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OZET

Tezin Adi: Katilim Bankaciliginin Gsyih ve Borsa Uzerindeki Etkileri: Bahreyn, Katar,
Suudi Arabistan ve Tiirkiye Ornegi (2011-2020)

Yazar: Angeline KUWARE

Damsman: Dr. Ogr. Uyesi Kadir UCAY

Kabul Tarihi: 18/05/2022 Sayfa Sayist: vii (6n kisim) +103 (tez)

Giiniimiiz diinyasinda katilim bankaciligi, varlign g6z ardi edilemeyecek kadar hizla biiylimektedir.
Bankacilik sektoriiniin biiylimesi, biiyiik bankalari 6zellik nis pazarlara hizmet etmek igin katilim
bankacilig1 gibi farkli pencereler agmaya zorlamaktadir. Katilim bankaciligr sektorii birgok tilkede ivme
kazanmis olsa da, ekonomik biiyiimeye katkist pek ¢ok iilke i¢in yeterince ilgi ¢ekici olmamistir. Bu
calismanin amact katilim bankaciliginin finansal piyasalara ve ekonomik biiyiimeye olan katkisini
arastirmaktir. Belirtilen hedefe ulasmak amaciyla katilim bankaciligi uygulayan dort iilke; Bahreyn,
Katar, Suudi Arabistan ve Tiirkiye incelenmigtir. Finansal ve ekonomik gelisimin 6l¢iilmesi amactyla
ilgili {ilkelerin katilim bankalar1, borsa katilim endeksleri ve GSYIH’larinin geyreklik verileri analize
tabi tutulmustur. Varlik karlilig1 ve 6z kaynak karlilig1 aciklayici degiskenlerdir. Elde edilen veriler 2011
ile 2020 arasindaki on yillik bir zaman serisine aittir.

Zaman serisi veri setinde Otoregresif Dagitilmis Gecikme (ARDL) modeli ve Toda Yamamoto Granger
Nedensellik testi kullanilmistir. Bulgularda Bahreyn i¢in; GSYIH ile katilim bankalarinin yatirimlarinin
getirisi (ROI), borsanin toplam endeks getirisi (ROTI) ve ROI arasinda giighii bir tek yonlii iliski oldugu
sonucu ortaya ¢cikmustir. Katar'da GSYIH ile ROI, ROTI ve katilim bankalar1 varlik karliligi (ROA) ile
ROTI ve ROI arasinda giiclii ve ¢ift yonlii bir iliski ve ayrica GSYIH ve ROA arasindaki giiclii tek yonlii
bir iligki bulunmaktadir. Suudi Arabistan i¢gin ROTI ve ROA, ROTI ve ROI arasinda tek yonlii bir iliski
mevecuttur. Tiirkiye'de ise GSYIH ve ROI, ROTI ve ROA ile ROTI ve ROI arasinda giiclii ve cift yonlii
bir iliski oldugu gdsterilmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, GSYIH, Borsalar
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ABSTRACT

Name of Thesis: The Effects of Participation Banking on GDP and Stock Markets:
Evidence Bahrain, Katar, Saudi Arabia and Turkey (2011-2020)
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Participation banking is growing rapidly in today’s world that its existence cannot be ignored. The
growth of the banking sector has forced big banks to open Islamic windows to serve the niche market.
Although the sector has gained momentum in several countries, its contribution to financial markets and
economic growth has not been of much interest to many countries. The aim of this study is to investigate
the contribution of participation banking to financial markets and economic development. Four countries
that implement participating banking namely, Turkey, Saudi Arabia, Qatar and Bahrain. Gdp and return
on stock indexes serve as proxies to the measurement of economic and financial development. Quarterly
data from participation banks, stock market participation indices and GDP of the relevant countries is
analyzed. Return on assets and return on investments are the explanatory variables. The ten-year time
series data between 2011 and 2020 was used.

The Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model and the Toda Yamamoto Granger causality model
are used on the time series dataset. The findings for Bahrain concluded that a strong unidirectional
relationship between GDP and Return on Investments (ROI), Return On Total Index (ROTI) and ROI.
Qatar had a bidirectional relationship between GDP and ROI, ROTI and ROA and ROTI and ROlI, also
strong one-way relationship between GDP and ROA. A one-way relationship between ROTI and ROA,
ROTI and ROI for Saudi Arabia exists. In Turkey existence of a bidirectional strong relationship between
GDP and ROI, ROTI and ROA, and ROTI and ROI was shown.

Keywords: Particapating Banking, GDP, Stock Markets
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GIRIiS

Katilim finansi, katilim ekonomisi ve Katihm bankaciligi sistemi, Islam hukukunun
rehberliginde yiiriitiillen bir faaliyetler biitiintidiir. Geleneksel bankacilik gibi, katilim
bankaciliginin da amaci tasarruf sahipleri ile yatirimcilar arasinda sorunsuz bir fon akisi
saglamaktir. Bilindigi tizere geleneksel bankacilik sisteminde fon talep edenlere saglanan
finansman i¢in alinan faiz ve fon fazlasi olanlara verilen faiz katilim bankacilig
sisteminde mevcut degildir, onun yerine kar ve zarar paylasim sistemi kullanilmaktadir.
Bunun yaninda katilim bankacilig1 sisteminde alkol, kumar, domuz eti, pornografi tiirii

benzeri faaliyetlerin finansmanina da izin verilmemektedir.

Katilim finans1 sistemi son on yilda uluslararasi finansal sistemin nemli bir pargasi
haline gelmis ve en hizli biiyilyen bilesenlerinden birisi olmustur. Islami Finans
Gelistirme Raporu'na gore, 2019 yilinda, katilim finansi endiistrisinin varliklar1 2017'de
% 3'lik bir artigla 2018'de 2,5 trilyon dolara yiikselmistir. Buna ek olarak diinya bankasi
verilerine gore, katilim finans endiistrisi son on yilda hizli bir sekilde genisleyerek yillik
% 10-12 kadar biytimiistir (Mohamed & Taitoon, 2019). Katilim bankacilig1 sadece
halkinin gogunlugu Miisliiman olan iilkelerde degil, halkinin ¢gogunlugu gayrimiislim olan

birgok tilkede de uygulanan bir sistemdir.

Finansal piyasalarda yasanan 2008 finansal krizi sonrasinda, katilim finansinin kiiresel
finans sisteminin istikrarli hale getirilmesinde oynayabilecegi rol lizerine 6zellikle katilim
finansinin dayandig: giilii etik ilkeler baglaminda tartismalar ¢cogalmistir. Biiyiik finans
piyasalari, katilim finansinin kiiresel finans sistemi iginde halihazirda yayginlastigina ve
yoksullugu sona erdirmede paylasilan refahi arttirma sorunlarina ¢6ziim bulma
potansiyeline sahip olduguna dair saglam kanitlar ortaya koymustur (Ulussever, 2018).
Ozellikle doksan1 yillarin sonu ve ikibinli yillarin baginda, pek ok iilke giderek faizsiz
bir sistemin uygulanabilir oldugunu benimsemeye baslamis, boylece katilim finansi
uluslararasi1 piyasalarda da dikkat ¢ekmeye baslamistir. (Askari, Igbal, & Mirakhor,
2010).

Katilim finans1 sektorii ekonomik ve demografik biiylime, tasarruflarin arttirilmasi,
rekabetci baskilar, yasal ilerlemeler ve artan finansal katilim gibi faktorlerin yardimiyla
giiclii bir sekilde biiytimektedir (Soage, 2020). Katilim finansi, diinya ¢apinda takdir

goren ve toplumun iyiligine katkida bulunmaya caligan bir finans anlayis1 baglaminda



yeni bir segment olarak ortaya ¢ikmistir (Ahmad, Thsan: 2018). Ayn1 zamanda, kiiresel
bankacilik sektoriiniin en hizli biiyliyen sektorlerinden biridir ve kendine 0zgii

Ozellikleriyle son zamanlarda 6ne ¢ikmistir (Tabash & Dhankar, 2014).

Kiiresel Islami Finans Raporu (2016)’na gére Katilim bankalarinin amaci, sosyal adaleti
ve miisterilerinin Islam hukukuna uyumlu yatinm firsatlarma yonelik ihtiyaglarini
karsilamaktir 5.57). Bu baglamda, katilim bankacilig1, borcun genislemesini 6nlemeye
yardimec1 olan ger¢cek ekonomik faaliyetlerin finansmani i¢in belirli kosullara baglh
kalmakta (Chapra 2011) ve faiz yasagi disinda, katilim bankaciliginin gelirlerini
yatirimcilar arasinda adil bir sekilde dagitmayi, kar1 ve zaran paylasmayi, kredi geri
odemelerinden c¢ok projelerin degerine odaklanmayi amaglamaktadir (Gonciioglu ve

Karaahmetoglu, 2014).

Sektor, farkli tilkelerde katilim finansi tirtinlerinin standardizasyonunu saglamakta zorluk
yasasa da, diinya capindaki katilim finansina ait islemlere rehberlik etmek igin
uluslararas: diizenleyici kurumlar olusturmaktadir (Gelbard ve Ark: 2014). Kiiresel
katilim bankaciligi piyasasi, katilim bankaciligi, katilim sigortasi, (Tekafiil), Katilim
Tahvilleri (Sukuk) ve Katilim Fonlart (Sermaye Piyasasi) gibi farkli yonleri
kapsamaktadir. Biitiin bu yap1 i¢erisinde katilim bankaciligi, sektoriin en géz dniinde olan
ve en biiylik paya sahip olan kismidir. Mordor Intelligence (2022) raporuna gore
piyasalara iliskin istihbarat raporu, katilim bankaciligimin tiim sektorde piyasalarin
%71’ine (1,72 trilyon ABD dolar1) sahip oldugunu ve tiim ticari bankacilik sektoriiniin
de biiyiimesine katkida bulundugunu belirtmektedir. Ciinkii bu tiir bir yapinin geleneksel
bankaciliga ek olarak faaliyete gegmesi ilgili iilkelerde, bankalarin sahip oldugu miisteri
sayisinin artmasina yardimer olmakta, bankanin pazar payinda artis yasamasi ve rekabet
avantajina sahip olmasini saglamaktadir. Bu sayede de katilim finans1 araglarinin kitlelere

ulagmasi1 kolaylagsmaktadir.

Kiiresel katilim finansi piyasasi, gelismekte olan pazarin 6nemli bir kismini kapmaya
calisan ¢ok sayida oyuncu ile boliinmiistiir. Sektor, Asya ve Afrika gibi bazi bolgelerde,
cok sayida yerel oyuncu ve bazi biiyiik oyuncularin varligiyla orta derecede
biiytimektedir. Thomson Reuters 2018 Katilim Finans Gelistirme Raporu'na gére Afrika,
katilim bankaciligi sektoriinde hali hazirda biiyliyen bir pazardir, pek ¢ok geleneksel

banka Afrika’da katilim bankacilig1 sektoriinde pencereler agmaya devam etmektedir ve



hiikiimet bu biiylimeye izin vermektedir. Avrupa Birligi lilkelerinde ise katilim finansi
hizmetlerinin 2013 yilinda yaklasik 50-60 milyar ABD dolar1 olarak tahmin edilen
kiiresel katilim finansi varliklarina yaptigi marjinal katki ile hala gelisiminin ¢ok erken

bir asamasinda (Malezya Uluslararas1 Katilim Finans Merkezi, 2015) oldugu sdylenebilir.

Katilim bankaciliginin geleneksel bankaciliga gore iki 6nemli avantaji bulunmaktadir.
Birincisi; Katilim bankalarinin daha yiiksek ahlaki standartlara bagli olduklar algisi ve
sorumsuz yiiksek risk almamalaridir. ikincisi; kazanglarin, tiirev ve menkul kiymetlerin
seffaf olmayan birlesimlerinin yerine bunlarin tanimlanabilir varliklardan olusturularak

elde edilebilmesidir.

Katilim bankaciliginin basarili bir sekilde uygulanmasina ragmen, bazen geleneksel
bankacilik sisteminin birebir aynisi oldugu algis1 toplumda gozlemlenmektedir. Oysa
onemli farklar1 olan bir yapisi mevcuttur ve aym zamanda katilim bankacilig
diizenlemelerinin islami kurallar1 6n plana almayan bir {ilkede uygulanabilir olmas1 da
onemlidir. Teorik olarak, geleneksel finanstan 6nemli dl¢iide farklilik gosteren katilim
finanst ve bu farkliliklar nedeniyle fonlama yapilarina iliskin gelistirilen ¢esitli
uygulamalar, geleneksel finanstan tamamen farkli bir yap1 olarak 6n plana ¢ikmaktadir.
Katilim finans1 sektoriinde faiz 6demelerini, indirimli ticretler ve kosullu 6deme yapilari
ile degistiren geleneksel finans iiriinlerine benzeyen {iriinler de gelistirilmistir. Buna ek
olarak, kiraya benzer iirtinler (leasing) geleneksel islemlerle dogrudan baglantili olduklari

icin katilim bankalar1 arasinda popiilerdir.

Teorik anlamda katilim finansi ve ekonomisi faaliyetleri pek ¢ok defa ¢aligilmis olsa da,
ampirik yonii hakkinda ¢ok az sey yazilmistir. Bu nedenle bu ¢alisma, gayri safi yurtigi
hasila ve borsalart bagimsiz degisken olarak kullanarak katilim bankaciliginin ilke
ekonomilerini nasil etkiledigine iliskin ampirik kanitlar tespit etmeyi amag¢lamaktadir.
Bahsedilen hedefe ulasmak amaciyla Tiirkiye, Suudi Arabistan, Bahreyn ve Katar olmak

tizere dort farkli tilkeden 2011-2020 yillart arasina ait veriler incelenmistir.

Caligmanin birinci bdliimiinde; katilim bankaciligi, piyasa endeksleri ve gayri safi yurtigi
hasila kavramlarinin tamimlarina yer verilmis, Tiirkiye, Suudi Arabistan, Bahreyn ve
Katar’da katilim finansi ve ekonomisi sisteminin tarihsel ve ampirik belirleyicileri bu

boliimde 6zetlenmistir. i1k béliimde ayn1 zamanda gayri safi yurtici hasila ve borsalarm



tilke ekonomisindeki yeri ve Onemi tartisilmakta, katilim finansinin biiylimesi ve

ekonomiye etkileri de anlatilmaktadir.

Ikinci boliimde; katilim finans: sistemine doniik daha dnce yapilmis olan calismalar
incelenmis ve Katilim bankacilig1, gayri safi yurtici hasila ve borsalar ile ilgili arastirma,
inceleme ve bulgular boliim icerisinde dzetlenmistir. ikinci bdliimiin sonunda ise yapilan

bu tez calismasinin literatiire saglayabilecegi katkilar aciklanmaistir.

Uciincii boliimde; calismada kullanilan veriler ve ¢alismanin ydntemi agiklanmakta olup
bu c¢alismada uygulanan arastirmanin yontemleri tanitilmaktadir. Arastirma, ¢alisma
sonucunda elde edilen bulgular ve bulgularin ortaya koydugu sonuglara gore gelistirilen
oneriler ve gelecekte bu alanda yapilmasi planlanan g¢aligmalara olasi1 katkilarin ifade

edilmesi ile sona ermektedir.
Calismamin Konusu

Bu arastirma katilim finansi ile yakindan iliskili faktorleri belirlemeye ¢alismaktadir.
Calismada, katilim finans1 endiistrisini etkileyebilecek faktorler arastirilmis ve sektoriin
Tiirkiye, Suudi Arabistan, Katar ve Bahreyn olmak iizere dort iilkenin gayri safi yurtici
hasila ve borsalarina olan etkilerini tespit edilmeye c¢alisilmistir. Tespit edilen

faktorlerden bazilar1 pazar biliyiikliigii, pazar pay1 ve miisteri memnuniyetidir.
Calismanmin Amaci

Calismanin amagclari; (1) dort iilkede katilm bankaciliginin temel degiskenlerini
(ekonomik, politik, sosyal ve cografi) 6lgmek ve (2) katilim bankaciliginin genel
egilimleri ile dort tlilkedeki biiylimesini karsilagtirmaktir. Ayni zamanda c¢alismada,
Tiirkiye, Suudi Arabistan, Katar ve Bahreyn'de katilim bankaciligini etkileyen faktorleri

tespit etmek amaglanmuastir.

Calismanin Onemi

Ekonomik ve demografik biiylimenin, tasarruflarin arttirilmasinin, rekabet baskisinin,
yasal gelismelerin ve giderek yiikselen katilim finans1 ve ekonomisinin daha ¢ok katilim
bankaciligr tarafindan tesvik edildigi varsayilmaktadir (ancak Kkatilim bankacilig

araglarinin kullanimi i¢in miisteri ve personel egitimi eksikligi bu sektoriin biiytimesini



yavaslatmaktadir). Calismanin, analiz kapsamindaki iilke sayisi, dikkate alinan zaman
aralig1 ve farkli panel veri yontemlerinin kullanimi agisindan ve ayrica katilim finansinin
diinyadaki ekonomik ve politik yonleriyle biitiinlestirmeye ¢alismasi bakimindan 6zel ve
Oonemli yonleri bulunmaktadir. Ayrica is diinyasi, ilgili kurum ve kuruluslar, hem ulusal
hem de uluslararas1 diizeyde katilim finans1 uygulamasindan sorumlu politika yapicilar
icin de Onem arz etmektedir. Calisma, etkin bir katilm bankaciligi sisteminin
olusturulmasina, yeni finansal araglarin inovasyonuna ve tanitilmasina yardimei olacak
ve ayni zamanda katilim finans1 kurumlarimin karsilastig1 zorluklarla basa ¢ikmak igin
yeniden ilgi uyandirilmasina yon verilebilecektir. Yine bu c¢alismada yer alan bazi
oneriler, bankacilara katilim finansi sektoriinlin biiylimesini nasil destekleyecekleri
konusunda yeni yollar sunulmasina ve bugiin Kkarsilasilan sorunlarin {istesinden

gelinmesine yardimei1 olabilecektir.
Calismanin Yontemi

Katilim bankaciliginin hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler {izerindeki roliine
151k tutmak amaciyla ¢alisma, katilim finansi etki faaliyetlerini etkileyen bazi
degiskenlerin roliinii incelemektedir. Bunlar, diger baz1 degiskenlerin yani sira politik,
sosyal ve ekonomik faktorleri icermektedir. Ek olarak, ilgili degiskenler arasindaki iliski
iizerine daha Once yapilan ampirik ¢aligmalar 6zetlenmis ve arastirilan konu hakkinda
temel bir fikir verilmesi amaglanmistir. Analizde, Islam Kalkinma Bankasi
gostergelerinden elde edilen veriler ile Diinya Bankasi'ndan Tiirkiye, Suudi Arabistan
Bahreyn ve Katar gibi iilkeler igin 2011-2020 yillar1 arasinda yer alan ilgili veriler, sektor
icin 6nemli olan faktorleri test etmek amaciyla kullanilmustir. Varsayilan iligkileri
dogrulamak amaciyla regresyon ve seri korelasyon, birim kok testi, Toda-Yamamoto
Granger Nedensellik ve Otoregresif Dagitilmis Gecikme yontemleri kullanilarak yapilan

panel veri analizinden elde edilen sonuglar ortaya konulmustur.
Calismanin Simirhihiklar:

Calisma, katilim bankaciligi ile ekonomik biiyiimenin ekonomik, sosyal ve politik
faktorleri arasindaki iligkiyi iilkelerin yapisina gore test etmeyi amagladigi i¢in, uzun

zamandir agirlikli olarak Miisliimanlardan olusan bir toplum yapisina sahip olan tilkelere



ait veriler icerisinden en giincel (2011-2020) olanlar1 elde edilmis ve katilim finansi

sektorii konusunda ciddi atilimlar yapmay1 hedefleyen dort iilke analize tabi tutulmustur.



BOLUM 1: KURAMSAL VE KAVRAMSAL CERCEVE

1.1. Katilm Bankacihiginin Gelisimi

Katilim bankaciligi, katilim ekonomisi ve finansi biinyesinde 6nemli bir yere sahip olan
ve (Fikih el Muamelat) Islam hukukunun himayesinde calisan bir bankacilik sistemidir
(Islam hukuku, Kuran-1 Kerim, Hadis ve yorumlara dayali muhakeme uygulamalarim
iceren kaynaklarin kurallar1 ve goriisleri biitiiniidiir). Katilim ekonomisi ve finansi
sistemi, geleneksel ekonomik ve finansal yapinin aksine parayr bir meta olarak
gormemektedir. Ali ve Ahmad (2004) Katiim bankaciligini, finansin 6z Ssermaye
karsiliginda para seklinde veya gelecekteki ticari karlarda paylasma haklar1 ya da bir
taahhiit karsiliginda sunulan mal ve hizmetler olarak saglandigi ve degerinin ileri bir
tarihte geri 6dendigi bir yapi olarak tanimlamaktadir. Katilim finansi sisteminde ve
dolayisiyla katilim bankaciliginda riskin paylasilmasi yoluyla adil bir dagilim elde
edilmesi esastir. Risk paylasimi, finansin reel ekonomiyle olan baglantisini
giiclendirmekte, ekonomik esitsizlikleri ortadan kaldirmakta ve finans sektorii ile reel
ekonomi arasindaki kopriiniin saglam bir sekilde kurulmasina yardimer olmaktadir (Aziz,
2013). Bilindigi tizere katilim bankaciliginin temel 6zelligi faizsiz (riba) faaliyet
gostermesidir. Riba’nin islam hukukunda yasaklanmasinin temel sebebi ise toplumu asir1
bor¢lanmaya karst korumak ve ekonomiye pasif katilimi tesvik edecek ticari girisimlerde
bulunmaktan caydirmaktir (Archer & Abdel Karim, 2002). islam diinyasinda faiz
kazanmak, kumar oynamak ve manipiilasyon yapmak iiretken olmayan bir ekonomik
faaliyettir ve Islam hukuku bunu uygun gérmemektedir (Ahmad A. K.-u.-R., 2011).
Borca dayali geleneksel bankacilik islemlerinden farkli olarak, katilim bankaciliginin
islemleri varlik tabanlidir. Ayrica Habib (2018), katilim bankalarinin borglunun kredi
notuna ve teminatina odaklanmak yerine daha ¢ok bor¢lunun is ve yonetim becerilerinin

verimliligi {izerine odaklandigini belirtmektedir (s.48).

Yoksullarin somiiriilmesini 6nlemek, finansal sistemi daha saglikli ve istikrarli hale
getirmek adina, diger biiyiik dinler de riba uygulamasini yasaklamistir. On sekizinci ve
yirminci yilizyilm ilk yaris1 arasinda neredeyse tiim Islam diinyast Avrupa’nin etkisi
altinda kalmis ve sonug olarak bu kolonilerin ekonomik ve finansal islemleri somiirgeci
devletlerin kurallarina uygun sekilde yénetilmeye baslanmistir (Ahmad: 2007). Islam

tilkelerinin ¢ogunun Avrupali somiirgecilerden ayrilip bagimsizligini kazanmasindan



sonra finansal hizmetler endiistrisini yeniden ele aldiklar1 ve Islam hukuku ilkelerine
uygun finansal bir yapi tesis etmeye ¢alistiklar1 goriillmektedir. Bu gelisime paralel olarak
Habib (2018) katilim bankaciligimin 3 ayri donem igerisinde gelistigini belirtir;
kavramsallastirma donemi (1950-1975), deney donemi (1975-1990) ve tanima donemi
(1990-giiniimiiz) (s.15). Kavramsallastirma siirecinde Miisliiman bilim adamlari, dini
acidan faiz yasagi konusunda kamuoyunu bilinglendirmeye ¢alismiglardir. Deney donemi
ise katilim finans1 araglarinin gelistirmesini, katilim bankalar1 vb. kurumlarin
olusturulmasini ve geleneksel banka uygulamalarina karsi faizsiz alternatiflerin
tiretilmesini igermektedir. Tanima déneminde de hem yurti¢i hem de yurtdisinda sistemin
taninmast ve gilivenilirliginin  artmas1 ile Dbirlikte {riinlerin inovasyonu ve

standardizasyonu gerceklestirilmeye ¢alisiimaktadir.

Katilim bankacilig1 uygulamalar1 daha gok 1960'larda baslamis olsa da, Islam diinyasinda
faizli bir sistem olmaksizin insanlarin birikimlerini degerlendirmesinin daha uygun bir
yolunu arama calismalart ¢ok daha erken donemlere dayanmaktadir. Daha Once
vurgulandigi iizere sémiirge sonrasi islam iilkeleri, Islam hukukunun ana kaynaklari olan
Kuran ve Siinnet ile uyumlu bir finansal sistemin nasil tesis edilecegi tizerinde
calismislardir. Uzerinde calisilan bu yaklasim, toplumda daha adil bir ekonomik dagilimi
test etmeyi hedeflemektedir. Bu amaca binaen Pakistan, Malezya ve Misir, 1950'lerde ve
1960'larda kirsal alanlarda yasayanlar igin faizsiz finans projeleri ihdas etmis, daha adil
ve esitlikei bir toplum yaratmak icin, geleneksel bankalara erisimi olmayan yoksullara
kredi ve finansal hizmetler saglamistir. Bu uygulamalardan birisi de Misir'da 1963 yilinda
Nil kentinde, faizsiz bir tasarruf bankasi olan Mit Ghamr bankasini kuran Dr. Najjar
tarafindan baslatilmistir. Banka, adinda "Islam" eki olmamasina ragmen Islami kurallara
uygun faaliyet gostermis ancak siyasi nedenlerle 1967 yilina kadar ayakta kalabilmistir.
Mit Ghamr bankasimin kapanmasindan sonra, diger Islam iilkelerinin katilim
bankaciligin1 uygulamak i¢in kullanabilecekleri 6rnek bir ¢6ziim bulmak amaciyla ¢esitli
tilkeler bir araya gelmeye baslamislardir. Eyliil 1963'te Malezya, sadece hacca gidenler
i¢in Islam hukukuna uygun bir tasarruf ve yatirim plan1 olan Tabung Haji adl1 uygulamay1
baslatmis, ancak Ali ve Ahmad’e gore (2004), bu uygulama heniiz o yillarda akademik
cevrelerde bilinmediginden daha ¢ok 1990'lar sonrasinda kullanilmaya baslayan basarili

bir uygulama olarak kabul edilmektedir.



Petrolden elde edilen gelirin 1970'lerde artmasi ile birlikte Orta Dogu ve Kuzey
Afrika'daki katilim finansi kurumlarinin hizli bliytimesi tetiklenmistir (Habib, 2018).
Yine yetmisli yillarin baslarinda, Suudi Arabistan Krali Faysal, Pan-Islamic bankasmin
Kurulmasi fikrini ortaya atmustir. Arkasindan 1973-1974 doneminde petrol fiyatlarinin
dort katina ¢ikmasiyla birlikte, bircok petrol iireticisi tilkede bunun yeni bir uluslararasi
ekonomik diizenin baslangici olduguna inanilmis ve bu kosullar katilim bankaciligi
sisteminin Islam diinyasinin siyasi ve ekonomik gelecegi iizerinde énemli bir yere sahip
olacagi diisiincesi olusmaya baslamistir. Bununla birlikte, dini kurallarla uyumlu ama
ayn1 zamanda modern ekonomide de uygulanabilir bir sistem tasarlamanin ¢ok gii¢

oldugu anlagilmstir.

Cidde'de diizenlenen 1972 islam Konferansi’nda, katilime iilkelerin bakanlarina Islam
hukukuna uygun olarak parasal ve finansal sistemlerin yeniden yapilandirilmasina iligkin
bir plan sunulmustur. islam Isbirligi Teskilat1 (IiT)’da 1974'te, ileride katilim bankacilig
sisteminin temel tas1 olacak olan islam Kalkinma Bankasi'nin (IDB) kurulmas: kararimi
almistir (Warde, 2000). Banka, 1977 yilinda Islam hukuku ilkelerine uygun olarak iiye
iilkelerin ekonomik kalkinmasin1 ve sosyal ilerlemesini desteklemek amaciyla
faaliyetlerine baslamistir. Ayrica Dubai Islam Bankasi 1975 yilinda Birlesik Arap
Emirlikleri’nde kurulan diinyanin ilk tam tesekkiillii katilim bankasi olmustur (Dar, ve

digerleri, 2017).

Bahreyn ve Malezya, katilim finansi alaninda arastirma, yenilik ve gelistirmeyi arttirmada
cok onemli rol oynayan tlilkelerdendir. Katilim bankacilig1 sektoriiniin biiyiimesiyle
birlikte ortak bir yonetim birliginin varligi gerekli hale gelmis ve bu amagla 1990 yilinda,
Islami kurumlar ve katihm finans: endiistrisi icin muhasebe, denetim, yonetisim ve etik
standartlarin1 hazirlamak amaciyla Bahreyn'de Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve
Denetleme Kurumu (AAOIFI) kurulmustur. Katilim finansi endiistrisinin altyapisini
saglamlastirmak amaciyla ilke ve standartlari yayinlayan Islami Finansal Hizmetler
Kurulu (IFSB) ise 2002 yilinda Malezya'da faaliyete gegmistir. islami Finansal Hizmetler
Kurulu (IFSB), Basel komitesinin banka denetimi, uluslararasi sigorta denetgileri birligi
ve uluslararast menkul kiymetler komisyonu organizasyonu konusundaki ¢alismalarini

yakindan takip etmektedir (Karim, 2006).



Ingiltere, Fransa, ABD vb. niifusunun ¢ogunlugu Miisliman olmayan iilkelerde de
katilim finans ve katilim bankaciligi uygulamalari ilgi gérmekte, katilim finansi araglar
Miisliiman olmayan yatirimcilar arasinda da kullanilmaktadir. Ayrica pek ¢ok mudinin
Miisliiman olmadig1 Malezya gibi baz iilkeler katilim finansinin gelisme ve biiyiimesine
taniklik etmistir (Al Amine, 2016). Katilim finans1 uygulamalar1 Amerika ve Ingiltere
gibi batili merkez bankalarinin, IMF ve Diinya Bankasi gibi uluslararasi finans
kuruluslarinin, yine Harvard, Rice, Loughborough ve Durban Universiteleri gibi prestijli
ogrenim merkezlerinin ilgisini ¢ekmektedir (Alharbi, 2016). 1970'lerin sonlarinda,
katilim finansi uygulamalart Avrupa'da gelisme gostermeye baslamis ve birgok Avrupa
finans kurumu bunu yeni is olanaklar1 yaratmak i¢in karl bir firsat olarak gérmiistiir. Bat1
diinyasinda katilim bankaciligi alanindaki ilk girisim ise bir katilim finans1 kurumu olan
Universal Holding S.A'min kuruldugu 1978 yilinda Liiksemburg'da ger¢eklesmistir
(Alharbi, 2016). Ingiltere Merkez Bankasi ve Birlesik Kralliktaki Finansal Hizmetler
Otoritesi, 2002 yilindan beri sektorii tesvik etmek, gelistirmek ve Londra'y1 islam diinyasi
disinda 6nemli bir uluslararasi katilim finanst merkezi yapabilmek amaciyla gesitli
yontemler gelistirmis ve ilke igerisindeki birkag bankaya katilim bankaciligi lisansi
vermistir (Habib, 2018). Geleneksel bankalar misterilerini ve dolayisiyla pazar paylarini
kaybetmemek i¢in katilim bankaciligi sistemini kendi iglerinde bir pencere agarak
uygulamaya baslamis ve bu sayede katilim finansinin yayilmasina da destek olmuslardir
(Katilim bankacilig1 pencereleri; geleneksel bankalar tarafindan verilen katilim finansi

hizmetlerini ifade etmektedir).

Katilim bankaciligi, 2007-2008 kiiresel finansal krizi ve sonrasinda krize kars1 gosterdigi
direng sayesinde dnemli bir ivme kazanmistir. Karwowski'ye (2009) gore, 2008 kiiresel
krizi esnasinda katilim bankalarinin higbirisi kar ve paylasim modeli nedeniyle iflas ilan
etmemistir. Her ne kadar katilim bankalar1 kriz sonrasi likidite riski yasamislarsa da
ozellikle asirt kaldirag kullanimu ile ilgili yasaklar, katilim bankalarinin daha az zarar
gormesini saglamistir. Ahmed (2010) 2008 krizine ragmen katilim bankaciliginin
genislemesinin bu Krizden nispeten etkilenmedigini ve kiiresel anlamda finansman

saglamakta giderek artan bir rol oynayabilecegini belirtmektedir.

Katilim bankaciligi %71'lik pazar pay: ve 1,76 trilyon dolar degeri ile katilim finansi
sektoriine biiylik bir katki saglamaktadir. Katilim Finans1 Kalkinma Raporu (2018); 72

tilkede, 301'i tam tesekkiillii katilim bankas: ve 219'u geleneksel bankalarda katilim
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bankacilig1 penceresi uygulamalarini kullanarak faaliyet gosteren toplam 520 katilim
finans1 kurulusu oldugunu belirtmektedir (s.26). Pakistan, Iran ve Sudan sadece katilim
bankaciligi sistemini uygularken, diger tilkeler hem katilim bankaciligi hem de geleneksel

bankacilik sistemiyle birlikte faaliyet gdstermektedir.
1.2. Katim Bankacili@inin Araclari

Katilim bankacilig sistemi, giiniimiizde pek ¢ok iiriine sahiptir. Geleneksel bankalardan
farkli olarak katilim finansi iiriinlerinin piyasaya siiriilmeden énce Islam hukukuna uygun
olup olmadig: ilgili danisma kurullar1 tarafindan 6zel olarak incelenmektedir. Katilim
bankalari, iirtinlerinin kullanimini diizenleyen sartlar1 belirlemek i¢in IFRS gibi
uluslararasi kurullar1 kullanmak yerine AAOIFI ve IFSB'nin diizenlemelerini kullanmay1
daha cok tercih etmektedir. Katilim bankaciliginin sundugu iiriin ve hizmetler arasinda
murabaha, mudaraba, miisareke, selem, sukuk, karz-1 hasen, istisna, tekafiil ve icare yer

almaktadir.
1.2.1. Murabaha

Katilim bankacilig1 iriinleri arasinda en yaygin kullamlan driin olan murabaha
uygulamasinda; bir ticaret s6zlesmesi uyarinca banka, miisterisi adina bir emtia satin
almakta ve bunu anlagilan fiyattan ayn1 miisteriye taksitli olarak satmaktadir. Bir bagka
deyisle murabaha sozlesmesi kapsaminda yapilan ddemeler taksitlidir ve banka ile
miisteri arasinda bu konuda mutabik kalmmistir. Iki tiir Murabaha mevcuttur; bunlardan
ilki ‘Siradan Murabaha’ ve ikincisi ise “Murabaha Vaadi Gerektiren Satis” tir. Siradan
Murabaha, bankanin misterinin ihtiya¢ duydugu varligi satin aldigi, ancak miisterinin
satin alma sozli vermedigi Murabaha sekli iken, Murabaha Vaadi Gerektiren Satis ise
banka tarafindan satin alindiktan sonra miisterinin o varligi satin almayi taahhiit ettigi bir
satis seklidir. Glivenlik nedeniyle bir¢cok banka, ikinci yontemi yani murabaha satigini
vaat sozlesmesi yaparak uygulamaktadir. Murabaha sozlesmeleri katilim finansi

araglarinin yaklasik %75'ini olusturmaktadir (Hussain, Shahmoradi, & Turk, 2015).

1.2.2. Mudaraba

Mudaraba, bir ortagin ticari bir isletmeye yatirim yapmak i¢in digerine para verdigi bir

ortaklik ¢esididir. Yatirnm, yatirnmcidan (Rab-ul-Maal) gelirken, yonetim ve is,
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girisimcinin (Mudarib) miinhasir sorumlulugundadir ve elde edilen karin dagitimi
onceden belirlenmis bir orana gore yapilmaktadir. Zarar durumunda, yatirimci sermaye
kaybederken, Mudarib ise projeye yatirilan is giicii ve yoOnetim becerilerini
kaybetmektedir. Genellikle bir mudaraba s6zlesmesinin geleneksel finans piyasalarindaki
0z sermaye ortakligina esdeger oldugu diistiniilmektedir (Mannan, 1993). Ancak
mudaraba, katilim finans sistemi igerisinde, ‘daha yakin bir ortaklik’ anlaminda
kullanilmaktadir (Hearn, Piesse, & Strange, 2011).

‘Smurli Mudaraba’ ve ‘Sinirsiz Mudaraba’ olmak tizere iki tiir mudaraba uygulamasi
mevcuttur. Sinirli Mudaraba sézlesmesi uyarinca yatirimci; Mudarib igin belirli bir isi
veya belirli bir yeri belirtmekte ve bu durumda, sagladigi fonu uygulanan ‘Sinirl
Mudaraba’ sozlesmesinde belirlenmis olan isletmeye veya yere yatirmaktadir. ‘Sinirsiz
Mudaraba’, yatirnmcinin Mudarib'e uygun goérdigi her isi tistlenmesi i¢in tam yetki
verdigi sinirsiz bir s6zlesmedir. Ancak Mudarib, yatirimcinin izni olmadan kimseye borg
veremez ve ayrica mudarib normal rutininin disinda fazladan bir is yapmak isterse, bunu
yatirnmcinin onay1 olmadan yapamaz. Yine Mudarib’in, yatirimcinin onayt olmaksizin
ise bagka bir ortak almasi1 veya sozlesmeye kendi yatirimini karistirmast miimkiin degildir

(Becirovié, 2014).
1.2.3. Miisareke

Tiim taraflarin sermayeye ortak oldugu, katilim bankasinin ise sermaye koymanin
yaninda yonetim becerilerine de katkida bulundugu ortaklik sézlesmesi bir Miisareke
sO6zlesmesi olarak tanimlanmaktadir. Yonetim becerileri ve uzmanligi sunan taraf,
hizmetleri i¢in ayrica bir ticret talep edebilir. Bu sdzlesme kapsaminda, elde edilen kar,
ortaklarin ortakliga katkisi oraninda dagitilirken, kayiplar yalnizca katkida bulunulan

sermayeyle orantili olarak paylasilmaktadir (Becirovi¢, 2014).

1.2.4. Istisna

Katilim bankasinin miilk satin alip gelistirdigi ve bunu miisteriye 6nceden belirlenmis bir
fiyattan satt181 ticari sézlesmeye Istisna sdzlesmesi denilmektedir. Sozlesme yalmz varlik
sahibi ile yapilabilecegi gibi gliniimiiz katilim bankaciliginda, s6zlesme daha ¢cok miisteri,
banka ve iiretici olmak lizere ii¢ tarafla birlikte yapilmaktadir. Banka dnce istedigi tiriiniin

ozelliklerini listeleyen miisteri ile bir sozlesme yapmakta ancak bankanin imalat
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sektoriinde olmamasindan dolay1, imalatci ile miisterinin ihtiya¢ duydugu varligin tiretimi
hususunda da ayr1 bir sozlesme yapmaktadir. Bu uygulamada bankalarin kéri, iiretici
tarafindan tahsil edilen tutar ile miisteriden tahsil edilen tutar arasindaki fark kadardir

(Becirovié, 2014).
1.2.5. icare

icare, bankanin varligi satin aldig1 ve miisteriye onceden kararlastirilmis fiyattan
kiraladig1 bir leasing s6zlesmesi gibidir. Kiralanan varliklar sézlesme siiresi sonunda
kalic1 olarak miisteriye devredilir. Bu tiir kiralama, geleneksel kiralamaya (leasing)
benzemekte ve daha ¢ok ucaklar, gemiler, biiyiik 6lgekli ekipman ve is makineleri gibi
yiiksek fiyatl varliklar i¢cin uygulanmaktadir. Her ne kadar konvansiyonel leasing
sozlesmelerine ¢ok benzer goriinse de, Islam hukukuna uygun hazirlanmis bir icare
sozlesmesinde varligin kirasinin kiraciya kullanima sunuldugunda tahsil edilmesi
bakimindan farklilik bulunmaktadir. Oysa konvansiyonel leasing kapsaminda, varligin
hemen kullanilip kullanilmadigina bakilmaksizin s6zlesme imzalandiktan sonra ilk kira
tahsil edilmektedir (Kamali, 2007). Habib (2018) leasing uygulamasinda, varligin ilk
kullaniminda kiraci yiikiimlii hale gelirken, Icare uygulamasinda ise Kiraya verenin risk

ve sorumluluklar tagidigini belirtmektedir.
1.2.6. Sukuk

Islami Finansal Kurumlar Muhasebe ve Denetim Teskilat1 (AAOIFI) (2008) tarafindan
maddi varliklar, intifa haklar1, hizmetler, 6zel projeler veya 6zel yatirim faaliyetlerinde
boliinmemis hisse senedi sahipligini temsil eden esit degerde bir sertifika olarak
tanimlanan Sukuk, katilim finansi sermaye piyasasi iiriinlerinin en Onemlilerinden
birisidir (s.307). Anaparay: faizi ile birlikte geri 6demeyi vaat eden geleneksel tahvilin
aksine Sukuk, bir varlik, borg, proje, yatirim veya isletme iizerinde kismi miilkiyet hakki
saglamaktadir. Kerimzadeh (2012), konvansiyonel finansin hakim oldugu kiiresel bir
piyasada likidite saglamanin katilim finansi kurumlar: i¢in bir engel olusturdugunu,
Sukuk sertifikalarinin verilmesinin ise katilim finansi kuruluslarimin daha Once
erisilemeyen veya verimsiz olan daha genis bir varlik havuzlarin1 genisletmeye bir olanak

sagladigini sdylemektedir.
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Bilindigi gibi tahvil saglamanin bir yolu olarak hiikiimet, 6zel sirket veya banka
tarafindan 6nceden belirlenmis bir fiyat ve tarihte akdedilen bir s6zlesme ile yatirimcilara
tahvil ihra¢ etmektedir. Sukuk uygulamasi ise daha ¢ok, biiyiik projeler i¢in finansman
arayan ancak faizli bor¢lanmak istemeyen yatirimcilara hizmet vermek i¢in ortaya
cikmistir. Karlilig1 faiz oranina bagli olan geleneksel tahvillerin aksine, sukukun karliligi,

sukuku destekleyen varligin degerlenmesine baglhdir.

“Uygulamada Endeksleme Sekline Gore Sukuk” ve “Kullanilan Finansmanin Tiiriine
Gore Sukuk” olmak tizere iki tiir sukuk bulunmaktadir. Endeksleme Sekline Gére Sukuk
kapsaminda; proje endeksli, varlik endeksli ve bilango endeksli sukuk tiirleri mevcuttur
(Sercan, 2014). Bunun yaninda ‘Kullanilan Finansmanin Tiriine Gore Sukuk’
kapsaminda ise mudaraba, miisareke, murabaha, icare, istisna, selem, vekalet, joala, karz-
1 hasen ve hibrit sukuk tiirleri mevcuttur. Sukuk, katilim finans: piyasalarina en biiyiik
katkida bulunan ikinci iriindiir (Sercan, 2014). Tarihsel olarak bakildiginda Malezya,
1990 yilinda sukuk ihra¢ eden ilk iilke olmus ve onu 2001 yilinda Bahreyn izlemistir.

Sukuk pazari, gegtigimiz on yilda muazzam bir biiytime gostermistir (Jaffer, 2011).

Sukuk Tiirleri:

e Proje Endeksli Sukuk: Bu sukuk tiiriinde finansman, gergeklestirilmek istenen
projeye dayalidir ve projenin uygulanabilmesi i¢in 6zel proje ortak girisimleri
olusturulmaktadir. Projeye endeksli sistemde, 6zel amagla kurulan girisim Once
varligin tiim haklarini satin alirken ardindan hisseleri ¢esitli yatirnmcilara satmaktadir.

e Varhk Endeksli Sukuk: Varlik endeksli sukuk, girisimcilerin halihazirda sahip
olduklar varliklar nedeniyle elde edebeilecekleri muhtemel getirilerin haklarinin satisi
olarak tanimlanabilir. Varlik endeksli sukuk ihracinin yapilabilnesi i¢in gergek bir
varlik enstriimaninin olmasi sarttir. Isletmeci ilgili varliktan kisa vadede kazang elde
etmek ve finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla sukuk ihra¢ edebilmektedir.

e Bilanco Endeksli Sukuk: Bu sukuk tiirii lizerine ayn1 anda ¢ok¢a proje finanse
edilebilir. Ornegin bir banka, miisterilerinin cesitli projelerini finanse etmek amaciyla
sukuk ihra¢ ederek bu projelerin finansmaninit uluslararasi piyasalardan temin

edebilecektirg
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e Mudaraba Sukuk: Mudaraba temelinde yonetilen projelerde veya faaliyetlerde
sahipligi temsil eden sertifikalardir. Risk Sermayesi Endeksli Sukuk olarak da
tanimlanan Mudaraba Sukuk’un 6zellikleri soyledir:

o Mudaraba Sukuk girisimcilerin ve sermaye sahiplerinin ortak miilkiyetini ifade
eder.

o Gelirlerden kesinti yapilara olasi sorunlarla karsilasildiginda kaynak ihtiyaci
giderilebilir.

o Sukuk alicilar1 isterse bu varligi borsada satabilir veya miilkiyetini baskasina
devredebilir.

o Sukuk ihraci yapilirken hazirlanacak so6zlesmede ihragla ilgili sermayenin tiiri,
muhtemel getiri oran1 vb. hususlarin yaninda ve yapilan sézlesmenin Islami kural
ve usullere uyumlu oldugunu ifade eden cvegosteren bilgiler de bulunmamtadir.

o Sukuk ihraciyla kaynak saglayan sirketler kendi fonlarmma da yatirnm yapma
imkanina ve hakkina sahiptir. Bu sayede sukuk ihract yapan ve kaynak
saglanmasina yardimci olan yonetici firma, elde edilecek olas1 kardan alacagi paya

ek olarak katilidig1 sermayesi oraninda da ayrica bir gelir de elde edebilecektir.

“Mudaraba sukukunun sahipleri sermayedarlardir ve olusabilecek bir zarar1 tamamen bu
sermayedarlar tistlenmek zorundadirlar. Unutulmamasi gereken dnemli bir nokta da karin
onceden belirlenmis oransal bir bazda olmasi gerektigidir. Bu kar orani yatirimcilar
arasindaki anlagmaya bagl olarak degiskenlik gosterebilir. Mudaraba sukukunda bir
kayip meydana gelirse sermayedarin (Rabbiil-mal) kayb1 anapara ile sinirli kalacaktir.

Isletmecinin (mudarip) kaybi ise harcadig1 emek ve zamanla sinirhidir” (Ridvan, 2014).

e Miisareke Sukuk: Sukuk sahipleri, paylari oraninda proje veya varliklarin sahibi
olmaktadirlar. Miisareke sukuk projesi katilim, mudaraba veya yatirim acentesi
bazinda yonetilebilmektedir.

e Murabaha Sukuk: Murabaha sukuk, bir murabaha sdzlesmesine dayali olarak mal
alimin1 finanse etmek amaciyla ihra¢ edilen esit degerdeki sertifikalardir. Sukuk
sahipleri dayanak malin sahibi olup, ihragtan elde edilen fonlar dayanak mallar1 satin
almak i¢in kullanilmaktadir. Malin aliciya tesliminden sonra Murabaha Sukuk ticareti
yapilamamaktadir.

e Icare Sukuk: Icare sukuk kapsaminda, taraflardan biri olan varlik kiralama sirketi,

misterisinin normal sartlarda kira ticreti 6deyerek kullanmak istedigi varligi satin
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almakta, miisteriye kira {icreti karsiliginda kiralamakta, kira siiresi ve iicreti onceden
belirlenmekte ve sozlesmenin konusu olan varligin miilkiyeti varligi kiralayanda
kalmaktadir. Bu sukuk tiirii sahibine kiradaki bir gayrimenkuliin esit ortakliginin
sahipligini veya gayrimenkuliin miilkiyet hakkin1 6ncelikli satin alma, kirasin1 alma
ve sukuku kiracinin haklarimi etkilemeyecek bir sekilde elden ¢ikarilmasi (ikincil
piyasada alim-satimi1) hakkini tamir. Ayrica icare sukuk sahipleri sdz konusu
gayrimenkuliin bakim maliyetlerini de tistlenmektedir. Bir icare s6zlesmesi yapilirken
s06z konusu varligin kiralanabilir oldugu ve kira miktarinin sonraki dénemler icin de
ne kadar olacag belirlenebilir. Icare sukuk sertifikalar: bilangoda tanimlanan duran
varliklar {izerine ihrag edilebilir. ilgili varliklar arazi olabilecegi gibi ugak, gemi vb.
ekipmanlar da olabilir. Bu sertifikalarin kira getiri oranlar1 degisken ya da sabit sekilde
olarak belirlenebilir (Avcu, 2015)

Istisna Sukuk: Istisna sukuk kapsaminda, katilim bankalar1 tarafindan malzeme ve
is¢ilik maliyetlerinin 6denmesi i¢in fonlar avans olarak verilmekte, proje
tamamlandiginda, projeden elde edilen gelirden avanslar geri ddenmektedir. Istisna
sukuk uygulamasi ilk olarak mallarin satilmadan once {liretilmesi ve maliyetlerin
karsilanmasi gerektigi i¢in liretimi finanse etmenin uygun bir yolu olarak goriilmiistiir.
Selem Sukuk: Selem (ileriye doniik satin alma) uygulamasi belirli bir mal ya da
hizmetin bedelinin tamaminin pesin olarak ddenip ileri bir tarihte satin alinmasi
islemidir. Yani selem uygulamasinda banka pesin 6deme yaparak gelecekte tiretilecek
olan mali/hizmeti satin almaktadir. Ancak bu mali satmak i¢in vadesini beklemelidir.
Kisacasi bu islem “halihazirda var olmayan ve gelecekte iiretilecek bir malin satilmasi
islemidir. Selem Sukuk ise, isleme konu olan selem bazli malin alim1 i¢in fon toplamak
amaciyla ¢ikarilmis sertifikalardir. Selem sézlesmesi, genellikle tahil, petrol, demir ve
benzeri Olglilebilir ve standartlagtirilabilir emtia tiizerine yapilmaktadirlar. Bu
sozlegmelerin finansmani i¢in ¢ikarilan sukuklar ikinci el piyasada nominal deger
tizerinden islem gorebilmekte olup, emtianin teslim tarihindeki fiyatina ydnelik
beklentiler dogrultusunda alinip satilabilmektedir” (Erdal, 2014).

Vekalet Sukuk: Vekalet sukuk, yatirimcinin yatirnmini diger yatirimlar havuzuna
yerlestiren bir vekil tayin ettigi ve uzmanligini tahvil siiresince anaparay1 yonetmek
icin kullandig1, geleneksel bir is ortaminda acentelik s6zlesmesi gibi ¢aligmaktadir.

Vekalet sukukun bu yapisi, atanan temsilcinin bir yatirim portfdyiine sahip oldugu ve
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uzmanligin1 yatirnme1 i¢in bir getiri yaratmak iizere yatirimlari yonetmek igin
kullanabildigi bir yapidir.

e Joala Sukuk: AAOIFI Joala s6zlesmesini, daha 6nceden taraflar arasinda belirlenmis
bir isi yerine getirene 6diil olarak belirli bir kazang saglayan, iki taraf arasindaki bir
anlasma olarak tanimlamaktadir. (AAOIFI, 2015). Joala sukuk ise bu sozlesme
temelinde tasarlanan bir degerli kagit olup belirlenen is ya da proje tamamlandiginda
proje getirilerinden Once araci firmaya 6demenin yapildig1 daha sonra da joala sukuk
sahiplerinin kalan kar1 paylastig1 bir uygulamadir.

e Karz-1 Hasen Sukuk: Bu sukuk yontemi, ihtiya¢ sahiplerine faiz 6demeden borg
vermek i¢in kullanilmakta ve geri Odemesi, iki tarafca kararlastirilan siirelerde
yapilmaktadir. Bu tiir fonlar acil durumlarda, evlilikte, hastalikta, ¢ocuklarin egitim ve
ogretiminde ve ayrica kiigiikk sanayi girisimcilerinin projelerini  baslatmada
kullandirilmaktadir. S6zlesmenin tarafi, gegerli sebeplerle borglarini 6deyemezse, s6z
konusu bor¢ bankanin sosyal fonundan karsilanmaktadir.

e Hibrit Sukuk: Dayanak varlik havuzunun iki veya daha fazla katilim finansi
sozlesmesinden olustugu bir sukuk ¢esididir. Hibrit sukuta, daha 6nce sayilan sukuklar
arasindan en az iki veya daha fazla katilim finansi {irlinii bir araya getirilerek bir varlik
havuzu olusturulmakta ve bu sekilde bir karma sukuk sertifikasi elde edilmektedir.
Hibrit suluklarn ikincil piyasada islem gérebilmesi i¢in en az %51 oraninda varliga
dayali suluklardan olusmasi beklenmekte ve olusturulan sukuklarin getirisi 6nceden
belirlenmis (sabit getirili) olabilmektedir. Hibrit sukuk sayesinde faizsiz yapilar
geregi ikincil piyasasi olusturulamayan katilim finansi araglarinin da ikincil piyasalari
olusturularak piyasalardaki likiditenin arttirilmasi hedeflenmektedir (Hakan, 2012).
Hibrit sukuk kullanan kisi maddi varliklarin1 yatirimcilara sukuk ihrag eden 6zel

amagli kurulusa devretmekte ve karsiliginda sukuk geliri elde etmektedir.

1.2.7. Karz-1 Hasen

Karz-1 Hasen, bankanin miisterilerine ihtiya¢ duyulan noktada verdigi faizsiz bir kredi
cesididir. Bu kredi kapsaminda banka, kredinin ihracindan kaynakli olarak ne dogrudan
ne de dolayl olarak hi¢bir kazang saglayamamaktadir. Ancak, bor¢lu kisi isterse 6nceden

bir s6z vermemesi kosuluyla, 6deme yaparken fazladan bir miktar 6deyebilir. S6zlesme
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geregi borglu, borg veren taraf talep ettiginde veya sdzlesmeye dayali olarak anlasmada

belirtildigi tarih ve sekilde krediyi geri 6demekle yiikiimliidiir (Canbaz, 2019).

Sadr (2015), bir karz-1 hasen s6zlesmesinden kazang elde etmemesine ragmen bu tiir bir
uygulama sayesinde bankalarin miisterileriyle siirdiiriilebilir ve giivenilir bir iliski
kurmasina yardimct oldugunu soylemektedir. Geleneksel bankalarin  kredi
uygulamasinda teminat gereklilikleri nedeniyle finansmana yeterince erisemeyen
topluluklara karz-1 hasen kredilerin verilmesi, aym zamanda {ilke ekonomisinin
canlanmasina yardimci olabilecektir. Bunun yaninda Igbal ve Shafiq (2015) ise, karz-1
hasen yontemiyle finansmanin yoksullar arasinda uygulanmasinin finansal diglanmay1

azaltmada uygulanabilir bir yontem olarak kullanilabilecegini iddia etmektedir.
1.2.8. Vekalet

Vekalet s6zlesmesi, bir ¢esit acentelik sozlesmesidir ve miivekkilin kendi adina hareket
etmesi i¢in acenteye haklarmi devretmesini igermektedir. Genellikle miivekkilin
sozlesmeyi kendi bagina yapacak zamani veya uzmanligi olmadiginda kullanilir. Bununla
birlikte, sozlesme, herhangi bir zamanda vekil veya miivekkil tarafindan feshedilebilecek

sekilde hazirlanmis baglayici olmayan bir s6zlesmedir.

Acentenin hizmetleri arasinda satis ve satin alma, 6diing verme ve 6diing alma, borg
temliki, garanti, hediye etme, dava agma ve 6deme yapma yer alabilir ve ayn1 zamanda
vekalet miisareke, mudaraba, murabaha, selem ve icare vb. ¢ok sayida katilim finansi
tirtinii ile iliskilendirilebilir. Bdyle bir s6zlesme ancak yapilacak is yasadisi bir is ise veya

[slam hukuklaria uymuyorsa gegerli olmamaktadir (Suhaimi, ve digerleri, 2016).
1.2.9. Selem

Selem s6zlesmesi, iki taraf arasinda, dnceden belirlenen fiyattan 6nceden belirlenmis bir
zamanda bir {irlinii teslim etmek i¢in yapilan bir s6zlesmedir ve alicimin dayanak varligi
teslim almadan 6nce satmasi yasaktir. Selem sdzlesmesi aslinda her ikisinin de ertelenmis
sOzlesmeler olmasi bakimindan forward s6zlesmesine benzer, ancak bir selem s6zlesmesi
Islam hukukuna uygunlugu ve haram iiriinlere izin vermemesi bakimindan forward
sozlesmelerden farklilik gostermektedir. Selem soézlesmesi c¢ogunlukla, katilim

bankasinin belirli bir iiriinii liretmeyi ve teslim etmeyi taahhiit eden ¢iftgilere sermaye
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sagladig tarimsal isletmelerde kullanilmakta ve islem sonunda katilim bankalar: teslim

edilen mahsulii satmakta ya da elden ¢ikartmaktadir.
1.2.10. Tekafiil

Tekafiil, kazalar, yaralanmalar vb. durumlar yoluyla maddi kayiplarin riskini azaltan
geleneksel sigorta sistemine alternatif olarak ortaya ¢ikan bir katilim finansi triindiir.
Sigortali, bir sirkete prim 6demek yerine, bir yonetici tarafindan denetlenen belirli bir fon
havuzuna katkida bulunmakta ve fonun yatirimlarindan kar payr almaktadirlar. Eger
police sahibi zarara ugrarsa, tiim poli¢e sahipleri zarar1 karsilamak i¢in hesaplariyla
orantili olarak zarara katki yaparken eger olusturulan havuzda birikmis primler de

herhangi bir fazlalik, olursa bu da yine orantili olarak sigorta yaptiranlara dagitiimaktadir.

Tekafiiliin farkli modelleri mevcuttur ve bunlar; mudaraba, vekalet ve vakif, sdzlesmeleri
olarak sayilabilir (Dalkili¢ & Altun Ada, 2013).

e Mudaraba Tekafiil: Tekafiil isletmecisi (mudarib); katilimcilarin (sigortali) sermaye
saglayict olarak tekafiil isletmecisine fon bagisladigl, tekafiil isletmeciligini
yluriitmekle sorumlu olan girisimci olarak kabul edilir. Yatirnm vekili olarak da
adlandirilan tekafiil isletmecisi sirket tarafindan elde edilen kar payindan 6denecek
bir kazang saglamaktadir.

e Vekalet Tekafiil: Tekafiil isletmecisi (mudarib), katilimcilara kars1 bir acente gibi
hareket etmekte ve verilen hizmetler i¢in ticret almaktadir. Tekafiil isletmecisi (vekil),
tekafiil fonunu, hizmetleri i¢in kendisine bir ticret verecek olan katilimcilarin bir
temsilcisi olarak yonetecektir. Tekafiil fonunun yonetiminden elde edilen karin
tamami katilimcilara (sigortali) aitken tekafiil isletmecisinin ihmali veya
suistimalinden kaynaklanmadik¢a zararin tamami da yine katilimeilara aittir.

e Vakif Tekafiil: Tekafiil isletmecisi, tekafiil sigorta sirketi tarafindan kurulan vakif
fonunun isletilmesi ve vakif olarak katilimcilardan fon toplanmasi isini yapmaktadir.
Vakif fonu, iiyelere zarar durumunda mali destek saglamak igin kullanilmakta ve
yapilan destekler vakif senedine gore verilmektedir. Yine tekafiiliin yiiklenim ve
isletme giderleri ile birlikte tiim masraflar vakif fonundan tahsil edilmektedir. Tekafiil
isletmecisi yonetici olarak, katilimecilarin bagisladigir katki payindan diisiilmesi
gereken bir vekalet ticreti karsiliginda vakfin isleyisi igin gerekli tiim islevleri yerine

getirmektedir.
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1.2. Katihhm Bankacihgl ile Geleneksel Bankacilik Sistemi Arasindaki Temel

Farklar

Toplumda yer alan pek ¢ok kisi katilim bankaciligini geleneksel bankaciligin bir aynasi
olarak gorse de, katilim bankaciligi sistemi ile geleneksel bankacilik sistemi arasinda bazi
temel farkliliklar bulunmaktadir. Asagidaki tablo iki yapi arasindaki bu farkliliklar

gostermektedir.

Tablo 1: Katilim Bankacilig1 ve Geleneksel Bankacilik Sistemi Arasindaki Farklar

Faktor Geleneksel Bankacilik Katihm Bankaciligi
(Konvansiyonel)

o Mevduat sahipleri, banka ve
Mevduat sahiplerinden ve bankadan, o
o ) borglular veya girisimciler
Risk Alma | bor¢lulara veya girisimcilere risk )
arasinda risk paylasimina dayali
transferine dayali olarak calisir.
olarak calisir.

Toplum odakli, girisimciligi,

Ekonomik refah ve kar maksimizasyonu | toplumda adaleti tesvik eden

Ekonomik ve
Sosyal Odak | ilkelerine odaklanmaktadir etik, sosyal ve ahlaki gergeveye
dayanmaktadir.
Para bir meta degildir ve fiyati
Paranin Paranin zaman degeri, paranin fiyatidir.
Fiyati yoktur.
Yatirim hesab1 mevduat
sahipleri, bankanin ortaklaridir
Gelir Mevduat sahipleri sabit faiz alirlar ve

N ve kar/zararda pay sahibidirler.
Paylasimi mevduatlar borg olarak kabul edilir.
Bu hesaplar hem bor¢ hem de 6z

sermaye niteligindedir.

Sadece cari hesaplara yatirilan

Hesap_ ] Tim hesaplar garantilidir. o ]
Garantisi mevduatlar garanti edilmektedir.
Finansman reel sektore baglidir
Bankann birincil geliri, borg
. ve finansal iglemlerin getirisi
Gelir finansmanindan elde ettigi sabit faiz i
o reel ekonomiden
gelirleridir.
kaynaklanmaktadir.
Islemler, gergek varliklarla baglanti Tiim finansal varliklarin mal ve
Varhk kurma zorunlulugu olmaksizin tamamen | hizmet aligverisiyle birlikte
Baglantis ) .
finansal olabilir. varliga dayali olmasi gerekir, bu
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da sistemi daha istikrarli hale

getirir.

Kiiresel konvansiyonel bankalar ¢ok

Katilim bankalarin ¢ogu

Banka . ] genellikle orta biiyiikliikte
Biiyiikliikleri | biiyiik isletmelerdir.
isletmelerdir.
Sozlesme tiiriine bagl olarak
Banka- Banka miisteri iliskisi alacakli ve borglu | ortaklar; asil ve acente, yatirimci
Miisteri e g e .
iliskisi iliskisidir ve yonetici, alic1 ve satici, kiraya

veren ve kiraci olabilir.

Odeme Cezas1

Odeme temerriidii faizin arttirilmasiyla

cezalandirilir

Temerriit durumunda,
O6demelerin geri kazanilma
maliyeti disinda higbir ceza
uygulanamaz, ek bir ceza tahsil
edilirse hayir kurumuna

bagislanmalidir.

Kisitlamalar

Finanse edilen proje ve yatirimlar

iizerinde higbir kisitlama yoktur.

Yalnizca islam hukukuna uygun
yatirim ve projeler finanse

edilebilir.

Kaynak: (Habib, 2018)

1.3. Katihm Bankacihig: Sisteminde Temel Sorunlar

Katilim bankaciliginin ortaya ¢ikisi, bazi iilkelere ve toplumlara bir takim avantajlar

getirse de, bir¢ok iilke katilim finansinin ve katilim bankaciligiin islevselligini heniiz

kabul etmemistir. Bunun nedeninin, katilim finans1 sisteminin geleneksel bankaciligin bir

nevi benzeri olarak goriilmesi ve dolayisiyla hala geleneksel bankacilik sisteminin

kullaniminin tercih edilmesi olarak diisiiniilebilir.

Ikinci bir sorun olarak goriilen katilim finansi sektdriiniin yavas biiyiimesinin

nedenlerinden biri olarak insanlarin sisteme heniiz giivenmemesi sdylenebilir. Bunun

nedeni olarak da insanlarin katilm finanst {rlinlerinin nasil calistigini yeterince

anlayamamalar1 ve dolayisiyla geleneksel bankaciliktan katilim bankaciligina gegmeyi

istememeleri sayilabilir.
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Ugiincii olarak katilim finans1 uygulamalar1 igin genel kabul gérmiis ortak bir hukuk
danisma kurulunun heniiz olusturulmamis olmasi, yatirimcilarin ve akademisyenlerin
finansal hususlarda farkli bakis agisina sahip olmalar1 katilim finansi tirtinlerinin nasil
fiyatlandirildigin1 anlamayi giiclestirmekte ve boylelikle benzer bir triiniin tedariki
bankadan bankaya kafa karistirici hale gelmektedir. Ayrica, konvansiyonel bankalar bazi
finansal {irinlerinde katilim bankaciliginin metodolojisini benimsemis olsalar da, bu
finansal iiriinleri Islam hukukuna uygun yapilandirmadiklar1 ve zaten yapisim da tam
olarak bilmedikleri igin hizmetlerini katilim finansina uygun bir sekilde

sunamamaktadirlar.

Katilim bankacilig1 alaninda yeni bir iiriiniin piyasaya siirilmesi, liriiniin uygun olup
olmadig1 konusunda danisma kurulunun onayina ihtiyag¢ duydugundan uzun zaman
almaktadir. Porzio (2010)’a gore, katilim bankalarinin faiz yasagi, bankalar arasi
piyasaya tam erisimi ve giivenli, karli, hazir bir likiditeye sahip hazine bonolar1 ve devlet
tahvilleri gibi kisa vadeli ve diisiik riskli geleneksel araglara yatirim yapmay1 imkéansiz
hale getirmekte ve bu durum katilim bankaciligi sisteminin rakiplerine karsi rekabet
avantajini yitirmesi ile sonuglanmaktadir. Malezya'daki yabanci bankalarin rekabetiyle
kars1 karsiya kalan katilim bankalarinin rekabet giicii tizerine yaptiklari ¢alisma da
Rosnan, Osman ve Nor (2015), Malezya’daki katilim bankalarinin basarili olabilmek i¢in

giivenilirligi, yeterliligi ve bilgi vermeyi tesvik etmesi gerektigini vurgulamistir.
1.4. Bahreyn’de Katihm Bankacihig1

Resmi olarak Bahreyn Krallig1 adiyla bilinen Bahreyn, Basra Korfezi'nde bulunan bir ada
iilkesidir. Ulkenin niifusu 1.783.983 milyon (Birlesmis Milletler: 2022) ve niifusun %70'i
Miisliimanlardan olusmaktadir. Bahreyn anayasasi, islam dinini iilkenin resmi dini olarak
belirtmis ve hukuk sistemini de buna gore diizenlemistir. Bahreyn GSYH’sinin
%27'sinden fazlasini olusturan finansal hizmet sektorii, Bahreyn ekonomisine en biiyiik
ikinci katkiyr saglayan sektordiir (Bahreyn Merkez Bankasi, 2020). Bahreyn bankacilik
sistemi, hem katilim hem de geleneksel bankacilik uygulamalarinin yan yana ¢alismasina
izin vermektedir ve katilim finansi endiistrisinin gelisiminde aktif olarak, yer alan
tilkelerden birisidir. Bahreyn Merkez Bankasi (CBB) katilim bankaciligi ve katilim
sigortasinin belirli kavramlar1 ve ihtiyaglari i¢in 6zel olarak hazirlanmis ayri bir

diizenleyici ¢erceve yaymlanmaistir.
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Islam Konferans: Orgiitii (IiT) 1978 yilinda Bahreyn’i, katilim bankacilig1 ve finansinin
gelismesi i¢in dogal bir yer olarak tanimlamis ve (Al-Sadah, 2005) Bahreyn’in ilk katilim
bankasinin 1979 yilinda kurulmasi bu hareketi takip etmistir. Kurulan Bahreyn Islam
Bankasi'nin basaris1 diger katilim finanst kurumlarinin sektore girmesine ve katilim
bankacilig1 pencereleri sunabilecek geleneksel bankalara 6rnek teskil etmistir. Katilim
bankacilig1 uygulamalarinin basarisini arttirmak amaciyla Bahreyn Para Ajansi (BMA)
tarafindan, Islam hukuku gerekliliklerini karsilayan birka¢ diizenleme olusturmus ayrica
katilim bankaciligi ve katilim finansi triinlerini tercih eden miisterilerine kaliteli
hizmetler sunmalari i¢in teorik ve uygulamali egitim vermek amaciyla Bahreyn
Bankacilik ve Finans Enstitiisii- Islami Finans Merkezi olusturulmustur. Buna ek olarak
CBB, Bahreyn'deki Islami Kurumlar ile birlikte 2006 yilinda bir Vakif Fonu kurmustur.
Fonun amaci, katilim finansi alaninda egitim, 6gretim ve arastirma faaliyetleri yoluyla
katilim finanst sektoriiniin gelistirilmesine yardimer olmaktir. Ayrica, 2011 yilinda
Bahreyn Borsasi, katilim finansi piyasasina, borsada islem goren ¢oziimler sunmak

amaciyla Bait Al Bursa adli bir platformu hizmete almistir (Emirates 247: 2010).

Bahreyn Kralligi, AAOFI, Uluslararasi Islami Finans Piyasas1 (IIM), Islami Uluslararasi
Derecelendirme Ajansi ve Islami Bankalar ve Finansal Kurumlar Genel Konseyi
(CIBAFI) gibi cesitli akredite uluslararasi islami kurullara ev sahipligi yapmaktadir.
Islami Kalkinma Raporu (2019)’na gére Bahreyn, katilim finansinin gelisimine katki
anlaminda Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA)'da birinci, kiiresel olarak ikinci sirada
yer almaktadir. Bugiin, Bahreyn katilim bankaciligi sistemi 6 bireysel banka, 13 kurumsal
banka ve 9 Islami pencere iizerinden hizmet veren bankadan olusmaktadir. Islami Finans
Kurumlar1 Istikrar Raporu (2019)’na gére Bahreyn, kiiresel katilim bankacilig
varliklarinda 9%0,7'lik bir paya sahiptir (Danbatta, 2019). Bahreyn’de yer alan katilim
bankalarinin pazar payr 2000 yilinda %1,8'den, 2020 yilinda %15,5'e yiikselmistir
(Bahreyn Merkez Bankasi, 2021)

1.5. Tiirkiye'de Katihm Bankacihig

Yaklasik seksen bes milyon niifusa sahip Tiirkiye'deki Miisliimanlarin sayisi, toplam
nifusun %90'dan fazlasin1 olusturmaktadir. Ancak, {ilkenin biiyiikk ¢ogunlugu
Miisliimanlardan olusmasina ragmen, finans sektoriine geleneksel bankacilik sistemi

hakimdir (Varsak, 2017). Katilim bankaciliginin hem Tiirkiye'de hem de diinyada sosyal
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nedenlerle ortaya ¢iktigini ifade eden Okumus (2005) ve Karapinar'a (2015) gore Tiirkiye
geemiste MENA bolgesinden fon g¢ekebilmek igin faizsiz kurumlar olusturmustur.
Tiirkiye'de katilm bankaciligi sisteminin ilk &rnekleri, Adapazar1 Islam Ticaret
Bankasi'nin kurulmasiyla 1913 yilina kadar uzanmaktadir. Ancak bunu destekleyecek
yeterli literatiir olmamasi nedeniyle, katilim bankaciliginin tarihi heniiz bu bankay1 bir

Onci olarak kabul etmemektedir.

Tiirkiye’de 1975 yilinda Devlet Sanayi ve Isgiicii Yatirim Bankasi'na iliskin 13 Sayili
Kanun Hiikmiinde Kararname ile kurulan Devlet Sanayi ve Isgiicii Yatirim Bankasi
(DESIYAB), faizsiz bir yontemle 6zel sektorii desteklemek amaciyla vatandaslarin
birikimlerini kullanmay1 hedeflemistir. Ozdemir ve Aslan (2018), bankanin katilim
bankasi olmamasina ragmen, kar paylasimi ve reel ekonominin finansmani gibi temel
faaliyetleri nedeniyle katilim finansi alaninda atilan en 6nemli kurumsal adim olarak
goriilmesi gerektigini savunmaktadir. DESIYAB, giiniimiizde adin1 Tiirkiye Kalkinma

Bankasi olarak degistirmistir ancak faizsiz bir yapida hizmet vermemektedir.

Tiirkiye 1983 yilinda Bakanlar Kurulu'nun 83/7506 sayili1 6zel finans kurumlar1 kurulmasi
i¢in Kararname ¢ikarmasiyla Ozel Finans Kurumlar seklinde bir yap1 (OFK) uygulamaya
koymustur (Varsak, 2017). Egresi ve Belge (2015) OFK diizenlemesinin Ortadogu'dan
sermaye ¢ekmek amaciyla getirildigini belirtmekteyken Tiirkiye Katilim Bankacilari
Birligi, OFK diizenlemesinin diisiik seviyelerdeki 6zel tasarruflari tesvik etmek ve bunlari
reel ekonomiye kazandirmak amaciyla yapildigim ifade etmektedir. Geleneksel
bankalardan farkli olarak kurulan, OFK'lar merkez bankalarmin sigorta programindan
teminat almazlar, ayrica OFK'lar devlet tahvillerine yatirim konusunda bir kisitlama ile
kars1 karstyadirlar ve bu durum rekabet dezavantajina neden olmaktadir. Ozdemir ve
Aslan (2018), hiikiimetin katilim bankalarina yonelik bu tutumunun biiyiimelerini

engelledigini iddia etmektedir.

Yasanilan olumsuzluklara ragmen, Ozel Finans Kurumlar1 hizli bir sekilde faaliyete
baslamis ve 1985 yilinda Tiirkiye'nin ilk katilim bankasi olan Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi, ardindan Faisal Finans (1985), Kuveyt Tiirk (1989), Anadolu Finans (1991),
Ihlas Finans ve Asya Finans Katilim Bankasi (1996) acilmistir. Katilim bankalar,
iiriinlerinin “Islam hukukuna uygun veya Islami iiriinler” ad1 altinda reklam yapmalariin

yasaklanmasi1 sebebiyle (bu tiir terimleri kullanmak yerine daha ¢ok ‘faizsiz iriinler'
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terimi tercih edilmektedir) Ozel Finans Kurumlar1 Yonetmeligine gore faaliyet

gostermislerdir.

Tiirkiye’de 1994 ve 2001 yillarinda yasanan finansal krizler 6zel finans kurumlarini da
etkilemistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, 2001 finansal krizi sonrasi
likidite sorunlar1 yasamasi ve zayif bir yonetim gostermesi nedeniyle ihlas Finans
Kurumu’nun faaliyetlerine son vermistir (Varsak, 2017). Anadolu Finans ve Family
Finans Kurumu 2005 yilinda Tirkiye Finans altinda birlesmislerdir. 2006 yilinda
cikarilan 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca, ekonomiye katkilarindan dolay1 kabul
gormiis olan tiim OFK’lar (Ozdemir ve Hakan, 2018) katilim bankacihigi adi altinda
bankacilik sistemine dahil edilmislerdir (Ata ve Bugan, 2016). Ulusal bankacilik
sistemine katilmasinin ardindan katilim finans1 sektorii devlet eliyle tesis edilen Ziraat
Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankas1 ve Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi'nin 2015,
2016 ve 2019 yillarinda katilim bankacilig1 ailesine katilmasiyla genislemistir. Finansal
katilimi desteklemek amaciyla Tirk hiikiimeti, mudaraba gibi {riinlerde c¢ifte
vergilendirmeyi Onlemek istemis ve ¢ift damga vergisinden feragat ederek katilim

bankacilig1 sektoriine destek vermistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi diizenlemesi altinda yer alan katilim bankalari,
doviz islemlerini, zorunlu karsiliklan ve likidite diizenlemelerini yapabilmektedir. Buna
ek olarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) kiiresel katilim finansinin
gelisiminde aktif olarak yer almaktadir. TCMB, Uluslararas1 Islami Likidite Kurulusu
(IILM)'nin yénetim kurullarinin ve ¢alisma gruplarinin aktif bir katilimeis: ve Islam
Kalkinma Bankasi'nin eski bir iiyesidir. Ayrica, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi 2018
yilinda, katilim bankacilig1 iiriinlerinin uluslararasi katilim bankaciligi uygulamalarina
paralel bir standardizasyonunu saglamak amaciyla iilke ¢apinda TKBB Danisma Kurulu
olusturmustur. Bu kurulun katilim finans islemlerine ait karar siire¢lerinde farklilik
gosteren banka uygulamalarinin ve bu uygulamalarin bankalarin miisterilerde neden

oldugu kafa karigikligini azaltmaya yardimci olmasi beklenmektedir.

Tirkiye’deki katilim bankalar1 2005 yilinda bankacilik sektoriiniin sirasiyla; %2,4 ve
2015 yilinda% 5,1'ini temsil etmektedirler (Artal vd., 2016). Tiirkiye, Istanbul’u katilim
finans merkezi yapmak amaciyla 2022 yilinda agilmasi planlanan Istanbul Finans

Merkezini insa etmek i¢in caligmaktadir. Merkezin katilim bankaciligi sektoriiniin
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biiyiimesi i¢in katalizor almasi1 planlanmaktadir. Bugiine kadar, Tiirkiye'de alt1 katilim
bankasi kurulmus ve bu alt1 bankanin ikisi yabanci sermayeli iken geri kalani ise yerel
bankalardan olugmaktadir. Katilim bankaciligi sektorii, iilkenin toplam banka
varliklarinin yaklasik %5'ine (Aslan & Ozdemir, 2015) ve kiiresel katilim bankaciligmin
varliklarin1 %3'iine katkida bulunmaktadir (Gonciioglu & Karaahmetoglu, 2014). Tiirkiye
Katilim Bankaciligr 2015-2025 Strateji Belgesi (2015) gore, Tiirk katilim bankacilig
sektorii, 2025 vizyonu ¢ergevesinde katilim bankaciligi sektoriinlin pazar paymi%15°e

getirmeyi hedeflemektedir (s. 3).

Tablo 2: Tiirkiye'de Katilim Bankaciliginin Tarihsel Siireci

YIL FAALIYET

1984 Ozel Finans Kurumlari Diizenlenmistir.

1985 Albaraka Turk Finans Kurumu Faaliyete Gegmistir.

1985 Faisal Finans Kurumu Faaliyete Gegmistir.

1989 Kuveyt Tiirk Finans Kurumu Faaliyete Gegmistir.

1991 Anadolu Finans Kurumu Faaliyete Gegmistir.

1995 Thlas Finans Kurumu Faaliyete Gegmistir (2001'de Kapanmustir).

1996 Asya Finans Kurumu Faaliyete Gegmistir (2016'da Kapanmugtir).

2005 Tiirkiye Finans Kurumu (Anadolu Finans ve Family Finans Birlesmesi).

Ozel Finans Kurumlari Isimlerini Katilim Bankas1 Olarak Degistirmistir.

2010 Ik Sukuk Ihrac1 Gergeklestirilmistir.

2015 Ziraat Katilim Bankas1 Faaliyete Gegmistir.

2016 Vakif Katilim Bankas1 Faaliyete Gegmistir.

2019 Emlak Katilim Bankasi Faaliyete Gegmistir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur
1.6. Suudi Arabistan’da Katilim Bankacihgi

Suudi Arabistan Krallig1 ¢ok eski zamanlardan beri Islam hukuku ile y&netilme
iddiasinda olan bir iilke olmustur. Bati Asya bolgesinde yer alan Suudi Kralliginin
Kabe’den dolayr Islam diinyasiin kalbi olduguna inamlmakta ve iilke katilm
bankaciliginin onciileri arasinda yer almaktadir. Tarihsel olarak bakildiginda aslinda
tilkedeki faizsiz bankacilik uygulamasi, gayri resmi olmasina ragmen on sekizinci yiizyila
kadar uzanmaktadir. Resmi anlamda ise Suudi Arabistan Para Ajansi (SAMA) artan iglem

ihtiyac1 sebebiyle 1952 yilinda kurulmustur. Ajansin amaci, 1966 tarihli bankacilik
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kontrol yasasi kapsaminda Islam hukuku smirlar igerisinde hizmet vermektir. Suudi
Arabistan’da 1987 yilinda Al Rajhi Bankas1’na tartismali olacagi i¢in 'Islami' kelimesini
kullanmamak sartiyla Islam hukuku ile uyumlu bir banka olarak ¢alisma izni verilmistir.
Gilinimiizde Suudi Arabistan’da toplam 12 banka mevcuttur ve bunlardan 4'G tam
tesekkiillii katilim bankasi, geri kalani ise Islami pencerelere sahip bankalardir. Hem
Islam hukukuna uygun bankalar hem de geleneksel bankalar SAMA'nin rehberliginde
faaliyet gostermektedir. Kiiresel Islami Kalkinma Raporu'na gore, 2017 yili itibariyle
Kralliktaki katilim bankalar kiiresel katilim finansi varliklarinin %35'ine ve iilkenin
toplam bankacilik finansmaninin {igte ikisine sahiptir (Dar & Azmi, 2017). Ayrica,
geleneksel bankalara kiyasla yeni bir girisim olmasina ragmen, Suudi Katilim Bankalari,
bankacilik sektoriiniin toplam aktiflerinin yarisindan fazlasini, yani %51,3"linii temsil

etmektedirler (Hassan, Khan, Amin, & Khokhar, 2018).

Niifusu Miisliman agirlikli bir iilke olmasina ragmen, Suudi Arabistan’da katilim
bankacilig1 faaliyetleri i¢in ulusal diizeyde hukuki bir yonetim organi mevcut degildir.
Bunun yerine her kurulusun Islam hukukuna uygun kendi yonetim organlarina sahip
olmasi gerekmektedir. Sadece dordiiniin tamamen katilim bankasi oldugu ifade edilse de
tilkedeki tiim bankalar katilim bankasi olarak kabul gérmektedir. Suudi Arabistan, katilim
finanst sektoriinlin yurtiginden ziyade uluslararas1 gelisimine aktif olarak dahildir ve
diinyanin en biiyiik katilim finansi kurumlarindan biri olan Islam Kalkinma Bankasi'na

ev sahipligi yapmaktadir.
1.7. Katar’da Katihm Bankacihig:

Katar, katilim bankaciligin gelismesinde 6nemli oyuncular arasinda yer almaktadir. Basra
Korfezi'nin Arap Yarimadasi'nda yer alan Katar devleti, ekonomisinin %70'ini olusturan
petrol ve dogal gaz agisindan zengin bir iilkedir. Katar Katilim Bankasi'nin 1982 yilinda
kurulmasiyla Katar'da ilk katilim bankacilig: faaliyetleri baglamis ve tilkedeki ilk katilim
bankasimin kurulmasindan on yil gegtikten sonra Katar devletinin yasalari katilim
bankaciligim resmi olarak da mevzuatta tanimlamustir. Katar Uluslararast Islami
Bankasinin 1991 yilinda kurulmasimin ardindan Masraf Al Rayan (2006) ve Barwa
bankasinin (2009) kurulusu gerceklesmistir. Katilim finanst uygulamalari, 2005 yilinda
olusturulan Katar Merkez Bankas1 (QCB) himayesinde Islam hukukuna uygun bir yapi

ve cercevede Katar Finans Merkezi Diizenleme Kurumu (QFCRA) tarafindan
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yonetilmektedir. Katar Finans Merkezi Diizenleme Kurumu 2007 yilinda katilim finansi
uygulamalarina iliskin kurallar1 ve diizenlemeleri i¢ceren Katilim Finans Kural Kitabi'ni
yayinlamis ve kural kitabinin yayinlanmasinin ardindan Katar, 2011 yilinda geleneksel
bankalarin Islami pencerelerini kapatmistir. Bunun nedenini QCB, denetim sorunlarinin
ve banka risklerinin yaninda katilim ve geleneksel bankaciliga ait sermaye yeterliligi ve
finansal istikrar1 yOneten uluslararasi standartlardaki farkliliklar nedeniyle tutarsiz
finansal raporlardan kaynaklandigini savunmustur. Ayrica, devlet i¢inde faaliyet gosteren
geleneksel bankalarin katilim finansina uygun olan ve olmayan uygulamalari nedeniyle
para politikasi sorunlarimin arttigr diistiniilmektedir (QCB, 2011). QCB bu hamleyi
likidite yaratma kabiliyeti, para arz1 artis1 ve bazi para politikalarinin uyarlanmasi ile ilgili
sorunlar1 ¢6zmenin tek yolu olarak gérse de birgok kurulus bu konuda olumsuz gériislere
sahiptir. Al Tamimi & Co, QCB kararinin mevcut islami bankalarin konumunu
giiclendirecegini ancak Katar', Katar'da yeni kurulmaya ¢alisilan bir dizi geleneksel ticari
banka i¢in daha az ¢ekici hale getirmesinin muhtemel oldugu goriisiindedir (Al Tamimi,
2011). Katilim bankaciligin pencere yasagindan iki yil sonra, 2012 tarihli 13 Sayili
Kanun ile yiiriirliige giren mevzuatla birlikte katilim uyumlu bankaciligin kapsami
belirlenmis, katilim bankaciliginin  QCB tarafindan yonetildigi ve geleneksel

muadilleriyle ayn1 diizenleyici rejime tabi olacaklar1 belirtilmistir.

Katar’da katilim finansinin gelisimini tesvik etmek amaciyla, ti¢ diizenleyici otoritenin
(QCB, QFCRA & QFMA) baslattig1 stratejik plan, yiiksek standartlarda diizenleme ve
denetimle ¢alisan esnek bir finans sektorii olusturmak amaciyla katilim finansi dahil
finans sektorii i¢in diizenleyici bir ¢ergceve olusturmaktir. Ek olarak, Katar Merkez
Bankas1 (QCB), Islam hukukuna uygun merkezi bir denetleme organinin kuruldugunu
duyurmustur. Organ, sektorde katilim finansi i¢in uyumlu ve tutarli bir yOnetisim
cercevesi olusturacaktir. Ayrica lilkede katilim bankaciligini desteklemek amaciyla,
katilim bankacilig ile ilgili kurslar sunan katilim finansi egitim kurumlar1 bulunmaktadir
(Kumar, 2020). Katilim varlik yonetimi sektoriinii desteklemek amaciyla Katar, Katar'da
islem goren sirketlerdeki yabanci miilkiyet sinirin1 %25'ten %49'a ¢ikarmistir (Kumar,
The Peninsula Qatar, 2020). Katar'da tiim bankacilik sekt6riiniin pazar paymin dortte

birini olusturan dort katilim bankasi1 bulunmaktadir.
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1.8. Gayri Safi Yurtici Hasila, Kisi Bas1 Milli Gelir ve Gini Katsayilar

GSYIH, bir iilkenin bir yil boyunca iirettigi mal ve hizmetlerin toplam degerinin bir
Olgiistidiir ve dolayisiyla iilkelerin ekonomik anlamda ilerleyislerinin izlenmesinde
kullanilan anlamli bir gdsterge olarak nitelendirilmistir. GSYIH rakami bir iilkenin
toplam tretimini ve biiylimesini temsil etmesi sebebiyle yatirimci giliveninin de bir
gostergesidir. Ciinkii yatirnmeilar herhangi bir {ilkenin ekonomisine yatirim yapmadan
once genellikle yatirimcilar GSYIH rakamlan iizerinden ekonominin performansini
degerlendirirler ve bu sayede GSYIH'y1 bir iilke igin degerli bir yatirim 6lgiisii aract

haline getirmis olurlar.

Gayri safi yurti¢i hasila dl¢iimii enflasyona (Reel GSYIH) gére ayarlanabilir veya cari
fiyatlar (Nominal GSYIH) kullanilarak hesaplanabilir fakat cogu ekonomist reel GSYIH
kullanimini tercih etmektedir. GSYIH, makroekonomik anlamda iilkede neler olup
bittigini gosterdiginden politika yapicilarinin ve bireysel tiiketicilerin karar verme
siireclerini etkilemektedir. Buna karsin Ngunjiri (2017), GSYIH nin iilke ekonomisinin
biiyiikliigiini, degerlendirme agisindan iyi bir 6l¢iit olmasina ragmen, sosyal maliyetleri,
cevresel etkileri ve gelir esitsizligini goz ardi ettigini savunmaktadir. Sosyal
huzursuzlukla kars1 karstya olan bir iilke, daha iyi bir GSYIH kaydedebilir fakat bu
durumda iilke vatandaslarinin giivenlik sorunlar1 artacak ve bu da yatirimlar: olumsuz

etkileyecektir.

Katilim ekonomisi ve finansi sisteminin temel amaglarindan birisi, bankacilik yontemleri
yoluyla ortalama bir insan1 finansal olarak istikrarli hale getirmektedir, fakat gayri safi
yurtigi hasila 6l¢timii, kisilerin ekonomik durumunu g6z dniine almadigi igin bu girisimin
basaris1 tam anlamiyla ortaya konamamaktadir. Bu tiir eksiklikleri gidermek amaciyla
“kisi bast milli gelir”, “Gini Katsayis1” vb. yontemleri de i¢ine katarak daha genis manada
dl¢iim yapmaya calisan “Insan Gelisim Indeksi” gibi yontemler bireylerin ekonomik

durumlarin1 daha dogru ifade etmek amaciyla gelistirilmis ve literatiirde yer almistir.
¢ Kisi Bas1 Milli Gelir (Per Capita Income)

Kisi bast milli gelir, bir iilke veya cografi bolgede kisi basina ortalama gelir diizeyinin bir
oOlgiistidiir ve bu sayede ilgili tilkenin yasam standard1 ile yasam kalitesini ifade etmek

amaciyla bir degerlendirme ve karsilastirma yapmayi amaglar. Tablo 3’te 2011-2020
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yillart i¢in Bahreyn, Katar, Suudi Arabistan ve Tiirkiye’de kisi basina diisen milli gelir

rakamlar1 bulunmaktadir.

Tablo 3: Bahreyn, Katar, Suudi Arabistan ve Tiirkiye Kisi Bast Milli Gelir 2011-2020

Donemi (USD)
Ulke 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Bahreyn | 1816 | 2201 | 2379 | 2407 | 2258 | 2157 | 2125 | 2200 | 2223 | 1990
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Katar 6695 | 7288 | 7939 | 8089 | 7344 | 6455 | 5692 | 5883 | 6121 | 5599
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suudi 2088 | 2404 | 2544 | 2555 | 2371 | 2161 | 1999 | 2161 | 2284 | 2193
Arabista | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n
Tirkiye | 1131 | 1196 | 1260 | 1263 | 1203 | 1126 | 1097 | 1051 | 9690 | 9050
0 0 0 0 0 0 0 0

Kaynak: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GNP.PCAP.CD?locations

Bahreyn i¢in 2011-2020 yillart arasinda kisi basina diisen milli gelirde %9,6'lik artis
varken, Katar'da %17,4'liik azalma, Suudi Arabistan'da %5'lik artis ve Tiirkiye'de %20'lik
bir azalis kaydedilmistir. Bu baglamda ilgili tarih araliginda Bahreyn ve Suudi
Arabistan’in GSYIH'da bir artis oldugu gériiliirken, Katar ve Tiirkiye nin GSYiH'da ise

diislis azalma yasadig1 anlagilmaktadir.

e Insani Gelisim indeksi (Human Development Index)

Birlesmis Milletler, 6zellikle son yillarda bir iilkedeki beseri (insani) anlamda gelismisligi
degerlendirmek amaciyla daha ¢ok insani gelisme endeksini kullanmaktadir. Cilinkii
beseri gelisme, ekonomilerin saglig1 icin ¢ok 6nemlidir. Insani gelisme endeksi, bir
iilkedeki yasam standardinin durumunu gosteren ve 0-1 arasi hesaplanan bir 6l¢ekle ifade
edilen endekstir. Asagidaki tablo 2011-2020 yil1 i¢in Bahreyn, Katar, Suudi Arabistan ve
Tiirkiye icin Insani Gelisim Endeksi (IGE)'ni gostermektedir.

Tablo 4: 2011-2020 Bahreyn, Katar, Suudi Arabistan ve Tiirkiye Insan Gelisim Endeksi

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Bahreyn | 0.801 | 0.802 | 0.815 | 0.82 | 0.848 | 0.853 | 0.854 | 0.852 | 0.852 | 0.838
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Katar 0.84 | 0.854 | 0.842 | 0.835 | 0.839 | 0.845 | 0.848 | 0.845 | 0.848 | 0.848

Sugdl 0.823 | 0.835 | 0.845 | 0.852 | 0.859 | 0.859 | 0.852 | 0.854 | 0.854 | 0.857
Arabistan

Tiirkiye | 0.753 | 0.765 | 0.785| 0.796 | 0.801 | 0.808 | 0.814 | 0.817 | 0.82 | 0.806

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur
1.8. Borsa ve Borsa Uygulamalar:

Finansal piyasalar bir iilke ekonomisinin nasil bir performans gosterdiginin anlasilmasina
ve gelecekte nasil performans gostereceginin tahmin edilerek yatirnmeilarin is kararlar
almasina olanak saglayan 6énemli bir yapidir. Finansal piyasalarin en dnemli aktdrlerinden
birisi olan borsa ise bir iilkenin ekonomik kalkinmasinda ¢ok énemli rol oynamaktadir.
Borsa en iyi sekilde, finansal araclarin alicilarinin ve saticilarinin bulustugu bir yer olarak
tanimlanabilir ve borsa sadece tasarruflar ve yatirnmlan tesvik etmekle kalmaz, ayni
zamanda kurumsal yonetimi ve sosyal sorumlulugu da gelistirir (Arshad: 2017). El-
Wassal (2013), hisse senedi piyasalarmi, “tasarruflari reel sektor ig¢in finansmana
doniistiirme mekanizmasi” olarak gormekte ve bu piyasalarin yurtigi tasarruflart harekete
gecirerek, yatirrmin miktarini ve kalitesini iyilestirme yoluyla ekonomik biiyiimeyi
hizlandirilabilecegini s6ylemektedir. Masoud (2013), ise borsanin giiglii ve rekabetci bir
ekonominin yaratilmasinda ve gelistirilmesinde merkezi bir konumunda yer aldigini
belirtmektedir, ayrica verimli hisse senedi piyasalar1 tarafindan likidite saglanmasinin
yatirnmcilart ¢ekmek igin gli¢lii bir arag oldugunu ve bu sayede iilkenin ekonomik

biiytimesini hizlandirdigini iddia etmektedir.

Isletme sahiplerinin isletmelerin biiyiitmek istemesi ve biiyiikk miktarlarda sermaye
toplama arzusu borsalarin ortaya ¢ikmasinin en 6nemli nedenlerinden birisi olmustur. Bu
amagcla olusturulan ilk resmi borsanin Dutch East India Co.nun ilk hisse senetlerini
cikarmasiyla 1602 yilina kadar dayandigi sdylenebilir. Zamanla artan hisse senetleri
hacmi, iyi organize edilmis bir hisse senedi piyasasina olan ihtiyacin artmasina neden
olmus, bir¢ok tiiccar Londra'da kahvehanelerde bulusarak bazi mekanlar1 pazar (piyasa)
haline getirmeye baslamis ve boylece 1773 yilinda eski bir kahve diikkani1 olan mekan

daha sonra Londra Borsasi olmustur (Stringham E. , 2002).

Borsalar, hemen her tilkenin neredeyse kendi borsasina sahip olmasiyla birlikte diinyanin
pek ¢ok iilkesine ve bolgesine yayilmis durumdadir. Piyasalardaki hisse senedi talebi

bankalarin kredi teklifleriyle ters orantili oldugundan bir banka uygun oranlarda kredi
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veriyorsa, hisse senedi talebi azalmakta ve bu durumun tam tersi de borsa islemlerinde
diisiise neden olmaktadir. Bu anlamda bankalar ile borsalar arasinda negatif bir iliskinin

var oldugu diisiintilebilir.

Bir iilkenin Islam hukukuna uygun iiriinler arayan yatirimeilar1 igin onlarin beklentilerine
uygun endekslere sahip olunmasi gerekmektedir. Katilim finansi tarihindeki ilk katilim
endeksi iki 6zel banka (Faisal Finance ve Bank Vontobel) tarafindan Nisan 1998'de
baslatilmig, bu endeksin olusturulmasi i¢in fonlarin yonetimi, ticret 6demeleri ve etik
olmayan transferlerden kaginmak gibi hususlarda kati diizenlemeler yapilmistir. (Fun Ho
ve digerleri, 2014). Giiniimiizde yaygin olarak bilinen katilim endeksleri; Dow Jones
Islami Piyasa Endeksi (DJIMI), FTSE islami Pazar Endeksi, Morgan Stanley Capital
Uluslararasi Islami Endeksi (MSCI), Standart ve Poor Endeksi'dir (S&P 500 Shariah).
Diger pek ¢ok iilke de kendi piyasalarinda katilim endekslerini olusturmaya

baslamiglardir ve bu sayede yatirimcilar i¢in yeni bir alan agmay1 hedeflemektedirler.

Hisse senetlerinin Islam hukukuna uygun olarak nitelendirilebilmesi igin belirli bir tarama
stirecinden gegmeleri gerekmektedir. Siireg, Ticari Faaliyet Kriterleri ve Finansal Oran
kriterleri olmak iizere temelde 2 kategoriye ayrilmistir. Bir¢ok iilkenin katilim endeksleri
bu kriterlere paralel olarak hazirlanmaktadir. Tablo 1.5 iki kriter i¢in gereksinimleri

gostermektedir.

Tablo 5: Katilim Endekslerin Tarama Prosediiri

Dow Jones islami FTSE islami Morgan Stanley | Standart &
Tarama Piyasa Endeksi Pazar Endeksi Capital islami Poor Endeksi
Olgiitleri (DJIMI) Endeksi (MSCII) (S&P 500
Shariah)
Asagidaki Sirket Asagidaki Sirket Gelirlerinin Asagidaki
Tiirleri Harictir. Tiirleri Harictir. %35 'ten Fazlasini Sirket Tiirleri
i Asagidakilerden Harictir.
S
) ] Elde Eden Sirket
Faaliyetleri
Tiirleri Harictir.
Taramasi
Alkol ve tiitiin Alkol ve tiitiin Alkol ve tiitiin Alkol ve tiitiin
tirtinleri iirlinlerinin imalat1 | tirlinleri tirlinleri
veya dagitimi
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Domuz iirtinleri vb.

Domuz uriinleri vb.

Domuz uriinleri

vb.

Domuz
driinleri vb.

Konvansiyonel Faizli finansal Konvansiyonel Konvansiyonel

finansal hizmetler hizmetler finansal hizmetler | finansal
(bankacilik, hizmetler
sigortacilik, doviz,
tiirev {iriin vb.)

Eglence (otel, Kumar tiiri oyun ve | Kumar, Reklam ve

kumar, kumarhane,
miizik, sinema

pornografi)

pornografik

malzemeler.

kumarhane, miizik,

oteller ve sinema

medya, kumar
/ kumarhane

ve pornografi

Savunma silahlar1

Silah ve savunma
urinlerinin imalat

ve dagitimi

Savunma silahlar1

Vadeli ve
nakit olarak

altin ve glimiis

ticareti
Sunlardan fazlasina | Sunlardan fazlasina | Sunlardan Sunlardan
sahip sirketler hari¢c | sahip sirketler fazlasina sahip fazlasina sahip
haric sirketler haric sirketler haric
Son 12 aylik Toplam borg/ Toplam borg Sirketin son 12
ortalama borg Toplam aktif oran1 | toplam varliklarin | aylik ortalama
toplam borcun %3371 gegmemeli. | %33’lini borcu sirket
%33 1ini gegmemeli. piyasa
Finansal | gegmemeli. degerinin
Oran %33 linii
Taramasi gecmemeli.
Alacaklar toplam Toplam alacaklar Alacaklar, nakit Toplam
aktiflerin %45’ini toplam aktiflerin toplam varliklarin | alacaklar
gegmemeli. %50’sini %33 1inil 6zkaynaklarin
gegmemeli. gegmemeli. piyasa
degerinin
%49’°unu
gecmemeli.
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Uyumsuz gelirler Uyumsuz

toplam gelirlerin gelirler son 12

%5’ini gegmemeli. aylik gelirlerin
ortalamasinin
%S5’ini
gecmemeli

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur

1.8.2. Bahreyn Borsasi ve Katilim Endeksi

Bahreyn Borsasi, 1987 yilinda kurulmus ve resmi olarak 1989 yilinda Bahreyn Menkul
Kiymetler Borsasi ad1 altinda islem goren 29 sirketle, birlikte faaliyetlerine baslamustir.
Bahreyn Borsasi, Bahreyn Merkez Bankasi Bagskani'nin baskanlik ettigi bagimsiz bir
Yonetim Kurulu tarafindan denetlenen 6zerk bir kurum olarak faaliyet gostermektedir.
Daha sonra, Bahreyn Menkul Kiymetler Borsasi'nin (BSE) yerini almak tizere 2010 tarihli
60 Sayili Kanun kapsaminda Bahreyn Borsasi (BHB) faaliyetlerine baglamigtir. Bahreyn
Tiim Hisse Endeksi ve Bahreyn Katilim Endeksi, Bahreyn borsasinda islem goren iki ana
endekstir (Bahreyn Borsa, 2022). Bahreyn Borsasi'nda Islam hukukuna uygun islem
yapan sirketlerin hisse senedi alim satimin1 yapmak isteyen yatirimcilar igin olusturulan

Bahreyn Katilim endeksinde 16 sirket islem gérmektedir. (Bahreyn Borsa, 2022).
1.8.3. Katar Borsasi ve Katihm Endeksi

Katar Menkul Kiymetler Borsast (QSE) 1995 yilinda kurulmus ve 1997 yilinda Doha
Menkul Kiymetler Piyasast (DSM) adi altinda 17 sirketle resmi olarak faaliyete
baglamistir. Katar’da halka agik sirketlerin hisselerinin 2005 yilinda halka agiklik
oraninin %25'ine kadarlik kisminin yabanci yatirimeilar tarafindan satin alinabilmelerine
izin veren bir kararname yayinlanarak iilkede yabanci yatirnmin 6nii agilmistir. Katar
Yatirim Otoritesi (QIA) ve NYSE Euronext, 2009 yilinda Katar’da diinya standartlarinda
bir hisse senetleri piyasast olusturmak i¢in anlagsma imzalamistir. Anlasma ile birlikte
DSM adin1 Katar Menkul Kiymetler Borsas1 (QSE) olarak degistirmistir. Borsada Islam
hukukuna uygun hareket eden sirketlerin hisse senetlerinin alim satimin1 yapmak isteyen
yatirimcilar i¢in QE Al Rayan Katilim Endeksi bulunmaktadir (Katar Borsa , 2022). QE
Al Rayan Katilim Endeksi’de 20 sirket islem gormektedir (Masraf Al Rayan , 2022).
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1.8.4. Suudi Arabistan Borsasi ve Katihm Endeksi

Suudi Arabistan’da hisse senedi satiglart ilk olarak Car Arabian Sirketi’nin 1935 yilinda
hisse senedi satislariyla baslamigssa da bu yapi uzun siire ayakta kalamamistir. Suudi
Arabistan’da hisse senetleri piyasasi kavrami ise 1970'lerin sonlarinda hisse senedine
iliskin alim-satim anlagsmalarin dogrudan satici ve alic1 arasinda veya birkag araci (broker)
araciligiyla gergeklesmeye Dbaslamasiyla ortaya c¢ikmistir. Hisse senetlerinin
piyasasindaki islem hacimlerinin artig1 nedeniyle Suudi hiikiimeti 1980'lerde diizenleyici
kurallar koymaya baslamis ve 1985 yilinda hisse senedi ticaretini Suudi Arabistan Para
Otoritesi'nin (SAMA) goézetimi ve kontrolii altina alarak mevcut broker tabanl ticaret
sistemini sonlandirmistir. Suudi Menkul Kiymetler Borsas1 (Tadawul), 2001 yilinda
SAMA tarafindan verilen izinle, hisse senedi alim satimi, takas ve uzlagsma amaciyla
faaliyetlerine baslamistir. Sistem verimli, dogru ve kisa bir ticaret dongiisii ve hizli
uzlasma saglamaktadir. Tadawul Biitiin Hisse Senetleri Endeksi (TASI), Suudi borsa
piyasasindaki ana endekstir (Suudi Borsasi, 2022). Ayn1 zamanda ldealRatings isimli
Suudi Katilim Endeksi, Suudi Menkul Kiymetler Borsasi’nda Islam hukukuna uygun

islem goren sirketlerden olusmakta ve endekste 135 sirket yer almaktadir (Rimes, 2022).
1.8.5. Tiirkiye Borsasi ve Katilim Endeksi

Borsa Istanbul (BIST), Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, istanbul Altin Borsas1 ve
[zmir Vadeli Islemler Borsasi'mi tek cati1 altinda birlestiren Tiirkiye'nin tek borsa
kurulusudur. Ulkede ilk hisse senetleri piyasasi aslinda 1866 yilinda Dersaadet Menkul
Kiymetler Borsasi ad1 altinda kurulmus daha sonra ¢esitli sebeplerle kapanmis ve 1985
yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) olarak faaliyetlerine yeniden
baslamistir. Yabanci yatirimeilara Tiirkiye'de her tiirlii menkul kiymete yatirim yapma ve
karlarini transfer etme imkani veren 32 Sayili Kararname ise 1989 yilinda yayinlanmustir.
IMKB, izmir Vadeli Islemler Borsas1 ve Istanbul Altin Borsasi, 2013 yilinda “Borsa
Istanbul” (BIST) adiyla tek ¢atida birlestirilmistir. Borsa Istanbul'da Islam hukukuna
uygun islem goren sirketlerin hisse senetlerinin alim satimini yapmak isteyen yatirimcilar
icin ¢esitli katilim endeksleri bulunmaktadir. Bu Kkatilim endeksleri arasinda; BIST
Katilim 30, BIST Katillm 50, BIST Katilim 100, BIST Katillim Tim ve BIST
Sirdiiriilebilirlik Katilim Endeksleri mevcuttur (Borsa Istanbul, 2022).
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BOLUM 2: LITERATUR TARAMASI

Bilindigi iizere bankalar, ekonominin gelismesinde ve ilerlemesinde 6nemli bir rol
oynamakta, fonlari toplama ve kullanma rollerinde piyasa istikrarin1i korumaya ve
ekonomide biiyiimeyi tesvik eden diisiik maliyetli sermaye saglamaya yardimci
olmaktadirlar (Ahmed, 2010). En yaygin kullamlan ve bilinen bankacilik sistemi
geleneksel bankacilik ise de son yillarda katilim bankacilig1 faaliyetlerinde de onemli
gelismeler meydana gelmistir (faiz kavrami katilim bankaciligi ile geleneksel bankacilik
arasindaki temel farktir). Geleneksel bankaciliktan ¢ok daha sonraki bir siirecte ortaya
cikmasi sebebiyle katilim bankacilig ile ilgili literatiir heniiz yeterince genis degildir.
Katilim bankacilig1 sistemi, 2008 yilinda yasanan kiiresel finansal krizinde geleneksel
bankalar kadar biiyiik bir darbe almadiginin ortaya ¢ikmasiyla katilim bankaciligi ivme
kazanmaya baglamistir. Katilim bankalari, faizli ve kaldiragli islemlere maruz
kalmadiklar1 ve reel sektorle yakin baglarini siirdiirdiikleri i¢in 2008 finansal krizinin

kotii etkilerinden nispeten korunmustur (Mohiuddin, 2012).

Katilim bankaciliginin ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerini incelerken, El-Galfy
(2012), katilim bankaciliginin bir iilkenin istikrarina olumlu katkida bulundugu sonucuna
varmis. Mohieldin (2012) de katilim finansinin, genel finansal sistemin istikrarina katkida
bulundugunu iddia etmistir. Katilim bankalari, kendilerini iflastan korumak ve sorunsuz
operasyonlar gergeklestirmek amaciyla i¢ ve dis faktorleri dengelemeye calisirlar
(Masood, 2020), bu yiizden de katilim bankalarinin varlik kalitesi biiyiik olglide
saglamdir ve bu sayede yiiksek kazanglar elde ederken, tahsili gecikmis alacaklari daha
az olacaktir (Venardos, 2010).

Rosly ve Abu Bakar (2003), Malezya'daki katilim ve ana akim bankalarin performansini
incelemisler ve katilim bankacilig1 sisteminin, ana akim bankalara gore varliklardan daha

yiiksek bir getiri elde ettiklerini tespit etmislerdir.

Mokhtar ve digerleri (2006) Malezya'daki tam tesekkiillii katilim bankalarinin, Islami
pencere uygulamalarinin ve konvansiyonel bankalarin etkinligini arastirmistir. Stokastik
Sinir Yaklasimini kullanarak yaptiklart analiz ile bankalarin teknik ve maliyet etkinligini
dlgmiisler; tam tesekkiillii katihm bankalarmin Islami pencerelerden daha verimli oldugu

sonucunu elde etmiglerdir.
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Djojosugito (2008), kars1 karsiya oldugu yasal risk ilkelerinin ana hatlarini ¢izmek
amaciyla ideal katilim bankacilig1 kavramini ve uygulamalarini incelemis ve tespit edilen
riskleri azaltmak igin gerekli bazi adimlar nermistir. Calisma, katilim bankalariin Islam
hukuku ve genel finansal ilkeler arasindaki bir takim farkliliklar nedeniyle secilen yasal

yapidan kaynaklanan risklerle karsi karsiya oldugunu gostermistir.

Ahmad (2008), nitel bir analiz yontemi olan miilakat teknigi kullanarak Birlesik Krallik'ta
katilim bankaciliginin 6niindeki temel zorluklarin yani sira gelisme ve biliyiime firsatlarini
arastirmak icin bir caligma yiirlitmiistiir. Arastirmanin sonuclari, Birlesik Krallik’ta
katilim finansi sisteminin gelisimi ve biiyiimesi i¢in daha biiyiik firsatlar olmasina
ragmen, Miisliiman toplumun katilim bankacilig1 iiriinlerine yonelik egitime ihtiyact

oldugunu ifade etmektedir.

Hasan ve Dridi (2010), kiiresel krizin katilim bankaciligi ve konvansiyonel bankalar
tizerindeki etkilerini incelediklerinde, bir grup iilkedeki karlilik oranlari, kredi varlik
biiytimesi ve dis derecelendirmelere bakarak, katilim bankalar: tizerindeki olumsuz etkiyi
geleneksel bankalardan farkli bulmuslardir. ikili, katilim bankalarinimn is modeliyle ilgili
faktorlerin 2008'de karhilik iizerindeki olumsuz etkiyi sinirlamaya yardimer olurken bazi
risk yonetimi uygulamalarinin ise 2009 yil1 i¢in karhlikta bir diisiise yol agtig1 sonucuna

varmistir.

Hem nitel hem de nicel yontemlerin bir kombinasyonu ile Jammeh (2010), ABD'de
katilim bankacilig1 finansmaninin karsilastigi zorluklar1 incelemis ve katilim finansi
kuruluglarinin son kiiresel finansal krizden 6grenebilecekleri bazi dersler oldugunu iddia
etmistir. Bulgular, katilim finans kuruluslarinin kiiresel finansal kriz sirasinda biiyiik bir
kaylp yasamamasina ragmen, yine de Onemli zorluklarla karsi karsiya oldugunu
gostermistir. Bu zorluklar, diizenleyici / denetleyici ¢ergevenin yetersizligini, kriz sonrasi
donemde mortgage piyasasinda olasi yasal ve diizenleyici degisiklikleri ve katilim ev

finansman girketleri i¢in kisitl finansman kaynaklarini icermektedir.

Alaro ve Hakeem (2011), katiim finans1 sisteminde finansal riskten korunma
stratejilerini analiz ederek ve bunlarn geleneksel risk yoOnetimi stratejileriyle
karsilastirarak, katilim finansi sisteminin finansal krizi hafifletebilecek ve ekonomik

kalkinmay1 saglayabilecek daha istikrarli bir sistem olabilecegini 6ne stirmiistiir.
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Sadr ve Yazdan (2012), katilim finansmanin ekonomik performans tizerindeki etkisini
gostermek i¢in ampirik sonuglar1 2000 yilinin ilk ¢eyreginden 2010 yilinin son ¢eyregine
kadar olan ii¢ aylik verileri kullanarak Iran ve Endonezya'daki katilim bankaciliginin
gelisimi ile ekonomik biiyiime arasindaki hem kisa hem de uzun vadeli iliskileri ampirik
olarak incelemislerdir. Caligmanin sonucunda, katilim bankaciliginin gelisimi ile
ekonomik biiylime arasinda hem kisa hem de uzun vadede 6nemli bir ¢ift yonlii iligki

tespit edilmistir.

Abduh ve Chowdhurry (2012), Banglades i¢in esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik
testlerini kullanarak 2004-2011 donemi igin ekonomik biiyiime ile katilim bankacilig
arasindaki uzun vadeli iliskiyi incelemistir. Analitik bulgular; ekonomik biiyiime ile
katilim bankacilig1 arasinda uzun ve kisa vadede pozitif ve anlaml bir iliski oldugunu
gostermektedir. Caligma, katilim bankaciliginin ulusal ekonomi politikalarinin

gelistirilmesinde dnemli bir yeri oldugunu belirtmistir.

Abduh ve Omar (2012) ARDL yaklagimini kullanarak katilim finansi sisteminin gelisimi
ile Endonezya'daki ekonomik biiylime arasinda 2003-2010 donemi arasinda ¢ift yonlii,

uzun vadeli ve anlamli bir korelasyon oldugunu belirlemislerdir.

Abduh, Brahim ve Omar (2012), 2000-2010 dénemi i¢in Bahreyn'deki ekonomik biiyiime
ile katilim finans1 ve geleneksel finansal sistemleri arasindaki kisa ve uzun donemli
baglantiy1 ve iliskiyi analiz etmek i¢in Johansen ve Juselius ortak esbiitiinlesme testlerini
kullanmistir. Calisma, katilim finansi sistemi ile ekonomik biiylime arasinda kisa vadeli
bir korelasyon olduguna dair 6nemli bir kanit bulunmadigi, ancak uzun vadede anlaml
ve pozitif bir nedensellik bulundugu sonucuna varmistir. Geleneksel finansal sistem igin

ise hem uzun hem de kisa vadede anlamli bir korelasyondan bahsetmek miimkiindiir.

Tajgardoon, Behname ve Noormohamadi (2013), katilim bankaciligi ile ekonomik
bliyiime arasindaki cift yonli iliskiyi belirlemek i¢in 1980-2009 donemi icin Asya
tilkelerini Granger Nedensellik Testini kullanarak incelemislerdir. Calisma sonuglari,
katilm bankacili1 ile ekonomik biiylime arasinda ve ekonomik biiylime ile ihracat

arasinda ¢ift yonlii bir iliski oldugunu gostermektedir.

Giiney Afrika'daki katilim bankaciligi algisini incelerken, Vawda (2013), hem Miisliiman
hem de gayrimiislim muhasebeciler iizerinde katilim bankacilig: algilari, farkindaliklar

ve banka se¢im kriterleri {izerine nicel analiz uygulamigtir. Arastirmanin bulgulari,
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Miisliiman ve gayrimiislim muhasebecilerin ¢ogunlugunun katilim bankacilig1 terimleri

ile ilgili diistik diizeyde bilgiye sahip oldugunu gostermistir.

Bat1 Afrika Alt bolgesindeki 16 iilkeyle yapilan bir arastirmada Adbullahi (2013); katilim
bankaciliginin heniiz tam anlamiyla ekonomiye katki saglayamadigi ¢ilinkii bu iilkelerde
katilim finansi sisteminin igleyisinde hala bir¢ok i¢ engel oldugu sonucuna varmistir. Bu
engeller; Bat1 Afrika’daki Hiristiyan topluluklarin muhalefeti, Miisliiman niifusun zayif
ekonomik durumu, vasifli insan giiciinlin yetersizligi, sistemin islerligi konusundaki
bilgisizligi olarak sayilmis ve hiikiimet politikalarinin da sistemin basarisi igin yetersiz

kaldigi ileri stirtilmustiir.

Katilim finans: sisteminin finansal sistemin bilylimesini ve doniisimiini etkileyip
etkilemedigini gormek icin; Sarwer, Ramzan ve Ahmad (2013) Pakistan'daki katilim
bankacilig1 ile ekonomik biiylime arasindaki dinamik etkilesimleri incelemistir.
Calismada Pakistan'daki katilim finansi altyapisinin iyilestirilmesinin ekonomik
kalkinmaya fayda saglayabilecegi ve katilim bankalarinin Pakistan'da 6nemli bir rol

oynadig1 sonucuna ulagilmistir.

Ortalama, mod ve medyan gibi tanimlayici istatistik verilerini kullanan Kinyanjui (2013),
Kenya'dan katilim bankaciliginin gelisimi sirasinda karsilastigi zorluklart incelemistir.
Caligma dort katilim bankasi, ilgili bankalardaki 33 hesap sahibi ve 11 banka yoneticisine
odaklanmistir. Kullanilan frekans tablosu ve capraz tablolar, katilim bankacilig
uyumlulugunun, dini uyum ve miisterilerin ihtiyaclarinin karsilanmasiyla saglandigini
ortaya ¢ikarmistir. Ayn1 zamanda ¢alisma; seriata uygun {iriinlerin siirekli olarak gézden
gecirilmesi ve iyilestirilmesinin pazar nisinin ¢esitlendirilmesiyle birlikte katilim
bankacilig1 tirlinlerinin hizli bir sekilde gelistirilmesine ve pazarlanmasina yol acacagini

1ddia etmistir.

Savasan (2013), Tiirkiye'deki katilim finansi algisin1 aragtirmak i¢in 1045 isadam ile
anket calismasi yapmustir. Anket sorulart dort kategoriye ayrilmistir; islami ilke ve
kurallarin yorumlanmasi ve uygulanmasi ile ilgili sorular, geleneksel bankalara karsi
rekabetle ilgili sorular, yerel yasa ve yonetmeliklerle ilgili sorular ve beseri sermaye ve
kurumsal yonetigim ile ilgili sorular. Katilim finansi sektoriinde yasanan ¢esitli sorunlara
olast ¢oziimler arasinda; katilim ekonomisi hakkinda saglam bir anlayis gelistirmek,

denetim siirecini daha etkin ve seffaf hale getirmek, katilim finans1 kurumlarinin islami
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ilkelere dayali yapilar gelistirmesi ve uygulamasi i¢in diizenlemeleri kolaylastirmak
gosterilmistir. Ayrica, konvansiyonel bankalarla adil rekabet olanaklar1 saglanmasinin,
hem teorik ¢ercevenin gelistirilmesi hem de sektore nitelikli insan kaynaginin saglanmasi
icin Ozellikle iiniversitelerde egitim programlarinin yayginlastiritlmasinin 6nemini ve bu

iyilestirmelerin sektdriin sorunlarina destek olabilecegini iddia edilmistir.

Katar, Bahreyn ve Birlesik Arap Emirlikleri lizerine yaptiklari ¢alismada Tabash ve
Dhankar (2014a) katilim bankalarimin ekonomik biiylimeyi destekledikleri sonucuna
varmiglardir. Test sonuglari, ekonomik biiylime ile katilim bankaciligi arasinda pozitif ve
anlamli bir iliski oldugunu gosterirken; Katar ve Bahreyn i¢in ¢ift yonlii bir korelasyon
ve Birlesik Arap Emirlikleri i¢in katilim bankaciligindan ekonomik biiyiimeye dogru tek

yonlii bir korelasyon oldugunu gostermistir.

Tabash ve Dhankar (2014b), ekonomik biiylime ile katilim finansi arasinda ki
korelasyonu belirlemek i¢in Granger Nedensellik Testine dayanarak 1990-2010

déneminin verilerini kullanarak Birlesik Arap Emirlikleri’ni ¢alismislardir.

Tabash ve Dhankar (2014), Orta Dogu'da katilim finansimin gelisimi ile ekonomik
biiylime arasindaki iliskiyi Granger Nedensellik Testi, birim kok testi ve es biitiinlesme
testi kullanarak arastirmistir. Sonuclar, uzun vadede katilim bankalar1 finansmaninin
olumlu katkilarinin oldugunu, iyi isleyen katilim bankacilig1 sisteminin ekonomik
biiylimeyi destekledigini ve se¢ilmis iilkelerdeki ekonomik biiylime ile dnemli 6lgiide

iliskili oldugunu gostermistir.

Mohagheghniya vd. (2014), katilim bankacilig1 finansmanimin farkli ¢esitlerinin iran'm
Gayri Safi Yurti¢i Hasilas1 (GSYIH) iizerindeki etkisini 2000 ile 2010 arasindaki
donemde incelemek amaciyla ARDL ve VAR yaklasimi benimsemistir. Calismanin
sonuglari, farkli katilim bankacilig1 sézlesmelerinin iran'da GSYIH iizerinde anlamli ve

olumlu etkiye sahip oldugunu gdstermistir.

Gheeraert ve Weill (2015), 2000-2005 dénemi igin 70 iilkeden olusan bir 6rneklem
kullanarak katilim bankaciligimin gelisiminin makroekonomik verimlilik {izerindeki
etkisini incelemis ve katilim bankaciligmin gelismesinin makroekonomik verimliligi
destekledigini bulmuslardir. Ikili; dogrusal olmayan iliskiyi incelerken, kanitlar katilim

bankaciliinin gelisimindeki artisin makroekonomik verimliligi yalnizca belirli bir
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diizeye kadar arttirdigini ve bu diizeyin 6tesinde katilim bankaciliginin genislemesinin

verimliligi olumsuz etkileyebilecegini 6ne stirmiistiir.

Imam ve Kpodar (2015) 1990-2010 dénemine ait verileri kullanarak diisiik ve orta gelirli
iilkelerden olusan bir 6rneklemde katilim bankaciliginin gelisimi ile ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi arastirmigtir. Ekonominin ve finansal sistemin genel biiyiikliigiine gore
nispeten kiiciik boyutuna ragmen katilim bankaciliginin, finansal derinlik seviyesi de
dahil olmak tizere gesitli faktorler kontrol edildikten sonra ekonomik biiyiime ile olumlu

ve anlamli bir iligkisi oldugunu iddia etmislerdir.

Karapinar ve Dogan (2015), Tiirkiye'deki katilim bankalarinin performansint CAMELS
yaklasimint kullanarak incelemis ve piyasa risklerine duyarlilik agisindan katilim

bankalarinin iyi bir performans gosterdigi sonucuna varmisglardir.

Radouani (2015), katillm bankalarmin istikrarim1  ampirik  olarak incelemis,
performanslarin1 Avrupa'daki katilim bankalari ile gesit finansal kurumlarindan toplanan
verileri kullanarak yatirnmcilar tarafindan algilanan riskleri degerlendirmistir. Calisma,
katilim bankalarinin Avrupa'daki geleneksel bankalardan daha istikrarli oldugu sonucuna

varmistir.

Hailu (2015), Etiyopya’da katilim bankaciliginin sorunlarint ve beklentilerini
incelemigstir. Katilim bankalarmin yatirnmcilart ¢ekmesi, yatirimlan tesvik etmesi ve
ekonomik biiylimeye katkida bulunmasi i¢in; farkindalik yaratmasi, personel yetistirmesi,
daha iyi pazarlama teknikleri kullanmasi, ortak bir yasal ¢erceve olusturmasi ve Islam

hukuku ilkelerine bagli kalmas1 gerektigi sonucuna varmistir.

Rabaa ve Younes (2016), katilim bankalarinin performansinin 2001-2012 aras1 donemde
ekonomik biiylime iizerindeki etkisini incelemek amaciyla panel veri analizini
kullanmistir. Calisma, katilim bankalarinin  gosterdigi performansin  2001-2012
doneminde finansal serbestlesme agisindan ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerin

anlamli ve olumlu oldugunu gostermistir.

Abedifar, Hasan ve Tarazi (2016) 1999-2011 déneminde ikili bankacilik sistemine sahip
niifusunun ¢ogunlugu Miisliiman olan 22 iilkeden olusan bir 6rneklem kullanarak, katilim
bankalarinin; bankacilik, finansal kalkinma ve ekonomik refah agisindan geleneksel
emsalleriyle karsilastirmali olarak faaliyetlerini arastirmislardir. Sonuglar; katilim

bankalarinin pazar payu1 ile, 6zellikle diistik gelirli ya da agirlikli olarak Miisliiman iilkeler
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nispeten daha yiiksek belirsizlikten kaginma endeksine sahip tilkelerde finansal aracilik,
finansal derinlesme ve ekonomik refahin gelisimi arasinda anlamli bir pozitif iliski

oldugunu ortaya koymustur.

Hossain (2016), enflasyonist soklarin tam tesekkiillii katilim bankaciliina sahip dokuz
tilkenin reel ekonomisine aktarimini incelemek amaciyla 1970-2014 yillarina ait yillik
verileri kullanarak yapisal vektdr otoregresif cerceve ydntemini kullanmustir. incelenen
iilkeler Bahreyn, Banglades, Misir, Endonezya, iran, Malezya, Pakistan, Suudi Arabistan
ve Tiirkiye'dir. Calisma; enflasyonist soklarin reel faiz ve doviz kurlarini etkilerken reel
cikt1 bliylimesini de etkiledigini, daha istikrarli bir makroekonomik ortamin katilim finans
sektorliiniin gelismesine fayda edecegini ve dolayisiyla ekonomik biiyiimeye olumlu bir

katkis1 olacagini iddia etmektedir.

Tunay (2016), 2000-2013 déneminde 19 katilim bankasinin toplam varliklari, fonlar1 ve
toplanan mevduatlar1 ile GSYIH ve gayri safi yurti¢i sermaye olusumu arasindaki
nedensellik iligkisini test ederek katilim bankaciliginin biiyiime ve kalkinmadaki roliinii
incelemistir. Calisma katilim bankalar1 ve GSYIH ile ilgili degiskenler arasinda dogrudan

ve giiclii bir nedensellik olmadigini kesfetmistir.

Sakarya (2016), Tirkiye'deki katilim bankalarinin istikrarini incelemek igin panel veri
cercevesinde Z-skor degerlerini kullanmistir. Sonugclar, Tiirkiye'deki katilim bankalarinin
geleneksel bankalara nazaran onemli Ol¢lide daha yiiksek bir istikrar diizeyine sahip

oldugunu gostermistir.

Zirek, Celebi ve Hassan (2016), katilim finans1 sistemi ile ekonomik biiylime arasindaki
pozitif ve anlamli iliskiyi belirlemek amaciyla 1999-2011 dénemi islam Isbirligi
Teskilati'nmin 14 {iyesini panel veri analizi kullanarak incelemistir. Yapilan ¢alismada;
katillm mevduatlarinin, kredilerin ve varliklarin genislemesinin daha yiiksek bir
ekonomik biiyltimeye katkida bulundugu belirtilmektedir. Ayrica, ekonomik biiylimenin
uzun vadede katilim finansi enstriimanlarindaki soklara olumlu tepki verdigi ¢aligmada

gosterilmistir.

Wahab, Miiftii, Murad ve Haq (2016) Malezya ve Pakistan i¢in 2006-2014 déneminde
katilim bankacilig1 ile ekonomik biiyiime arasindaki baglantiy1 degerlendirmek amaciyla
Engle-Granger Esbiitiinlesme Yaklasimi, ARDL Analizi, Hata Diizeltme Modeli ve

Granger Nedensellik testlerini uygulamistir. Calismada Malezya'da katilim finansi ile
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ekonomik biiyiime arasinda anlamli bir iligki tespit edilmisken Pakistan i¢in ise anlamli

bir iliski bulunamamustir.

Rabaa (2016) 2001-2012 doéneminde katilim finanst ve katilim bankaciligi
uygulamalariin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini arastirmak amaciyla panel veri
analizini kullanmig ve caligma sonucunda katilim bankalarinin ekonomik biiylime

tizerinde anlamli pozitif bir etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Younes (2016) 2001-2012 donemine ait panel verileri kullanarak katilim bankalarin
performanslarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini incelemis, finansal serbestlesme
ile birlikte katilim bankalarinin performansinin ekonomik biiylime iizerinde pozitif ve
anlaml etkilerinin oldugunu ortaya koymustur. Calismaya gore ayni zamanda finansal ve
ekonomik anlamda iyi performans gostermesine ragmen katilim bankacilig1 da tipki diger

kurumlar gibi bazi sorunlarla kars1 karsiyadir.

Yildirim ve Cakar (2016) “Islami Finans Kabul Modeli” isimli bir model gelistirerek
finansal tiiketicilerin katilim bankaciligina bakis acgisim1  etkileyen faktorleri
arastirmislardir. Sonugclar, tiiketici hizmet kalitesinin katilim bankaciligi kurumlarini

etkileyen 6nemli bir faktér oldugunu ortaya koymustur.

Afrika'daki katilm bankaciliginin sorunlarin1 ve firsatlarini birlikte degerlendirmek
amaciyla Ali (2016); katilim ekonomisi ve finans1 hususunda kamuoyunda farkindaligin
yaratilmasinin, katilim bankacilig1 ve finansi sisteminin nasil isledigi hakkinda personele
egitim verilmesinin katilim finansi sektoriiniin gelismesine yardimeir olacagi sonucuna
varmistir. Ayrica ¢alisma; hiikiimetler, politika yapicilar, diizenleyici kurumlar, meslek
birlikleri ve ilgili kurumlarin katilim bankaciligiin gelistirilmesi ve kolaylastirilmasina

destek olmasinin 6neminden bahsetmistir.

Geng, Okumus ve Artar (2016), hane halki ve kurumsal miisterilerin katilim bankaciligi
ilkeleri; Uiriinleri, miisteri farkindalig: faktorleri ve bu sayilan degiskenlerin Tiirk Katilim
Bankalar tarafindan saglanan iiriin ve hizmetlerden memnuniyet derecesi hususundaki
farkindaliklarin1 ampirik olarak incelemislerdir. Bulgular, katilim bankacilig: ilkelerine
yonelik miisteri farkindalik diizeyinin genel olarak faizli finansal iirtinler hususunda iyi
diizeyde oldugunu, ancak yatirimcilarin ¢ogunun mudarebe ve miisareke vb. katilim

finansi araglarindan habersiz oldugunu gostermistir.
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Er ve Mutlu (2017), katilim finanst uygulamalarinin iyilestirilmesi i¢in bir arag
olusturmak amaciyla Islami finansal okuryazarlik anketi uygulamistir. Bulgular, Islami
finansal okuryazarlik endeksi degerinin cesitli arastirmalarda gosterilen finansal
okuryazarlik endeksi degerlerinin altinda oldugunu ortaya koymustur. ikili, katilim
bankacilig1 konusundaki farkindalik diizeyinin arttirilmasi amaciyla “katilim finansi igin

finansal okuryazarlik” icerikli calismalar yapilmasini tavsiye etmistir.

Jobarteh ve Hakan (2017), katilim finansinin gelisimini ve ekonomik biiyiime iizerindeki
etkilerini incelemek amaciyla Granger Nedensellik ile Hata Diizeltme Modeli (ECM)
kullanmiglar ve c¢alisma sonucunda katilim finansinin gelismesinden ekonomik

biiylimeye dogru tek yonlii, hem kisa hem de uzun vadeli bir nedensellik saptamiglardir.

Kogak (2017), Tiirkiye'de 2005: 4. Ceyrek-2015 2. Ceyrek donemi i¢in katilim finansi ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi incelemistir. Arastirmada, birim kok testleri, yapisal
kirilma ve es biitiinlesme testleri uygulanmistir. Katilim finansinin ekonomik biiyiime
tizerindeki uzun vadeli etkisini test etmek amaciyla vektor hata diizeltmesine ve dinamik
siradan en kiiciik kareler tahminine dayali Granger Nedensellik Testi kullanilmigtir.
Esbiitiinlesme testi, dinamik siradan en kii¢iik kareler tahmincisi ve nedensellik testi
sonugclari; katilim finansinin Tiirkiye'deki ekonomik biiylime iizerinde pozitif ve tek yonlii
bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Bu sonug, katilim finansi uygulamalarinin

ekonomik biliylimeye olumlu etkisinin olduguna dair bir isaret olarak algilanabilir.

Yiiksel ve Candz (2017), 2005-2016 doneminde katilim bankaciliginin Tiirkiye'de
ekonomik biiylime ve endiistriyel kalkinma iizerindeki etkilerini belirlemek amaciyla
VAR Granger Nedensellik analizini kullanmistir. Calismanin sonuglari, katilim bankasi
kredilerinin Tiirkiye ekonomisinin ve sanayinin gelismesinde onemli bir etkiye sahip
olmadigini gostermistir. Bunun sebebinin, katilim bankaciliginin Tiirk bankacilik sektorii

igerisindeki diisiik payindan kaynaklandigi ileri siiriilebilir.

Kholvadia (2017), Gliney Afrika'daki katilim bankaciligi islemlerinin ekonomik etkisini
tespit etmek icin katilim bankaciligr {rlinleri sunan dort Giliney Afrika bankasinin
temsilcileriyle bir dizi rOportaj gergeklestirmis ve ekonomik etkilerle yasal bigim
arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Sonug olarak; Islam hukuku ilkeleri dikkate alinmasina

ve bunun katilim bankalarimin yasal yapisina dahil edilmesine ragmen, ekonomik
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gerceklikler katilim bankalarinin yasal bigimlerinden farklidir ve geleneksel bankacilik

islemlerini kopyaladigi sonucuna varilmaistir.

Kholvadia (2017), Giiney Afrika'daki katilim bankacilig1 islemlerinin ekonomik etkisini
tespit etmek icin katilim bankaciligi iiriinleri sunan dort Giiney Afrika bankasinin
temsilcileriyle bir dizi roportaj gerceklestirmis ve ekonomik etkilerle yasal bi¢im
arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Sonug olarak; Islam hukuku ilkeleri dikkate alinmasina
ve bunun katilim bankalarmin yasal yapisina dahil edilmesine ragmen, ekonomik
gerceklikler katilim bankalarinin yasal bigimlerinden farklidir ve geleneksel bankacilik

islemlerini kopyaladig1 sonucuna varilmaistir.

Kogak (2017), birim kok testi, es biitiinlesme testi, siradan en kiigiik kareler tahmini ve
vektor hata korelasyonuna dayali Granger Nedensellik Testi kullanarak 2005-2015
donemi igin katilim finansi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi aragtirmistir.
Sonuglar, katilim finansinin Tiirkiye'deki ekonomik biiylime lizerinde dnemli bir etkiye

sahip oldugunu gostermistir.

Shaikh, Ismail, Shafiai, Ismail ve Shahimi (2017) katilim bankaciliginin finansal tabana
yayilmadaki roliinii IKT iilkelerinin performanslarina bakarak incelemistir. Banka
hesaplarina sahip yetiskin niifusun gogunlugunun az sayida oldugunun farkina vardiktan
sonra Shaikh ve digerleri, katilim bankalarinin teknolojiyi kullanarak, 6z sermaye temelli
finansmani gesitlendirmeyi ve mikro finansa olan ilgiden yararlanmay1 tavsiye etmis, bu

sayede ekonomik gelismenin artabilecegini iddia etmislerdir.

Banglades'teki katilim bankacilig1 faaliyetlerini ve sorunlarini analiz eden Alamgir
(2017), ilgili tilkede katilim bankacilig: faaliyetleri i¢in kapsamli eylem ve standartlarin
bulunmamasinin, bu faaliyetlerin islam hukukuna uyumu gibi konularinda cesitli
sekillerde zorluklar yarattigini kesfetmistir. Bunun disinda ¢alismada katilim bankacilig
alaninda yer alan beseri sermayenin sektoriin talebi dogrultusunda egitilmesine de ihtiyac

oldugu goriisiinii ortaya konmustur.

Hamid, Najibullah ve Habibullah (2017), Malezya'daki bes katilim bankasinin ve bes
konvansiyonel bankanin ii¢ aylik verileri iizerinde sabit etkili panel regresyonunu
kullanarak pazarlama g¢abalarinin performans tlizerindeki etkisini aragtirmistir. Katilim
bankalarinin yeterli gelisme elde etmek amaciyla pazarlama ¢abalarimi kullanma

konusunda iyi performans gdsterdigini bulmuslardir.

45



Ali ve Azmi (2017), katilim bankaciliginin gelisiminin ekonomik biiylime ve oynaklik
iizerindeki etkisini incelemek icin 2007-2013 déneminde 21 IKT iiye iilkesindeki hem
katillm hem de konvansiyonel bankalardan olusan bir érneklem kullanmistir. GSYIH
biliylimesi ve oynaklig1 bagimli degiskenleri ile farkli kredi ve mevduat degiskenlerine
(tcredit/tdeposit, icredit/ideposit ve ccredit/cdeposit) panel veri modeli uygulanmustir.
Kiiciik olmasina ragmen, katilim bankaciliginin ekonomik biiyiimeye elverisli oldugunu,
ancak ekonomik dalgalanmaya neden olmadigim kesfetmistir. Sonuclar ayrica katilim
bankaciliginin secilmis iilkelerdeki geleneksel bankacilik uygulamalarini tamamladigini

da ortaya koymustur.

Isik (2018), 2001-2015 doneminde bes Korfez Arap iilkesi (Bahreyn, Birlesik Arap
Emirlikleri, Kuveyt, Katar ve Suudi Arabistan) verilerini kullanarak katilim bankaciligi,
ekonomik biiylime ve inovasyon arasindaki iligkiyi arastirmistir. Degiskenler tizerinde
birim kok testi ve esbiitiinlesme testi ile panel veri analizi yapilmis ve ¢ikan sonuglara
gore; katilim bankacilig1 fonlarinin ve secilen Korfez Arap iilkelerindeki inovasyonun

ekonomik biiylime ile olumlu ve anlamli bir iliskiye sahip oldugu sonucuna varilmaistir.

Habib (2018), “The Fundamentals of Islamic Banking and Finance adli kitabinda, diinya
finans piyasalarinin faize dayali, katilim bankalarinin ise kar-zarar paylagim sistemi ile
calistigini belirtirken; kar ve zarar paylasim sisteminin, sektor veya miisteriler tarafindan
tam olarak benimsenmemis veya anlasilmamis, benzersiz bir operasyonel mekanizma
oldugunu ifade etmektedir. Yazara gore bu durum katilim ekonomisi ve finansi sisteminin
islevselligini  gelistirmek i¢in yapilmasi gereken daha pek c¢ok seyin oldugunu

gostermektedir.

Erdogan, Gedikli ve Geng (2018) Bahreyn'deki katilim bankacilifi ve katilim finansi
uygulamalariin performansini incelemisler ve tilkedeki katilim bankaciliginin makul bir
bliyiime gdstermesine ragmen yasanilan bir takim sorunlarin ele alinmasi gerektigi
sonucuna varmislardir. Bu baglamda katilim finansi sisteminde; 6zel egitim yoluyla insan
kaynaklarinda iyilestirme ihtiyaci oldugu, katilim finansi araclarindan ise miisterilerin

yeterince bilgi sahibi olmadig1 sonucuna varmislardir.

Berger, Boubakri, Guedhami ve Li (2019), 2000-2014 donemine ait 24 iilkeden alinan
verileri kullanarak katilim bankaciliginin likidite yaratma performansi ve finansal istikrar

ile iliskisini ele almistir. Sonuglar, katilim bankalarinin, 6zellikle bilangonun varlik
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tarafinda, geleneksel bankalardan varlik birimi bagina daha fazla likidite yarattigin
gostermistir. Caligmanin diger sonuglarinda geleneksel bankalarin likidite yaratmasinin,
ozellikle yiiksek gelirli iilkelerde, ulusal finansal istikrarin azalmasina yol agabilirken
katilim bankalarinin likidite yaratmasinin ise finansal istikranin azalmasina yol agmadigi
iddia edilmistir.

Boubakri, Chen, Guedhami ve Li (2019) gelismekte olan ekonomilerde katilim
bankalarinin ve konvansiyonel bankalarin hisse senedi likiditesini incelemisler ve katilim
bankalarinin geleneksel bankalardan daha yiiksek hisse likiditesine sahip oldugunu tespit
etmislerdir. Ayrica ¢alisma, kii¢iik katilim bankalar: ve kiiresel finansal kriz esnasinda

likidite etkilerinin 6nemini da gozden gegirmistir.

Aldalaien (2019), katilim bankalarinin Dubai'deki gayri safi yurti¢i hasila iizerindeki
etkisini aragtirmistir. Dubai'deki iki katilim bankasinin kredi gelistirme birimindeki 100
calisanlardan olusan 6rneklem igin anket yoluyla bir yapmislar, katilim bankalar1 ve
sagladiklar1 finansmanmn gayri safi yurtici hasilayr (GSYIH) onemli olgiide
artirabilecegini bulmuslardir. Arastirmaci, miisterilerin taleplerini karsilamak igin
alternatif yeni finansman olanaklar1 meydana getirilmesini, bankacilik ve yatirim

iirlinlerinin gelistirilmesi ve yenilenmesini dnermistir.

Peediyekkal (2019), toplumun adil kalkinmasi ve refahi i¢in Hindistan'da katilim
bankaciliginin yiiriitiilebilmesi amaciyla ele alinmasi gereken yenilikleri, gelismeleri ve
bu baglamda yasanan sorunlar1 incelemis ve Hindistan'da katilim bankaciliginin
uygulanmaya baglanmasinin Hindistan ekonomisinin kiiresel ekonomi ile entegrasyonuna
dogru onemli bir adim olacagini iddia etmistir. Ancak, yine farkindalik eksikligi
Hindistan'da da katilim bankaciliginin uygulanmasinda 6nemli bir engel olarak

gorilmistiir.

Katilim bankaciliginin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerine iligkin gelisen literatiire
ragmen, bu iliskinin dinamikleri heniiz yeterince kesfedilmemis ve nadiren incelenmis
durumdadir. Literatiirde de goriildiigii tizere herhangi bir finansal piyasa gibi katilim
finans1 piyasasi da bir iilkenin finansal ve ekonomik gelisimine katkida bulunmaktadir ve
bu nedenle sistemin analizi kaginilmazdir. Bu ¢alisma, katilim bankaciliginin GSYIH ve

hisse senedi piyasalari tizerindeki etkilerini se¢ilmis dort iilke tizerinden ampirik olarak
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analiz etmeyi ve boylece hem gelecekteki arastirmacilar igin akademik bir katki

saglamay1 hem de katilim finansinin gelisimini gostermeyi amaglamaktadir.
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Tablo 6: Literatiir Ozetleri Tablosu

Calismay1 Ulke ve Dénem Yontem Degiskenler Sonug¢
Yapanlar
Rosly ve Abu Malezya (1996-1999) Tanimlayict Aktif karliligi, mevduat Katilim bankacilig1 sisteminin, ana akim
Bakar (2003) Istatistikler ve T- karlihigi, varlik kullanima, bankalara gore varliklardan daha yiiksek
testi faaliyet verimliligi orani, bir getiri sagladig tespit edilmistir.
yatirim/faiz marji orani ve kar
marji
Mokhtar vd. Malezya (1997 -2003) | Stokastik Sinir Toplam mevduat, toplam genel | Tam tesekkiillii katilim bankalar
(2006) Yaklagimi giderler, toplam varlik kazanci | “Islami Pencere” kullanan bankalardan
ve toplam maliyetler. daha verimlidir.
Ahmad (2008) Birlesik Krallik (2008) | Nitel Analiz Bankacilik kurumlar katilim Birlesik Krallik'ta katilim finansi
Y ontemi bankaciliginin miisterileri ve sisteminin gelisimi ve biiyiimesi i¢in
katilim bankaciliginin daha biiytik firsatlar olmasina ragmen,
miisterisi olmayanlar gibi ii¢ Miisliiman toplumun katilim bankaciligt
farkl1 insan grubu. iiriinleri igin egitilmeye ihtiyaci
bulunmaktadir.
Djojosugito Malezya, Endonezya, Nitel Analiz Katilim bankalarinmn finansal | Katilim bankalari, uygulamada Islam

(2008)

Bahreyn (1999-2004)

tablo ve ekleri.

hukukuna uygun kurallar ve hukuk

ilkeleri arasindaki farkliliklar nedeniyle
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sectikleri hukuki yapidan kaynaklanan
risklerle kars1 karsiya kalmaktadir.

Hasan ve Dridi
(2010)

Bahreyn, Urdiin,
Kuveyt, Malezya,
Katar, Suudi Arabistan,

Kargilagtirmali
Analiz (katilim

bankalar1 ve

Karlilik, kredi bitylimesi,
varlik biiyiimesi ve dig

derecelendirme

Katilim bankalarinin ig modeliyle ilgili
faktorler 2008'de karlilik tizerindeki

olumsuz etkiyi sinirlamaya yardimci

Tiirkiye ve Birlesik geleneksel olurken bazi risk yonetimi uygulamalar
Arap Emirlikleri bankalar) ise 2009'da karlilikta bir diisiise yol
(2008-2009) agmistir
Venardos (2010) | Giineydogu Asya Olay Analizi Katilim bankalar1 ve finans Katilim bankalarinin varlik kalitesi
(2001-2009) enstitiileri biiyiik dl¢iide saglamdir ve bu sayede
yiiksek kazanclar elde ederken, tahsili
gecikmis alacaklar1 daha az olacaktir.
Jammeh (2010) | Amerika Birlesik Nitel ve Nicel Finansal durum ve Katilim finans1 sistemi, kiiresel finansal
Devletleri (1999-2009) | Yontemler performanstaki degisiklikler, kriz sirasinda biiyiik bir kayip

katilim ve geleneksel konut
ipotegi islemleri, katilim
bankacilig1 ve konut
finansmani saglayicilariin

urunleri.

yasamamasina ragmen,
diizenleyici/denetleyici ¢ergcevenin
yetersizligi, kriz sonrasinda konut
ipotegi piyasasinda olas1 yasal ve
diizenleyici degisiklikler ve kisitl
finansman kaynaklar gibi zorluklarla

kars1 karsiya kalmistir.
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Alaro ve Hakeem | Amerika Birlesik Nitel Karsilagtirma | Katilim finansmani riskten Katilim finans1 sistemi finansal krizi
(2011) Deviletleri, Avrupa Teknigi korunma stratejileri ve hafifletebilecek ve ekonomik kalkinmay:1
(1980 Petrol Krizi-2008 geleneksel yonetim teknikleri | saglayabilecek daha istikrarli bir sistem
Kiiresel Finans Krizi) olarak kabul edilebilir.
Sadr ve Yazdan | Iran ve Endonezya ARDL Modeli Reel GSYIH biiyiimesi, Katilim bankaciliginin gelisimi ile
(2012) 2000-2010 Cercevesinde (GSYIH), briit sabit sermaye ekonomik biiyiime arasinda hem kisa
Gelistirilen olusumu (GFCF) ve katilim hem de uzun vadede anlamli ¢ift yonlii

Esbiitiinlesme ve
Hata Diizeltme
Modellerinin Sinir

Testi Yaklagimi

bankaciligimin toplam

finansmani (FIN)

bir iliski mevcuttur.

Abduh ve Omar | Endonezya 2003-2010 | ARDL Analizi Toplam finansman, GSYIH ve | Islami degerleri igeren bir finansal
(2012) briit sabit sermaye olusumu sistemin gelisimi ile ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonlii, uzun vadeli ve
anlaml1 bir iliski mevcuttur.
El Ghalfy ve Misir, Bahreyn, iran, Literatiir Taramas1 | Katilim ve geleneksel Katilim bankaciligi bir tilkenin
Khiyar (2012) Liiksemburg, Malezya, | Analiz Metodu bankacilik arasindaki istikrarina olumlu katki saglamaktadir.
Sudan, Ingiltere (1986- | Kullanilmistir karsilagtirmali performansi
2012) tartigan literatiir.
Abduh ve Banglades (2004-2011) | Granger Nedenselik | Toplam mevduat, toplam Uzun ve kisa vadede ekonomik biiyiime
Chowdhurry Testi finansman ve GSYIH ile katilim bankacilig1 arasinda pozitif ve
(2012) anlamli bir iligki mevcuttur.
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Mohieldin (2012)

Malezya, Dubai, S.
Arabistan, Endonezya,
Kuveyt, Tayland
(2012)

Nitel Analiz

Yontemi

Kiiresel katilim finansi
varliklari; kiiresel sukuk

ihraglari, kiimiilatif sukuk

ihraglari ile katilim bankacilig

ve geleneksel bankacilik

varliklarinin biiyliime orani

Katilim finansmani, finansal sistemin

istikrarina katkida bulunmustur.

Abduh, Brahim

Bahreyn (2000-2010)

Johansen ve

Katilim bankalarinin verdigi

Katilim finansal sistemi ile ekonomik

ve Omar (2012), Juselius toplam krediler ve toplam biiyiime arasinda kisa vadeli bir iligki
Esbiitiinlesme mevduat ile geleneksel olduguna dair 6nemli bir kanit
Testleri bankalarin verdigi toplam bulunmazken, uzun vadede anlaml bir
krediler ve toplam mevduat, pozitif nedensellik tespit edilmistir.
GSYIH
Sarwer, Ramzan | Pakistan (2013) Nitel Analiz Pakistan da bulunan farkli 6 Katilim finans1 altyapisinin

ve Ahmad (2013)

Yontemi (Y onetici

ve danigmanlarla)

yOnetici ve danigman

iyilestirilmesinin ekonomik kalkinmaya
fayda saglayabilecegi ve katilim
bankalariin Pakistan'da 6nemli bir rol

oynadig1 ortaya konmustur.

Tajgardoon,
Behname ve
Noormohamadi
(2013)

Asya Ulkeleri (1980-
2009)

Granger Nedenselik
Testi

Katilim bankaciliginin
kredileri, gayn safi yurtici
hasila (GSYIH)

Katilim bankaciligi ile ekonomik
biiylime arasinda ¢ift yonlii bir

korelasyon tespit edilmistir.
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Abdullahi (2013)

Bati1 Afrika Alt
Bolgesi'nin 6 iilkesi:
Nijerya, Senegal, Gine,
Gana, Mali ve Fildisi
(2011-2012)

Anket Teknigi

GSYIH biiyiikliigii, niifus ve

Miisliiman halkin orani

Ilgili iilkelerde katilim finans1 sisteminin
isleyisinin Oniinde hala bir¢ok yerel
engel bulundugundan, katihm
bankacilig1 heniiz tam olarak
gelismemistir. Engeller arasinda; Bati
Afrika'nin Hiristiyan topluluklarinin
mubhalefeti, Miisliiman niifusun zay1f
ekonomik statiisii, vasifli insan giiciliniin
kithig, sistemin c¢aligabilirligi
konusundaki cehalet, hiikiimetlerin
katilim finansi sisteminin basarisina
veya basarisizligina kayitsiz kalmalart

olarak sayilmaktadir.

Vawda (2013)

Giiney Afrika (1997-
2008)

Nicel Analiz

Y O6ntemi

Miisliiman ve gayrimiislim

muhasebeciler

Hem Miisliiman hem de gayrimiislim
cogunluk katilim bankacilig1 terimleri

hakkinda diigiik diizeyde bilgi sahibidir.

Kinyanjui (2013)

Kenya (2013)

Nicel Analiz

Y ontemi
(Tanimlayici
istatistikler,
ortalama, mod ve

medyan)

[lgili bankalarda hesap sahibi

33 miisteri ve 11 yonetici

Pazar nisini gesitlendirmekle birlikte
Islam hukukuna uygun iiriinlerin siirekli
olarak gézden gegirilmesi ve
iyilestirilmesi, katilim bankaciligin
iirlinlerinin gelistirilmesine ve

pazarlanmasina yol agacaktir.
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Savagan (2013) Tiirkiye (2013) Nitel Analiz 1045 is adami Islami ilke ve kurallarm yorumlanmasi
Y ontemi ve uygulanmasi sorunlari, geleneksel
bankalarla rekabete iligskin sorunlar,
yerel kanun ve diizenlemelere iligkin
sorunlar, beseri sermayeye iliskin
sorunlar ortaya konmustur.
Tabash ve Orta Dogu (Katar, Granger Nedenselik | GSYIH ve katilim Iyi isleyen katilim bankacilig1 sisteminin
Dhankar (2014) | Bahreyn ve Birlesik Testi bankaciliginin finansmani, ekonomik biiylimeyi destekledigi ve
Arap Emirlikleri Ozel sektor kredileri secilmis tilkelerdeki ekonomik biiyiime
(BAE)) (1990-2008), ile anlaml 6l¢iide iligkili oldugu
(1990-2010) gosterilmistir.
Tabash ve Katar (1990-2008) Johansen Gayri Safi Yurtigi Hasila Ekonomik biiyiime ile katilim
Dhankar (2014a), Esbiitlinlesme (GSYIH), Gayri Safi Sabit finansmani arasinda tek yonlii giiclii bir
Analizi Sermaye Olusumu (GFCF), iliski mevcuttur.
katilim bankalarinin sagladigi
toplam finansman
Tabash ve Katar, Bahreyn ve Birim kok testi, Katilim bankaciliginin 6zel Test sonuglarina goére ekonomik biiylime
Dhankar (2014b) | Birlesik Arap Esbiitiinlesme Testi | sektore sagladigi finansman ve | ile katilim bankaciligi arasinda pozitif ve

Emirlikleri (1990-
2010)

ve Granger
Nedensellik

Testleri

GSYIH

anlaml bir iligki tespit edilmistir;
Calisma, Katar ve Bahreyn igin ¢ift
yonlii korelasyona, Birlesik Arap

Emirlikleri icin katilim bankaciligindan
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ekonomik bitylimeye dogru tek yonlii bir

korelasyona atifta bulunmaktadir.

Mohagheghniya
vd. (2014)

fran (2000-2010)

ARDL ve VAR

Analizi

Katilim Bankalar1 ve GSYTH

Katilim bankaciligi sézlesmelerinin
fran'in GSYIH's1 {izerinde anlamli ve

pozitif bir etkisi bulunmaktadir.

Imam ve Kpodar

(2015)

52 iilke (1990-2010)

Panel Veri Analizi

Real GSYIH, katilim
bankaciligiin kredilerinin,
varliklarinin ve mevduatlarinin

orani

Ekonomik ve finansal sistemin
biiytikligiine kiyasla nispeten kii¢iik
boyutuna ragmen katilim bankaciliginin,
finansal derinlik seviyesi de dahil olmak
tlizere gesitli faktorler kontrol edildikten
sonra ekonomik biiylime ile pozitif ve
anlaml bir iliskisi oldugu sonucuna

varilmistir.

Karapinar ve

Dogan (2015)

Tiirkiye (2015)

CAMELS Metodu

Sermaye yeterliligi standart
orant, 6zkaynak/toplam
yukiimliilikler,
Ozkaynak/krediler, 6denmis
sermaye/dzsermaye,
krediler/toplam varliklar,
taginmaz varliklar /toplam

aktifler, donuk krediler/toplam

Piyasa risklerine duyarlilik a¢isindan
katilim bankalar1 daha iyi performans

gostermektedir
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krediler, donuk kredi
rezervleri/toplam krediler,
aktif karlilig1, toplam aktifler,
sube basina net gelir, ¢alisan
basia net gelir, faiz dist
gelirler/toplam aktifler, faiz
dis1 gelirler/faiz dis1 giderler,
net kar/toplam aktifler, net
kar/6zsermaye, net faiz marji,
likit varliklar/toplam varliklar,
likit varliklar/toplam yabanci
yukiimliiliikler,
mevduat/6zkaynak, yabanci
para likit varliklar/yabanci
para borglar1, menkul
kiymetler portfoyii/toplam
varliklar, net faiz geliri/toplam
varliklar, yabanci para toplam
varliklar/yabanci para toplam

yukiimliiliikler
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Radouani (2015)

Fransa, Almanya,
Liiksemburg, Isvigre,
Tiirkiye, Ingiltere,
Italya, Belgika,
Ispanya, Yunanistan,
Hollanda, Isveg (2010-
2014)

CAMELS, Tek
Yonli Anova,
Dogrusal

Regresyon, Z-skoru

Aktif karliligi, 6zkaynak
karlilig1, net faiz marji, net
kredinin toplam aktiflere orani,
net kredinin miisteri
mevduatina orani,
Ozkaynaklarin toplam aktiflere
orani, faaliyet gelirlerinin

toplam aktiflere orani

Katilim bankalarinin Avrupa'daki
geleneksel bankalardan daha istikrarli

oldugu sonucu ortaya konmustur.

Gheeraert ve
Weill (2015)

70 Ulke (2000-2005)

Stokastik Sinir

Yaklasimi1

Katilim kredinin GSYiH'ya
orant, konvansiyonel

kredilerinin GSYIH'ye orani

Katilim bankaciliginin gelismesi
makroekonomik verimliligi
desteklemektedir. Ancak katilim
bankaciliginin geligsiminin artmasi
makroekonomik etkinligi belirli bir
diizeye kadar artirmakta ve bu diizeyin
otesinde katilim bankaciliginin
yayginlagmasi etkinligi olumsuz

etkileyebilmektedir.
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Hailu (2015)

Etiyopya (2015)

Anket

Bankalarin galisanlari,

yoOneticileri ve denetgileri

Katilim bankalarinin yatirnmeilari
¢ekmesi, yatirimi tesvik etmesi ve
ekonomik biiylimeye katkida bulunmasi
i¢in farkindalik yaratmasi, personel
yetistirmesi, iyi pazarlama teknikleri
kullanmasi, yasal bir ¢gerceve
olusturmasi ve Islam hukukuna uyumlu

olmasi gerekmektedir.

Sakarya (2016)

Tiirkiye (2016)

Z-skor testi

Katilim bankalar1 ve

konvansiyonel bankalar

Tiirkiye'deki katilim bankalari,
geleneksel bankalara gore dnemli dlgiide
daha yiiksek istikrar diizeyine sahip

olma egilimindedir.

Abedifar, Hasan
ve Tarazi (2016)

Tirkiye, Bahreyn,
Yemen Gambia,
Banglades, Irak,
Brunei, Endonezya,
BAE, Urdiin, Kuveyt,
Senegal Liibnan,
Malezya, Tunus,
Pakistan, Suriye,

Cezayir, Katar, Misir,

Panel veri analizi

Ticari bankalarin mevduat top.

/ GSYIH, toplam
mevduat/GSYTH, 6zel kredi
orani, kisi basma diisen milli
gelir, Gini Katsayist,
uluslararas1 yoksulluk orani,

ulusal yoksulluk orant

Katilim bankalarin pazar payi ile,
ozellikle diisiik gelirli ve niifusunun
¢ogunlugu Miisliiman olan ayni
zamanda nispeten yiiksek belirsizlikten
kagimma endeksine sahip tilkelerde
finansal aracilik, finansal derinlesme ve
ekonomik refahin gelisimi arasinda

anlamli pozitif bir iligski gosterilmistir.
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Moritanya, Arabistan,
(1999-2011)

Tunay (2016)

Endonezya, Malezya,
Pakistan ve Tiirkiye

(2000-2013)

Panel Granger
Nedensellik Testi

GSYIH, Gayri safi sermaye
olusumu (GSSO), toplam
aktifler (TA), kullandirilan
fonlar (Fon) ve mevduatlar
(Mev)

Katilim bankalar1 ile GSY1H'ye iliskin
degiskenler arasinda dogrudan ve giiclii
bir nedensellik olmadig1 ortaya

konmustur.

Hossain (2016)

Bahreyn, Banglades,
Iran, Endonezya, S.

Arabistan, Malezya,
Pakistan, Misir,

Tiirkiye, (1970-2014)

Vektor Otoregresif

Cergeve Yontemi

Enflasyon, faiz orani, reel
doviz kuru ve reel gikt

biiyiimesi

Daha istikrarli bir makroekonomik
ortamin katilim finans1 sektoriiniin
gelismesine fayda edecegi ve dolayisiyla
ekonomik biiytimeye olumlu katkisi

olacagi one siirilmiistiir.

Rabaa ve Younes
(2016)

Abu Dabi, S. Arabistan,
Bahreyn, Birlesik
Krallik ve Tunus
(2001-2012)

Panel Veri Analizi

ROA, ROE, etik performans,
endiistriyel iiretim endeksi,
tiketici fiyat endeksi ve

finansal piyasa orani

Katilim finansi sisteminin ekonomik
biiytime lizerindeki etkileri pozitif ve

anlamli olarak bulunmustur.

Zirek, Celebi ve
Hassan (2016),

IiT (Bahreyn, Iran,
Misir, Endonezya,
Urdiin, Tunus Kuveyt,
Malezya, Moritanya,
Katar, Sudan S.

Panel VAR Analizi

GSYIH, katilim bankaciliginimn
biiyiikliigii, yatirimlari ve

mevduat toplami

Katilim mevduati, kredi ve varliklarinin
boyutunun genisletilmesi, daha fazla

ekonomik biiyliimeye yol agmaktadir.
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Arabistan, , Tirkiye,
Yemen) (1999-2011)

Wahab, Mufti, Malezya ve Pakistan ARDL, Hata Ithalat ve ihracat, gayri safi Malezya'da katilim finansi sistemi ile
Murad ve Haq (2006-2014) Diizeltme Modeli sabit sermaye olusumu ekonomik biiylime arasinda anlamli bir
(2016) ve Granger (GFCF) ve gayri safi yurtici iliski bulunmusken Pakistan'da ise
Nedensellik hasila (GSYIH) anlaml bir iligki bulunamamastir.
Testleri
Zirek vd. (2016) | IiT (Bahreyn, iran, Panel VAR GSYIH, katilim bankaciliginm | Katilim mevduati, kredilerinin toplam
Maisir, Endonezya, Yontem biyiikliigi, katihim bankacilik araglar1 i¢indeki paymin
Urdiin, Tunus Kuveyt, bankaciliginin yatirimlari, artmasi ekonomik biiyiimeyi de
Malezya, Moritanya, katilim bankaciliginin artirmaktadir. Ayrica, uzun vadede
Katar, Sudan S. mevduati ve sermayesi igsizlik | ekonomik biiylime, Katilim
Arabistan, , Tirkiye, orani, ihracat ve beseri araglarindaki soklara olumlu yanit
Yemen) (1999-2011) sermaye vermektedir.
Geng, Okumug Tiirkiye (Temmuz- Nicel Analiz, Cesitli sehirlerden 727 hane Miisterilerin katilim bankaciligi

ve Artar (2016) Eylil 2015) Anket, tanimlayici | halki ve 109 isletme. ilkelerine yonelik farkindalik diizeyi faiz
istatistikler ve Ki- anlaminda iyidir. Ancak miisterilerin
kare istatistikleri cogu mudaraba, miisareke vb.
uygulamalardan habersizdir.
Yildirim ve Tiirkiye (2016) Anket (Yapisal Hizmet kalitesi, dini duyarlik | Katilim bankacilig1 kuruluslarini
Cakar (2016) Esitlik Modeli) ve farkindalik etkileyen en 6nemli faktor tiiketici

hizmet kalitesidir.
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Ali (2016)

Nijerya, Senegal,
Giiney Afrika ve Fildisi
Sahili (2016)

Nitel Analizi

Biiytime potansiyeli firsatlari,

zorluklar ve engeller

Katilim bankaciliginin ve finansimnin
isleyisi hakkinda farkindalik yaratilmasi,
personelin egitimi, Afrika'da katilim
bankaciligimin gelismesine yardime1
olmaktadir. Ayrica, katilim
bankaciliginin gelistirilmesinin
hiikiimetler, politika yapicilar,
diizenleyici kurumlar, meslek birlikleri
ve ilgili kurumlar tarafindan tesviki ve
kolaylastirilmas1 bilyiik 6nem arz

etmektedir.

Kocak (2017)

Tiirkiye (2005-2015)

Granger
Nedensellik Testi

GSYIH, sermaye stoku, isgiicii
ve katilim bankalar1 tarafindan

0zel sektore acilan krediler

Katilim finansiin Tirkiye'deki
ekonomik biiylime iizerinde anlamli bir

etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Kholvadia (2017)

Giiney Afrika (2017)

Miilakat Teknigi

Katilim bankaciliginin tiriinleri
sunan dort Giiney Afrika
bankasimin her birinden

temsilciler

Islam hukuku ilkeleri katilim
bankalarinin yasal yapisina dahil
edilmesine ragmen, ekonomik
gergeklikleri bu bankalarin yasal
big¢imlerinden farklidir ve geleneksel

bankacilik islemlerini kopyalamistir.
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Ali ve Azmi Hem katilim hem de Panel Veri Analizi | GSYIH biiyiimesi, oynaklig Katilim bankaciligi, kii¢lik olmasina
(2017) konvansiyonel ve kredi ve mevduati ragmen ekonomik biiyiimeye yardimci
bankalara sahip 21 IKT olurken ekonomik volatiliteye neden
tiyesi iilke (2007-2013) olmamaktadir. Sonuglar ayrica katilim
bankaciliginin segili iilkelerde
geleneksel bankacilig1 tamamladigini da
ortaya koymustur.
Kogak (2017) Tiirkiye (2005 4. Vektor Hata Emek, sermaye ve katilim Katilim finansmanmin Tiirkiye'deki
Ceyreklik-2015 2. Diizeltmesine finansindaki gelismeler ve ekonomik biiyiime {izerinde olumlu ve
Ceyreklik) Dayali Granger GSYIH tek yonlii bir etkisi bulunmaktadir.
Nedensellik
Shaikh, Ismail, Iran, Tunus, BAE Nitel analizin Banka tutan ¢aligma ¢agindaki | Banka hesaplari olan yetigkin niifusun

Shafiai, Ismail ve
Shahimi (2017)

Urdiin, Bahreyn,
Moritanya, Mali
Malezya, Kuveyt,
Tiirkiye Kirgizistan,
S.Arabistan, Togo,
Benin, Kazakistan,
Sierra Leone, Bosna,
Irak, Senegal, Cezayir,
Sudan, Kosova,

Burkina Faso, Liibnan,

gdzlemsel yontemi

niifus yiizdesi toplam niifusun
bir orani olarak resmi bir

finans kurumunda hesap.

cogunlugu diisiikmiis. IKT iilkelerde, 48
iilkesinden 25'inde banka hesabi olan
yetiskin niifusun orani %20'nin
altindadir. Yeterli veriye sahip 36
iilkeden 26'sinda mikro finans radart
altinda yoksul yoksullarin %10'undan
daha azinin bulundugu bir mikro finans

erisim acig1 tahmin edilmistir.
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Misir, Nijerya,
Pakistan, Uganda,
Nijer, Yemen,
Kamerun, Suriye,
Ozbekistan, Cad,
Gabon, Arnavutluk,
Endonezya, Tacikistan,
Fildisi Sahili,
Afganistan, Gine,
Brunei, Banglades,
Azerbaycan,
Tiirkmenistan, Surinam
Mozambik, Fas, (2014)

Hamid,
Najibullah ve
Habibullah
(2017)

Malezya (2005 1.
Ceyreklik- 2015 3.
Ceyreklik)

Sabit Etkili Paneli
Regresyon Analizi

kullanilmigtir

Miisteri mevduatlari, toplam
net gelir, ¢eyreklik cari
pazarlama harcamalari, sektor
toplam varlik biyiikligii,
katilim bankalar1 pay1 /
konvansiyonel bankalar pay,
sektor biiytime hizi, katilim
bank. mevduati bitytimesi /

konv. bank. mevduat

Katilim bankalar, anlamli performans
elde etmek i¢in pazarlama ¢abalarini

kullanmada iyi performans gosterir.
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biliylimesi, aktif karlilik ve
Ozkaynak karlilig1

Yiiksel ve Candz
(2017)

Tiirkiye (2005-2016)

VAR Granger
Nedensellik Analizi

GSYIH biiyiime orani, katilim
bankaciligimin toplam kredi
tutarmin biiylime oran1 ve

sanayi tiretim endeksi

Katilim bankaciliginin sektordeki diisiik
pay1 nedeniyle katilim bankaciliginin
Tiirkiye'de ekonomi ve sanayinin

gelismesine 6nemli bir etkisi

bulunmamaktadir.
Jobarteh ve Tiirkiye (2005-2015) G. Nedensellik, Reel GSYIH, katilim Katilim finansmaninin biiyiimesinden
Hakan (2017) Vekt. Hata bankalarinin sagladigi toplam | ekonomik biiyiimeye dogru tek yonli,
Diizeltme Modeli finansman, mevduat kisa ve uzun vadeli nedensellik
Cergevesi mevcuttur.
Er ve Mutlu Tiirkiye (2017) Nitel Analizi: Demografik sorular, finansal Katilim finans1 okuryazarlik endeks
(2017) Anket Metodu okuryazarlikla ilgili bilgi, degeri, ¢esitli arastirmalarda Tiirkiye

tutum ve davranigsal sorular

icin hazirlanan genel finansal
okuryazarlik endeks degerlerinin altinda

hesaplanmustir.

Alamgir (2017)

Banglades (2017)

Nitel analiz

Anket ve makaleler

Banglades'teki Katilim Bankacilig1
faaliyetleri igin tiim alanlar1 kapsayan
ayr1 kanun ve kapsamli standartlarm
olmamast, Islam hukukuna uyum
konularinda c¢esitli sekillerde zorluklar

yaratmaktadir.
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Erdogan, Gedikli

Bahreyn (2018)

Niteliksel gézlem

Katilim finansi biiyiikliyt

Ulkede katilim bankacilig1 énemli bir

ve Geng (2018) analizi katilim finansi iilke endeksi ve | biiyiime gosterse de, ilgili alanda
katilim bankaciligmin toplam | uzmanlasmis insan kaynaklarinda
varliklar igindeki pay1 iyilestirme ihtiyaci ve miisterilerin
katilim finansi1 araglarindan haberdar
olmamasi gibi zorluklarin ele alinmasi
gerekmektedir.
Habib (2018) Ortadogu, Gilineydogu | Nitel analizi Diizenleyici ortam, katilim Katilim bankalarinin kendine 6zgii

Asya Miisliiman

agirhikl {ilkeler (2018)

bankaciligiin calisanlar1 ve

miisterileri

isleyis mekanizmasi sektor ve miisteriler
tarafindan tam benimsenmemis ve

anlagilmamugtir.

Isik (2018)

Bahreyn, Birlesik Arap
Emirlikleri, Kuveyt,
Katar ve Suudi
Arabistan (2001-2015)

Panel Veri Analizi

Kisi Bas1 Reel GSYH, Likit
Varliklar/Toplam Varliklar,
Net Getiri/Toplam Varliklar,
Oz Kaynak/Net Getiri Orani,
Sube Sayisi, Toplam Sermaye
/ Riskli Varliklar Orani,
Toplam Varliklar /Sermaye
Orani, Gel. Getirmeyen
Finansman /Toplam
Finansman, Is Giiciine Katilim,

15 Yas Ustii Is Giiciine

Katilim bankacilig1 fonlarinin ve segilen
tilkelerdeki katilim finansina ait
yeniliklerin ekonomik biiyiime ile
pozitif ve anlaml iliskiye sahip oldugu

gosterilmistir.

65




Katilim ve Reel Gayri Safi

Sermaye Olusumu.

Peediyekkal Hindistan (2005-2017) | Nitel analiz Endiistri arasindaki rekabet, Katilim bankaciliginin Hindistan'da
(2019) tedarik¢ilerin pazarlik giici, tanitilmasi, Hindistan ekonomisinin
miisterilerin pazarlik giici, kiiresel ekonomi ile entegrasyonuna
yeni girenlerin tehdidi ve yonelik bir adim olacaktir. Ancak,
ikame tehdidi. farkindalik eksikligi Hindistan'da
katilim bankaciligimin uygulanmasinda
engel olarak goriilebilir.
Berger, Hem katilim bankalart | Regresyon Analizi | Toplam aktifler, toplam Katilim bankalarinin, 6zellikle
Boubakri, hem de konvansiyonel | ve Tanimlayici 6zkaynaklar, toplam krediler bilangonun varlik tarafinda, geleneksel
Guedhami ve Li | bankalara sahip 24 Istatistikler ve toplam mevduatlar degisken | bankalardan varlik birimi basina daha
(2019) iilke. (2000-2014) olarak kullanilmistir fazla likidite yarattig1, ayrica geleneksel
bankalarin likidite yaratirken 6zellikle
yiiksek gelirli iilkelerde, finansal
istikrarin azalmasina yol agtig1, katilim
bankalarinin likidite yaratmasinin ise
finansal istikranin azalmasina yol
acmadigini ileri siirmiislerdir.
Aldalaien (2019) | Dubai (2018) Anket (Tanimlayic1 | Kiiciik ve orta 6l¢ekli Katilim bankalar1 ve katilim finansi
analitik yaklagim) isletmelere saglanan kredi sistemi, gayri safi yurtigi hasila
(YerTutucul) imkanlar1 ve turizm
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isletmelerine saglanan kredi

imkanlar1

(GSYIH) 6nemli 6lciide katkida

bulunabilir.

Boubakri, Chen, | Bahreyn, Banglades, Tanimlayici Toplam aktifler, krediler, Katilim bankalarinin geleneksel
Guedhami ve Li | Misir, Endonezya, Irak, | Istatistikler mevduatlar, net gelir/toplam bankalardan daha yiiksek hisse
(2019) Urdiin, Kenya, Kuveyt, aktifler, katman 1 orani, net likiditesine sahip olmustur. Ayrica
Liibnan, Malezya, krediler/toplam aktifler calisma, kiictik katilim bankalar1 ve
Nijerya, Umman, kiiresel finansal kriz esnasinda likidite
Pakistan, Filipinler, etkilerinin 6nemini da gézden
Katar, Rusya, Suudi gecirmistir.
Arabistan, Senegal,
Singapur, Gliney
Afrika, Sudan, Suriye,
Tayland, Tunus,
Tiirkiye, Birlesik
Krallik, Tanzanya
Cumhuriyeti, Yemen
(1992-2014)
Masood (2020) Pakistan (2007-2018) Cok asamali Karhlik Orani, Likidite Oran, | Katilim bankalar1, kendilerini iflastan

olasilik 6rnekleme
siireci

kullanilmastir.

Nakit Mevduat Orani, Aktif
Kompozisyon Orani, Sorunlu

Krediler Orani, Net Tahsilat

korumak ve sorunsuz operasyonlar
gergeklestirmek amaciyla i¢ ve dig

faktorleri dengelemeye ¢alisirlar. Bu da

67




Orani, Rekabet Avantaji,

Hizmet Kalitesi

finansal ve ekonomik sistemin

volatilitesini azaltir

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur
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BOLUM 3: VERI VE METODOLOJI

3.1. Veri Se¢imi

Bu calisma, katilm bankalar, GSYIH ve hisse senedi piyasalar1 arasindaki iliskiyi
incelemeyi amaglamaktadir. Bu baglamda varsayilan iligkiyi ortaya koyabilmek amaciyla
katilim bankalar: i¢in varlik getirisi ve 6z kaynak karliligi degisken olarak kullanilirken
borsa performansi i¢in endekslerin toplam getirileri, ekonomik degerlendirme amaciyla
da GSYIH bir degisken olarak kullamlmistir. Calismada Tiirkiye, Suudi Arabistan,
Bahreyn ve Katar olmak lizere 4 lilkede arastirmaya konu olan bankalarin ¢eyreklik
finansal tablolarindan veriler elde edilmis dolayisiyla da ilgili iilkelerin GSYIH’larinin
ceyreklik verilerinden yararlanilmig, arastirmanin bu doénemsel veri yapisina uygun
olarak da giinliik borsa verileri ¢eyreklik olarak ifade edilmistir. Her iilke icin GSYIH
rakamlari diinya bankasi veri tabanindan (Diinya Bankasi, 2020), borsa verileri S&P veri
tabanindan (S&P Dow Jones Endeksleri, 2020) bankalara ait veriler ise arastirmada
kullanilan ilgili bankalarin web sitelerinden elde edilmistir. Her {ilke i¢in kullanilan

bankalarin listesi agagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 7: Arastirmaya Dahil Edilen Bankalarin Listesi

Ulke Banka Borsa

Bahreyn | Bahreyn islami Bankasi Bahrain Bourse (Bahrain Islamic Index)
https://www.bisb.com https://www.bahrainbourse.com/

Katar Qatar Stok Exchange (Al Rayan Islamic
Katar Islami Bankas1 Index)
https://www.qib.com.ga/en https://www.qe.com.ga/wp/mws/tabs/tabl

Suudi Saudi Exchange (Saudi Arabia Domestic

Arabistan | Al Rajhi Bankasi Shariah)
https://www.alrajhibank.com.sa/en | https://www.saudiexchange.sa/

Tiirkiye | Albaraka Tiirk Katilim bankasi Borsa Istanbul (BIST Katilim 50)
https://www.albaraka.com.tr/en https://borsaistanbul.com/tr/

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur

3.2. Duraganhk Testi

Her ekonometrik teste gegmeden Once, zaman serilerinin duraganliginin test edilmesi
onemlidir. Cilinkii yapilacak analizde duragan olmayan verilerin kullanimindan

kaynaklanan sahte regresyonun 6nlenmesi gerekmektedir.

Bir serinin duragan olmasi igin, belirli bir gecikme seviyesinde sabit bir ortalamaya,

varyansa ve otokovaryansa sahip olmasi gerekir. Bu tiir testleri yapmak amaciyla
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literatiire ¢esitli birim kok testleri kullanilmaktadir. Duraganlik testinde kullanilacak pek
cok test olmakla birlikte bu ¢alismada literatiirde daha ¢ok tercih edilen Augmented
Dickey-Fuller (ADF, 1979) testi ile Elliot, Rothenberg ve Stock Point Optimal (ERS,
1996) testi kullanilmistir.

3.3. Genigsletilmis Dickey-Fuller (ADF, 1979)

ADF testi, bir zaman serisinin duraganligini analiz etmede en yaygm kullanilan
istatistiksel testlerden birisidir. Dickey ve Fuller bu istatistiksel testi 1979 yilinda, zaman
serilerinde birim kokiin varhigimmi arastirmak ve tespit etmek igin gelistirmistir. ADF
testinin sifir hipotezi, zaman serilerinin birim koke sahip oldugu ve alternatif hipotezi ise
zaman serilerinin birim kdke sahip olmadigidur. Ilgili teste gore bir zaman serisinde birim

kokii asagidaki sekilde test edilir (Greene, 2008).
- Gecikmeli Model

AY, =8Y,q + X018 Yoo + e
-Sabit Parametreli Model

AY, = o+ 8Yey + X1 8:Yeq +
-Sabit Parametreli ve Deterministik Trend Iceren Model

P
AY, = Bo + Brc +6Yeq + Z 6Ye_q + e
i=1

Yt =t Zamanindaki Degiskenin Degeri
Bo = Sabit Terim
B1t = Deterministik Trend
ut= Hata Terimi
ADF testinin hipotezi su sekilde kurulmustur.
Ho: 6 = 0 — Serinin birim kokii mevcuttur.

Hi: 6 <0 — Serinin birim kokii mevcut degildir.
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3.3.1. Elliot, Rothenberg ve Stok Nokta Optimum (ERS, 1996) Birim Kok Testi
(Dickey-Fuller Genellestirilmis En Kiiciik Kareler (DFGLS))

DFGLS testi, 1996 yilinda Elliot, Rothenberg ve Stock tarafindan, ADF testinin bir
modifiyesi ve bir uzantisi olarak gelistirilmistir. Elliot ve arkadaslari, genellestirilmis en
kiigiik kareler mantigini kullanarak Dickey-Fuller test istatistigini degistirmistir. Bu testte
Zaman serisinin bilinmeyen bir ortalama ve dogrusal egilimi varsa, test istatistiginin diger
testlerden daha {istiin oldugu sdylenmektedir. Farkli ¢alismalar, testin ADF'ye kiyasla
kiigiik boyutlu verilerle calisirken daha giiclii istatistiksel 6zelliklere sahip oldugunu
kanitlamistir. (Elliott, 1996) DFGLS modelinde ADF testi siirecini gergeklestirmeden
once zaman serisi indirgenir (detrend) ve sonra Genellestirilmis En Kiiclik Kareler
Yontemi ile donistiiriilmek suretiyle birim kok testi yapilir. DFGLS modelinin denklemi

asagidaki gibidir:
P
Ayl = 6yity + Z Ay + v
t=1

3.3.2. Regresyon Analizi

[statistiksel ve ekonometrik analizler yapilirken bagimli degisken ile bagimsiz degisken
(ler) arasindaki iliskiyi tahmin etmek amactyla regresyon analizi, regresyon katsayilarinin
tahmininde ise Siradan En Kiigiik Kareler (OLS) yontemi, yaygin olarak
kullanilmaktadir. Katsayilarin tahmini, bagimli ve bagimsiz degisken arasindaki iliskiyi

yorumlamak i¢in gereklidir. OLS denklemi asagidaki gibidir:
Y = apiXii + BaiXoi + -+ BrXui + 1
3.4. Kalint1 Tanilama

Tanisal testler, tahmin edilen modeli saglam ve tarafsiz (yansiz) hale getirmek amaciyla
yapilir. Tanilama igin en ¢ok tercih edilen testler, seri korelasyon, heteroskedastisite ve

normallik testidir.

3.4.1. Seri Korelasyon Testi

Regresyon analizinin varsayimlarindan biri, kalintilarin karsilikli olarak bagimsiz olmasi
gerektigidir. Boyle bir varsaymmin ihlali, kalintilarin seri olarak birbiriyle

iliskilendirilmesine neden olmaktadir. Seri korelasyonun varhi§i, En Kiiciik Kareler
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Yéntemi'nin (OLS) artik En lyi Dogrusal Tarafsiz Tahminci (BLUE) olmadig1 anlamina
gelir. Bir serideki seri korelasyonun varligini test etmek i¢in, Breusch-Godfrey testi
kullanilmaktadir. Breusch ve Godfrey (1978) tarafindan gelistirilen modelin sifir
hipotezi, p'ye kadar herhangi bir siranin seri korelasyonunun olmamasidir. Breusch-

Godfrey modeli su sekilde gosterilmektedir: (Toor & Islam, 2019)

Yo = By + BoXor + B3 Xz + -+ BiuXit + prUe—1 + poUlp— + o+ ppuUs_p + &
3.4.2. Heteroskedastisite Testi

Heteroskedastisite, kalintilarin ortak bir varyansi (6?) oldugu varsaymmimn ihlalidir.
Heteroskedastisitenin varli§i ve varyans tahminlerinin yanli oldugu veya regresyon
parametrelerinin tahminlerinin yansiz, olsa bile verimsiz oldugu anlamina gelir (Maddala,
1977). Breusch-Pagan-Godfrey (BPG), Harvey (1976), Glejser (1969), ARCH LM ve
White'in (1980) testleri, literatiirde heteroskedastisitenin varligini test etmek amaciyla
kullanilmaktadir. Heteroskedastisite kanit1 olmasi durumunda, standart hatalar
diizeltmek i¢in agirlikli en kiicilik kareler yontemi veya degisen varyanstan etkilenmeyen

(robust) standart hata segenekleri kullanilmalidir.
3.4.3. Normallik Testi

Bir zaman serisinin normalligini test ederken, bir¢ok test, ya ampirik kiimiilatif dagilimin
teorik normal kiimiilatif dagilimla karsilastirmasina (Kolmogorov-Smirnov, Anderson-
Darling, Chi-Square) ya da ampirik niceliklerin teorik normal niceliklerle (PPCC, Wilk-
Shapiro) karsilastirilmasina dayanmaktadir. Bununla birlikte, bu ¢calisma 6rnek carpiklig
ve Ornek basikligina odaklanan normallik i¢in Jarque Bera (1980) (JB) testini
benimsemektedir. Carpikligi sifira ve basiklig1 tige esit olan bir JB testi istatistigi,
dagilimin sifir ¢arpikliga sahip oldugunu gosterir. Bdylece serinin normal dagilima uygun

oldugu anlasilabilir.

JB test denklemi asagidaki gibidir: (Thadewald & Biining, 2004)

n (K —3)2
JB =— .<52+T>

A~

s = M3/A3/2 Carpiklik
Ky
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Ve

K = ‘u“/Az Basiklik
H3

3.5. Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL) Simir Testi

Pearson ve Shin (1995) ile Perasan ve digerleri (2001), degiskenler arasindaki uzun
donemli iligskiyi ve degiskenler arasindaki kisa donemli dinamik etkilesimleri
inceleyebilmek amaciyla ARDL sinir testini gelistirmislerdir. Test, degiskenlerin 1 (0) ve
1 (1) oldugu varsayimina dayanmaktadir. Degiskenlerin ayn1 sirada entegre edilmesine
ihtiyag duymamasi, ayn1 zamanda kiigiik ve sonlu 6rneklem biiyiikliiklerinin oldugu
durumlarda verimli olmasi ARDL modelinin avantajlarindandir. Ayrica Haris ve Sollis
(2003), ARDL teknigini uygulayarak uzun dénem modellerinden de tarafsiz (yansiz)

tahminlerinin elde edebilecegini belirtmektedir.
Genellestirilmis ARDL modeli:
Ve =voi + X1 6iYeo1 + 2o B'iXe1 + €

P = Bagimli Degiskenin Gecikme Degeri

Q = Bagimsiz Degiskenin Gecikme Degeri

€;¢ = Hata Teriminin Vektori

y = Sabit

P ve & = Katsayilar

3.6. Hata Diizeltme Modeli (ECM)

ARDL smir testi, modelin degiskenleri arasinda uzun vadeli bir iligskinin varligini
kanitlarsa, bu durumda degiskenler arasindaki nedenselligin yoniinii anlayabilmek igin de
ayr1 bir test yapilmalidir. Bu amacla Granger (1981), es biitiinlesme ve hata diizeltme
modelleri arasindaki iligkiyi tantmlamis ancak daha sonra Granger ve Engle (1987), iki
veya daha fazla degisken arasinda es biitiinlesme varsa gegerli bir hata diizeltme modeline

de ihtiya¢ oldugu sonucuna varmistir.

Basit bir hata diizeltme modeli su sekilde ifade edilmektedir:

& =Yt — Bxt
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ARDL modelinin hata diizeltme versiyonu ise su sekilde ifade edilir:
Aye = o+ X0 Bi Aye—y + X0 §idxe_; + X & Az + A Yeq +
AxXp_q + A3z 1 +uy
A: Uzun Vadeli Iliskiyi Temsil Eder.
B ,0 ve &: Kisa Vadeli Dinamikleri Temsil Eder.

ut: Bagimsiz ve Benzer Dagilmis (iid)
3.7. Toda-Yamamoto (1995) Granger Nedensellik Testi

Granger (1969), tahmin sonuglarinin nedensellik testine tabi tutulmasinin amacinin
degiskenler arasindaki iliskiyr bulmak degil, aralarindaki nedenselligi test etmek
oldugunu belirtmektedir. Degiskenler arasindaki nedensellik etkisinin dogrulanmast,
tahmini gili¢lendirir. ARDL sinir testi degiskenler arasindaki nedenselligin yoniinii
gostermediginde, kurulan tahmini model yetersiz olacaktir. Bu arastirmada kurulan
modelin tahmin edilmesi amaciyla Toda Yamamoto (1995) Granger Nedensellik Testi
benimsenmistir. Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Testi, degiskenin entegrasyon
sirasina bakilmaksizin dogrulanabilmektedir. Toda Yamamoto Granger nedensellik testi

asagidaki gibi aciklanmaktadir:

h+d k+d

Yi=a+ Z BiYi=i + Z ViXe=j + Uyt
i=1 j=1

Ve

h+d k+d
Xt =a+ Z Hithi + Z 5i Yt=j + Uyt
i=1 j=1
d: Degiskenin sistemdeki entegrasyon sirasinin maksimum sirasi
H & K: Xt ve Y¢'nin optimal gecikme uzunlugu
Ikili degiskenler icin sifir hipotezi ve alternatif hipotezler:
Ho: Z§z=1 y;i =0 Xt, Yt'nin Nedeni Degildir.

Ho:X¥_18; =0 Yy, X¢nin Nedeni Degildir.
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Hi¥k_,¥; #0 Xt Yt'nin Nedenidir.
HiY%_16; #0 Yt Xt'nin Nedenidir.
3.8. Analiz Sonuclari
3.8.1. Birim Kok Testi Sonuclar

Veri analizinde ilk adim, duraganlik testi yoluyla zaman serisi Verisinin 6zelliklerini
incelemektir. Bunu yapabilmek i¢in Artirilmis Dickey-Fuller (ADF) testi ve DFGLS ERS
optimal nokta testi uygulanmistir. Her iki testte de zaman serilerinin birim kdke sahip
oldugunu belirten bir sifir hipotezi ve zaman serilerinin duragan oldugunu belirten

alternatif bir hipotez mevcuttur.

ADF modeline gore, olasilik degeri verilen nem diizeyinden kiiciikse veriler duragandir.
Bu durumda, 6lgii olarak, %5 anlamlilik diizeyi kullanilmistir. DFGLS modeli, test
istatistiginde ise ¢ikan olasilik degeri kritik degerden kiigiikse veriler duragan kabul

edilmektedir.

Asagidaki tablo, incelenen degiskenler icin ADF ve DFGLS test sonuglarin
gostermektedir. ADF sonugclari, RotiTR, RoaB ve RoeB disindaki tiim degiskenlerin sifir
hipotezini reddedemeyecegini gostermektedir. Bu, degiskenlerin duragan oldugu
anlamina gelmektedir. ADF testinin yaninda islemi dogrulamak amaciyla DFGLS testi
de wuygulanmis ve tablo sonuglarina gore tiim degiskenlerin sifir hipotezini
reddedemeyecegini dolayisiyla zaman serisinin normal diizeyde ve birinci farkta duragan
oldugu sonucuna varilmis, bir baska deyisle ADF testi ile ayni sonuglara ulagilmstir.

Sonuglar Tablo 5’te sunulmustur

Tablo 8: Birim Kok Testi Sonuglar

Arttirilmis Dickey-Fuller (ADF) Testi (%5)
Degiskenler Deger 1.Farkhhk
Kesmeli
Kesmeli ve
Kesmeli Trendli ve Trendli | Kesmeli Trendli Trendli
GSYIH (InGdp):
Bahreyn 0.4266 0.1405|  0.9636 0.0969 | 0.0393 | 0.0442
Tirkiye 0.9537 0.3648 0.0007 0.0550 | 0.6584 | 0.2069
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Suudi Arabistan 0.0000 0.0031|  0.6277 0.0018 | 0.0139 | 0.0001
Katar 02686 | 00094 | 01059 | 00122 | 0.0459 | 0.0024
Toplam Endeks
Getirisi (InRoti):
Bahreyn 01751 | 0.8891| 05890 | 0.1250| 0.1524| 0.0110
Tirkiye 0.9999 | 0.9961 | 0.9429 | 0.7459 | 0.3630 | 0.7951
Suudi Arabistan 00623 | 00009 | 08780 | 02230 | 0.4379| 0.0430
Katar 0.0006 0.0020 |  0.9417 0.3861 | 0.0206 | 0.0340
Varlik Getirisi
(InRoa):
Bahreyn 09914 | 07160 | 09711| 07883 | 0.4259| 0.8781
Tirkiye 06560 | 0.1216 | 0.9661 | 0.0421| 0.0025| 0.0172
Suudi Arabistan 0.0561 00571 | 0.6649 | 0.00000 | 0.00000 | 0.00000
Katar 00063 | 07431 | 08476 | 00572 | 0.0198| 0.0053
Ozkaynak
Karhhgi (InRoti):
Bahreyn 02886 | 1.0000 | 1.0000 | 07224 | 0.5433| 0.0695
Tarkiye 0.9983 0.9069 0.9946 0.0102 | 0.0059 | 0.1599
Suudi Arabistan 0.0731 0.1043 |  0.5460 0.0000 | 0.0000 | 0.0000
Katar 0.0115 00015 |  0.2849 0.0003 | 0.0080 | 0.0000
DF GLS Testi
Degiskenler Kesmeli Trendli ve
Kesmeli
T-Istatistigi | Deger T- Deger
Istatistigi
GSYIH (InGdp): | Diizey -0.872747 | -1.953381 | -3.456003 | -3.19
Bahreyn 1 Farklilik 2.852641 | -1.953858 | -2.306112 | -3.19
GSYIH (InGdp): | Dizey 2165434 | -1.952910 | -2.084769 | -3.19
Tiirkiye 1. Farkliik -1.246113 | -1.954414 | -1.651098 | -3.19
GSYIH (InGdp): | Diizey -3.253838 | -1.950687 | -3.277077 | -3.19
Suudi Arabistan e -1.360095 | -1.950687 | -1.676144 | -3.19
GSYIH (InGdp): | Dizey 2789039 | -1.950687 | -3.200090 | -3.19
Katar 1. Farklik 1675712 | -1.950687 | -1.908494 | -3.19
Toplam Endeksi | Dizey 2196909 | -1.951332 | -2.191971 | -3.19
Getirisi (InRoti):
Bahreyn 1. Farklilik 1579177 | -1.951332 | -1.977401 | -3.19
Diizey 0155973 | -1.950687 | -3.875037 | -3.19
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Toplam Endeksi 1.Farklilik -7.051262 -1.951000 -7.618403 | -3.19
Getirisi (InRoti):
Tiirkiye
Toplam Endeksi | Diizey -3.104630 | -1.950687 | -5.917856 | -3.19
Getirisi(InRoti) :
oudi Arabictar, | 1Farklilik 5444257 | -1.951000 | -6.166432 | -3.19
Toplam Endeksi | Diizey 20.275003 | -1.952910 | -2.539651 | -3.19
Get'”;'a(tg‘rROt'): 1 Farkliik 1.914974 | -1.952910 | -4.307523 | -3.19
Varlik Getirisi Diizey 20.660727 | -1.952910 | -1.395165 | -3.19
(InRoa): Bahreyn e ik -0.135612 | -1.952066 | -4.369946 | -3.19
Varlik Getirisi Diizey 1513002 | -1.951332 | -1.447186 | -3.19
(InRoa): Tiirkiye
1 Farklilik 2521484 | -1.951687 | -2.716294 | -3.19
Varlik Getirisi Diizey 1227877 | -1.951687 | -3.773113 | -3.19
(InRoa): Suudi
Arabistar 1 Farklihik 23.192268 | -1.950687 | -4.730664 | -3.19
Varhik Getirisi Diizey -3.551313 -1.950687 | -9.015352 | -3.19
(InRoa): Katar 1 Farklilik 5.820477 | -1.951000 | -12.38422 | -3.19
Ozkaynak Karhligi | Diizey 5556528 | -1.953381 | -1.795982 | -3.19
(InRoi): Bahreyn = ik 1678715 | -1.954414 | -4.972787 | -3.19
Ozkaynak Karhhg1 | Diizey -3.770502 -1.950687 | -6.880725 | -3.19
(InRoi): Tiirkiye =4 00k 6.048785 | -1.951000 | -5.923098 | -3.19
Ozkaynak Karhligi | Diizey 2825601 | -1.950687 | -3.50521 | -3.19
(InRoi): Suudi
N rabistan 1 Farkliik 3225110 | -1.950687 | -4.565472 | -3.19
Ozkaynak Karhhg1 | Diizey -3.439734 -1.950687 | -4.956322 | -3.19
(InRoi): Katar 1 Farklilk 21799475 | -1.950687 | -1.973111 | -3.19

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur
3.8.2. Regresyon Analizi Sonuglari

Regresyon testi bagimli degiskenler arasindaki iliskiyi gostermektedir ve tablo 6’
calismada kurulan modele ait regresyon analizi sonuglari yer almaktadir. Tablodaki
sonuglar Bahreyn’de GSYIH'min varlik getirisi (ROA) iizerinde olumsuz, &zkaynak
karliligi1 (ROE) tizerinde olumlu bir etkisi oldugunu gostermekteyken yine de toplam
endeks getirisi'nin  (ROTI) ROA'y1

olumsuz ve ROE'yi olumlu etkiledigini

gostermektedir.

Tiirkiye 6rneginde, GSYIH hem ROA hem de ROE iizerinde olumlu bir etki gosterirken,
ROTI’nin, ROA'y1 olumsuz ROE'yi ise olumlu etkiledigi goriilmektedir. Suudi
Arabistan’da, GSYIH'nin ROA iizerinde olumsuz ROE iizerinde olumlu bir etkisi
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gozlemlenirken ROTI'nin ROA iizerinde olumsuz ROE {izerinde olumlu bir etkisi oldugu
gbzlemlenmistir. Katar sonuglar;, GSYIH'nin ROA performansini olumlu, ROE'yi ise
olumsuz etkiledigini, ROTI’'nin ise ROA iizerinde olumsuz bir etkisi ve ROE iizerinde

olumlu bir etkisi bulundugunu ortaya koymustur. Sonuglar Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 9: Regresyon Analizi Sonuglart

Bagimh Degisken Ulke Bagimsiz Degiken
Varlk Getirisi | OZkaynak
(InRoa) Karlll'lgl
(InRoi)
GSYIH (InGdp) Bahreyn -0.405406 0.089810
Tirkiye 0.040190 0.069532
Suudi Arabistan -0.706265 0.584444
Katar 0.829891 -0.613107
Bahreyn -1.262501 0.633877
Toplam Endeksi Getirisi Tirkiye -0.892318 0.500315
(InRoti): Suudi Arabistan -1.669545 1.546904
Katar -2.024402 3.146555

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur

3.8.3. Seri Korelasyon Testi Sonuglari

Calismada regresyondaki hata terimleri arasinda otokorelasyonu test etmek amaciyla
Breusch Godfrey testi kullanilmas1 benimsenmistir. Teste gore sifir hipotezi pi = 0 iken,
p'ye kadar serideki herhangi bir siranin seri korelasyonunun olmadigini gosterir. Bir
serinin otokorelasyondan arinmig olmasi igin ise olasilik degerinin 0,05'ten biiyiik olmasi
gerekmektedir. Tablo 7 galisilan zaman serileri iizerinde seri korelasyon testinden elde
edilen sonuglar igermektedir. Sonuglar, tiim veriler {izerinde seri korelasyonun mevcut

olmadigin1 géstermektedir. Sonuglar Tablo 10°da sunulmustur

Tablo 10: Breusch Godfrey Otokorelasyon Testi Sonuglari

Deiskenler Ulke F-istatistigi K'ﬁ;‘;ﬁ’;‘;f‘"
Bahreyn 11.62817 0.0733
GSYiH (InGdp) Tiirkiye 13.07604 0.0715
Suudi Arabistan 11.79675 0.0731
Katar 249.8857 0.0584
Bahreyn 28.52836 0.0638
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- Tiirkiye 46.68785 0.0614
Toplam (E"Tfoet‘l‘)s Getirisl g di Arabistan |  8.610142 0.0793
Katar 4.633936 0.1010

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur

3.8.4. Heteroskedastisite (Degisken Varyans) Testi Sonuglari

Otokorelasyon testinden sonraki adim, verilerde degisen varyansin mevcut olup
olmadiginin test edilmesidir. Analizde degisen varyans hatalarin1 test etmek amaciyla
Breusch-Pagan-Godfrey (BPG) testi ve Harvey testleri kullanilmistir. BPG testi ve
Harvey testi i¢in sifir hipotezi, tiim hata varyanslarinin esit oldugudur. Teste gore p
olasilik degeri 0,05'ten biiyiikse sifir hipotezi reddedilir ve seride anlamli bir degisen

varyans sorunu olmadigi sonucu ortaya konmus olur. Tablo 8’de gosterilen sonuglar,

kalintilar {izerinde degisen varyans sorunu olmadigini géstermektedir.

Tablo 11: Harvey ve Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedastisite Testi Sonuglart

Harvey Heteroskedastisite Testi Sonuglar:

GSYIH (InGdp): Bahreyn 0.1196
GSYIH (InGdp): Katar 0.3757
Toplam Endeksi Getirisi (InRoti): Tiirkiye 0.1844

Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedastisite Testi Sonuglari

Degiskenler Ulke P- Olasilik Deger

Bahreyn 0.0001
. Tirkiye 0.8093

GSYIH (InGdp): - -
Suudi Arabistan 0.6410
Katar 0.0020
Bahreyn 0.2531
Toplam Endeksi Tiirkiye 0.0221
Getirisi (InRoti): Suudi Arabistan 0.2037
Katar 0.1086

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur

3.8.5. Normallik Testi Sonuclari

Calismada kullanilan verilerinin uyumlulugunun kontrol edilmesi amaciyla Jarque-Bera
testinden faydalanilmistir. Testin sifir hipotezi, kalintilarin normal dagildigin1 ve
alternatif hipotez ise kalintilarin normal dagilmadigini ifade etmektedir. Sifir hipotezinin

gecerli olabilmesi igin Jarque Bera testi olasiliginin %5 anlamlilik diizeyinden biiyiik
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olmasi1 gerekmektedir. Asagidaki tablo da kalintilar {izerinden Jarque Bera istatistigi testi
sonuglar1 gosterilmektedir. Ulasilan sonuglar, Jarque Bera olasilik degerinin (p-value) %5
anlamlilik diizeyinden daha yiiksek oldugunu ve doyasiyla kalintilarin tiim ilkeler igin

normal olarak dagildigini isaret etmektedir.

Tablo 12: Jarque-Bera Testi Sonuglari

Carpikhik Basikhk Jarque-Bera | Olasihik
GSYIH (InGdp):
Bahreyn 0.027267 2.340901 0.674302 0.713801
Tiirkiye -0.566572 2.918585 1.989740 0.369772
Suudi Arabistan -0.756060 2.447260 3.996048 0.135603
Katar -0.280442 2.361653 1.113202 0.573154
Toplam Endeks Getirisi
(InRoti):
Bahreyn -0.009460 1.871056 1.965430 0.374294
Tiirkiye 0.506485 3.553873 2.054864 0.357925
Suudi Arabistan -0.561763 2.202915 2.925551 0.231593
Katar 0.020014 3.000596 0.002471 0.998765

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur

3.8.6. ARDL Sinir Testi Sonuglar:

Kullanilan degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiyi test etmek i¢in literatiirde de
sikca kullanilan ARDL sinir testi uygulanmistir. ARDL yaklasimi, serilerin 1(0) veya 1(1)
ile esbiitiinlesik olup olmadigina bakilmaksizin kullanilabilmektedir. Degiskenler
arasinda herhangi bir esbiitiinlesme iligkisi olmadigina dair sifir hipotezi (Ho: a3 =04 =0),
degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi olduguna dair alternatif hipotez ise (H1: a3
# a4 # 0) seklinde ifade edilmektedir. Tablo 10°da, ARDL sinir testi sonuglari

sunulmustur.

ARDL Testi sonuglarina gore F-istatistik degerinin list siniriin kritik degerden biiyiik
olmasi, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin varligina isaret etmektedir. Bu
baglamda Bahreyn icin bagimli degisken olarak GSYIH (InGdp) alindiginda iist kritik
deger (4.16) ile karsilastirilan F istatistik degerlerinin (4.133433 ve 4.927561) %5
anlamlilik diizeyindeki sonuglarina gore degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin

mevcut oldugu anlasilmaktadir. Ayn1 zamanda F-istatistigi degerinin 4,221889 ile {ist
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kritik 4,16 degerinden biiyiik olmasi da, bagimli degisken olarak Toplam Endeks Getirisi
(InRoti) alindiginda yine degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski oldugu sonucunu
ortaya koymaktadir. Bununla birlikte Bahreyn i¢in Toplam Endeks Getirisi (InRoti)
bagiml degisken oldugunda 3.62'lik alt kritik degerinden daha diisiik (2.370623) ¢ikan
F-istatistigi degeri, degiskenler arasinda kisa donemli bir iligkinin oldugu anlamina

gelmektedir.

GSYIH (InGdp)'nin bagimli degisken oldugu Tiirkiye icin, iist kritik degerin %35
anlamlilik diizeyinde 10.80840 ve 6.119587 F-istatistik degerlerine sahip olmasindan
dolay1 degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin varligi ayni sekilde tespit
edilmistir. GSYIH (InGdp) ile katilim bankalarinin Varlik Getirisi (InRoa) arasinda
hesaplanan 5,998733'liik F-istatistik degeri, %5 anlamlilik diizeyinde, uzun vadeli bir
iliskinin kanitidir. Ayrica, Toplam Endeks Getirisi (InRoti)’nin bagimli degisken olmast
durumunda, %5 anlamlilik diizeyinde 3.16 ile 4.16 kritik degerleri arasinda yer alan
3.527564 F-istatistik degeri sayesinde degiskenler arasindaki bir nedenselligin mevcut

olmadig1 anlasilmaktadir.

Suudi Arabistan i¢in bagimli degisken olarak GSYIH (InGdp) alindiginda test sonuglar
(F-istatistik degeri 4,16) kritik degerin lizerinde F-istatistik degerleri (12.29598 ve
12.47275) yer aldigindan, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin mevcut oldugu
sonucuna varilmistir. Toplam Endeks Getirisi (InRoti)'nin bagimli degisken olmasi
durumunda ise 3,62 olan ve alt sinir kritik degerinin altinda yer alan F-istatistik degerleri
(2,523836 ve 2.518091) degiskenler arasinda da kisa donemli bir iligkinin varligina isaret

etmektedir.

Katar igin, st kritik degerin (4,16) iizerinde hesaplanan F-istatistik degerleri (6,671837
ve 5,149718) bagimli degisken olan GSYIH (InGdp) ile degiskenler arasinda uzun
doénemli bir iliskinin varligina isaret etmektedir. Ayrica, alt sinir kritik degeri olan (3.62)
altinda hesaplanan F-istatistik degerleri (1.643325 ve 3.291934) Toplam Endeks Getirisi
(InRoti)'nin bagimli degisken olmasi durumunda degiskenler arasinda yine kisa donemli

bir iligkinin mevcut oldugunu ifade etmektedir. Sonuglar Tablo 10°da sunulmustur.
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Tablo 13: ARDL Testi Sonuglar

Bagimh Degisken Bagimsiz Degisken F-istatistigi 1(0) 1(2)
Bahreyn:
Varlik Getirisi (InRoa) 4.133433 3.62| 4.16
Ozkaynak Karlihg: 4927561 | 3.62| 4.16
(InRoi)
Tiirkiye:
Varlik Getirisi (InRoa) 10.80840 3.62 | 4.16
Ozkaynak Karlilig1 6.119587 362 | 416

GSYIH (In Gdp) (InRoi) ' ' '
Suudi Arabistan:
Varlik Getirisi (InRoa) 12.29598 362 | 4.16
Ozkaynak Karlilig1 12 47275 362 | 416
(InRoi) ' ' '
Katar:
Varlik Getirisi (InRoa) 6.671837 362 | 4.16
Ozkaynak Karlilig1 5149718 362 | 416
(InRoi) ' ' '
Bahreyn:
Varlik Getirisi (InRoa) 2.370623 362 | 4.16
Ozkaynak Karlilig1
(InRoi) 4.221889 362 | 4.16
Tiirkiye:
Varlik Getirisi (InRoa) 5.998733 3.62| 4.16
Ozkaynak Karlilig

Toplam Endeksi Getirisi | (InRoi) 3.527564 3.62| 4.16

(In Roti) Suudi Arabistan:

Varlik Getirisi (InRoa) 2.523836 362 | 4.16
Ozkaynak Karlilig1 2518091 362 | 416
(InRoi) ' ' '
Katar:
Varlik Getirisi (InRoa) 1.643325 362 | 4.16
Ozkaynak Karlihg: 3291934 | 362 4.16
(InRoi)

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur

3.8.7. Hata Diizeltme (ECM) Modeli Sonuglari

Degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin tespit edildikten sonra bu degiskenler arasindaki

iliskinin giiciinii kontrol etmek gerekmektedir. Esbiitiinlesme kanit1 gosteren modeller
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arasinda tespit edilen bu iliskinin giiclinii kontrol etmek amaciyla Hata Diizeltme Testi
(ECM) uygulanmaktadir. Negatif bir ECM, siirecin uzun vadede yakinsadigini ifade
etmekte ve dolayisiyla modelin kararli oldugu anlamina gelmektedir. Asagida verilen
Tablo 11°deki sonuglardan, -0,031558 katsay1 degeri ve 0,0006 p olasilik degeri, Bahreyn
icin GSYIH ile Ozkaynak Karhilig1 (InRoi) arasinda uzun donemli gii¢lii bir iliski
oldugunu géstermektedir. Aym zamanda toplam Endeks Getirisi (InRoti) ve Ozkaynak
Karlilig1 (InRoi) arasinda da gii¢lii ve uzun doénemli bir iligkinin mevcut oldugu da
hesaplanan-0.078588 katsay1 degeri ve 0.0012 p olasililk degeri sayesinde

anlasilmaktadir.

Tiirkiye icin, GSYIH (InGdp) ve Varlik Getirisi (InRoa) degiskenlerinin katsayisi -
0,056872 olarak hesaplanmis ve olasilik degeri p ise 0,0000 olarak bulunmustur. Bu
durumda GSYIH (InGdp) ve Varlik Getirisi (InRoa) arasinda giiclii bir iliskinin oldugu
ifade edilebilir. Ayn1 zamanda GSYIH (InGdp) ve Ozkaynak Karlilig1 (InRoi), Toplam
Endeks Getirisi (InRoti) ve Varlik Getirisi (InRoa) degiskenlerinin katsayilari sirasiyla-
0.046523 ve -0,043625 olarak hesaplanmis olasilik degerleri ise sirasiyla 0,002 ve 0,002
olarak tespit edilmistir. Bu durumda da yine bu degiskenler arasinda gii¢lii ve uzun
donemli bir iliskinin varlig1 ortaya konmustur. Tiim bu sonuglar Tiirkiye i¢in GSYIH
(InGDP) ve Varlik Getirisi (InRoa) arasindaki iliskinin gii¢lii ve uzun dénemli oldugu
anlammna gelmekte iken ayrica ayni sonuglar GSYIH (InGDP) ve Ozkaynak Karliligi
(InRoi), Toplam Endeks Getirisi (InRoti) ve Varlik Getirisi (InRoa) degiskenleri arasinda

da uzun dénemli giiglii bir iliski oldugunun kanitidir.

Suudi Arabistan sonuclar;, GSYIH (InGdp) ve Varlik Getirisi (InRoa), GSYIH (InGdp)
ve Ozkaynak Karlihig: (InRoi) degiskenleri arasinda hesaplanan -0,052278 ve -0,040663
katsayilar1 ve 0,00000 ve 0,00000 olasiliklar1 ile uzun déonemli giiclii bir iliski oldugunu

gostermektedir.

Katar sonuglar1 ele alindiginda GSYIH (InGdp) ve Varlik Getirisi (InRoa), GSYIH
(InGdp) ve Ozkaynak Karhilig1 (InRoi) degiskenleri arasinda hesaplanan sirasiyla -
0,058284 ve -0,034160 katsayilar1 ve 0,0001 ve 0,0004 olasiliklar1 sayesinde giiclii ve

uzun donemli bir iliski tespit edilmistir. Sonuglar Tablo 11°de yer almaktadir.
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Tablo 14: ECM Testi Sonuglari

Bagimh Degisken Bagimsiz Degisken Katsay1 Olasihk

Bahreyn:
GSYIH (InGDP) Ozkaynak Karlilig1 (InRoi) -0.031558 0.0006
Toplam Endeksi Getirisi Ozkaynak Karlilig: (InRoi) .0.078588 | 0.0012

(InRoti)

Tiirkiye:
GSYIH (InGDP) Varlilik Getirisi (InRoa) 20.056872 | 0.0000
GSYIH (InGDP) Varlilik Getirisi (InRoa) -0.046523 0.0002
Toplam Endeksi Getirisi Varlilik Getirisi (INRoa) -0.043625 | 0.0002

(InRoti)
Suudi Arabistan:

GSYIH (InGDP)

Varlilik Getirisi (INRoa) -0.052278 0.0000

GSYIH (InGdp) Ozkaynak Karliligi(InRoi) -0.040663 0.0000
Katar:
GSYIH (InGdp) Varlilik Getirisi (InNRoa) -0.058284 0.0001

-0.034160 0.0004

GSYIH (InGdp)

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur

Ozkaynak Karlilig1 (In Roi)

3.8.8. Toda Yamamoto Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Bu c¢alismada Granger nedensellik testi, nedenselligin yoniinii daha iyi test etmek
amaciyla uygulanmistir. Tablo 12’de degiskenler {izerinde gergeklestirilen Granger

Nedensellik testinden elde edilen sonuglar1 gostermektedir:

Sonuglar, Bahreyn'de GSYIH (InGdp) ile Varlilik Getirisi (InRoa), Varlilik Getirisi
(InRoa) ve Toplam Endeks Getirisi (InRoti) arasinda nedensellik olmadigini ifade
ederken, GSYIH (InGdp) ile Ozkaynak Karliligi (InRoi) arasinda GSYIH (InGdp)'den
Ozkaynak Karlihg:i (InRoi)'ye dogru tek yonli ve anlamli iliski oldugunu ifade

etmektedir.

Buna ek olarak, Ozkaynak Karlilig1 (InRoi) ile Toplam Endeks Getirisi (InRoti) arasinda
Toplam Endeks Getirisi (InRoti)'nden Ozkaynak Karlilig1 (InRoi)'na dogru tek yonlii bir
iligki tespit edilmistir.

Ayrica, sonuglar Ozkaynak Karliig1 (InRoi)'ndan Toplam Endeks Getirisi (InRoi)'ne

dogru tek yonlii bir nedensellik oldugunu gostermektedir.
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Tiirkiye 6rneginde, sonuclar tiim degiskenler (InGdp, InRoti, InRoi ve InRoa) arasinda

¢ift yonlii ve anlamli bir nedensellik gostermektedir.

Suudi Arabistan’da, GSYIH (InGdp) ile Varlik Getirisi (InRoa) arasinda ve GSYIH
(InGdp) ile Ozkaynak Karliligi (InRoi) arasinda higbir nedensellik iliskisi tespit

edilememistir.

Ancak, Varlik Getirisi (InRoa) ve Toplam Endeks Getirisi (InRoti) arasinda Varlik
Getirisi (InRoa)'nden Toplam Endeks Getirisi (InRoti) 'ne dogru tek yonlii bir nedensellik
mevcut oldugu, Ozkaynak Karhilig1 (InRoi) ve Toplam Endeks Getirisi (InRoti) arasinda
ise Ozkaynak Karlilig1 (InRoi)'den Toplam Endeks Getirisi (InRoti) 'ye dogru tek yénlii

bir nedensellik iliskisinin mevcut oldugu ortaya ¢ikarilmistir.

Katar sonuglar1, GSYIH (InGdp)'dan Varlik Getirisi (InRoa)'ne dogru GSYIH (InGdp) ile
Varlik Getirisi (InRoa) arasinda tek yonlii bir nedensellik oldugunu gdstermektedir.
Ayrica, Varlik Getirisi (InRoa) ve Toplam Endeks Getirisi (InRoti), Ozkaynak Karlilig1
(InRoi) ve Toplam Endeks Getirisi (InRoti), Ozkaynak Karlihg (InRoi) ve GSYIH
(InGdp) arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisinin varligi tespit edilmistir. Sonuglar

Tablo 12’°de gosterilmistir.

Tablo 15: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Ulke Sifir Hipotezi Olasihk Yon
InRoa, InGdp’nin nedeni degildir 0.1657 Nedensellik
InGdp, InRoa’nin nedeni degildir 0.4354 yok
InRoi, InGdp’nin nedeni degildir 0.1147 GSYIH dan
Roa’ya tek
Bahreyn InGdp, InRoi’nin nedeni degildir 0.0003 yonlii
InRoa, InRoti’nin nedeni degildir 0.3004 Nedensellik
InRoti, INRoa’nin nedeni degildir 0.3713 yok
InRoi, Inroti’nin nedeni degildir 0.5309 Roti'den
Roi'ye tek
InRoti, INRoi’nin nedeni degildir 9.00E-06 yonlii
InRoa, InGdp’nin nedeni degildir 2.00E-07 L
—— Cift yonlii
InGdp, InRoa’nin nedeni degildir 0.0005
.o InRoa, InRoti’nin nedeni degildir 5.00E-10 o
Tiirkiye _ R Cift yonlii
LnRoti, InRoa’nin nedeni degildir 7.00E-08
InRoi, InGdp’nin nedeni degildir 5.00E-07 o
- —— Cift yonli
InGdp, InRoi ‘nin nedeni degildir 0.0001
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InRoi, InRoti’nin nedeni degildir 8.00E-07 L
- P - Cift yonli
InRoti, InRoi’nin nedeni degildir 2.00E-08
InRoa, InGdp’nin nedeni degildir 0.1548 Nedensellik
InGdp, InRoa’nin nedeni degildir 0.1128 yok
InRoa, InRoti’nin nedeni degildir 0.0257 Roa’dan
Roti’ye tek
suudi Arabistan InROFI, InRoa’nin nedeni degildir 0.2239 yonlit .
InRoi, InGdp’nin nedeni degildir 0.1748 Nedensellik
InGdp, InRoi’nin nedeni degildir 0.0878 yok
InRoi, InRoti’nin nedeni degildir 0.0318 Roi’den
Roti’ye tek
InRoti, InNRoi’nin nedeni degildir 0.6055 yonlit
InRoa, InGdp’nin nedeni degildir 0.1151 GSYIH’dan
Roa’ye tek
InGdIn, LRoa’nin nedeni degildir 4.00E-12 yonlit
InRoa, InRoti’ngn nedeni degildir 5.00E-07 L
- ; — Cift yonlii
Katar InRoti, INRoa’nin nedeni degildir 8.00E-18
InRoi, InGdp’nin nedeni degildir 0.0089 L
S — Cift yonlii
InGdp, InRoi’nin nedeni degildir 0.0292
InRoi, InRoti’nin nedeni degildir 0.0008 L
- P — Cift yonlii
InRoti, INRoi’nin nedeni degildir 0.0018

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur
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SONUC

Katilim ekonomisi ve finansinin bir iilkenin genel ekonomik ve finansal verileri izerinde
herhangi bir etkiye sahip olup olmadig1 merak edilen ve ozellikle son yillarda ¢okga
arastirilan konularin basinda gelmektedir. Yapilan bu ¢alismada da literatiire anlamli bir
katki saglamak amaciyla katilim ekonomisi ve finansi sisteminin en dnemli unsuru olan
katilim bankaciliginin Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYIH) ve borsa iizerindeki etkilerini

tespit etmek amaclanmastir.

Analiz yapmak amaciyla 2011-2020 donemini kapsayan verilerle Bahreyn, Tiirkiye,
Suudi Arabistan ve Katar olmak iizere dort farkli iilkede, 6nce katilim bankaciliginin
gelisimi agiklanmis arkasindan katilim bankalarmnin Varlik Getirisi (ROA) ve Ozkaynak
Karliligi (ROI), performanslar ortaya konmus, Gayrisafi Yurti¢i Hasila, Varlik Getirisi,
Ozkaynak Karlihigi ve Toplam Endeks Getirisi (ROTI) arasindaki iliskiyi belirlemek
amaciyla iSeARDL sinir testi ve Toda Yamamoto Granger nedensellik testleri
kullanilmigtir. Zaman serilerinde daha fazla istatistiksel degisiklik gerektirebilecek
duragan olmayan degiskenleri belirlemek amaciyla duraganlik testleri kullanilmistir.
Bagimli degiskenlerin bagimsiz degiskenlerin performansi iizerindeki etkisini test etmek
i¢in ise regresyon testleri yapilmistir. Zaman serisinin En Iyi Dogrusal Yansiz Tahminci
(BLUE-Best Linear Unbissed Estimator) oldugundan emin olmak amaciyla kalintilarin
tanimlanmas1 gerektiginde heteroskedastisite (degisen varyans), otokorelasyon ve

normallik testleri yapilmistir.

Uygulanan biitlin testlerden elde edilen sonuclar; Bahreyn 6rneginde Gayrisafi Yurtici
Hasila ve Varlik Getirisi, Toplam Endeks Getirisi ve Varlik Getirisi degiskenleri arasinda
nedensellik iliskisi olmadigi sonucunu ortaya koymustur. Ancak, Gayrisafi Yurti¢i Hasila
ile Ozkaynak Karlilig1, Toplam Endeks Getirisi ve Ozkaynak Karlilig1 arasinda giiclii bir

tek yonlii iliski oldugu kanitlanmastir.

Tiirkiye'nin test edilen degiskenlerinin tamami (lilkelerin gayrisafi yurtici hasila, katilim
bankasinin varlik getirisi, borsanin toplam endeks getirisi, katilim bankalarinin 6zkaynak

karlhilig1) arasinda ¢ift yonlii bir iliski gosterilmistir.

Suudi Arabistan i¢cin Gayrisafi Yurti¢i Hasila ve Varlik Getirisi, Gayrisafi Yurti¢i Hasila

ve Ozkaynak Karliligi degiskenleri arasinda nedensellik iliskisi saptanmamis Toplam
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Endeks Getirisi’ni gii¢lii bir sekilde etkileyen Varlik Getirisi ile arasinda anlamli ve tek
yonlii bir iliski tespit edilmistir. Aym zamanda Toplam Endeks Getirisi ve Ozkaynak
Karlihg arasinda Ozkaynak Karliligi'min Toplam Endeks Getirisi’nin performansi

tizerinde gliglii bir etkisi olan tek yonli bir iligkinin varlig1 kanitlanmistir.

Katar testi sonuglari, Gayrisafi Yurti¢i Hasila ile Varlik Getirisi arasinda tek yonlii bir
ilisgkinin mevcut oldugunu ve Gayrisafi Yurti¢i Hasila'nin Varlik Getirisi iizerinde gii¢li
ve uzun vadeli bir etkiye sahip oldugunu goéstermektedir. Bununla birlikte, Katar
sonuglar1 Gayrisafi Yurtici Hasila ve Ozkaynak Karlilig1, Toplam Endeks Getirisi ve
Varlik Getirisi, Toplam Endeks Getirisi ve Ozkaynak Karlilig1 degiskenleri arasinda cift
yonlii bir nedensellik iligkisi de gdstermistir. Tiim bu analizler sonucunda elde edilen
sonuglara gore, katilim bankaciliginin Tiirk ve Katar ekonomilerine Suudi Arabistan ve
Bahreyn ekonomilerine gore daha olumlu katki sagladigini sdylemek miimkiindiir.
Ozellikle son yillarda Tiirkiye ve Katar’da yapilan ¢alismalarda katilim ekonomisi ve
finans sektorii ile ilgili yapilan diizenlemelerin katilim bankaciligi sisteminin
biiytimesinde ve gelismesinde ¢ok Onemli bir rol oynadigi ampirik olarak ortaya
konmustur. Bunun aksine katilim ekonomisi ve finansi alaninda yeterince ¢alisma ve
diizenleme girisiminde bulunmayan Suudi Arabistan gibi pek ¢ok iilkede katilim

bankaciliginin ekonomik ve finansal gelisime yeterince katki saglamadig1 anlagilmistir.

Katilim finans merkezi olma niyetiyle pek ¢ok atilim gosteren Tiirkiye’de bile heniiz
ulusal diizeyde bir katilim danisma kurulu olusturulmamistir. Ulusal bir yonetim
organinin olmamasi, bazi insanlarda piyasada yer alan katilim finansi iriinlerinin uygun
olup olmadigina iligskin kafa karisikligina neden olmaktadir. Boyle bir kafa karigikligi,

katilim finans1 sektoriiniin uzun vadeli gelisiminde dnemli bir konu olarak belirtilmelidir.

Katilim finansi sektoriiniin hiikiimetten gelen destek sayesinde performansi daha hizl
gelisebilir. Bu destek, katilim finans1 olgusunu kabul eden ve ekonomide uygulanmasina
izin veren diizenleyici sistemler seklinde ortaya konabilir. Bu destege 6nemli bir 6rnek
olan Tiirkiye’de katilim finansi sisteminin Tiirk hiikiimeti tarafindan taninmasi ve
Tiirkiye'yi Islami bir finans merkezi haline getirme ¢abasi, katilim bankacihiginin
cekiciliginin, ekonomi iizerindeki ve finansal piyasalardaki olumlu anlamdaki
performansinin nedeni olabilir. Katilim bankacilig: iirlinlerinin ¢ogu ¢ifte vergilendirme

(6rnek olarak, bir varligin satisinda ve yeniden satisinda, vergi tarafsizligi kural
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uygulanmazsa, islem iki kez vergilendirilir ve bu nedenle islem pahali hale gelir) gibi
sorunlarla kars1 karsiyadir ve yine bu nedenle geleneksel iiriinlere kiyasla katilim finansi
trtinleri pahali hale gelmektedir. Hiikiimetlerin bu tiir konulara vergilerde muafiyet
ederek miidahale etmesi, hem katilim bankalari hem de geleneksel bankalar arasinda esit

ve adil bir rekabet ortami olusturulmasina katkida bulunacaktir.

Katilim ekonomisi ve finansi ve 6zelde katilim bankaciligi uygulamalari, niifusunun
cogunlugu Miisliiman olan ve olmayan iilkelerin hepsinde ¢esitli sorunlarla karsi
karsiyadir. Bu tiir sorunlari ¢6zme cabasi takdire sayan olmakla birlikte ulusal ve hatta
uluslararasi diizeyde katilim finans1 kurumlarinin gelistirilmesi, bankacilik iirlinlerinin

halka sunulma bi¢imindeki karisiklig1 6nleyecektir.

Katilim finansi riinlerinin tanitilmasi ve miisterilere aralarindan se¢im yapmalar i¢in
cesitli segenekler sunulmasi katilim finansi iirlinlerini kullanmay1 yayginlastiracaktir. Bu
tir bir tamitim katilim bankaciligi uygulamalarin1 destekleyici bir ortamda hayata
gegirilirse ekonominin bilylimesinde ve finansal piyasalarin gelismesinde faydali bir arag
olabilmektedir. Boyle bir ortamin tesis edilmesi hem bankacilik personelinin hem de
misterilerin egitimi ile mimkiin olacagindan halki bilinglendirme kampanyalar1 ve
katilim finans1 konusunda verilecek egitimler sorunlarin ¢éziilmesine ve finansal anlamda

ilerleme ve gelismenin saglanmasina 6nemli katkilarda bulunacaktir.

Bu c¢alismada niifusunun cogunlugu Miisliiman olan iilkeler incelenmistir. Islami
hassasiyeti olan miisteriler genellikle Islam ilkelerine uygun bir yatirim tercihi yapmak
isteyeceginden, bu durum katilim finans1 kurumlar1 i¢in bir avantaj haline gelmektedir.
Bununla birlikte, niifusunun ¢ogunlugu Miisliiman iilkelere odaklanmak, katilim finansi
sisteminin biiylimesini ve diinyaya ag¢ilmasini sinirlandirmaktadir. Konu hakkindaki
literatiir incelendiginde Miisliimanlarin azinlik durumunda oldugu bazi {ilkelerde de
katilim bankacili1 uygulamalarimn tercih edilebildigi goriilmektedir. Ornegin Ingiltere
finansal piyasalarinda katilim bankaciligini benimsemis ve hem batida hem de niifusunun

cogunlugu Miisliiman iilkeler arasinda bir nevi katilim finans1 merkezi haline gelmistir.

Biitiin bunlara ek olarak, katilim finans1 sistemi ve katilim bankaciligimin Afrika'daki
gelismekte olan iilkelerde de uygulanmasi halinde daha faydali olabilecegi kanaati
yapilan calismanin sonuglarina bakilarak sdylenebilir. Ayni zamanda katilim

bankaciligiin teminata ihtiyag duymadan g¢esitli yatirim iriinleri sunmasi ve boylece
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farkli finansal gegmislerden gelen miisterilerin finansal destege erismesine izin vermesi
gorece fakir halklarin Afrika iilkelerinin finansal piyasalarina katihmimi da

destekleyebilecektir.

Yapilan ¢alisma niifusunun ¢ogunlugu Miisliiman olan {ilkelerde katilim bankaciliginin
ekonomik ve finansal etkilerini incelemekle sinirlidir. Ancak katilim finansi sisteminin
ve katilim bankaciligi uygulamalarinin etkisini daha iyi goérebilmek amaciyla
Miislimanlarin azinlikta oldugu {ilkelerde de calisma yapmak ve incelemelerde
bulunmak gereklidir. Boylece gelecek c¢alismalar igin de bir yon olusturuldugu
sOylenebilir Ayn1 zamanda ¢alisma, katilim finansi uygulamalarinin ampirik olarak
anlagilmasini saglamakla kalmayacak katilim finanst ve katilim bankaciliginin da
gelistirilmesi i¢in bir takim stratejik ¢oziimler sunulmasi anlaminda literatiire katki

vermis olacak
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