T.C.
SAKARYA UNIVERSITESI
SOSYAL BIiLIMLER ENSTITUSU
ISLAM EKONOMISI VE FINANSI ANABILiM DALI

MEVDUAT BANKALARI ILE KATILIM BANKALARININ
FINANSAL PERFORMANSLARININ ASIMETRIK BILGI
KRITERLERI CERCEVESINDE DEGERLENDIRILMESI

HULYA ER

DOKTORA TEZi

Damsman: Do¢. Dr. Ahmet GULMEZ

ARALIK - 2021



T.C.
SAKARYA UNIiVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU

MEVDUAT BANKALARI iLE KATILIM BANKALARININ
FINANSAL PERFORMANSLARININ ASIMETRIK BILGi
KRITERLERI CERCEVESINDE DEGERLENDIRILMESI

DOKTORA TEZI

Hiilya ER

Enstitii Anabilim Dali: islam Ekonomisi ve Finansi

“Bu tez 24/12/2021 tarihinde yiiz yiize olarak savunulmus olup asagidaki isimleri bulunan jiiri
iiyeleri tarafindan Oybirligi ile kabul edilmistir.”

JURI UYESI KANAATI
Prof. Dr. Mustafa CALISIR Basarili
Prof. Dr. Ferudun KAYA Basarili
Prof. Dr. Siileyman KAYA Basarili
Dog. Dr. Ahmet GULMEZ Basarili
Dog. Dr. Hakan YAVUZ Basarili




ETiK BEYAN FORMU

Enstitiiniliz tarafindan Uygulama Esaslar1 ¢ercevesinde alinan Benzerlik Raporuna gore

yukarida bilgileri verilen tez c¢alismasinin benzerlik oraninin herhangi bir intihal

icermedigini; aksinin tespit edilecegi muhtemel durumda dogabilecek her tiirlii hukuki

sorumlulugu kabul ettigimi ve Etik Kurul Onay1 gerektigi takdirde onay belgesini

aldigimi beyan ederim.

Etik kurul onay belgesine ihtiya¢ var midir?

Evet

O

Hayir

(Etik Kurul izni gerektiren aragtirmalar asagidaki gibidir:

Anket, miilakat, odak grup ¢alismasi, gozlem, deney, goriisme teknikleri
kullanilarak katilimcilardan veri toplanmasini gerektiren nitel ya da nicel
yaklasimlarla yiirtitiilen her tiirlii aragtirmalar,

Insan ve hayvanlarin (materyal/veriler dahil) deneysel ya da diger bilimsel
amaglarla kullanilmasi,

Insanlar iizerinde yapilan klinik arastirmalar,

Hayvanlar lizerinde yapilan aragtirmalar,

Kisisel verilerin korunmasi kanunu geregince retrospektif ¢aligmalar.)

Hiilya ER

24.12.2012



ONSOZ

Tez ¢alismamin biitiin siirecinde destegini esirgemeyen, hosgorii ve sabri ile bana yol
gosteren, kiymetli damisman hocam Dog. Dr. Ahmet GULMEZ e tesekkiirlerimi sunarim.
Degerli yorumlariyla tezin daha iyi hale gelmesine katki saglayan saygideger hocalarim

Prof. Dr. Mustafa CALISIR ve Dog. Dr. Hakan YAVUZ’a siikranlarimi sunarim.

Ulkemizin kalkinmas1 ve akademik ¢alismalarin desteklenmesi adina gelistirilen ve
sahsimin da bursiyer olarak yer aldig1 100/2000 YOK Doktora burs projesini gelistiren
devlet biiyiiklerimize saygi ve tesekkiirlerimi sunarim. Doktora egitimim siirecinde bilgi
paylasimlarimiz ile desteklerini hep yanimda hissettigim basta Hasan DURMUS ve
Saime KAVAKCI hocalarim olmak iizere tiim Islam Ekonomisi ve Finans1 Uygulama ve

Arastirma Merkezindeki (ISEFAM) hocalarima tesekkiirlerimi sunarim.

Her kosulda desteklerini esirgemeyen ve her zaman sevgi ve anlayislari ile yanimda olan
rahmetli annem Necmiye OZTURK, babam Sedat OZTURK, kaymvalidem Fatma ER ve
tezimin yayinlanmasini biiylik bir heyecanla bekleyen fakat 6mrii vefa etmeyen rahmetli

kaympederim Ali ER’e tesekkiirii bir borg bilirim.

Yiiksek lisans egitim siirecinden doktora egitim siirecine kadar benimle bu siiregleri
paylasan, zorlandigim her anda sarilmasi, sevgisi ve varligiyla zoru kolaylastiran canim
oglum Mustafa Tugra ve tez siirecinde diinyaya gelen canim kizim Ikra Asel’e tesekkiir

ederim.

Son olarak, maddi ve manevi destegini esirgemeyen, varligiyla her zaman gii¢ veren, her
daim yanimda olan, akademik ilmiyle tezime katkilar sunan ve tezimin bu siirece

gelmesinde biiylik emegi olan hayat arkadagim canim esim Murat ER’ e tesekkiir ederim.

Hiilya ER

24.12.2021



ICINDEKILER

KISALTMALAR ...ucouiiiininneinsnisenssisssnssesssisssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssss iv
TABLO LISTES L cuccuuiiiiincincninciscasississsssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses vi
SEKIL LISTESI c.ucvovverreeenenenssssessssssssssssssssssens viii
GRAFIK LISTESI .o uiuinicnninincnsissinisssississsssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses ix
OZET X
ABSTRACT uuuiiiiiiiennsniceisicssissenssesssissssssnssssssssssssssesssssssssssssssssasssssssssssssssssssssasssassss xi
GIRIS e uerereerressssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssasssssssssasasans 1
BOLUM 1: ASIMETRIK BILGI TEORISI ...cuviuinincincnincincnsisnciscnssisssssscsnee 8
1.1. Asimetrik Bilgi Kavrami..........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiicece e 8
L. 1.1, TOIS SECIM . .uiiiiiiieeiiee ettt ettt ettt e et eeeaa e e etbeeeataeesasaeesaseeenens 10
1.1.2. Ahlaki TehliKe.....cccueviiiiiiiiiiiiceee s 11
1.1.3. TemSilcilik SOTUNU .....coouiiiiiiiiiieee e 12
1.2. Finansal Piyasalarda Asimetrik Bil@i .........cocoveeiiiieiiiieiiieieeeeeeeee e 14
1.3. Asimetrik Bilgi Sorununun Banka Krizlerindeki Rolii ...........cccoveeveiieeiiiennieene. 15
1.4. Asimetrik Bilgi Problemine Neden Olan Faktorler............cccoovvvviiiiiiieniieiieeen. 16
1.4.1. Faiz Oranlarinda ATtIS.......cccueeiieiiuiiei et 16
1.4.2. BErSIZIKEE ATTIS ooovviiiiiieeiieeceee ettt et e 17
1.4.3. Bilangolarin BozZulmasl............ccoooiuiiiiiiiiiiiiiiciee e 17
1.4.4. BOrsanin COKIMESI .......ccuviiiiuiieeiiieeeiiieeeiieeeieeeereeeeveeeeereeesereeeenseeeaseesaseeeens 18
1.5. Asimetrik Sorunu Karsisinda Almnan Onlemler................coovveevevevereceeeeeerennnnn, 21

1.6. Bankacilik Sektoriinde Asimetrik Bilgi Probleminin Coziimiinde Devletin Rolii.. 25

1.7. Asimetrik Bilgi Teorisinin Katilim Bankacilig1 Uzerindeki Rolii ............ccco......... 26
BOLUM 2: BANKACILIK SEKTORUNUN GENEL YAPISL...c.ccucunsiucuncunscnsens 32
2.1, Banka KavIamI......coouiiiiiiiiieieeeee e e 32
2.2. Diinya’da Bankaciligin Tarihsel Geligimi .........ccoceevervieriiniiiiniiiciieeeeceeee, 33
2.3. Tiirkiye’de Bankaciligin Tarihsel Geligimi........coceeverieniiiinieniiienienceicceeeeee, 34
2.3.1. Osmanli Donemi Bankacilik Sistemi (1847-1923)....ccceevvviieiiiieieceieeenee, 34
2.3.2. Cumhuriyet Donemi Bankacilik Sistemi.........ccccovevveriineniinienincniceee, 35
2.3.2.1. Ulusal Bankalar Donemi (1923-1932) .....ccccevieviriinieninienienieeene 36

2.3.2.2. Kamu Bankalart Donemi (1933-1944)........ccccceevviieeviieecieeeieeeen. 36



2.3.2.3. Ozel Bankalar Dénemi (1945-1960) ..........cooveeeeeeeeeeeeeeenne. 37

2.3.2.4. Planli Donem (1961-1980)........ccoeriirieriieienieieeeeeeeeee e 37
2.3.2.5. Serbestlesme ve Disa A¢ilma Donemi (1981-2001)...........cuoe....e. 38
2.3.2.6. Sektorde Biiylime ve Sermaye Yapisinda Degisme Donemi (2002-
2007) ettt ettt et h et st et 40
2.3.2.7. Kiiresel Kriz Sonrasi Donem (2008-2018) ......ccccvveeevveeecreeecreeennenn. 41
2.4. Bankacilik Faaliyetleri.......coccieiiiieiiiieiieiieeieeie et 43
2.5. Faaliyet Alanlarma Gore Banka TUrIert .......ccveeeeveeeiiiieiieeieeeeeeee e, 44
2.5.1. Mevduat BanKalart ..........cccooiiiiiiiiiiiiiee e 44
2.5.2. Kalkinma ve Yatirim Bankalart ..........cocccoooiiiiiniiiiinieeeeee 46
2.5.3. Katilim Bankalart ..o 48
2.5.3.1. Katilim Bankalarmin Temel TIKeleri ...........c.ccccooeveveruereierererereenn, 50
2.5.3.2. Katilim Bankalarinin Fon Toplama ve Kullandirma Y dntemleri .... 54
2.6. Mevduat Bankacilik ile Katilim Bankacilifinin Karsilastirilmast ..., 62
2.7. Mevduat ve Katilim Bankalarin Bilango Yapisinin incelenmesi............................ 63
2.7.1. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yer Alan Bankalarin Mevcut Durumu............ 63
2.7.2. Bankacilik Sektoriiniin Yillar Icerisindeki Aktif Gelisimi..........c.oeveueunne.... 65
2.7.3. Bankacilik Sektdriiniin Yillar igerisindeki Oz Kaynaklarinin Gelisimi........ 65
2.7.4. Bankacilik Sektdriiniin Yillar Icerisindeki Banka, Sube, Personel ve ATM
T 7 1 USRI 66

2.7.5. Bankacilik Sektoriiniin Yillar Igerisindeki Sermaye Yeterliligi Oranin
GELISIIM ...t e et e e ettt e e e et e e e e e tae e e e eeataeeeeeataeeeeeanneas 69

BOLUM 3: MEVDUAT BANKALARI iLE KATILIM BANKALARININ
FINANSAL PERFORMANSLARININ ASIMETRIK BIiLGi KRITERLERINE

YONELIK AMPIRIK UYGULAMA ....cucuincnninsincssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 72
3.1. Literatiir INCEIEmMESi..........oveveeeveeceeicecieeceeie e 72
3.2. Arastirmanin Amact Ve ONEMi............ocoviuiuieiieiiiieeee s 77
3.3. Arastirmanin Yontemi, Veri Seti ve Modelleri .......coeeevveeeiiiieeiiiieieeciieeeee e 78
3.3.1. Modele Ait Degiskenlerin Agiklanmast...........ccceevueevieeiienieeniienieeieeieee 81
3.3.1.1. Sermaye/Toplam Varlik Orani...........ccccceeeviieeniieeniieeiee e 83

3.3.1.2. Likidite/Toplam Varlik Orant ...........cccccveeeiiieiiieeieeeieeeiee e, 83

3.3.1.3. Tiiketici Gliven Endeksi........coceeriiriiiiiiiiiiiiiiicieeeee e 83

3.3.1.4. Reel Kesim Giliven Endeksi .......ccceeveeiiiiiiiniiiiiiiieieicece 86

3.3.1.5. BIST 100 EN@KSI ...uvevvieeiaiieiieiieie st 86

3.4. Arastirmanin Bul@ulari...........cocccooiiiiiiiiiiiiiee e 87



3.4.1. Degiskenlerin Yillara GOre DegiSimi.......ccceeevveeeieiieeiiiieeiieeeiie e 87

3.4.2. NOTMAIITK TSt ..eeueeiiiieiiieiieee e 91
3.4.3. Birim Kok ve Otokorelasyon Testleri ..........ccvevuierieriienieniieiiecie e 91
3.4.4. HIPOtEZ TESHIETT ..ccuviieiiieiieeiiieiieeit ettt ettt e 93
3.4.4.1. Mevduat Bankalarmin Sermaye /Varlik Orani ile Asimetrik Bilgi
Teorisi Degiskenleri Arasindaki Tliski ...........coooevivrveveiereeeieeeeeeceeens 93
3.4.4.2. Katilim Bankalarinin Sermaye/Varlik Orani ile Asimetrik Bilgi
Teorisi Degiskenleri Arasindaki Tliski ...........ooveveviveieiereieieeeeeeceeens 95
3.4.4.3. Katilim ve Mevduat Bankalarin Sermaye/Varlik Orani ile Asimetrik
Bilgi Teorisi Degiskenleri Arasinda Iiski ............cccooverveveierevereeeieeeeene. 96
3.4.4.4. Mevduat Bankalarimin Likidite/Varlik Orani ile Asimetrik Bilgi
Teorisi Degiskenleri Arasimndaki THSKi .........ocovveveveveveieeeeeeeeeeeeeea, 99
3.4.4.5. Katilim Bankalarinin Likidite/Varlik Orani ile Asimetrik Bilgi
Teorisi Degiskenleri Arasmdaki THSKi ..........ocoovevevevevieieeeeeeeeeeee, 100
3.4.4.6. Katilim ve Mevduat Bankalarin Likidite/Varlik Orani ile Asimetrik
Bilgi Teorisi Degiskenleri Arasindaki Tliski ..........cccococovveviviviiiieeeennn, 101
SONUG ..uueiriieisuensnensensecssessssssesssnssssssssssesssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 104
KAYNAKCA . ...covieiiniisnintinenssncsesssncssissssssesssissssssessssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 112
OZGECMIS 126




KISALTMALAR

ABD : Amerika Birlesik Devletleri

ADF : Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi
BDDK : Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu
BIST : Borsa Istanbul

DIiB : Diyanet Isleri Baskanhig

DPT : Devlet Planlama Teskilat

EVDS : Elektronik Veri Dagitim Sistemi

EFT : Elektronik Fon Transferi

GSMH : Gayrisafi Milli Hasila

GSYH : Gayrisafi Yurt I¢i Hasila

iDB : Islami Kalkinma Bankas1

IFSB : Islami Finansal Hizmetler Kurumu

IMKB : Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

ATM : Automated Teller Machine (Otomatik Vezne Makinesi)
KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

LVO : Likidite/Varlik Oram

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu

MO : Milattan Once

PP : Phillips-Perron

PKK : Para Politikas1 Kurulu

RKGE : Reel Kesim Giiven Endeksi

SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu

SVO : Sermaye/Varlik Orant

TBB : Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB : Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TDK : Tiirk Dil Kurumu

TGE : Tiiketici Giiven Endeksi

TKBB : Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi

TL : Tiirk Liras1

TMSF : Tasarruf Mevduati1 Sigorta Fonu



TUIK
OFK
WBG
vd.

yy.

: Tiirkiye Istatistik Kurumu

: Ozel Finans Kurumlari

: World Bank Group (Diinya Bankast)
: Ve digerleri

: Yiizyil



TABLO LISTESI

Tablo 1 : Bankacilik Faaliyetleri ........ccccviieiiiiiiiieciieeceeeee et 43
Tablo 2 : Mevduat Bankalart .........c.ccooiiiiiiiiiiieee e 46
Tablo 3 : Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Arasindaki Farklar.............cccooooeniinnnnn. 48
Tablo 4 : Kalkinma ve Yatirim Bankalart ...........cccccooviiiiiiniiniiiicceeeeeeeeee, 48
Tablo 5 : Katilim Bankalart ..o 50
Tablo 6 : Mevduat Bankacilik ile Katilim Bankaciligi Arasindaki Farkliliklar........... 62
Tablo 7 : Tiirk Bankacilik Sektoriintiin BUyUkIigii........ccovveeieniieiiiiiiiieeiieieeieee, 63
Tablo 8 : Mevduatin Krediye DOntigiim Orani...........ccceveveeevienieecieenieeiienieeieesee e 63
Tablo 9 : Banka, Sube, ATM ve Personel Sayilart........ccccocoveeeiieeeiiieeniieeeeeieeee, 64
Tablo 10: Bankacilik Sektdriiniin Yillar icerisindeki Aktif GeliSimi............cceveennee.... 65
Tablo 11: Bankacilik Sektériiniin Yillar icerisindeki Oz kaynaklarinin Geligimi ........ 66
Tablo 12: Bankacilik Sektériiniin Yillar Icerisindeki Banka Sayilari ........................... 67
Tablo 13: Bankacilik Sektoriiniin Yillar Icerisindeki Sube Sayilart ...........cccccoevvenee... 67
Tablo 14: Bankacilik Sektoriiniin Yillar Icerisindeki Personel Sayisi .............cc.c.......... 68
Tablo 15: Bankacilik Sektériiniin Yillar Icerisindeki ATM Sayist..........ocovvevevevennnne. 69
Tablo 16: Sermaye Yeterliligi Oranin Gelisimi (%0) ..cceevveerienieerieeieeiieeieeee e 70
Tablo 17: Modele Ait DeZISKENIET ........cccveieiiieeiiecieeeeeee e 80
Tablo 18: Kolmogorov Smirnov Testi Sonuglari..........cccveeeiieeiiieeiiieeieecie e 91
Tablo 19: Arastirma Degiskenlerine Yonelik Birim Kok Testi Sonuglart..................... 92
Tablo 20: Drukker (2003) Testi SONUGIATT ........cccvvieiiiieeiiiceieccee e 93

Tablo 21: Mevduat Bankalarin Sermaye/Varlik Orani1 Ile Asimetrik Bilgi Teorisi
Degiskenleri Arastndaki THSKi..........cocovivivevieereeeeeeeeeeeeeeeee e 94
Tablo 22: Katilim Bankalarin Sermaye/Varlik Orani Ile Asimetrik Bilgi Teorisi
Degiskenleri Arastndaki THSKi..........ooovovieieiiieeeceeeeeeceee et 95
Tablo 23: Arastirmada Uygun Panel Veri Modelinin Secimi Igin Yapilan Hausman
TeStE SONMUGIATT......viiiiiiiieieeee e et e e e e ettt e e e e et e e e e eearaeeeeeaes 97
Tablo 24: Bankalarin SVO Degerleri ile Asimetrik Bilgi Teorisi Degiskenleri
Arasindaki Iliski i¢in Yapilan Panel Veri Analizi Sonuglart ............cccocooevevuevevevevcnnnnn. 97
Tablo 25: Katilim Ve Mevduat Bankalarinin Asimetrik Bilgi Teorisi Uyum Farklarina
Yonelik Yapilan Logit Model Sonuglart .........c.oeecviveeiieeiiiieciieecee e 98

Vi



Tablo 26: Mevduat Bankalarin Likidite/Varlik Orani Ile Asimetrik Bilgi Teorisi

Degiskenleri Arastndaki THSKi..........ooovovieieiiieeeceeeeeeceee et 99
Tablo 27: Katilim Bankalarm Likidite/Varlik Oran1 ile Asimetrik Bilgi Teorisi
Degiskenleri Arastndaki THSKi..........cooveviviveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 101

Tablo 28: Arastirmada Uygun Panel Veri Modelinin Se¢imi Igin Yapilan Hausman
TSt SONMUGIATT....cuviiiiiiieciie et et e b e ear e e e eaaeeeraeeeeaeeeeens 102
Tablo 29: Bankalarm Likidite/Varlik Oranlar1 Ile Asimetrik Bilgi Teorisi Degiskenleri
Arasindaki iliski I¢in Yapilan Panel Veri Analizi Sonuglart ...........cococoevvvevevevevenennnee. 102
Tablo 30: Katilim Ve Mevduat Bankalarinin Asimetrik Bilgi Teorisi Uyum Farklarina
Yonelik Yapilan Logit Model Sonuglart ..........cooceeeiiiiieiiieiiecieeece e 103

Vii



Sekil 1:
Sekil 2:
Sekil 3:
Sekil 4:
Sekil 5:
Sekil 6:
Sekil 7:

SEKIL LiSTESI

Gelismis Ulkelerde Bankacilik Krizlerin Yayilma SHireci............cococoevveennnn.. 19
Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Krizlerin Yayilma Siireci....................... 20
Yillara Gore BIST-100 Endeksindeki Degisim........c.ccoevveeeiieenieeeniieeieeeenee. 88
Yillara Gore Tiiketici Giiven Endeksinin Degigimi.........ccecoveeevierieeieeneenncnn. 88
Yillara Gore Reel Kesim Giiven Endeksinin Degigimi ........c.occveevveevveenieennnnnne 89
Yillara Gore Bankalarin Sermaye/Varlik Oran1 Degerinin Degigimi............... 90
Yillara Gore Bankalarin Likidite/Varlik Oran1 Degerinin Degisimi................ 90

viii



GRAFIK LISTESI

Grafik 1: Katilim Bankalarin Yillar igerisindeki Sermaye Yeterliligi Oranin Gelisimi



OZET

Bashk: Mevduat Bankalari ile Katilim Bankalarinin Finansal Performanslarinin
Asimetrik Bilgi Kriterleri Cer¢evesinde Degerlendirilmesi

Yazar: Hiilya ER

Damisman: Dog. Dr. Ahmet GULMEZ

Kabul Tarihi: 24.12.2021 Sayfa Sayisi: xi (6n kisim) + (tez) 126

Asimetrik bilgi teorisinin, sigorta, saglik, tikketim, siyaset, medya alanlarini etkiledigi gibi, 6zellikle iilke
ekonomisine katki saglayan bankacilik alaninda da etkili oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismanin amaci,
asimetrik bilgi kriterlerinin Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalar: ile katilim bankalarinin
finansal performanslar tizerindeki etkilerini ampirik olarak incelemektir. Ayrica bu ¢alismada, bu iki
banka tiiriiniin bilangolar1 ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri arasinda bir iliski olup olmadig: analiz
edilmekte ve karsilastirlmaktadir. Calismada, katilim bankalart ile mevduat bankalarinin 2013-2019
yillart arasindaki verileri arastirmanin 6rneklemini olugturmustur. Banka se¢iminde kalkinma ve yatirim
bankalar1 kapsam dis1 birakilmigtir. Calismanin ampirik uygulamasinda korelasyon, regresyon ve panel
veri analizi yontemleri tercih edilmistir. Analizler, bankacilik sektoriinde yer alan tiim bankalarin
yaninda katilim bankalar1 ve mevduat bankalar icin de ayr1 ayr1 uygulanmistir. Caligmada bankalarin
bilanco gostergeleri olan sermaye/toplam varlik ve likidite/toplam varlik oranlar1 bagimli degisken,
asimetrik bilgi teorisine gore banka bilancolar1 tizerindeki etkisi oldugu diisiiniilen tiiketici giiven
endeksi, reel kesim giiven endeksi ve BIST-100 endeksi ise bagimsiz degisken olarak ele alinmistir.
Arastirma sonucuna gore, katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin sermaye/varlik ve likidite/varlik
oranlart ile tiiketici giiven, reel gliven ve BIST-100 endeksi arasindaki iliski diizeyleri zamana ve
konjonktiirel gelismelere gore farklilik gosterdigi tespit edilmistir. Ayrica, asimetrik bilgi teorisinin
degiskenlerinin bu iki bankacilik tiirli {izerinde etkisi oldugu goriilmistiir. Asimetrik bilgi teorisi
gergevesinde katilim bankalari ile mevduat bankalarina yonelik ¢aligmalarin sinirli olmasindan dolay:
bu arastirmanin literatiire ve 6zellikle katilim bankaciliginin gelisimine katki saglamasi beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Asimetrik Bilgi, Bankacilik Sistemi, Katilim Bankalari, Mevduat Bankalars,
Panel Veri Analizi




ABSTRACT

Title of Thesis: An Evaluation of The Financial Performance of Deposit Banks and
Participation Banks According to The Criteria of Asymmetric
Information

Author of Thesis: Hiilya ER

Supervisor: Assoc. Prof. Ahmet GULMEZ

Accepted Date: 24.12.2021 Number of Pages: xi (pretex) + (main body) 126

Asymmetric information theory has a strong influence not only over the fields of insurance, health,
consumption, politics, and media but also over banking, which is a sector that contributes to a country’s
economy. The present study aims to empirically analyse the effects of asymmetric information criteria
on the financial performance of deposit banks and participation banks in Turkey, and to determine
whether the financial statement and balance sheets of these two types of banks and the variables related
to asymmetric information theory significantly correlate. The study sample was composed of deposit
and participation banks’ data from the years 2013-2019, excluding development banks and investment
banks. Empirical analyses were conducted through correlation, regression, and panel data analysis
methodology, which looked into all of the banks included in the sample as well as deposit banks and
participation banks as separate groups, taking the financial statement indicator of total capital to total
assets ratio as the dependent variable, and the factors of consumer confidence index, real sector
confidence index, and the BIST-100 index, which are thought to influence bank financial statement and
balance sheets according to the asymmetric information theory, as the independent variables. The
findings indicated that the relationship between total capital to total assets ratio of deposit and
participation banks and consumer confidence, real sector confidence, and the BIST-100 indices varied
according to time and conjunctural developments. In addition, the variables of asymmetrical information
theory were found to influence these two types of banking. Due to the relatively limited literature
examining deposit banks and participation banks within the framework of asymmetric information
theory, it is hoped that this study could be beneficial to the scientific literature on the subject and to the
development of participation banking in particular.
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GIRIS
Calismanin Konusu

Finansal sistem igerisinde 6nemli arac1 kurumlar arasinda yer alan bankalarin, ekonomide
oldukca 6nemli bir isleve sahip olduklar1 bilinmektedir. Bankalar, tasarruf sahiplerinden
topladiklar1 fonlar1 ihtiyaci olan kisi ya da kurumlara ¢esitli yatirnmlarda degerlendirme
imkanm yaratmakta ve lilke ekonomisinin biiyiimesine katki saglamaktadir. Tiirkiye’de
bankacilik sisteminde ii¢ c¢esit banka bulunmaktadir. Bunlar; mevduat bankalari,
kalkinma ve yatirnm bankalar ile katilim bankalaridir. Katilim bankalar1 bankacilik
sektorii igerisinde en Onemli paya sahip olan mevduat bankalarina alternatif olarak
gelistirilmistir. Basta dini hassasiyetleri olmak {izere cesitli sebeplerle mevduat
bankalarini tercih etmeyen bireylerin atil fonlarinin ekonomiye kazandirilmasi agisindan

katilim bankaciliginin da tilke ekonomisine katki sagladigi degerlendirilebilir.

Ozellikle son yillarda katilim bankaciligi sosyal bilimlerin yam sira birgok alanda
disiplinler arasi olarak ele alinan bir arastirma konusu haline gelmistir. Katilim
bankaciliginin gelismesi amaciyla, iyi bir egitime sahip, nitelikli insan giicli ihtiyacim
karsilayabilme, katilim bankaciligi ilkelerine uygun mevzuat ve diizenlemeleri
gelistirebilme amactyla kamu otoriteleri, sivil toplum kuruluslar1 ve iiniversiteler gibi
bircok kurum katilim bankaciligina destek saglamaktadir. Ayrica katilim bankacili§inin
diger bankacilik tiirlerinden farkliligin1 gosterebilmek ve toplum nezdinde katilim
bankaciligina yonelik bilinci artirabilmek amaciyla sosyal projelerin yani sira birgok
teorik ve ampirik caligmalar da yapilmaktadir. Katilim bankaciliginin, pazar paymi
giderek artirdigy, iilke ekonomisine artan oranda katki sagladigi ve katilim bankaciliginin

krizlere kars1 daha dayanikli oldugu degerlendirilmektedir.

Finansal sistemin ve bankacilik sektoriiniin 6niindeki engellerden ve krizlere neden olan
olgulardan bir tanesi de asimetrik bilgi sorunudur. Asimetrik bilgi, 6zellikle finansal
piyasalarda bazi taraflarin digerlerine gore daha ¢ok bilgiye sahip olmasi seklinde
tanimlanmakta ve asimetrik bilginin her iki taraf i¢cin de bir denge problemi olusturdugu
degerlendirilmektedir. Asimetrik bilgi sorunu, bankacilik sektorii ilizerinde Onemli

etkilere sahip oldugu degerlendirilmektedir. Asimetrik bilgi teorisi ¢ergevesinde



bankacilik krizlerine sebep olan dort onemli faktér bulunmaktadir. Bunlar; faiz
oranlarindaki artis, belirsizlik, banka bilangolarin1 bozulmasi ve borsa ¢okiisiidiir. Katilim
bankalarinin diger banka tiirlerine gére daha fazla istikrar getirecegi ve asimetrik bilgi
sorunundan daha az etkilenecegi savunulmaktadir. Literatiirde ekonometrik analiz
yontemi kullanilarak, asimetrik bilgi teorisi degiskenleri ile banka bilancolar1 arasindaki
iligkiyi inceleyen bircok arastirma bulunmaktadir. Fakat katilim bankalar1 ve mevduat
bankalarinin asimetrik bilgi teorisi degiskenlerini kiyaslayan caligma sayisi oldukga
sinirlidir. Bu ¢alismanin konusunu, bankacilik sektoriinde en biiyiik pazar payina sahip
mevduat bankalar1 ile pazarda biiyiimesini dikkat c¢ekici oranda arttiran katilim
bankalarinin iizerinde asimetrik bilgi kriterlerine gore Tiirkiye ekonomisi iizerindeki
etkileri kiyaslanarak analiz edilerek bu duruma iligkin ¢esitli 6nerilerde bulunulmasi
olusturmaktadir. Bu baglamda calismanin, uygulanan yontem ve bankacilik sektorii
acisindan literatiire katki saglayacagi ve sektdrdeki yoneticilere ve yatirimcilara mevcut

durumu gosterme acgisindan yol gosterici olacagi diistiniilmektedir.
Cahsmanin Onemi

Ulke ekonomileri agisindan ekonomik biiyiime &nemli bir husustur. Ekonomik
bliylimenin saglanmasi i¢in bankacilik sektoriiniin istikrar1 ise 6nemli bir faktordiir.
Tirkiye ekonomisinin ana gii¢ odaklarindan birisi de bankacilik sektoriidiir. Giiclii bir
bankacilik sektoriiniin  ekonomiyi canlandirmada o©nemli katkilarinin  oldugu
bilinmektedir. Bankacilik sektorii igerisinde yer alan mevduat bankalar tasarruf
sahiplerinden faiz yoluyla fon toplamakta ve topladigi bu fonlan yine faiz karsiliginda
talep eden kisilere kredi olarak bor¢ vermektedir. Ulkemiz niifusunun biiyiik
cogunlugunu Miisliiman bireyler olusturmaktadir. Islam dini kaynaklarinda faiz ve
faizcilik kesin bir dille yasaklanmis ve Allah (C.C.) ve elgisine (SAV) savas agmak olarak
nitelendirilmistir. Dini hassasiyetleri gerekcesiyle lilkemizde fon sahiplerinin bir kismi
faizden ve faiz sistemli olusumlardan kaginmaktadir. Bu baglamda mevduat bankalarini
tercih etmeyen bireylerin fonlar1 atil kalma riski tasimaktadir. Ulkemizde faizsizlik
prensibi ile hizmet veren katilim bankalar1 atil fonlart ekonomiye kazandirmak ve bu
fonlarin glivenle saklamalarini saglamak amaciyla mevduat bankalarina alternatif olarak
kurulmustur. Katilim bankalar1 tasarruf sahibi bireylerden, kar ve zarara dahil olma

esasina gore ortaklik sistemi ¢ercevesinde fon toplamaktadir. Toplanan bu fonlar ticaret,



kiralama ve ortaklik gibi yontemler ile fon talep eden kisilere faizsiz olarak
kullandirmaktadir. Mevduat bankalar1 ile katilim bankalar1 arasinda, diizenlenen
so0zlesmeler, yiiriitiilen islemler ve hizmete sunulan tiriinler gibi bir¢ok farklilik olmasina
karsin yapilan bilimsel arastirmalarda toplum tarafindan bu farkliliklarin algilanmadigi
ve iki bankacilik tilirliniin benzer yapida oldugu diislincesinin yaygin oldugu
degerlendirilmektedir. Bu duruma ragmen bankacilik sektoriinde biitiinleyici bir rol
iistlenen katilim bankalari, Tiirkiye ekonomisine artan oranda katki saglamaya devam
etmektedir. Bunun yaninda katilim bankalariin bankacilik sistemindeki payinin giderek
yiikseldigi goriilmektedir. Literatiirde yapilan ¢alismalarin genelinde, istikrarl ve giiglii
bir bankacilik sisteminin ekonomiyi canlandirip krizlere karsi daha dayanikli hale
getirdigi, tlilke ekonomisinin gelismesini ve siirdiriilebilir biiyiimesine katki sagladigi
gorilmektedir. Katilim bankalar1 ve mevduat bankalar1 finansal sistemde {ilke ekonomisi
icerisinde onemli bir yer tutmaktadir. Bu iki banka tiiriiniin finansal performanslarinin
kapsaml bir sekilde 6l¢iilerek bankacilik performanslarina etki eden faktorlerin asimetrik
bilgi teorisi ¢ercevesinde detayli bir sekilde incelenmesi tilke ekonomisi agisindan 6nemli
olarak degerlendirilmektedir. Bu dogrultuda arastirma, sektoriin yillar igerisindeki

gelisimini ve degisimini ortaya koyacaktir.
Calismanin Amaci

Asimetrik bilgi teorisi hakkinda yapilan ¢alismalarin genellikle teoriyi tanimlayici ve
aciklayici ¢aligmalar olugu goriilmektedir. Tirkiye’de katilim bankalar1 ile mevduat
bankalarin asimetrik bilgi teorisi ¢ergevesinde iliskisinin arastirildigi ¢alismalarin sinirh
sayida oldugu tespit edilmistir. Arastirmanin bu agidan da literatiire katk1 saglayacagi
diisiiniilmektedir. Bu ¢alismanin amaci, 2013-2019 yillar1 arasinda asimetrik bilgi
kriterlerinin Tirkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalari ile katilim bankalarinin
finansal performanslar1 lizerindeki etkilerini ampirik olarak incelemektir. Bu amag
dogrultusunda, bankalarin bilango gostergeleri sermaye/toplam varlik ve likidite/toplam
varlik oranlar ile asimetrik bilgi teorisine gore Tiirkiye ekonomisini gostermede kabul
edilen degiskenlerin banka bilancolar iizerindeki etkisi oldugu diisiiniilen reel kesim
giiven endeksi, tiiketici gliven endeksi ve BIST-100 endeksi degiskenlerinin yillar

icerisindeki iligki diizeyleri ne yonde degismekte ve bu degisimler bankacilik sektoriinii



ne denli etkilemekte ve ortaya koydugu sonuclarin neler olduguna yonelik sorulara

cevaplar aranmasi hedeflenmektedir.
Calismanmin Kapsam

Calisma iic ana boliimden ve bunlara iliskin alt boliimlerden olusmaktadir. Birinci
boliimde, asimetrik bilgi kavrami, asimetrik bilginin finansal krizlerdeki rolii, asimetrik
bilgi problemine neden olan faktdrler ve asimetrik bilgi teorisinin katilim bankacilig
sistemi iizerindeki etkisi konular1 acgiklanmstir. ikinci boliimde, banka kavramu,
Diinya’da ve Tiirkiye’de bankaciligin tarihsel gelisimi, bankalarin faaliyetleri ve faaliyet
alanlarma gore banka tiirleri, mevduat ve katilim bankalarinin karsilastirilmast ve
bankalarin bilango yapis1 yer almaktadir. Calismanin son boliimiinde ise, asimetrik bilgi
teorisinin banka bilangolar1 arasindaki iligkisini ve asimetrik bilgi teorisinin bankalar
tizerindeki etkisini arastiran daha dnceki ¢aligmalara yer verilmis olup literatiirdeki daha
once yapilmis ¢aligmalar incelenerek arastirmanin hipotezleri ve modeli olusturulmustur.
Aragtirmanin amaci, Onemi, yontemi, modeli, analizde kullanilan veri setindeki
degiskenlerin tanimlar1 ve yapilan analiz bulgular1 bu boliimde yer almaktadir. Ayrica,
elde edilen sonuglar 15181nda Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin mevcut durumu ve iilke

ekonomisine etkilerine yonelik degerlendirmeler yapilarak 6nerilerde bulunulmustur.
Calismanin Yontemi

Calismada, Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 ile mevduat bankalar
orneklem kullanarak ele alinmistir. Kalkinma ve yatirim bankalar1 arastirma kapsaminin
disinda tutulmustur. Bu durumun nedeni kalkinma ve yatirim bankalarinin katilim fonu
veya mevduat kabulii yapmamasidir. Calismanin modelinde bagimli degiskenler,
sermaye /toplam varlik ile likidite/toplam varlik oranlari, bagimsiz degiskenler ise,
tilketici gliven endeksi, reel kesim giiven endeksi ve BIST-100 verileri olarak yer
almaktadir. Arastirmada kullanilan degiskenler i¢in elde edilen veriler 2013Q1-2019Q4
yillar1 arasinda 3 aylik donemler seklinde ele alinmistir. Arastirmada yer alan biitlin
degiskenlerin yillara gére zaman icerisindeki degisimi incelenmis, arastirmada kullanilan
veri seti degiskenleri arasindaki iliskiyi ve etkiyi dlgmek icin korelasyon, regresyon ve

panel veri analizleri uygulanmistir. Analiz kapsaminda katilim bankalar1 ile mevduat



bankalarina ait verilerin ayr1 ayr1 degerlendirilebilmesi i¢in olusturulan hipotezler asagida

listelenmistir.

H1: Mevduat bankalarin sermaye/varlik orani ile tiiketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

H2: Mevduat bankalarin sermaye/varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

H3: Mevduat bankalarin sermaye/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlaml1 bir iliski vardir.

H4: Katilim bankalarin sermaye/varlik orani ile tiiketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

HS5: Katilim bankalarin sermaye/toplam varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

H6: Katilim bankalarin sermaye/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir iligki vardir.

H7: Katilim ve mevduat bankalarin sermaye/varlik oranlari ile asimetrik bilgi teorisi

degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

HS8: Mevduat bankalarin likidite/varlik orami ile tiiketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

H9: Mevduat bankalarin likidite/varlik orami ile reel kesim gliven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

H10: Mevduat bankalarin likidite/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir iligki vardir.

HI1: Katilm bankalarin likidite/varlik orami ile tiiketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

H12: Katilm bankalarin likidite/varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

H13: Katilim bankalarin likidite/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlaml1 bir iliski vardir.



HI14: Katilim ve mevduat bankalarin likidite/varlik oranlari ile asimetrik bilgi teorisi

degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

Calismanin ampirik uygulamasinda yapilacak ekonometrik analiz ve sinama testleri igin
oncelikle, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS), Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Borsa
Istanbul (BIST), Diinya Bankasi ve Islami Finansal Hizmetler Kurulu (iFSB)
kuruluslardan veriler toplanmistir. Elde edilen verilerin arastirma yapilacak korelasyon
analizlerinde, uygun yontemin (Spearman’s rho-Pearson’s momentler Korelasyonu)
secilmesi icin verilerin dagiliminin  normallik  testi  yapilmistir.  Arastirma
parametrelerinin normal dagilima uygunlugunun test edilmesi i¢in yapilan Kolmogorov
Smirnov Testi sonucunda arastirmanin bagimli degiskenleri olan sermaye/varlik orani
(SVO) ve likidite/varlik oranm1 (LVO) parametrelerinin standart normal dagilima
uymamast nedeniyle, iliskisel tarama analizinde “Spearman’s rho” korelasyonu
kullanilmistir. Spearman’s Rho korelasyonu analizi ile mevduat bankalarinin, ardindan
da katilim bankalarimin bilanco gostergeleri ile asimetrik bilgi teorisi gostergeleri
arasindaki iligkiler incelenmistir. Ardindan, her bir bankacilik grubu i¢in, Tiirk
ekonomisini gostermede asimetrik bilgi teorisine gore yeterli oldugu kabul edilen dort
temel degisken (tiiketici gliven endeksi, reel kesim giiven endeksi, banka bilangolar1 ve
BIST100 degerleri) panel veri analizine tabi tutulmustur. Her bir bankacilik tiirii i¢in
panel veri analizi ile yillar igerisindeki iliski diizeyleri kiyaslanmis ve mevcut sektor
durumu belirlenmeye ¢alisilmistir. Degiskenler arasindaki iliski i¢in 6ncelikle verilerde
duraganlik icin birim kok testi, es biitiinlesme testi ve otokorelasyon testleri
kullanilmistir. Birim kok igeren ve duragan olmayan serilerin duraganligi icin logit ve
probit yontemleri kullanilmistir. Calismada birim kok analizi i¢in, ikinci nesil birim kok
testlerinden Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen Yatay Kesit Genisletilmis Dickey-
Fuller (Cross-sectionally Augmented Dickey-Fuller (CADF)) ve CIPS testleri
kullanilarak analiz edilmistir. Veriler arasinda otokorelasyon olup olmadigina Drukker
ile bakilmistir. Ardindan Hausman testi yapilmistir. Bu test ile arastirma formiiliimii ve
modelinde sabit etki mi, random etki mi oldugunu test edilmistir. Hausman sonucuna gore
random etki modeli sonuglarini kullanilmistir. Arastirma verilerinin kiimiilatif analizi i¢in
panel veri analizi kullanilmistir. Yapilan panel veri analizi ile bankacilik sisteminin

asimetrik bilgi teorisi lizerinde etkisi olup olmadig1 ve mevcut sektér durumu ortaya



konulmustur. Istatistiki analizler baglamsal ¢dziimleme analizleri Stata MP 14.0 for

Windows paket programi ve SPSS paket programui ile yapilmistir.



BOLUM 1: ASIMETRIK BILGI TEORISI

1.1. Asimetrik Bilgi Kavram

Bilgi kavrami, belirsizlik kavrami ile birlikte degerlendirilmelidir. Ciinkii belirsizlik
kavrami, bilgi sorunu agisindan bakildiginda eksik haber almanin sonucu anlaminda
kullanilmaktadir. Neoklasik iktisat teorisine gore, belirsizligin olasilik hesaplariyla
oOlciilebilecegi, piyasada belirsizlik ve beklentilerin olmadig1 ve piyasada islem yapan
taraflarin simetrik bilgiye sahip oldugu ifade edilmektedir (Eren, 1992: 60-61). Yeni
Keynesyen iktisat teorisine gore ise, piyasada islem yapan taraflarin tam bilgiye sahip
olmadigi, bilgiye ulagmanin maliyetli oldugu varsayimi onemli bir yer tutmaktadir
(Demir, 1996: 182). Asimetrik bilgi kavrami, piyasada islem yapan taraflardan birinin
diger taraf hakkinda dogru kararlar vermek icin yeterince bilgi sahibi olmamasi diger bir
ifadeyle belirsizligin hakim olmas1 seklinde tanimlanmaktadir. Ornegin, bir borclu
genellikle fonlarin tahsis edildigi yatirim projeleri ile iliskili potansiyel getiriler ve riskler
hakkinda borg verenden daha iyi bilgiye sahiptir. Yani iki taraf arasinda bir asimetrik bilgi
mevcuttur (Mishkin ve Strahan, 1999: 3). Piyasada islem yapan taraflar en diisiik fiyata
ulagabilmek i¢in yapacaklar1 arastirma ve bulacaklar1 fiyat ile bu fiyatin getirdigi maliyeti
karsilastirmaktadir. Dolayisiyla islem yapan taraflar arastirma sonucunda elde edinilen
bilginin kendilerine saglayacagi fayda ve maliyetlerine bakarak o bilginin kullanimi
hakkinda karar verme siirecine girmektedir (Demir, 1996: 182). Bilgi edinmek ig¢in
katlanilan maliyetle, edinilen bilginin getirisi kiyaslandiginda bilginin daha kar getirici

bir unsur olmasi gerektirmektedir.

1970’11 yillara kadar arastirmacilar arasinda literatiirde piyasalarin hata yapmayacagina
dair bir goriis birligi olmakla beraber, piyasalarin her zaman iyi mal ve hizmet sunacagi
savunulmustur. Daha sonraki yillarda yapilan aragtirmalar sonucunda ise, aragtirmacilarin
bu goriisten uzaklastigi, piyasa basarisizliklar1 ve belirsizlikleri lizerinde aragtirmalarini
yogunlastirdiklar1 goriilmektedir (Cowen ve Crampton, 2002:3). Piyasa basarisizligi,
piyasa mekanizmasinin kendi basima Pareto etkisi dagilimi saglayamamasi seklinde
tanimlanmaktadir (Unsal, 2005: 573). Piyasa basarisizligina kamusal mallar, digsalliklar,
monopol gii¢ ve asimetrik bilgi gibi birgok unsur sebep olmaktadir. Piyasa basarisizligina
sebep olan asimetrik bilgi, piyasadaki mevcut bilginin eksik olmasi veya asimetrik olarak

dagilmasi durumunda ortaya ¢ikmaktadir (Cowen ve Crampton, 2002:3). Asimetrik bilgi



sorunu, piyasada tam rekabet sartlarin1 olumsuz etkilemektedir. Bu durumda da fayda ve
maliyetler arasinda farkliliklar ortaya c¢ikarak piyasa basarisizligi olusmaktadir. Piyasa
basarisizlig1 sonucu ise piyasa etkinligi toplam faydayr maksimize edecek diizeyde mal
veya hizmet iiretilmesini saglayamaz duruma gelmektedir. Bu etkinligi saglamak i¢in

hiikiimetlerin piyasaya miidahale etme durumlar1 olusmaktadir (Unsal, 2005: 595).

Piyasa basarisizligi ve dolayisiyla asimetrik bilgi kavrami bir¢ok bilim adaminin
caligmalarinda yer almaktadir. Joseph Stiglitz’in etkin iicret hipotezi, George Akerlof’un
limon piyasalar modeli, Oliver Williamson ¢ikarci davraniglar diisiincesi literatiirde yer
alan caligsmalara Ornek olarak gosterilebilmektedir (Cowen ve Crampton, 2002:3).
Yapilan bir¢ok caligma ile asimetrik bilgi teorisi yaklagiminin popiilerligi artmis ve

onemli Olgiide literatiire katki saglanmistir.

George Arthur Akerlof, 1970 yilinda yayinladigr “The Market for Lemons: Quality
Uncertainty and The Mechanism” isimli makalesiyle finans literatiiriinde asimetrik bilgi
sorununa deginmis ve otomobil satin alma 6rnegi ile agiklamaya calismistir. Akerlof,
otomobil piyasasinda yer alan alic1 ve satici arasindaki bilgi farklilig1 sonucu iyi ve koti
arabalar arasindaki bliylik fiyat farkindan bahsetmektedir. Akerlof’a gore araba
piyasasinda yeni, eski, iyi ve kotii arabalar olmak iizere dort g¢esit araba oldugu
varsayllmigtir. Ayrica Amerika’da kotii arabalar “limon arabalar” seklinde tabir edildigi
icin yazarin ¢calismasinda kotii arabalar limon arabalar seklinde tanimlanmistir. Yeni bir
otomobil; iyi ya da limon otomobil olabilir ve ayn1 sekilde bu durum eski arabalar i¢inde
gecerli sayllmaktadir. Bu pazardaki bireyler, satin aldiklar1 otomobilin iyi mi yoksa limon
mu olacagini bilmeden yeni bir otomobil almaktadir. Ama q olasilikla iyi bir otomobil
oldugunu ve (1-q) olasilikla bir limon oldugunu biliyorlar; varsayim geregi, q liretilen iyi
otomobil oranidir ve (1-q) limonlarin orami olarak degerlendirilmektedir. Bununla
birlikte, piyasada otomobil saticisi, potansiyel bir otomobil alicisindan daha fazla bilgiye
sahip durumdadir. Yani, otomobil alicis1 ile saticis1 arasinda asimetrik bilgi
bulunmaktadir. Potansiyel alicilar otomobil piyasasinda iyi ve kotii otomobillerin
oldugunu bilmekte fakat hangi otomobilin kotii yani limon; hangisinin ise iyi kaliteye
sahip oldugunu bilmemektedirler. Bu duruma bilgi istiinliigii satic1 tarafinda yer
almaktadir. Boylece daha az bilgiye sahip olan alici, ortalama kalitede ortalama bir fiyatla
O0deme yapmaya razi olacaktir. Bir baska ifadeyle satin alacagi otomobil konusunda

saticiya oranla daha az bilgiye sahip olan miisteri, biit¢esine gore orta diizey kalitede ve



kendi bilgisine gore ortalama fiyatla satin almaya riza gosterecektir. Kaliteli otomobile
sahip saticilar da bu ortalama fiyatin otomobilin hakiki kalitesinin bedelini yansitmadigini
ve otomobilin olmasi gereken degerinin bu fiyatin yukarisinda oldugunu iddia ederek
otomobili satmaktan vazgegebilecektir. Ayni ortalama fiyat ile diisiik kaliteli otomobil
satan saticilar ise, otomobili satabilmek i¢in daha hevesli olacaktir. Sonug olarak, iyi
kaliteli otomobil saticilar1 piyasadan cekilirken, yerini kotii otomobile sahip saticilara
birakacak yani limon otomobiller piyasa lizerinde hakimiyet kuracaklardir. Piyasada kotii
otomobil sayilari, iyl otomobil sayilarini gectiginde ters se¢im ortaya c¢ikacaktir.
Asimetrik bilgi sonucu ortaya ¢ikan ters se¢im sorunu piyasanin etkin islemesine engel

teskil eden onemli bir unsurdur (Akerlof, 1970: 489).

Asimetrik bilgi sonucu ile ii¢ temel sorun ortaya ¢ikmaktadir. Bunlar; asagidaki detaylar
aktarilacak olan ters se¢im, ahlaki tehlike ve temsilcilik sorunu olarak

siiflandirilmaktadir.
1.1.1. Ters Se¢im

Ters secim, piyasada sozlesme yapilmadan Once taraflar arasinda ortaya g¢ikan gizli
bilgiden kaynaklanmaktadir (Baye, 2010: 449). Baska bir ifadeyle ters se¢im, asimetrik
bilgi nedeniyle, iyi se¢imlerin yerine kotii se¢cimlerin yapildigi bir siirectir (Agrawal,
2007: 2). Ters secim Ozellikle finansal piyasalarda yaygin olarak goriilmektedir. Bankalar
ve borg veren diger kredi kuruluslar, kredi riskleri diisiik olan kisiler ile kredi riskleri
yiiksek olan kisiler arasinda ayrim yapamama sorunuyla karsi karsiya kalmaktadir
(Arbiter, 2015: 447). Ornegin, kredi riski yiiksek olan kisilerin kredi almaya asir1 istekli
olmalar1 kredi kuruluslarin1 kredi vermeye zorladiklarindan potansiyel kredi miisterileri
arasindan bu kisilerin secilme ihtimali nispeten artacaktir. Kredi kuruluslar1 kredi riski
yiiksek olan kisilerin aldiklar1 krediyi geri ddeyemeyeceklerini varsaydiklari igin
piyasada gercek hedef kitlesi olan, kredi riski diislik olan kisilere kredi vermemeye karar
verebilirler (Mishkin ve Strahan, 1999: 3). Ayrica, eger, kredi kuruluslar her iki tiir
borgluya da ayni faiz oranlarimi uygularsa, en yiiksek kredi riskli miisterisini ¢ekme
egiliminde olacaktir (Arbiter, 2015: 447). Yani, kredi riski yiiksek olan kisilerin krediyi
geri 6deme olasiliklar1 ¢ok diisiik oldugunu bilen kredi kuruluslar1 bu kisilerin kredi
almada asir1 istekli olmalar1 nedeniyle ve yiiksek faiz oranini 6demeyi kabul etmesi

sonucu riskli islemlerle karsilasma durumunda kalacaklardir (Miisliimov ve Aras, 2004:
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57). Bu durum, faiz oranlarin1 artiracak ve kredi havuzunun risklerini olumsuz yonde
etkileyecektir (Arbiter, 2015: 447). Asimetrik bilgi sorunundan dolayi, kredinin yiiksek
riskli kisilere verilmesi ters se¢im durumunu ortaya ¢ikarmaktadir (Miisliimov ve Aras,
2004: 57). Bu sonug, Akerlof (1970) tarafindan ifade edilen limon otomobiller 6rnegi ile
ortiismektedir. Ters secim problemini en aza indirmek i¢in, kredi kuruluslarinin kredi
riski disliik olan kisileri kredi riskleri yiiksek olan kisiler arasindan ayirmasi
gerekmektedir (Mishkin ve Strahan, 1999: 3). Ayrica, kredi kuruluslarinin yoneticileri
riskleri daha iyi 6l¢mek i¢in teknolojik sistemler yoluyla potansiyel kredi miisterilerinin
kredi ge¢mislerini degerlendirmek icin onemli 6l¢iide zaman ve kaynak ayirmalari
gerekmektedir. Yoneticilerin bilgi maliyetlerine katlanarak dogru bilgiye ulagsmak ve bu
bilgi sonucu ters se¢im sorununu ortadan kaldirma ya da azaltma siireci uzun bir déonemi

kapsayabilir (Arbiter, 2015: 448).
1.1.2. Ahlaki Tehlike

Ters secim problemi, sozlesme Oncesi goriiliirken, ahlaki tehlike s6zlesme sonrasinda
goriilen bir olgudur (Agrawal, 2007: 2). Ahlaki tehlikede genelde bir taraf diger tarafin
gozlemleyemeyecegini diislindiigii gizli eylemlerde bulunur (Baye, 2010: 449). Baska bir
ifadeyle ahlaki tehlike, bir tarafin sahip oldugu bilgiyi diger taraftan saklayarak ¢ikar
saglamasi ve taraflardan birinin ahlaki olmayan davraniglarda bulunmasini icermektedir
(Agrawal, 2007: 2). Finans piyasalarinda bu istenmeyen davranislar, kredinin tahsil

edilememe riskini 6nemli oranda arttirmaktadir (Miislimov ve Aras, 2004: 57).

Ahlaki tehlike, bir kisinin diger kisiden temin ettigi kaynagi, kendi temin ettigi durumla
karsilagtirarak farkli bir sekilde kullanmasi seklinde ifade edilmektedir. Bu durum,
asimetrik bilgi teorisinin ortaya c¢ikardig1 problemlerin gozlemlendigi piyasalarda
karsilasilan diger bir problem olarak goriilmektedir (Hiilsmann, 2006: 35-36). Ornegin,
kredi kuruluslar yiliksek getiri elde edebilmek icin kredi riski yiliksek olan kisilere kredi
verebilir. Risklerin negatif olmasi durumunda ise Merkez Bankasi kredi kurulusunu
kurtarir (Agrawal, 2007: 2). Bu durum daha sonra 6nlenemez biiylik finansal krizlere yol

acabilmektedir.

Ahlaki tehlikede kredi alan bir borglu, yiiksek riskli projelere yatirim yaptigi durumlarda
proje basarili olursa bor¢lunun basarili olmasti, ancak proje basarisiz olursa kaybin ¢cogunu

borg¢ verene yliklemesi durumu olusmaktadir. Ayrica kredi alan bor¢lunun kendi kisisel
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kullanimi i¢in krediyi yanlis tahsis etme, kaginma ve ¢ok fazla calismamasi veya itibarini
artiran karsiz projelere yatirnrm yapma tesvikleri bulunmaktadir (Mishkin ve Strahan,
1999: 3). Bu baglamda, kredi kuruluslar1 kredi verecegi miisteriyi kaybetmektense,
giivenilir olmak sartiyla az sayida miisteriye kredi kullandirmay1 tercih etmektedir.
Ortaya ¢ikan bu durum finansal sistemin etkinligini diisiirerek, piyasalarin daralmasina

sebep olmaktadir (Miisliimov ve Aras, 2004: 57).

Ahlaki tehlike problemini en aza indirmek ic¢in, kredi veren kuruluslar, kredi
miisterilerine kisitlayict sozlesmeler ile diizenlemeler getirmelidir. Yapilan s6zlesmeler
bor¢lu kisiyi geri 6demeye zorunlu birakacak ve bdylelikle kredi kullanan bireyin ya da
kurulusun geri 6deme olasiligini azaltan davranislardan kagimilmasina destek olunacaktir

(Mishkin ve Strahan, 1999: 4).
1.1.3. Temsilcilik Sorunu

Asimetrik bilgi sorunu sonucunda ortaya ¢ikan bir baska sorun son donemlerde 6zellikle
giindemde olan temsilcilik sorunudur. Temsilcilik sorunu, isletme sahiplerinin kendi
yetkilerini kullanmasi i¢in istihdam ettigi bir temsilci ya da yonetici gérevlendirmesi ve
gorevlendirilen temsilcinin faaliyetlerinin tam olarak kontrol edilemedigi ve kontrol
stireclerinin de oldukca maliyetli oldugu durumlar olarak tanimlanmaktadir (Jensen ve
Meckling, 1976: 308). Temsilcilik sorununun temelinde isletme sahibi ile isletme adina
karar veren kisinin yani yoneticinin farkli olmasi yatmaktadir. Isletme sahipleri ile
temsilcilerin performanslarinin izlenmesi zor ve maliyetli olmasindan dolay: temsilcilik

sorunu ortaya ¢ikmaktadir (Amagoh, 2009: 6).

Temsilcilik sorununda, bir temsilcinin igletme ve isletme sahibinin ¢ikarlarina aykir1 fakat
kendi cikarina gore hareket etme egilimi yasanabilmektedir (Arbiter, 2015: 449).
Alinacak bir karar durumunda eger her iki taraf kendi ¢ikarini gozetiyorsa, isletme
varliklarinin yonetimini {istlenen temsilciler, her zaman hisse sahiplerinin ¢ikarinin

aksine islem yapabilmektedir (Jensen ve Meckling, 1976: 308).

Asimetrik bilgi probleminin, finansal piyasalarin ve ekonominin yani sira gé¢, toplumsal
yasam, sigorta, siyaset, emek, ticaret ve saglik gibi bilgi aligverisinin yagsandig1 bir¢cok
alanda ortaya ¢iktig1 goriilmektedir (Mishkin ve Strahan, 1999). Go¢ alaninda (Katz ve
Stark, 2017), toplumsal yasam alaninda (Hayek, 1945), sigorta alaninda (Rothschild ve
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Stiglitz, 1978; Chiappori ve Salani¢, 2000), siyaset alanda (Banks ve Weingast, 1992),
emek alaninda (Spence, 1973), ticaret alaninda (Fidan ve Albeni, 2014) ve saglik alaninda
(Temel, 2018) gibi calismalar literatiirde asimetrik bilgi konusunu ele alan ¢alismalara

ornek olarak gosterilebilir.

Asimetrik bilginin ticaret {izerindeki etkisini aragtiran Fidan ve Albeni (2014), e-ticarette
asimetrik bilgi sonucu olusan ters se¢im ve ahlaki tehlike problemlerinin, bireylerin
giivenlerini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulagmistir. Asimetrik bilgi kosullar
altinda gociin nasil oldugunu arastiran Katz ve Stark (2017), asimetrik ve simetri bilgi
altindaki emek gocii kaliplarmin birbirinden farkli goriindiiglinii belirtmektedir. Ayrica
asimetrik bilginin go¢menlerin beceri diizeylerini diistirme egiliminde olacag:
savunulmaktadir. Hayek, (1945) “The Use of Knowledge in Society - Bilginin Toplumda
Kullanim1” adli makalesinde toplumdaki bilginin daginik oldugunu ve toplumdaki
bireylerin tam bilgiye sahip olmasinin oldukg¢a gii¢ oldugunu ifade etmektedir. Asimetrik
bilgi probleminin sigortacilik {lizerine etkilerini aragtiran Rothschild ve Stiglitz (1978),
asimetrik bilgi kosullar1 ortaminda sigorta piyasalarimin verimsiz hale gelebilecegi
sonucuna ulasarak asimetrik bilgi probleminin sektor tlizerindeki yikici etkilerine
deginmisglerdir. Banks ve Weingast (1992), siyaset alaninda yaptiklari ¢aligmasinda
biirokratlar, siyasetcilerden daha fazla bilgi avantajina sahip oldugu belirtilmistir.
Spence, (1973) “Job Market Signalling - Is Pazarlama Sinyali” adli makalesinde, emek
piyasasi alaninda asimetrik bilgi problemi sonucu ortaya ¢ikan ters se¢imin kalifiyeli ve
kalifiyesiz isci se¢imleri sirasinda kendini gosterdigini ifade etmistir. Asimetrik bilginin
saglik alani lizerindeki etkisini arastiran Temel (2018), hasta ile hekim arasindaki iliskiyi
asimetrik bilgi problemi g¢ercevesinde incelemistir. Calismada asimetrik bilgi sonucu
saglik sektoriinlin ekonomik sorunlarla karsilasacagini ve sektdriin  olumsuz

etkilenebilecegi ifade edilmistir.

Literatiirde yapilan calismalar incelendiginde; asimetrik bilgi probleminin gog,
toplumsal, sigorta, siyaset, emek, ticaret ve saglik gibi alanlarda da ortaya ciktig1
gorilmektedir. Bu c¢alismanin odak noktasi finans sektoriinde yer alan bankalarin
asimetrik bilgi problemi ¢ergevesinde Tiirkiye ekonomisi {izerindeki etkileridir. Bu
yiizden finans sektorii yapisi igerisinde asimetrik bilgi kavramina bankacilik agisindan

deginmenin 6nemli oldugu diisliniilmektedir.
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1.2. Finansal Piyasalarda Asimetrik Bilgi

Piyasalar arz ve talebin karsilagtig1 yer olarak ifade edilmektedir. Temel olarak piyasalar
reel ve finansal piyasalar olarak iki kategoride siniflandirilmaktadir. Reel piyasalar, mal
ve hizmetlerin ve bunlarin iiretiminde kullanilan iiretim faktorlerinin alinip satildig
piyasalardir. Finansal piyasalar ise, fon arz edenlerle fon talep eden birimlerin karsilastig

piyasalar olarak degerlendirilmektedir (Aktas ve Tokat, 2019: 17).

Ekonomik sistemin en 6nemli alt sistemi olan finansal piyasalar, ekonominin en ¢ok
ihtiya¢ duydugu fon alim satimi siirecinde merkez konumda yer almaktadir. Ekonomik
basari, finansal piyasalarin etkinligi ile saglanmaktadir. Finansal piyasalarin etkinligi de
istikrar ve siirdiiriilebilirligi gerekli kilmaktadir. Finansal piyasalar ekonomiye daha fazla

yatirim saglayarak ekonomik biiylimenin hizlanmasini saglamaktadir (Miinyas, 2016: 3).

Finansal piyasalar, piyasada yer alan kurumlar hakkinda ¢ikan haberler ve bilgiler
tarafindan yonlendirilmektedir. Standart varlik fiyatlama modelleri, tiim piyasada yer
alan katilimcilarin ayni bilgilere sahip oldugunu varsaymaktadir. Fakat gercekte farkl
piyasa katilimcilar1 farkli bilgilere sahip durumdadir. Ornegin, tiim yatirimeilar bir olay
hakkinda bilgi sahibi olsalar bile yine de farkli yorumlayabilmektedir. Kamuya yapilan
duyurular nadiren varligin degerinin dogrudan bir ifadesini sunmaktadir. Genellikle bu
haberin, varligin degeri lizerindeki etkisini anlamak icin baska bilgilerden faydalanmak
gerekmektedir. Bu nedenle, farkli arka plan bilgilerine sahip yatirimeilar ayn1 kamu
aciklanmasindan farkli sonuglar ve yorumlar cikarabilmektedir. Dolayisiyla, bilgi
dagitimi ve asimilasyon siirecindeki asimetriler de incelenmedikge finansal piyasalar 1yi

anlasilamamaktadir (Brunnermeier, 2001: 1).

Finansal piyasalarin temel islevi, yatirnmlarda degerlendirebilmek i¢in fon ihtiyaci olan
kurumlara ya da kisilere yonlendirerek ekonomiye katki saglamaktir. Eger finansal sistem
bu islevi iyi bir sekilde yerine getiremezse, ekonomi ¢alisamaz ve ekonomik biiylime
ciddi sekilde engellenmis olur. Gelismemis iilkelerin ekonomilerinin kotii olmasi da

finansal piyasalarinin da gelismemis olmasindan kaynaklanmaktadir (Mishkin, 1997: 56).

Iyi isleyen bir finansal sistem, yatirim ihtimali bulunan kisi ya da kurumlara yatirrmda
kullanabilecekleri fonlar sunmaktadir. Finansal sistemin iyi bir sekilde isleyememesinin
onemli sebeplerinden birisi de asimetrik bilgi teorisidir (Ocampo, Spiegel ve Stiglitz,

2008: 5). Asimetrik bilgi teorisi, finansal piyasalarda taraflardan birinin digerine gore
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daha fazla bilgiye sahip olmasi seklinde belirtilmektedir. Finansal piyasalarda olugan bu
bilgi eksikligi sonucu da, ters se¢im, ahlaki tehlike ve temsilcilik problemi giindeme

gelmektedir (Baye, 2010: 448).

Finansal piyasalarda istikrar ¢ok 6nemli bir kavramdir. Asimetrik bilgi ise, finansal
istikrarsizliga yol acan 6nemli bir unsurdur. Finansal istikrarin iki kosula bagl oldugu
degerlendirilmektedir. Bu kosullardan ilki, finansal sistemde yer alan kurumlarin
istikrarli olmasidir. Yani disaridan herhangi bir miidahale olmadan s6zlesme
yiikiimliiliiklerini yerine getirecek giivenin s6z konusu olmasidir. Ikinci kosul ise,
piyasalarin istikrarli olmasidir. Yani piyasadaki katilimcilarin olusan fiyatlar tizerinden
giivenle islem yapabilmesi ve kisa vadede fiyatlarda 6nemli Slgiide dalgalanmalarin

olmamasidir (Miisliimov ve Aras, 2004: 57-58).

Finansal piyasalarda meydana gelen soklar ve panik davraniglar ile olusan siirii davranisi
sonucu olarak ortaya ¢ikan bu durumun temelinde asimetrik bilgi sorununun yatmakta
oldugu ifade edilebilir. Finansal sistemde bir taraf bilgi kaynaklarina daha iyi erisime
sahip oldugunda diger tarafin bilgi eksikliginden dolay1 onlarin liderligini takip etmesi
stirli davranisina yol acacaktir. Finansal piyasalarda beklenmedik soklar olustugunda ¢ok
sayida yatirime1 panige kapilacak ve bu durum krize yol acacaktir. Piyasada, yatirimcilari
giitme davranis1 bilginin giivenilmez hale geldigi ve beklentilerin oldukc¢a degisken
oldugu belirsizlik donemlerinde yikic1 hale gelebilmektedir (Ocampo, Spiegel ve Stiglitz,
2008: 5-6). Ayrica finansal piyasalarda olusan soklar, finansal sistem igerisinde bilgi akis
sistemini engelleyerek, kaynaklarin daha verimli yatinm alanlarma aktarilmasini
engelleyebilmektedir. Bu durumda, piyasalarda asimetrik bilgi sorunu ortaya ¢ikmasi ile
finansal istikrarsizliklar ve banka krizleri ile karsilagilmaktadir. Bu baglamda, asimetrik
bilgi finansal piyasalarda 6nemli etkiye sahip olmaktadir. Ayrica asimetrik bilgi sorunu
ekonomide yasanan basarisizliklarin ve banka krizlerinin de 6nemli bir agiklayicisi

konumundadir (Miisliimov ve Aras, 2004: 57-58).
1.3. Asimetrik Bilgi Sorununun Banka Krizlerindeki Rolii

Kriz, ani ve beklenmedik bir zamanda ortaya ¢ikan, makro acidan devleti ve mikro agidan
isletmeleri 6nemli dlgiide etkileyecek sonuglar ortaya ¢ikaran olumsuz gelismeler olarak
ifade edilmektedir (Delice, 2003: 1). Finansal piyasalarda fon arz ve talebin

karsilasmasinda ortaya c¢ikan uyumsuzluklar ile yiiksek maliyetli fon aktarimlar
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sonucunda reel sektor tretimini olumsuz etkileyerek iiretimde azaliglar, yatirim,
enflasyon ve igsizlik gibi makroekonomik gostergelere yayilarak ekonomik krizler ortaya
cikmaktadir (Unal, 2016: 597). Finansal sistemde yer alan bankalarda yasanan krizler ise
tim ekonomik birimlere olan etkininin fazla olmasi sebebiyle onem tasimaktadir.
Bankacilik krizleri, bankalara olan giivenin azalmasi sonucunda, mevduat sahiplerinin
mevduatlarini geri gekmek i¢in bankalara hiicum etmeleri durumunda ortaya ¢ikmaktadir.
Banka hiicumlarinin nedenleri arasinda ekonomik durgunluk belirtileri, banka
bilangolarindaki bozulma, piyasada olusan kotii haberler, bankanin garanti verdigi
misterilerinin ylikiimliiliklerini yerine getirememesi, benzer portfoye sahip finansal

kuruluglarin iflaslar gibi bir¢ok neden sayilabilir (Takan ve Acar, 2018: 539).

Mankiw ve Mishkin finansal krizleri asimetrik bilgi teorisi ¢ergevesinde agiklamaktadir.
Mankiw (1986), asimetrik bilgi sonucu ortaya ¢ikan kredi tayinlamasinin finansal krizlere
neden olacagini ifade ederken, Mishkin (1997), finansal piyasalarda ve bankacilik
sektoriinde asimetrik bilgi diizeyinin artmasi, ahlaki tehlikeyi ve ters se¢imi tetikleyerek
krizin ortaya ¢ikacagini ifade etmistir. Mishkin ¢aligmalarinda, finansal krizlere sebep
olan dort 6nemli faktor lizerinde durmaktadir. Asagida detaylar1 deginilecek olan bu dort
unsur; faiz oranlarindaki artis, borsa c¢okiisli, belirsizlik ve banka bilangolarinin

bozulmasidir (Mishkin, 1996: 17).
1.4. Asimetrik Bilgi Problemine Neden Olan Faktorler

Mishkin finansal krizleri asimetrik bilgi teorisi ¢cer¢evesinde agiklarken dort nemli faktor

tizerinde durmaktadir. Bu faktorler asagidaki gibi incelenmektedir.
1.4.1. Faiz Oranlarinda Artis

Faiz oranlarinin artmasi, asimetrik bilgi sonucu ortaya ¢ikan ters se¢im problemine sebep
olabilmektedir. Bagka bir ifadeyle faiz oranlarindaki artis, kredi kurulugunun, kredi riski
yiiksek olan projeleri kredilendirmesine sebep olabilmektedir. Eger kredi veren kurulus
kredi riski yiiksek olan yatirnm projelerini, kredi riski diisiik olan yatirnm projeleri
arasindan ayiramazsa, kredi tutarmi azaltmak isteyebilir. Boylece faiz oranlarindaki
artiglar, kredi arzinin azalmasina sebep olacaktir. Dolayisiyla faiz oranlarindaki artiglar
sonucunda, kredi arzim1 azaltarak kredi talebinde asir1 bir artis yasanacak ve piyasada

dengesizlik meydana gelecektir. Artan kredi talebi ile para arzinin azalmasi sonucu kredi
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veren kuruluslarin kredi riski yiiksek olan kisilere kredilendirme ihtimali artacaktir.
Ciinkii kredi riski yiiksek olan kisiler kredi riski diisiik olan kisilere oranla yiiksek faiz
oranlarinda bor¢lanmaya daha fazla istekli durumundadir. Asimetrik bilgi sonucunda
ortaya ¢ikan ters se¢im problemi kredi veren kuruluslarin daha az istekli davranmasi ve
kredilendirmede azalisa sebep olacaktir. Kredilendirmedeki azalis ise, ekonomik
faaliyetlerde ve yatirimlarda azalmaya sebep olacak ve iilke ekonomisinde finansal krizin

olusmasina zemin olusturacaktir (Mishkin, 1997: 63).

Faiz oranlarindaki artislar sadece ters secim problemini arttirmada dogrudan etkisinin
yani sira dolayli olarak da tasarruf sahiplerinin ve firmalarin bilangolarin1 da
etkilemektedir. Faiz oranlarindaki artis tasarruf sahiplerinin ve firmalarin faiz
O0demelerini artirarak likiditelerinin azalmasina ve dolayisiyla bilangolarinda bozulmaya

(6zsermayelerinin azalmasina) neden olmaktadir (Hahm ve Mishkin, 2000: 5).

Faiz oranlarindaki artis ile birlikte asimetrik bilgi sonucu ortaya ¢ikan ters se¢cim ve ahlaki
tehlike probleminin artig1 kredi tayimnlamasina sebep oldugu ilk olarak Stiglitz ve Weiss
(1981) tarafindan ifade edilmistir. Mankiw (1986) ise, faiz oram ile asimetrik bilgi
arasindaki iligkiyi 6grenci kredi piyasasinda, asimetrik bilgi sorununu analiz ederek

finansal krizlerin agiklamasina katki saglamistir.
1.4.2. Belirsizlikte Artis

Finansal piyasalardaki belirsizlik, bilgiyi daha fazla asimetrik hale getirerek ters se¢im
sorununu ¢ogaltmaktadir (Mishkin, 1997: 64). Finansal piyasalarda belirsizlik yaratan
gelismeler riskli ve risksiz kredi ayrimi yapilmasini engelleyerek, kredi veren
kuruluglarin davranislarini etkilemektedir (Mishkin, 1990: 4). Kredi veren kuruluslarin
ters se¢cim problemini ¢6zememesi sonucu, bu kuruluslar kredi verme konusunda daha az
istekli davranmaktadir. Bu durum kredi verme konusunda, ekonomik faaliyetlerde ve

yatirimlarda azalmaya sebep olmaktadir (Mishkin, 1997: 64).
1.4.3. Bilanc¢olarin Bozulmasi

Finansal sistemin en énemli kurumlar1 olan bankalarin fon yaratma giiciiniin azalmasi,
tilke ekonomisinin daralmasina yol agmaktadir. Banka bilancolarinin bozulmasi hem ters
secim hem de ahlaki tehlike sorunlarini ciddi oranda arttirirken, bankalarin kredi verme

yeteneklerinde de ciddi bir azalmaya neden olmaktadir. Bu durum bankacilik krizlerinin
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ortaya ¢ikmasinda 6nemli bir faktor olarak degerlendirilmektedir. Bankalar bilangolarinin
bozulmasi sebebiyle sermayelerinde daralma tespit ederse kredi kullandirmay1 kesmeyi
veya sermaye artirimini tercih edebilmektedir. Genelde bankalar sermaye artirimi yerine
kredi kullandirmay1 kesmeyi tercih etmektedirler. Ayrica banka bilangolarindaki bozulma
siddetli ise panige sebep olabilmektedir. Bir tlilkede finans kuruluslarinca kullandirilan
kredilerin tasarruf mevduati sigorta sisteminin i¢inde yer almadig1 durumlarda bankanin
iflas1, asimetrik bilgi sonucuyla finansal sistemi biitiintiyle etkileyebilmektedir (Mishkin,

1997: 64).
1.4.4. Borsanin Cokmesi

Borsanin ¢okmesi ile finansal piyasalarda yer alan firmalarin net degerlerindeki diisiisler
asimetrik bilgi etkisiyle meydana gelen ahlaki tehlike ve ters se¢im sorunlarmi
arttirabilmektedir. Borsada ortaya ¢ikan ¢okiisler firmalarin net degerinde bir azalmaya
sebep olmakta ve kredi veren kuruluslar kredi vermede daha az istekli hale
gelebilmektedir. Bu durumun olusmasinin sebebi, firmalarin net degerinin teminata
benziyor olmasindan kaynaklanmaktadir. Teminatin degerinde bir diisme olmasi, kredi
veren kurulusun korunma diizeyini diisiirecegi i¢in kredilendirmeden dogan zararlarda da

bir artig goriilecektir (Mishkin, 1997: 65).

Mishkin, gelismekte olan ve gelismis iilkelerde ortaya ¢ikan finansal kriz siireclerinin
birbirinden farkli oldugunu ifade etmistir. Sekil 1’de gelismis tlilkelerde finansal krizlerin

yayilma siireci belirtilmektedir.
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Ekonomik Faaliyetlerin Azalmasi

Sekil 1: Gelismis Ulkelerde Bankacilik Krizlerin Yayilma Siireci

Kaynak: (Mishkin, 1997: 74)

Sekil 1°de goriildiigii tizere, gelismis lilkelerde finansal krizlerin yayilmasinda etkili olan
faiz oranlarindaki artis, banka bilangolarinin bozulmasi, borsanin ¢dkmesi ve belirsizligin
artmasi gibi faktorler finansal piyasalarda asimetrik bilgi sonucu ortaya ¢ikan ters se¢im
ve ahlaki tehlike problemlerinin artmasina sebep olmaktadir. Finansal piyasalarda ters
secim ve ahlaki tehlike problemlerinin artmasi ise, kredi veren kuruluslarin kredi arzinin
azalmasma neden olmaktadir. Bu durum iretim faaliyetlerinin yavaslamasina,
yatirimlarin durmasina, verimliligin diismesine ve ekonomik faaliyetlerin azalmasina
neden olmaktadir. Boylece, kredi veren kuruluslarin yiikiimliiliiklerini yerine
getirememeleri durumunda iflasa siiriiklenmeleri ve bankacilik krizinin yaganmasi ile

istenmeyen durumlarla kars1 karsiya kalinabilmektedir.

Sekil 2°de gelismekte olan iilkelerde bankacilik krizlerin yayilma stireci belirtilmektedir.
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Sekil 2: Gelismekte Olan Ulkelerde Finansal Krizlerin Yayilma Siireci

Kaynak: (Mishkin, 1997: 75)

Sekil 2°de gelismekte olan iilkelerde finansal krizlerin yayilmasinda etkili olan faktorler
ve yayillim siliregleri yer almaktadir. Faiz oranlarindaki artis, banka bilangolarinin
bozulmasi, borsanin ¢okmesi ve belirsizligin artmasi gibi faktorler bankacilik sektdriinde
asimetrik bilgi sonucu ortaya ¢ikan ters se¢im ve ahlaki tehlike problemlerinin artmasina
sebep olmakta ve bu durum da doviz krizine yol agmaktadir. Doviz krizinin ortaya
cikmasi sonucunda ters se¢im ve ahlaki tehlike problemlerini daha da arttirarak ekonomik
faaliyetlerin azalmasi ile bankacilik krizine sebep olmaktadir. Asimetrik bilgi teorisinin
onemli etmenleri olan ters se¢im ve ahlaki tehlike problemleri bankacilik krizi ile birlikte
daha da hizlanarak hizlanacak, ekonomik faaliyetlerin azalmasina azalacak ve gelismekte

olan iilke ekonomisinin daralmasina sebep olacaktir.

20



1.5. Asimetrik Sorunu Karsisinda Alinan Onlemler

Asimetrik bilgi ortaminda, bilgi edinme siireci oldukc¢a farkli olabilmekte ve bu durum
farkli sorunlar1 ortaya ¢ikarmaktadir (Leland ve Pyle, 1977: 372). Finansal piyasalarda
asimetrik bilgi derecesini azaltabilecek unsur bilginin 6zel iiretimi ve satisidir (Mishkin,
1996: 4). Bilginin iiretim, satis ve paylasim siirecinde 6zellikle bilginin giivenilirligi ile
ilgili sorun ile karsilasilmaktadir. Potansiyel yatirimcilarin iyi bilgiyi kotii bilgiden ayirt
etmesi kolay olmayabilir. Bu durumdan dolayr miisterilere diisiik kaliteli bilgi sunan
isletmeler piyasaya rahatg¢a girebilirken piyasa basarisizligina yani asimetrik bilgiye
sebep olabilmektedir. Isletmeler igin giivenilir ve Xkaliteli bilgi oldukca &nemli
oldugundan, isletmeler kaliteli bilgiye ulasmak i¢in yiiksek miktarda kaynak
harcamaktadir. Isletmeler harcanan bu kaynaga ragmen kaliteli hedeflenen bilgiye
ulasamadig1 takdirde, maddi kayip yasamakla kars1 karsiya kalacaktir. Yasanilan bu
durum karsisinda piyasadan ¢ikmak durumunda kalan isletmenin de cekilmesi ile
ortalama kalite diizeyi daha da diisecektir. Sonug olarak Akerlof’un otomobil piyasasi
i¢in nitelendirdigi limon araglarin piyasaya hakim olmasi gibi bilgi asimetrisinden dolay1

pazarda giivenilir ve kaliteli bilgi diizeyi diisecektir (Leland ve Pyle, 1977: 383).

Bilgi paylasiminda diger bir sorun ise bedavaciliktir. Bu sorun kredi piyasalarinda oldugu
gibi menkul kiymet piyasalarinda da gériilmektedir. Iyi bilgilendirilmis yatirimcilar,
istlin arastirmalarina dayanarak digerlerinden Once bilgiyi satin alabilirlerse, {istlin
bilgilerinin degerini yakalayabilirler. Ancak, bu bilgi i¢in 6deme yapmamis yani hicbir
maliyete katlanmamis olan diger yatirimcilar bu bilgiyi hizlica elde ederlerse, degerin bir
kismini ele gecirebilirler. Yeterli serbest yatirimcinin bunu yaptigi durumda, bilgiyi
maliyete katlanarak elde eden yatirimecilar bilginin getirecegi menkul kiymet karinin
tiimiinii kazanamayacak duruma gelebilirler. Bu 6zel yatirimeilarm bilgi iiretmekten kar
elde etme yeteneklerinin zayiflamasi, menkul kiymetler piyasalarinda daha az bilgi
iiretilmesi anlamina gelecektir. Boylece asir1 degerli menkul kiymetlerin en sik satisa
sunulanlar oldugu ters se¢im sorununu ortaya ¢ikaracak ve sonug olarak iyi isleyen bir

menkul kiymetler piyasasi satig i¢in bir engel olusturacaktir (Mishkin, 2003: 3).

Bilginin paylasimindaki diger bir sorun ise bilgi maliyetlerinin yiiksekligidir.
Yatirimcilarin bilgi iiretiminin ¢ok maliyetli olmasi i¢in yeterince ¢esitlendirememeleri

veya yeterli 6lgekte faaliyet gosterememeleri sorun olusturmaktadir (Mishkin, 2003: 5).
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Yatirimcilarin aksine bankalar, giiclii yapilarindan dolayr c¢esitlendirme yapabilecek,
ortalama tarama ve izleme maliyetlerini azaltabilecek ve yeterli biiyiikliige ulagabilecek
kurumlardir (Diamond, 1984). Bankalar, tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlar1 6zel
bilgilere dayali olarak cesitlendirilmis bir portfoyde varlik satin almak ve elde tutmak igin
kullanarak bedavacilik sorununun hafifletilmesine yardimci olabilir (Leland ve Pyle,

1977).

Asimetrik bilgi sonucu ortaya ¢ikan ters se¢im probleminin ¢éziimiinde uygulanacak
¢Ozlim yontemlerinden birisi derecelendirme siirecidir. Bu siirecin bankalar tarafindan
kredi ihtiyaci olan kisi ya da kurumlara kredi kullandirirken ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.
Derecelendirme, bankalara kredi talebinde bulunan kisi ya da kurumlarin, tiim ge¢mis
hesap hareketleri ve finansal performanslarinin aragtirilmasi ile bilgi edinme ve

degerlendirme siirecinin bir pargasi seklinde ifade edilmektedir (Babacan, 2007: 54).

Bankalar tarafindan istenen teminat, bir eleme yani degerlendirme mekanizmasi olarak
kullanilmaktadir (Bester, 1985; Igawa ve Kanatas, 1990). Kredi piyasalarinda ters se¢imi
iceren derecelendirme (tarama) araci olarak teminat kullanimina iliskin bir¢ok c¢alisma
mevcuttur (Stiglitz ve Weiss, 1981; Bester, 1985; Lacker, 2001). Lehmann ve Neuberger
(2001) yaptiklar calismada, bankalarin kredi kullandirirken derecelendirme araci olarak
teminat kullanimini1 destekledigini ve derecelendirmenin banka tarafindan istenen
teminatlara yararlilif1 ve asimetrik bilgi problemi sonucu olusan olumsuzluklar1 azalttig1
sonucuna ulagsmiglardir. Yazarlar her ne kadar derecelendirmenin asimetrik bilgi
problemine kars1 olumlu etkilerinden bahsetse de derecelendirmenin asimetrik bilgiyi

tamamen ortadan kaldiramadigini da belirtmislerdir.

Bankalar, kredi kullanacak miisterilerinden daha fazla teminat talep ederek sunduklari
kredilerin boyutunu kiictiltebilir, kredi faiz oranlarin yiikseltebilir veya temerriit halinde
zararlarinmi azaltabilirler. Asimetrik bilgi sonucu olusan ters se¢imde teminat bir tarama
aract yani derecelendirme olarak kullanilabilmektedir. Ayrica kredinin temerriide
diismesi durumunda olusabilecek zarar1 azaltarak bankanin yasal gereklilikleri yerine

getirmesine de yardimci olabilmektedir (Hemingway, 2021: 2).

Genellikle teminata uygun mallarin ¢oguna, bor¢ verenlerden ziyade borg alanlar
tarafindan daha fazla deger verildigi goriilmektedir. Ornegin, bir ¢ift¢inin bir sonraki

hasadindan geri 6denecek bir kredi, ¢ift¢inin menkul kiymetleri - dayanikli, tasiabilir
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kisisel miilkii tarafindan teminatlandirildig: gortilmektedir. Bir baska 6rnekte ise mevcut
icinde oturdugu evi ipotek altina aldiran miisteri i¢in evin maddi degerinin yaninda
manevi degerlerinin de olmasi, evin satilmasi durumunda tiim diizeninin bozulacak
olmas1 ve baskaca maliyetler dogurmasi agisindan bankaya oranla miisteri i¢in ev daha

degerli konumdadir (Lacker, 2001: 844).

Bankalar tarafindan verilen kisa vadeli bor¢ verme genelde kredi oranlar,
teminatlandirma ve degistirme maliyetleri gibi pazarlik giiciiniin islemsel 6zellikleriyle
karakterize edilirken, uzun vadeli iliskilerde ¢ogunlukla pazarlik ortaklari arasindaki
giiven ve itibar gibi kavramlarla sosyal etkilesimler tarafindan sekillenmektedir.
(Lehmann ve Neuberger, 2001: 341). Yatirimcilarin isletmelerin 6z sermayesine yatirim
yapma istekleri, isletmenin bilgilerinin ve bu bilgiler temelinde secilen varliklarin
kalitesinin bir isareti olarak hizmet eder (Leland ve Pyle, 1977: 384). Isletmelerin
Ozsermayeleri teminat islevi goren diger bir unsur olarak ifade edilmektedir. Bir
isletmenin 6zsermayesi ne kadar yiiksekse yani bir isletmenin varliklarinin ¢ogunlugu
O0zsermaye ile finanse edilmis ise, borcun 6denmeme riski de azalmaktadir. Bu durum,

ters secim ve ahlaki tehlike problemini azaltacaktir (Babacan, 2007: 54).

Bilgi paylasimi olmadiginda finansal piyasalar kotli performans gosterebilir (Leland ve
Pyle, 1977: 371). Bankalar, verdikleri kredinin takibini yaptiklarini birincil yatimcilara
ikna etmelidir. Bu sebeple de bankalar yatirimlarin uygun diizeyde derecelendirmesi ve
izlenmesine katilmalari i¢in ¢alisanlarinin dahili izlemesini yapmalidir (Mishkin, 2003:

5).

Asimetrik bilgi sonucu ortaya ¢ikan ahlaki tehlike, sozlesme yapildiktan sonraki siirecte
ortaya cikmakta (Mishkin, 1999: 4) ve finansal piyasalarda katilimcilar arasinda
dogrudan bilgi transferini engellemektedir (Leland ve Pyle, 1977: 371). Ahlaki tehlike
problemini kontrol edebilmek i¢in alternatif bir mekanizma olarak banka izleme siireci
degerlendirilebilir. Bir banka, Ornegin teminatlarinin denetimi yoluyla borglular
hakkinda bilgi edinerek, bor¢lunun eylemlerini etkin bir sekilde izleyebilir ve boylece
olusabilecek sorunlar1 azaltabilir (Kanatas ve Qi, 2001: 308). Bu durum bankalar
acisindan bazi maliyetler icerebilir. Piyasada ¢ok sayida bor¢ veren kurum varsa, izleme

maliyetlerinin de dogru orantil1 olarak arttig1 degerlendirilebilir (Diamond, 1984: 394).
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Bankalar, yetkilendirilmis izleyiciler olarak hareket edebilirler (Leland ve Pyle, 1977).
Bir sdzlesme hakkinda ek bilgilerin izlenmesi, ahlaki tehlike problemlerinin ¢oziilmesine
yardimc1 olacak kosullar1 gelistirmektedir (Holmstrom, 1979; Harris ve Raviv, 1979).
Banka, tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlar1 yatirimcilara 6diing olarak kullandirir
ve bankanin bu siireci izlemesi ortaklar arasinda daha iyi risk paylagimini ortaya koyabilir
(Diamond, 1984: 404). Katilim bankalarinin 6zellikle bu siirecte hem yatirim yapilacak
alan hakkinda hem de yatirima ortak olan isletme hakkinda her tiirlii bilgiye ulasarak risk

paylasimini dogru yonetmeye calistigi sdylenebilir.

Bedavacilik sorunu, ahlaki tehlike ile islemeye yonelik tesvikleri azaltmak icin yeterli
izlemenin olma olasiligin1 azaltmaktadir. Bankalar, kredi alan miisterilerinin
sozlesmelere uyup uymadiklarin1 goérebilmek i¢in onlarin faaliyetlerini izlemektedir.
S6zlesme kurallarina uyulmamasi durumunda s6zlesmenin gereklerini uygulayarak kredi
kullanan misterilerin risklerini iistlenmeyi engelleyebilir. Ayni1 sekilde yoneticilerin
izlenmesi, fonlar1 kisisel kullanimlar1 i¢in yonlendirmemelerini veya hissedar degerini
artirmak yerine onlara itibar veya ayricalik getiren harcamalar yapmamalarini saglamaya
yardimc1 olabilir. Bununla birlikte izleme maliyetlerinin yiiksekliginden dolay1
bedavacilik sorunu ortaya ¢ikmakta ve menkul kiymet piyasalarinda izleme faaliyetleri
azalmaktadir. Bazi yatirnmcilar, diger menkul kiymet sahiplerinin kisitlayici sozlesmeleri
izledigini ve uyguladigini bilirse, diger menkul kiymet sahiplerinin izleme ve

yaptirimlarindan iicretsiz olarak yararlanabilirler (Mishkin, 2003: 3)

Yatirimcilarin projelerinin kalitesi hakkinda sinyal vermelerini saglayan yontemlerden
birisi teminatlardir. Yatirimeilar projelerine teminat dnererek projelerinin risksiz oldugu
izlenimini yaratabilmek amaciyla tasarruf sahiplerinin diislincelerini yonlendirebilir
(Babacan, 2007: 57). Asimetrik bilgi ortaminda, bankalarin kredi sdzlesmelerindeki
teminat sartlar1 eger bir sinyal mekanizmasi olarak kullanilirsa higbir bor¢lunun kredisi

reddedilemeyecegi seklinde ifade edilmistir (Bester, 1985: 844).

Yatirimcilarin, projelerinin kalitesi hakkinda sinyal vermelerini saglayan yontemlerden
digeri de itibardir. Asimetrik bilgi ortaminda bor¢ alan taraf bazi firsatlar
kacirabilmektedir. Piyasada belli bir itibar1 olan igletmeler veya bireyler bu itibarlarin
zedeleyecek hareketlerden uzak durmaya calismaktadirlar (Babacan, 2007: 57).

Isletmelerde asimetrik bilgiye dayali sinyal vermenin mali raporlama ve denetimin
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kalitesini nasil etkileyebilecegine yonelik 6rnek olarak, isletmenin yoneticisi kaliteli
oldugunda projenin de kaliteli oldugu yoniinde piyasaya sinyaller ulasmaktadir. Bu
sinyaller glivene ve itibara dayanmasiyla olumlu oldugu durumda projenin maliyetini

diisiirebilir ya da isletmenin nakit akigin1 hizlandirabilir (Evans ve Patton, 1987: 131).

1.6. Bankacilik Sektoriinde Asimetrik Bilgi Probleminin Coziimiinde Devletin

Rolii

Bankalar, asimetrik bilgi problemlerinin ¢oziimiinde diger finansal aracilara gore belirli
avantajlara sahiptir.  Finansal aracilik rolii ile bankalar bilgi tretimi hakkinda
uzmanlagmislardir. Bankalarin bilgi toplama faaliyetlerindeki avantajlari, uzun vadeli
miisteri iligkileri kurma ve kredi diizenlemelerini kullanarak kredi verme yetenekleriyle
sirekli bir artis gostermektedir. Ek olarak, bankalarin bor¢lularinin ¢ek hesabi
bakiyelerini inceleyebilmeleri, bor¢lularin davraniglarini izlemede onlara ek bir avantaj
saglamaktadir (Mishkin, 1996: 6). Bankalar ayrica bireylere gére daha diisiik maliyet
takibi yapabildikleri i¢in ahlaki tehlikeyi azaltmada (Diamond, 1984) ve risk almayi
onlemede (Stiglitz ve Weiss, 1981) miisteriye oranla daha avantajli konumda yer

almaktadir.

Bankalar 6zellikle ters se¢im ve ahlaki tehlike problemlerini ¢6zmek i¢in ¢ok uygun
kurumlardir. Ciinkii bedavacilik problemini 6nleyen 6zel krediler verirler. Ancak,
bedavacilik sorununa yonelik bu ¢6ziim, baska bir asimetrik bilgi sorunu yaratir, ¢linki
mevduat sahiplerinin bu 6zel kredilerin kalitesi hakkinda bilgi eksikligi, banka
paniklerine yol acgabilir. Genel olarak bankacilik sisteminin sagligiyla ilgili belirsizlik
hem iyi hem de kétii bankalar iizerinde sikintilara yol acabilir ve bir bankanin basarisizligi
digerlerinin basarisizligini hizlandirarak bulagma etkisine yol agabilir. Halkin giivenini
yeniden tesis etmek ic¢in hicbir sey yapilmazsa hem bor¢ 6deyen hem de iflas eden
bankalarin ortaya ¢ikmasi ile iflas ettigi bir banka panigi ortaya ¢ikabilir ve mevduat

sahiplerini biiylik kayiplarla kars1 karstya kalma durumu belirebilir (Mishkin, 1996: 7).

Finansal sistem, tasarruflar1 yatirimlara doniistiirmek icin kurumsal diizenlemelerden
olusmakta ve bu diizenlemeler finansal araglarin tasarimmma ve bankalarin
diizenlenmesine yonelik yasal kurallar cercevesinde belirlenmektedir (Lehmann ve

Neuberger, 2001: 339). izleme ve sinyal verme, yasal kurallar ¢ergevesinde muhasebe ve
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denetimin bilgi asimetrilerini nasil azalttigin1 agiklamak i¢in basvurulan ilk yontemlerdir

(Evans ve Patton, 1987: 130).

Asimetrik bilgi probleminin ¢oziimiine iliskin alinan bir diger 6nlem kamu diizenlemeleri
ile devlet araciligiyla bir bilgi paylasimi sisteminin kurulmasidir. Mevduat sigortasi ile
mevduat sahiplerinin banka iflasindan kaynaklanan kayiplarinin bir kismi veya tamami
O0denmektedir. Boylece, mevduat sahipleri para ¢ekmek icin bankaya kosmazlar. Cilinkii
mevduat sahiplerinin fonlar1 her sekilde sigorta giivencesindedir. Bu durum bankalara
olan giivenin saglanmasi ve mevduat sahiplerinin mevduat ¢ekmeye hiicumunun

engellenmesini saglayabilmektedir (Mishkin, 1996: 8).

Tiirkiye’de devletin isletmeler hakkinda dogrudan bilgi vermek yerine Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) araciligiyla, piyasada bulunan tiim kesimlere tam bilgiyi
diisiik maliyetle internet araciligiyla erisebilmelerine imkan taniyacak sekilde tasarlanmis
bir sistem kullanilmaktadir. Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP); “sermaye piyasast ve
Borsa mevzuati uyarinca kamuya agiklanmasi gerekli bildirimlerin elektronik imzali
olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu elektronik sistemdir” seklinde tanimlanmaktadir.
Bu sistem Merkezi Kayit Kurulusu A.S (MKK) Yatirimci ve Kurumsal Yonetim
Hizmetleri Direktorliigili tarafindan yiiriitiilmektedir. KAP sistemine; “sermaye piyasast
araclart Borsa Istanbul'da islem géren ortakliklar ile borsa yatirim fonlarinin yani sira
yatirim kuruluslari, yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari, girigim sermayesi yatirim
fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, yabanci yatirim fonlari, portfoy yonetim sirketleri”
de bildirim gonderebilmektedir. Bagimsiz denetim sirketleri ise, zorunlu olduklar

donemlere iliskin raporlart KAP’ a gondermektedir (KAP, 2021).
1.7. Asimetrik Bilgi Teorisinin Katiim Bankacilig1 Uzerindeki Rolii

Islam dini, ticaret, alim-satim ve sosyal hayatla ilgili birgok kurali kapsamaktadir. Hz.
Peygamber (S.A.V) doneminde, iktisadi olaylar sekillenerek belli bash bir iktisadi yap1
olusmustur (Karakog, 2017: 8). O donemde yasanan iktisadi olaylara karsilik bazi ayetler
inmis ve bazi hiikiimler vaz’edilmistir. Donem i¢inde 6nemli bir ticari aktor olan Medine
Pazarlarinda ¢ogunlukla miisrik veya Yahudi tacirler hiikiim siirmektedir. Bunlarin ticari
faaliyetleri genelde kendi dini inaniglar1 ya da cahiliye adetlere gore gergeklestigi i¢in
Islam dini bu faaliyetlerde yapilan islemlerin bir kismim yasaklamaktayd: (Kallek, 1997:

8). Ornegin, Hz. Peygamber (S.A.V) alic1 ve saticinin mala dokunmasiyla ve maln iki
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kisi arasinda birbirine atilmasiyla miibadelenin gerceklesmesi ve tas atim1 gibi haklarinda
deliller olmasi beklenen ve miisteriyi aldatmaya dayali satis yontemlerinin uygun
olmadigimi belirtmistir (Hammad, 1996: 249-252; Davutoglu, 1980/7, 588). Alic1 ve
saticinin rizasinin olmamasinin, mal hakkinda her iki tarafinda yeterince bilgi sahibi
olmamasinin taraflarin icap ve kabulii hakkiyla yerine getirememesi gibi hususlar bu tiir
satig yontemlerinin yasak olmasinin nedenleri arasinda yer almaktadir (Erdem, 2017: 14).
Alic1 ve saticinin esit bilgiye sahip olmayip, bir tarafin digerinden iistiin olunmasiyla
olusan asimetrik bilgi ile ilgili o donem Hz. Peygamberin (S.A.V) su hadisi 6rnek
gosterilebilir; “Bir giin Allah’in Resilii (S.A.V) Medine pazarinda dolasirken bir tahil
saticistmin yamina geldi. Elini tahil yigiminin igine daldirinca parmaklart islandi. “Bu
islaklik da nedir?” diye sorunca satict “Yagmur yagmuisti (o yiizden 1slandi) ey Allah’in
Resulii.” dedi. Bu durumun iizerine Hz. Peygamber (S.A.V) sdyle buyurdu; “Opyleyse
insanlarin gormeleri igin 1slak olan kismi iiste koyman gerekmez miydi?” dedi ve

ardindan “Aldatan benden degildir!” buyurdu (DIiB, 2020: 107).

Tam rekabet piyasasinda gegerli olan simetrik bilgi, yerini de asimetrik bilgiye
birakmakta ve bu durum bir tarafin diger aleyhine haksiz kazang elde etmesine neden
olmaktadir. Yine asimetrik bilgi sebebiyle, rekabet sartlarinin aksamasi ve bilgi
maliyetine katlanilmasi liretim, tiiketim ve kaynak dagiliminda piyasa basarisizlig ortaya
cikarmaktadir. Islami agidan bakildiginda, bu durum piyasada bir tarafin digerine
zulmetmesine sebep olmaktadir (Erdem, 2017: 14). Oysa Allah haksizlik yapanlar
sevmedigini Sura Suresi, 42/40 ve Nisa Suresi, 4/148 (DIB, 2021) gibi bir¢ok ayette
duyurmaktadir. Islam dini, miibadele sirasinda, taraflarin hak ettikleri dlciide kazanim
saglamalarina, piyasa etkinligine ve toplumsal refahin artmasina ortam olugmasina katk1

saglamaktadir (Erdem, 2017: 14).

Hz. Peygamber (S.A.V) déneminde, Islam iktisad: sistemi kurulmustur (Karakog, 2017:
54). Bu sistem, Kur’an ve Siinnet esaslarina dayanarak, cesitli faaliyetlerde bir¢ok iktisadi
Ogreti ve esaslart icermektedir (Islahi, 2017: 13). Bu sistem ile faizin ortadan kalkmasi,
zekat ile yoksul ve zengin kisilerin arasindaki ugurum azaltilmasi gibi bir¢ok faktor ile
yeni bir ekonomik yap1 temellendirilmektedir (Karakog, 2017: 54). Giiniimiizde kapitalist
ekonomilerdeki en Onemli istikrar bozucu unsurlardan birisinin faiz oldugu
degerlendirilmektedir (Chapra, 2019: 96-97). Krizlerin biiyiik dl¢iide faiz kurumlarindan
kaynaklandig1 goriilmektedir (Venardos, 2005). Nitekim kredi ihtiyaci olan iilkeler, diger
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iilkelerden veya uluslararasi kuruluslardan faiz karsiliginda borg para almaktadir. Alinan
kredilerin de yiiksek faiz igcermesi, bazen bu kurumlarin kredilerini geri ddemesinin
imkansizlastirdig1 ve dolayisiyla kredilerin iilkeleri temerriide diisiirdiigli goriilmektedir
(Shahinpoor, 2009: 997). Yasanilan bu durum {ilkeler i¢in oldugu kadar bor¢ veren
kuruluslar i¢in de mali kriz olabilmekte ve etkileri de tiim diinyaya yayilarak kiiresel
diizeyde finansal bir istikrarsizlik olusturabilmektedir (Venardos, 2005). Toplum
acisindan bu durum, toplumun tiim fertlerini etkilemekte ve faizin yikici etkisi makro
dlgekten mikro dlgege kadar ekonomiyi sarsmaktadir. Bu duruma kars1 Islam dini ¢aglar
oncesinde diinya niifusunun giiniimiize oranla ¢ok az olmasina ragmen faizi yasaklayan,
ticareti belirleyen, yardimlagmay1 destekleyen ve toplumsal kalkinmay1 6nceleyen birgok

hiikiim getirmistir.

Finansal bir istikrarsizlik, belirsizligi beslemekte ekonominin {izerine istenmeyen bir
maliyet yiiklemektedir. Faiz oranlarindaki dengesiz hareketler sonucu ekonomide
yasanan istikrarsizhgm {istesinden Islami iktisat sistemi ile gelinecegi
degerlendirilmektedir (Chapra, 2019: 187). Ozsermayeye dayali bu sistemin krediye
dayali sisteme gore daha fazla istikrarh olmasi Islam diisiiniirlerinin yam sira
gayrimiislim bilim insanlar1 tarafindan kabul edilmektedir. Biiyiik Buhran’in sebebinin
istikrarsiz bir kredi sisteminden kaynaklandigini ve bu durumun piyasadaki giliven
ortaminin sarsilmasina sebep oldugu savunulmaktadir. Ozellikle kisa vadeli bor¢lanmaya
basvurulmamasinin aksine biitiin yatirimlarin 6zsermaye seklinde yapilmasi finansal
istikrarsizlik tehlikesini en aza inecegi ifade edilmektedir (Simons, 1948: 320; Chapra,
2019: 98). Kisaca 6zsermayeye dayali bir finansal sistemin krediye ve dolayisiyla faize

dayal1 finansal sistemden daha istikrarli oldugu degerlendirilmektedir (Siddiqi, 2006: 6).

Islam iktisadi ve finans sisteminin, daha fazla verimlilik ve istikrar getirecegi
diisiincesiyle asimetrik bilgi problemi sonucu ortaya ¢ikan ahlaki tehlike ve ters se¢cim
sorunlarina daha diisiik seviyelerde maruz kalacagi savunulmaktadir (Al-Jarhi, 2002: 3;

Sadr ve Igbal, 2002: 141; Al-Jarhi, 2002: 11; M. Khan ve Mirakhor, 1994).

Bankalar bor¢ verme durumunda, asimetrik bilgi ortaminda, diger firmalar daha iyi
yatirim firsatlar1 sunsa bile giivenilir sicile sahip olan firmalara kredi tahsis etme
egilimindedirler. Finansal aract kurum olan mevduat bankalar1 6zellikle miisterileri ile

kisa ve uzun vadeli iliskiler gelistirerek ve bu iliskileri siirdiirerek finansal sistem disinda
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yer alan unsurlardan daha istiin bilgiler elde edebilmektedir. Mevduat bankalar bir
projeden daha yiiksek toplam getiri saglasa bile geri 6deme siireleri uzun olan yiiksek
riskli projeleri finanse etmeye genellikle daha az isteklidir. Ayrica yeterli teminata sahip
olmayan yenilik¢i kii¢iik firmalar1 finanse etme konusunda da isteksiz bir tutum
sergilemektedir (Vittas ve Cho, 1996: 279). Asimetrik bilgi, bankalar tarafindan uygun
goriilmeyen kisi ya da kurumlara kredi verilebilecegi (ters se¢im) veya sorumsuz taraflara
kredi verilebilecegi (ahlaki tehlike) olasiligini dogurmaktadir (Vittas ve Cho, 1996: 278).
Bu nedenle, asimetrik bilginin azaltilmasi, hakkaniyete dayali bir sistemin uygulanmasi

icin 6nemli bir kosul oldugu ifade edilmektedir (Sadr ve Igbal, 2002: 141).

Katilim bankalari, diger banka tiirlerinden farkli sekillerde faaliyet gostermektedir. Fon
sahiplerine oldugu kadar fon kullanicilarina da karl firsatlar sunmaktadir. Pasif tarafta,
fon sahipleriyle, net karlarin1 paylasan ve risklerinde orantili bir pay tasiyan, varlik
tarafinda ise, ya faaliyetlerinin net sonuglarin1 dogrudan paylasarak ya da varlik, mal ve
hizmet alimlarini finanse ederek igletmelere finansman saglamaktadir. Bu nedenle katilim
bankalarinin sirketlerde hisse sahibi olmalar1 ve yonetim kurullarinda yer almalar
beklenmektedir. Boylece katilim bankalarmin kendi deneyimleriyle elde ettikleri bilgiler,
bilgi asimetrisinden kaynaklanan riski azaltarak finansmanlarin1 detayli bir yonlendirme
imkan1 sunmaktadir (Al-Jarhi, 2002: 6). Ayrica Islami bankalardaki fonlar, girisimcilere
faiz esasina gore degil kar ve zarar ortakligi veya kiralama sozlesmeleri seklinde
kullandirilmaktadir. Fon ihtiyact olan yatirnmcilar bunu bilip ya riski alacaklar ya da
vazgegeceklerdir (Diwany, 2011: 256). Islami bankalarda uygulanan risk paylasim
tekniklerine mudarabe ve miisareke islemleri de 6rnek gosterilebilir. Bu iiriinler ile ortak
katilim yoluyla risk paylasmak, mevduat bankacilik sisteminde mevcut olan asimetrik
bilgi sorunlarmi azaltic1 bir etkiye sahip olacagi seklinde degerlendirilebilir (Lewis ve

Algaoud, 2001; Shahinpoor, 2009: 998).

Islami finans sistemini elestirenler genellikle bu sistemin asimetrik bilgi ortaminda daha
fazla ters secime ve ahlaki tehlikeye maruz kalacagini iddia etmektedir. Mevduat
bankalari, borca dayali bir sistem {izerine kurulmasindan dolay1 borg¢ alan taraf yatirimin
sonucu ne olursa olsun anaparayr ve faizi geri 6ddemekle yiikiimliidiir. Fakat Islami
bankalar 6z sermayeye dayali bir sisteme sahip oldugundan, borg alan ve borg veren taraf
ortak bir sekilde tiim kar ve zararlar1 paylagmaktadir. Bu nedenle bir tarafin olasi ihmali

yatirimin tiim karhiligim etkilemektedir (Sadr ve Igbal, 2002: 141). Dolayisiyla her iki
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tarafinda ortak kazan¢ ya da kayip durumunda ortak hareket etmeleri gerektiginden
burada bir bilgi eksiliginden s6z etmek miimkiin goriinmemektedir. Bilgi eksikligi ile
olusan zarardan her iki tarafinda mesul olmas1 bilgi paylasimini hizlandirici bir etkiye
sahip olabilir. Olusacak olan ayrica kar paylari, kar paylasim oranma ve isin nihai
ciktisina bagl oldugu i¢in diizensizce degismeyecek ve toplam sermaye getirisi dagitimi
da, spekiilatif finansal piyasa gii¢lerine gore degil iktisadi miilahazalara goére daha adil

sekilde belirlenme imkani sunacaktir (Chapra, 2019: 98).

Ozsermayeye dayali finansman, katilm bankalarmm azami dikkatinin yatirimim
karliligina yonlendirildigi dogrudan yatirnm yolunu ag¢maktadir. Bu durumda,
performansi izlemek ve beklenmeyen sorunlar1 ¢ézmek i¢in banka ve proje yoneticisi
(fon kullanicis1) arasinda yakin ¢aligsma iliskilerinin mevcut olmasi gerekmektedir (Kahf,
2005: 5). Ortaya ¢ikan igbirligi iki tarafinda bilgi paylasimina firsat vermektedir. Boylece
artan denetim ve izleme ile asimetrik bilgi ve asimetrik bilgiden kaynaklanan sorunlar en

aza indirilmektedir (Sadr ve Igbal, 2002: 149).

Asimetrik bilgi sonucu olusan sorunlarin ortak noktasi giiven unsuru ve taraflarin ayni
bilgiye sahip olmamasidir. Asimetrik bilgi problemi i¢in alinan 6nlemler ekonomiye bir
maliyet yiiklemekte ve piyasalari1 da olumsuz etkilemektedir (Ersin ve Yildirim, 2016:
151). Asimetrik bilgi problemi katilim bankalarinin mevduat bankalarindan daha iyi ele
aldiklar1 bir konu olarak degerlendirilmektedir (Al-Jarhi, 2021: 335). Tiirkiye’de Islami
banka ile ifade edilen katilim bankalar1 {izerine yapilan bir arastirmada, 2000 yili
ekonomik krizinden sonraki déonemde katilim bankasi mudilerinin ve yatirnmecilarinin
giivenini agamali olarak kazandigi goriilmektedir. Ayrica katilim bankalari fonlarim
bankanin sermaye yeterliligine dayanarak ayarladiklari tespit edilmistir (Disli et vd.,

2017: 94).

Finansal piyasalarda gerekli olan fon akimini saglayan bankalar ekonominin
bliylimesinde onemli rol oynamaktadir. Bu yiizden bankalarin mevcut durumlarini
gorebilmek i¢in bilancolarinin incelenmesi gerekmektedir. Banka bilangosunda yer alan
varliklar aktifleri, bor¢ ve sermaye toplami ise pasifleri olusturmaktadir. Banka
bilangosunun pasifi, bankanin fonlarim1 hangi kaynaklardan elde ettigini, banka
bilangosunun aktifi ise, toplanan fonlarin nasil kullanildigin1 géstermektedir (Yigitbas,

2012: 14). IBCA Bankacilik Analizi sirketinin 1981 de yaptig1 bir arastirmada, mevduat
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bankalarinin sermayelerinin oldukea diisiik oldugu gériilmiistiir. Ingiliz Bankalar1 igin
sermaye/varliklar orant %6,1, Alman Bankalar1 %3,2, Japon bankalar1 %2,5, Fransiz
Bankalar1 %2,0 olarak tespit edilmistir. Son yillarda ise ¢ogu bankanin sermaye
oranlarinda bir diislis goriilmekle birlikte banka varliklarmin kalitesinde de dikkate deger
bir kotiilesme meydana geldigi sonucuna ulasilmistir. Mevduat bankalari
Ozsermayelerine oranla yiiksek borca sahip olduklar i¢in kredilerinin sadece %5 ile
%10’u arast sermayelerini silip siipiirecegi gibi biiyiik bankalarin da iflasina katkida

sebep olacagi soylenebilir (Chapra, 2019: 72).

Bankalarin en yliksek kar1 elde edebilmek amaciyla, yeterli likit varlik
bulundurabilmeleri ve sermaye yeterliligini etkin bir sekilde yonetebilmeleri
gerekmektedir (Yigitbas, 2012: 17). Bankalarin biinyesinde yeterli rezerv olmasi
durumunda giiven kayb1 ortadan kalkmaktadir. Katilim bankalarinin yeterli rezerve sahip
olmasi, hissedarlar ve mudarebe mudileri i¢in agiklanan kar paylarindaki dalgalanmalarim
genisligi katilim bankalarma duyulan giliveni artirict bir etkiye sahip oldugu
degerlendirilmektedir. Bu uygulama sayesinde katilim bankalarinin ekonomiye istikrar

sagladig1 da ifade edilebilir (Chapra, 2019: 109).
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BOLUM 2: BANKACILIK SEKTORUNUN GENEL YAPISI

2.1. Banka Kavram

Finansal sistem, fon fazlasina sahip birey ya da kurumlarin fona ihtiya¢ duyanlara
aktarilisin1 saglayan bir yapidir. Fon akisinin yapilabilmesi i¢in ise, finansal araci
kurumlara ihtiyag¢ vardir. Bankalar, finansal araci kurumlarin en bilineni ve en ¢ok tercih
edilenidir (Doganay, 2019: 168-169). Bankalar, tasarruf sahibi kisi veya kurumlardan
topladiklar1 fon fazlalarini, fona ihtiya¢ duyanlara kredi vermek suretiyle kar amaci
hedefleyen kurumlardir (Ding, 2013: 3). Bankalar, fonlarin arz edenlerden, talep edenlere

dogru aktarilmasinda 6nemli rol oynar (Doganay, 2019: 168-169).

Bankalarin tarihinin M.O. 5.- 6. yiizyillara kadar uzandig1 bilinmektedir (Ayanoglu,
2013: 3). Banka kelimesinin, Italyanca “masa” veya “tezgdh” anlamma gelen banco
kelimesinden geldigi degerlendirilmektedir. Ilerleyen zamanda kelimenin ‘banka’
seklinde degistirilerek kullanildig1 ifade edilmektedir (Parasiz, 2007: 17). Tiirk Dil
Kurumu banko kelimesini; “Is yerlerinde iizerine esya koymaya elverisli, is takibi icin
gelen kisiyle gorevli arasina konulmus tezgah” olarak tanimlamaktadir (TDK, 2021). Bu
tanimlamanin sebebi ise, ilk bankerler olarak bilinen Lombardiyali Yahudilerin
bankacilik faaliyetlerini pazarlara koyduklar1 banko seklinde tezgahlar iizerinde
yapmalar1 seklinde degerlendirilmektedir (Parasiz, 2007: 17). Asirlardir birgok degisiklik
ve gelisme gosteren banka terimi, literatiirde farkli sekillerde tanimlanmistir. Bankanin
kabul edilen en yaygin tanimi; “para, kredi ve sermaye konularina giren her cesit
islemleri yapan ve diizenleyen, ozel veya kamusal kisilerle isletmelerin bu alandaki her
tirlii gereksinimlerini karsilama faaliyetlerini temel ugras konusu olarak segen bir
ekonomik birimdir” seklindedir. Fakat glinlimiizde bankalar bir¢ok konu ve alanda
faaliyetlerini siirdiirdligii icin bankanin tam anlamiyla taniminin verilmesinin zor oldugu
sOylenebilir (Takan ve Acar, 2018: 2). Bankalar tarihten giinlimiize kadar konjonktiirel
gelismeler ve teknolojik degisimler 1s1g1inda faaliyet alanlarini, faaliyet konularimi ve
hizmet verme sekillerini diizenli olarak degistirmis ve gelismistir. Bankalarin ve

dolayisiyla bankaciligin tarihsel gelisimi bu durumu ispatlar niteliktedir.
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2.2. Diinya’da Bankacihigin Tarihsel Gelisimi

Bankacilik hizmetlerinin ilk 6rneklerinin Siimerler ve Babiller donemine kadar uzandigi
degerlendirilmektedir. Milattan 6nce (M.0.) 3500°1ii yillarda Siimerlerde maket isminin
tastyan kuruluslarin ilk banka 6rnekleri oldugu ifade edilmektedir. Maketlerde ilk borg
veren bireylerin din adamlari oldugu bilinmektedir. Maketlerin 6diing verme ve mevduat
kabulii iglemlerini yaptigi ve maketlerde degisim siirecinin diizenli bir bigimde
orgiitlendigi ifade edilmektedir (Parasiz, 2007: 17). Yine Milattan 6nce 1700’1l yillarda
tarihte en eski ve korunmus yazili yasalar arasinda yer alan Babil Krali Hammurabi’nin
yasalarinda, kredi verme, mevduat kabulii ve komisyon sozlesmelerine yonelik
bankacilik hiikiimlerinin yer aldigi bilinmektedir. Kil levhalarin bazilarinin iizerinde
kredi islemleriyle alakali senetlerle karsilasilmistir. Ayrica bu donemde hukuksal kurum
olarak kefalet karsilig1 kredi verme ve arazi ipotegi islemlerine de rastlanilmaktadir

(Takan ve Acar, 2018: 3).

Ilerleyen dénemlerde bankacilik faaliyetlerinin maketlerin tekelinden ¢iktig1 ve ticaretle
ugrasan bazi zenginlerin de bu alanda uzmanlastiklar1 ifade edilmektedir. Roma, Eski
Yunan ve Eski Misir’da bankacilik faaliyetlerinin yapildig1 bilinmekte olup Eski Misir’da
kanunlar kapsaminda bilesik faiz igeren islemlerin ve tefeciligin yasaklandigi
bilinmektedir. Ticaretin gelismesi ve zenginlerin artmasiyla birlikte Atina’da maketlerin
yani sira trapezitai isimli 6zel bankerlerin ortaya ¢ikmasiyla, bankacilik faaliyetlerinin
daha genis alanlara yayildig1 sdylenebilir. Ayrica 1453 te Istanbul’un fethi ile baslayan
Ronesans hareketinin ardindan kitalarin  kesfi ile ticaretin okyanuslara kayarak
genislemesi, kilise hukukunun yerini Roma Hukuku’nun almasina sebep olmustur. Kilise
hukukunun degismesiyle yasal olmayan faiz bakis acist degiserek kabul edilmeye
baslanmigtir. Bu gelismeler bankaciligin gelismesinde énemli rol oynamistir (Parasiz,

2007: 18).

Modern anlamda bankacilik faaliyetinde kurulan ilk banka 1609 yilinda Hollanda’da
kurulan Amsterdam Bankasidir (Yetiz, 2016: 109). 1637 yilinda kurulan Venedik
Bankasi ‘Cantadi di Banka’ adinda bir sistem gelistirerek ¢ek ve banknot kullanimina yol
agmustir. 1640 yilinda ise Ingiltere krali 1. Charles’in tiiccarlarin Londra kulesinde
bulunan altinlarina el koymasi, tiiccarlarin devlete olan giivenini sarsmistir. Tiiccarlar bu

olay karsisinda altinlarin1 adlarina Goldsmith denilen tiiccarlara vermeye ve karsiliginda
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bir sehadetname almaya baglamiglardir. Goldsmithler kasalarindaki altinlar1 daha sonra
borg isteyenlere “Goldsmith Notes” denilen kendi senetlerini vermeye baslamustir. Ik
banknot 6rnekleri bu vesile ile piyasada dolasir hale gelmistir (Parasiz, 2007: 18). 1668
yilinda ilk merkez bankas1 6zelligi tastyan Isve¢ Merkez bankasi ve ardindan 1694 yilinda
ikinci merkez bankasi olan Ingiltere Merkez bankasi kurulmustur. 1913 yilinda
Washington merkezli Federal Rezerv Bank adiyla kurulan ABD’nin Merkez Bankasi ile

gilinlimiiz modern bankaciliginin temelleri atilmistir (Tarlan, 1992: 58).

Bankaciligin tarihsel gelisimi géz Oniinde bulunduruldugunda tasarruf sahiplerinin
tasarruflarin1 korumaya ve fonlarmin atil kalmamasina yonelik yapilan uygulamalarin
gecmisten glinlimiize bankacilik faaliyetlerinin gelismesinde 6nemli rol oynadigi

degerlendirilmektedir.
2.3. Tiirkiye’de Bankaciligin Tarihsel Gelisimi

Tiirkiye’de bankaciligin tarihsel gelisimi, iki farkli yonetim 6rneginden dolay1 ‘Osmanli
Doneminde Bankacilik Sistemi’ ve ‘Cumhuriyet Doneminde Bankacilik Sistemi’

seklinde iki baglik altinda incelenecektir.
2.3.1. Osmanh Donemi Bankacilik Sistemi (1847-1923)

Osmanli Devleti toplumunun 6zellikle askerlik ve yoneticilik gibi islerle ugrasmalari,
ticaret, sarraflik ve bankacilik gibi mesleklerin gayrimiislimlerce yapilmasina sebep
olmustur (Takan ve Acar, 2018: 4). Bu donemde para miktarlarinin belirlenmesi, kredi
diizenlemeleri, doviz ve altin rezervlerinin idaresi ve devlet &demelerinin
gergeklestirilmesi gibi faaliyetler darphane, hazine, sarraflar ve vakiflar gibi bir¢ok farkl
kurum ve kurulus tarafindan yiiritilmistir. 19. Yiizyilin ortalarina kadar Osmanli
Devleti bu yapir ile padisah adina sikke basimini siirdiirmiistiir. Yine 19. Yiizyil
ortalarinda lilke igerisinde yasanan mali daralma ve savaslar sebebiyle olusan ekonomik
sikintilardan dolayr Osmanli Devleti padisah1 Abdiilmecit Han tarafindan Kaime adh

kagit paralar basilmis ve dolagima ¢ikarilmistir (TCMB, 2020).

Osmanli Devleti’nde kurulan ilk banka 1847 yilinda iki Galata bankeri tarafindan kurulan
Bank-1 Der Saadet’tir (Istanbul Bankas1). Istanbul Bankasi bankacilik faaliyetlerini 5 yil
kadar siirdiirebilmistir (Parasiz, 2007: 19). 4 Ekim 1853 ile 30 Mart 1856 tarihleri

arasinda gerceklesen Kirim Savasi sirasinda Osmanli Devleti’nin aldigi ilk dis borg ve
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ardindan yasanan mali sikintilardan dolayr Osmanli Hiikiimeti, bu bor¢larin 6demesi
hususunda aracilik gorevi iistlenecek bir devlet bankasinin kurulmasma ihtiyag
duymustur. Bu sebeple, 1856 yilinda Bank-1 Osmani kurulmustur. Ingiliz sermayeli
kurulan bu bankanin yetkileri kredi vermek, avans saglamak ve bazi Hazine bonolarini
iskonto etmekle siirlandirilmistir. Bank-1 Osmani 1863 yilinda ingiliz-Fransiz ortaklig
altinda Osmanli Bankasi adin1 alarak bir devlet bankasi niteligi kazanmigtir. Osmanl
Bankasi banknot basimi, haznedarlik vazifesi ile gelir tahsili, hazinenin 6demelerinin
yapilmasi, bono iskonto edilmesi, borglara yonelik 6demelerin yapilmasi gibi gorevler ile
yetkilendirilmistir. Osmanli Bankasinin bu yetkilerle birlikte yabanci sermayeli olusu
zamanla toplum nezdinde tepkilere sebep olmustur. Yerli sermaye ile olusturulacak olan
Merkez Bankasi kurma girisimleri 1917 yilinda Osmanl Itibar-1 Milli Bankasinin
kurulmas1 ile neticelenmistir. Fakat ayn1 doneme denk gelen Birinci Diinya Savasinin
olumsuz etkilerinden dolayr Osmanli Itibar-1 Milli Bankasi merkez bankasi islevini

yiirilitebilecek bir banka konumuna ulasamamistir (TCMB, 2020).

Osmanli Devleti’nde yer alan milli bankalarin sayis1 oldukga azdir (Takan ve Acar, 2018:
4). 1863 yilinda, ciftcilere ihtiyacglar1 dogrultusunda tarimsal kredi vermek amaciyla
Memleket sandiklar1 kurulmustur. “Memleket sandiklar1™ ile ilk olarak ciftcilere imece
usuliiyle finansman saglanmis ardindan koyliiniin mal varligiyla orantili olarak sandiga
bugday vermeleriyle destek saglanmaya calisilmistir. Memleket sandiklart ilerleyen
zamanda ¢esitli yolsuzluk ve zorluklar yasanmasi sebebiyle “Menafi sandiklar1” ismiyle
tekrar dlizenlenmistir. Menafi sandiklarinda toplanan kaynaklarin kullaniminda
stiphelerin ortaya ¢ikmasiyla ise, ilk devlet bankas1 6zelligi tasiyan Ziraat Bank 1888
yilinda kurulmustur (Yetiz, 2016: 110). Ziraat Bankasi’nin kurulmasi ile Memleket
sandiklart bu bankanin subelerine doniistiiriilmiistiir. Osmanli Devleti’nde 1911-1923

yillar1 arasinda 19 ulusal banka kurulmustur (Takan ve Acar, 2018: 4).
2.3.2. Cumhuriyet Donemi Bankacilik Sistemi

Cumhuriyet donemi bankaciligi, iktisadi gelismeler 1s18inda genellikle ulusal bankalar
donemi, kamu bankalar donemi, 6zel bankalar donemi, planli donem, serbestlesme ve
disa agilma donemi, sektdrde biiylime ve sermaye yapisinda degisme ve son olarak

kiiresel kriz sonras1 donem seklinde ele alinmaktadir.
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2.3.2.1. Ulusal Bankalar Donemi (1923-1932)

Ulusal bankalar dénemi 1923 yilinda iktisat Kongresinin toplanmasi ile baslamistir. Bu
kongrede sektor agisindan doniim noktasi olarak kabul edilecek kararlar alinmistir. Bu
kararlar genellikle ekonomik kalkinmanin bankaciliginin gelisimi ile saglanacagini
vurgulamaktadir. Bu dogrultuda yabanci sermayenin baskisindan kurtulmak amaciyla
Milli bankalarin ve sanayi bankalarmin kurulmasi kararlar1 alinmistir. Bu kararlar
dogrultusunda kurulan bankalar ile kurulus yillar1 asagida listelenmistir (Aydin, 2018:
60);

e 1924 Tiirkiye Is Bankas1

e 1925 Sanayi ve Maadin Bankas1

e 1926 Emlak ve Eytam Bankasi

e 1930 Merkez Bankasi

e 1932 Tiirkiye Sanayi ve Kredi Bankasi

2.3.2.2. Kamu Bankalar:1 Donemi (1933-1944)

Cumbhuriyetin ilanindan sonraki dénemde bolgesel ihtiyaclarin karsilanmasina énemli
katkilar1 olan ulusal bankalarin ¢ogu, 1929 yilinda yaganan biiyiik krizin olumsuz etkileri
sebebiyle faaliyetlerini durdurmak zorunda kalmiglardir. Devletin ekonomiye
miidahalesinin giindemde oldugu bu donemde ise biiyiik ve onemli devlet bankalari
kurulmugtur. 1934°te baslatilan 1. Sanayi Plant’nin yiiriirlige girmesiyle, devlet
sermayesinin Onderliginde olusturulan kamu bankalar1 kii¢iik ve orta biiyiikliikteki
isletmelerin  kurulmasmin tesviki, yerel yonetimlerin giiclendirilmesi ve liman
faaliyetlerinin desteklenmesi gibi &nemli misyonlar {istlenmislerdir. Ozel kanunlar
kapsaminda kurulan bu bankalar ve kurulus yillar1 asagida listelenmistir (Takan ve Acar,
2018: 5);

e 1933 Siimerbank

e 1933 Belediyeler Bankasi (iller Bankas1)

e 1935 Etibank

e 1938 Denizcilik Bankasi

e 1938 Halk Bankas1 ve Halk Sandiklar
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2.3.2.3. Ozel Bankalar Donemi (1945-1960)

2 Eyliil 1945 tarihinde sonlanan ikinci Diinya savasinin ardindan diinya genelinde bir
ekonomik canlanma yasanmistir. Bu donemde 6zel sektoriin desteklenmesi ve biiyiimenin
kamusal kalkinmanin yaninda 6zel sektoriin gelismesine de bagli olacagi diisiincesi
yaygin hale gelmistir. Ozel bankalar déneminde sanayilesme stratejisinin devletgilik
anlayis1 ile degil, 6zel sektor eliyle kalkinabilecegini igeren stratejiler gelistirilmistir.
Bankacilik sektorii de diger sektorlerde oldugu gibi faaliyetleri artmistir. Yeni bankalarin
kurulmasina ihtiya¢ duyulmasiyla birlikte bu donemde birgok 6zel banka kurulmustur.
Kurulan bu bankalar kurulus yillar1 ile birlikte agsagida listelenmistir (Aydin, 2018: 64);

e 1944 Yap1 ve Kredi Bankasi

e 1946 Tiirkiye Garanti Bankasi

e 1948 Akbank

e 1952 Denizcilik Bankasi

e 1953 Demirbank

e 1954 Tiirkiye Vakiflar Bankasi ve Sekerbank

e 1955 Pamukbank

e 1958 Tiirkiye Bankalar Birligi

e 1959 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1

e 1960 Bankalar Tasfiye Fonu

2.3.2.4. Planli Donem (1961-1980)

Tirkiye ekonomisi 1961-1980 yillar1 arasinda disa kapali ekonomi sekliyle yonetilmis,
faiz oranlar1 ve doviz kuru gibi temel fiyatlar diinyadan bagimsiz olarak merkezi
hiikiimetce belirlenmistir (Keskin vd., 2008: 11-12). Kalkinma planlarinin gelistirilmesi
icin belirlenen oncelikli sektdrlerin desteklenmesi amaglanmistir. Ayrica bu sektorlere
diisiik ve negatif faiz uygulamasi baglamistir. Negatif faiz uygulamasi ile iiretime ucuz
kaynak saglamak, ithal girdilerin maliyetlerini diisiik tutabilmek ve bu sayede Tiirk
lirasinin  yabanci para karsisindaki degerini yiikseltmek amaglanmistir. Uretim,
bayindirlik, ulasim, enerji, madencilik ve ihracat yapan sektérler bu donemde
desteklenmistir. Bu uygulamalar yiiriitmek tizere 1972 yilinda Devlet Planlama Teskilat
(DPT) kurulmustur. Ekonomik hedeflere ulagmak i¢in yillik kalkinma programlari ve bes

yillik kalkinma planlar1 olusturularak uygulanmaya baglanmistir. Planli donem igerisinde
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iki adet ticaret bankas1 ve bes adet kalkinma bankasi kurulmustur. Kurulan bu bankalar

kurulus yillari ile birlikte asagida listelenmistir (Aydin, 2018: 66);

Kalkinma bankalari,
e 1962 TC Turizm Bankasi
e 1963 Sinai Yatirnm ve Kredi Bankas1
e 1964 Devlet Yatirim Bankasi
e 1968 Tiirkiye Maden Bankasi
e 1976 Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim Bankasi

Ticaret bankalari,
e 1964 Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankasi
e 1977 Arap-Tirk Bankas1’dir.

2.3.2.5. Serbestlesme ve Disa Acilma Donemi (1981-2001)

1980’11 yillarda bankacilik sektoriinde daha 6nceki donemlere kiyasla bir¢ok degisiklik
oldugu goriilmiistiir. Bu dénemde faiz oranlar1 serbest birakilmis ve bu durum mevduat
ve kredi faizlerini artirmistir (Parasiz, 2007: 23). Ayrica faizlerin serbest birakilmasi ile
yurt i¢i tasarruflarin artmasi beklenmistir. 1984 yilinda doviz alim satimi serbest
birakilmaya devam edilmis, 1989 yilinda finansal serbestlesme hareketlerinin basglamasi
ile Tiirk bankacilik sektoriiniin uluslararasi alanda rekabet etmesinin Onii acilmistir

(Baltaci, 2016: 9).

Teknolojinin gelisimi bankalarin haberlesme ve iletisim maliyetlerini diigiirmiistiir.
Sektorde faaliyet gOsteren yabanci bankalarin iiriin ve hizmetleri 6rnek alinarak
gelistirilmistir. Bu donemde bankacilik hizmet ve lriinlerine yenileri eklenmistir. Bu
yeniliklere ATM, bireysel tiiketici kredileri ve kredi kartlar1 6rnek olarak gosterilebilir
(Parasiz, 2007: 23-24). Ayrica bir bagka yenilik olarak 1992 yilinda elektronik fon
transferi (EFT) sistemi faaliyete gecirilmistir (Vurucu ve Ari, 2014: 27).

Para ve sermaye piyasasi araglarindaki hizli gelismeler, banka miisterilerinin bagka
piyasalara kaymasina neden olmustur. Bu durum sonucunda bankalarin aktif kalitesi
zayiflamig ve bankalar tiiketici kredileri gibi riski az kredilere yonelmistir. Bankalar

aktiflerindeki kalitenin zayiflamasi sonucunda daha riskli islemler yapmak durumunda
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kalmistir. Riskli islemler sonucunda ise tahsilati geciken alacaklarin sayisinda artis

goriilmistiir (Takan ve Acar, 2018: 6).

Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun (SPK) ¢ikartilmasi ile Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB)’nin yeniden canlandirilmasi, repo ve pay senedi gibi finansal araglarin hizli bir
sekilde gelismesi, bankalarin diisilk maliyetli fon imkanlarin1 ortadan kaldirmistir.
Tasarruf sahibi birey ve isletmelerin alternatif fon segeneklerinin artmasi finansal
piyasalarda bankalarin paylarinin azalmasina neden olmustur (Parasiz, 2007: 23).
Bankalar mevduat-kredi roliindeki gerilemeyi, akreditif, forward ve future gibi bilanco
dis1 faaliyetleri genisleterek ¢cozmeye calismistir (Takan ve Acar, 2018: 6). Devlet
tahvillerinin vergiye tabi olmayisi, bankalarin devlet tahviline yonelmesini saglamistir.
Bankalar 6zellikle 1990’11 yillarda toplamis olduklar1 fonlar1 devlet tahvili ve hazine

bonolarinda degerlendirmistir (Takan ve Acar, 2018: 7).

1986 yilinda bankalarin kisa vadeli likidite ihtiyaglarinin giderilmesi ve likidite
fazlalarinin degerlendirilmesi amaciyla TCMB biinyesinde Bankalar aras1 Para Piyasasi
(Interbank) ve 1988 yilinda doviz ve efektif piyasalari agilmistir. Fakat 2002 yilinda
TCMB, bankalar aras1 para piyasasi ve doviz efektif piyasalarinda tistlendigi aracilik

islevine son vermistir (Parasiz, 2007: 24; Takan ve Acar, 2018: 8).

Sermaye hareketleri, bankacilik sektoriinii gelistirirken finansal piyasalarin  da
derinlegsmesine imkéan saglamistir. Ortaya ¢ikan bu hizli biiyiime, finansal piyasalarda
asimetrik bilgi ile ortaya c¢ikan ahlaki tehlike ve ters se¢im unsurlarinin etkisiyle Asya
tilkelerinin finans krizleri yasamalarina neden olmustur (Baltaci, 2016: 10; Colak, 2005:

106).

Bankacilik sektoriiniin bu dénemde finansal kirilganligimin arttig1 goriilirken, yasanan
ekonomik krizlerin kisa doénemli de olsa Onemli sikintilara neden oldugu
degerlendirilmektedir. 1994 yilinda ortaya g¢ikan ekonomik kriz nedeniyle sektorde
risklerin arttig1 goriilmektedir. Bu sebeple doviz borcu fazla olan Marmara Bank, TYT
Bank ve IMPEX Bank iflas ederek faaliyetlerine son vermistir (Parasiz, 2007: 24-25).
Yasanan finansal krizlerin Oniine gegmek maksadiyla bankalardaki mevduat ve faize
biitlinliyle devlet garantisi getirilmistir. Bu durum ise, beraberinde haksiz rekabeti

dogurmus ve faiz oranlarinin artmasina neden olmustur. 2000 yilinda alinan bir kararla

39



faize ve mevduata devlet tarafindan verilen %100 devlet garantisi tedrici olarak

azaltilmistir (Takan ve Acar, 2018: 8).

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin bilinyesinde tasarruf mevduatini sigorta etmek
amaciyla 1983 yilinda kurulan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun (TMSF), 1994
yilinda ortaya ¢ikan ekonomik kriz nedeniyle yetkileri arttirilmistir. Bu donemde
TMSF’ye bankalarin mali yapilarin1 giiclendirme ve gerektigi takdirde yeniden
yapilandirilmasi gorevleri verilmistir (TMSF, 2021).

Alinan kararlarin yapisal sorunlara care olamamasi sonucu tekrar ekonomik kriz
yasanmasina ve bankacilik sektdriiniin var olan risklerinin yeniden ortaya ¢ikmasina
sebep olmustur (Parasiz, 2007: 25). Yasanilan ekonomik kriz etkisiyle Esbank,
Stimerbank, Yurtbank, Egebank ve Yasarbank’in hisse senetlerinin tamami TCMB
bilinyesindeki Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu (TMSF)’na devredilmistir. Ayrica Birlesik
Yatirim Bankasi’nin bankacilik lisanst da iptal edilmistir. Stirecin devami olan 2000
yilinda, Park Yatirirm Bankasi, Demirbank ve Etibank, 2001 yilinda Bayindir Bank,
Sitebank, EGS Bank, Ulusal Bank, Toprak Bank ve Kent Bank, Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu (TMSF)’na devredilmistir. Fon’a devredilen iktisat Bankasi, Etibank,
Interbank, Esbank, Atlas Yatirim ve Okan Yatirim’1n bankacilik lisanslari iptal edilmistir.
2001 yilinda Garanti Bankasi ¢atis1 altinda; Osmanli Bankasi ile Korfezbank, Oyakbank
catis1 altinda; Siimerbank, Egebank, Bank Kapital, Yurtbank, Yasarbank ve Ulusal
Bank’1n birlestigi goriilmektedir (Takan ve Acar, 2018: 8).

1999 yilinda 4389 sayili Bankalar Kanunu ¢ikarilmis olup bu kanunla (Takan ve Acar,
2018: 9), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) kurulmustur. TCMB
yapisinda faaliyet gosteren Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun temsil ve idaresi
TCMB’den alinarak BDDK’ya gecirilmistir (TMSF, 2021). Ayrica 4389 sayili yasa
kapsaminda Ozel Finans Kurumlar1 (OFK) olarak tanimlanan yapilar Bankalar kanuna

tabii hale getirilmistir (TKBB, 2021).
2.3.2.6. Sektorde Biiyiime ve Sermaye Yapisinda Degisme Donemi (2002-2007)

2001 krizinden sonra, finans sektoriinlin gili¢lendirilmesine, disiplinli para ve maliye
politikasina yonelik bir dizi 6nlemlerin alinmasina ve kriz doneminde yasananlarin bir

daha yasanmamasi i¢in giiclii ekonomiye gecis programi adinda yeni bir ekonomik
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program uygulamaya konulmustur (Ozatay, 2015: 11). Merkez Bankasi Kanunu'nda
yapilan degisiklikle, enflasyonla miicadelenin altyapisini hazirlamak i¢in, bankanin
gorevinin fiyat istikrar1 oldugu belirtilmis, banka bagimsizliga kavusmus ve Para
Politikas1 Kurulu (PPK) olusturulmustur. 2001 krizinden sonra 6zel bankalar yeniden
yapilandirma siirecine girerek sermayelerini gliglendirmislerdir. Kamu bankalar1 da ayni
sekilde yeniden yapilandirilarak ortak bir yonetimde toplanmistir (Takan ve Acar, 2018:
9).

2002-2007 doneminde Tiirkiye ekonomisinin biiyiimesi, ortalamanin {istiinde bir biiyiime
gostermis, enflasyonda ve reel faiz oranlarinda diislis yasanmis, kredilerin GSYH’ye
orani ylikselmis, bankalara giivenin artmasiyla geri donmeyen kredi orani azalmis ve

sermaye yeterlilik oranlar1 yiikselmistir (Ozatay, 2015: 11).

2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile bankalarin faaliyetlerini diizenleyen
mevzuat yenilenmis, uluslararas1 finans sektoriinde piyasalarca kabullenilmis
uygulamalara ve prensiplere yaklasilmistir (Takan ve Acar, 2018: 9). Bu kanun ile Ozel
Finans Kurumlarmmn ismi “Katilim Bankas1”, Ozel Finans Kurumlar1 Birliginin ismi de

“Turkiye Katilim Bankalar Birligi” (TKBB) seklinde degistirilmistir (TKBB, 2021).

Uluslararas1 Odemeler Bankas1 biinyesinde ¢alismalarini siirdiiren Basel Komitesi, asgari
sermaye ylkimliliigiiniin hesaplanmasi, kamu denetimi ve piyasa disiplini seklinde {i¢
yapisal bloktan olusan Basel II Standartlar1 2004 yilinda yayimlanmis ve 2006 yilinda
son seklini almistir (Takan ve Acar, 2018: 10).

2.3.2.7. Kiiresel Kriz Sonras1 Donem (2008-2018)

2001 kriz sonrast donem bankacilik sektorii icin, TMSF’ye devredilen bankalarin yani
sira bankalarin birlestirildigi bir donem olmustur. 2000 yilinda iilkede 79 adet banka
varken 2003 yilinda 55 ve 2005 yilinda 51 ve 2010 yilinda bu say1 49 adede gerilemistir.
2005-2010 yillar1 arasindaki bankacilik sektoriinde, yeniden yapilanma siirecine girmis
ve bu silire¢ sonrasinda daha giiclii bir yapiya kavusarak finansal saglamlik gostergelerinin
genelinde olumlu bir seyirin yakalandigi goriilmektedir. 2005 yilindan itibaren bankalarin
Sermaye Yeterlilik Rasyosu diisme egiliminde olmasina ragmen Basel Olgiitleri
kapsaminda uluslararasi esik deger olan %8 ve BDKK’ nin belirledigi en alt seviye olan

%12°den olduk¢a yiiksek olmasi bankalarin finansal dalgalanmalara karsi giiclii
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durmasmi sagladigr goriilmektedir. Bu durum bankacilik sektoriiniin 2008 kiiresel
krizinden eskiye gore daha az etkilendiginin bir gdstergesi olarak degerlendirilmektedir

(Coskun vd., 2012: 28-30).

Bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirma programi sonrasinda olumlu tepkimeler
verdigi ve sektoriin bu sayede daha saglam bir yapiya kavustugu degerlendirilmektedir
(Keskin vd., 2008: 34). Ozellikle 2001 krizinden sonra hayata gegirilen, kamu
bankalarinin yeniden yapilandirilmasi, diizenleyici ve denetleyici ¢ergevenin
saglamlastirilmas1 ve sektoriin sermaye tabaninin giiclendirilmesi gibi bir¢ok yapisal
degisiklikler, bankacilik sektoriiniin olast krizlere karsi bagisikligini giiclii duruma
getirmistir (Takan ve Acar, 2018: 11). 2008 yilinda ortaya ¢ikan kiiresel finans krizinin
Tirk bankacilik sektoriinii olumsuz etkilemesine ragmen, bankacilik sektoriiniin yiiksek
karhlik oranlarmin yani sira giiclii sermaye yapisindaki biiylime devam etmistir (Yazici,
2015: 8). Bunun sebebi, bankalarin risk alma davranislarin1 kontrol etmek i¢in yapilan
diizenleme ve kisitlamalarin artirilmasidir. Bu diizenleme ve tedbirler, bankalarin hem
asir1 risk alma davranisim1 kontrol etmek hem de bu davranislarin tekrarlanmasini
onlemek amaciyla yapilan bir tepkidir. Ayrica bankalarin kaldirag oranlarinin
diisiiriilmesi yani sermaye yeterliliginin ylikseltilmesi ve likiditenin toplam
yiikiimliiliiklere oraninin artirilmasi gibi tedbirler bu déonem i¢in 6nem arz etmektedir

(Keskin vd., 2019: 53-54).

2018 yilinda uluslararasi sermaye girisinin yavaglamasiyla Tiirk Lirasina olan talep ani
bir diigiis géstermis, doviz rezervleri azalmis ve kisa vadeli faiz oranlar1 ylikselmistir.
Yasanilan bu sikintilardan dolay1 bu dénemde Tiirk Lirasinin direncini arttirmak amaciyla
“Yeni Ekonomi Program1” agiklanmistir. Bankacilik sektorii de bu donemde ekonomik
faaliyetlerin desteklenmesine yonelik 6nemli katkilarda bulunmustur. Dis borg¢ ¢evirme
oranlar1 yiiksek tutulmaya calisilirken, yurtdisi bor¢ c¢evirme oranlari da yiiksek
tutulmaya calisilmis, ekonomik gostergelerde onem teskil eden reel sektorle yapici
iligkilerle ihtiyaclar tespit edilerek ¢6ziim Onerileri gelistirilmesine ¢aba harcanmustir.
Tirk Lirasinda goriilen deger kaybi ile faiz oranlari bu siiregte yiikselmistir. Faiz ve kur
riskinden etkilenen reel sektér firmalarinin bilangolarinda olumsuzluklar goriilmiistiir.
Borclarint 6deyemeyen ya da 6demede giigliikk ¢ceken miisteriler i¢in bankalar karsilikli

iyi niyet ¢ercevesinde esneklik saglamaya cabalamistir. Yasanilan olumsuzluklarin etkisi
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ile bu donemde Borsa Istanbul (BIST)’da bankacilik sektdriiniin hisselerinde diisiis

yasandigi gozlemlenmistir (TBB, 2019).

2.4. Bankacilik Faaliyetleri

Bankalar finansal piyasalarda fon transferlerine aracilik gorevi iistlenerek bu fonlarin tilke

ekonomisine katkida bulunmasini saglayan ve bunun yaninda bireylere ve kurumlara

birgok {iriin ve hizmetler sunan finansal kurumlardir (Yiiksel, 2016: 50). Ulkemizde

faaliyet gosteren {i¢ tiir banka bulunmaktadir. 5411 Sayili Bankacilik Kanununda yer alan

bankacilik faaliyetleri Tablo 1°de gosterilmektedir.

Tablo 1: Bankacilik Faaliyetleri

BANKACILIK FAALIYETLERI

Mevduat
Bankasi

Katihm
Bankasi

Kalkinma ve
Y. Bankasi

Mevduat kabuli

Katilim fonu kabuli

Kredi verme iglemleri

Odeme, fon transferi islemleri ve tahsilat islemleri

Cek ve diger kambiyo senetlerinin istiras: iglemleri

Saklama hizmetleri

Kredi kartlar1 gibi 6deme vasitalarina iligkin iglemleri

Kambiyo islemleri; para piyasasi araglarin, kiymetli maden ve
taglarin alim satimi veya bunlarin emanete alinmasi iglemleri

'Vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmelerinin, finansal araglarin alimi,
satimi ve aracilik iglemleri

Sermaye piyasasi araglarimin alim ve satimi ile geri alim veya
tekrar satim taahhiidii islemleri

Sermaye piyasasi araglarinin ihra¢ veya halka arz yoluyla satisina
aracilik islemleri

[hrag edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin aracilik maksadiyla
alim satiminin yiiriitiilmesi islemleri

Garanti isleri

Yatirim danigmanligi islemleri

Portfoy isletmeciligi ve yonetimi

Piyasa yapicilif

Faktoring ve forfaiting islemleri

Bankalararasi piyasada para alim satimi iglemlerine aracilik

Finansal kiralama islemleri

Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri

Kurulca belirlenecek diger faaliyetler

CRIFIRIKIKIRIKIRT & & & & SKIKIKIKIK[X]R

CRISIKIKIRIRIRIRT & & & & SRIKIKK[K[&]

SRISIKIKIKIRIKIRT K] K] & & SKKIK[K[&| X

Kaynak: Bankacilik Kanunu’nda (2005) yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan

olusturulmustur.

Tablo 1’de goriilecegi iic banka tiiriinlin de birgok bankacilik faaliyetlerini yaptigi

goriilmektedir. Bu ii¢ tlir bankanin gergeklestirdigi faaliyetler ve gergeklestiremedigi

faaliyetleri ayiran temel olgu kanunlardir. Bankacilik kanunu g¢ercevesinde mevduat
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bankalar1 katilim fonu kabulii ve finansal kiralama islemlerini gergeklestiremezken,
katilim bankalar1 da mevduat kabulii yapamamaktadir. Kalkinma ve yatirim bankalar1 ise

hem mevduat kabulii hem de katilim fonu kabulii islemlerini gerceklestirememektedir.

Bankalarin faaliyetleri giiven esasina dayanmaktadir. Eger tasarruf sahipleri bankalara
giivenmezlerse bagka bir ifadeyle paralarini geriye alacaklarina inanmazlarsa, bankalarin
uygulayacagi faiz veya kar pay1 orani ne olursa olsun ellerindeki mevduatlar1 bankacilik
sistemine yonlendirmekten kacinmaktadir. Bu nedenle bankalarin kurulmasi, faaliyete
gecmesi ve izlenmesi yasalarla diizenlenmis olup bu sayede tasarruf sahiplerinin

korunmasit amaglanmistir (Ding, 2013: 3).
2.5. Faaliyet Alanlarina Gore Banka Tiirleri

5411 sayilh Bankacilik Kanununda faaliyet alanlarma gore banka tiirleri; Mevduat
bankalari, Kalkinma ve Yatirnm bankalar1 ve Katilim bankalar1 seklinde ayrilmistir.

(Bankacilik Kanunu, 2005: 9537).
2.5.1. Mevduat Bankalar:

19.10.2005 tarihinde kabul edilerek 01.11.2005 tarihinde resmi gazetede yayimlanarak
yiriirlige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda Mevduat bankasi; “kendi nam ve
hesabina mevduat kabul etmek ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren
kurulugslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini ifade
etmektedir” seklinde tanimlanmistir (Bankacilik Kanunu, 9538).

Ticari bankacilik olarak da ifade edilen mevduat bankalari, mevduat toplama, kredi
verme, senet ve kiymetli evraklar1 iskonto etme, kisi ya da kurumlar i¢cin menkul
kiymetlere yapilan avanslar gerceklestirme ve sermaye piyasalarina yapilan yatirimlari
yonetme gibi bircok liriin ve hizmet vermektedir. Bu bankalar biitiin fon temelli
islemlerini faize dayandirarak, tasarruf sahiplerinden tahsil ettikleri fonlari, fon ihtiyaci
olan kisi ya da kurumlara faizli kredi islemleri ile kullandirmaktadir. Ayrica mevduat
bankalar1, doviz ticareti, kredi ve garanti mektubu, kiralik kasa ve danismanlik hizmetleri
gibi hizmetleri de yerine getirmektedir (Ayub, 2017: 202). Mevduat bankalar faaliyetleri
ile tiiketicilere genis alanda hizmet verirken iilke ekonomisinin gelismesinde de 6nemli

rol oynamaktadir (Giiney, 2013: 33).
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Mevduat bankalarinin temel amact, kar elde etmektir. Kisa donemde banka karlilig1, uzun
donemde bankanin piyasa degerini en iist diizeye cikarmak temel amag¢ olarak
gorilmektedir. Banka karliligi, 6z sermayelerin verimliligi ve baz1 karlilik rasyolar ile
birlikte degerlendirilip bankacilik sektoriinde yer alan diger bankalarin bilanco
kalemleriyle karsilagtirmalidir (Takan ve Acar, 2018: 44). Ticari bankalara yatirilan
mevduatlar, bir getiri saglasin veya saglamasin, geri 6deme zorunlulugu oldugu i¢in
bankanin ylkiimliliigi konumundadir (Ayub, 2017: 202). Mevduat bankalarini
isletmelerden ve diger bankalardan ayiran 6nemli 6zelliklerden biri de vadesiz mevduat
toplamalaridir. Vadesiz mevduat, miisterilerin bankalara istenildigi zaman geri almak
lizere yatirdigi paralardir (Takan ve Acar, 2018: 44). Vadesiz hesaplarin miisteri
acisindan herhangi bir getirisi olmazken bir¢ok diizenleyici kurum bu hesaplara faiz
O0denmesine izin vermektedir. Vadeli mevduat hesaplarinda ise, bankalar mevduatin
vadesine gore faiz 6demeyi taahhiit etmektedir. Bu siirecte mevduat sahipleri de belirli
bir vade i¢in paralarini bankada tutmayi kabul ederler. Bu durum mevduat sahibi i¢in
daha uzun vadede daha yiiksek faiz oranmi ve dolayisiyla daha yiiksek bir getiri
getirmektedir (Ayub, 2017: 203). Vadeli mevduatlar genellikle giinliik yada 1, 3, 6 ve 12
aylik hesaplar olarak seklinde agilmakta iken kullandirilan krediler de daha ¢ok bir yi1l ve
daha fazla siireyi kapsamaktadir. Mevduat bankalarinin topladiklar1 vadesiz ve vadeli

mevduatlar iilkenin para stoku i¢in 6nemli bir yer tutmaktadir (Takan ve Acar, 2018: 44).

Mevduat bankalari, tasarruf sahiplerinden topladiklar1t mevduatlari, kisa, orta ve uzun
vadeli; tiretici, tiiketici, acik krediler ve avanslar gibi bircok kredi sekilleriyle faiz

karsiliginda talep eden kisi ya da kurumlara kullandirmaktadir (Ayub, 2017: 204).

Mevduat bankalari, yiiriittiikleri birgok hizmet ve sundugu birgok {iriin ile finansal
aracilik fonksiyonunun yani sira, kaydi para yaratma, kaynaklara akicilik saglama,
kaynak kullanimini iyilestirme, uygulanan para politikalarinin etkinligini artirma ve
ulusal ve uluslararas1 ticareti gelistirme gibi bircok fonksiyonlar1 da iistlenerek

ekonomiye katki saglamaktadirlar (Uygun ve Délek, 2017: 96).

Mevduat bankalarinda 6nem odak noktasinda yillar igcerisinde degisiklik gostermistir.
1950’11 yillarda banka bilangosunun aktif yapis1 ve kompozisyonu, 1960’11 yillarda pasif
yapist ve kompozisyonu dnemliyken, 1980°li yillardan sonra bankacilik sektoriindeki

rekabetin artmasi, fon maliyetinin yiikselmesi ve fon kaynaklari ¢esitliliginin artmasi gibi
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bir¢ok sebeplerle aktif-pasif yonetimi daha onemli bir odak noktasi haline gelmistir.
Ayrica son yillarda teknolojinin hizli gelismesi ile dijitallesme bankalarin hizli ve etkin
hizmet vermesine olanak saglamis ve dijitallesme rekabette dnemli bir unsur olarak

degerlendirilmektedir (Takan ve Acar, 2018: 43-44).

07.07.2021 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve Tiirkiye Bankalar Birligine
(TBB) iiye olan toplam 34 mevduat bankasi bulunmaktadir. Bu bankalarin sermaye

kaynag1 ve isimleri Tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 2: Mevduat Bankalari

MEVDUAT BANKALARI
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S.
Kamusal Sermayeli Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Akbank T.A.S.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Anadolubank A.S.

. Fibabanka A.S.

Ozel Sermayeli Sekerbank T.A.S.

Turkish Bank A.S.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Alternatifbank A.S.

Arap Tiirk Bankas1 A.S.
Bank of China Turkey A.S.
Burgan Bank A.S.

Citibank A.S.

Yabanci Sermayeli Denizbank A.S.

Deutsche Bank A.S.

HSBC Bank A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.
ING Bank A.S.

MUFG Bank Turkey A.S.
Odea Bank A.S.

QNB Finansbank A.S.
Rabobank A.S.

Turkland Bank A.S.
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
TMSF’ye Devredilen Adabank A.S.

Birlesik Fon Bankasi A.S.

Kaynak: TBB (2021) verileri ile yazar tarafindan olusturulmustur.
2.5.2. Kalkinma ve Yatirnm Bankalar

5411 sayili Bankacilik Kanununa gore Kalkinma ve yatirim bankast; “mevduat veya
katilim fonu kabul etme disinda; kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gésteren

ve/veya ozel kanunlarla kendilerine verilen gorevieri yerine getiren kuruluslar ile yurt
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disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini ifade etmektedir”
seklinde tanimlanmistir (Bankacilik Kanunu, 2005: 9538).

Kalkinma ve yatirim bankalari, yatirimlarin aragtirilarak teknik ve mali destek saglanmasi
ile menkul kiymet borsalarinin gelisimini saglayabilmek amaciyla kurulan finansal

kurumlardir (Islamoglu, 2015: 105).

Yatirim bankalari, gelismis sermaye piyasasina sahip iilkelerde, tasarruflari sermaye
piyasasi vasitasiyla fon ihtiyaci olan birey ve isletmelere aktarmada faaliyet
gostermektedir (Takan ve Acar, 2018: 59). Kisaca, devlet ve 6zel sektére ait menkul
kiymetlerin satigina aracilik eden, menkul kiymetlere garanti vererek bu kiymetlerin
dolagimina olanak saglayan kurumlardir (Islamoglu, 2015: 105). Kalkinma bankalar ise,
yatirim bankalarina bir¢ok yoniiyle benzese de amag yoniinden farklilik géstermektedir.
Kalkinma bankalar1 daha ¢ok iilkelerin kalkinmasi, tasarruflarin ve yatirimlarin

artirtlmasina yonelik destek saglayan kurumlardir (Gliney, 2013: 17).

Yatirinm bankalari, 17. yiizyllda Avrupa {ilkelerinde ticaretle ugrasan kisilerin
biriktirdikleri sermayelerini, mallardan menkul kiymetlere doniistirmek amaciyla
kurulmustur. Ilerleyen yillarda, hazine borglanma kagitlar1 ve demiryolu sirketlerine ait
menkul kiymet ihraclarinin artmasma yonelik gelisen sermaye piyasasi paralelinde
yatirim bankalar1 ortaya ¢ikmistir. Kalkinma bankalar1 ise, Diinya Bankasinin
tesvikleriyle, gelismemis ve/veya gelismekte olan iilkelerin ekonomik kalkinmalarinin

desteklenmesi amaciyla kurulmustur (Uygun ve Doélek, 2017: 73).

Kalkinma bankalarinin, girisimcilere orta ve uzun vadede fon saglama, kaynaklar1 belirli
alanlara yonlendirme, sermaye piyasasinin gelismesini saglama, girisimcilere destek
olma ve yeni yatirim alanlarma dncelik etme gibi fonksiyonlari bulunmaktadir. Yatirim
bankalarinin fonksiyonlari ise, tasarruflar1 yatirnmlara kanalize etme, yliklenim, ticaret
birligi olusturma, risk iistlenmeden menkul kiymetlerin satisin1 yapma, danmismanlik

hizmeti sunma ve tasarruf sahiplerinin menfaatlerini koruma seklinde siralanabilir (Takan

ve Acar, 2018: 62-65).

Kalkinma ve yatirim bankalarinin, mevduat ve katilim bankalarindan farkli olarak,
mevduat ve katilim fonu toplama yetkileri bulunmamaktadir (Uygun ve Dolek, 2017: 73).
Kalkinma bankalar ile yatirim bankalari arasinda temel farkliliklar bulunmaktadir. Bu

farklar Tablo 3’te gosterilmektedir.
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Tablo 3: Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 Arasindaki Farklar

Kalkinma Bankalan Yatirim Bankalar
Esas olarak gelismekte olan iilkelerde faaliyet Sermaye piyasalariin gelismis oldugu iilkelerde
gOsterir. ortaya cikar.
Karhlik ikinci plandadir. Karhlik birinci plandadir.
Orta ve uzun vadede kredi kullandirir Dogrudan dogruya kredi vermemekte, ancak

sermaye piyasasindan uzun vadeli kaynak
kullanimina kolaylastirmaktadir.

Ekonomi ve teknolojiye yonelir Asil yonelimi igletmelerdir.

Kaynaklarini, bankalarin 6z sermayeleri, yonetimi  [Kaynaklarini, bankalar araciligi ile aktarilan fonlar
kendilerine birakilan fonlar ve alinan i¢-dis ve sermaye piyasasindan saglanmaktadir.
kredilerden olusturur.

Faaliyetleri, planli ve giidiimlii bir piyasada Faaliyetleri, serbest piyasa sartlari iginde
gerceklestirilir. gerceklestirilir.

Kaynak: (Aydin, 2018: 49)

07.07.2021 tarihi itibariyle Tiirkiye Bankalar Birligine {iye 3 kamu sermayeli, 8 6zel
sermayeli ve 4 yabanci sermayeli toplamda 15 kalkinma ve yatirnm bankasi

bulunmaktadir. Bu bankalar Tablo 4’te gosterilmektedir.

Tablo 4: Kalkinma ve Yatirim Bankalar

KALKINMA VE YATIRIM BANKALARI
[ller Bankas1 A.S
Kamusal Sermayeli Tiirk Eximbank
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S.
Aktif Yatinnm Bankasi A.S.
Diler Yatirim Bankas1 A.S.
D Yatirim Bankasi A.S.
. GSD Yatirim Bankas1 A.S.
Ozel Sermayeli Golden Global Yatirim Bankas1 A.S.
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
INurol Yatirim Bankasi A.S.
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.S.
Yabanci Sermayeli Bank of Amerika Yatirim Bank A.S.
Pasha Yatirim Bankasi A.S.
Standard Chartered Yatirim Bankasi Tiirk A.S.

Kaynak: TBB (2021) verileri ile yazar tarafindan olusturulmustur.
2.5.3. Katihm Bankalar

Ulkemizde katilim finans olarak da ifade edilen Islami finans, Islam hukukuna gore
isleyen finansal bir sistem olup Kur’an, Hadis ve Siinnete dayanmaktadir. islam
hukukunun son zamanlarda Islami finans ve bankaciligin gelisiminde énemli rol oynadig1
goriilmektedir. Islam, bin yildan uzun zamandir diinya iizerinde var olmasina ragmen
Islami finans kurumlar1 kirk yildan kisa bir siiredir faaliyetlerini yogunlastirmistir

(Alrifai, 2017: 148-149).
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19.yy da somiirge durumunda olan bazi islam iilkelerinde yasayan Miisliiman bireyler,
kendi 6z kimliklerini tekrar bulabilme, ekonomi de dahil olmak iizere islami degerleri
hayatin her alaninda uygulama ¢abasi i¢ine girmistir. Bu durumdan dolayi iilkelerinde yer
alan yabanci kurum ve kuruluslara yonelik itirazlar gelismistir (Igbal ve Mirakhor, 2011:

13).

Faizsiz bankacilik sistemini baglatmak i¢in 1940’larin ortalarinda Malezya’da, 1950’lerin
sonlarinda ise Pakistan’da bir dizi girisim olmasina ragmen ikisi de yeterli olamamustir
(Alrifai, 2017: 153). Modern anlamda ilk faizsiz bankacilik, Misir'da 1963 yilinda Mit
Ghamr Tasarruf Bankasi ismiyle kurularak baglamistir. Fakat 1971 yilinda banka, iilke
yonetimi tarafindan bir tehdit olarak algilanmasi sebebiyle kapanmak zorunda kalmistir
(Memon, 2007: 5). Bu durum 1972’de Nasser Sosyal Bankasi’nin kurulmasina sebep
olmustur. Nasser Sosyal Bankasi giiniimiizde hala aktif olmasina ragmen Islami finans
ilkelerine bagl faaliyet gostermedigi tespit edilmistir. 1973°de petrol krizine sebep olan
Arap petrol ambargosu siireci, 1975’te Islami Kalkinma Bankasimin (IDB) kurulmasini
hizlandirmistir.  {slami Kalkinma Bankasi, Diinya Bankasi’na benzer faaliyetler
gostermekte ve iiye iilkelerin verimli projelerini finanse etmek amaciyla faizsiz borg, 6z
kaynak ve diger enstriimanlarla finansman saglamaktadir. Bu bankanin kurulmasi, ilk
ozel Islami bankanin kurulmasina da zemin hazirlamistir (Alrifai, 2017: 153-154). 1980
yilindan itibaren bircok Islami Banka ve Islami finans kurulusu farkli iilkelerde
faaliyetlerine baslamistir (Memon, 2007: 5). Tiirkiye’de Islami finansin éncii ¢alismalar

Prof. Dr. Sabahattin Zaim tarafindan gergeklestirilmistir (Tabakoglu, 2010: 15).

Uluslararast literatiirde islami bankacilik veya faizsiz bankacilik adi altinda anilan katilim
bankacilig iilkemizde 1980’11 yillarda ilk olarak 6zel finans kuruluslar olarak anilmistir.
2005 yilinda ise Katilim bankaciligi ismini almistir. 5411 sayili Bankacilik kanununda
Katilim bankaciligi; “ézel cari ve katilma hesaplart yoluyla fon toplamak ve kredi
kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu
nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki subelerini ifade etmektedir” seklinde tanimlanmistir

(Bankacilik Kanunu, 2005: 9538).

07.07.2021 tarihi itibariyle Tirkiye Katilim Bankalar Birligine iiye olan 6 adet katilim

bankas1 bulunmaktadir. Bu bankalar ve sermaye kaynaklar1 Tablo 5’te gosterilmektedir.
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Tablo 5: Katilim Bankalan

KATILIM BANKALARI
Kamusal Sermayeli Vakif Katilim Bankas1 A.S.

Ziraat Katilim Bankasi A.S.

Emlak Katilim Bankasi A.S.
'Yabanci Sermayeli Albaraka Tiirk Katilim Bankas: A.S.
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.

Kaynak: TKBB (2021) verileri ile yazar tarafindan olusturulmustur.

Katilim bankaciliginin temel ilkeleri; faizin yasagi, kar-zarar paylasimi, spekiilasyon
davranislarin yasagi, belirsizligin (garar) yasak olusu, seffaflik, mesru faaliyet alanlar ile
ekonomik-sosyal katma deger saglayan ahlaki agidan kabul edilebilir yatirnmlarin esas

olmasidir (Zaher ve Hassan, 2001: 158).
2.5.3.1.Katihm Bankalarmin Temel ilkeleri
Faiz Yasag

Faiz, kisaca yapilan bir bor¢ anlasmasi sonucu elde edilen gelir anlam1 tasimakta olup
gecmisten giiniimiize kadar teorik olarak sorgulanmaktadir. Eflatun faizi, zenginin fakiri
sOmiirme araci olarak nitelendirmistir. Aristo da paranin sadece degisim i¢in kullanilmasi
gerektigini ve faizle artis olmamasmin gerekliligini vurgulamistir (Diwany, 2011: 44).
Faiz, Yahudilere ve Hristiyanlara da yasaklanmis ve bu yasak (Memon, 2007: 3) Tevrat’ta
ve Incil’de yer almistir (Diwany, 2011: 45). Lord Keynes, faiz ile issizlik arasinda bir
iligki kurarak, faize karsi ¢ikmis ve faiz ortadan kaldirilmadikga issizligin diinyadan
silinemeyecegini ifade etmistir. Ayrica, igsizligi ortadan kaldirmak i¢in faiz oraninin
diisiiriilmesi gerektigini ve gelismis bir ekonomi i¢in faiz oraninin sifir olmasi gerektigini
vurgulamistir. Faiz, siradan bir kisi ve toplum i¢in bir somiirii aracidir (Memon, 2007:
3). Mannan (1976), faizin, {iretim Oncesi onceden belirlenmis bir maliyet oldugunu
vurgulayarak tam istihdami engelleyebilecegini ifade etmistir. Bu durum, yiiksek {iretim
maliyetinin tireticilerin daha fazla is¢i calistirmasini engellemesi ve daha yiiksek issizlige

sebep olmasiyla ifade edilmektedir.

Islam dini, ticareti tesvik ederken faiz uygulanmasini yasaklamaktadir (Igbal, 1997: 43).
Faiz yasaginin temel kaynagi ise, Kur'an-1 Kerim’de bulunan ayetler ve Hz. Muhammed
Mustafa’nin (SAV.) hadisleridir (Shahinpoor, 2009: 997). Bu kaynaklarda faiz kelimesi

icin riba ifadesi kullanilmistir. Riba, fazlalik, gelisme, biiyiime, artis ve yiikselme olarak
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ifade edilmektedir (EI-Mevdudi, 2018: 109). Kur'an-1 Kerim’de bir¢ok ayette faiz
yasaklanmistir. Bu ayetlerden bazilari; Rim Suresi, 30/39, Nisa Suresi, 4/160-161, Al-i
Imran Suresi, 3/130, Bakara Suresi, 2/275-279” sayili ayetlerdir (DIiB, 2021). Alisveris
faizi ile ilgili Hz. Peygamber'in bir hadisinde (Miislim, Miisakat, 81), altt maddenin (altin,
giimiis, bugday, arpa, hurma ve tuz) birbirleriyle takasinda faizin hangi durumlarda
gerceklesecegini aciklayarak; “Altina karsilik altin, giimiise karsilik giimiis, bugdaya
karsilik bugday, arpaya karsilik arpa, hurmaya karsilik hurma, tuza karsilik tuz cinsi
cinsine birbirine esit ve pesin olarak satilir. Mallarin siniflart degisirse pesin olmak

sartiyla istediginiz gibi satin” ifadesini kullanmstir (Ozsoy, 1995).

Faiz yasagi, Katilim bankacilig1 sistemini mevduat bankaciligi sisteminden ayiran en
temel unsurdur (Shahinpoor, 2009: 997). Mevduat bankacilik, tasarruf sahiplerinden
topladiklar1 fonu ihtiyaci olan bireylere ya da isletmelere belli bir faiz karsiliginda gesitli
yontemlerle kullandirmaktadir. Yapilan bu faizli islemlerde bor¢ veren yani banka hicbir
emek ve riske katlanmadan bor¢ alandan yani ihtiyaci olan bireyler ya da isletmelerden
belli bir faiz karsiliginda gelir elde etmektedir (Bayindir, 2015: 24). Fakat Katilim
bankacilig1, miisterilerine faizsiz iiriin ve hizmet sunan bir banka tiirtidiir (Shahinpoor,
2009: 997). Fon fazlasi ve ihtiyaci olan kisi ya da kurumlar arasinda aracilik yapan katilim
bankalari, faiz aracinin yerine basta ortaklik kiiltiirii olmak iizere mevduat bankalarindan
farkl1 aracilik sistemlerini faaliyetlerinde kullanmaktadirlar. Katilim bankalari risk
paylasimu ile yatirimlardan elde edilen kar1 veya zarar1 ortaklarla paylagsmaktadir. Ticaret
ve kiralama faaliyetlerinde ise, katilim bankalari, risk ve sorumluluk iistlenerek reel is
faaliyetlerinde deger iiretmeleri nedeniyle kazang elde etmektedir (Ayub, 2017: 207).
Ayrica katilim bankalar1 yaptig1 faaliyetlerinde, sosyo-ekonomik adalet, gelir ve servetin
adil dagilimi ile esitsizliklerin azaltilmasia olumlu katkida bulunmay1 amaclamaktadir

(Chapra, 1982).
Ortaklik ve Risk Paylasimi

Ticari faaliyetlerde borg¢ veren kisi ile girisimci, sermaye, emek ve/veya diger varliklari
katarak ortaklik anlayisi ile kar ve zarara ortak olmaktadir (Aktepe, 2014: 40). Taraflarin
rizalar ile yapilan ortaklik sdzlesmesinde, emek, sermaye ve riske katlanilir. Para sadece
gercek bir ticari faaliyeti listlenmek icin diger kaynaklarla birliktelik saglandiginda fiili
sermaye olur (Igbal, 1997: 43). Nisa Suresi, 4/29 ayetinde; “Ey iman edenler! Mallarinizi
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aranizda batil yollarla yemeyin. Ancak karsiulikli riza ile yapilan ticaretle olursa baska.
Kendinizi helak etmeyin. Stiphesiz Allah, size karst cok merhametlidir” ifadesi, karsilikli
riza ile yapilan ticareti tek yol olarak gostermektedir. Ticaret, kar gayesi ile sermayede
tasarrufta bulunma anlamina gelmektedir. Kar ise, sermaye ve/veya emegin risk
listlenerek isletilmesi sonucu ortaya c¢ikmaktadir (Baymndir, 2015: 19-20). islam, risk
paylasimini ahlaka, sosyal adalete ve hakkaniyete daha yakin goriir (Shahinpoor, 2009:
998).

Katilim bankalar1 sermayelerini kullanarak bir¢cok zirai veya sinai lretime ortak
olmaktadirlar (Aktepe, 2014: 40). Katilim bankalari, aktif tarafinda yer alan
miisareke/mudarebe temelli finansmaninda zarar olusmasi durumunda sorumlulugu
iistlenmektedir. Bu durum yatirimei ile birlikte katilim bankasinin da sorumluluk altinda
olmasini ifade ederken, bu durum yatirimciya da bir giiven teskil etmektedir. Ayrica bu
sayede ililke ekonomisinin kalkinmasina da her iki taraf ortaklasa katki1 vermis olmaktadir.
Yine, kiralama iglemlerinde de katilim bankasi varligi satin alir, kiraya verir ve
sahiplikten kaynaklanan riskleri ve masraflar listlenmektedir. Calisma alanlari emtia ve
reel is faaliyetleri olacaktir. Katilim bankalari, katilim fonlarim1 kar-zarar paylasimi
temelinde, dnceden belirlenen hizmet bedeli veya aracilik ticretleri karsiliginda vekalet

ticreti gibi hizmetler de vermektedir (Ayub, 2017: 208).
Spekiilasyon davranislarin yasagi

Ekonomide spekiilatif davranislarin toplumsal degere bir ilave katkisi olmadig1 gibi
spekiilasyondan para kazananlar, servetin dengesiz dagilimina ve haksiz bir servet
aktarimina neden olmaktadir. Spekiilasyon yasagiin temel sebebi, ekonomik olarak
yoksullarin zenginler tarafindan istismar edilmesini 6nlemektir. Kazang elde etmenin
yolu ticaret ve iiretim faaliyetleri ve bu faaliyetlerden dogan iliskiler olarak belirlenmistir

(Tung, 2016: 125).
Belirsizligin (gharar) yasak olusu

Belirsizligin yasaklanmasi, taraflarin ne alip ne sattigini bilmemesi ya da yapilan islemler
sonucunda c¢ogunlukla sansa birakilmasindan dogan sorunlarin Onlenmesi amacini
tasimaktadir. Belirsizlik kelimesi, taraflarin ne alip sattigini bilmemeleri halini ve

bilgisizlikten kaynaklanan bir risk tiirli oldugunu ifade etmektedir. Gokteki kus ve
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denizdeki balik ile ilgili yapilan ticaretler belirsizlige 6rnek gosterilmektedir (Tung, 2016:
125- 126). Katilm bankacilig1 sistemi, istiflemeyi caydirmakla birlikte asir1 belirsiz,
kumar ve risk igeren islemleri yasaklamaktadir (Igbal, 1997: 43).

Seffaflik ve Acikhik Esasi

Islam, yapilan sozlesmelerde seffafligi dnermektedir. Kisi ya da kurumlarin hak ve
sorumluluklarini agik bir sekilde sozlesmeye yazilmasi gerekmektedir. Siipheye yer
birakmadan bilgilerin s6zlesmeye kaydedilmesi 6nem arz etmektedir. Bu sayede yapilan
islemlerde taraflarin farkli bilgilerle hareket etmesi onlenmekle birlikte olusabilecek
siibjektif riskler de engellenmektedir (Tung, 2016: 126). Seffaflik ve aciklik ilkesi,
asimetrik bilgi ile olusan ahlaki tehlike risklerini de azaltmay1 amaclamaktadir (Igbal,
1997: 43). Aciklik ilkesi geregi katilim bankasinin tiim faaliyetleri hakkinda ortaklara
bilgi sunulmaktadir. Katilim bankas1 ile ortak is yapanlar veya miisteriler banka
caligmalari, kar-zarar paylasim yontemleri, bilanco ve gelir tablolar1 gibi konular
hakkinda istedikleri zaman bilgilere ulasabilmektedir. Ayrica bagimsiz denetim raporlari,
mali tablolarin bir¢ok yolla duyurulmasi ve genel kurul toplantilarinda tartisilmasi gibi
diger uygulamalar seffaflik ilkesini gili¢clendiren uygulamalar arasinda yer almaktadir

(Tung, 2016: 126).
Mesru faaliyet alanlar:

Islam’da mesru faaliyet alanlarna yatirrm yapilmasmin gerekliligi vurgulanmistir.
Alkol, domuz iiriinleri, kumar ve pornografi gibi alanlarda faaliyet gosteren isletmelere
herhangi bir yatirim yapilmasi yasaktir (Igbal, 1997: 43). Katilim bankalart mesru
alanlarda faaliyet gosteren isletmelerle ticaret yaparak isletmelerin yatirimlarini finanse

etmektedir (Tung, 2016: 127).
Ticaret esasi (reel ekonomiye baghhk, borcun finansmam yasagi)

Katilim bankaciligi tamamen reel sektor ve ekonomiye bagli olan bir bankacilik tiiriidiir.
Katilim bankalar1 nakit kredi kullandirmayan, finansman islemlerinde parayr miisteriye
degil saticitya 0deyen, finansmanda nakit temini yerine mal alimina ydnelen, hizmet,
proje, ortaklik ve kiralama gibi islemler olmadan finansman saglamamaktadir (TKBB,

2018: 5). Katilim bankacilig1r bu yoniiyle her zaman ekonominin hareketli olmasini

53



saglayan, iiretimi destekleyen ve emeksiz kazanglara kars1 durug sergileyen bir sistem

ozelligi tagimaktadir.
2.5.3.2.Katihm Bankalarinin Fon Toplama ve Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalar1 ile mevduat bankalarmin fon kullandirma ve toplama yontemleri
arasinda belirgin farkliliklar bulunmaktadir. Katilim bankalar1 mevcut ve potansiyel
miisterilerine daha 1yi hizmet verebilmek amaciyla bir¢ok iiriin ve hizmet gelistirmistir.
Bu iiriin ve hizmetler genellikle Arapca isimleriyle ifade edilmektedir (Al-Muharrami ve
Hardy, 2013: 12). Katilim bankalarinin fon toplama yontemleri 6zel cari hesaplar ve

katilim hesaplar1 aracilifiyla ger¢eklesmektedir.
Ozel Cari Hesaplar

Tiirk Lirasi, Doviz ve Kiymetli Maden cinsinden vadesiz olarak agilabilen ve hesap
sahibine banka tarafindan herhangi bir kar payr 6denmeyen hesaplardir (Kuveyt Tiirk,
2021). Mevduat bankalarda oldugu gibi katilim bankalarinin bu hesaplarindan hesap
sahipleri para ¢ekme islemlerini kolaylikla saglayabilmektedirler. Ozel cari hesaplar
vedia akdi ile diizenlenmektedir (Obaidullah, 2005: 49-50). Vedia; “Bir kimseye korumasi
icin birakilan mali ve bu hukuki islemi ifade eden fikih terimi” olarak ifade edilmektedir
(Yildirim, 2012). Ozel cari hesaplar ile hesap sahipleri; kredi, kredi kart1, fatura, para
transferleri, mobil bankacilik islemleri gibi bircok bankacilik hizmetleri
gerceklestirebilmektedir (Obaidullah, 2005: 50). Miisterilerin 6zel cari hesap
acabilmelerinde herhangi bir alt limit bulunmamaktadir. Bu hesaplardaki fonlarm

isletilmesi sonucu olusan kar veya zarar katilim bankasina aittir (TKBB, 2018: 45).
Katilma Hesaplan

Emek-sermaye ortakligi (mudarebe) olarak da nitelendirilen katilim hesaplari, hesap
sahiplerinin sermaye koydugu ve katilim bankalarmin da bu sermayeyi Islami ¢ergevede
isleten taraf oldugu hesaplardir (Tung, 2016: 197). Hesap sahibi ile katilim bankalar1
arasindaki getirinin paylasildig bir hesap tiirli olan katilim hesaplarinda toplanan fonlar,
faizsizlik ilkesi ile hizmet, {retim, ticaret ve sanayi gibi sektorlerin finansmaninda
kullanilmaktadir. Vade basinda kar paylasim oranlar1 anlagilmakta ve bu oranlar hesap

tiirlerine gore degisiklik gostermektedir. Getiri orani ise, vade basinda degil, vade
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sonunda belli olmaktadir (Kuveyt Tiirk, 2021). Ayrica katilim hesabindaki anaparanin
aynen geri 6denmesi garanti edilmemektedir. Bu durum bu hesaplarimn bir risk sermayesi

olarak isimlendirilmesine sebep olmaktadir (Tung, 2016: 197).

Ulkemizde, katilim bankaciligmin fon kullandirma yéntemlerinin, Arapcadan gelen
isimlerle mevzuattaki isimlendirmenin farkli olmasi toplum nezdinde biiyiik sorun olarak
algilandig1 degerlendirilmektedir. Katilim bankalarinin mevzuattaki fon kullandirma
yontemleri; kurumsal ve bireysel finansman destegi, kar-zarar ortaklig1 yatirimi, finansal

kiralama, mal karsilig1 vesaikin finansmani ve ortak yatirimlar seklindedir.

Literatiirde ise, katilim bankalarinin fon kullandirma yontemleri murabaha, teverruk,
selem, istisna (satisa dayali enstriimanlar), icare, finansal kiralama (kiralamaya dayali
araclar), mudarebe ve miisareke (ortakliga dayali araglar) seklindedir (Al-Muharrami ve

Hardy, 2013: 12).
Murabaha

Maliyet art1 satig olarak da adlandirilan satisa dayali enstriimanlar, katilim bankalarinin
bireysel ve/veya kurumsal miisterilerine finansman destegi saglayan ve gergek bir ticarete
dayanan unsurlar1 kapsamaktadir (Al-Muharrami ve Hardy, 2013: 12). Tarihsel olarak
oncelikle ticaret finansmant i¢in kullanilan (Zaher ve Hassan, 2001: 160) murabaha, kisa
vadeli finansman icin en yaygin kullanilan finansman tiriidiir (Igbal, 1997: 44).
Murabaha, kisaca katilim bankalarinin miisterilerin ihtiyact olan mali saticidan pesin
olarak satin alarak miisterisine dnceden kararlastirilan bir fiyattan (hizmet {icreti dahil)
vadeli olarak satmasi islemidir (Ghannadian ve Goswami, 2004: 742). Mala karsilik olan
kar orani, yapilan sdzlesme boyunca degistirilemez (Zaher ve Hassan, 2001: 160). Odeme
ise, ileride belirlenen tarihlerde pesin veya taksitler halinde yapilabilmektedir. Malin
miilkiyeti, tim 6demeler yapilana kadar banka biinyesinde kalmaktadir (Aggarwal ve
Yousef, 2000: 96). Katilim bankalarinda murabaha yontemi, araba, gayrimenkul ve
makine gibi halihazirda var olan bir varligin satin alinmasini finanse etmek igin

kullanilmaktadir (Al-Muharrami ve Hardy, 2013: 12).
Teverruk

Katilim bankas1 miisterilerinin nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla vadeli satin alinan bir

emtianin {igiincii bir kisiye pesin ve ¢ogunlukla daha diisiik bir bedelle satilma ve ardindan
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edinilen fonun miisteriye aktarilma iglemine teverruk adi verilmektedir. Giinliimiizde
murabaha bazli teverruk / emtia murabahasi (commodity murabaha) ve ters teverruk
seklinde isimlendirilen uygulamalar da mevcuttur (TKBB, 2021). Organize ve ters
teverruk, genelde finansal piyasalarda bankalar tarafindan tercih edilmektedir. Organize
teverruk, ¢ogunlukla kisi ya da kurumlarin nakit ihtiyaclarini karsilamaktadir. Banka,
misterisinin nakit ihtiyacin1 karsilayacak uygun bir emtiay1 uluslararasi borsalardan
(genelde Londra Metal Borsasi) aracilar ile pesin olarak satin alir ve miisterisine anlasilan
sartlarda maliyetine kar ekleyerek vadeli olarak satar (Bayindir, 2015: 205-207). Miisteri
hem nakit ihtiyacini karsilamis hem de vadeli olarak bor¢lanmis olmaktadir. Bu islem
katilim bankasinin likidite ihtiyacinin giderilmesine yonelik gerceklesmesi amaciyla
yapilirsa “ters teverruk” olarak tanimlanmaktadir (TKBB, 2021).Ters teverruk, mevduat
sahibinin elindeki nakit fazlasini sabit ve garantili gelir getirici bir alana yatirim yapmak
isteyenler ile bankalar arasinda yapilmaktadir. Mevduat sahibi elindeki nakdi, bankaya
borsadan emtia alinmasi i¢in vekalet vererek teslim eder. Banka bu nakit ile mevduat
sahibi adina borsadan pesin fiyatla emtia satin alir ve miisteri ile basta anlasilan vade ve
karhlik oraniyla miisteri adina kendisine satar. Banka miilkiyetinde olan emtiay1 borsada
tekrar satarak nakde ¢evirir ve bdylece miisteri parasi, bankanin kasasina nakit olarak
girer. Banka da, bu durumda miisterisine anlasilan vade ve getiri orani ile garantili sekilde
bor¢lanir. Bu uygulama sadece yatirnmci ve banka arasinda degil ayni zamanda
bankalarin kendi aralarinda likidite ihtiyaglarim1 karsilayabilmek amaciyla da

uygulanmaktadir (Bayindir, 2015: 205-207).
Selem

Selem, gelecekteki bir vadede teslim alinacak bir malin iicretinin, satici veya lireticiye
pesin olarak 6dendigi bir alim-satim akdidir (Tung, 2016: 150). Ekilmesi gereken tarimsal
tirtinler veya yapim asamasindaki miilkler gibi heniiz var olmayan bir varlig1 finanse
etmek i¢in selem veya istisna yontemleri tercih edilmektedir (Al-Muharrami ve Hardy,
2013: 12). Satici, sozlesme tarihinde kendisine tamamen ve pesin olarak 6denmis bir ticret
karsiliginda gelecekteki bir tarihte sozlesmeye konu olan malin bankaya teslimini taahhiit
eder (Tung, 2016: 150). Bu malin teslimi zorunludur (Kabir, 1999: 67). Katilim

bankaciliginda selem uygulamasi 6zellikle tarim tirlinlerinin finansmaninda kullanilan bir
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yontemdir. Selem uygulamasinin kullaniminin yaygin olmadig goriilmektedir (TKBB,

2021).
Istisna

Istisna, bir seyi imal ettirmek iizere satici ile alici arasinda diizenlenen bir satis
sozlesmesidir (Tung, 2016: 152). Istisna, fiyatin bir isin tamamlanmasindaki ilerlemeye
gore kademeli olarak 6dendigi, siparise gore mal edinme sozlesmesi olarak da ifade
edilmektedir. Bir ingaat yapiminda, yapilan 6demelerin tamamlanan isin asamasina gore
yapilmast bu duruma Ornek olarak gosterilebilir (Hamwi ve Aylward, 1999: 409).
Katilim bankalar1 toplu konutlarin finansmaninda, miiteahhitlik islerinde, arag, gemi ve
ucak gibi biiyiikk yapi islerinin finansmaninda istisna yonteminden faydalanmaktadir

(TKBB, 2021).
Icare ve Finansal Kiralama

Katilim bankalari, miilkiyetin miisteriye devredilmedigi satisa dayali araglara alternatif
olarak kiralamay1 tercih edebilmektedir (Al-Muharrami ve Hardy, 2013: 12). icare
finansmani, giiniimiizde leasing olarak bilinen geleneksel bir sozlesmedir. Katilim
bankalarinin bir varlig1 satin alip miisterisine belirli bir siirede sabit bir iicret karsiliginda
kullanmasina izin verdigi finansman yontemidir (Aggarwal ve Yousef, 2000: 96). Bazi
durumlarda miisterinin s6z konusu varligi bankadan satin alma secenegi vardir. Bu
durumda, kira 6demeleri iiriinlin satin alinmasi igin gegerli olabilmektedir (Shahinpoor,
2009: 999). icare, araclarin, makinelerin, ekipmanlarin ve ucaklarin finansmani i¢in
tasarlanmis bir yontemdir. Taksit 6demesinin bir kisminin nihai satin almaya gittigi
(miilkiyetin kiraciya devredildigi) kiralamalar da dahil olmak {izere farkli kiralama
bicimlerine izin verilmektedir (Igbal, 1997: 44). Katilim bankacilifinda bu yontem;
kiralama ve kiraya dayali bankacilik hizmetleri; para aktarma, tahsilat yapma, fatura ve

vergi ddeme gibi {iriin ve hizmetlerde yaygin olarak kullanilmaktadir (TKBB, 2021).
Mudarebe

Mudarebe, taraflardan birinin sermaye ve digerinin emek ve/veya girisimcilik
yeteneklerini ortaya koydugu (Shahinpoor, 2009: 998) giivene dayali bir ortaklik tiirtidiir
(Zaher ve Hassan, 2001: 165). Ortakliga dayali araglar, alim satimi iceren satis ve

kiralama islemlerinin aksine, varliklar1 bir araya getirmeyi gerektirmektedir. Bankaya
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getirisi, miisterinin fiili i performansina baglidir. Mudarebede sermaye koyan taraf,
isletmenin yonetimine katilmaz ve kredi riskini azaltmak icin teminat talep edilmesine
izin verilmez. Ancak, sermaye koyan, isletmenin kar veya zarar sonuglarinin bir yiizdesini
alma hakkina sahiptir. Elde edilen kar, toplu olarak degil, orantil1 bir sekilde paylasilir ve
garantili bir getiri oran1 yoktur (Shahinpoor, 2009: 998). Mudarebede sermaye, genis
taniml1 faaliyetlerde islemler yapilirken kér ve risk paylasim kosullar1 her yatirim i¢in
0zel bir siirece tabi olmaktadir. Vade yapisi kisa ile orta vade arasinda degismekte olup
ticari faaliyetler i¢in daha uygun bir fon kullandirma yontemidir (Igbal, 1997: 44).
Mudarebede borg veren, isletmeye kattigi sermayenin 6tesindeki zararlardan sorumlu
degildir. Ay sekilde, girisimci, ihmal veya kotli yonetimden kaynaklandig
kanitlanmadikga, isletmeyi yiiriitmek ve yonetmek i¢in harcadifi zaman ve emek

kaybinin 6tesindeki kayiplardan sorumlu degildir (Shahinpoor, 2009: 998).

Katilim bankalarmin fon toplama yontemleri arasinda, mudarebe katilim hesaplari
arasinda en biiylik paya sahiptir. Mudarebe isleminde, miisteri elindeki fon fazlasini belli
bir vadede degerlendirmek ic¢in katilim bankasinin katilma hesabina yatirmaktadir. Her
iki taraf arasinda oran onceden belirlenmektedir. Katilma hesaplarindaki fonlar farkli
yatirim araglarina yonlendirilmekte ve bu yatirimlardan elde edilen karlar paylasim orani
dogrultusunda 6denmektedir. Ayrica fon kullandirma tarafinda da bir finansman yontemi

olarak da kullanilmaktadir (TKBB, 2021).
Musareke

Musareke, sermaye fonuna iiye olan, kdra ve yonetime katilma hakki bulunan ve nispi
zarara katlanmak zorunda olan iki veya daha fazla kisinin ortak girisimi olarak
tanimlanabilir (Kabir, 1999: 62). Musareke (kar-zarar ortakligi), bankanin ve girisimcinin
O0zsermaye katilimina dayali kar ve zararlar1 icermektedir (Ghannadian ve Goswami,
2004: 742). Zararlar, sermayenin katkis1 oraninda karsilanirken, kar oranlar1 serbestce
belirlenmektedir (Aggarwal ve Yousef, 2000: 96). Musarekenin bir de azalan musareke
yontemi bulunmaktadir. Azalan miisarekede taraflardan biri diger tarafin hisselerini
zamanla satin almaktadir. Hisse satin alan taraf genellikle miisteridir. Ortak olunan
projeye tek basimna zamanla sahip olma imkani saglamaktadir. Dolayisiyla azalan
misareke miilkiyete ortaklik yapisini olustururken, bankanin hisselerinin miisteriye

belirlenen siire i¢inde kiralanmasini kapsamaktadir (Al-Muharrami ve Hardy, 2013: 12).
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Proje finansmanlarinda katilim bankasmin projeye ortak olmasi yoluyla miisareke
yontemi kullanilmasi, iilke ekonomisine ve istihdama dogrudan katki saglamaktadir

(TKBB, 2021).

Katilim bankacilig1 yukarida sayilan fon toplama ve kullandirma yontemlerinin yaninda
bir de sadece katilim bankacilifina 6zel iirin ve hizmetler sunmaktadir. Bu {irlin ve

hizmetler; karz-1 hasen, yatirim vekaleti, sarf, kefalet, sukuk, yatirim fonu ve tekafiildiir.
Karz-1 Hasen

Katilim bankaciliginda nakit ihtiyaci olan kisilere finansal agidan destek saglamak igin
ihtiya¢ duyulan paray1 verip, faiz gibi hi¢bir menfaat temin etmeden ayni tutarda geri
alinmas1 seklinde uygulanan bir yardimlagma hizmeti olarak degerlendirilmektedir
(Aktepe, 2014: 19). Bu yontem, nakit ihtiyaci olan kisilere yardimci olunmak maksadiyla
tesvik edilen sifir getirili krediler olarak da ifade edilmektedir (Khan ve Mirakhor, 1994:
8). Katilim bankaciliginda bu yontem; 6zel cari hesaplarda, karz-1 hasen kredilerinde ve

kredi kartlarinda kullanilmaktadir (TKBB, 2021).
Yatirim vekaleti

Tasarruf sahiplerinin fonlarmin en uygun yatinm araglarinda degerlendirilmesi
maksadiyla katilim bankalarina verdigi vekalet sistemidir. Bazi durumlarda katilim
bankas1 ile bir hizmet s6zlesmesi yapilmis olmasi sebebiyle vekalet karsiliginda katilim
bankasi tarafindan bir {icret talep edilebilmektedir. Yapilan vekalet isleminde, kar ve
zarar tamamen yatirimcinindir. Fakat katilim bankasinin zararda bir kasit, kusur veya
sarta muhalefeti varsa bu durumdan kaynaklanan zarar1 katilim bankasi 6demek
durumundadir. Ayrica katilim bankasi ile yatirimci arasinda karin belli bir ylizdesinin
tasarruf sahibine, geri kalaninsa bankaya ait olmasi iizerine anlasma yapilabilir. Ornegin,
miisterinin talebi fonlarindan % 10 kar etmek ise %10’un {izerinde kar edildigi durumda,

bu fazlalik yatirim vekilinde kalabilmektedir (Aktepe, 2014: 44-45).
Sarf akdi

Islam hukukunda déviz ticaretini konu edinen islemler olarak ifade edilmektedir. Sarf
akdinde, para ve tiirlerinin kendi i¢lerinde veya diger para tiirleriyle miibadelesi belirli
sartlara tabidir ve bu sartlara gore islemler gergeklestirilmektedir (TKBB, 2021). Katilim

bankalarinda doviz ticareti de yapilmaktadir. Katilim bankalarinda doviz ticareti mutlaka
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pesin 6deme yoluyla gerceklestirilmektedir (Aktepe, 2014: 54). Pesin olarak yapilan
doviz miibadelesi islemleri, spot doviz islemi olarak anilmaktadir. Yapilan bu islemde
doviz veren de doviz alanda akdin yapildig1 anda bedelleri karsilikli teslim etmektedir.
Doviz ticaretinin yani sira kiymetli maden hesaplari da katilim bankalar tarafindan
olusturulabilmektedir. Bu hesaplar genelde altin ve giimiise yatirim imkani sunmaktadir.
Teslimin hiikkmi bir sekilde gerceklesmesinin yani sira belli sartlar altinda fiziki teslimi

de yapilabilmektedir (TKBB, 2021).
Kefalet

Kefalet; “Bir hakkin giivenceye baglanmast amaciyla bir kimsenin asil bor¢lunun
alacakl  karsisindaki sorumluluguna katilmast veya birinin teslimini iistlenmesi
anlaminda ki fikih terimi” seklinde tanimlanmaktadir (Apaydin, 2002). Katilim
bankaciliginda, teminat mektuplari, kabul, aval ve akreditifler gibi teminatlar bu kefalet

akdi ile gerceklestirilmektedir (TKBB, 2021).
Sukuk

Devletler, sirketler veya bankalarin kendileri tarafindan ihrag edilebilen Islami menkul
kiymetler i¢in kullanilan bir terimdir (Al-Muharrami ve Hardy, 2013: 12). Geleneksel
finansta bir yatirimci orta veya uzun vadeli finansa ihtiya¢ duydugunda, sabit bir faiz
orami ile bor¢ senedi ihrag¢ edebilmektedir. Fakat Islami finansta yatirimcilarm Islami
cercevede orta ve uzun vadeli finansman i¢in ¢6ziim bulduklar1 yontem, reel varligin
fiyati olarak orta ve uzun vadeli sertifikalarin (sukuk) ihra¢ edilmesi seklinde
gerceklesmektedir (Khan, 2018: 330). Belli bir varliga dayali olmasi yoniiyle sukuk diger
yatirim araglarindan farklilik gostermektedir. Sukuk ihra¢ edecek bor¢lunun bir varliga
sahip olmasi, gergek bir ticari veya yatirim iliskisine sahip olmasi gerekmektedir.
Bonolar borca dayali belgeler olup yatirimcisina herhangi bir sahiplik hakkini temsil
etmemektedir. Yatirimci sadece getirisi ile ilgilenmektedir (Tung, 2016: 154-155). Sukuk
Islami finansta bir tiir finansal sertifika ve yatirim sertifikasi olarak degerlendirilmektedir.
Bu dogrultuda sukuk, her tiirlii varlik ve/veya hakkin finansmanini saglamak amaciyla
ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik ve/ veya haktan elde edilen gelirlerden paylar
oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymet tiirii olarak da ifade edilebilir.
Sukuklar yapilan s6zlesmeler cercevesinde cesitlere ayrilmaktadir. Baslica sukuk tiirleri;

mudarebe sukuk, icare sukuk, miisareke sukuk ve hibrit sukuktur. Yatirim yapan bireylere
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veya igletmelere sabit gelir getirmesinden dolayi, ayn1 zamanda ikinci el piyasalarda
satilma imkani bulunmasindan dolay1 en ¢ok tercih edilen sukuk tiirii kira sertifikasi
olarak da amlan icare sukuktur. Ulkemizde ilk sukuk ihraglarinda tercih edilen bu yontem
kira sertifikasi terimi ile 6zdeslemis olsa da genel sukukun icare yoluyla yapilanini temsil

etmektedir (TKBB, 2021).
Katilim Sigortacilhig: (tekafiil)

Katilim sigortaciligi, karsilikli isbirligi (ta'avun) ve bagis (taberru') ilkelerine dayali,
riskin bir grup katilimci tarafindan toplu ve géniillii olarak paylasildig: bir Islami sigorta
sistemidir. Arapga “ortak teminat” veya “birbirini teminat altina almak™ anlamina gelen
kefalet kelimesinden tiiretilmistir (Mahmoud, 2008; Redzuan vd., 2009: 194).Tekafiil, bir
grup kisi tarafindan, belirli risklere karsi olusabilecek bir kayip ya da zarara karsi
birbirlerini korumak amaciyla grup iiyeleri arasinda yapilan bir anlasmay1 kapsamaktadir
(Obaidullah, 2005: 127). Katilim sigortacilifi, temelinde bir karsilikli yardimlasma
sistemi oldugu iin Islami ilkelere uygun olarak degerlendirilmistir. Geleneksel sigortanin
yapisinda Islam dininin kabul etmedigi belirsizlik (garar) ve kumar (meysir) gibi
unsurlarin yer almasindan dolay: tekafiil geleneksel sigortaya iyi bir alternatif olarak
degerlendirilmektedir. Konvansiyonel yani geleneksel sigorta ise, belirsizlik (garar) ve
kumar (meysir) gibi Islama uygun gériilmeyen unsurlarin yani sira yatirim faaliyetlerinde
faiz (riba) unsurlarini igerdigi i¢in islami ilkelere uygun degildir (Redzuan vd., 2009:
194). Katilim bankalar1 biinyesinde katilim sigortaciligi hizmeti yaygin bir sekilde

verilmektedir.
Yatirim Fonlari

Yatirim fonlari, uzman fon yoneticileri tarafindan belli bir havuzda toplanan tasarruflari,
hisse senedi ve kira sertifikas1 gibi sermaye piyasasi araglari ile yatirima doniistiiriilen
finansal piyasa enstriimanlarim1 kapsamaktadir. Yatirnm fonlarmin bu sekilde
degerlendirilmesi piyasa riskini dagitmakta ve giivenli bir yatirim alani olusturmaktadir
(KuveytTiirk, 2021). Bu fon eger katilim bankalari tarafindan uygulanirsa katilim yatirim

fonu olarak isimlendirilir.
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2.6. Mevduat Bankacilik ile Katihm Bankaciliginin Karsilagstirilmasi

Mevduat bankalar, kredi verme islemleri, fon transferi islemleri, saklama hizmetleri,
kredi kartlari, kambiyo islemleri ve sigorta acenteligi gibi birgok faaliyet gosterirken
katilim bankalar1 da ayn1 faaliyetleri miisterilerine Islami ilkeler temelinde sunmaktadur.
Katilim bankalarinin faaliyetleri her ne kadar mevduat bankalardaki mal ve hizmetler ile
benzerlikler gosterse de katilim bankaciligini mevduat bankalardan ayiran temel
farkliliklar bulunmaktadir. Tablo 6’da mevduat bankacilik ve katilim bankacilig

arasindaki farkliliklar gosterilmektedir.

Tablo 6: Mevduat Bankacilik ile Katilim Bankacilig1 Arasindaki Farkliliklar

Mevduat Bankacilik Katilim Bankacihii
Vadesiz hesaplar ve vadeli mevduat hesaplar1 |Cari hesaplar ve katilma hesaplar1 yoluyla veya faizsiz
yoluyla fon toplar. bankacilik prensiplerine uygun bazi yontemlerle fon
toplar.

Fon kullandirma islemi, ticarete gereksinim Fon kullandirma iglemlerinde bir mal veya hizmetin
duyulmadan faiz odakli bor¢ verme seklindedir. ticareti esastir. Fon kullandirma iglemi bu ticarete ya da
ortakliga dayanmaktadir

Fon kullandirilirken paranin zaman degeri esas |Paranin zaman degeri 6diing kullandirma iglemlerinde

alinir. Bu deger borg veren lehine artis yoktur. Ortaklik veya ticaret yontemleriyle paradan elde

gostermektedir. edilen gelir dinamik ekonomik kosullara gére hem artis
hem de azalis gosterebilmektedir.

Risk, bedel gerektirir. Risk, paylagim gerektirir.

Yasal olan her tiirlii faaliyet isleme konu Yasalligin yaminda Islami agidan mesru sayilan ve

olabilir. serbest birakilan faaliyetler isleme konu olabilir.

Gelir elde etmede faiz temel arag olarak Gelir elde etmede ortaklik kiiltiiriine dayali kar pay1

kullanilir. temel arag olarak kullanilir.

Kaynak: TKBB (2018)’nin calismasinda yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan
olusturulmustur.

Katilim bankalarinin mevduat bankalar arasindaki farklar incelendiginde, katilim
bankalarinin fon toplama yontemlerinin 6zel cari hesaplar ve katilim hesaplar1 yoluyla
oldugu goriilmektedir. Fon kullandirilirken ise, temel unsurun ticaret ve ortaklik anlayisi
oldugu goriilmektedir. Katilim Bankalarinda gelir etme yonteminde ise, faiz yerine kar
payinin temel arag olarak ele alindig1 goriilmektedir. Ayrica, katilim bankalarinin paranin
baskalarina 6diing kullandirildiginda zaman degerinin olmadig1 ve paradan elde edilen
gelirin ekonomik kosullara gore artig veya azalig gosterebilecegi, risk paylasimina dayali,
yasal ve Islami agidan mesru sayilan ve serbest birakilan faaliyetlerde islemlerin

yapildigina dikkat ¢cekilmektedir.
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2.7. Mevduat ve Katiim Bankalarin Bilanco Yapisinin incelenmesi

Bu boliimde, Tiirk bankacilik sektdriinde yer alan bankalarin mevcut durumlarinin ve
yillar igerisindeki gelisimlerinin incelenmesi amaciyla finansal verilerine yonelik bilgiler

yer almaktadir.
2.7.1. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Yer Alan Bankalarin Mevcut Durumu

Tiirk bankacilik sektoriinlin bilyiikligiinii géstermek amaciyla, banka tiirlerinin Mart

2021 tarihine iligkin finansal verileri Tablo 7°de gosterilmektedir.

Tablo 7: Tiirk Bankacilik Sektoriintin Biiytkligi

BANKALAR . KULLANDIRILAN
AKTIFLER TOPLANAN FONLAR* FONLAR

TL I()jz)' TL Pay1 (%) TL I()(;)y)‘

Mevduat Bankalari 5.579.508,01| 85,99 | 3.297.005,01 90,50 3.361.276,0 85,03

Katilim Bankalari 467.698,39 | 7,21 | 345.915,86,01 9,50 266.785,62 6,75

Kalkinma ve Y. Bankalar1 | 441.047,01 | 6,80 0 0 324.854,01 8,22

Toplam 6.488.252,87| 100,0 | 3.642.621,21 100,0 3.952.915,63 | 100,0

*Kar pay1 reeskontlari, bankalara kullandirilan krediler ve finansal kiralama alacaklar1 dahil edilmistir.

Kaynak: TKBB (2021) sunumunda yer alan bilgilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 7°de goriildigi tizere, 2021 Mart doneminde bankacilik sektoriiniin aktif
bliytikligl 6.5 milyar TL’ dir. Toplanan fonlar 3.6 milyar TL ve kullandirilan fonlarin
ise, 3.9 milyar TL civarinda oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektoriiniin toplam
aktiflerine gore, bankacilik sektorii icerisinde mevduat bankalarin orant %85,99, katilim
bankalarinin oran1t %7,21 ve kalkinma ve yatirim bankalarinin ise %6,80 paya sahip

oldugu goriilmektedir.

Bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren bankalarin topladiklart mevduatin, kredilerin ve

mevduatin krediye doniisiim oranlar1 Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8: Mevduatin Krediye Doniisiim Orani

Katihhm Bankalari Mevduat Bankalan Bankacilik Sektorii
Kredi/ Kredi/ Kredi/
Krediler [Mevduat | Mevduat [Krediler Mevduat Mevduat |[Krediler Mevduat Mevduat
Orani Orani Orani
238.659 | 345916 0,68 3.235.057 | 3.297.005 0,98 3.777.276 | 3.642.921 1,04

*Toplam Kredi tutarina, kalkinma ve yatirim bankalarinca verilen krediler dahil edilmemistir.

Kaynak: BDDK’da yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 8’de, 2021 Mart ay1 itibariyle, katilim bankalarinin kredi/mevduat oran1 0,68 iken,
mevduat bankalarinin kredi/mevduat oranm1 0,98’dir. Bankacilik sekt6riiniin mevduatin

krediye donilistim oran1 1,04 olarak gerceklestigi goriilmektedir.

Tablo 9’da bankacilik sektoriinde yer alan banka tiirlerinin banka, sube, ATM ve personel

sayilar1 yer almaktadir.

Tablo 9: Banka, Sube, ATM ve Personel Sayilari

Kalkinma

SOSTERGELER 12:1(:11::1 Payi B‘:slt(‘;‘l‘:n Pay1 | ve Yatirim | Payr Bg:l':;:;:i‘k Payi

(%) (%) | Bankalar | (%) (%)
Banka Sayisi 32 62 6 11 14 27 52 100
Yurt Ici Sube Sayisi 9.784 88 1.264 11 61 1 11.109 100
Yurt Di1 Sube 7 95 4 5 0 0 76 100
Sayisi
On-line Sistemine
Dahil Sube Sayis: 9.759 89 1.206 11 3 0 10.968 | 100
ATM Sayisi 46477 | 95 2.337 5 0 0 48814 | 100
Yurt Igi Personel 179.920 | 89 17.056 8 5.087 3 202.063 | 100
Sayisi
Yurt Digi Personel 739 95 39 5 0 0 778 100
Sayisi

*Bu tabloda Birlesik Fon Bankas1 A.S. ve Adabank A.S. verileri dahil edilmemistir.

Kaynak: BDDK’ da yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 9’da, 2021 Mart itibariyla bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 52 banka
igerisinde, 32 bankanin mevduat, 6 bankanin katilim ve 14 bankanin ise, kalkinma ve
yatirim bankasi olarak faaliyet gosterdigi goriilmektedir. Sube sayisi agisindan; mevduat
bankalarinin 9.784 yurt i¢i sube ile bankacilik sektorii icerisinde %88’lik paya, katilim
bankalarinin 1.264 sube ile %11 paya ve kalkinma ve yatirim bankalarinin ise, 61 yurt ici
sube ile %1 ’lik paya sahip olduklar1 gériilmektedir. Yurt dist sube sayis1 bakimindan, 72
sube ile mevduat bankalar1 %95°lik paya ve 4 sube ile katilim bankalar1 %5°lik paya
sahiptir. ATM sayist agisindan; 46.477 ATM ile mevduat bankalar1 %95’lik paya ve
2.337 ATM ile katilim bankalar1 %5°lik paya sahiptir. Personel sayisi agisindan; mevduat
bankalar1 179.920 yurt ici personel ile bankacilik sektorli icerisinde %89’luk paya,
katilim bankalar1 17.056 personel ile %8 paya ve kalkinma ve yatirnm bankalar1 5.087
yurt i¢i personel ile %3’liik paya sahip oldugu goriilmektedir. Yurt dis1 personel sayisi
bakimindan, 739 personel ile mevduat bankalar1 %95’lik paya ve 39 personel ile katilim

bankalar1 %5°1ik paya sahip oldugu goriilmektedir.
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2.7.2. Bankacihik Sektoriiniin Yillar Icerisindeki Aktif Gelisimi

Bankacilik sektoriinde yer alan banka tiirlerinin yillar igerisindeki aktif gelisimi Tablo

10’ da gosterilmektedir.

Tablo 10: Bankacilik Sektoriiniin Yillar icerisindeki Aktif Gelisimi

Kalkinma ve Katihm Mevduat Bankacihik

Yatirinm Pay1 | Bankalann | Payr | Bankalann | Payr Sektorii Pay1

Bankalari (%) (%) (%) (%)
2013 70.136 4 96.075 6 1.566.190 90 1.732.401 100
2014 84.571 4 104.319 5 1.805.438 91 1.994.329 100
2015 106.649 5 120.183 5 2.130.601 90 2.357.432 100
2016 142.797 5 132.874 5 2.455.366 90 2.731.037 100
2017 175.002 5 160.136 5 2.922.704 90 3.257.842 100
2018 257.190 7 206.931 5 3.403.305 88 3.867.426 100
2019 302.336 7 284.459 6 3.904.022 87 4.490.818 100
2020 387.834 6 437.146 7 5.281.462 87 6.106.442 100
2021 (Mart) 441.047 7 467.698 7 5.580.079 86 6.488.824 100

Kaynak: BDDK’da yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 10°da gorildiigii tizere, ilgili donemde kalkinma ve yatirim, katilim ve mevduat
bankalarin aktif toplaminda yillar icerisinde bir artis oldugu goriilmektedir. Kalkinma ve
yatirim bankalarmin 2013 yilinda aktif biyiikligii 70.136 TL ile bankacilik sektorii
icerisinde %4 paya sahip iken 2021 Mart itibariyla aktif biiytikliigti 441.047 TL ile %7’lik
paya yiikselmistir. Mevduat bankalarinin 2013 yilinda aktif biiyiikligii 1.566.190 TL ile
bankacilik sektorii icerisinde %90 paya sahip iken 2021 Mart itibariyla aktif biiyiikliik
5.580.079 TL ile %91°lik paya yiikseldigi goriilmektedir. Ozellikle katilim bankalarmnin
2013 yilindan itibaren aktif biiyiiklerinin siirekli artis gostererek bankacilik sektoriiniin
icerisindeki paymi da giderek artirmasi dikkat ¢ekmektedir. Katilim bankalarin 2013
yilindaki aktif biiyiikliigii 96.075 TL ile bankacilik sektoriinde %6 oraninda bir paya sahip
iken 2021 Mart itibartyla aktif biiylikliikk 467.698 TL ile %7’lik paya sahip oldugu
goriilmektedir. Bu durum katilim bankalarmin bankacilik sektorii igerisinde yillar
icerisinde gelisme gostererek dikkat ¢ekici bir biiylime yasadiginin 6nemli bir gostergesi

olarak degerlendirilebilir.
2.7.3. Bankacilik Sektériiniin Yillar icerisindeki Oz Kaynaklarimin Gelisimi

Bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin yillar i¢erisindeki 6z kaynaklarinin gelisimi

Tablo 11°de gdsterilmektedir.
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Tablo 11: Bankacilik Sektériiniin Yillar Icerisindeki Oz kaynaklarmin Gelisimi

Kalkinma ve Katihm Mevduat Bankacihk

Yatirim Pay1 | Bankalan1 | Pay1 | Bankalan1 | Pay1 Sektorii Pay1

Bankalan | (%) (%) (%) (%)

2013 18.936 10 8.833 4 165.954 86 193.724 100
2014 21.217 9 9.673 4 201.116 87 232.007 100
2015 23.470 9 10.645 4 228.144 87 262.259 100
2016 26.286 9 11.496 4 262.503 87 300.285 100
2017 30.512 8 13.645 4 314.519 88 358.676 100
2018 37.513 9 16.769 4 367.745 87 422.027 100
2019 44.600 9 21.767 4 425.808 87 492.175 100
2020 52.962 9 27.607 5 519.021 86 599.590 100
2021 (Mart) 54.076 9 30.662 5 519.724 86 604.462 100

Kaynak: BDDK’da yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 11°de goriildiigi tizere, ilgili donemde kalkinma ve yatirnm bankalarmin 2013
yilinda 6zkaynak biiytikliigii 18.936 TL ile bankacilik sektorii icerisinde %10 paya sahip
iken 2021 Mart itibartyla 6z kaynak biiyilikliigii 54.076 TL ile %9’luk payda kaldig:
goriilmektedir. Mevduat bankalarimin 2013 yilinda 6z kaynak biiytikligii 165.954 milyar
TL ile bankacilik sektorii icerisinde %86 paya sahip iken 2021 Mart itibariyla 6z kaynak
biiyiikliigii 519.724 TL ile %86 ’lik pay: korudugu goriilmektedir. Ozellikle katilim
bankalarinin 2013 yilindan itibaren 6z kaynak biiyiiklerinin siirekli artis gostermesi dikkat
cekmektedir. Katilim bankalarinin 2013 yilinda 6z kaynak biiytikliigi 8.833 TL ile
bankacilik sektorii icerisinde %4 paya sahip iken 2021 Mart itibariyla 6z kaynak
biiyiikliigii 30.662 TL ile %5’lik paya yiikseldigi goriilmektedir. Bu durum katilim
bankalarinin bankacilik sektorii icerisinde istikrarli bir biiylime gosterdigine kanit olarak
degerlendirilebilir. Ayrica bankalarin 6z kaynak biiyiikliigiiniin yillar igerisinde artma
egiliminde olmasi, iilke ekonomisi Tlzerinde giiglii bir etkiye sahip olabilecegi

sOylenebilir.

2.7.4. Bankacilik Sektoriiniin Yillar icerisindeki Banka, Sube, Personel ve ATM
Sayisi

Bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin yillar igerisindeki sayilari Tablo 12’de

gosterilmektedir.
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Tablo 12: Bankacilik Sektoriiniin Yillar Icerisindeki Banka Sayilari

Kalkinma ve Katihm Mevduat Bankacihk

Yatirim Pay1 | Bankalan1 | Pay1 | Bankalan1 | Pay1 Sektorii Pay1

Bankalan | (%) (%) (%) (%)

2013 13 27 4 8 32 65 49 100
2014 13 27 4 8 32 65 49 100
2015 13 26 5 10 32 64 50 100
2016 13 26 5 10 32 64 50 100
2017 13 27 5 10 31 63 49 100
2018 13 26 5 10 32 64 50 100
2019 13 25 6 12 32 63 51 100
2020 14 27 6 11 32 62 52 100
2021 (Mart) 14 27 6 11 32 62 52 100

Kaynak: BDDK’da yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 12°de, bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin yillar igerisindeki banka
sayilarma bakildiginda, 2013 yilindan 2021 yili mart aymna kadar banka sayilarinda
onemli bir degisiklik olmadig1 goriilmektedir. 2013 yilinda bankacilik sektdriinde yer
alan, 13 adet kalkinma ve yatirnm bankasi, 4 adet katilim bankas1 ve 32 adet mevduat
bankasi olmak iizere, bankacilik sektoriinde toplam 49 adet banka var iken, 2021 Mart
itibariyla 14 adet kalkinma ve yatirim bankasi, 6 adet katilim bankas1 ve 32 adet mevduat
bankas1 olmak iizere bankacilik sektoriinde toplam 52 adet bankanin faaliyet gosterdigi
tespit edilmistir. 2021 Mart itibariyla banka sayisi1 agisindan; kalkinma ve yatirim bankasi
%14 paya, katilim bankasi %11 paya ve mevduat bankasi %62 paya sahip oldugu

gorilmektedir.

Bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin yillar igerisindeki sube sayilart Tablo 13°te

gosterilmektedir.

Tablo 13: Bankacilik Sektoriiniin Yillar Igerisindeki Sube Sayilari

Kalkinma ve Katihm Mevduat Bankacihik

GOSTERGELER | Yatinm | Pay1 | Bankalan1 | Pay1 | Bankalar1 | Payr | Sektorii Pay1

Bankalan | (%) (%) (%) (%)
2013 40 0 965 8 10.981 92 11.986 100
2014 40 0 990 8 11.180 92 12.210 100
2015 40 0 1.080 9 11.149 91 12.269 100
2016 39 0 959 8 10.749 92 11.747 100
2017 49 0 1.032 9 10.503 91 11.584 100
2018 53 0 1.122 10 10.397 90 11.572 100
2019 59 1 1.179 10 10.134 89 11.372 100
2020 61 1 1.254 11 9.873 88 11.188 100
2021 (Mart) 61 1 1.268 11 9.856 88 11.185 100

Kaynak: BDDK’da yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 13’te goriildiigii ilizere, sube sayis1 2013 yilinda kalkinma ve yatirim bankas1 40
adet, katilim bankas1 965 adet ve mevduat bankasi 10.981 adet olmak {izere toplam
11.986 adet sube var iken, 2021 Mart itibariyla kalkinma ve yatirim bankasina ait 61 adet,
katilim bankasina ait 1.268 adet ve mevduat bankasina ait 9.856 adet olmak {izere toplam
11.185 adet banka subesi oldugu goriilmektedir. ilgili dSnem araliginda dzellikle katilim
bankalarinin yillar icerisinde sube sayilarini artirdigi sonucuna ulasilabilir. 2021 Mart
itibartyla sube sayist acisindan; kalkinma ve yatirnrm bankasi %1 paya, katilim bankasi

%11 paya ve mevduat bankas1 %88 paya sahip oldugu goriilmektedir.

Bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin yillar icerisindeki personel sayilari Tablo

14°te gosterilmektedir.

Tablo 14: Bankacilik Sektdriiniin Yillar Icerisindeki Personel Sayisi

Kalkinma ve Katilm Mevduat Bankacihk

Yatirum Payi Bankalan Pay: Bankalan Pay: Sektorii Payl

Bankalan | (%) (%) (%) (%)

2013 5.244 2 16.763 8 192.219 90 214.226 100
2014 5.523 3 16.280 7 195.109 90 216.912 100
2015 5.366 2 16.554 8 195.584 90 217.504 100
2016 5.337 2 14.465 7 191.084 91 210.886 100
2017 5.239 3 15.029 7 188.012 90 208.280 100
2018 5.392 3 15.652 7 186.669 90 207.713 100
2019 5.176 2 16.040 8 183.410 90 204.626 100
2020 5.131 3 16.848 8 181.244 &9 203.223 100
2021 (Mart) 5.087 3 17.095 8 180.659 89 202.841 100

Kaynak: BDDK’da yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 14’te goriildiigii lizere, personel sayis1 2013 yilinda kalkinma ve yatirim bankasi
5.244 kisi, katilim bankasi 16.763 kisi ve mevduat bankasi 192.219 kisi olmak iizere
toplam personel sayis1 214.226 kisi var iken, 2021 Mart itibariyla kalkinma ve yatirim
bankas1 5.087 kisi, katilim bankas1 17.095 kisi ve mevduat bankas1 180.659 kisi olmak
lizere toplam personel sayis1 202.841 kisi oldugu goriilmektedir. Ilgili dénem araliginda
kalkinma ve yatirim bankalar1 personel sayilarinda yillar igerisinde 6nemli bir artis
goriilmezken, mevduat bankalarinda personel sayilarinda azalma egilimi gosterdigi goze
carpmaktadir. Katilim bankalarinda ise, yillar igerisinde personel sayilarinda artma
egilimi dikkat cekmektedir. 2021 Mart itibartyla bankacilik sektorii igerisinde yer alan
personel sayisinin %3’l kalkinma ve yatirim bankasi, %89’u mevduat bankasi ve %81

katilim bankalarinda istthdam edildigi goriilmektedir.
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Bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin yillar igerisindeki personel sayilari Tablo 15’

de gosterilmektedir.

Tablo 15: Bankacilik Sektoriiniin Yillar I¢erisindeki ATM Sayist

pankatan P9 paaan P9 Sagey P (%)
2013 1.886 5 38.226 95 40.112 100
2014 2.026 5 41.642 95 43.668 100
2015 2.137 5 44.083 95 46.220 100
2016 1.523 3 44.850 97 46.373 100
2017 1.688 4 45.650 96 47.338 100
2018 1.922 4 46.639 96 48.561 100
2019 2.166 4 47.038 96 49.204 100
2020 2.293 5 47.001 95 49.294 100
2021 (Mart) 2.337 5 46.477 95 48.814 100

* Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin ATM sayilari olmadigi i¢in bu tabloda gosterilmemistir.

Kaynak: BDDK’da yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 15°te goriildiigi iizere, 2013 yilinda katilim bankalarina ait 1.886 adet ve mevduat
bankalarina ait 38.226 olmak {iizere toplam ATM sayis1 40.112 var iken, 2021 Mart
itibartyla katilim bankalarina ait 2.337 adet ve mevduat bankalarina ait 46.477 adet olmak
lizere toplam ATM sayis1 48.814 adet oldugu goriilmektedir. ilgili donem araliginda
mevduat bankalarinda ATM sayilarinda 2020 yilina kadar artma egiliminde oldugu 2021
Mart itibariyle azalma egilimini gosterdigi goze carpmaktadir. Katilim bankalarinda ise,
ATM sayilar1 2016 yilina kadar dalgalanmalar goriiliirken, 2017 yilindan itibaren siirekli
bir artma egilimini gosterdigi goriilmektedir. 2021 Mart itibariyla bankacilik sektorii
icerisinde yer alan ATM sayisinda mevduat bankalarinin %95’e ve katilim bankalarinin

%S5 paya sahip oldugu goriilmektedir.

2.7.5. Bankacilik Sektoriiniin Yillar icerisindeki Sermaye Yeterliligi Oranin

Gelisimi

Bankacilik sektoriinde yer alan bankalarin 6z kaynaklari ile kredi, operasyonel ve piyasa
risklerini kargilama giiciinii gosteren sermaye yeterliligi oranmin yillar icerisindeki

gelisimi Tablo 16°da gosterilmektedir.
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Tablo 16: Sermaye Yeterliligi Oranin Gelisimi (%)

Kalkinma ve Yatirim Katilim Mevduat Bankacilik Sektorii
Bankalari Bankalari Bankalar
2013 32,69 13,97 14,58 15,28
2014 32,83 14,55 15,66 16,28
2015 28,28 14,96 15,01 15,57
2016 23,46 16,17 15,10 15,57
2017 23,58 16,98 16,44 16,85
2018 24,20 15,77 16,92 17,30
2019 25,35 18,05 17,96 18,40
2020 25,82 17,83 18,32 18,73
2021 (Mart) 24,63 16,62 17,64 18,00

Kaynak: BDDK’da yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 16’da goriildiigii iizere, 2013 yilinda banka sermaye yeterliligi oraninin kalkinma
ve yatirim bankalarinda %32,69, katilim bankalarinda %13,97 ve mevduat bankalarinda
%14,58 oraninda oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektorii geneli i¢in ise banka sermaye
yeterliligi oran1 %15,28 olarak tespit edilmistir. 2021 Mart itibariyla bu oranin kalkinma
ve yatinm bankalarinda %24,63, katilim bankalarinda %16,62, mevduat bankalarinda
%17,64 ve genel bankacilik sektorii icin ise %18 olarak gerceklestigi goriilmektedir.

Katilim bankalarinin  yillar icerisindeki sermaye yeterliligi oran1 Grafik 1°de

gosterilmektedir.
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
(Mart)

= Katilim Bankalar1  ==@==Bankacilik Sektori

Grafik 1: Katilim Bankalarmn Yillar Icerisindeki Sermaye Yeterliligi Oranin Gelisimi
(%)

Kaynak: BDDK’da yer alan verilerden yararlanarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Grafik 1’de gorildiigii lizere, katilim bankalarinin sermaye yeterlilik oranin 2013-2021
yillar1 arasindaki gelisiminde 2016 ve 2017 yillarinda sektor ortalamasinin iistiinde, diger

yillarda ise sektor ortalamasinin altinda oldugu goriilmektedir.
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Bankalarin piyasalarda makroekonomik etkiler olusturmaktadir (Levine ve Zervos,
1998). Son zamanlarda banka bilanco kalemleri ile makroekonomik degiskenler
arasindaki iligkiyi analiz etmeye yonelik calismalarin oldugu goriilmektedir. Bu
caligmada oOzellikle Tiirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalar1 ile katilim
bankalarinin bazi bilango kalemleri ile asimetrik bilgi teorisine neden olan degiskenler
arasinda bir iliski olup olmadiginin belirlenmesi ve bir iligki varsa ne diizeyde etki ettigini

O0lgmek amaglanmistir.
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BOLUM 3: MEVDUAT BANKALARI ILE KATILIM
BANKALARININ FINANSAL PERFORMANSLARININ
ASIMETRIK BILGi KRITERLERINE YONELiIiK AMPIRIK
UYGULAMA

Calismanin ticilincii boliimiinde, asimetrik bilgi kriterleri ¢ergevesinde katilim bankalar1
ile mevduat bankalarmin finansal performanslarinin Tiirkiye ekonomisine etkileri

incelenmistir.
3.1. Literatiir incelemesi

Literatiir incelemesi ilk olarak, katilim bankalar1 ile mevduat bankalar1 arasindaki
finansal performansi kiyaslayan calismalari, ikinci olarak da asimetrik bilgi ile ilgili

caligmalari incelemektedir.

Katilim bankalar1 ile mevduat bankalar1 arasindaki finansal performansi kiyaslayan
caligmalar incelendiginde; Parlakkaya ve Ciirtik (2011) yaptiklart ¢alismada, katilim
bankalar1 ile mevduat bankalarinin 2005-2008 yillar1 arasindaki finansal oranlarini
kullanarak birbirinden farkli olup olmadigini arastirmistir. Caligmanin sonucunda karlilik
ve likidite oranlarinin her iki bankacilik grubu icin de farklilik gosterdigi sonucuna
ulasilmistir. Igbal (2012) Pakistan’da faaliyet gosteren Islami bankalarm mevduat
bankalarina gore likidite yonetimi konusunda daha iyi bir performans gosterdigini tespit
etmistir. Islami bankalarin borglar1 6demek igin mevduat bankalarindan daha yiiksek
likitide varliga sahip oldugu sonucuna varmistir. Arastirmada Islami bankalarin sermaye

yeterlilik oraninin mevduat bankalara kiyasla daha yliksek oldugu tespit edilmistir.

Dogan (2013) calismasinda, mevduat bankalarinin likiditesi, bor¢ 6deme glicii ve
sermaye yeterliligi katilim bankalarindan daha ytiksek ve riskliligi daha diisiik oldugu
tespit edilmistir. Gokalp (2014), 2008 finansal krizin katilim bankalar1 ile mevduat
bankalarin karliligini etkiledigini belirtmistir. Kriz 6ncesi mevduat bankalarin katilim
bankalarina gore daha yiiksek diizeyde aktif kalitesi, likidite oranlar1 ve sermaye yapisina
sahip oldugu goriilmiistiir. Ayrica arastirmaci, bankalarin krizden en az seviyede
etkilenmeleri i¢in, bu {li¢ bilanco gostergelerinin iyilestirilmesinin 6nemli oldugu

¢ikariminda bulunmustur.
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Toraman, Ata ve Bugan (2015), yaptiklar1 calismada, mevduat bankalarinin katilim
bankalarina gore toplam aktif ve likidite aktif biiytikliiklerinin daha yiiksek seviyede
oldugunu tespit etmistir. Ayrica arastirmada mevduat bankalarinin katilim bankalarina
gore sermaye yeterlilik oraninda daha giiglii bir yapida oldugu tespit edilmistir. Yurttadur
ve Demirbas (2017) tarafindan yapilmis olan aragtirmada, karlilik konusunda katilim
bankalari mevduat bankalarina gore daha yiiksek diizeyde performans gosterdikleri tespit
edilmistir.  Ayrica katilim bankalarinin mevduat bankalarina goére 0z sermaye
kullaninminin daha diisiik oldugu tespit edilmistir. Tuncay (2018) yaptig1 ¢alismada,
mevduat bankalarinin karlilik, aktif kalitesi ve 6z sermaye orami agisindan, katilim
bankalarinin ise kaldira¢ ve aktif biliylime orani agisindan daha yiiksek performans
gosterdigi sonucuna ulagmistir. Ayrica mevduat bankalarmin aktif biiytkligi katilim

bankalaria gore daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Asimetrik bilgi ile ilgili ¢caligmalar incelendiginde; Akerlof (1970), tarafindan ilk defa
One siiriilmils olan asimetrik bilgi teorisinde, piyasada islem yapan taraflar arasinda
bilginin asimetrik olarak dagilmasi sonucunda ortaya ¢ikan ters secim ve ahlaki tehlike
sorunlar1 incelenmistir. Mishkin (1997) ise, finansal piyasalarda asimetrik bilgi diizeyinin
artmasi, ters se¢im ve ahlaki tehlikenin artiracagini ve bu durumun finansal krizlere sebep
olacagini ifade etmistir. Mishkin, asimetrik bilgi problemine neden olan dort 6nemli
faktor lizerinde durmustur. Bunlar; banka bilangolarinin bozulmasi, faiz oranlarindaki
artis, borsa ¢okiisii ve belirsizliktir. Bu makaleler onciiliiglinde literatiir incelendiginde,
asimetrik bilgi teorisi ¢ergevesinde banka bilanco kalemlerinin gesitli makroekonomik
degiskenler ile iilke ekonomisi {lizerinde énemli etkiler yaratip yaratmadigini aragtiran
birgok arastirma yapildig1 goriilmektedir. Bu ¢aligmalarin bazilari su sekildedir; Jaffee ve
Russell (1976) ve Stiglitz ve Weiss (1981), kredi piyasalarinda olusan asimetrik bilgi
problemlerinin kredi kurumlarinin kredi verme davraniglarini etkiledigini belirtmislerdir.
Miisliimov ve Aras (2004), Okuyan (2009) ve Fidan (2011) yaptiklar1 ¢alismalarinda,
kredi tayinlama siirecinin bankacilik sektoriinde varligi ele alan ¢aligmalar1 incelemistir.
Asimetrik bilgi sonucu olusan ters se¢im ve ahlaki tehlike sorunlarinin artmasi sonucu
bankalarin arz edecekleri kredi miktarini kisitlamaya gittigi baska bir ifadeyle bankalarin
kullandiracaklart kredilerinin geri donmeme riskine karsi daha temkinli davranmayi
tercih ettikleri bulgusuna ulagilmistir. Ekiz (2006), yaptig1 c¢aligmasinda, asimetrik

bilgiden kaynaklanan ters se¢im ve ahlaki ¢okiintii sorunlarimin bankacilik sektorii
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tizerindeki etkilerini ortaya koymak amaciyla bankacilik sisteminde yer alan vergi 6ncesi
karlar ile gecelik faiz oranlar arasindaki iliskiyi incelemistir. Yapilan analiz sonucunda,
faiz oranlarindaki artigin bankacilik sisteminin karlarini azalttig1 ve bu sonucun asimetrik

bilgi teorisinde ortaya koyulan sonuglarla uyumlu oldugu tespit edilmistir.

Erdogan ve Besball1 (2009) yaptiklar1 ¢alismalarinda, 1996-2006 donemine ait verileri
kullanilarak banka kredileri kanalinin Tiirkiye’de isleyisini incelemislerdir. Calisma
bankalarin banka bilancolarinda yer alan mevduatlar, krediler ve menkul kiymet
portfdylerini kapsamaktadir. Ayrica para politikasinin reel ekonomiye etkisini 6lgmek
amaciyla reel liretimi temsilen sanayi tiretim endeksi ve toptan esya fiyat endeksi tercih
edilmistir. Arastirma sonucuna gére, menkul kiymet portfoylerinin faiz oranindaki soka
en fazla tepkiyi veren degisken oldugu goriilmiistiir. Banka kredileri ve sanayi iiretim
endeksinin arasindaki iliski incelendiginde ise her iki degiskenin aynm1 yonde hareket
ettikleri tespit edilmistir. Bu durum isletmelerin banka kredilerine bagimli olabilecegi

seklinde degerlendirilmistir.

Hsu, Lin ve Wu (2011), Tekin ve Cengiz (2018) ve Bastiirk (2020), asimetrik bilgi teorisi
cercevesinde kullanilan tiiketici giiven endeksi ve BIST-100 endeksi arasinda iliski test
etmis ve aralarinda iligki bulunmustur. Bu iliski ile tiiketicilerin gelecekte ekonomi
hakkinda giiven ve iyimser bir tavir sergiledigi ve bu durumun tiiketicileri borsaya daha

fazla yatirim yapacaklar1 sonucuna ulagilmstir.

Eksi (2011), yaptig1 ¢alismada, banka kredileri ile yurt i¢i ve yurt dis1 giiven endeksleri
arasindaki iligkiyi arastirmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore, reel kesim giiven endeksi
ile firmalarin kullandiklar1 kredi miktarlar1 arasinda kisa donemli nedensellik iliskisine
rastlanilmig fakat uluslararas1 VIX endeksi ile firmalarin banka kredisi kullanimi arasinda
nedensellik iligkisi gozlemlenmemistir. Bulgulara gore, firmalarin borglanmalar ile
olumlu makroekonomik sartlar arasinda dogrusal yonde iliski gozlemleyen caligsmalarla
ortiistiigli ifade edilmistir. Ayrica g¢aligmada Tiirk firmalarin sermaye yapisinin
olusumunda, uluslararas1 gliven algilamalarmma karst duyarhiligin zayif oldugu da
belirtilmistir. Tagkin (2011) yaptig1 c¢alismada, sanayi iiretim endeksi bankacilik
sisteminin aktif karliligin1 etkiledigini tespit etmistir. Sanayideki {iiretim arttikca
isletmeler bankalardan daha ¢ok kredi talep etmis ve bu da bankalarin karliligin1 arttirici

yonde etkiledigi sonucu bulunmustur. Ayrica modelde kullanilan bir¢cok degisken ile
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Ozkaynaklar/toplam aktifler orani istatistiksel olarak anlamli c¢ikarak sermaye

yeterliliginin bankacilik performansi acisindan 6nemi vurgulanmistir.

Tar, Yigitbas ve Kurt (2012) tarafindan yapilan calismada, asimetrik bilgi teorisi
kapsaminda, ticari bankalarin kredi verme davranisi ve reel sektdr iiretimi arasindaki
iliski incelenmistir. Aragtirma sonucuna gore, toplam banka kredileri ile modelde yer alan
baz1 degiskenler arasinda anlamli bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Asimetrik bilgi
teorisine gore iddia edilen, faiz oranlarmin asimetrik bilgi problemlerinin derecesini
etkiledigi bulunmustur. Ayrica banka kredilerinin reel sektor iiretimini de etkiledigi
sonucuna ulasgilmistir. Aktas ve Akdag (2013) yaptiklar1 ¢aligmada, mevduat faiz
oraninin, tliketici fiyat endeksinin, dolar kurunun, kapasite kullanim oraninin ve tiiketici
giiven endeksinin, BIST-100 endeksi tizerinde anlamli bir etkiye sahip olduklarini tespit

etmistir.

Girglir ve Kiling (2015) da Tirkiye’deki tliketici giiven endeksi ile finansal ve
makroekonomik degiskenler (doviz kuru, faiz orani, igsizlik orani, tiiketici fiyat endeksi,
iiretici fiyat endeksi) arasindaki iligkiyi incelemis ve tiliketici giliveni endeksinin
makroekonomik degiskenlerden etkilendigi sonucuna ulasmistir.  Otluoglu (2015),
yaptig1 calismada, asimetrik bilgi teorisinin sermaye yapis1 kararlari tizerindeki etkisini
arastirmigtir.  Arastirmada Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren firmalar segilmistir.
Arastirma sonucuna gore, Tiirkiye’de faaliyet gosteren firmalarin finansal kaldiraglari,
likidite acisindan asimetrik bilgi endeksinden, nakit akisindan, bor¢ dis1 vergi
kalkanindan ve karliliktaki degiskenlikten negatif yonde etkilendigi; islem hacmindeki
degisim olarak nitelendirilen i¢eriden bilgi sahibi yatirimcilardan ve 6zsermaye karliligi

olgularindan pozitif yonde etkilendigi tespit edilmistir.

Kurt (2018) yaptig1 ¢alismasinda, Tiirkiye ekonomisindeki istikrar ve giivenin tiiketici
kredileri iizerindeki etkisini incelemistir. Yapilan analiz sonucuna gore, istikrar ve
giivenin, tiiketici kredilerini artirdig1 goriiliirken, istikrarsizligin ve gilivensizligin tiiketici
kredileri lizerinde azaltici bir etkisinin bulundugu sonucuna ulagilmistir. Kaygisiz (2019)
caligmasinda, iki model kurarak; ilk modelde tiiketici giiven endeksi ile tiiketici fiyat
endeksi, doviz kuru ve BIST- 100 Endeksi, ikinci modelde reel kesim gliven endeksi ile

sanayi iretim endeksi, gosterge faiz ve istthdam oranmi arasindaki iliskiyi incelemistir.
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Arastirmada, tiiketici gliven endeksi ve reel kesim giliven endekslerinin makroekonomik

degiskenlerden etkilendigi ayni zamanda onlar etkiledigi sonucuna ulagilmustir.

Erer, Erer ve Korkmaz (2019) yaptiklar ¢alismada, 2006-2019 dénemi arasinda parasal
aktarim mekanizmasinin kredi kanalinin isleyisini mevduat bankalar ile katilim bankalar1
acisindan asimetrik bilgi teorisi ¢ergevesinde karsilagtirarak, katilim bankaciliginin para
politikas1 aktariminda alternatif bir ara¢ olup olamayacagini incelemislerdir. Degisken
olarak mevduat bankalar1 toplam kredi hacmi, katilim bankalar1 toplam kredi hacmi,
bankalar arasi1 gecelik faiz orani, tiiketici fiyat endeksi, sanayi iiretim endeksi ve reel
efektif doviz kuru endeksi secilmis, esik degiskenli VAR modeli kullanilarak veriler
analiz edilmistir. Yapilan analiz sonuglara gore, katilim bankalar1 kredi kanalinin
mevduat bankalar kredi kanali kadar aktif oldugu tespit edilmis ve para politikasi
cercevesinde, merkez bankasi katilim banka finansmanini, parasal aktarim mekanizmasi

kredi kanalinin alternatifi veya tamamlayicisi olarak géz Oniine alabilecegi belirtilmistir.

Akkus ve Zeren (2019), yaptiklari ¢aligmalarinda, 2011-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye’de
Katilim-30 endeksi ile tiiketici giiven endeksi arasindaki iliskiyi incelemis ve arastirma
sonucunda bu iki endeks arasinda herhangi bir iliski tespit edilememistir. Sayan (2019)
asimetrik bilgi teorisi g¢ercevesinde 2008 kiiresel finans krizinin 2005-2015 yillari
icerisinde Tirkiye’deki katilim bankalar1 ile mevduat bankalar tizerindeki etkilerini
incelemistir. Analiz sonucuna gore, katilim bankalarinin ve mevduat bankalarin
makroekonomik gdostergelerden ve piyasa kosullarindan etkilenme diizeylerinde
farkliliklar bulunmustur. Ayrica bliyiime odakli gostergeler sunan sanayi tiretim endeksi
ve doviz kurlarindaki olumsuz gelismeler mevduat bankalara nazaran katilim bankalarini
daha derinden etkiledigi bilgisine erisilmistir. Ayn1 dogrultuda reel sektdrii etkileyen
unsurlarin baginda gelen finansal dalgalanmalarin da katilim bankalar1 tizerinde oldukca

etkili oldugu tespit edilmistir.

Literatiirde birgok yalin ve tiiretilmis makro gosterge yer aldigindan tiim gostergelerin
secilmesi ve analizinin mimkiin olmamasi nedeniyle g¢alisma bu teori kapsaminda
sinirlandirilarak 6zgiin bir arastirma ortaya konulmaya calisilmistir. Clinkli bankacilik
sektoriinde, katilim bankasi ve mevduat bankalarinin kiyasini asimetrik bilgi teorisine
gore inceleyen caligmalarin sayisi olduke¢a sinirlidir. Bu dogrultuda ¢alismada, Mishkin

(1997)’in modelinden hareketle, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar ile

76



mevduat bankalarin asimetrik bilgi teorisine gore Tiirkiye ekonomisi tizerindeki etkileri
kabul edilen degiskenler arasindaki iligki analiz edilecektir. Calismanin kapsaml
olabilmesi i¢in bu iki banka tiiriiniin performanslar1 ekonometrik analiz yolu ile de

kiyaslanacaktir.
3.2. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Asimetrik bilgi teorisi iizerine yapilan ¢alismalarin genellikle tanimlama ve agiklamalar
iceren ¢alismalar oldugu goriilmektedir. Fakat Tiirkiye’de katilim bankalar1 ile mevduat
bankalarin asimetrik bilgi teorisi ¢ergevesinde iliskisinin arastirildigi ¢alismalarin sinirh
sayida oldugu tespit edilmistir. Arastirmanin bu agidan da literatlire katki saglayacagi
diisiiniilmektedir. Bu ¢alismanin amaci, 2013-2019 yillar1 arasinda asimetrik bilgi
kriterlerinin Tiirkiye’de faaliyet gdsteren mevduat bankalar1 ile katilim bankalarinin
finansal performanslar1 iizerindeki etkilerini ampirik olarak incelemektir. Bu amag
dogrultusunda, bankalarin bilango gostergeleri sermaye/toplam varlik ve likidite/toplam
varlik oranlar ile asimetrik bilgi teorisine gore Tiirkiye ekonomisini gostermede kabul
edilen degiskenlerin banka bilangolar1 tizerindeki etkisi oldugu diisiiniilen tiiketici gliven
endeksi, reel kesim giliven endeksi ve BIST-100 endeksi degiskenlerin yillar igerisindeki
iliski diizeyleri ne yonde degismekte ve bu degisimler bankacilik sektoriinii ne denli
etkilemekte ve ortaya koydugu sonuglarin neler olduguna yonelik sorulara cevaplar
aranmasi hedeflenmektedir. Bu baglamda ¢alismada uygulanan yontem ve bankacilik
sektorii acisindan literatiire katki saglayacagi ve sektdrdeki yoneticilere ve yatirimcilara

mevcut durumu gdsterme agisindan yol gosterici olacag diistiniilmektedir.

Literatiirde yapilan ¢alismalarin genelinde, istikrarli ve gii¢lii bir bankacilik sisteminin
ekonomiyi canlandirip {ilkeyi krizlere karst1 daha dayanikli hale getirdigi, iilke
ekonomisinin  gelismesini  ve  siirdiiriilebilir  biiyiimesine  katki  sagladiginin
degerlendirildigi goriilmektedir. Finansal sistem icerisinde yer alan mevduat bankalari
ve katilim bankalar iilke ekonomisi igerisinde 6nemli bir yere sahiptir. Bu bankalarin
asimetrik bilgi teorisi c¢ercevesinde finansal performanslarinin 6l¢iilerek kapsamli bir
sekilde, performanslarina etki eden makroekonomik faktdrlerin detayli incelenmesi iilke

ekonomisi agisindan 6nem arz etmektedir.
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3.3. Arastirmanin Yontemi, Veri Seti ve Modelleri

Calismada, 2013-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalari ile
mevduat bankalar1 6rneklem kullanarak ele alinmistir. Arastirma kullanilan degiskenler
icin elde edilen veriler 2013Q1-2019Q4 yillar1 arasinda 3 aylik olarak alinmistir.
Kalkinma ve yatirim bankalar1 mevduat veya katilim fonu kabulii yapamadigindan bu
arastirmada banka seciminde kapsam digi birakilmistir. Calismanin  ampirik
uygulamasinda yapilacak ekonometrik analiz ve sinama testleri i¢in 6ncelikle, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Merkez Bankas1 Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS), Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Borsa Istanbul (BIST), Diinya
Bankas1 ve Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) kuruluslardan veriler toplanmustir.
Arastirmada yer alan biitlin degiskenlerin yillara gére zaman igerisindeki degisimi
incelenmis, arastirmada kullanilan veri seti degiskenler arasindaki iliskiyi ve etkiyi

Olcmek i¢in korelasyon testi, regresyon testi ve panel veri analizi yapilmistir.

Calismada katilim bankalar1 ile mevduat bankalarma ait verilerin ayr1 ayri

degerlendirebilmek i¢in olusturulan hipotezler su sekildedir;

HI: Mevduat bankalarin sermaye/varlik orani ile tiiketici gliven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

H2: Mevduat bankalarin sermaye/varlik oram ile reel kesim giliven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

H3: Mevduat bankalarin sermaye/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlaml1 bir iliski vardir.

H4: Katilim bankalarin sermaye/varlik orani ile tiiketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

H5: Katilim bankalarin sermaye/toplam varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

H6: Katilim bankalarin sermaye/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir iligki vardir.

H7: Katilim ve mevduat bankalarin sermaye/varlik oranlar ile asimetrik bilgi teorisi

degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

78



HS8: Mevduat bankalarin likidite/varlik orami ile tiiketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

H9: Mevduat bankalarin likidite/varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

H10: Mevduat bankalarin likidite/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir iligki vardir.

H11: Katilim bankalarin likidite/varlik orani ile tiiketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

HI12: Katilim bankalarin likidite/varlik orami ile reel kesim gliven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

H13: Katilim bankalarin likidite/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlaml1 bir iliski vardir.

H14: Katilim ve mevduat bankalarin likidite/varlik oranlari ile asimetrik bilgi teorisi

degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

Calismanin  modelinde banka bilango gostergesi olan bagimli  degiskenler
sermaye/toplam varlik ve likidite/toplam varlik oranlari ile Tiirk ekonomisini géstermede
asimetrik bilgi teorisine gore yeterli oldugu kabul edilen bagimsiz degiskenler tiiketici
giiven endeksi, reel kesim giiven endeksi ve BIST-100 endeksi olarak yer almaktadir.
Arastirmada katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin sermaye /toplam varlik oranlari
ve likidite/toplam varlik oranlarinin Tirk ekonomisini gostermede asimetrik bilgi
teorisine gore yeterli oldugu kabul edilen tiiketici giiven endeksi, reel kesim giiven
endeksi ve BIST-100 endeksi iizerindeki etkilerini incelemek amaciyla asagida

tanimlanan iki farkli panel regresyon modeli kurgulanmistir.
SVO=4, + p: (BIST-100) + £ (TGE) + 3 (RKGE) (§))
LVO=p, + p1 (BIST-100) + 2 (TGE) + 3 (RKGE) ?2)

Yukarida belirtilen ilk modelde yer alan bagimli degisken SVO, sermaye /toplam varlik
oranlarini ifade etmektedir. Ikinci modelde yer alan bagimli degisken LVO, likidite
/toplam varlik oranlarim1 géstermektedir. Her iki modelde yer alan bagimsiz degiskenler

BIST 100, Borsa Istanbul (BIST) da belli pazarda islem géren 100 hisse senedini; TGE,
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tiiketici giiven endeksini ve RKGE; reel kesim giiven endeksini ifade etmektedir.
Modelde yer alan B0 sabit parametreyi ifade ederken, B1, B2, B3 bagimsiz degiskenlerin

parametrelerini ifade etmektedir.
Calismanin modeline ait degiskenler Tablo 17°de gosterilmektedir.

Tablo 17: Modele Ait Degiskenler

DONEM DEGISKENLER KAYNAK
Sermaye/Toplam varlik SVO BD DK, IFSB
< Diinya Bankas1
S BAGIMLI BDDK, IFSB
9 Likidite/Toplam varlik LVO N ’
= Diinya Bankam
N . Borsa Istanbul
5 Borsa Endeksi BIST-100 EVDS
g BAGIMSIZ | Tiiketici Giiven Endeksi TGE EVDS
(o\]
Reel Kesim Giiven Endeksi RKGE EVDS

Arastirmanin yapilisinda, elde edilen verilerin arastirma yapilacak korelasyon
analizlerinde uygun yontemin (Spearman’s rho-Pearson’s momentler Korelasyonu)
sec¢ilmesi i¢in verilerin dagiliminin normallik testi yapilmistir. Arastirmanin yapilisinda,
elde edilen verilerin arastirma yapilacak korelasyon analizlerinde uygun yontemin
(Spearman’s rho-Pearson’s momentler Korelasyonu) se¢ilmesi i¢in verilerin dagiliminin
normallik testi yapilmistir (Karasar, 2012). Aragtirma parametrelerinin normal dagilima
uygunlugunun test edilmesi i¢in yapilan Kolmogorov Smirnov Testi sonucunda
arastirmanin bagimli degiskenleri olan sermaye/varlik oranlar1 ve likidite/varlik oranlari
parametrelerinin  standart normal dagilima uymamasi nedeniyle, iligkisel tarama
analizinde hem Spearman’s rho korelasyonu hem de yil ve donem etkisini dikkate alan
kismi korelasyon (partial correlation) kullanilarak mevduat bankalarinin ve katilim
bankalarinin bilango gostergeleri ile asimetrik bilgi teorisi gostergeleri arasindaki iligkiler

incelenmistir.

Ardindan, her bir bankacilik grubu i¢in, Tiirk ekonomisini gostermede asimetrik bilgi
teorisine gore yeterli oldugu kabul edilen dort temel degiskenle (tiiketici gliven endeksi,
reel kesim giiven endeksi, banka bilangolar1 ve BIST100 degerleri) panel veri analizine
tabi tutulmustur. Caligmada yapilan panel veride analizinde yatay kesit bagimlilig
dikkate alarak tahmin yapilan en giincel ve yeni nesil testler tercih edilmistir. Degiskenler

arasindaki iliski i¢in Oncelikle verilerde duraganlik i¢in birim kok testi, es biitiinlesme
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testi ve otokorelasyon testleri kullanilmistir. Birim Kok iceren ve duragan olmayan
serilerin duraganlig1 i¢in logit ve probit yontemleri kullanilmistir. Calismada birim kok
analizi i¢in, ikinci nesil birim kok testlerinden Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen
Yatay Kesit Genisletilmis Dickey-Fuller (Cross-sectionally Augmented Dickey-Fuller
(CADF)) ve CIPS testleri kullanilarak analiz edilmistir. Veriler arasinda otokorelasyon
olup olmadigina Drukker ile bakilmistir. Ardindan Hausman testi yapilmistir. Bu test ile
arastirma formiiliimii ve modelinde sabit etki mi, random etki mi oldugunu test edilmistir.
Hausman sonucuna gore, random etki modeli sonuglarini kullanilmistir. Arastirma
verilerinin kiimiilatif analizi i¢in panel veri analizi kullanilmistir. Yapilan panel veri
analizi ile bankacilik sisteminin asimetrik bilgi teorisi iizerinde etkisi olup olmadigi ve
mevcut sektér durumu ortaya konulmustur. Istatistiki analizler baglamsal ¢oziimleme
analizleri Stata MP 14.0 for Windows paket programi ve SPSS paket programi ile
yapilmugtir.

3.3.1. Modele Ait Degiskenlerin Ac¢iklanmasi

Performans, isletmelerin amaclarina ulasma diizeyini gosteren kavram olarak
nitelendirilmektedir. Isletmelerin faaliyetlerinde basar1 saglamak ve saglanan basarinin
stirdiirebilir olmasi i¢in performans 6l¢limii yoluyla degerlendirme yapmalar1 gerekir
(Karaman, 2009: 411). Kiiresellesmeyle birlikte artan rekabet pazari ile 6zellikle ekonomi
ve teknoloji alanlarinda yasanan hizli gelismeler ve siirekli bir degisim iginde olma
durumu, igletmeleri 6nemli dl¢iide etkilemekte, bu durum isletmelerin performanslarinin
Olciilmesi ve gelistirilmesi i¢in ¢aligma yapmalarini zorunlu hale getirmektedir (Zerenler,
2003: 192). Performans 6l¢gme ve yonetim sistemi, isletmelerin gorevlerini ne diizeyde
yerine getirdigi, kisa ve uzun vadeli amaclarinin ne 6l¢iide gergeklestirildigi konusunda
ist yonetime biitlinsel bir bakis agis1 sunmasi agisindan oldukca gereklidir. Dogru bir
performans dlgme ve yonetim sistemi saglamak i¢in isletme faaliyetlerinin etkinligi ve

verimliligine yonelik tutarli bir geri bildirim saglanmasi gereklidir (Bilgen, 2001: 127).

Bir¢ok isletme gibi bankalar da gelecege yonelik gercekei planlar yapabilmesi, dogru
kararlar alabilmesi ve faaliyetlerini daha etkin bir sekilde yerine getirmeleri i¢in belli bir
donemi kapsayacak sekilde diizenli olarak finansal analiz ile performans ol¢iimii
yapmalidir. Finansal performans kavrami, bankalarin mevcut durumunu gorebilmek,

rekabet edebilmek, rakipleri ile kiyaslama saglayabilmek ve gelecege yonelik hedefler
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belirleyebilmek i¢in gerekli olan ve karliligini en yiiksek seviyelere getirmeyi amaglayan
bir gostergedir (Acar, 2003: 21). Bir bankanin performansini degerlendirme siirecinin en
1yl yollarindan birisi aktif yonetimindeki basarisinin incelenmesidir. Aktif yonetimi,
banka kaynaklarmin en diisiik riskle en yiiksek getiri saglayacak sekilde nasil
kullanabilecegine karar vermesi agisindan dnemlidir. Bu durum ise, bankanin risklerini
nasil iyi yonetecegi ile iligkilidir. Banka kaynaklar1 arasinda yabanci kaynaklarin biiyiik
yer kaplamasi bir risk kaynag teskil etmektedir. Bir banka, aktiflerinde deger kaybetme,
0z sermayelerinde azalma, piyasadaki giivenirliliginde azalma ve biliylimesinde gerileme
gibi bliylik risklerle karsilagmaktadir. Bankanin 6z sermayeleri ne kadar diisiikse, iflas

etme olasilig1 da o kadar yiiksektir (Parasiz, 2007: 85).

Bankalar is ve islemlerinde bir¢cok cevre kosulundan etkilenmektedir. Gayrisafi milli
hasila, tasarruf ve harcama rakamlari, enflasyon oranlari, yatirim kararlar1 ve hiikiimet
politikalarinda meydana gelen degisiklikler gibi unsurlar banka bilancolarinin aktif ve
pasif varliklarini etkilemektedir. Bu unsurlardaki degisiklikler bankalarin gelir ve
giderlerinde artisa ya da azalisa sebep olmaktadir. Bu yiizden de bankalarin bilangolarinin
etkin bir sekilde yonetilmesi 6nemli bir husus olarak degerlendirilmektedir. Déviz kuru,
faiz oran1 ve enflasyon gibi degiskenler banka bilangolarinin aktifinde ve pasifinde
bulunan kalemleri ayni oranda olmasa da etkilemektedir. Bu sebeple bankalar doviz kuru
riski, faiz orani riski ve likidite riski gibi ¢ok sayida riskle kars1 karsiya kalmaktadir.
Aktif-pasif yonetimi, bu risklerin tanimlanmasi, Ol¢lilmesi ve yonetilmesiyle birlikte,
hedeflenen karlilik oranlarina, giiven ve likiditeyi goz Oniinde bulundurarak nasil
ulagilacagin1 gosteren ve sistematik bir sekilde diizenlenen plan, program ve
uygulamalarin biitiiniidiir (Bayirli, 2013: 119). Banka bilangolariin aktif tarafi bankanin
ekonomik yapisini; pasif tarafi ise bankanin mali yapisinmi gostermektedir. Mali yapi,
bankanin kaynaklarin1 nereden ve ne sekilde elde ettigini, ekonomik yap1 ise, ilgili
kaynagin nerelerde ve ne sekilde kullanildigini gostermektedir (Savci, 2017: 44).
Bankalarin bilango yapisint 6lgmek amaciyla ¢ok sayida oran gelistirilmistir. Bu
caligmada, bagimli degiskenlerden olan bankalarin sermayelerin toplam varliklara orani

ve likiditenin toplam varliklara orani kullanilmistir.
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3.3.1.1. Sermaye/Toplam Varhk Oram

Banka sermaye/0z kaynaklari, bankalarin siirekli olarak kullandiklar1 fonlarin 6ziinii
olusturmakta ve finansal agidan karsilasilan zorluklar ile basa ¢ikilmasina yardimci
olmaktadir. Bu orana toplam sermayelerin toplam varliklara boliinmesi sonucu ile
ulasilmaktadir. Sermaye/toplam varlik oranit bankanin 6deme giicii ve sermaye yapisi
hakkinda bir gosterge olarak fikir vermektedir. Bankanin 6z sermayelerinin yeterli
diizeyde olmas1 yatirimcilart ve mevduat sahiplerini korurken banka miisterilerine de
giiven asilamasi bakimindan énemli bir husustur. Sermayelerin toplam varliklara oran,
bankalarin sermayelerinin, bankalarin toplam varliklar i¢indeki paymi gostermekte ve
bor¢ o6deme giliclerini ne derece etkin yonettiklerinin  kisi ve kurumlarca

degerlendirilmesine yardimei1 olmaktadir (Takan ve Acar, 2018: 51-52).
3.3.1.2. Likidite/Toplam Varhk Orani

Finans sektoriinde yer alan bankalar, agirlikli olarak kisa vadeli ve kii¢tik tutarlarda fon
toplarken bu fonlar1 uzun vadede ve biiyiik tutarlarda plase etmektedir. Bu sebeple banka
bilancolarinda aktifin vade yapisi pasife gore daha uzun bir donemi kapsamaktadir.
Bankalarin bu vade uyumsuzlugunun olumsuzlugunu gidermesi 6nem arz etmektedir. Bu
sebeple bankalar likidite riskini iyi bir sekilde yonetmelidir (Celik ve Akarim, 2012: 1)
Bankalarin likidite fazlaligi kaynaklarin atil kaldigina ve verimsizlige isaret etmektedir
(Yurttadur ve Demirbas, 2017: 99). Bu durum bankalarin karliliklarini azaltmaktadir.
Likidite yetersizligi ise, paydaslarin bankaya olan giivenini sarsmakta dolayisiyla,
bankalarin faaliyetlerini olumsuz yonde etkilemektedir (Takan ve Acar, 2018: 52).
Likidite/toplam varlik orani, banka likiditesinin toplam varliklar igindeki payini

gostermektedir.
3.3.1.3. Tiiketici Giiven Endeksi

Bireyler psikolojik faktorlerin etkisi altinda ekonomik kararlar alirken rasyonellik
varsayimindan sapmalar gdstermektedirler. John Maynard Keynes'in “Hayvansal
Giidiiler” olarak bilinen tiiketici ve yatirirmci duygularina odaklanmasi, psikolojik
unsurlarin 6nemini artirmistir (Demirel ve Artan, 2017: 417). Katona (1975), ise
ekonomik iligkilerde insana ait psikolojik giidiilerin kullanilmasinin 6nemine deginmistir.

Shiller ve Akerlof (2010), hayvansal giidiilerin varligini tekrar ele alarak, hayvansal
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giidiilerin tasnif ettikleri gliven ve adalet gibi bir takim insani giidii ve davraniglari ile izah
etmektedir. Ekonominin aslinda nasil isledigi, bireylerin psikolojik giidiilerinin
makroekonomiye dahil edilmesinin gerekliligi ve devletin bireylerin psikolojik giidiileri

ile manipiile etmesi géze carpmaktadir.

Nobel ekonomi 6diilii sahibi olan Joseph Stiglitz, gliven unsurunun 6énemine deginerek,
Biiyiik Buhran'dan bu yana en siddetli kiiresel ekonomik kriz olarak belirtilen 2008-2009
ekonomik krizinde ana sebebin giivenin c¢okiisiinden kaynaklandigini belirtmistir
(Stiglitz, 2008). Reel ekonomi iizerindeki etkilerine bakildiginda bu giiven ¢okiisiiniin
finansal krizin nedeni mi yoksa sonucu mu oldugunu belirlemek zor olsa da ekonomi
alaninda ¢alismalar yapan ¢ogu akademisyen ve politika belirleyicileri, krizin uzun siireli
ve derin etkilerinin olmasinda giiven duygusunun yitirilmesinin etken oldugu konusunda
fikir birligindedir. Literatlirde gliven ve ekonomik kararlar ikilisi arasindaki iliski genis
bir sekilde ele alimmistir. Teorik olarak bakildiginda giiven unsurunun
kavramsallastirilmas1 ve siirekli gelir hipotezi gibi modern tiiketim teorilerine
odaklamldig1 goriilmektedir. Ampirik bakis agis1 ile bakildiginda ise, giiven
gostergelerinin ekonomik temellerin G6tesinde herhangi bir bilgi igerip icermedigi ile
ilgilenilmektedir. Buradaki endise, giivenin gelir, issizlik, enflasyon veya tiiketim gibi
degiskenlerin gecmis ve mevcut degerleriyle agiklanip aciklanamayacagidir. Baska bir
ifadeyle; gelir, issizlik, enflasyon, tiikketim gibi degiskenlerden elde edilen bilgiler
kullanildiginda giiven o6l¢iilerinin ekonomik sonuglar1 tahmin etmede istatistiksel bir

iliski olup olmadig1 konusuna odaklanilmistir (Dees ve Soares, 2013: 2).

Tiirkiye’de tiiketici giiven endeksi, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) birlikteligiyle uygulanan tiiketici egilim anketi’ne
gore belirlenirken, endeks Avrupa Birligi’nin kullandigi ‘denge yontemine’ gore
hesaplanir. Bu yontemde, ankete katilanlarin biitiinii i¢cinde olumlu ve olumsuz goriis
belirtenlerin oranlar1 hesaplanir ve bu iki goriisiin farki alinmaktadir. Sonrasinda elde
edilen sonuca 100 eklenerek her bir ifade icin ayr1 ayr1 yayilma endeksi
olusturulmaktadir. Bankalar, tiiketici gliven endeksi verilerini stratejik kararlar almada
kolaylik saglamasi ve yol gosterici olmasi bakimindan kullanmaktadir. Fakat tlim endeks
ve oran analizlerinde oldugu gibi sadece tiiketici giiven endeksi temel alinarak siire¢
yonetimi yapilmasi yanlis bir yaklagim olarak degerlendirilmektedir. Tiiketici giiven

endeksi karar alma stireglerinde yol gosterici kriterlerden sadece bir tanesidir. Endeks,
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mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici, reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve insaat
sektorleri gliven endekslerinin alt endekslerinin agirliklandirilip birlestirilmesinden
olusmaktadir. Tiiketici giiven endeksi, tiiketicilerin bireysel ekonomik durumlarini, genel
ekonomiye yonelik mevcut durum degerlendirmeleri ve gelecek donem beklentileri ile
gelecekteki harcama ve tasarruf egilimlerini 6lgmeyi hedefleyen bir gostergedir. Bu
endeks, Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! tarafindan
yapilan Tiketici Egilim Anketi’ne gore belirlenmektedir. Anket, bagimsiz anket olarak
aylik uygulanir ve anket sonuglar1 yas ve cinsiyete gore agirliklandirilmaktadir. Tiiketici
giiven endeksi, 0 ile 200 arasinda deger almaktadir. Bu aralikta temel gosterge 100 olarak
belirlenmis olup eger endeksin 100°den asag1 olmasi1 durumunda tiiketicinin giiveninde
kotiimserlik s6z konusu oldugu, 100°den yukar1 olmasi durumunda ise tiiketicinin giiven
duydugu seklinde degerlendirilmektedir. Tiiketicilerin mevcut durum degerlendirmeleri,
beklentileri ve egilimleri, bireysel mali durumu, genel ekonomi ve harcamalari ile tasarruf

egilimleri asagidaki baslhklar kapsaminda dl¢iilmektedir (TUIK, 2020).

v Kisisel Mali Durum
e Tiiketicinin ge¢mis 12 aylik donemde hanesine ait maddi durumu ve gelecek
12 aylik donemde hanesine ait maddi durumu ile ilgili beklentisi,

e Gelecek 3 aylik donemde borg kullanma ihtimali,

v Genel Ekonomi

e Tiiketicinin Tiirkiye’nin genel ekonomik durumuna iliskin 6nceki 1 yillik
donemi degerlendirmesi ve gelecek 1 yillik donemi iliskin beklentileri,

e Gelecek 1 yillik donemde issiz sayisi degerlendirmesi,

e Mevcut donemin dayanikli tiiketim mallar1 satin almak ic¢in uygunluguna
iliskin diisiincesi, ge¢mis 1 yillik donemde tiiketici fiyatlarmin degisimine
iliskin diistincesi ve gelecek 1 yillik donemde tiiketici fiyatlarinin degisimine
iligkin beklentileri,

e Gelecek 1 yillik donemde iicretlerin degisimine iliskin beklentileri,

« Harcama ve Tasarruf Egilimleri
e Tiiketicilerin gelecekle ilgili 3 aylik donemden elbise ve ayakkabi gibi yari-

dayanikl tiiketim mallarina yonelik harcama yapma diisiincesi ile gelecek 12
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aylik donemde buzdolabi ve camasir makinesi gibi dayanikli tiiketim
mallarma yonelik harcama yapma niyeti,

e Otomobil satin alma ihtimali,

e Konut inga ettirme ya da satin alma ihtimali veya konut tamirati i¢in para

harcama ihtimali ve tasarruf etme ihtimali g6z 6niinde bulundurulmaktadar.
3.3.1.4. Reel Kesim Giiven Endeksi

Reel kesim giiven endeksi, reel sektorde faaliyet gosteren kurum ve kuruluslarin
ekonomik goriiniime dair genel izlenimlerini ortaya koymak amaciyla Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, reel kesim giliven endeksi adi altinda imalat faaliyetlerinde
bulunan sirketlerin egilimini 6lgmek icin her ay iktisadi yonelim anketi seklinde
yayinlanmaktadir. Ankete katilan sirketlerin gelecekte ekonomi hakkinda algilarini ve bu
algilarin iiretimlerinde ve yatirnmlarinda degisiklige gidip gitmeyeceklerini ve gelecekte
GSMH beklentilerini 6grenebilmek i¢in kullanilan énemli gostergelerden birisidir. Bu
endeks ile ankete katilan sirket iist diizey yoneticilerinin, yakin ge¢misi ve mevcut
durumu degerlendirmeleri ve gelecekle ilgili imalat sanayinin kisa vadede egilimlerini
yansitacak gostergelerin liretilmesi hedeflendigi goriilmektedir. Bu anket aylik olarak
imalat sanayinde iilke ekonomisine yon veren belirli sirketlerin {ist diizey yoneticilerine

uygulanmaktadir (TCMB, 2020).
3.3.1.5. BIST 100 Endeksi

Piyasada olusan hareketlerin takip edebilmesi, ihra¢ edilen finansal iirlinlerde dayanak
varlik olmasi, kolektif yatirim araglar1 i¢in karsilastirma olgiitii olarak kullanilmasi
amagclariyla farkli nitelikte endeksler hesaplamaktadir (BIST, 2020). Hisse senedi
piyasasinda BIST-100 endeksi, temel endeks olarak kullanilmaktadir.1986 yilinda 40
sirket hisse senedi ile baslayip giiniimiizde 100 sirketin hisse senedi ile sinirlandig1 ve
Bilesik Endeks’in devami seklinde oldugu goriilmektedir. BIST-100 endeksi, Ulusal
Pazar’da islem goren isletmeler ile Kurumsal Uriinler Pazari’nda islem gdren
gayrimenkul ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden, kurum
tarafindan belirlenen belirli sartlara gore secilen 100 hisse senedinden olusmaktadir.
Endeksler ayrica, ayn1 veya degisik mekanlardaki ayni veya farkli hisse senedi

getirilerinin  kiyaslanabilmesini saglamaktadir. Endeksler, iktisat ve isletme gibi
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konularin sosyal olaylar arasinda bir iligki olup olmadigi hakkinda bilgi de
verebilmektedir. Ayrica endeksler, hisse senedi fiyatlar1 baz alarak, piyasa performansi
konusunda hisse yatirimcilarina genel bir bilgi veren gostergelerdir (Demir, 2014: 25-26).
Tiiketicilerin kendi diisiincelerine olan inanglarinin yiiksek olmasi gelecekteki ekonomik
duruma kars1 giiclii bir giiven duyacaklar1 belirtilmektedir. Tiiketiciler gliven ortaminda
iyimser bir tavir sergileyerek borsaya daha fazla yatirim yapacaklardir. Dolayisiyla
ekonomiye giiven arttiginda Borsada yer alan hisse senetlerinin fiyatlarinin da artacagi
degerlendirilmektedir (Hsu vd., 2011). Borsadaki hisse senedi fiyatlarindaki degisimin
yiiksek olmasi yatirimcilar tarafindan olumlu bir gosterge olarak yorumlanmasina yol
acarak tiiketici giivenini ve harcamalarin arttirict bir etkiye sahiptir (Jansen ve Nahuis,
2003). Tiiketicilerin ge¢misten elde ettikleri tecriibelerle gelecege dair beklentileri,
piyasalar iizerinde etki yaratabildikleri goriilmektedir. Ornegin, yatirimcilar ekonomide
islerin kotiiye gittigi diislincesini benimserlerse, ellerindeki hisse senetlerini satmalar1 s6z
konusu olacak ve bu durum hisse senedi piyasasinda diisme yoniinde bir etki
yaratabilecektir. Yasanilacak bu durumun da hisse senedi piyasasini olumsuz olarak

etkileyecegi degerlendirilebilir (Chen, 2011: 227).
3.4. Arastirmanin Bulgulan

Bu boliimde, arastirma verilerinin analizi ve analiz sonucu elde edilen bulgulara yer
verilmistir. Ilk olarak arastirmada yer alan biitiin degiskenlerin yillara gére zaman
icerisindeki degisimi incelenmis, aragtirmada kullanilan veri seti analiz edilmis, ardindan
veri setindeki parametrelerin normallik ve birim kok testleri yapilmistir. Daha sonra,
normallik testi ve birim kok sonuglarina bagli olarak arastirma hipotezlerinin analizlerine

yer verilmistir.
3.4.1. Degiskenlerin Yillara Gore Degisimi

Sekil 3’te yillara gére BIST-100 endeksinin degisimi gosterilmektedir.
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Sekil 3: Yillara Gore BIST-100 Endeksindeki Degisim

Sekil 3’te goriildiigii lizere, 2013-2016 yillar1 ile 2017-2019 yillart arasini borsa igin iki
farkl1 donem olarak ele almak miimkiindiir. 2017 yilina gelindiginde, 2013-2016 yillar
arasindaki degerden ciddi bir yiikselis goriilmektedir. Genel olarak tiim arastirma zaman
stirecinde BIST-100 endeksinin artis igerisinde oldugunu, sadece 2018 yilinda bir 6nceki

yila gore diisiis, ancak genel trende gore ylikselis devam etmistir.

Sekil 4’te yillara gore tiiketici gliven endeksinin degisimi gosterilmektedir.
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Sekil 4: Yillara Gore Tiiketici Giiven Endeksinin Degisimi
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Sekil 4’te goriildigii tizere, tiiketici giiven endeksinin 2013-2019 yillar1 arasindaki
degisimi 2015 yilindaki trendi bozan diislisiin disinda, genel olarak bir diisiis trendi
goriilmektedir. Ote yandan tiiketici giiven endeksi degeri incelenen zaman diliminde

%75’1n lizerinde ve oldukga yiiksek diizeydedir.

Sekil 5°te yillara gore reel kesim giiven endeksinin degisimi gosterilmektedir.
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Sekil 5: Yillara Gore Reel Kesim Giiven Endeksinin Degigimi
Sekil 5’te goriildiigi lizere, reel kesim gliven endeksi degerinin degisimi incelenen zaman
dilimi igerisinde ciddi degisiklikler gdstermis olsa da genel olarak parite degerinin
tizerinden hesaplamalarin yapildig: diisiiniildiigiinde ve 100’iin altina inmedigi dikkate
alindiginda, piyasalarda reel kesim giiven endeksinin ortalamanin ¢ok iizerinde oldugu,
reel kesimin ekonomiye giiveninin yiiksek diizeyde oldugunu ifade etmek miimkiindiir.
2017 yilinda reel kesim giiven endeksi incelenen zaman dilimi igerisinde en yliksek
diizeyine ulasirken, 2013 yilinda da zaman dilimi igerisindeki ikinci zirvesidir. 2015,
2018 ve 2019 yillarinda ise reel kesim giliven endeksinde ciddi diisiisler yasandigi

gorilmektedir.

Sekil 6’da yillara gore bankalarin sermaye/varlik orani degerinin degisimleri

gosterilmektedir.
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Sekil 6: Yillara Gore Bankalarin Sermaye/Varlik Orant Degerinin Degisimi

Sekil 6’da goriildiigii iizere, bankalarin sermaye/varlik orani ilgili zaman diliminde 2014
yilinda en yliksek degerin ve 2018 yilinda en diisiik degerin kaydedildigi goriilmektedir.
2014 yilindan 2018 yilina kadar diisiis trendi goriilmektedir. 2013 yilindan 2014 yilina
geciste ve 2018 yilindan 2019 yilina gegiste artis trendi goriiliirken, 2014 yilindan itibaren
dort yil st tste diisiis egilimi gostermistir. Toplamda ilgili zaman dilimi igerisinde

cogunlukla diisiis egiliminde oldugu ifade edilebilir.

Sekil 7°de yillara gore bankalarin ilgili zaman dilimindeki likidite/varlik oraninin

degisimleri gosterilmektedir.
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Sekil 7: Yillara Gore Bankalarin Likidite/Varlik Oran1 Degerinin Degisimi
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Sekil 7°de goriildiigl lizere, bankalarin likidite/varlik oran1 degerlerinin degisimi 2016
yili doniim noktast olmustur. 2016 yilindan 6nce yasanan diislis trendi, 2016 yilindan
itibaren artis trendine girmistir. Ozellikle 2018 yilindan sonra, sermaye/toplam varlik
parametresindeki artis ile uyumlu olarak, likidite/varlik oran1 parametresinde de, ciddi

artis oldugu goriilmektedir.
3.4.2. Normallik Testi

Arastirmada korelasyon analizlerinde uygun yontemin (Spearman’s rho-Pearson’s
momentler Korelasyonu) se¢ilmesi icin verilerin dagiliminin normallik testi yapilmistir.
Arastirma parametrelerinin normal dagilima uygunlugunun test edilmesi i¢in yapilan

Kolmogorov Smirnov Testi sonuglar1 Tablo 18’de gosterilmektedir.

Tablo 18: Kolmogorov Smirnov Testi sonuglari

BIST-100 TGE RKGE SVO LVO

Olgiim sayi1s1 56 56 56 56 56
Normal Parametreler  |Ortalama 877.55 89.23 104.23 9.83 32.89
Std. Sapma 140.35 5.06 5.22 1.32 18.79
En Ug Farklar Mutlak 0.138 0.206 0.089 0.249 0.300
Pozitif 0.138 0.141 0.073 0.174 0.300
Negatif -0.078 -0.206 -0.089 -0.249 -0.187
Kolmogorov-Smirnov Z 1.035 1.545 .665 1.862 2.245
p degeri 0.234 0.017 0.768 0.002 0.000

Tablo 18’de Kolmogorov Smirnov Testi sonuglarina gore, BIST-100 ve RKGE
parametrelerinin dagilimi standart normal dagilima uygunken (p>0.05); diger arastirma
parametrelerinin  dagilimi  standart normal dagilima uymamaktadir (p<0.05).
Aragtirmanin bagimli degiskenleri olan SVO ve LVO parametrelerinin standart normal
dagilima uymamasi nedeniyle, iliskisel tarama analizinde Spearman’s rho korelasyonu

kullantlmistir.
3.4.3. Birim Kok ve Otokorelasyon Testleri

Panel veri analizi yapilirken seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 ortaya ¢ikarsa ve bu
test yapilmadiysa analiz sonucu ortaya ¢ikan sonuglar tutarli olmadig: ifade edilmektedir
(Breusch ve Pagan, 1980; Pesaran, 2004). Bu baglamda arastirmada analize baslamadan

once yatay kesit bagimliligi kontrol edilir ve ortaya ¢ikacak sonuca gore hangi kusak
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panel birim kok testi yapilmasina karar verilir. Literatiirde yapilan ¢alismalarda genelde
ekomonetrik ¢alismalarda Augmented Dickey Fuller (ADF) ve PP Phillips-Perron (PP)
gibi testler yeterli oldugu goriiliirken, zaman serilerinde ikinci nesil, panel veri analizinde
ise, ikinci ve tligiinct nesil testler tercih edilmektedir. Bu calismada seriler arasinda yatay
kesit bagimlilig1 en giincel ve yeni nesil testler olan Peasaran (2007) ve CIPS testleri
uygulanmistir. Pesaran tarafindan gelistirilen ve ikinci nesil birim kok testlerinden olan
Yatay Kesit Genisletilmis Augmented Dickey-Fuller (CADF) ve Yatay Kesit
Genigsletilmis Im, Pesaran ve Shin (CIPS) testleri yatay kesitler arasindaki iligkiyi dikkate
almaktadir (Wang ve Dong, 2019). Panel birim kok testinde seriler arasinda iliski olup

olmadigini tespit etmek icin asagidaki hipotezler ile sitnanmaktadir:
HO: Seri duragan degildir.
H1: Seri duragandir.

Yapilan test sonucunda paneli olusturan her birim i¢in bir p istatistik degeri bulunmakta
ve elde edilen degerler karsilastirilmaktadir. Ayrica CADF ve CIPS test sonuglari kritik
tablo degerlerinden mutlak deger olarak daha biiyiik ise, yokluk hipotezi reddedilmekte
ve seriler duragan olmaktadir (Pesaran, 2007). Eger test sonucu olasilik degerinin
belirlenen anlam diizeyinden kii¢iik olmast sonucunda HO hipotezi reddedilmektedir.

Tablo 19°da aragtirma degiskenlerine yonelik birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 19: Arastirma Degiskenlerine Yonelik Birim Kok Testi Sonuglart

Parametre t-bar® CV%]10 CV %5 CV %1 p
BIST100 1.700 -2.730 -2.860 -3.100 >0.05
TGE 1.700 -2.730 -2.860 -3.100 >0.05
RKGE 1.700 -2.730 -2.860 -3.100 >0.05
SVO -2.101 -2.730 -2.860 -3.100 0.625
LVO -2.814 -2.730 -2.860 -3.100 0.222

CIPS CV %10 CV %5 CV %1
BIST100 2.610 -2.21 -2.33 -2.57 CIPS>CV %l
TGE 2.610 -2.21 -2.33 -2.57 CIPS>CV %l
RKGE 2.610 -2.21 -2.33 -2.57 CIPS>CV %l
SVO -1.595 -2.21 -2.33 -2.57 CIPS<CV %10*
LVO -0.333 -2.21 -2.33 -2.57 CIPS<CV %10*
SVODEF2 -3.075 -2.21 -2.33 -2.57 CIPS>CV %l
LVODEF2 -5.318 -2.21 -2.33 -2.57 CIPS>CV %l

* %10 anlamlilik diizeyinde birim kdk icermektedir.
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Tablo 19°da goriiliigi iizere, CIPS testi sonuclart SVO ve LVO parametreleri birim kdk
icermektedir ve her iki degiskenin de, birim kok icermeyene kadar farklari alinmistir.

Ikinci dereceden farklarinda, ilgili parametreler birim kok igermemektedir.

Aragtirmanin panel veri modelinde yer alan degiskenlerinin otokorelasyonun varligini
test etmek amaciyla Drukker (2003) testi yapilmistir. Otokorelasyon testine iliskin
hipotezler su sekildedir:

HO: Otokorelasyon yok.
H1: Otokorelasyon var.

Arastirma degiskenlerinin otokorelasyon analizi i¢in yapilan Drukker (2003) testi

sonuglar1 Tablo 20’de gosterilmektedir.

Tablo 20: Drukker (2003) Testi Sonuglar1

Parametre Q(p) istatistigi p degeri MaxT Denge

SVO 246.67 0.000 28 Dengeli (balanced)
LVO 3.62 0.164 28 Dengeli (balanced)
SVODEF2 11.51 0.003 28 Dengeli (balanced)
LVODF2 2.06 0.358 28 Dengeli (balanced)
SVODEF3 4.92 0.085 28 Dengeli (balanced)

Tablo 20°de Drukker (2003) testi sonuglarina goére SVO verisinin 3. farkinda, LVO
verisinin ikinci farkinda otokorelasyon bulunmamaktadir (p>0.05). Bu nedenle

analizlerde SVO ig¢in {igiincii, LVO ig¢in ikinci derece fark kullanilmistir.
3.4.4. Hipotez Testleri

Arastirmada hipotezler test edilirken, ilk olarak mevduat bankalarinin, ardindan da
katilim bankalarinin finansal gostergeleri ile asimetrik bilgi teorisi gostergeleri arasindaki

iligkiler incelenmistir. Analiz sonucglar1 devam eden basliklarda gdsterilmektedir.

3.4.4.1. Mevduat Bankalarinin Sermaye /Varhik Oram Ile Asimetrik Bilgi Teorisi
Degiskenleri Arasindaki iliski

Mevduat bankalarin sermaye/varlik orami ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri

arasindaki iligkiye yonelik asagidaki hipotez kurulmustur:

H1: Mevduat bankalarin sermaye/varlik orani ile tiiketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.
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H2: Mevduat bankalarin sermaye/varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.

H3: Mevduat bankalarin sermaye/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlaml1 bir iliski vardir.

Mevduat bankalarin sermaye/varlik orami ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri
arasindaki iliskiye yonelik hipotezlerin testi i¢in yapilan analiz sonuglari1 Tablo 21°de
verilmistir.

Tablo 21: Mevduat Bankalarm Sermaye/Varlik Orani Ile Asimetrik Bilgi Teorisi
Degiskenleri Arasindaki iliski

Mevduat Bankalar r p
SVO-TGE Yil 35 donem liorllllt(;ollﬁ -69533021* 8:(1)(2)2
SVO-RKGE T ve donem kool 034 122
SVO-BIST-100 Tive doem kool 0068 70

#p<0.01

Korelasyon analizi sonuclarina gore yil ve donem kontrolii olmaksizin yapilan
Spearman’s rho korelasyonunda mevduat bankalarinin sermaye/varlik oranlar ile tiiketici
giiven endeksi arasindaki iligki istatistiksel olarak anlamli degilken (p>0.05), yil ve
donem kontrollii korelasyon analizine gore bu iliski istatistiksel olarak anlamlidir (r=-
0.532; p<0.01). Bu nedenle, arastirmanin H1 hipotezi kabul edilmistir. Diger bir ifadeyle,
mevduat bankalarin sermaye/varlik orani ile tiiketici gliven endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlaml1 bir iliski vardir.

Mevduat bankalarmin sermaye/varlik oranlari ile reel kesim giiven endeksi arasinda hem
Spearman’s rho kontrolsiiz korelasyon analizi, hem de y1l ve donem kontrollii korelasyon
analizi sonuglarina gore istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunamamustir (p>0.05). Bu
nedenle, arastirmanin H2 hipotezi reddedilmistir. Diger bir ifadeyle, mevduat bankalarin
sermaye/varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir

iliski yoktur.

Mevduat bankalarinin sermaye/varlik oranlar1 ile BIST-100 endeksi arasinda hem
Spearman’s rho kontrolsiiz korelasyon analizi, hem de y1l ve donem kontrollii korelasyon

analizi sonuglarina gore istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunamamistir (p>0.05). Bu
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nedenle, arastirmanin H3 hipotezi reddedilmistir. Diger bir ifadeyle, mevduat bankalarin
sermaye/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski

yoktur.

3.4.4.2. Katihm Bankalarimin Sermaye/Varlik Oram ile Asimetrik Bilgi Teorisi

Degiskenleri Arasindaki iliski

Katilim bankalarin sermaye/varlik orani ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri arasindaki

iliskiye yonelik asagidaki hipotez kurulmustur:

“H4: Katilim bankalarin sermaye/varlik orani ile tliketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.”

“HS: Katilim bankalarin sermaye/varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.”

“Hé6: Katilim bankalarin sermaye/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir iligki vardir.”

Katilim bankalarin sermaye/varlik orani ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri arasindaki

iliskiye yonelik hipotezlerin testi i¢in yapilan analiz sonuglar1 Tablo 22’de verilmistir.

Tablo 22: Katilim Bankalarin Sermaye/Varlik Orani1 Ile Asimetrik Bilgi Teorisi
Degiskenleri Arasidaki Iliski

Katilim Bankalari r p
SVO-TGE Spearman’s rho 0.343 0.074
Y1l ve donem kontrollii -0.322 0.109
SVO-RKGE Spearman’s rho 0.001 0.998
Y1l ve donem kontrollii -0.162 0.430
SVO-BIST-100 Spearman’s rho -0.602* 0.001
Y1l ve donem kontrollii -0.247 0.224

#p<0.01

Mevduat bankalarindan farkli olarak, katilim bankalarmin sermaye/varlik oranlar ile
tiiketici giiven endeksi arasinda hem Spearman’s rho korelasyonu, hem de y1l ve donem
kontrollii korelasyon analizi sonuglari istatistiksel olarak anlamli degildir (p>0.05). Bu
nedenle, arastirmanin H4 hipotezi reddedilmistir. Diger bir ifadeyle, katilim bankalarin
sermaye/varlik orani ile tiiketici giiven endeksi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir

iliski yoktur.
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Mevduat bankalari ile benzer sekilde, katilim bankalarinin sermaye/varlik oranlart ile reel
kesim giiven endeksi arasinda hem Spearman’s rho korelasyonu, hem de y1l ve donem
kontrollii korelasyon analizi sonuglar istatistiksel olarak anlamli degildir (p>0.05). Bu
nedenle, arastirmanin HS5 hipotezi reddedilmistir. Diger bir ifadeyle, katilim bankalarin
sermaye/varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir

iliski yoktur.

Mevduat bankalarindan farkli olarak, katilim bankalarmin sermaye/varlik oranlari ile
BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel olarak anlaml bir iligki vardir (r=-0.602; p<0.01).
Ancak yil ve donem kontrollii korelasyonda bu iligki anlamli degildir (p>0.05). Bu
nedenle aragtirmanin H6 hipotezi kabul edilmistir. Diger bir ifadeyle, katilim bankalarin
sermaye/varlik oran1 ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski

vardir.

3.4.4.3. Katihm ve Mevduat Bankalarin Sermaye/Varhk Orani ile Asimetrik Bilgi
Teorisi Degiskenleri Arasinda Iliski

Katilim ve mevduat bankalarin sermaye/varlik orani ile asimetrik bilgi teorisi

degiskenleri arsinda iligkiye yonelik asagidaki hipotez kurulmustur:

“H7: Katilm ve Mevduat bankalarin sermaye/varlik oranlar ile asimetrik bilgi teorisi

degiskenleri arsinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.”

Oncelikle uygun panel veri modelinin bulunmas1 i¢in Hausman (1978) testi yapilmustir.
Tesadiifi ve sabit etkiler modellerinden hangisinin seg¢ilecegine Hausman testi ile karar

verilmektedir. Hausman testinde asagidaki hipotezler sitnanmaktadir:
HO: Tesadiifi etkiler modeli gegerlidir.
H1: Sabit etkiler modeli gecerlidir.

Hausman Testi sonuclar1 Tablo 23°de verilmistir.
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Tablo 23: Arastirmada Uygun Panel Veri Modelinin Secimi Igin Yapilan Hausman

Testi Sonuglari

(b) (B) (b-B)
sabit random Fark
SVODF3=fy + f: (BIST-100) + 2 (TGE) + 3 (RKGE)
BIST-100 -0.0376 -0.0376 9.01e-15
TGE 0.2291 0.2291 5.6le-13
RKGE -2.3871 -2.3871 -3.22¢e13

X2(3):0.001; p=0.999 >0.05

p>0.05 Random Etki Modeli

Hausman testi sonuglarima gére modelin p degeri 0.05 diizeyinin iizerinde olup, HO

hipotezi, yani tesadiifi (random) etki modeli kabul edilmistir. Buna gore model asagidaki

gibi kurulmustur:

SVODF3=p, + #; (BIST-100) + f3; (TGE) + s (RKGE)

Modelin sinanmasi i¢in yapilan panel veri analizi sonuglar1 Tablo 24°de verilmistir.

Tablo 24: Bankalarin SVO Degerleri ile Asimetrik Bilgi Teorisi Degiskenleri
Arasindaki iliski i¢in Yapilan Panel Veri Analizi Sonuglari

SVODF3 Std. Hata z P>z 95% Giiven arahigi
Minimum Maksimum
BIST-100 -0.0376 0.0366 -1.03 0.305 -0.1094 0.0342
TGE 0.2291 1.2910 0.18 0.859 -2.3012 2.7595
RKGE -2.3871 1.1159 -2.14 0.032 -4.5742 -0.2000
Sabit 367.3427 98.5130 3.73 0.000 174.2608 560.4245

R% 0.1723; X? (3): 10.83; p=0.0127

Panel veri analizi sonuglari, y1l ve donem kontrollii olarak Tiirk Bankacilik sisteminde,
reel kesim giiven endeksinin bankalarin SVO diizeyi iizerinde etkili oldugunu
gostermektedir (p<0.05). Bunun disinda tiiketici giiven endeksi ve borsa endeksinin

bankalarin SVO degerleri iizerindeki etkileri anlamli degildir (p>0.05).

Yapilan analizlerde, veriler normal dagilim gosterdiginde lineer regresyon ve varyans
analiz modelleri, binom ve oranlar seklindeki veriler i¢in logit ve probit modelleri ve
Poisson veya ki-kare dagilimi gosteren sayilar i¢in ise log-lineer modelleri
uygulanmaktadir (Mccullagh ve Nelder, 1989). Logit model, “bagimii degiskenin tahmini
degerlerini olasilik olarak hesaplayarak olasilik kurallarina uygun siniflama yapma
imkdni veren, tablolastirilmis ya da ham veri setlerini analiz eden bir istatistiksel yontem”

seklinde ifade edilmektedir (Ozdamar, 1999). Katilim ve mevduat bankalarinin asimetrik
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bilgi teorisi uyum farklar1 logit model ile analiz edilmistir. Bagimli degisken normal
dagilima uymadig: i¢in, bagimli degiskenin logaritmasini alarak yapilan logit model

sonuclar1 Tablo 25’te verilmistir.

Tablo 25: Katilim Ve Mevduat Bankalarinin Asimetrik Bilgi Teorisi Uyum Farklarina
Yonelik Yapilan Logit Model Sonuglari

Standart olmayan katsayilar i;i::;{::le ¢ p
Ln SVO B Std. Hata  |Beta
Tiim bankalar
(Constant) 26,665 39,423 ,676 ,502
BIST100 -6,339E-5 ,000 -,065 -,259 , 797
TGE -,006 ,007 -,209 -,815 ,419
RKGE ,002 ,006 ,060 ,269 ,789
Yil -,012 ,019 -,176 -,612 ,544
Doénem -,002 ,019 -,016 -,099 921
R2: 0.071; F: 0.269; p>0.01
Mevduat
(Constant) 19,977 12,974 1,540 ,138
BIST100 -6,709E-7 ,000 -,003 -,008 ,993
TGE -,006 ,002 -,878 -2,681 |,014
RKGE ,001 ,002 ,150 ,524 ,606
Yil -,008 ,006 -,488 -1,327  |,198
Doénem ,000 ,006 -,023 -117 ,908
R2:0.143; F: 1.901; p>0.01
Katihm
(Constant) 33,354 17,781 1,876 ,074
BIST100 ,000 ,000 -,334 -1,141  |,266
TGE -,005 ,003 -,493 -1,659  |,111
RKGE ,002 ,003 ,210 ,810 427
Yil -,015 ,009 -,582 -1,744 1,095
Donem -,003 ,009 -,065 -,355 ,726
R?: 0.294; F: 3.247; p<0.05

Logit model sonuglarina gore, sadece mevduat bankalarinda tiiketici giiven endeksinin
SVO f{izerindeki katkisinin istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde oldugunu
(p<0.05), bunun disindaki modellerin ise bankalarin SVO diizeylerini agiklamada yetersiz
oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar, katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin
arasinda, tiiketici giiveni konusunda bir ayrimin oldugunu ve bu mevduat bankalarinin

tiikketici giivenine daha ¢ok ihtiya¢ duydugunu gostermektedir. Bu nedenle arastirmanin
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H7 hipotezi reddedilmistir. Diger bir ifadeyle, katilim ve mevduat bankalarin sermaye
/varlik oranlart ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli

bir iligki yoktur.

3.4.4.4. Mevduat Bankalarmin Likidite/Varhk Orani ile Asimetrik Bilgi Teorisi
Degiskenleri Arasindaki iliski

Mevduat bankalarin likidite/varlik orani ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri arasindaki

iliskiye yonelik asagidaki hipotez kurulmustur:

“H8: Mevduat bankalarin likidite/varlik orani ile tiiketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.”

“H9: Mevduat bankalarin likidite/varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.”

“H10: Mevduat bankalarin likidite/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir iligki vardir.”

Mevduat bankalarin likidite/varlik orani ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri arasindaki

iliskiye yonelik hipotezlerin testi i¢in yapilan analiz sonuglar1 Tablo 26’da verilmistir.

Tablo 26: Mevduat Bankalarmn Likidite/Varlik Orami ile Asimetrik Bilgi Teorisi
Degiskenleri Arasidaki Iliski

Mevduat Bankalar: r p
> *
LVO-TGE Yil SE donem ljor:t(r)ollﬁ %.63572 8:82(1)
LVO-RKGE Yil SE donem ,ljor:t(r)ollﬁ 0().52;73* 8:(2%
S Yil 35 edagrllr::llqlior:t(r)ollﬁ -(())22)61* 8(3)(2)(5)
*p<0.01*p<0.05*p<0.01

Korelasyon analizi sonuglarina gore yil ve donem kontrolii olmadan yapilan Spearman’s
rho korelasyonunda mevduat bankalarinin likidite/varlik oranlari ile tiiketici giiven
endeksi arasindaki iligki istatistiksel olarak anlamliyken (r=0.654; p<0.01), y1l ve donem
kontrollii korelasyon analizine gore bu iliski istatistiksel olarak anlamli degildir (p>0.05).
Bu nedenle, arastirmanin H8 hipotezi kabul edilmistir. Diger bir ifadeyle, mevduat
bankalarin likidite/varlik orami ile tiiketici giiven endeksi arasinda istatistiksel olarak

anlamli bir iliski vardir.
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Reel kesim ile mevduat bankalarinin likidite/varlik oranlar1 arasinda Spearman’s rho
korelasyon analizi sonuglarina gére anlamli bir iliski tespit edilmezken (p>0.05), yil ve
donem kontrollii korelasyon analizine gore pozitif yonde ve anlamli bir iligki vardir
(r=0.397; p<0.05). Bu nedenle arastirmanin H9 hipotezi kabul edilmistir. Diger bir
ifadeyle, mevduat bankalarin likidite/varlik orani ile reel kesim giliven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.

Mevduat bankalarinin likidite/varlik oranlar1 ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel
olarak anlamli ve negatif yonde bir iliski varken (r=-0.776; p<0.01), y1l ve donem
kontrollii analizde ise bu iliski istatistiksel olarak anlamli degildir (p>0.05). Bu nedenle
aragtirmanin H10 hipotezi kabul edilmigstir. Diger bir ifadeyle, mevduat bankalarmn
likidite/varlik oran1 ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski

vardir.

3.4.4.5. Katihm Bankalarimin Likidite/Varhk Oram ile Asimetrik Bilgi Teorisi
Degiskenleri Arasindaki iliski

Katilim bankalarin likidite/varlik orani ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri arasindaki

iliskiye yonelik asagidaki hipotez kurulmustur:

“H11: Katilim bankalarin likidite/varlik orani ile tiiketici giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir.”

“H12: Katilim bankalarin likidite/varlik orami ile reel kesim giiven endeksi arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir iligki vardir.”

“H13: Katilim bankalarin likidite/varlik orani ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlaml1 bir iliski vardir.”

Katilim bankalarin likidite/varlik orani ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri arasindaki

iliskiye yonelik hipotezlerin testi i¢in yapilan analiz sonuglar1 Tablo 27°de verilmistir.
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Tablo 27: Katilim Bankalarm Likidite/Varlik Oran1 ile Asimetrik Bilgi Teorisi
Degiskenleri Arasidaki Iliski

Katilim Bankalar r p
LVO-TGE Yil 35 Tonem Eorrlllt(;ouﬁ -00.;128050* 8:3(1);
LVO-RKGE Vi ve doe kool e G061
LVO-BIST-100 Vi ve doe kool X5 50

Katilim bankalarinda likidite/varlik ile tiiketici gliven endeksi arasinda Spearman’s rho
korelasyon analizine gore istatistiksel olarak anlamli bir iligski yokken (p>0.05), yil ve
donem kontrollii olarak degerlendirildiginde, bu iliski anlamli ve negatif yondedir (r=-
0.485; p<0.05). Bunedenle arastirmanin H11 hipotezi kabul edilmistir. Diger bir ifadeyle,
katilim bankalarin likidite/varlik orani ile tiiketici gliven endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir iligki vardir.

Hem Spearman’s eho korelasyon analizi sonuglari, hem de yil ve dénem kontrolli
korelasyon analizi sonuglari, katilim bankalarinin likidite/varlik oranlari ile reel kesim
giiven endeksi arasindaki iligkinin istatistiksel olarak anlamli olmadigim1 ortaya
koymustur. Bu nedenle arastirmanin H12 hipotezi reddedilmistir. Diger bir ifadeyle,
katilim bankalarin likidite/varlik orani ile reel kesim giiven endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir iligki yoktur.

Reel kesim giiven endeksine benzer sekilde, Spearman’s eho korelasyon analizi ile yil ve
donem kontrollii korelasyon analizi sonuglari, katilim bankalarinin likidite/varlik oranlar
ile borsa endeksi arasindaki iligkinin istatistiksel olarak anlamli olmadigini ortaya
koymustur (p>0.05). Bu nedenle arastirmanin H13 hipotezi reddedilmistir. Diger bir
ifadeyle, katilim bankalarin likidite/varlik orani ile borsa endeksi arasinda istatistiksel

olarak anlaml bir iligki yoktur.

3.4.4.6. Katihm ve Mevduat Bankalarin Likidite/Varhk Oram ile Asimetrik Bilgi
Teorisi Degiskenleri Arasindaki Iliski

Katilim ve mevduat bankalarin likidite/varlik orani ile giiven endeksleri ve BIST-100

endeksi arasinda iliskiye yonelik olarak asagidaki hipotez kurulmustur:

“H14: Katilim ve mevduat bankalarin likidite/varlik oranlar1 ile asimetrik bilgi teorisi

degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlaml bir iligki vardir.”
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Oncelikle uygun panel veri modelinin bulunmasi i¢in Hausman testi yapilmistir.

Hausman Testi sonuclar1 Tablo 28’de verilmistir.

Tablo 28: Arastirmada Uygun Panel Veri Modelinin Se¢imi Igin Yapilan Hausman
Testi Sonuglari

(b) (B) (b-B)

sabit random Fark
LVODF2=§y + f: (BIST-100) + 2 (TGE) + f3 (RKGE)
BIST-100 0.1299 0.1299 -1.14e-15
TGE 29151 29151 3.64e-14
RKGE -7.1325 -7.1325 -5.02¢-13
X2(3):0.001; p=0.999 >0.05

>(.05 Random Etki Modeli

Hausman testi sonuglarma gére modelin p degeri 0.05 diizeyinin iizerinde olup random

etki modeli kabul edilmistir. Buna gére model asagidaki gibi kurulmustur:
LVODF2=4y + #; (BIST-100) + 2 (TGE) + 3 (RKGE)
Modelin sinanmasi i¢in yapilan panel veri analizi sonuglar1 Tablo 29°da verilmistir.

Tablo 29: Bankalarm Likidite/Varlik Oranlar1 Ile Asimetrik Bilgi Teorisi Degiskenleri
Arasindaki iliski I¢in Yapilan Panel Veri Analizi Sonuglar

LVODEF2 B Std. Hata z P>z 95% Giiven araligi
Minimum Maksimum
BIST-100 0.1299 0.1169 1.11 0.266 -0.0991 0.3590
TGE 29151 4.1177 0.71 0.479 -5.1554 10.9858
RKGE -7.1325 3.5591 -2.00 0.045 -14.1083 -0.1568
Sabit 491.2366 314.6828 1.56 0.119 -125.5499 1108.023

R 0.0956; X (3): 5.69; p=0.1275

Panel veri analizi sonuglari, LVO iizerinde sadece RKGE parametresinin etkisinin
anlamli oldugunu (p<0.05), ancak genel olarak modelin anlamli olmadigini1 gostermistir
(p>0.05). Modelin agiklama giicii %9.56 olsa da, model bankalarin LVO degerlerini

aciklamada, asimetrik bilgi degiskenlerinin yeterli olmadigin1 gostermektedir.

Katilim ve mevduat bankalariin asimetrik bilgi teorisi uyum farklarina yonelik yapilan

logit model sonuglar1 Tablo 30°da verilmistir.
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Tablo 30: Katilim Ve Mevduat Bankalarinin Asimetrik Bilgi Teorisi Uyum Farklara
Yonelik Yapilan Logit Model Sonuglari

Standart olmayan katsayilar Standardize katsayilar
Ln SVO B | Std. Hata Beta ‘ P
Tiim bankalar
(Constant) 71,816 184,375 ,390 ,699
BIST100 2,789E-5 ,001 ,006 ,024 981
TGE -,006 ,032 -,044 -171 ,865
RKGE -,001 ,027 -,009 -,040 ,968
yil -,034 ,091 -,108 -,370 ,713
Doénem -,002 ,089 -,003 -,017 987
R2:0.093; F:0.061; p>0.01
Mevduat
(Constant) 100,548 11,827 8,501 ,000
BIST100 -2,672E-6 ,000 -,003 -,036 971
TGE ,002 ,002 ,106 1,140 ,266
RKGE ,001 ,002 ,064 , 7187 ,440
yil -,049 ,006 -,869 -8,347 ,000
Doénem ,003 ,006 ,032 ,567 ,576
R%:0.931; F: 74.197; p<0.01
Katilim
(Constant) 43,083 45,897 939 ,358
BIST100 5,846E-5 ,000 ,068 ,205 ,840
TGE -,013 ,008 -,560 -1,667 ,110
RKGE -,004 ,007 -,155 -,526 ,604
yil -,019 ,023 =311 -,824 419
Doénem -,006 ,022 -,058 -,282 ,781
R2:0.097; F:1.580; p<0.05

Logit model sonuglari, sadece mevduat bankalarinda yilin LVO {izerindeki katkisinin
istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde oldugunu (p<0.05), bunun disindaki
modellerin ise bankalarin LVO diizeylerini agiklamada yetersiz oldugunu gostermektedir.
Bu sonuclar, katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin arasinda likidite/varlik
konusunda bir ayrim olmadigini, sadece yillara gére mevduat bankalarinin likidite/varlik
diizeyinin diislis yasadigini gostermektedir. Bu nedenle arastirmanin H14 hipotezi
reddedilmistir. Diger bir ifadeyle, katilim ve mevduat bankalarin likidite/varlik oranlar

ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri arsinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki yoktur.
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SONUC

Ulke ekonomileri i¢in bankalar biiyiik énem arz etmektedir. Bankacilik sektdriiniin
istikrarli ve giliclii olmasinin, iilke ekonomisinin gelisimine ve siirdiiriilebilir biiyiimesine
onemli katkilar1 bulunmaktadir. Ekonomik gelismelere en duyarli sektorlerin basinda
gelen bankacilik sektorii lizerinde, asimetrik bilgi problemi onemli etkilere sahiptir.
Asimetrik bilgi, bir tarafin diger tarafa gore daha c¢ok bilgiye sahip olmasi seklinde
tanimlanmaktadir. Asimetrik bilgi probleminin sektdér igerisinde yer alan bankalar
olumsuz etkiledigi goriilmektedir. Asimetrik bilgi sonucu ortaya ¢ikan bankacilik krizi
ile bankalara duyulan giivenin azalmasi sonucu, tasarruf sahiplerinin fonlarmi geri
cekmek icin bankalara hiicum etmelerine sebep olabilmektedir. Miisterilerin hiicum
etmesinin nedenleri arasinda, banka bilangolarini bozulmasi, piyasada olusan koti
haberler, belirsizlik gibi bir¢ok neden oldugu bilinmektedir. Mishin; bankacilik krizlerine
sebep olan dort faktor iizerinde durmustur. Bu dort faktor; faiz orani, bilancolarin
bozulmasi, belirsizlik ve borsa ¢okiisiidiir. Olusan bu krizlerin ve krize sebep olan
faktorlerin iilke ekonomisini olumsuz yonde etkiledigi goriilmektedir. Bu faktorler

tizerinde de asimetrik bilgi teorisi oldukca biiyiik oneme sahiptir.

Bankalarda likidite yetersizliginin olmasi, bankaya ve bankacilik sektoriine olan giiveni
azaltan bir diger 6nemli husustur. Bu durum yatirimcinin giivenle hareket etmesine engel
teskil ederken bankacilik faaliyetlerini de olumsuz olarak etkilemektedir. Bankalardaki
likidite fazlasi ise, karlilig1 azaltan bir etkendir. Bu etkenlerle miisteriler fonlar1 geri
cekebilirler. Bankalarin elindeki likidite ile bu fonlarin ¢ekilme durumundaki zarari
Onleyebilmesi gerekmektedir. Zararin 6nlememesi durumunda banka iflasa siiriiklenebilir
ve krizin boyutu tiim {lke ekonomisini etkileyebilir. Bankalarin sermayeleri ise,
kullanilan fonlarm 6ziinii olusturmakta ve olasi gii¢liiklerin yenilmesine yardimci araglar
olarak degerlendirilmektedir. Bankalarin sermaye biiylikliigi finansal giic gostergesi
olarak da yorumlanmaktadir. Banka sermayelerinin yeterli diizeyde olmasi, tasarruf
sahiplerini ve fonlarini koruyarak miisterilere kars1 giiven vermektedir. Ayrica bankalarin

bor¢ 6deme kabiliyetinin etkinliginin de bir gostergesi olarak degerlendirilmektedir.

Son yillarda katilim bankaciliginin basta mevduat bankalar1 olmak tizere diger bankacilik
tiirlerinden fark oldugunu gosterebilmek ve toplum nezdinde farkindaligi artirabilmek

amaciyla bir¢ok teorik ve ampirik ¢aligmalar yapilmaktadir.
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Bankacilik sektorii icin 6nemli bir olgu olan asimetrik bilgi teorisi ile ilgili ¢alismalarin
ise, genellikle tanimlayict ve teorinin agiklamasinin yapildigi calismalar oldugu
goriilmektedir. Ozellikle Tiirkiye’de katilim bankalari ile mevduat bankalarinin asimetrik
bilgi teorisi ¢ercevesinde iliskinin arastirildigi calismalarin oldukga sinirli sayida oldugu
goriilmektedir. Bu arasgtirmanin, bu anlamda literatiire katki saglayacag ve sektordeki
yoneticilere ve yatirnmcilara mevcut durum degerlendirmesi imkéani saglayacagi

diistiniilmektedir.

Bu ¢alismanin amaci, 2013-2019 yillar1 arasinda asimetrik bilgi kriterlerinin Tiirkiye’de
faaliyet gosteren mevduat bankalari ile katilim bankalarinin finansal performanslar
tizerindeki etkilerini ampirik olarak incelemektir. Bu ama¢ dogrultusunda, bankalarin
bilangco gostergeleri olan sermaye/toplam varlik ve likidite/toplam varlik oranlar ile
asimetrik bilgi teorisine gore Tiirkiye ekonomisini gostermede kabul edilen degiskenlerin
banka bilancolar lizerindeki etkisi oldugu diisiiniilen tiiketici giiven endeksi, reel kesim
giiven endeksi ve BIST-100 endeksi degiskenlerin yillar i¢erisindeki iliski diizeylerin ne
yonde degistigi, bu degisimlerin bankacilik sektoriinii ne denli etkiledigi ve ortaya
koydugu sonuglarin neler olduguna yonelik sorulara cevaplar aranmasi hedeflenmistir.
Bu baglamda ¢alismanin ilk boliimiinde asimetrik bilgi teorisine genel bir bakis ile
bankacilik sektoriine etkilemesine yer verilmis ve asimetrik bilgi teorisinin katilim
bankacilig1 sistemi iizerindeki etkileri irdelenmistir. Ikinci boliimde, bankacilik
faaliyetleri, banka tiirleri ve bankacilik sektdriiniin genel yapist incelenmistir. Ugiincii
boliimde ise, asimetrik bilgi teorisi ¢ercevesinde banka bilangolar1 arasindaki iliski ve
asimetrik bilgi teorisinin bankalar iizerindeki etkisini arastiran teorik ve ampirik
calismalara yer verilmistir. Literatiirde yapilan calismalar incelenerek, g¢alismanin
hipotezleri ve modeli olusturulmustur. Calismanin modelinde bagimli degiskenler
sermaye/toplam varlik ve likidite/toplam varlik bagimsiz degiskenler ise, tiiketici gliven
endeksi, reel kesim giiven endeksi ve BIST-100 endeksi seklinde yer almaktadir.
Calismada, Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar1 ile mevduat bankalar
orneklem kullanarak ele alinmistir. Kalkinma ve yatirim bankalart mevduat veya katilim
fonu kabulii yapamadigindan bu aragtirmada kapsam dis1 birakilmistir. Arastirma
kullanilan degiskenler icin elde edilen veriler 2013Q1-2019Q4 yillar1 arasinda 3 aylik
donemler seklinde ele alinmigtir. Arastirmada yer alan biitiin degiskenlerin yillara gore

zaman igerisindeki degisimi incelenmis, arastirmada kullanilan veri setinin degiskenleri
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arasindaki iliski ve etkiyi dlgcmek i¢in korelasyon, regresyon ve panel veri analizi

kullantlmistir.

Arastirmadan elde edilen analiz sonuglarina gore, yil ve donem kontrolii olmaksizin
yapilan korelasyon analizinde, mevduat bankalarinin sermaye/varlik oranlar ile tiiketici
giiven endeksi arasindaki iligki istatistiksel olarak anlamli degilken; yil ve donem
kontrollii korelasyon analizine gore bu iliskinin istatistiksel olarak anlamli oldugu
sonucuna ulasilmistir. Aradaki iliskinin yonii negatif olup, tiiketici giiven endeksi
arttikca, bankalarin sermaye/varlik oranlar diistiigi goriilmektedir. Bir bagka ifadeyle,
ekonomiye giiven arttik¢ca bankalarda sermaye/varlik oranlart diismektedir. Bu durum,
tilkketici giiven endeksi arttik¢a yatirimlarin arttigina da isaret etmektedir. Y1l ve donem
kontrollii analizin anlamli ¢ikmasi ise, bankalarin konjonktiirel gelismeler ¢er¢evesinde
hareket ettiklerini géstermektedir. Bu bulgu, giiniimiiz Tiirkiye makroekonomik yapisina
da uygun oldugu seklinde degerlendirilebilir. Mevduat bankalarinin sermaye/varlik
oranlari ile reel kesim giiven endeksi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit
edilememistir. Bu durum, Tiirk bankacilik sisteminde bankalarin sermaye ve
varliklarinin, reel kesimin hareketleriyle dogrudan iligkili olmadigin1 gostermektedir.
Diger bir ifadeyle, reel kesim giiveni, bankacilik {izerinde anlamli bir etkiye sahip
degildir. Tiiketici kesiminin bankalara likidite veren, reel kesimin ise kredi alan taraf
oldugu disiiniildiigiinde bu sonucun, mevduat bankalar i¢in beklenen bir sonu¢ oldugu
degerlendirilebilir. Mevduat bankalariin sermaye/varlik oranlari ile BIST-100 endeksi
istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir. Literatlir boliimiinde deginilen
kaynaklarda ve ampirik c¢aligmalarda goriilecegi tizere, Tirkiye’de borsa yatirimcisi
genellikle kisa vadeli yatirim yapan ve ¢ogunlukla yabanci yatirimcilardan olugsmaktadir.
Bu durumun sonucu olarak, borsa yatirimcisi ile banka miisterilerinin ¢ogunlugunun ayni

kesim olmadig1 degerlendirilebilir.

Mevduat bankalarindan farkli olarak, katilim bankalarimin sermaye/varlik oranlari ile
tiiketici giiven endeksi arasinda hem Spearman’s rho korelasyonu, hem de y1l ve donem
kontrollii korelasyon analizi sonuclar1 istatistiksel olarak anlamli olmadigi tespit
edilmistir. Bu sonugta, Tiirkiye’de katilim bankalarimin heniiz mevduat bankalarinin
yaninda ¢ok kii¢iik bir pazar payina sahip olmalar1 ve katilim bankasi tercih nedenlerinin
tiikketici giiven endeksinden c¢ok dini gerekgeler olmasinin etkili oldugu ifade edilebilir.

Mevduat bankalari ile benzer sekilde, katilim bankalarinin sermaye/varlik oranlar ile reel
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kesim giiven endeksi arasinda hem Spearman’s rho korelasyonu, hem de y1l ve donem
kontrollii korelasyon analizi sonuglar1 istatistiksel olarak anlamli olmadigi tespit
edilmistir. Yine burada da, Tiirkiye’de katilim bankalarinin heniiz mevduat bankalarinin
yaninda ¢ok kii¢iik pazar payna sahip olmalar1 ve reel kesim ile katilim bankalar
arasindaki iliskinin siirli olmasinin bu sonug iizerinde etkili oldugu ifade edilebilir.
Mevduat bankalarindan farkli olarak, katilim bankalarmin sermaye/varlik oranlari ile
BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugu sonucuna
ulasilmistir. Katilim bankalarmin tarihsel siirecinin nispeten kisa olmasinin bu sonug
iizerinde etkili oldugu soylenebilir. Ote yandan korelasyon analizinin anlaml1 ¢ikmas1 ve
isaretinin negatif olmasi, borsa yatirimcilarmin ¢ogunun yabanci olmasi da dikkate
alindiginda, 6zellikle Islam iilkelerinden gelen yabanci yatirimeilar tarafindan katilim

bankalarinin borsaya gore alternatif olarak degerlendirildigini géstermektedir.

Panel veri analizi sonuglarina gore, yi1l ve donem kontrollii olarak Tiirk Bankacilik
sisteminde, reel kesim giliven endeksinin, bankalarin sermaye/varlik orani diizeyi
tizerinde etkili oldugu sonucuna ulasilmistir. Bunun disinda tiiketici gliven endeksi ve
borsa endeksinin, bankalarin sermaye/varlik oran1 degerleri iizerindeki etkileri anlamli
olmadig1 goriilmektedir. Logit model sonucglarina gore, sadece mevduat bankalarinda
tiiketici gliven endeksinin sermaye/varlik orani lizerindeki katkisinin istatistiksel olarak
anlamli ve negatif yonde oldugunu, bunun disindaki modellerin ise bankalarm
sermaye/varlik orani diizeylerini agiklamada yetersiz oldugunu gostermektedir. Bu
sonuglar, katilim bankalar1 ile mevduat bankalarmin arasinda, tiiketici giiveni konusunda
bir ayrimin oldugunu ve bu mevduat bankalarinin tiiketici giivenine daha ¢ok ihtiyag
duydugunu gostermektedir. Bu nedenle, katilim ve mevduat bankalarin sermaye /varlik
oranlar1 ile asimetrik bilgi teorisi degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir

iliski olmadig tespit edilmistir.

Korelasyon analizi sonuglarina gére, mevduat bankalarinin likidite/varlik oranlart ile
tiiketici giiven endeksi arasindaki iligki istatistiksel olarak anlamliyken, yil ve donem
kontrollii korelasyon analizine gore bu iliskinin istatistiksel olarak anlamli olmadigi tespit
edilmistir. Aradaki iligkinin yonii pozitif olup, tiiketici giiven endeksi arttik¢a, bankalarin
likidite/varlik oranlar1 artmaktadir. Ancak yi1l ve donem dikkate alindiginda, aradaki iliski

anlamli ¢ikmamaktadir. Dolayisiyla mevduat bankalarinin likidite/varlik oranlar ile
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tiiketici gliven endeksi arasinda konjonktiirel gelismeler odaginda, gecici ve degisken bir

iliski oldugu degerlendirilebilir.

Reel kesim ile mevduat bankalarmin likidite/varlik oranlar1 arasinda Spearman’s rho
korelasyon analizi sonuglarina gére anlamli bir iligki tespit edilmezken, yil ve donem
kontrollii korelasyon analizine gore pozitif yonde ve anlamli bir iliski vardir. Bu durum,
mevduat bankalarmin likidite/varlik oranlarinin, reel kesim giliven endeksi ile iligkili
oldugunu, déneme bagli oldugunu, reel kesimin giiveni arttikca yatirimlarin da arttigini
ve bankalarin bunda arac1 oldugunu gostermektedir. Mevduat bankalarinin likidite/varlik
oranlar1 ile BIST-100 endeksi arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde bir
iligki varken, y1l ve donem kontrollii analizde ise, bu iliski istatistiksel olarak anlamli
olmadig1 tespit edilmistir. Bu durum, borsanin zamandan bagimsiz olarak, bankalara
yatirim bakimindan 6nemli ve anlamli bir rakip ya da yatinmeci gergevesinden

bakildiginda, bir alternatif olarak kaynaklanmasi seklinde degerlendirilebilir.

Katilim bankalarinda likidite/varlik ile tiiketici gliven endeksi arasinda Spearman’s rho
korelasyon analizine gore istatistiksel olarak anlaml bir iliski tespit edilememistir. Y1l ve
donem kontrollii olarak degerlendirildiginde ise, bu iligski anlaml1 ve negatif yonde oldugu
goriilmiistiir. Bu sonuglar, zamana ve konjonktiirel gelismelere gore, tliketiciler katilim
bankalarint se¢gmekte ve mevduat bankalarina alternatif gérmektedir. Hem Spearman’s
rho korelasyon analizi sonuglari, hem de yil ve donem kontrollii korelasyon analizi
sonuglari, katilim bankalarmin likidite/varlik oranlar ile reel kesim giiven endeksi
arasindaki iligkinin istatistiksel olarak anlamli olmadigini ortaya koymustur. Bu sonuglar,
uzun ve kisa vadede, reel kesimin giiven diizeyinin katilim bankalarinin likidite/varlik
diizeyleri iizerinde anlamli etkisinin olmadigmi gostermektedir. Reel kesim giiven
endeksine benzer sekilde, Spearman’s rho korelasyon analizi ile y1l ve donem kontrolli
korelasyon analizi sonuglari, katilim bankalarinin likidite/varlik oranlar1 ile borsa endeksi
arasindaki iligkinin istatistiksel olarak anlamli olmadigini ortaya koymustur. Bu sonuglar,
uzun ve kisa vadede, borsa endeksinin katilim bankalarmin likidite/varlik diizeyleri

tizerinde anlamli etkisinin olmadigini gostermektedir.

Panel veri analizi sonuglari, likidite/varlik orani {izerinde sadece reel kesim giiven endeksi
parametresinin etkisinin anlamli oldugunu, ancak genel olarak modelin anlaml

olmadigint gostermistir. Her ne kadar modelin agiklama giicii %9.56 olsa da, model
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bankalarin likidite/varlik orani degerlerini acgiklamada, asimetrik bilgi degiskenlerinin
yeterli olmadigin1 gostermektedir. Logit model sonuglari, sadece mevduat bankalarinda
yilin likidite/varlik orami {izerindeki katkisinin istatistiksel olarak anlamli ve negatif
yonde oldugunu, bunun disindaki modellerin ise, bankalarin likidite/varlik orani
diizeylerini agiklamada yetersiz oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar, katilim bankalari
ile mevduat bankalarinin arasinda likidite/varlik oran1 konusunda bir ayrim olmadigini,
sadece yillara gore mevduat bankalarinin likidite/varlik orani diizeyinin diisiis yasadigini
gostermektedir. Ayrica, katilim bankalar1 ve mevduat bankalarin likidite/varlik
oranlarinda asimetrik bilgi sorunundan aslinda uzaklasma durumunu gosterdigi
degerlendirilebilir. Asimetrik bilgi problemi sonucunda olugan manipiilasyonlarin ve
spekiilasyonlarin bankalara olan bagmhilig azaltti§i, katilim bankalarinda dini
gerekcgeler oldugu i¢in bankaya yonelim oldugu sdylenebilir. Bu nedenle arastirmanin,
katillm ve mevduat bankalarinin likidite/varlik oranlari ile asimetrik bilgi teorisi

degiskenleri arsinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Mevduat bankalar ile katilim bankalar1 arasinda onemli farkliliklar olmasina ragmen
toplum nezdinde, faaliyetleri bakimindan katilim bankalar1 ile mevduat bankalar arasinda
farkin olmadig: diislincesi yaygindir. Fakat literatiirde yapilan birgok ¢aligmada katilim
bankalar1 ile mevduat bankalar arasinda farkin oldugu ve katilim bankalarinin mevduat
bankalarina alternatif bir bankacilik tiirii oldugu goriilmiistiir (Parlakkaya ve Ciirtk,
2011; Igbal; 2012; Gokalp; 2014; Toraman, Ata ve Bugan, 2015; Yurttadur ve Demirbas;
2017; Tuncay, 2018; Erer, Erer ve Korkmaz; 2019). Katilim bankalarinin mevduat
bankalarindan daha fazla verimlilik ve istikrar getirecegi ve asimetrik bilge problemine
daha az maruz kalacag1 savunulmakta ve asimetrik bilgi probleminin katilim bankalarinin
mevduat bankalarindan daha iyi ele aldiklar1 ifade edilmektedir (Al-Jarhi, 2002; Sadr ve
Igbal, 2002; Al-Jarhi, 2002; M. Khan ve Mirakhor, 1994; Al-Jarhi, 2021). Asimetrik bilgi
teorisi ¢ergevesinde kullanilan degiskenler ile banka bilangolar1 arasinda iliski oldugu ve
bu degiskenlerin bankacilik sektorii lizerindeki etkiledigi goriilmektedir (Ekiz, 2006;
Kaygisiz, 2019; Girgir ve Kiling, 2015; Taskin, 2011; Erdogan ve Besballi, 2009).
Asimetrik bilgi teorisinin katilim bankalarinin ve mevduat bankalarin makroekonomik

gostergelerden ve piyasa kosullarindan etkilenme diizeylerinde farkliliklar bulunmustur

(Sayan, 2019)
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Bu aragtirmada, katilim bankalar1 ile mevduat bankalarin banka bilango gostergeleri
olan sermaye/varlik orani ve likidite/varlik orani ile asimetrik bilgi teorisinin gostergeleri
olan tiiketici giiven endeksi, reel kesim giiven endeksi ve BIST 100 degerleri arasinda

iliski ve etkilenme diizeyleri farklilik gosterdigi tespit edilmistir.
Arastirma sonucunda elde edilen sonuglar goz 6niinde bulunduruldugunda;

e Katilim bankalar1 ile mevduat bankalar arasinda farkin oldugu ve katilim
bankalarinin mevduat bankalarina alternatif bir bankacilik tiirii oldugu,

e Asimetrik bilgi kriterleri ¢cer¢evesinde kullanilan degiskenler ile banka bilangolari
arasinda iligski oldugu ve bu degiskenlerin bankacilik sektoriinii etkiledigi,

e Bu iki banka tiirlinlin makroekonomik gdstergelerden ve piyasa kosullarindan
etkilenme diizeylerinde farkliliklar oldugu,

e Mevduat bankalarinin katilim bankalarina oranla asimetrik bilgi sorunundan daha

fazla etkilendigi sonucuna ulasilmistir.
Bu sonuglar daha 6nce yapilan calismalarla elde edilen bulgular1 desteklemektedir.

Katilim bankalar1 ve mevduat bankalarinin bilancolar1 ile bu bilango kalemlerine etki
eden faktorlerin asimetrik bilgi teorisi ¢ercevesinde detayli incelenmesi {ilke ekonomisi
acisindan onem arz etmektedir. Bu dogrultuda arastirma, bankacilik sektoriiniin yillar
icerisindeki gelisimini ve degisimini gostermekte, katilim bankalar1 ile mevduat bankalar1
arasindaki farkliligimi vurgulamakta ve asimetrik bilgi teorisinin degiskenlerinin bu iki
banka tiirliniin banka bilancolar1 arasinda iliski oldugu ve asimetrik bilgi teorisinin
bankacilik sektorii tizerindeki farki diizeyde etkiledigi ortaya koymaktadir. Bu ¢alisma ile
asimetrik bilgi teorisinin mevduat bankalar1 daha fazla etkiledigi bu bankalarin bu konuya
daha fazla 6nem vermeleri gerekmekte ve onlemler almalar1 gerekmektedir. Asimetrik
bilgi teorisinin katilim bankacilig1 {izerindeki etkisini en aza indirebilmek i¢in,
O0zsermayeye dayali  yontemlerin daha fazla uygulanmasimmin  gerekliligi
degerlendirilmektedir. Bu kosullar saglandiginda katilim bankacilig: iilke ekonomisinin

gelisimi ve siirdiirebilir biiyiimede daha 6nemli bir aktor olarak yer alacaktir.

Politika yapici ve uygulayicilara Onerileri ise, faizin ortaya ¢ikardigr olumsuzluklar
ortadan kaldirabilmek ve ekonomik istikrar1 saglayabilmek icin hem devletin katilim
bankaciligina desteginin daha da artmasit hem de sektor uygulayicilarin katilim

bankalarinin pazar paylarini artiracak ¢alismalara odaklanmalar1 gerekmektedir. Sektor
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temsilcileri, politika yapict ve uygulayicilar mevduat bankalarina kiyasla katilim
bankalarinin performansini ekonomiyi daha fazla katki saglayacagi, daha istikrar
getirecegi ve krizlere karst daha dayanikli oldugunu anlamaya odaklanmalidirlar. Bu
yaklasim, katilim bankacilig1 ile ekonomiyi gelistirmek, issizligi ve gelir adaletsizligini

azaltmak i¢in etkili politikalar olusturmalarina da katki saglayacaktir.

Bu caligma asimetrik bilgi teorisi ile banka bilangolar1 arasindaki iliskiye odaklanmakta
ve bu baglamda literatiire katki sunmaktadir. Calismada asimetrik bilgi teorisinin
mevduat bankalar1 ile katilim bankalarinin sermaye/varlik orani ile likidite/varlik orani
arasindaki iligski ve bu banka tiirlerinin asimetrik bilgi teorisi ¢er¢evesinde ekonomiye
etkilerini degerlendirmektedir. Teorik olarak, Islam iktisadi ¢er¢evesinde asimetrik bilgi
teorisinin katilim bankalarindaki rolii ile ilgili literatiire katki saglanmaktadir. Ayrica
katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin banka bilango degiskenleri ile asimetrik bilgi
teorisi degiskenleri arasindaki iligkinin incelenmesi ve panel veri analizi ile ekonomi
tizerindeki etkisini arastiran az sayidaki calismalardan biri olmasi literatiire katki

saglamasi agisindan 6nem arz etmektedir.

Calismanin 2013-2019 donemine ait veriler ile smirli olmasi nedeniyle, gelecekte
yapilacak caligmalar, daha farkli banka bilango kalemleri ile daha kapsamli bir model
olusturularak verimli sonuglar alinabilir. Calismada Tiirkiye’deki katilim bankalar ile
mevduat bankalarinin verileri alinmis ve dolayisiyla farkli {ilkelerle kiyaslama

yapilmasinda literatiire ayrica katki saglayacagi degerlendirilmektedir.
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