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Bu calismanin amaci, faizsiz finans ve muhasebe alaninda standartlar diizenleyen Islami
Finans Kurumu Muhasebe ve Denetim Orgiitiiniin (AAOIFI) yaymlamis oldugu sukuk
standardinin Tirkiye’deki muhasebe sistematiginin nasil olmasi gerektigine yoneliktir.
Bu sebeple Faizsiz Finans ve Muhasebe Standartlar1 (FFMS) Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile karsilastirilarak faizsiz finans ve muhasebe
standartlarindan sukukun muhasebe sistematiginin Tiirkiye’de nasil olmasi gerektigi
konusunda literatiir ve uygulamadan faydalanilarak muhasebe kayitlar1 gelistirilmistir.
[slami muhasebe ile geleneksel muhasebe, faaliyetsel ve niteliksel dzellikleri itibariyle
birbirleriyle farkliliklar gdstermektedir. Islami muhasebenin gelisimi Tiirkiye’de yakin
tarihe dayansada, Islami muhasebe diinyanin pek c¢ok yerinde &nemli ilerlemeler
kaydetmistir. Islami muhasebenin gelismesiyle birlikte Islami muhasebe standartlarina
ihtiyaclar artmistir. Bugiine kadar iilkemizde geleneksel bankalar ve islami bankalar ayni
yasal ve kurumsal diizenlemelere tabi tutulmustur. Bu sebeple AAOIFI’nin yayinladigi
Faizsiz Finans ve Muhasebe Standartlarimin Tiirkiye mevzuatina kazandirilmasiyla
birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan belirtilen 01 Ocak 2020 tarihi
itibariyle katilim bankalar1 bu standartlar: ihtiyari olarak uygulamaya ge¢mistir. Bu|
calismada sukuk (kira sertifikasi) islemlerinin, TFRS’ye yonelik kayitlar1 incelenerek
faizsiz finans ve muhasebe standardina uygun kayitlarin yapilmasi amaglanmistir.

Calismanin  ilk boliimiinde, Islami muhasebenin beraberinde getirdigi katilim|
bankaciliginin gelisimi ve islami finans alaninda standartan iireten uluslararasi kuruluslar
hakkinda genel bilgiler verilmistir. Ikinci boliimde sukuk kavraminin tanimi, 6zellikleri,
avantajli, dezavanatajli yonleri,riskleri ve sukukun geleneksel bankalarda finansal arag
olarak kullanilan tahvil ile karsilagtirilmasi yapilmistir. Sukukun isleyisi modellemelerle
gosterilerek ornekler cergevesinde pekistirilmeye galisiimistir.

AAOIFI'nin sukuka iliskin ¢ikardig1 ve Tiirk¢eye ¢evrilen standartlarinin kapsaminin
TFRS ile iliskilerinin incelemesi yapilmaistir.

Ugiincii béliimde ise sahiplige dayali kira sertifikasi (icara sukuk) modeli 6rnek alimarak

katilim bankasi ve varlik kiralama sirketi tarafindan yapilmasi gereken muhasebe
kayitlar1 TFRS 16 (Kiralamalar) uyarinca incelenerek FFMS 8)’e uygun 6neri kayaitlar
yapilmistir. Ardindan yatirimcilar tarafindan FFMS 33ve FFMS 34 kapsaminda yapilmasi
gereken muhasebe kayitlar1 6neri olarak sunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Sukuk, AAOIFI, TFRS 16, Finansal Kiralamalar, FFMS
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The aim of this study is about how the accounting systematic in Turkey should be in the of sukuk
standard published by the Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial (AAOIFI),
which regulates standards in the field of interest-free finance and accounting.For this reason, by
comparing the Interest Free Finance and Accounting Standards (FFMS) with the Turkish
Financial Reporting Standards (TFRS), about how the accounting systematic should be in Turkey,
of sukuk of the interest-free finance and accounting standards accounting records have been
developed by making use of literature and practice.lslamic accounting and traditional accounting
differ from each other in terms of their operational and qualitative characteristics. Although the
development of Islamic accounting is based on recent history in our country, Islamic accounting
has made significant progress in many parts of the world. With the development of Islamic
accounting, the need for Islamic accounting standards has increased.Until today, traditional banks
and Islamic banks have been subject to the same legal and institutional regulations in our country.
For this reason, with the introduction of Interest-Free Finance and Accounting Standards
published by AAOIFI into Turkish legislation, as of January 01, 2020, specified by the Capital
Markets Board (CMB), participation banks have voluntarily implemented these standards. In this
study, it is aimed to make records in accordance with the interest-free finance and accounting
standards by examining the records of sukuk (lease certificate) transactions for TFRS. In the first
part of the study, general information is given about the development of participation banking
brought by Islamic accounting and international organizations that produce standards in the field
of Islamic finance. In the second part, the definition of the concept of sukuk, its features,
advantages and disadvantages, risks and was made comparison of sukuk with the bond used as &
financial instrument in traditional banks. The functioning of sukuk is shown with models, tried to
be reinforced within the framework of examples.The scope of the standards issued by AAOIFI on
sukuk and translated into Turkish, its relations with TFRS were examined. In the third part, by
taking the ownership-based lease certificate (icara sukuk) model as an example, the accounting
records to should be made by the participation bank and the asset leasing company are by
examining in accordance with TFRS 16 (Leases), suggested records were made in accordance
with FFMS 8. Then by the investors, accounting records to be made within the scope of FFMS 33
and FFMS 34 are presented as suggestions.

Keywords: Sukuk, AAOIFI, TFRS 16, Financial Leasing, FFMS




GIRIS

Islam dini faiz almay1 ve vermeyi yasaklamustir. islam dininde faizin yasak olmasi Islami
hassasiyete sahip kesimin ellerindeki tasarruflar1 faizsiz finans friinleriyle
degerlendirmek istemeleri Islami finans piyasasmin gelismesini saglarken, akabinde

faizsiz finansal araglara olan ihtiyaci da beraberinde getirmistir.

Tiirkiye’de bulunan finansal iiriinlere alternatif olarak gelistirilen faizsiz finansal

urinlerinden biri de sukuktur.

Tirkiye’de sukuk kira sertifikalar1 olarak adlandirilmaktadir. Tirkiye’nin Kira
sertifikalariyla tanigmasi, 2010 yilinda sermaye piyasalar1 alaninda denetim ve diizenleme
yetkisine sahip olan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kira sertifikalari tebligi yayinlamasiyla
gerceklesmistir. Sukukun temellerinin Tiirkiye’de 2010 yilinda atilmasinin ardindan ayni
yil, li¢ yil vadeli, 100 milyon ABD dolar1 tutarindaki, Avrupa’nin ve Tiirkiye’nin ilk
banka sukuk islemi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankast A.S. tarafindan gergeklestirilmistir.

Islami finansin, katilim bankaciligi ile ortaya c¢ikmasiyla birlikte, Islami finans ve
bankacilik sektorii diinyada ve Tirkiye’de son yillarda biiylik ilerlemeler kaydetmistir.
Diinyada Islami bankaciligm ortaya ¢ikmasi, Miisliiman topluluklarin islam hukuku ile
uyumlu, finansal {irin ve hizmet big¢imlerine olan talebin artmasindan

kaynaklanmaktadir.

Islami bankalarin ve finans kurumlarinin niteligi ve faaliyetleri geleneksel bankalarla
farklilik gdstermektedir. Islami bankaciligin karsilastigi belli basht sorunlar vardir. Bu
sorunlarm en 6nemlisi, Islami bankalar ile geleneksel bankalarin ayn: standartlara tabi
tutulmasidir. Islami bankalarinda TFRS’ye uymasi, muhasebesel kayit ve raporlama
eksiligini yasamasina sebep olmustur. Bu durum uluslararasi finansal raporlama
agisindan 6nemlidir. Geleneksel banka ve Islami bankalarm siireglerinin farkli olmasi
islami agidan farkli kayit ve raporlamaya ihtiyacini getirmistir. KGK bu sebeple AAOIFI
standartlarini Tiirkiye mevzuatiyla uyumlastirma siirecini baslatmistir. AAOIFI FFMS ile
yatinmcilarin  riskleri netlestirmeleri saglanacak, sukuk ihrag siirecinin kayit ve

raporlanmasi saglanacaktir.

Uluslararasi diizeyde Islam hukuku ile uyumlu standart olusturmaya baslayan ilk kurum,
1991 yilinda Bahreyn’de kurulan AAOIFI olmustur. Ulusal/Uluslararas1 diizeyde

belirlenen standartlarin olusturulmast ve dogru bir sekilde uygulanmasi oldukca
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onemlidir. Standartlar gergege uygun ve ihtiyaci karsilayacak diizeyde, muhasebe ve
raporlama standartlarin1 da icererek finansal raporlarin ve tablolarin giivenilirligini
kolaylastiracak ve artiracak bi¢cimde olmalidir. Her iilkenin zorunlu veya goniilli
uyguladig1 standartlar bulunmaktadir. AAOIFI’nin standartlar1 da genellikle ihtiyari
uygulanmaktadir. AAOIFI standartlar1 birgok tilkede uygulama alani bulmaktadir. KGK,
AAOIFI’nin yayinladigi muhasebe, denetim ve etik standartlarin1 Tiirkiye mevzuatina
kazandirmak amaciyla AAOIFI ile 27 Eyliil 2017 tarihinde telif anlasmasi imzalanmustir.
Bu amagla KGK faizsiz finans muhasebe ve denetim standardini yayimlayarak Tiirkiye
mevzuatina kazandirmistir. Bu standartlar arasinda faizsiz finans ve muhasebe standardi
olan sukuk da yer almaktadir. Bu amagla calismada icare sukukunun FMMS ile
TMS/TFRS kapsaminda karsilastirilmasi, katilim bankasi, varlik kiralama sirketi ve

yatirimcilar tarafindan yaptigi 6neri niteliginde olan muhasebe kayitlarina yer verilmistir.

Cahsmanin Konusu ve Onemi: Islami bankalarin ve finans kurumlarmin 6zii, niteligi
ve faaliyetleri geleneksel bankalarla farklilik gdstermektedir. Islami bankaciligin
reddettigi belli basl konu ve sorunlar vardir. Bu konularin en énemlisi Islami bankalarin
kar temeline, geleneksel bankalarin faiz temeline dayanmasidir. Sorunlarin en énemlisi
ise Islami bankalarinin geleneksel bankalarla ayni standartlara tabi tutulmasidir. Bu
agidan Islami bankalarin dogru ve giivenilir tablolar olusturmasi acisindan faizsiz finans

ve muhasebe standartlarina ihtiyaci olmustur.

Bu amagla KGK’nin AAOIFI tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarini Tiirkiye
mevzuatina kazandirarak Tirkiye’de faizsiz finans ve muhasebe standartlarina olan
ihtiyac giderilmeye baslamistir. Bu sayede Islami kuruluslara, sektore ve akademik
camiaya biiyiik katki ve fayda saglayacak olan bu ¢alismada 6neri niteliginde muhasebe

kayitlar1 yapilmigtir.

Calismanmin Amaci: Sukukun kullanim alani olan katilim bankaciliginin dogusu,
sukukun diinya ve Tirkiye piyasasindaki konumu degerlendirilerek, 2019 yilinda
Tiirkceye kazandirilan AAOIFI standartlarindan, FFMS 8 Icare Miintehiye Bittemlik
sukuk modeli ile Tirkiye’de uygulanmakta olan, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarindan Kiralamalar standardi ile benzerlikleri ve farkliliklar1 karsilastirilarak,
sukuk islemlerinin iilkemizdeki Islami bankalar tarafindan AAOIFI standartlarina gore
yapmasi gereken muhasebe kayitlar1 ve yatirimecilarin FFMS 33 Sukuk Pay ve Benzeri

Araglara Yapilan Yatirimlar ve  FFMS 34 Sukuk Sahipleri i¢in Finansal Raporlama



standartlarina  gore yapilmasi gereken kayitlarin Oneri niteliginde yapilmasi

amaglanmstir.

Cahsmanin Problemi ve Sorulari: Bu calismada Islami finans alaninda standartlar
iireten uluslararasi kuruluslarin standartlarinin temel amaglarinin ne oldugunun, islami
muhasebe alaninda standartlar diizenleyen AAOIFI’nin yayinlamis oldugu FFMS 8 Icare
Miintehiye Bittemlik standardinin, Tiirkiye’de muhasebe sistematiginin nasil olmasi

gerektigi sorularina yanitlar verilmektedir.

Calismamin Yontemi: Faizsiz finans ve muhasebe standartlarindan 3,4,7,8,10,28,33,34
nolu standartlar ile iilkemizde uygulanmakta olan ilgili Tirkiye finansal raporlama
standartlarinin karsilagtirmali olarak incelenmeye alindigi bu ¢aligmada uluslararasi ve
yerel kaynaklar detayli incelenerek, oncelikle Islami finansal enstriimanlarin islev
gordiigii katilim bankaciliginin tanimi yapilmistir. Daha sonrasinda ¢alismanin temelini
olusturan sukukun detayli incelenmesi yapildiktan sonra Islami muhasebe standartlar:
tireten kuruluslarin temel amagclar1 ve AAOIFI sukuk modeli standartlar1 ile bunlara
karsilik Tirkiye’de uygulanmakta olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilgili
standartlart ile iligkileri incelenmistir. Son olarak ana konu olan FFMS ve TMS/TFRS’ye
iliskin kayitlara yer verilerek c¢alisma tamamlanmistir.  Calismanin olusturulma
asamasinda, Emlak Katilim Bankasi yatirim iligkileri miidiirii, Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi yatirim iliskileri miidiirii ve ¢alisanlari, tezler, akademik makaleler, uluslararasi
ve yerel Kitaplar, raporlar, tebligler, muhasebe standartlarini olusturan kuruluslar ve

yayinladiklari standartlardan, taslak metinlerden yararlanilmistir.

Literatiir Taramasi: Bilen (2016), calismasinda sukuk modelinin teorik alt yapisi ile
muhasebe uygulamalar1 hakkinda bilgi vermistir. Bu amagla 0Oncelikle sukuk
enstriimaninin gelistirilmesini gerekli kilan sebeplere deginilmis, sonrasinda sukuk tiirleri
ve islem adimlar1 hakkinda bilgi verilmistir. Sukukun ikincil piyasalardaki fiyatlamasina
degindikten sonra son olarak muhasebe kayitlarina yonelik uygulama yapmuistir.
Muhasebe kayitlarinin yapildigi sukuk tiiriinlin 6zel sektor sukuk ihraci uygulamalarinda
rastlanan yapilardan biri olan hibrid (icara ve alim satima dayali) yontem esas alinarak bu
islem banka tarafindan “TMS 17” kapsaminda satis ve geri kiralama islemi olarak

yapilmustir.

Ozcan ile Elitas (2015), ¢alismalarinda sukukun daha ¢ok Islami iilkeler tarafindan ihrag
edildigi ve tiirlerinden en ¢ok icara ve murabaha modelin kullanildig1 sonucuna varmaistir.

Ozcan ile Elitas’a gore finansal raporlama standartlart hukuki olarak baglayic ve
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uygulanabilirdir. Islami muhasebe standartlar1 ve bildirilerinin yaymlanmas: Islami
bankacilik iglemlerine rehberlik edecek, ilkeler bazli beyanlar1 tesvik edecek, seffaflig
arttiracak ve Islami sermaye piyasasinin 6zenle gelismesine yardim edecektir. Calismada,
sukukun AAOIFI Faizsiz Finans ve Muhasebe Standartlar1 Tiirkgeye gevrilmeden 6nce,
Tiirkiye mevzuati agisindan nasil vergilendirildigini ve muhasebelestirildigini bir 6rnek
kapsaminda ele almistir. Muhasebe kayitlarinin daha anlasilir olmast agisindan ayrintili
bilgilere yer verilmeden Kaynak Kurulus ve Varlik Kiralama Sirketinin yaptig1 kayitlara

yer vermistir.

Eldekli (2019), calismasinda faizsiz finans sistemi {riinlerinin muhasebelestirilmesi
noktasinda tek diizen hesap planinda yer alan klasik finansman sistemi hesaplarinin
kullanildigini ve tek diizen hesap planinda kira sertifikalarin takibi igin ayrica bir hesap
bulunmadigini belirtmistir. Bu sebeple hesap takiplerinin daha dogru olmasi agisindan
tek diizen hesap planinda bir revizyona gidilerek kira sertifikalarina iligkin hesaplarin

eklenmesi ya da ayr1 bir hesap plani olusturulmasi gerekliligini belirtmistir.

Eldekli, yaptigi ¢alismada murabaha sukuk modelinin Tiirkiye’de karsiligi olan alim
satima dayali kira sertifikas1 modeline iliskin muhasebe kayitlarin1 VUK, TMS 16, TFRS
9, TMS 39 kapsaminda yapmustir.

Cebi (2018), calismasinda sukukun, Islam hukuku kurallarina gére diizenlenmis bir
finansman modeli oldugunu, Islam fiilkelerindeki uygulamalarinda yetkili serri
kurullardan kararlar dogrultusunda uygulandigini belirtmistir. Fakat Tiirkiye’de boyle bir
kurul bulunmamakla birlikte 6zel sektor blinyesinde serri kurullar bulundurmaktadir. Bu
da az sayida bir grup yatinmcinin finansman modeli ile ilgili siiphelerini
gidermemektedir. Bu sebeple 6zel sektoriin serri kurul kararlarinin diyanet tarafindan
denetlenmesi finansman modelini tanitma ve tercih etme acisindan pozitif bir etki
saglayacaktir goriligiinii 6ne stirmiistiir. Diinya ve Tiirkiye’de sukukun durumunu ele
almis ve muhasebelestirme siirecinin Maliye Bakanlig1 1. Nolu Teblige gore Tek Diizen

Hesap Plani, VUK ve TTK hiikiimlerine gore nasil olacagini ortaya koymustur.

Kisacik (2021), calismasinda FFS ve FFMS’leri incelendiginde FFS’lerde katilim finans
{iriinlerinin Islam hukuku kurallarina uygun olarak kullanilmas: igin gereken Kriterlerin
yer aldigi; FFMS’lerde ise katilim finans iriinlerinin muhasebelestirilmesi ve

raporlanmasina iligskin gerekli olan kriterlerin yer aldig1 gézlemistir.



Kisacik, ¢alisma kapsaminda ele aldig1 katilim finans tiriinleriyle dogrudan iligkili her bir
standartti ayr1 ayr1 ele alarak muhasebe siireclerini gostermistir. Muhasebe kayitlar

TMS/TFRS ile FFMS’lere gore ayr1 ayr1 ve karsilagtirmali olarak gosterilmistir.

Yapilan ¢aligma da 6rnekler incelendiginde 6rneklerde dogrudan yapilan giderler, bakim

onarim masraflari gibi gider unsurlariin goz oniine alinmadigi eksikligi saptanmustir.

Parlak (2018), ¢alismasinda kiralama islemlerini UMS17 ile yeni UFRS 16 standartlarini
kiract ve kiraya veren agisindan karsilastirmali olarak ele alarak benzerlikler ve
farkliliklarint incelemeyi, UFRS 16 min getirdigi yenilikleri incelemeyi amaclamistir.
Ardindan UFRS 16’nin finansal gostergeler iizerinde herhangi bir etkisinin olup

olmadigint SPSS ve belirlenen finansal rasyolar aracilig ile tespit etmeye ¢aligmistir.

Alpaslan (2014), ¢alismasinda finansman araci olan sukukun uygulamalari hakkinda
temel bilgilere yer verilerek, taraflar1 bazinda muhasebelestirilmesine iliskin kayitlar
yapmistir. Sukuk islemlerinin muhasebelestirilmesi kaynak kurulus ve varlik kiralama
sirketi agisindan incelenmistir. Calismada sukuk islemlerinin muhasebelestirilmesi
kaynak kurulus ve varlik kiralama sirketi agisindan ayri olarak ele alinmistir. Kaynak
kurulusun muhasebe kayitlari katilim bankalarinca uygulanacak tekdiizen hesap plan1 ve

izahnamesi hakkinda teblig esas alinarak yapilmistir.

Karahan (2014), caligmasinda katilim bankaciliginin isleyisini, yapisini, 6zelliklerini
inceleyerek, katilim bankalarinin da sukukun 6zelliklerinin ve avantajlarinin daha iyi bir
sekilde kamuoyuna tanitilmasi, isletmelerin mali performansina, karliligina etkilerini
daha iyi ortaya koymalar1 son derece biiyiik 6nem arz ettiginin vurgusunu yapmaktadir.
Katilim bankacilig: liriinlerinin 6zellikleri ve kazang verimlerinin kamuoyuna daha iyi
tanitilabilmesi i¢in, bu araglarin etkin bir sekilde izlenmesi ve raporlanmasi
gerekmektedir. Bu gereklilik sonucu Karahan ¢alismasinda sukuku daha iyi tanitabilmek
icin uluslararast muhasebe standartlar1 cergevesinde sukukun muhasebe sistematigine yer

vermistir.

Tekneoglu (2016), calismasinda bir katilim bankasinin %100 istiraki konumunda bulunan

bir varlik kiralama sirketinin ihrag ettigi sukuk uygulamasini incelemistir.

TMS ve TFRS’ler acisindan degerlendirildiginde, bir menkul kiymet olan kira
sertifikasinin ve yatirimcilar ile kaynak kurulus/fon kullanicilar1 arasinda koprii vazifesi
goren VKS’nin alacak ve yiikiimliiliikklerinin bir finansal ara¢ olarak tanimlanmasi,

bunlarin muhasebelestirme ve sunumunda Finansal Araglar Standartlarinin (TMS 32,
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TMS 39, TFRS 7 ve TFRS 9) takip edilmesi uygun bulmustur. Diger taraftan, kira
sertifikasina dayanak olusturan ve kaynak kurulusun kullaniminda olan varlik ve
haklarin, TMS ve TFRS’ler agisindan hangi standarta tabi olacaklarini ise bu varlik ve
haklarin nitelikleri ile isletmenin elde bulundurma ve kullanim amaglar1 belirleyici

olduguna vurgu yapmustir.

Literatiirde sukukla ile ilgili yapilan galismalar incelendiginde, sukukun muhasebe
sistematiginin TMS/TFRS c¢er¢evesinde sekillendigi, yapilan kayitlarin ilgili
TMS/TFRS’ye gore yapildigr goriilmiistiir. Tiirkiye mevzuatina AAOIFI FFMS
standartlarin1 kazandirmasiyla birlikte bankalar ihtiyari olarak FFMS’yi uygulamaya
gecmistir. Bankalar halihazirda kayitlarini FFMS’den 6nce TMS/TFRS’ye gore kanunen
yapmaktaydi. FFMS’nin ihtiyari, yeni olmasi ve muhasebe sistematiginin nasil olmasi
gerektiginin bilinmemesi, katilim bankaciligi faaliyetlerinin farkli olmasi geregi,
muhasebe kayitlarinin gergegi tam ve dogru bir sekilde yansitmadigini ortaya koymustur.
Katilim bankalarin ilerleyen zamanlarda ozleri itibariyle, AAOIFI standartlarini zorunlu
uygulamaya ge¢mesi gerekmektedir. Bu sebeple bu calisma literatiirde eksiklik yasanan
bu konuyu gidermeye ve sektore onciiliik etmesi amaciyla AAOIFI Faizsiz Finans ve
Muhasebe Standartlarindan sukuk icare modeline iliskin katilim bankalarinin yapmasi
gereken kayitlari, yatinmcilara iliskin kayitlarin ise FFMS 33 VE 34 uyarinca

yapilmasina iligskin oneri kayitlara yer verilerek eksiklik giderilmeye ¢alisiimistir.

Varlik Kiralama Sirketi ise Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetimi Standartlari
Kurumu’nun karar1 dogrultusunda TMS/TFRS ¢ergevesi dogrultusunda muhasebe
kayitlarini yapmak zorundadir. Incelenen literatiirde VKS’nin AAOIFI’ye iliskin
kayitlar1 tespit edilememistir. Fakat bu calismada VKS kayitlarinin da AAOIFI
kapsaminda yapilmasi gerektigi savunulmaktadir. Bu agidan VKS kayitlar1 ayn1 zamanda
katilim bankasinin kiraya veren acisindan yapmasi gereken kayitlarina ornek teskil
etmektedir. Bu kayitlar yapilirken hesap onerilerinde bulunulmus ve gelecekte FFMS’ye

uygun hesap plan1 6nerisi gelistirilmesi gerektigi vurgulanmaktadir.



BOLUM 1: FAIZSiZ FINANS VE BANKACILIK

Calismada faizsiz finans araglarindan olan sukukla ilgili detayli incelemeye gegmeden
once faizsiz finans ve faizsiz finans iirlinlerinin islem gordigii katilim bankaciligi
hakkinda bilgi verilmektedir. Ardindan bu boéliimde sukukun diinya ve Tiirkiye

piyasasindaki yeri ele alinarak ¢alismanin verimli hale gelmesi saglanacaktir.

1.1. Faizsiz Finans ve Bankacilik

Diinyada Islami finans veya faizsiz finans olarak bilinen sistem Tiirkiye’de katilim
bankaciligi olarak anilmaktadir (AAOIFI, 2015).

Islam’in yasaklarina uygun yasayan kesimin elinde bulundurduklar fonlar1 geleneksel
bankacilik faaliyetleri yerine islam hukuku kurallarina uygun ¢alisan katilim bankalariyla
degerlendirmek istemeleri katilim bankacilik faaliyetlerinin artmasina sebep olmustur.
Diinyada neredeyse 60 yildir, Tiirkiye’de ise 30 yildir faaliyette bulunan faizsiz
bankacilik veya Islami bankacilik olarak tanimlanan katilim bankaciligim Tiirkiye

Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB), su sekilde tanimlamistir; (Orhan, 2018).

“Katilim bankalar1 mali sektorde faaliyet gosteren, reel ekonomiyi finanse
eden ve bankacilik hizmetleri sunan bankalardir. Katilim bankalari, tasarruf
sahiplerinden topladiklar1 fonlari, faizsiz finansman prensipleri déahilinde
ticaret ve sanayide degerlendirerek, olusan kar veya =zarar1 tasarruf
sahipleriyle paylasmaktadir. Bu bankalarin isimlerindeki “katilim” s6zciigii
gerceklestirilen bankacilik tiirtiniin kar ve zarara katilma prensibine dayali bir
bankacilik oldugunu ifade etmektedir. TL, USD, EURO ve altin bazinda
vadeli hesaplarda toplanan fonlar, kurumsal finansman destegi, bireysel
finansman destegi, finansal kiralama, ortak yatirimlar ve kar/zarar ortaklig
yatirimi yontemleriyle degerlendirilmektedir. Ticaretin ve sanayinin ihtiyag
duydugu, hammadde, emtia, gayrimenkul, makine ve techizatin temini,
katilim bankacilig1 prensiplerine uygun olarak, yani mal alim satiminin
finansman1 yoluyla saglanmaktadir. Ayrica halkin ihtiya¢ duyabilecegi diger
bankacilik hizmetleri de sunulmaktadir.”

Basit bir sekilde ifade etmek gerekirse, Islam dini faizi, belirsizlige diisen ve kumar igeren
islemleri yasaklamistir. Para alip vermenin faiz olarak ifade edildigi faizin ise Kuran-1
Kerim’de net bir sekilde yasaklandigi ifade edilmektedir. Islami muhasebe ve faizsiz
finans kavramlarinin temelinde de bu yatmaktadir. Bunun {izerine olusan katilim
bankacilig1 sisteminde faiz almak ve vermek yoktur. Katilim bankacilig1 sistemi Islami

esaslara ve kar veya zarara katilma prensibine uygun bir sekilde isletilen kuruluslardir

(Onan, 2019).



Islami bankaciligin ayr1 bir diinya goriisii iizerine insa edildigi g6z 6niine alindiginda
Islami muhasebenin de, Islami bankaciligin da, geleneksel muhasebe ve geleneksel
bankaciliktan ayrildigin1 gérmek miimkiin olacaktir. Bu, Islami finans alaninda standart
saglanmasiyla miimkiin olacaktir. Standart belirleyici yapicit kurumlar standardizasyon
giindemini ilerletmek i¢in 6nemli miktarda enerji harcamislardir. 2017 yilinda AAOIFI
ve IFSB sukuk ihrag siirecini diizenleyici standartlar yaymlamislardir. Bu standartlar

¢alismanin ikinci boliimiinde detayl bir sekilde ele alinmustr.

Diinyada Islami bankaciligin gelisimi Islami finansal enstriimanlarin temellerinin

atilmasina sebep olmustur. Faizsiz bankaciligin veya katilim bankaciliginin kokeninin

M.O. 2123-2081li yillara kadar dayandig1 yazilmis ve bircok girisimin basarisizlikla
sonuclandigr bilinmektedir. Fakat ger¢ek anlamda katilim bankacilifinin kurulmasi

1900’11 yillarda gergeklesmistir (Orhan, 2018).

Tiirkiye’de ilk milli bankacilik girisimleri Mithat Pasa tarafindan kurulan Memleket
Sandiklar1 ile Emniyet Sandigi'dir. Emniyet Sandig1’nin kurulusundan sonra belli bir siire
sikintt yasamasit sonucu Ziraat Bankasi’nin durumu diizelttigi bilinmektedir.1888
yilindan bugiine Ziraat Bankasi’nin islevselligini giinden giine artirdigi goriilmektedir.
Ziraat Bankas1 ve Emniyet Sandigindan sonra 1913 yilinda milli bankacilik sahasinda
faaliyete ge¢mis diger onemli kurulus, Adapazari Islam Ticaret Bankas1’dir. Sozii edilen
bu bankacilik kuruluslarindan 6nce1900°1i yillara kadar hatta Osmanli’da da bankacilik
faaliyetlerine iliskin girisimlerde bulunuldugu bilinmektedir. Fakat bu kuruluslardaki
gaye Islami ilkeler olmamistir. Adapazari Islami Ticaret Bankas: tarihte adinda ‘islam’
kelimesi gecen ilk banka 6zelligini de tasimaktadir (Kutluata, 1970). 1940’larda faizsiz
bankacilik girisimleri Malezya ile devam etmistir. Daha sonra Pakistan da bu girisimde
bulunmustur. Fakat bu girisimler basarisizlikla sonuglanmistir. S6z konusu bu faaliyetler

Miisliimanlarin dikkatini ¢gekmeye baslamistir (https://katilimfinansdergisi.com.tr/).

1963 yilinda Ahmet en-Neccar tarafindan Misir’da islami banka kurma girisimi basariyla
sonuglanmistir. Ardindan Islam iilkelerinde bu kuruluslarin yayginligmi artirmak, is
birligi ve dayanisma saglamak amaciyla 1974 yilinda islam Kalkinma Bankas1 ve 1975

yilinda Dubai Islam Bankasi kuruldugu bilinmektedir (Terzi, Apan, Atar, & Sahin, 2019).

1978 yilinda Liiksemburg Avrupa’da ilk Islami bankacilik girisimini baslatan iilke

olmustur. Malezya hiikiimeti ilk Islami tahvili 1983 yilinda ihra¢ etmistir. Faizsiz



bankaciligin gelismesiyle birlikte sukuk ihraglari da siirekli bir sekilde artig gdstermistir
(Terzi, Apan, Atar, & Sahin, 2019 ; Orhan, 2018).

Ik sukuk ihrac1 Karz-1 Hasen ydnetimiyle Malezya hiikiimeti tarafindan 1983 yilinda
cikarilmistir. Fakat ikincil piyasalarda islem gormesine izin verilmemistir. Bilinen
anlamiyla ilk sukuk ise Malezya hiikiimeti tarafindan 1990 yilinda ¢ikarilmstir. Ikincil
piyasalarda islem gérmesine izin verilen ilk sukukun ihraci ise 2000 yilinda Bahreyn’de
gerceklesmistir. Sukuk pazari 6nemli bir gelisme gostererek birgcok bati iilkesinde de
islem gérmeye baslamis ve yalnizca Miisliiman olan {ilkelerde degil Miisliiman olmayan

tilkelerde de ihrag¢ edilmeye baslamistir (Orhan, 2018).

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik girisimleri 1975°te yurtdisindaki isgilerin fonlarinin
degerlendirilmesi amaciyla kurulan Devlet Sanayi ve Is¢i Yatimm Bankasmin
kurulmasiyla devam etmistir. Fakat bu banka sadece iki yil faizsizlik esasina uygun
calismigtir. Daha sonra Tirkiye Ortadogu’dan yatirimcilar1 g¢ekebilmek amaciyla
girisimlerde bulunmustur. Bu girisimlerin en &nemlisi de Ozel Finans Kurumlari’nin
kurulmasina yonelik olmustur (Biiyiikakin & Onyilmaz, 2012). Ozel Finans Kurumlari
(OFK)’nin 1985 yilinda kurulmasiyla birlikte katihm bankaciligi faaliyetlerine
baglamistir. 01.11.2005 tarihinde 5411 sayili Bankacilik Kanunun diizenlenmesiyle 6zel
finans kurumlarinin faaliyetlerine banka statiisii kazandirilmistir. Bu kurumlarin hesaplari
da diger banka hesaplarinda oldugu gibi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)
glivencesiyle alinmig ve ‘Katilim Bankalar1’ adiyla faaliyetlerine devam etmistir (TKBB,
2020).



1423

Osmanh déneminde
Edirne'de kurulan lik
para vakfi.

¥ Ziraat Bankasi o
Ziraat Bankasi'nin

kurulusu, Banka gatisi
altinda lik ger'l muamele

gergeklestl,

1913
Adapazar Islam Ticaret ;
Bankasinin agiimasi. Tarihte

adinda “Islam" ifadesi gegen itk
banka.

1963

2. Ik modern Islami bankanin
- Misir'in Mith Gamr
kasabasinda Ahmet en-
Neccar tarafindan kurulugu

1974
Islam Kalkinma Bankas: agiid

Sekil 1:Faizsiz Finans Kuruluslarinin Kronolojik Siralamasi

Kaynak: Terzi, H., Apan, M., Atar, A., & Sahin, H. (2019). Bireysel Miisterilerin Katilim Bankalarini
Tercih Etme Tutumlarini Etkileyen Faktorlerin Belirlenmesi Uzerine Kiiltiirleraras1 Karsilastirmali Bir
Arastirma: Tiirkiye Ve Avrupa Omegi. Icinde A. Polat, A. Yazicy, S. Kavaket, F. Cevherli, E. Ozdemir, M.
Sézen, . H. Sahin , Katilim Finansmaninda Yeni Yaklagimlar 2 (s. 167). TKKB yayinlart.
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Tablo 1:Tiirkiye’de 2021 Yili Arahk Sonu itibariyle Bankacihik Sektériindeki
Toplam Banka Sayis1 Tablosu

Banka Sayis1 Aralik 2021

Mevduat Bankalari 35

Kamu Sermayeli Bankalar 3
Ozel Sermayeli Bankalar 8
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna 3

Devredilen Bankalar

Yabanci Sermayeli Bankalar 21
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 15
Katilim Bankalari 6
TOPLAM 56

Kaynak: Tirkiye Bankalari Birligi (2021). Erisim Adresi: https://www.tbb.org.tr/modules/banka-
bilgileri/banka_sube_bilgileri.asp (Erisim Tarihi:22.12.2021)

Tiirkiye’de 2021 yili aralik sonu itibariyle bankacilik sektoriindeki toplam banka sayisi
56 adettir. Bunlarin 6 tanesi katilim bankasindan olusmaktadir. 56 banka igerisinden
sadece 6 bankanin katilim bankasi olmasi Tiirkiye’de katilim bankacilig sisteminin pek
gelismedigini gdstermektedir. 2020 ocak ay: itibariyle 6,6 milyar lira degerinde sukuk
(kira sertifikas1) ithraci katilim bankalar tarafindan gergeklestirilmistir. 2019 yilinda bu
deger 40,4 milyar liraya ulagmistir. Sukukun Tiirkiye piyasasiyla tanismasi, Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasmin 2010 yilinda ilk sukuk ihracini gergeklestirmesinin ardindan diger
katilim bankalar1 olan Albaraka Tiirk, Emlak Katilim, Tiirkiye Finans, Vakif Katilim ve
Ziraat Katilim da sukuk ihraci gergeklestirmislerdir (Nallar, 2020).

1.2. Katihm Bankacili@1 ve Geleneksel Bankacik Sisteminin Farkliliklar:

Katilim bankacilig1 ile geleneksel (klasik) bankaciligin amaglar1 aynidir. Her iki
bankacilik sisteminde de fon ihtiyact olan miisterilere fon saglanirken, fon fazlasi olan
tasarruf sahiplerinin de fonlarmin degerlendirilmesi saglanmaktadir. Geleneksel
bankalar1 ve katilim bankalarin1 ayiran nokta ise fon toplama ve fon kullandirma
yontemleridir. Katilim bankalar1 miisterilerinden fon toplarken taahhiit edecegi bir faiz
orani yoktur. Geleneksel bankalarda fon karsiliginda sabit faiz orani bulunmaktadir.
Katilim bankalar1 havuz sistemine gore ¢alismaktadirlar. Vade sonunda burada olusan

kara gore miisterilere kar pay1 dagitilmaktadir.
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Katilim bankalan faizsizlik prensibine bagli olarak calismaktadir. Bu sebeple faizsiz
banka veya Islami banka olarak da adlandirilmaktadirlar. Katilim bankalarinda kar veya
zarara ortak olma esasina bagli olarak fon toplanilmaktadir. Finansal kiralama, ticaret ve
ortaklik gibi yontemlerle fon kullandirilmaktadir. Katilim bankalarinda para ticareti s6z
konusu degildir. Miisteriye nakit para ile fon temin edilmemektedir. Miisterinin ihtiyaci
olan mal, katilim bankasi tarafindan tedarik¢iden pesin alinarak miisteriye vadeli olarak
satilmaktadir. Ticaretin mal {lizerinden gerceklesmesi sebebiyle faiz engellenmektedir.
Ayni zamanda katilim bankalarinin varlik temelli faaliyetlerini gerceklestirmesi gercek

bir ticaretin yapildig1 sonucuna da ulagtirmaktadir.

Geleneksel bankacilik sistemi faize dayali olmasi sebebiyle olusan kur risklerinden

katilim bankalarina oranla daha ¢ok etkilenmektedir (Orhan, 2018; TKBB, 2020).

1.3. Islami Finans Kuruluslar

1963 yilinda Mitghamr Egypt Savings Association isimli Misir bankasinin kurulmasiyla
birlikte bazi sorunlarda beraberinde gelmistir. Faizsiz bankacilik hizla yayilirken ayni
zamanda diizenleyici ve denetleyici kurumlara ihtiyag olusmustur. Tiirkiye’de de oldugu
gibi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasalar1 Kurulu, Tiirkiye
Katilm Bankalar1 Birligi gibi her iilkede kurumlar olusmus ve finans sektoriinde
diizenlemelere gidilmistir. Islami Finans alanindaki en 6nemli kuruluslardan biri olan
Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI), seriat
kurallarina uygun bir sekilde hareket eden ve standartlar diizenleyen Bahreyn merkezli
bir kurulugtur. Kurucu iiyeleri arasinda Islami Kalkinma Bankasi da yer almaktadir

(Yiiksel, 2017).

Diger Islami finansal kuruluslara ise Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB),
Uluslararasi Islami Finansal Piyasa (IIFM), Islami Bankacilik ve Finansal Kurumlar
Genel Konseyi (CIBAFI), Islam Ulkeleri Uluslararas1 Derecelendirme Ajansi (IIRA) ve
Islami Kalkinma Bankas1 (IDB) 6rnek verilebilmektedir (Sensoy, 2019).

1.1. Islami Finans Konusunda Standart Ureten Uluslararas1 Kuruluslar

Islami finans kuruluslarinin muhasebe politikalarindaki eksiklikler, problemler,
uluslararas1 muhasebe standartlarinin islami sermaye piyasasi iiriinlerinde kullanilmasi
gibi durumlar Islami ilkelere uygun hareket eden iilkeleri standart yaymlamaya

yonlendirmistir. Sonrasinda bu standartlar kiiresel alanda etkinlik kazanmistir.
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Islami finans konusunda uluslararas: standart iireten Islami Finansal Hizmetler Kurulu
(Islamic Financial Services Board), Islami Finansal Kurulus Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu (Accounting&Auditing Organization for Islamic Financial Institutions),
Uluslararasi Islami Finansal Piyasa (International Islamic Financial Market) olmak iizere
tic kurulug bulunmaktadir (Sensoy, 2019). Bu kuruluslara iligskin acgiklamalar agagida

verilmigtir.

1.3.1. islami Finansal Hizmetler Kurulu

Islami Finansal Hizmetler Kurulu, 3 Kasim 2002°de kurulmus, 10 Mart 2003 te faaliyete
geemistir. [IFSB, misyonu geregi seriat ilkelerine uygun bir sekilde mevcut ya da yeni
uluslararas1 standartlar1 benimseyerek seffaf ve ihtiyath bir sekilde Islami finansal

hizmetler kurulunun gelismesini saglamaktadir (IFSB, 2020).

Islami Finansal Hizmetler Kurulu yaptig1 ¢alismalarla, Basel Bankacilik Denetleme
Komitesi, Uluslararas1t Menkul Kiymetler Komisyonlari Teskilati ve Uluslararasi Sigorta

Denetciler Birliginin ¢aligmalarini tamamlamay1 amaglamaktadir.

Aralik 2019°da IFSB’nin 184 iiyesi, 78 yetki ve denetim otoritesi, 9 uluslararasi,
hiikiimetler aras1 kurulus ve 57 iilkede faaliyet gosteren 97 piyasa oyuncusu (profesyonel
firma, endiistri birligi ve borsa, finansal kurum) bulunmaktadir. Bugiline kadar 27 adet
standart yaymlamustir. SPK, TCMB ve BDDK, IFSB’nin tam iiyeleri arasindayken BIST,

Alabaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk gézlemci iiyeler arasinda yer almaktadir.

IFSB’nin ev sahibi Malezya’dir. Malezya 2002°de Islami Finansal Hizmetler Kurulu
yasast ¢ikarmistir. Bu yasa uluslararasi kuruluslara ve diplomatik gorevlere

dokunulmazlik ve imtiyazalar vermektedir.

Bankacilik sermaye piyasalar gibi sektorlere tanimlanmis, kilavuz, yol gosterici ilkelerle
kiiresel ihtiyari standartlar yayinlayarak Islami finans hizmetleri endiistrisinin istikrarini
ve giiciinii, saglamcilifin1 artirmayr destekleyen uluslararasi standart belirleyici
kurulustur. Ayn1 zamanda diizenleyici kurumlar ve sosyal paydaslarla seminer, konferans

ve yuvarlak masa toplantilar1 diizenleyerek arastirmalar yapmaktadir (Sahin, 2018).

Islami Finansal Hizmetler Kurulu sukukla ilgili asagidaki standartlari gelistirmistir
(IFSB, 2020).

> IFSB-7 (Sukuk Menkul Kiymetlestirme ve Gayrimenkul Yatirimina Iliskin
Sermaye Yeterliligi Sartlari
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> IFSB-15 (islami Sigortacilik (Tekafiil) Kuruluslar: ve islami Kolektif Yatirim
Planlar1 Hari¢ Olarak IFHK ye Y&nelik Revize Sermaye Standartr)

> IFSB-19 (Islami Sermaye Piyasas1 Uriinlerine (Sukuk ve Islami Kolektif Yatirim
Planlari) liskin Bildirim Sartlarina Dair Kilavuz Ilkeler)

1.3.2. Uluslararasi islami Finansal Piyasa

Uluslararas1 Islami Finansal Hizmetler piyasasi Bahreyn Merkez Bankasi, Brunei
Sultanligi, Endonezya Bankasi, Sudan Merkez Bankasi, Labuan Finansal Hizmetler
Kurumu kurucu iiyelerinin, Bahreyn Kralliginin 2002 tarihli (23 sayili) kararnamesine
dayanarak tarafsiz bir sekilde kar amaci glitmemek kosuluyla kurulmus altyap1 gelistirme

organizasyonudur.

IIFM, en 6nemli islami kurumlarindan biridir ve ana odag kiiresel bazda Islami
standartlar yaymlamaktir. IIFM Islami finans endiistrisinin siirekli ve anlaml
ilerlemesine katki yapmaktadir. IIFM standartlar1 seriat standartlarina uygun sekilde
finansal belgeler olusturmak, finansal islemlerden kaynaklanan operasyonel riski en aza

indirmek, miizakere siiresini kisaltmak gibi faktorleri ele almaktadir (I1IFM, 2020).

Yayinlanan standartlar konusunda 1IFM, standartlarin konular1 ve mekanigi ile ilgili
ayrintili aciklamalar sunmakta ve seffaf bir sekilde nasil uygulanmasi gerektigi
konusunda detayl kilavuz yayimlanmaktadir.

IIFM’nin temel giiclinden biri de seriat kurulu rehberliginde iiye olan, ¢alisan bankalardan
veya diger piyasa katilimcilarinin hukuk muhasebe gibi uzmanliklarin1 bir araya
getirilmesini saglamaktadir.

2017 tarihi itibarryla 68 iiyesi mevcuttur. Tiirkiye’den Ziraat Katilim, BIST, Tiirkiye Is
Bankasi, Kuveyt Tiirk iiyeleri arasindadir. TKBB Merkezi Danigsma Kurulu'ndan bir iiye

yonetim kurulunda (konseyde) iiyedir (Gormiis & Yabanli, 2021).

1.4.2.1. 1IFM Faaliyetleri
IIFM faaliyetlerine maddeler halinde yer verilmistir (Sahin, 2018).

e Sukuk ile ilgili caligmalar yapmak,
e Sektore 6zel toplantilar seminerler diizenlemek,
e Uluslararasi alanda sektoriin paydaslarini bir araya getirerek platform olusturmak,
e Sektoriin sermaye finansman ihtiyaglart dogrultusunda standartlar gelistirmek
(Sahin, 2018).
14



IIFM sukukun kapsamina giren 13 ve 14 nolu iki standart gelistirmektedir. Bunlar asagida

verilmigtir.

» 1IFM 13: Sukuk Al-ljarah
> 1IFM 14: Sukuk Al Mudarabah

1.3.3. Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu

Islami seriat standartlarini korumak ve desteklemek amaciyla Mart 1991°de kurulmus,
kar amaci giitmeyen bir kurulustur (Afshar, Compare and Contrast Sukuk (Islamic Bonds)
with Conventional Bonds, Are they Compatible?, 2013).

AAOIFI, Islami bankalar ve diger taraflarca, seriatin Islami mali yonergelerine dayanan
muhasebe denetim ve yonetisim standartlarint hazirlamak ve duyurmak i¢in kurulmustur.
AAOIFI organizasyonlari, karsilastirilabilir ve gilivenilir muhasebe bilgilerini tesvik
etmek icin Seriat standartlarina uygun muhasebe, denetim, yoOnetisim ve etik
standartlarin1 gelistirmek ve tanitmak i¢in yetkilendirilmistir. AAOIFI standartlarinin
herhangi bir iilkede olusturulmasi ve benimsenmesi, yabanci yatirimin yani sira
yatirimeinin giivenini de artirmayi amaglamaktadir. Bu standartlar, seffaf bir sekilde ve
kullanicilar tarafindan kolayca yorumlanabilen finansal tablolar {iretmek {izere
olusturulmustur. AAOIFI, cagdas muhasebe diisiincesiyle belirledigi hedeflere, Islami
seriatlara karsi test ederek ve seriatla tutarli olanlar1 kabul ederek ve seriatla tutarli

olmayanlar1 reddederek baslamistir.

AAOIFI'nin amaglari, Islami finans kurumlarmin faaliyetleri ile ilgili muhasebe,
denetim, yonetisim ve etik standartlar1 hazirlamak ve gelistirmektir (Sarea & Hanefah,
2013).

Uluslararas1 Islami finans icin seriat, muhasebe, denetim, etik ve ydnetisim alanlarinda
toplam 100 standart yaymlamistir. Merkez bankalar1 ve diizenleyici otoriteler, finansal
kurumlar, muhasebe ve denetim firmalar1 ve 45'ten fazla tilkeden hukuk firmalar:1 dahil
olmak tizere bir dizi kurumsal iiye tarafindan desteklenmektedir. Standartlarini su anda
diinyadaki tiim 6nde gelen Islami finans kurumlari izlemektedir ve uluslararasi Islami

finans uygulamalarina asamali olarak uyum saglamistir (AAOIFI, 2019).

AAOIFI standartlarmi Islami finansal kuruluslar igin yayinlamasiyla UFRS’den

ayrilmaktadir.
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1.4.3.1. AAOIFI Standartlar1 ve Fikhi Degerlendirme Siireci

Kurum tarafindan yaymlanan 58 seri standart TKBB tarafindan Tiirkceye
kazandirilmistir. Bu standartlar bir¢cok tilkede merkez bankalar1 ve katilim bankalari
tarafindan baglayici olarak kabul edilmektedir. Standart metinleri AAOIFI Fikih Kurulu
tarafindan hazirlanmaktadir. Daha sonra genel kurul tarafindan kabul edilen seri
standartlarinin tamaminda standart metninin ardindan standardin hazirlanma tarihgesine

ve Islami hiikiimlerin dayanaklarina yer verilmektedir.

AAOIFI Fikih Kurulu standartlarini hazirlarken sadece bir mezhepten veya belirli bir

mezhebin goriisiine dayanarak degil mezhepler aras1 bir metot takip etmektedir.

Standart metni hazirlanirken fikhi hiikiimlerin temellendirilmesinde sadece fikih
mezheplerinin s6z konusu metne iliskin goriislerinin atfedilmesiyle yetinilmeyip kuran,
siinnet, icma ve kiyas basta olmak iizere ilim geleneginde bulunan seri delillere de yer

verildigi goriilmektedir.

AAOIFI tarafindan yayimlanan Faizsiz Finans Muhasebe Standartlarimin Tiirkiye
mevzuatina kazandirilmasi amaciyla Kamu gozetimi Muhasebe ve Denetimi Standartlari
Kurumu tarafindan hazirlanan 1 adet Kavramsal Cerceve ile 7 adet Faizsiz Finans
Muhasebe Standardi 21 Mayis 2019 tarihli ve 30780 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak
Tirkiye mevzuatina kazandirilmistir (Agkan, 2018).

Bu tez kapsaminda karsilastirilacak olan ve AAOIFI tarafindan yayimlanan standartlar

asagida verilmistir.

1.4.3.2. Standartlarin Hazirlanma Siireci

Kurumun biinyesinde bulunan bir grup arastirmaci standartin konusu hakkinda 6n ¢alisma
yapmakta ve standartin taslagini hazirlamaktadir. Hazirlanan bu taslak fikih kuruluna
bagli olan alt komisyon tarafindan degerlendirilmekte ve fikih kurulunun ardindan
uzmanlarin bulundugu agik oturumda konu tartismaya agilmaktadir. Bu tartisma ardindan
ortaya sunulan goriisler 1s18inda standart metni fikih kurulunca son kez tekrar
gortisiilmektedir. Son olarak standart metni oy birligi veya oy ¢oklugu ile resmi olarak

yayimlanmaktadir (Duman, 2019).
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1.4.3.3. Seriat Standartlar

AAOIFI Seriat standartlar1, Bahreyn, Urdiin, Kirgiz Cumhuriyeti, Nijerya, Katar ve Katar
Uluslararas1 Finans Merkezi (QIFC), Umman, Pakistan, Sudan, Suriye gibi diinya

capinda bir¢ok iilkede zorunlu yargi kosullar1 ve yargi yetkisi olarak benimsenmistir.

Diizenleyici kurumlarin yam sira, AAOIFI seriat standartlar ¢ok sayida Islami finans
seriat danismanlig1, egitim kurumu, bankacilik disinda takip edilmektedir. AAOIFI seriat
standartlar1 Kazakistan gibi iilkelerde, ulusal standartlarinin yasal dayanagidir. Kuveyt

gibi bolgelerde kilavuz olarak tavsiye edilmistir.

Diizenleyici kurumlarin yani sira, AAOIFI seriat standartlarin1 ¢cok sayida denetim
firmasi, tekafiil / sigorta sirketleri, bankacilik dis1 finans sirketleri, sermaye piyasasi

kurumlari, egitim kurumlari, seriat akademisyenleri benimsemistir.

1.4.3.4. Muhasebe Standartlar

AAOIFI muhasebe standartlar1, Bahreyn, Urdiin, Kirgiz Cumhuriyeti, Mauritius, Nijerya,
Katar, Katar Uluslararas1 Finans Merkezi (QIFC), Umman, Pakistan, Sudan ve Suriye ve
Yemen gibi iilkelerde tamamen veya kismen zorunlu diizenleyici gereklilikler olarak

benimsenmistir.

AAOIFI muhasebe standartlar1 ayrica Endonezya ve Pakistan gibi iilkelerde ulusal
muhasebe standartinin gelistirilmesinde temel olarak kullanilmis ve Kuveyt gibi
tilkelerde rehber olarak tavsiye edilmistir. Dubai Uluslararasi Finans Merkezi (DIFC),
Labuan ve Maldivler AAOIFI muhasebe standartlarina dayali ikincil raporlamaya izin
vermektedir. Ayrica, Banglades gibi iilkelerde, bireysel bankalar AAOIFI muhasebe
standartlarini goniillii olarak uygulamaktadir. Kazakistan Cumhuriyeti'nde muhasebe i¢in

yasal dayanak AAOQIFI standartlar1 temelinde gelistirilmistir.

1.4.3.5. Denetim, Yonetim Standartlar ve Etik Kodlar

AAOIFI denetim, ydnetisim standartlari, etik Kurallar ve diger bildiriler, Bahreyn, Urdiin,
Kirgiz Cumbhuriyeti, Mauritius, Nijerya, Katar, Katar Uluslararasi Finans Merkezi
(QIFC), Umman, Pakistan gibi iilkelerde tamamen veya kismen zorunlu diizenleme

gerekleri olarak benimsenmistir.

AAOIFI yonetisim standartlarini, ¢ok sayida seriat danismanlifi, sermaye piyasasi

kurumlari, egitim O6gretim kurumlari, denetim firmasi, Tekaful/sigorta sirketleri,
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bankacilik dig1 finans sirketleri, diinya c¢apindaki seriat akademisyenleri ve

profesyonelleri izlemektedir.
AAOIFI’nin Tiirkgeye ¢evrilen standartlar1 agagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 2:Tiirkceye Cevrilen Faizsiz Finansal Muhasebe Standartlar

FFMS 0 Finans Kuruluslarinin Finansal Raporlamasina Iliskin Kavramsal Cergeve

FFMS 1 Katilim Bankalar1 ve Faizsiz Finans Kuruluslarinin Finansal Tablolarinda

Genel Sunum ve Agiklama

FFMS 3 Mudarebe Finansmani

FFMS 4 Miisareke Finansmani

FFMS 7 Selem ve Paralel Selem

FFMS 8 Icare ve Icare Miintehiye Bittemlik

FFMS 9 Zekat

FFMS 10 Istisna ve Paralel istisna

FFMS 14 Yatirim Fonlart

FFMS 16 Yabanci Para Islemleri ve Yurtdisindaki Isletmeler

FFMS 18 Geleneksel Finans Kuruluslart Tarafindan Sunulan Faizsiz Finans
Hizmetleri

FFMS 21 Varliklarin Transferine iliskin Aciklamalar

FFMS 22 Boliimlere Gore Raporlama

FFMS 23 Konsolidasyon

FFMS 24 Istiraklerdeki Yatirimlar

FFMS 26 Gayrimenkul Yatirimlari

FFMS 27 Yatirim Hesaplari

FFMS 28 Murabaha ve Diger Vadeli Satislar

FFMS 30 Deger Diisiikliigii, Kredi Zararlart Ve Ekonomik Acidan Dezavantajl
Taahhiitler

FFMS 31 Yatirim Vekaleti (El-Vekale BI’1 Istithmar)

FFMS 33 Sukuk, Pay Ve Benzeri Araglara Yapilan Yatirimlar

FFMS 34 Sukuk Sahipleri i¢in Finansal Raporlama

FFMS 35 Risk Yedekleri

Kaynak: Yazar tarafindan kgk.gov.tr sitesi incelenerek olusturulmustur.

Calismanin ilk boliimiinde kuruluslara iligkin bilgiler detayli incelenmistir. Calismanin
devam eden kisimlarinda sukuk yapilari ve faizsiz finans ve muhasebe standartlar ele

alinacaktir.
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https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/FFMS/FFMS%2018-%20Geleneksel%20Finans%20Kurulu%C5%9Flar%C4%B1%20Taraf%C4%B1ndan%20Sunulan%20Faizsiz%20Finans___.pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/FFMS/FFMS%2018-%20Geleneksel%20Finans%20Kurulu%C5%9Flar%C4%B1%20Taraf%C4%B1ndan%20Sunulan%20Faizsiz%20Finans___.pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/FFMS/FFMS%2022-%20B%C3%B6l%C3%BCmlere%20G%C3%B6re%20%20Raporlama.pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/FFMS/FFMS%2030-%20De%C4%9Fer%20D%C3%BC%C5%9F%C3%BCkl%C3%BC%C4%9F%C3%BC%2C%20Kredi%20Zararlar%C4%B1%20ve%20Ekonomik%20A%C3%A7%C4%B1dan%20Dezavantajl___(1).pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/FFMS/FFMS%2030-%20De%C4%9Fer%20D%C3%BC%C5%9F%C3%BCkl%C3%BC%C4%9F%C3%BC%2C%20Kredi%20Zararlar%C4%B1%20ve%20Ekonomik%20A%C3%A7%C4%B1dan%20Dezavantajl___(1).pdf
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/FFMS/FFMS%2033-%20Sukuk%20Pay%20ve%20Benzeri%20Ara%C3%A7lara%20Yap%C4%B1lan%20Yat%C4%B1r%C4%B1mlar.pdf

BOLUM 2: SUKUK (KiRA SERTIFIKALARI) KAVRAMI

Calismanin bu boliimiinde sukuk kavraminin tanimi, 6zellikleri, bono ve hisse senedi ile
farkliliklari, AAOIFI faizsiz finans standartlarinda ve SPK Kira Sertifikalar1 Tebligi’nde

yer alan sukuk tiirlerinin incelenmesi ve karsilastirilmasina yer verilmistir.

2.1. Sukukun Tanim

Sukuk, Tirk mevzuatinda kira sertifikalar1 adiyla bilinmektedir. SPK’nin Kira
Sertifikalar1 Tebligi’nde sukukun tanimi su sekilde yapilmistir;
“Her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama
sirketi tarafindan ihrac¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde

edilen gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul
kiymettir.”

KGK’nin yaymladigi FFMS 34 standartina gére ‘Sukukun, maddi varliklarin, kullanim
haklarinin ve hizmetlerin veya belli projelerin ve ézel yatirim faaliyetlerinin sahipligine
iligkin boliinmemis paylari temsil eden egit degere sahip sertifikalardr’ seklinde tanimi
yapilmistir. Bu tiir 6zel yatirim faaliyeti bu Standartta is olarak ifade edilmektedir. Sukuk
dayanak varliklarin ve isin niteliginin yan1 sira esas sozlesmenin ya da anlagsmanin
niteligine gore ticari nitelikte olabilmekte veya olmayabilmektedir (KGK, Faizsiz Finans
Muhasebe Standardi 34 Sukuk Sahipleri i¢in Finansal Raporlama, 2019).

Sukuk en basit haliyle varliga dayali menkul kiymetin ihra¢ edilmesidir (Gii¢li, 2019).
AAOIFI sukuku su sekilde tanimlamistir (AAOIF]I, Faizsiz Finans Standartlari, 2015);

‘Mevcut mal, menfaat veya hizmet halinde bulunan varliklar {izerindeki
miilkiyette veya belirli bir projenin varliklarinda ya da 6zel bir yatirim
faaliyetinde sayi paylar1 ifade eder sekilde ve birbirine esit degerde ihrag
edilen sertifikalardir’

Sukuk, Islami tahviller olarak da bilinen Seriat veya Islam hukuku uyumlu sabit gelirli
menkul kiymetlerin Arapc¢a adidir. Sukuk, borg¢lanma yilikiimliligiini temsil eden
konvansiyonel tahvillerden farkli olarak Seriat uyumlu bir varlikta kismi sahipligi temsil
etmektedir (BondEvalue, 2018).

En genel ifade ile sukuk bir varlik {izerinde veya projede sahipligi temsil eden belge veya
sertifikalardir. Yatirimcilara bu sahiplik {izerinden varligin bir kisminin kullanim hakkini
verirken ayn1 zamanda elde edilen kar veya zarar riskini de beraberinde getirmektedir
(Yean, 2011; Ulus, 2013).
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Sukuk sahibinin hakki, dayanak varligin gelir akisinin oransal kismin1 almaktir. Sukukun
temelinde Islami yapiya yerlesmis olmasi yatmaktadir. Bu baglamda sirketlerin seriat
ilkelerine uyma ile ilgili baz1 kriterleri karsilamasi1 gerekmektedir. En basta sirketlerin
ticaret unsurlarinda 6rnegin domuz eti, alkol, kumar, silahlanma gibi haram faaliyetleri
bulunmamalidir. Bunun 6tesinde sukuk meselesinin kendisi Islami ilkelere uyumu

saglayacak sekilde yapilandirilmalidir (Testa, 2009).

AAOIFI baskani Seyh Muhammed Taqi Usmani’nin, piyasada gerceklesen Sukuk
ihraclarinin ¢ogunlugunun Islam hukukuna uygun sekilde ihra¢ edilip edilmedigi
yoniinde belirsizlik belirten bildiri yayinlamasinin ardindan AAOIFI bazi kararlar

almistir.
AAOIFI’nin 2008 yilinda aldig1 bazi kararlar vardir. Bunlar (Yean, 2011);

e Sukuk ticaretinin gergeklesebilmesi i¢in varligin tiim hak ve yiikiimliiliklerinin
sukuk sahiplerine ait olmas1 gerekmektedir.

e Sukuk sozlesmesi sirketin bulundugu {ilkenin yasalariyla uyumlu ve tiim
taraflarca gegerli, baglayici, uygulanabilir olmalidir.

e Icara sertifikalar1 sadece kira alma hakkimi degil kiralanan varlign ve gercek

sahipligi temsil edecek sekilde tasarlanmalidir.

Sukuk, Islami bankacilik ve finans alaninda yeni firsatlar yakalamaktadir (Adam &
Thomas, 2004). Kurumlar, hiikiimetler, kalkinma, alt yapi projeleri, gayrimenkul,
gelistirme, varlik edinimi, is genisletme ve diger sosyoekonomik projelere finansman
saglamak amaciyla sukuka basvurmuslardir. Ilk sukuk ihraglari da bu ihtiyaglar
dogrultusunda gerceklesmistir (COMCEC, 2018). Sukukun kullanilabilir hale
gelmesinden énce Islami bankalar icin gelir elde etmenin tek yolu piyasadan kendi adma
emtia alip kurumlara satmakti. Bu islem murabaha islemiyle benzerdir. Bir sukuku seriat
hukuku cergevesinde kabul edilebilir kilan durum sukukun bir toprak pargasi bir bina
veya ekipman gibi varliga dayali olmasidir. Sukuk bir varlik tizerinden alinip satildig:
icin gercek bir ticari faaliyeti yansitmaktadir. Bunun sonucunun gergek bir ticaret
islemine dayanmas: seriat bilginleri tarafindan mesru olarak goriilmektedir. Bu sekilde
fon saglamak isteyen sirketler getiriyi diisiik tutmaktaydi. Piyasa bu gibi sorunlar ile kars1
karstyaydi. Sukukun gelisi ile finansman saglamak i¢in arag ¢esitliligi saglanarak belli

sorunlar ¢oziime ulagmastir.
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2.2. Sukukun Ozellikleri

Sukukun 6zellikler maddeler halinde verilmistir;

Sukukun getirisi geleneksel finansman tiriinlerinde oldugu gibi faiz degil, varligin
performansindan elde edilen kar payidir (Documents, 2018).

Sukuk ikincil piyasalarda islem gorebilmektedir.

Varliga dayali sertifikalardir.

Sukuk, sabit veya degisken getiri saglamaktadir.

Sukuk, s6z konusu varlik veya hizmet tizerinde miilkiyet hakki dogurmaktadir.
Sukuk sozlesmelerinde yaklagik olarak bir kar oranmi belirlenmektedir. Sukuk
sahipleri kara, ihrag sirasinda s6zlesmede belirtilen orana gore katlanmaktadirlar.
Zarara ise her biri malik olduklar1 oranda katlanmaktadir (AAOIFI, 2015).
Sukuk sozlesmelerinde net bir kar oran1 bulunmamaktadir. Sukuk kar getirisi veya
sermaye getirisi garanti vermemektedir.

Sukuk belirli projelerde ortak miilkiyet hakki igermektedir (Findik, 2020).

Sukuk fikhi bir akde dayali olarak ihra¢ edilebilmektedir. Sertifikalarin ihraci ve
ikincil piyasalarda islem gormesi ve tedaviilii fikhi kurallar cercevesinde
gerceklesmektedir (AAOIFI, 2015).

Sukukun piyasada satim ve tedaviiliiniin kolaylasmas1 amaciyla esit degerlerde
ithraca ¢ikarilmaktadir.

Sukuk varlik {izerinde miilkiyet hakki veren sertifikalardir. Bu varliklar fiziksel
varlik, kullanim, hizmet hakki veya bunlarinda karisimindan olusabilmektedir.
Sukuk, sahibinin lehine olacak sekilde ihrag¢ edenin zimmetindeki bir alacagi
temsil etmemesi sebebiyle faizli senetlerden ayrilmaktadir.

Sukukun ihra¢ asamasinda belirli bir nominal degeri bulunmaktadir. Bu deger
kanun tarafindan belirlenmekte ve s6zlesmede belirtilmektedir.

Sukukun tedaviilii esas teskil ettigi akdin sartlarina tabiidir. Sukuk ilke olarak
tedaviile uygun goziikse de biitiin tiirlerinde bu ilke gecerli degildir.

Sukuk sahipleri miilkiyetin getirdigi sorumluluklara, risklere ve sonuglara
sahiplik oranlar1 kadar katlanmakla yiikiimliidiirler (Cebeci, 2016-2020).

2.3. Sukuk ve Tahvilin Karsilastirilmasi

Sukuk geleneksel bor¢lanma araglarindan olan tahvil ve hisse senedine karsilik olarak

gdziiksede birgcok farkli yonleri bulunmaktadir. Islami finans araclari ve geleneksel
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bor¢lanma araglarinin uygulanmasi ve hukuki c¢ercevesi birbirinden farklhidir (Giiglii,

2019).

Sukukun yapisi, paradan para kazanmay1 (yani faiz) yasaklayan islam hukukunu akilda
tutarak tasarlanmistir. Tahvil yatirimcilarina faiz 6deyen geleneksel tahvillerin aksine,
sukuk, dayanak varliktan kar (ve =zararlar) Tlzerinden sukuk yatirimcilarina
gecmektedir. Sukuk, Birlesik Arap Emirlikleri, Malezya ve Endonezya gibi Miisliiman
niifusu fazla olan iilkelerde, sirketler ve hiikiimetler i¢in popiiler bir finansman kaynagi

haline gelmistir (BondEvalue, 2018).

Islami finans otuz yildan fazla siiredir talep gérmektedir. Akabinde Islami finans araglart
da hizla biiyiimektedir. Islami finans enstriimanlar1 arasinda olan sukuk miisteriler
sirketler ve bankalar arasinda cazip hale gelmistir. Sukuk Islami finans kurumlari
tarafindan ihrag edilen varlik destekli finansal aractir. Geleneksel tahviller faiz getiren
bor¢ enstriimanlaridir. Sukuk ise varlik destekli finansal aragtir. Sukuk faiz
getirmemektedir. Sukuk sahiplerine varliktan miilkiyet hakki saglamaktadir. Sukukun
arkasindaki temel ilke sahipliginin bolinmemesi miilkiyete ve soz konusu varligin

getirdigi getiri hakkina sahip olmasidir.

Klasik sukuk yapis1 bir varligin 6zel amacl sirket tarafindan devralinmasini igermektedir.
Ozel amagli sirket yatirrmeilardan finansman saglarken ayn1 zamanda yatirimetilara giiven
ortami olusturmaktadir. Daha sonra sukuk sahipleri varligin kira getirisinde pay
almaktadirlar. AAOIFI, sukukla tahvil arasindaki farklart vurgulayan yonergeler
yayinlamigstir. Seriat konseyi bagskant Muhammed Taqi Usmani sukuk ve geleneksel

tahviller arasinda asagidaki farklar 6zetlemistir (Hanefah, 2013).

e Tahviller borg belgeleridir.
e Tahvil sahiplerine diizenli faiz 6demeleri yapilmaktadir.
e Tahviller igletmenin karliligina bakilmaksizin vade sonunda ana para garantisi

vermektedir.

Sukuk ve geleneksel tahvilin arasindaki farklar Tablo 4’te maddeler halinde verilmistir.
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Tablo 3: Sukuk ve Geleneksel Tahvil Karsilastirmasi Tablosu

SUKUK GELENEKSEL TAHVIL

Gelir varliklardan elde edilmektedir. Gelir bor¢lanma aracindan elde edilmektedir.
Getiri  kar  payidir. Vade sonunda Getiri vade basinda belirlenmistir ve faizdir.
bilinmektedir.

Sukukun  belli  tiirlerinde  miizakere Miizakere edilebilir mali belgelerdir.

edilebilmektedir.

Varliklar1 satan taraf ihragg1 taraftir.
Sukuk sahibi varliklarin sahibidir.
Satici ve alici iliskisi mevcuttur.

Ticari risk ve getiri iliskisi mevcuttur.

Ana risk dayanak varliklarla ilgilidir.
Getiri dayanak varliklardan saglanir.
Yatinmcinin ~ sermayesinin

geri  doniisi

garanti edilmemektedir.

Tahvil ihraggist borglu taraftir.

Tahvil sahibi bor¢ verendir.

Borg veren borg alan iligkisi mevcuttur.
Thrage1 periyodik dénemlerde faiz ve nominal
bedel 6deme garantisi vermektedir.

Ana risk ihragginin kredi riski ile ilgilidir.
Faiz 6demesi bir zorunluluktur.

Yatirimcinin dontsi

sermayesinin  geri

garanti edilmektedir.

Kaynak: Afshar, T. A. (2013, February). Compare and Contrast Sukuk (Islamic Bonds) with Conventional
Bonds, Are they Compatible? The Journal of Global Business Management, Volume 9(Number 1), 44-52.
Erisim Adresi: https://www.semanticscholar.org/paper/Compare-and-Contrast-Sukuk-(Islamic-Bonds)-
with-Are-Afshar/1edcd9d86dc93c9ed4acae5075430e531 7badbld#paper-header.(Erisim
Tarihi:07.03.2020)

Sukuk geleneksel tahvillerle benzerlik gostermesine ragmen ¢ok farkli yonleri de

bulunmaktadir.

2.4. Sukukun Katihm Bankalarina Sagladig Faydalar

Sukukun katilim bankalarina sagladig: faydalar maddeler halinde verilmistir (KTPortfoy,
2019).

e Kurum biinyesinde bulunan fonunu hem risk diizeyi diisiik hem karl araglar ile
degerlendirebilme imkanina sahip olmustur.

e Kurum portfoyiline sukuku dahil etmekle birlikte ihtiya¢ duyuldugunda nakde
cevrilebilecek ve miisterilere satilabilecek farkli bir enstriimana sahip olmustur.

e Sukuk farkli tiirdeki yatirim fonlarinin kurulabilmesi amaciyla piyasanin ve
ekonominin gelismesine katki saglamaktadir.

¢ Yeni miisterilere ulasim artmis ve bu sayede kar artis1 saglanmaistir.

e Katilm bankalar1 sukuk finansman araci ile likidite sikisikligina gilivenilir ve

saglam ¢oziim bulmustur.
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2.5. Sukukun Sektorel Faydalar

Sukukun sektore sagladigi faydalar maddeler halinde verilmistir (Cebeci, 2016-2020).

Sukuk, Islami ilkelerle uyumlu bir yaprya sahip olmasi sebebiyle Islam
iilkelerinin ekonomik hayatinin teorik ve pratik yonden gelismesine katki
saglamaktadir.

Devletin altyapi projeleri gibi projelerinde finansman ihtiyacini karsilamak
amaciyla alternatif yatirim arac1 olmaktadir.

Ticari faaliyetlerin gelismesine katki saglamaktadir.

Likidite ihtiyaci olan kurumlarin ve sirketlerin likidite ihtiyacini karsilamaktadir.
Ozkaynak ¢esitliligi saglayarak birey, sirket, kurum ve devletlerin likiditesini
arttirmaktadir.

Islami hassasiyeti olan kesimin elindeki atil fonu ekonomiye kazandirarak
devletin biitce agiginin azalmasina katki saglamaktadir.

Sagladigi faydalar ve islami ilkelerle uyumlulugu islemlerin talep gdrmesini
saglayarak riskin azalmasini saglamaktadir.

Kredi ve sermaye piyasalarinin bir araya gelmesini saglayarak farkli biitgelerden
finansman destegi saglanmaktadir.

Firma her ihrag ettigi kira sertifikasi ile gelecek ihraclar i¢in model teskil eden
yeni Kira sertifika ihraglarinin oniinii agmaktadir.

Sukuk sektdre yeni girmis sermaye piyasalarmin derinlik kazanmalarina ve
gelismesine katki saglamaktadir.

Katilim bankalar1 sukuku yatirim fonu olarak kullanmaktadirlar.

T.C. Hazinesinin bor¢lanmak amaciyla uzun vadeli {iriin kullanabildigi farkl ve
yeni bir yatirim araci olmustur.

Firma ve bankalar uzun vadeli kaynaklara sukukla erismektedir. Bu sekilde elde
edilen kaynaklar tilke kalkinmasina hizmet etmektedir.

Sukuk {retim ve istthdam artigin1 sagladigi gibi cari agiginda kaliteli
finansmanin1 saglamaktadir. Bu sekilde de ulusal ekonomiye biiyiik katki
saglamaktadir.

Sukuk Avrupa, Orta Dogu ve Asya gibi bir¢ok iilkedeki yatirimeilarin Tiirkiye’ye
yonelmesini bu sekilde Tirk varliklariyla bulusmasini saglayan bir finansal

aragtir.
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Sukuk diinya ile Tiirk sermaye piyasasinin kucaklagmasini saglamistir ve
[stanbul’un finans merkezi olma projesine katki saglamistir.

Katilim bankalarinin, aracit kurumlarin, ticari banklarin ve bireysel emeklilik
sirketinin sukuka dayali olusturacagi yatirim fonlar1 ile sermaye piyasalari daha

cok gelisme ve derinlesme gosterecektir.

2.6. Sukukun Dezavantajlari

Sukukun avantajlar1 oldugu gibi dezavantajlari da bulunmaktadir. Bunlar maddeler
halinde verilmistir(Avci, 2015: syf 54).

Tiirkiye’de sukukun hukuki yapis1 yetersiz kalmaktadir.

Sukukun ihracinin ger¢eklesmesinde gerekli olan varlik kiralama sirketinin her
islemde yeniden kurulmasinin gerekmesi maliyeti artirmaktadir.

Varlik kiralama sirketi bir seferde tek bir ¢esit sukuk ihraci ile kisitlanmaktadir.
Tiirkiye'de, denetime tabi olan sirketlerin organizasyon semasinda yer alan bir
danigsma kurulu veya fikih kurulu bulunmamaktadir.

Finansal kiralama araclarindaki vergi oranlar yiiksektir.

Her bir devir islemi, sukuku geleneksel tahvillere gére dezavantajli bir konuma

sokacak bir vergi ylikiimliiliigiiniin olugsmasina yol agabilmektedir.

2.7. Sukukun Vergisel Boyutu

Sukukun vergisel boyutu asagida verilmistir (KuveytTiirk)

Dar ve tam miikellef gercek kisiler, vakiflar, dernekler ve benzeri tiizel kisilerin
sertifika alim satiminda %5 gelir vergisi uygulanmaktadir.

Gergek kisi yatirnmeilar %5 oranindaki stopaj vergisi uygulamaktadirlar.
Anonim, limitet ve komandit sirketler, kira sertifikas1 alim satimi ve kira
O0demelerine iliskin olusan gelirler i¢in gelir vergisi stopaj oran1 %0'dir.
Yukarida tanimlanan kategorilerin disinda kalanlar igin %5 oraninda stopaj
vergisi kesilmektedir.

BSMV miikellefi kurumlarin kira sertifikas1 alim satim gelirleri i¢in %1, kira
odemelerine iliskin ise %5 BSMV hesaplayip 6demesi gerekmektedir.
Yurtdisinda ihraglarinda stopaj orani 1 ile 5 yil arasinda vade yapisina bagli olarak
degismekte iken, 5 il ve iizeri kira sertifikalarinda stopaj Kkesintisi

yapilmamaktadir.
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2.8. Diinyada ve Tiirkiye’de Sukuk Piyasasi

Batili iilkeler, bankalarinda faizsiz bankacilik sistemine uygun pencereler agmislardir.
Faizsiz bankacilik {iriinleriyle birlikte iiriin yelpazelerini genisleterek miisterilerine bu
iirlinlerden pay alma hakki saglanmistir. Bir¢ok iilke bu yontemleri sadece bankacilik
faaliyetlerine katarak siirdiirmeyi tercih ederken bazilar1 ise faizsiz bankacilik sistemi
lizerine sube acarak siirdiirmek istemislerdir. Yaklagik 20 wyildir faizsiz finans
uygulamalariyla islev goren Ingiltere faizli iiriinler ve faizsiz iiriinler arasindaki
vergilendirmeyi kaldirma gibi yenilik faaliyetlerine yer vererek faizsiz finans sektoriinde

konumunu ytikseltmistir.

Sukuk piyasast son yillarda en hizli biiyiiyen sektdr haline gelmistir. Malezya biiyiik
Olciide sukuk pazarinin merkezi olmustur. 2014 yilinda kiiresel mali krizin ardindan
Ingiltere, Hong Kong, Liiksemburg, Giiney Afrika sukuk pazarinda goriiciiye gikarken
Kenya, Kirgizistan, Urdiin, Moritanya, Fas, Malta ve Tunus gibi yakin iilkeler boru

hattinda kalmay: siirdiirmiislerdir

Asagidaki pasta grafiginde de goriildiigii gibi Malezya sukuk pazarinda biiyiik ilerlemeler
kaydetmistir. Malezya’da 27 bankanin 17’si faizsizlik esasina gore ¢alismaktadir. Bu da
Malezya’nin faizsiz finans sisteminin giicli oldugunu gostermektedir. Malezya,
Endonezya gibi tilkeler kendi tilkelerinin standartlarin1 diizenlemektedirler. Bu iilkelerde
kullanilan pek cok faizsiz finans iriinleri Tiirkiye’de kullanilmamaktadir. Buda
Tiirkiye’deki uygulama alaninin darliginin yansimasi olarak kabul edilmektedir. Malezya
Endonezya gibi iilkeler faizsiz finans sisteminde belirli yasal diizenlemeler yapmaislardir.
Bankalarin giiglenmesi varliginin devam edebilmesi ag¢isindan uluslararasi is birligine
gitmeleri gerekmektedir. Tiirkiye kira sertifikast olarak adlandirilan modeli
uygulamaktadir. Malezya gibi iilkelerin finansal {riinlerinin Tiirkiye’de uygulanmasi
saglanabilmektedir. Glingdr ¢alismasinda Malezya’nin ekonomik yapisinin Tiirkiye ile
daha cok benzedigini belirtmistir. Diger iilkelerle yapilacak olan is birligi o {ilkelerde
uygulanan modellerin Tiirkiye’de de uygulama alan1 bulmasini saglayacaktir (Giingor,
2015).

Kiiresel toplam sukuk hacmine sekil 2°de bakildiginda, %44’ luk orani1 tek basina Malezya
olusturmaktadir. Ardindan %22’luk oran1 Suudi Arabistan gelmektedir. %14’lik orani
Endonezya, %7°lik oranm1 Birlesik Arap Emirlikleri, %5’lik oran1 Tiirkiye, % 2’lik orani
Katar, % 2’lik oran1 Bahreyn ve % 2’lik oran1 Pakistan olusturmaktadir.
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Ulkeler Bazinda Toplam Kiiresel Sukuk Hacmi
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Sekil 2: Diinyada Ulkelere Gore Sukuk Ihra¢ Paylari (2021)

Kaynak: International Islamic Financial Market (IIFM). (2021). Sukuk-Report-8th-Edition Erisim Adresi:
https://www.iifm.net/public/frontend/generaldocuments/bcd691cfh4233fh37d7835502101039216352515
80.pdf (Erisim Tarihi: 22.12.2021)

Sukuk pazar1 her zaman ilerleyis halinde olmamistir. Kiiresel kriz gibi pek ¢ok etkenden
etkilenmistir. Faizsiz finans {iriinleri, faizli finans {riinleri kadar etkilenme
yasamamiglaridir. Sekil 3’e baktigimizda 2008 yilina kadar artig gosteren sukuk ihrag
hacmi 2008’de yaklasik %30’luk 6l¢iide ciddi gerileme yasamistir. Bu gerilemenin sebebi
2008 krizi ile AAOIFI baskan1 Seyh Muhammed Taqi Usmani’nin, piyasada ger¢eklesen
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sukuk ihraglarmin cogunlugunun islam hukukuna uygun sekilde ihrag edilip edilmedigi

yoniinde belirsizlik belirten bildiri yaymlamasina baglanmaktadir (Orhan, 2018).
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Sekil 3: Global Sukuk Thraclar1 (2001-2009) / Milyar Dolar

Kaynak: Orhan, B. (2018). Sukukun Yapisi ve Isleyisi. (Yiiksek Lisans Tezi). Gazi Universitesi/Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Ankara.

2010 yilinda ilk olarak Tiirkiye’de kira sertifikas1 ihract Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
tarafindan gerceklesmistir. Devlet sukuku ise ilk kez 2012 yilinda Hazine Miistesarligi
tarafindan ihra¢ edilmistir. Sukuk ihraci 2017 sonuna dogru 3,6 milyar dolarlik hacme
ulagmistir. 2014 yilinda bat1 lilkelerini temsil ve ilk devlet bor¢lanmasi olarak Birlesik

Krallik, kira sertifikas1 ihracina ¢ikmistir (Terzi, Apan, Atar, & Sahin, 2019).

1983 yilindaki ilk ihragtan 2018 yilina kadar sukuk ihraci 1 trilyon dolarini agsmistir. Son
bes yil sukuk ihraclari rakami bu rakamin yarisini olusmaktadir. Bu da sukuk piyasasinin
hizla gelismekte oldugunu gostermektedir. Sukukun diger sektorlere nazaran hizla
biiyiimesinde hiikiimet desteklerinin de oldugu goriilmektedir (Katilim Bankalar1 Sektor
Raporu, 2019). Tiirkiye hiikiimeti faizsiz finans sektoriinii giiclendirmek amaciyla
Onuncu Kalkinma Programi (2014-2018) ve Orta Vadeli Program (2016-2018) ilan
etmistir. Tim bu ¢abalar kurumsal ve yasal alt yapiy1 giiclendirmek, faizsiz finansal
iiriinler yelpazesini genisletmek amaglidir. Ornek verilen programlarin iceriginden Tablo

2’de bahsedilmistir (COMCEC, 2018).
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Tablo 4: Onuncu Kalkinma Plani

ONUNCU KALKINMA PLANI

Tiirk toplumunun 2023 hedefleri ile yiiksek refah diizeyine tasinmasi hedeflenmistir.
Bunun etkili bir sekilde uygulanabilmesi i¢in orta vadeli programlar, stratejik planlar,
bolgesel kalkinma ve sektorel stratejilerin buna uygun sekilde hazirlanmasi
gerekmektedir.

PLANIN ILKLERI

Istanbul icin idari alt yap1 olusturma
Finansal iirlin ve ¢esitliliginin artirilmasi
Yasal alt yapinin gelistirilmesi
Teknolojik gili¢lendirme

Nitelikli insan kaynaklarinin artiritlmasi

Faizsiz finansin ve katilim bankaciliginin gliclendirilmesi

Kaynak: Strateji ve Biitge Bagkanligi. (2013).Orta Vadeli Programlar. Erisim Adresi:
http://www.sbb.gov.tr/orta-vadeli-programlar/. (Erisim Tarihi: 30.04.2020)

Katilim Bankacilif1 strateji belgesi (2015-2025), Tiirkiye nin islami finans gelisimini
daha da desteklemektedir. Katilim bankaciliginin toplam bankacilik i¢indeki pay1 %5 den
2025 yilina kadar %15 e ¢ikartilmasi hedeflenmektedir.

Tiirkiye sukuk piyasasinin biiylimesi katilim bankalarinin biiylimesi ile dogrudan

orantilidir (COMCEC, 2018).

Tiirkiye’de sukuk pazarinin 2013 yilindan itibaren daha cazip hale gelmesi Tiirkiye’yi
baslica Islami finans merkezlerinden biri haline getirmistir. TC. Hazine Miistesarlig1 ile
Sermaye Piyasalar1 Kurulu ilerleyen siiregte yeni diizenlemeler getirmeye devam etmistir

(Ulus, 2013).

Katilim bankalarinin uluslararas1 piyasalardan uygun vadeli ve maliyetli finansman
araclan gesitlerini ve miktarini artirma yoluna gitmesiyle oldukga yiiksek potansiyele
sahip korfez iilkelerinden Tiirkiye’ye sermaye gecisi saglanmustir. Ulkemizin uluslararasi
kaynak acigr bulunmaktadir. Sukukun Tiirkiye piyasasiyla tanigmasindan giiniimiize
kadar olan siirede Hazine ve Maliye bakanlig1 tarafindan 8.000 milyon ABD dolar
degerinde sukuk ihra¢ edilmesiyle Tiirkiye sermayesine uluslararasi sermaye girisi

saglanarak tlilke ekonomisine katki saglanmistir.
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Tablo 5: 2012-2020 Mart Aylar1 Arasi Toplam Sukuk Thraci

Yurt i¢i (milyon TL) Yurt Disi1 (milyon ABD
dolar)
Katilim Bankalari 83.737 2.990
Hazine ve Maliye 36.897 8.000
Bakanligi
TOPLAM 120.634 10.990

Kaynak: TKKB (2021). Sukuk [hra¢ Hacimleri Raporu. https://tkbb.org.tr/veri/sukukihraclari. adresinden
alindi

Tiirkiye’deki son sekiz yilda sukuk ihrag tutarlara baktigimizda yurt igi ve yurt disi
olmak tizere toplam 131.624 milyar TL’ ye ulagmistir.

2012’den 2020’ye kadar sukuk piyasasinda hem Tiirkiye hem de diinya ¢apinda ciddi
biiyiimeler olmustur. 2017 yilindaki sukuk ihraglar1 434,80 milyar ABD dolarinda iken
2018 y1linda 490.78 milyar ABD dolarinda sukuk ihraci gerceklesmistir. Sukuk pazarinin
her gecen yil daha da 6nem kazanmasiyla sukuk pazarina giren yatirimer ve ihraggilarin
sayist da artmaktadir. Sekil 4’teki grafikte 2001 yilindan 2020 yilina kadar gecen siirede
gerceklesen sukuk ihraglarina yer verilmistir (TKKB, Katilim Bankalar1 Sektor Raporu,
2019).
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Sekil 4: Diinyada Yillara Gore Sukuk Thra¢ Miktarlari (milyon USD)

Kaynak: International Islamic Financial Market (I1IFM). (2019). Sukuk-Report-8th-Edition Erisim Adresi:
https://www.iifm.net/wp-content/uploads/2019/08/1IFM-Sukuk-Report-8th-Edition_4.pdf. (Erisim Tarihi:
05.04.2020)
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2.9. Kira Sertifikalarimin Fikhi Boyutu

Kuran-1 Kerimde ticareti hayatin gerekliliklerine dair bazi ayetler bulunmaktadir. Nisa
suresinin 29. ayetinde ‘Ey iman edenler! Karsilikli rizaya dayanan ticaret disinda
mallarimizi aranizda haksizlikla yemeyin. Ve kendinizi 6ldiirmeyin. Siiphesiz Allah size
kars1 ¢ok merhametlidir.” buyrulmaktadir. Bu ayetle insanlarin mallarin1 haksizlikla
yememeleri gerektigi agik¢a ifade edilmistir. Faizin Islam dinine aykir1 oldugu bircok kisi
tarafindan bilinmektedir. Faizin yasak oldugu Bakara suresi 275. ayetinde agikca ifade
edilmistir. Bakara suresinin 275. ayetinde ‘Faiz yiyenler ancak seytanin g¢arparak
sersemlettigi kimse gibi kalkarlar.” Bunun sebebi onlarin, "Alim satim da ancak faiz
gibidir" demeleridir. Halbuki Allah alim satim1 helal, faizi ise haram kilmistir. Artik kime
Allah’tan bir 6giit erisir de faizciligi birakirsa gecmiste yaptigi kendisine aittir, isi de
Allah’a kalmistir. Kim de yine faizcilige donerse iste bunlar orada devamli kalmak {izere
cehennemliklerdir.” buyrulmustur. Yine ayni sekilde Rum suresinde de ribanin yasak
oldugu acikca ifade edilmistir. Rum suresinin 39. ayetinde ‘Insanlarin mallarinda artsin
diye verdiginiz faiz Allah katinda artmaz; Allah'in rizasin1 dileyerek verdiginiz zekat ise,

katlayanlar igte onlardir. "buyrulmaktadir (Aksel, 2011).

Giiniimiizde uygulanan faizsiz finans iiriinlerinden Karz-1 Hasen uygulamasinin Islami
ilkelere uyumlulugunun belirtisi Hadid suresine dayanmaktadir. Hadid suresinin 18.
ayetinde ‘Muhtaglara yardim eden erkeklere, muhtaglara yardim eden kadinlara ve
Allah’a (O’nun muhtag kullarina) giizel bir 6diing verenlere bu fazlasiyla 6denecektir.

Ayrica onlara pek degerli bir 6diil de vardir.” buyrulmustur (Yilmaz S. , 2018).

Giiniimiizde de Islami ilkelerle uyumlu bir sekilde islev goren katilim bankaciliginin

faizsiz finans tUriinleri bu ayetlerle desteklenmektedir.

e Hz. Muhammet (s.a.v.), iki kisi arasinda pazarlik yapilirken pazarligin
kizismamas1 amaciyla araya {iglincli bir kimsenin ve alict olmayan kimsenin
girmesini yasaklamistir.

o Olgiilebilen boyutta olan ayn1 cinsteki mallarin miibadelesi gergeklesirken esit
miktarda ve pesin gerceklesmesi gerekmektedir. Pesin olarak gerceklesmeyen
islemler faize diigmektedir. Bakara suresinin 275. ayetinde de belirtildigi gibi faiz
dinimizde haram kilinmistir.

e Diyanet 6l¢iilemeyen cinsteki iiriinler arasindaki farklilik durumunda ise esitlik

sarti bulunmadigini, iirlinler arasinda miibadele gergeklesirken 6denen deger
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fazlalig1 faize girmedigini belirtmistir (Diyanet) . Hz. Muhammet ise malin
degerinin tam olarak tespit edilememesi sebebiyle taraflardan herhangi birinin
zarara ugrama riskine karsilik farkli kalitedeki iirtinlerin farkli miktarlarda
takasini yasaklamistir (Y1lmaz S. , 2018).

e Hz. Muhammet farkl1 para birimlerinin takasinda pesin olmasinin Islami agidan
belirsizlige diismeyecegini ifade ederken, ayn1 para biriminin birbiriyle takasini
yasaklamistir.

e Selem akdinde de oldugu gibi pesin para ile anlagarak mal siparisi verilirken malin

Olciisli vadesi en basinda belirlenmelidir.

Sukuklarm Islami kurallardan ayrilmamasi amaciyla Tiirkiye’deki birgok bankanin
danisma kurulu vardir. Sukuk ihraglari, katilim bankalarinda bulunan fetva kurulundan
icazet alindiktan sonra gergeklesmektedir. Tiirkiye’de ve diinyada fetva siireci iki 6nemli
kurulus tarafindan yonetilmektedir. Bu kuruluslar Islami Fikih Akademisi ve
AAOIFI’dir. AAOIFI Fikih Kurulu kira sertifikasi islemlerinin caiz oldugunu
belirtmistir.

Asagida sukukun fikhi yonleri ele alinirken bu kuruluslarin fetvalari esas alinmigtir;

Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisinde, sukuk y®neticisinin Sukuk ihraci
sonucunda olusan karin beklentisinden diisiik olmasi durumunda sukuk sahiplerinden
bor¢ veya teberru isteme durumunun caiz olmadigi ancak bu riskten yardimlasma
sigortas1 yoluyla ve tekaful yoluyla korunmanin caiz oldugunu belirtilmistir (Tirkiye

Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi, 2016).

Faizsiz Finans Standartlar1 kitabinda yer verilen 17 nolu Yatirnm Sertifikalar

Standardinin fikhi boyutlarina maddeler dogrultusunda yer verilmistir.

Yatirimcilarin elde edilecek olan arz gelirlerinin mesru bir yatirim sdzlesmesine dayali

olarak isletilmesi amaciyla yatirim sertifikalari ihrag etmesi caizdir (AAOIFI, md. 5/1/1).

Elinde bulunan mal, menfaat ve hizmet halindeki varliklar1i menkul kiymete ¢evirerek
ihrag etmenin caiz oldugu fakat ikincil piyasalarda islem gormesi ve zimmetteki
alacaklarin tedaviilii amaciyla menkullestirilmesi caiz kabul edilmemistir (AAOIFI, md.

5/1/2).

Sukuk ihracinda gecgerli olan tiim hiikiim ve sonuglar ihra¢ sézlesmesi icin de gegerli
oldugu belirtilmistir. Bu ise ihracin tamamlanmasinin ardindan sertifikalarin yatirimcilara

tahsis edilmesinden sonra gergeklesmektedir (AAOIFI, md. 5/1/3).
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Sukuk ihracinin ger¢eklesmesini saglayan taraflar sukuk ihra¢ eden ve bunlari satin alan

yatirimcilardan olugsmaktadir (AAOIFI, md. 5/1/4).

5/1/6. maddede, sukukun ihracina iliskin yapilan sdzlesmenin taraflar arasinda iliskiyi
diizenledigi, Sozlesmenin kuruldugu andan itibaren hiikiimlerinin gegerli oldugu,
taraflarin s6zlesmede gecen hak ve sorumluluklara sahip oldugu belirtilmistir (AAOIFI,
md. 5/1/6).

5/1/7. maddede, sukuk ihra¢ izahnamesinin, sukuk ihragg¢isi tarafin yatirimcilara

yoneltilen bir icaba davet anlamina geldigi belirtilmistir (AAOIFI, md.5/1/7).
Sukuk izahnamesine iligkin baz1 fikhi hiikiimler vardir;

Sukuk izahnamesi yapilirken anlagsmaya dair sartlar, taraflarin seri nitelikleri, taraflar
hakkinda bilgi, haklar, hiikiimliiliikler belirtilmelidir (Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam
Ansiklopedisi, 2016).

5/1/8/1. maddede, izahnamedeki s6zlesme sartlari, ihrag yoneticisi, ihraci diizenleyen
kaynak kurum, ihraca katilan kaynak vekili, yatirim yediemini, yatirimcilar1 almadig
sertifikalar1 satin alma vaadinde bulunan ve bu sertifikalar1 saklayarak yatirimcilara belli
donemlerde satan araci kurum, sukukun tahsilat1 gerceklestikten sonra yatirimcilarina
haklarim1 6demeyi taahhiitte bulunan kurum gibi taraflarin bilgileri, sorumluluklari,
haklar, fikhi/hukuki nitelikleri gorevde bulunma durumlart ve gorevden cikarilma

durumlarinin belirtilmesi gerektigi vurgulanmaktadir (AAOIFI, md. 5/1/8/1).

5/1/8/2. maddede, sukuka konu olan akdin niteligi, sartlarinin izahnamede belirtilmesi
gerektigine vurgu yapilmaktadir. Sukuk sahiplerinin/yatirimcilarin olusacak kardan pay

almalar1 ve olusacak zarara da paylar1 oraninda katilmalar1 belirtilmektedir (AAOIFI, md.
5/1/8/2).

5/1/8/7. maddede, izahnamede yatirimcilara sukuk sertifikalarinin nominal degerini ve
belirli kar1 garanti ettigine dair bilgilendirme bulundurulmamasi gerektigi belirtilmistir.
Bu hiikiimler dogrultusunda {igiincii bir taraf olarak kefil dahil edilebilmektedir. Sukuk
ithrag eden tarafin kasit veya kusur durumlarini, sorumluluklarini tazmin etmesi a¢isindan

yatirimcilara sahsi veya ayni taahhiit vermesi caizdir (Cebeci, 2016-2020).

Belirli bir kurum veya kurulusun alinmayan sukukun alimina dair taahhiitte bulunmasi

caizdir. Bu durumda baglayici vaade iliskin yiikiimlilik gergeklesmektedir. Taahhiitte
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bulunan bu tarafin vaadine karsilik bir ticret almasi caiz degildir (Tiirkiye Diyanet Vakfi

Islam Ansiklopedisi, 2016).

5/1/8/4. maddede, izahnamede ihrag siirecinin fikhi ilke ve hiikiimlere uyularak ilerlemesi

acisindan fikih kurulunun olusturulacagina dair bilgi verilmesi gerektigi belirtilmektedir

(AAOIFI, md. 5/1/8/4).

5/1/8/6. maddede, izahnamede sertifika sahiplerinin dayanak varligin karma ortak
olduklarinin ve sahip olduklar1 sertifikalarin temsil ettigi mali haklar1 oraninda zarara
katlanacaklarna iliskin madde bulunmasi gerektigi belirtilmektedir (AAOIFI, md.
5/1/8/6).

5/1/10. maddede, sukukun ihrag siireci fikhi hiikiimlere bagli kalindigi siirece vade

gbzetmeksizin kisa, orta veya uzun vadeli sekillerde yapilabildigi bilgisi yer almaktadir

(AAOIFI, md. 5/1/10).

Sukuku ihra¢ eden taraf ve sukuk sahipleri olusacak risklerden korunmak ve dagitilabilir
kar dalgalanmalarinin etkisini azaltmak amaciyla sukuk sahibi yatirimcilarin da
ortakligiyla tekafiil fonu olusturabilmekte ya da tekafiil esasina gore calisan bir sirkete
sigorta yaptirabilmektedir. Bu amagla yapilan islemde sukuk gelirinden belirli bir
miktarda kesinti yapilmasinda herhangi bir dini sakinca goriilmemistir (AAOIFI,
md.5/1/11).

2.9.1. Yatirim Sertifikalarinin ve Tiirlerinin ikincil Piyasada islem Gérmesi ile Tlgili

Fikhi Hiikiimler

AAOIFI Sukuk Kurulu 2008’de soyle bir karar almistir. Miidarib yani emek ile ortak olan
tarafla veya serik (miisareke akdi ortagi) ya da tcretli vekil olmamasi sartiyla kiract
tarafin dayanak varligr sukukun itfa tarthinde nominal degeriyle geri satin alacaginin
taahhiidiinde bulunmasi caizdir. Uluslararasi Fikih Akademisi de AAOIFI ile ayni
dogrultuda karar almistir. Uluslararasi fikih akademisinin karar ise kiracinin satin almasi
ile ilgili degil de, miidaribin veya serik ya da vekilin sukuku itfa tarihinde nominal
degerinden ya da baslangicta anlastigi geri satin alma taahhiidiinde bulunmasi caiz

olmadig1 yoniindedir (Katilimdiinyasi).

AAOIFI (2015), Faizsiz Finans Standartlar1 kitabinda belirttigi gibi;
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Mevcut ve belirli mal durumdaki varliklarin kullanim hakkin alt kiralama yoluyla
satin alan misteri tarafin bunu satmasi ve buna yonelik sukuk ihra¢ etmesi caiz
kabul edilmistir.

Istisna s6zlesmesine bagli olarak ihrag edilen yatirim sertifikalar1 nakit olmaktan
cikarak sukuk sahiplerinin mevcut malina doniisiirse s6zlesmeye konu olan proje
stiresince ikincil piyasalarda islem gorebilmektedir. Ayni1 zamanda geri
aliabilmektedir.

Misareke ve Mudarebe ortakligina dayali olarak ihrag edilen sukuk
sertifikalarinin, ihracin amacina uygun sekilde gerceklesip tahsis edilmesinden
sonra, arzinin tamamlanmasindan ve yatirim faaliyetine baslamasindan sonra
ikincil piyasalarda islem gormesi caizdir.

Mugarese ortakligina dayali olarak ihra¢ edilen yatirim sertifikalarinin amacina
uygun olarak tahsis edildikten ve yatirim faaliyetinin baglamasindan sonra ikincil
piyasalarda islem gérmesi caiz kabul edilmistir.

Miizaraa ve Miisakat ortakligina dayali olarak sukuk ihraci gerceklestirirken
sukuk sahiplerinin arazinin maliki olmalari durumunda sertifikalarin ikincil
piyasalarda islem gorebilmesinin caiz olabilmesi icin ihracin gerceklesmesi arzin
tamamlanmas1 yatirnm faaliyetlerinin amacina uygun bir sekilde baslamasi
gerekmektedir. Fakat sukuk sahiplerinin emek sahibi taraf durumunda olmasi
sertifikalarin ikincil piyasalarda islem gorebilmesinin caiz olmasi i¢in tarladaki
tirliniin ve agactaki meyvenin olgunlagacaginin anlagilmasi gerekmektedir. Aksi
durumda ikincil piyasalarda islem goérmesi caiz degildir.

Selem sukukun ikincil piyasalarda islem gormesi caiz degildir.

Murabaha anlagmasinda s6z konusu dayanak varligin miisteriye tesliminin
gerceklesmesinden sonra murabaha sukukunun ikincil piyasalarda iglem gormesi
caiz degildir. Fakat varliin teslimi ger¢eklesmeden once ikincil piyasalarda islem
gormesi caiz kabul edilmistir.

Yatirim sertifikalarinin ikincil piyasalarda islem gérmesi ve geri alinmasi caizdir.
Ancak bu durumun gergeklesmesi icin Oncelikle ihracin gerceklesmesi ve yatirim
faaliyetlerinin baglamas1 gereklidir. Bu faaliyet baslamadan 6nce ise sarf akdinin
hiikiimleri gegerli sayilmaktadir.

Ikincil piyasalarda islem gérmesi caiz sayilan sukuk tiirlerinin ihrag eden tarafin

sukuk ihra¢ izahnamesinde, ihracin tamamlanmasindan sonra kendisine arz
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edilecek olan sukuk sertifikalarini piyasa degeriyle geri satin almayi taahhiit
etmesi caiz kabul edilmektedir.

» Yatirim sertifikalar1 fikhi kurallara uyuldugu siirece hesaba kaydedilebilmekte ve
elektronik ortamda islem yapilabilmektedir.

» Yatirim sertifikalar1 kiralanmissa ya da kiralanmasi vaat edilmisse yatirimcilar
tarafindan satin alindiktan sonra ihracin basladigi anda tasfiye donemine kadar
ikincil piyasalarda islem gormesi caiz goriilmiistiir.

» Yatirim sertifikalarinin vadesi dolmadan ihragg1 tarafindan piyasa fiyatiyla geri
satin alinmasi caiz oldugu gibi anlasilan bir fiyat iizerinden de satin alinmasi
caizdir.

» Belirli mallara dayanak varliklara sukuk ihra¢ eden tarafin sertifikalarin tahsisinin
gerceklesmesinden sonra sertifikalar1 yatirnmcilardan geri almasi caizdir. Alma
islemindeki fiyat piyasa fiyati iizerinden ya da anlasilan fiyat iizerinden
olabilmektedir fakat vadeli olmamalidir.

» Niteligi belirlenmis bir tarafin hizmetine malik olmay1 saglayan sukukun hizmeti
sunacak tarafin belirli hale gelmesinden 6nce ikincil piyasalarda islem gormesi
caiz degildir. Fakat hizmeti sunacak tarafin belirli hale gelmesi durumunda ikincil

piyasalarda islem gormesi caizdir.

2.10. Tiirkiye’deki Kira Sertifikasinin isleyisi ve Thrac Asamalar1

Tiirkiye’deki sukuk ihracina SPK tarafindan ¢ikarilan teblig kapsaminda izin verilmistir.
Tiirkiye’de sukuk, kira sertifikast admi almistir. Sukuk Tirkiye’de sadece Varlik
Kiralama Sirketi (VKS) tarafindan c¢ikarilmaktadir ve icare sukukun ozelliklerini
kapsamaktadir. SPK’nin yayinladig: teblig ile kira sertifikalarinin tiirleri ve uygulanis
devam eden siirecte agiklanmigtir. Teblig sayesinde Tirkiye’deki finansal kurumlarin
hem yurtiginde hem yurtdisinda sukuk ihra¢ etmesi miimkiin hale gelmistir. Tiirkiye’de

sukuk kira sertifikalar1 adini alarak 5 ¢eside ayrilmstir.

Sermaye Piyasast Kurulu, kanundan aldig1 yetkiye dayanarak II1-61.1 sayili Kira
Sertifikalar1 Tebligi'ni yayinlamigtir.

Tebligde tanimlanan maddeler incelendiginde sukuk ihracinin ger¢eklesmesi igin;
finansman ihtiyact olan taraf (kaynak kurulus), finansman saglamak i¢in varhig
menkullestirerek sukuk ihraci yapan taraf (varlik kiralama sirketi), ve elindeki fonu faize

yatirmaktan kaginarak faizsiz finans {riinlerine yatiran yani kira sertifikalarini satin alan
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taraf (yatirimcilar) olmak {izere {i¢ taraf bulunmaktadir. S6z konusu olan bu taraflar

Teblig kapsaminda incelendiginde su sekilde agiklayabiliriz;

“Kaynak Kurulus: Sahiplige dayali kira sertifikas1 ihraglarinda varlik ve
haklar1 varlik kiralama sirketine devreden sermaye sirketini veya tacir
niteligini haiz gergek veya tiizel kisilerin bir araya gelerek ve malvarliklarini
birlestirmek suretiyle yazili bir sézlesmeye istinaden olusturduklar1 adi
ortaklig1; yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi ihraclarinda sahip
oldugu varlik ve haklart VKS adina yoneten 12nci maddenin birinci
fikrasinda belirtilen (hiikiimetler, faizsiz finans kuruluslari, bankalar, araci
kurumlar, ipotek finansmami kuruluslari, paylar1 borsada islem goren
gayrimenkul yatirim ortakliklari gibi) nitelikli sirketlerdir.

Varhk kiralama sirketi (VKS): Kanunun 61 inci maddesi g¢ercevesinde
miinhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmek {lizere araci kurumlar, bankalar ve
kaynak kuruluslar tarafindan anonim sirket seklinde kurulmus olan sermaye
piyasasi kurumudur.

Tek amaci kira sertifikasi ihra¢ etmek i¢in kurulmus olan anonim sirket
hiiviyetindeki tiizel kisiliklere varlik kiralama sirketi denilmektedir.

Ana kurulusa birebir bagh icrai bir organi veya c¢alisan1 olmayan sadece
Yonetim Kurulundan olusan bu sirketler sadece sirket biinyesi altinda ihrag
edilen kira sertifikalarini ayr1 ayr1 kaydeder ve izler.

VKS’yi kurabilecek kuruluslar asagidaki gibidir:

e Bankalar,

e Portfoy aracilifi, genel saklama hizmeti veya aracilik yiiklenimi
faaliyetinden herhangi birini yliriitecek olan aract kurumlar,

e Ipotek finansmam kuruluslari,

e Paylar borsada islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklari,

e Kurulun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri c¢ercevesinde
belirlenen birinci ve ikinci grupta yer alan halka acik ortakliklar,

o Derecelendirme kuruluslarindan talebe bagli olarak notlandirma 6lgegine
gore ihracin para birimi cinsinden yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
uzun vadeli derecelendirme notunu alan ortakliklar,

e Sermayelerinin %51 veya daha fazlas1 dogrudan Hazine Miistesarligi’na
ait olan ortakliklar tarafindan kurulabilir.

Yatirimeilar: Projeye finansman saglamak amaciyla VKS tarafindan ihrag
edilen sertifikalar1 satin alan bireysel veya nitelikli yatirimcilar ifade eder.”
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2.1.1. Hazine Miistesarh@ Kira Sertifikas1 Thrac Siireci

Kira sertifikas1 katilim bankalari, yatirim bankalari, 6zel sirketler ve devlet tarafindan
ihra¢ edilmektedir. Hazine Miistesarlig1 kira sertifikasi ihrag siirecine asagida yer

verilmistir.

KiRA SERTIFiKASI IHRACI

I Hazine Miistesarl g I

A 1
- I
! i
(2) N [ . (6)
Taginmazlarin . - 1 Kira Bedelleri / Satis
Kiralanmasi 1 . i
. (1) 1 Bedeli
(5) 1 I
ihrag Gelirinin y Taginmazlann .,
Hazine'ye i Devri ! @)
. ]
Aktanimas I l ! Kira Sertifikasi ihraci
i ! ; (7
; "’ v Kira Bedelleri / Kira Sertifikas: Bedeli
.............. >
HMVEKS Yatinmcilar
S -
(4)
Ihrag Geliri

Sekil 5: Hazine Miistesarhgi Kira Sertifikasi IThrac Modeli

Kaynak: Hazine Miistesarhigi. (2018). Kira Sertifikasi Yatirim Klavuzu. Erisim Adresi:
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2018/11/Sabit-Kira-%C3%96demeli-Kira-Sertifikas%C4%B1-Yat%C4%
B1r%C 4%B1mc%C4%B1-K%C4%B1lavuzu.pdf . (Erisim Tarihi: 09.04.2020)

Hazine Miistesarlig1 kira sertifikas1 ihrag siireci detayli bir sekilde, modelle baglantili

olarak verilmistir (Hazine Miistesarligi, 2018; Alpaslan & Kudun, 2016).

1. Kamunun miilkiyetinde bulunan tasinmazlarin Hazine Miistesarligt Varlik
Kiralama Sirketi’'ne (HMVKS) devri ve tapu kayitlarindaki tasinmazlarin
HMVKS adina tescili ger¢eklesmektedir.

2. Devri gerceklesen taginmazlarin kullanimlarinin devamliligi agisindan Hazine
Miistesarligi ile HMVKS arasinda ilk sozlesmeden hari¢ bir kira sézlesmesi
yapilmaktadir. Hazine Miistesarligi devrettigi tasinmazlart HMVKS’den kira
stiresi sonunda geri alimina dair geri alim taahhiitnamesi diizenlenmektedir.

HMVKS ise varliklarin korunacagina dair bildiri diizenlemektedir.
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3. HMVKS satin aldig1 varliklarin Hazine miistesarligl tarafindan kiralanmasi
karsiliginda yatirimcilara paylar1 oraninda kira geliri saglamalari amaciyla kira
sertifikasi ihra¢ etmektedir.

4. Sertifika karsiligindan yatirnmcilar HMVKS’ye 6deme yapmaktadirlar.

5. HMVKS, ihra¢ sonucu yatirimcilardan elde ettigi hasilati devraldigi varliklara
karsilik olarak Hazine Miistesarligi’na aktarmaktadir.

6. Hazine Miistesarligi, HMVKS’ye kiralama siiresi boyunca kira 6demelerini ve
kira sdzlesmesi vadesinin bitiminde ise s6z konusu tasinmazlarin geri almakta ve
O0demeyi yapmaktadir.

7. Siireg, sertifika sahiplerinin HMVKS’den paylar1 oraninda kira sertifikasi bedelini

ve kira gelirini almalar1 sonucunda tamamlanmaktadir.
2.11. Tiirkiye’deki Kira Sertifikas1 Ihraclar

2010 yilinda kira sertifikalart tebliginin yayinlanmasindan baslayarak sukuk tiirlerinin

gelisimi asagida kronolojik siraya gore verilmistir.

Sahiplige
Dayali ilk
Reel Sektor
Seri llI-43 Kira Yeni ve
Kira 6362 Sayili Sermaye Sertifikasi Hibrid ihrag
Sertifikalar Piyasasi Kanunu ihraci Tuirleri
Tebligi Kanun Giivencesi Ocak 2014 2272

| Yatirnmeci Tazmin Merkezi | |
| | | l
i | |
| 1

6111 sayili Seri lll-61/1 Yonetim

“Torba Kanunu" Yeni Kira Sozlesmesine
Kurumlar Vergisi Sertifikalan Dayali ilk Reel
Katma Deger Vergisi Tebligi Sektor Kira
Damga Vergisi Eser Sézlesmesine Sertifikasi
Tapu Harglar Sahiplige Ihrac
Yonetim Sozlesmesine Mart 2015
Alim-Satima
Ortakhga

Sekil 6: Kira Sertifikas1 Kronolojik Gelisimi

Kaynak: TKBB, Erisim Adresi: https://katilimfinansdergisi.com.tr/. (Erisim tarihi: 15.12.2019)
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Tiirkiye’de sermaye piyasalari alaninda denetim ve diizenleme yetkisine sahip olan
kurum Sermaye Piyasalart Kurulu (SPK)’dur. SPK sukuka dair ilk diizenlemeyi 2010
yilinda Kira Sertifikalar1 Tebligi ile yapmustir. Kira Sertifikalar1 ve varlik Kkiralama
sirketine iliskin esaslar hakkinda ¢ikan teblig ¢alismanin 6nceki béliimiinde ele alinmustir.
2010 yilinda yayinlanan kira sertifikalar1 tebligi sadece icara sukukun ihracina olanak
saglamaktaydi. Tiirkiye’de ilk sukuk ihracinin hukuki temelleri 2010 yilinda atilmistir.
Ayni y1l {i¢ y1l vadeli 100 milyon ABD dolar1 tutarindaki Avrupa’nin ve Tiirkiye’nin ilk
banka sukuk islemi Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.§ tarafindan gerceklestirilmistir.
Sekil 6’de gosterildigi gibi 2012 yilinda 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile
diizenlemeler yapilmis ve Hazine Miistesarligi bu yilda ilk sukuk ihracim
gergeklestirmistir (Yakar, Kandir, & Onal, 2013). 2013 yilinda yeni Kira sertifikalart
tebliginin yayinlanmasiyla birlikte Ortadogu ve Malezya modeli karisimi olarak Tiirkiye
piyasasina farkli kira sertifikalari tiirleri kazandirilmistir. Bu sertifika tiirleri eser
sozlesmesine dayali kira sertifikalari, Sahiplige dayali kira sertifikalari, yonetim
sOzlesmesine dayali kira sertifikalari, alim-satim ortakliga dayali kira sertifikalaridir.
Ardindan 2014 yili Ocak ayinda sahiplige dayali ilk reel sektor kira sertifikasi ihraci
gerceklesmistir. 2015 yilinin Mart ayinda ilk yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikasi
ihrac1 gercekleserek sukuk cesitlerinin gelismesine olanak saglanmistir. Tiirkiye’de
uygulanan kira sertifikalar1 gesitleri detayl bir sekilde calismanin ilerleyen kisimlarinda

ele alinmistir.

Yiiksel (2017), ¢alismasinda Tiirkiye’deki kira sertifikasi ihraglarini hazine miistesarligi
thraglari(kamu) ve 0Ozel sektor kira sertifikasi ihraglari olarak iki bashk altinda
incelemistir. Tirkiye’de ilk hazine mistesarligi sukuk ihract 2012 yilinda
gerceklesmistir. Hazine miistesarligl, sukuk pazarinin en biiyiik oyuncularindan biri
konumuna gelmistir. Hazine miistesarligi kira sertifikalar1 vadeleri ile 6zel sektoriin ihrag
ettigi kira sertifikalarinin vadeleriyle kiyaslandiginda uzun vadeli kaynak olusturma
amactyla 2-5 y1l vadeli olarak ihrag¢ edilmektedir (Yiiksel, 2017). Hazine miistesarliginin
toplam kira sertifikas1 ihrag hacmi 2019 Temmuz itibariyle %35 oranina ulasmistir.
Hazine Miistesarligi Varlik Kiralama Sirketi tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari
kamusal ihra¢ olmasi sebebiyle 6zek sektor ihraclarina gore vergi agisindan avantajlara

sahiptir (Onan, 2019).
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SPK  Tirkiye’ kira sertifikast ihraglarina yonelik yaymladigi ilgili teblig ile

diizenlemelere uyma zorunlulugu getirmistir.
Tablo 6, yurti¢inde TL cinsinden ihrag edilen kira sertifikalarin1 kapsamaktadir.

Tablo 6: Kuruluslara Gore Kira Sertifikalar1 Tutar1 (Bin TL, 31/07/2019)

KATILIM BANKALARI %57 52,909,026
HAZINE MUSTESARLIGI %35 32,381,179
OZEL SIRKETLER %5 5,059,810
YATIRIM BANKALARI %3 2,902,000
TOPLAM 93,252,015

Kaynak: (Katilim Finans1 Dergisi, 2019)

2019 yilinda katilim bankalar1 kira sertifikasi ihrag tutar1 en fazla olan kurulus olmustur.
Hazine Miistesarlig1 ihrag tutarlar1 ise ikinci siray1 almaktadir. Bu durum devletinde
sukuk ihracglarina yonelik ciddi adimlar attigin1 géstermektedir. Hazine Miistesarligi ihrag
tutarlarinin ardindan {igiincii siray1 6zel sirket ihraglari, dordiincii olarak yatirim bankalari

ithrag tutarlar1 gelmektedir.

2.12. Kira Sertifikas1 Tiurleri

Sukukun Tiirk mevzuatindaki adi kira sertifikalar1 olarak ge¢mektedir. islami finans

literatiirinde sukuk olarak bilinmektedir.

2013 yilinda SPK tarafindan sukuk ihrag¢ islemleri i¢in yeni bir teblig yayinlanmistir.
2013 yilinda yayinlanan teblig ile farkli sukuk tiirleri Tiirk mevzuatina kazandirilmistir

(Giiglii, 2019).

2013 yilinda yayinlanan tebligde 5 ¢esit kira sertifikasi tanimi1 yapilmistir. Tiirkiye’de bu
bes tiir sukuk disinda sukuk ihracinin gerceklesmesi miimkiin degildir. Bu tiirlerin
tanimina bu bolimde yer verilmistir. Tebligde tanimi yapilan tiirlerin ardindan

AAOIFI’nin kabul ettigi sukuk tiirlerinin tanimlarina da detayli yer verilmistir.
SPK Kira Sertifikalar1 Tebliginin (2013) 5. maddesine gore Kira Sertifikasi tiirleri;

a) Sahiplige dayali,
b) Yonetim s6zlesmesine dayali,

c) Alim-satima dayali,
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d) Ortakliga dayals,

e) Eser sozlesmesine dayali,

olmak tizere 5 tiir bulunmaktadir. Bu ihrag tiirleri tek basina ihrag edildigi gibi birlikte de
ihra¢ edilebilmektedir. Sermaye piyasalar1 mevduati geregi ihraglar varlik kiralama

sirketi tarafindan gergeklestirilmektedir.

2.12.1. Sahiplige Dayah Kira Sertifikalar

SPK’nin 7.6.2013 tarihli Kira Sertifikas1 Tebligi’nin 5. maddesinde, sahiplige dayali kira
sertifikalari;

“Kaynak kurulusa veya ilgclincii kisilere kiralanmak veya VKS adina
yonetilmek iizere VKS tarafindan kaynak kurulustan devralinacak varlik ve
haklarin finansmanini saglamak icin ihrag¢ edilen kira sertifikalaridir.’

seklinde tanimlanmistir.”

Sahiplige dayali kira sertifikalari, bu teblig kapsaminda sukuk tiirlerinden icare sukukla
benzerlik gostermektedir. S6z konusu varhigin varlik Kiralama sirketine devrinin
yapilmasi ve devrine iliskin s6zlesme diizenlenmesi s6z konusu varliklar tescile tabi ise
tescil islemlerinin gergeklestirilmesi zorunlu tutulmustur. Varlik gayrimenkul ise kaynak
kurulus tarafindan talep edilmesi durumunda geri alim hakkinin tapu kiitiigline tesis
edilmesi gerekmektedir (Alpaslan & Kudun, Tiirkiye’de Sukuk Uygulamalari ve Vergisel
Boyutu, 2016).

Tebligin 11. maddesine gore sahiplige dayali kira sertifikalar1 saptanan gergege uygun
degerin %90’1m1 asmamalidir (SPK, 2013).
Bu kira sertifikasinda yapi su sekilde islemektedir:

e Varligi olan kurulus finansman saglamak amaciyla VKS’ye basvuru yapmaktadir.

e VKS kaynak kurulusun finansman ihtiyacin1 karsilamak amaciyla sukuk ihrag
etmektedir.

e Yatinmcilar, Sukuk sertifikalarmmi VKS’den satin almaktadir ve sertifika
karsiliginda VKS’ye 6deme yapmaktadir.

e VKS yatirimcilardan aldig1 fonlar1 kaynak kurulusa vererek varligin miilkiyetini
belirli bir siire sonunda ayni fiyattan tekrar kaynak kurulusa satmak amaciyla
almaktadir.

e Bu varliklar VKS tarafindan aym1 kurulusa veya farkli kuruluslara

kiralanmaktadir.
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e VKS topladigi kira bedellerini periyodik bigimde sertifika sahiplerine(yatirimci)
O0demektedir.

e Varlik kiralama sirketi vade sonunda soz konusu varligi kaynak Kurulusa
satmaktadir ve karsiliginda 6deme almaktadir.

e VKS kaynak kurulustan aldigi bu anaparay1 sertifika sahiplerine geri vererek

sertifikalar1 yatirimcilardan almaktadir (Yiiksel, 2017).

2.12.2. Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalar:

Tebligin 6.maddesinde yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikalarina iligkin hiikiimlere

yer verilmistir. Tebligde yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikalarinin;

“Kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin vade boyunca kiralanmasi da dahil
olmak iizere VKS lehine yonetilmesi neticesinde elde edilen gelirlerin
sOzlesme hiikiimleri ¢ercevesinde VKS’ye aktarilmasi amaciyla ihra¢ edilen
kira sertifikalaridir.”

seklinde tanim1 yapilmistir.

Yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikasi tiirii de sahiplige dayali kira sertifikasi tiirii
gibi icare sukuk ile benzerlik gostermektedir. Fakat yonetim sozlesmesine dayali kira

sertifikasinda varligin ve haklarin miilkiyeti VKS’ye gegmemektedir.

Stirec VKS’nin kaynak kurulusa fon saglamak amaciyla sukuk ihra¢ etmesiyle
baglamaktadir. Yatirimcilar bu sukuk sertifikalarini alarak 6deme yapmaktadirlar.
Toplanan fonlar VKS tarafindan kaynak kurulusa devredilmektedir. Burada esas olan
finansmana ihtiyaci olan kaynak kurulusun s6z konusu varlik ve haklar1 VKS adimna
yonetmesidir (Orhan, 2018).

Kaynak kurulus ve VKS aralarinda, yapilacak olan ihracin VKS lehine yonetilmesine dair
sO0zlesme diizenlemektedirler. VK$ nin elde edecegi gelirin hesaplamalarina yonelik bilgi
sozlesmede belirtilmektedir (SPK, 2013). Gelirin beklenen sonuca ulagmamasi
durumunda kaynak kurulus her durumda 6nceden anlastiklar1 bedeli VKS’ye 6demek

durumundadir (Yiksel, 2017).
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2.12.3. Alim Satima Dayal Kira Sertifikalar:
Igili tebligin 7. maddesinde Alim Satima Dayal1 Kira Sertifikalarmin;

“Bir varlik veya hakkin VKS$ tarafindan satin alinarak belirli nitelikteki
sirketlere vadeli olarak satilmasi isleminde varlik veya hak aliminin
finansmanini saglamak i¢in ihrag edilen kira sertifikalaridir.”

seklinde tanimi1 yapilmistir.

Alim satima dayali kira sertifikalari murabaha sukuk ile benzerlik gostermektedir.
Tiirkiye’de alim satima dayali kira sertifikalar1 olarak gegen bu tiir, diinyada murabaha
sukuk olarak bilinmektedir. Murabaha sukukun ikincil piyasalarda islem gormesi fikhen
olumlu goriilmemistir. Alim satima dayali kira sertifikalar1 da ikincil piyasalarda islem

gorememektedir.

Alim satima dayali kira sertifikalarinin ihracinda varlik kiralama sirketi ihragtan elde
ettigi fonlar1 en ge¢ fonlarin hesabina aktarildigi is giiniinde s6z konusu varlik veya
haklar1 piyasadan alarak ve maliyetinin iizerinde bir bedelden belli bir vadede satmak
zorundadir. Bu islem bu siirede gerceklesmezse VKS bu fonu, en ge¢ kendi hesabina
aktarilmalarini izleyen ikinci is giinii yatirimcilarin hesabina iade etmek durumundadir

(KTPortfoy, 2019).

Ihraglara konu olan varlik veya haklarm Borsa Istanbul Anonim Sirketi veya
diger likit piyasalarda alinip satilmasi tebligde zorunlu kilinmstir.

2.12.4. Ortakhga Dayah Kira Sertifikasi

Tebligin 8. maddesinde ortakliga dayali kira sertifikalari;

“VKS’nin ortak girisime ortak olmak amaciyla ihra¢ ettigi kira
sertifikalaridir.”

seklinde tanimlanmustir.
Varlik kiralama sirketi de ortak girisime sermaye koymaktadir. Bu ortak girisimi girisimci
veya girisimcinin atadigi {igiincii kisi yonetmektedir. Bu girisimden elde edilen karin
varlik kiralama sirketi ile girisimci arasinda paylagim oran1 veya girisimcinin alacagi sabit

gelir ortaklik s6zlesmesinde belirtilmektedir.

Sirket sozlesmesi ve esas sozlesmede paylasim oranlar1 veya atanan kisiye ddenecek

yonetim licreti ayrica diizenlenmektedir. Ortak girisimin kotii niyet ya da hukuka aykiri
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fiili sonucu olusabilecek zarar durumu haricinde zararla sonuglanmasi durumunda VKS

olusan bu zarara koydugu sermaye oraninda katlanmaktadir.

Ortaklik s6zlesmesi, esas sozlesme veya sirket sézlesmelerinde girisimcinin veya girisimi
yonetmek amaciyla atanan tiglincii taraflarin hukuka ayr fillileri veya kotii niyet sonucu
olusabilecek zararin tazmini amaciyla girisimciden teminat istenecekse, istenecek

teminatin nitelik ve niceligine iligkin hiikiimler belirtilmelidir.

VKS’nin sermayesini koydugu diger ortaklarin ise emegini koydugu ortakliga dayali kira
sertifikas1 ihraglarinda bu girisimi taraflardan biri veya ortaklar tarafindan atanan taraf

yonetmektedir.

Girisim sonucunda olusan kar taraflarin sézlesmede mutabik kaldiklari orana gore
dagitilmaktadir. Girisimin zararla sonuglanmasi durumunda ise taraflar sermayeleri

oraninda zarara katlanmaktadirlar.
Tebligde ihrag tutarinin gergege uygun degerin %90’ 1n1 agmamasi gerektigi belirtilmistir.

VKS sertifika sahiplerinin tayin ettigi glivenilir kisi konumdadir. Bu maddeye dayanarak
VKS kendi ve sahiplerin lehine olacak sekilde ortak girisimin veya diger ortaklarin
girisim disindaki malvarliklar1 {izerinde bu ihracin tutar1 kadar rehin kurmak zorundadir

(SPK, 2013).

2.12.5. Eser Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikasi

Tebligin 9. maddesinde eser soOzlesmesine dayali kira sertifikalart su sekilde
tanimlanmustir.
“Eser s6zlesmesine dayali kira sertifikalari, VKS’nin is sahibi sifatiyla taraf

oldugu bir eser sozlesmesi kapsaminda eserin meydana getirilmesini
saglamak amaciyla ihrag¢ edilen kira sertifikalaridir.”

Eser sozlesmesine dayali kira sertifikasinin uluslararasi sukuk ihraglarindaki karsiligi
istisna sukuktur. Daha cok biiyiik alt yap1 projeleri gibi belirli eserlerin meydana
getirilmesi amaciyla finansman saglamak igin ihra¢ edilmektedir. Eser soézlesmesine

dayali kira sertifikalar1 ihrag tutar1 gergege uygun degerin %90’1n1 asmamalidir.

Varlik kiralama sirketi eser bedelini pesin 6dedigi durumda, eserin zamaninda ve tam
tamamlanmasina yonelik yiiklenici taraf, varlik kiralama sirketinin lehine menkul veya

gayrimenkul rehini gibi teminatlar vermek durumundadir.
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Varlik kiralama sirketi, meydana getirilecek varlig1 kiralayabilmekte veya kiralamadan
direkt satis sozlesmesine alabilmektedir. Vade sonunda satig bedeli VKS tarafindan tahsil

edilerek sertifika sahiplerine 6denmektedir (KTPortfoy, 2019).

2.13. AAOIFI Standartlarinda Sukuk Cesitleri

Faizsiz finans standartlarinda sukuk, hisse senedi ve bono gibi bor¢glanma araglarindan
farkli tutularak yatinm sertifikalart olarak tanimlanmistir. Yatirnm sertifikalari

kapsaminda yer alan sukuk tiirleri ise su sekilde sinfilandirilmistir:

“Kiradaki varliklarin aslina malik olmay1 saglayan sukik, varliklarin
menfaatlerine malik olmay1 saglayan sukik, hizmet paketine malik olmay1
saglayan sukik, murabaha akdine dayali sukik, selem akdine dayali sukik,
istisnd® akdine dayali sukilk, mudarebe akdine dayali sukik, miisareke
ortakligina dayali sukik, yatirnm vekaletine dayali sukik, miizaraa
ortakligina (ziraat ortak¢iligi) dayali sukik, miisakat ortakligina (bag—bahge
ortak¢iligl) dayali sukik, mugarase ortakligina (aga¢ dikip yetistirme
ortakciligr) dayali sukik.”

AAOIFI tarafindan tanimlanan ve onaylanan 14 adet sukuk cesidi bulunmaktadir. Bu
sukuk tiirlerinin isimlerine Tablo 7°de yer verilmistir (Yardimcioglu ve digerleri, 2014).

Tablo 7:Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
Tarafindan Onaylanan Sukuk Tiirleri

1. Mudarebe Sukuk 8. Joala Sukuk

2. Musareke Sukuk 9. Istithmar Sukuk
3. Murabaha Sukuk 10. Hibrid Sukuk

4, icara Sukuk 11. Mugarese Sukuk
5. Istisna Sukuk 12. Menfaat

6. Selem Sukuk 13. Miizaraa

7. Wakala Sukuk 14. Musakat

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
AAOQIFI standartinda yer alan selem, miisakat, mugarese ve miizaraa akitlerine dayali
tirlerin SPK mevzuatinda karsiliginin bulunmamasi sebebiyle Tiirkiye’de bu tiirlerin

ithrac1 gergeklestirilmemektedir (Giiglii, 2019).

Icara sukuk ve musareke sukuk hem ihracatgilar hem yatirimeilar i¢in en popiiler sukuk

tirii olarak ortaya ¢ikmistir. Musareke sukuk yeni projelere finansman saglanmasi

46



mevcut projelerde iyilestirmeler yapilmasi, is faaliyetlerinin finansmani igin ihrag
edilmektedir. Sukuk ilk kez 1980’lerde ihrag edilmesine ragmen neredeyse tiim biiyiime
son on yil i¢erisinde ger¢eklesmistir. Sukuk piyasasi diinyanin her yerinde olagantistii bir
bliylime kaydetmistir. Malezya dinamik destekleyici bankacilik ve sermaye piyasasi
mevzuat1 saglayarak yerel para birimi ile sukuk piyasasini tanitmaya erken baslangic
yapmistir. Korfez iilkeleri disinda Tiirkiye de yerel sukuk piyasasini gelistirmektedir.
Tiirk hiikiimeti islami finansal araclar1 ve sukuku destekleyici son derece ciddi adimlar

atmistir (Naifar ve Digerleri, 2016).
Uluslararas literatiirde sukuk tiirleri birgok farkli yonteme goére siniflandirilmastir.

Sekil 7°de alim satima konu olan sukuk tiirleri ve alim satima konu olmayan sukuk tiirleri

verilmistir (Documents, 2018).

TEMEL SUKUK CESITLERI

¢ N

Alim Satima Konu Olmayan

Allm Satima Konu Olan

Sukuk Modelleri Sukuk Modelleri
|:> Mudarebe Sukuk |:|'> Murabaha Sukuk
|:> Miisareke Sukuk |:> Selem Sukuk

: fcara Sukuk I:> Istisna Sukuk

Sekil 7:Temel Sukuk Cesitleri

Kaynak: Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (2008). Sukuk (Kira Sertifikalar1).Erigim Adresi:
http//www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/SUKUK-MEHMETABAT .pp).(ErisimTarihi: 16.05.20
20)

Baz1 sukuk tiirlerinin ikincil piyasalarda alim satim1 uygun goriiliirken bazilarinin ikincil

piyasalarda alim satim1 uygun gériilmemistir. Icara, mudarebe ve musareke sukuk ikincil
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piyasalarda alinip satilabilmektedir. Murabaha selem ve istisna sukuk tiirlerinin ikincil
piyasalarda alinip satilmasi ise uygun goriilmemistir. Bu tiirlerin ikincil piyasalarda islem
gorebilmesi acisindan melez sukuk yapisi1 kurulabilmektedir. Bu yapida ise alim satima
konu olan sukuk tiirlerinin %51’in iizerinde paya sahip olmasi gerekmektedir (Tok,
2009). Mudarebe sukuk tiiriiniin borcu temsil etmesi sebebiyle ikincil piyasalarda islem
gorebilmesi tartismaya agik bir konu haline gelmistir. Fakat mudarebe varlilarinin %51

ve lizeri oranda maddi varliga dayali olmasi1 durumunda alim satima konu olabilmektedir

(Yiiksel, 2017).

Sukuk tiirleri Tablo 8’de oldugu gibi satis tabanli, kiralama tabanli ve ortaklik tabanli
olarak da ayrima tabi tutulmaktadirlar.

Tablo 8:Yatirnm Sukukuna Dair AAOIFI Ser’i Standartlar1 Kapsamindaki Fikhi

Sozlesmeler
KIRALAMA ORTAKLIK
SATIS TABANLI . .
. TABANLI TABANLI DIGERLERI
SOZLESMELER N ..
SOZLESMELER SOZLESMELER
Murabaha Icare Mudarebe Muzara
Istisna Musareke Musaga
Selem Mugharasa

Kaynak: Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce Baskanligi (SBB).(2018) Islami
Sermaye Piyasalarinda Sukukun Rolii. Erisim Adresi: https://sbb.gov.tr/wp-
content/uploads/2019/08/%c4%b0sedak-%c4%b0slami-Sermaye-Piyasalar%c4%blnda-Sukukun-Rol%c
3% be.pdf. (Erisim Tarihi: 09.02.2020)

Bu calismada piyasada yaygin bir sekilde kullanilan sukuk cesitleri tizerinde
durulmaktadir. Bunlar; kiralama endeksli sukuk (icare sukuk), risk sermayesi endeksli
sukuk (mudarebe sukuk), kar zarar ortakligi yatirimina endeksli sukuk (miisaraka sukuk),
ileri vadede teslim s6zlesmesine endeksli sukuk (selem sukuk), genel amagli finansman
destegine endeksli sukuk (murabaha sukuk), 6zel altyap: finansmanina endeksli sukuk

(istisna sukuk)’dur (Yardimcioglu, Ayrigay, & Coskun, 2014).

2.13.1. Mudarebe Sukuk

Mudarebe sukuk ilk olarak 1980 yilinda Pakistan’da ihrag edilmistir. Oz sermayesi en az
5 milyon PR olan sirketlerin bu sertifikalari sunmalarina izin verilmistir. Bu durumdan
siirli basar1 elde edilmistir ve Pakistan’in ekonomisinin zayif olmasi bu duruma da

yansiyarak hayal kirikligina sebep olmustur (Wilson, 2004).
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Mudarebe sukuk, emek-sermaye ortakligina dayanan bir Islami finans iiriiniidiir.
Mudarebe sukuk, bir proje yatirimini baglatmak amaciyla miidarib olarak adlandirilan
tarafin emegini ve uzmanhigmi, rabbul mal olarak adlandirilan tarafin ise sermayesini
koymasiyla yapilan ortakliktir. Bu ortaklik anlasmasinda yonetim hakki sadece emegini
koyan taraf olan miidaribdedir. Ortak girisimden olusan kar taraflarin anlastiklar1 oranda
paylastirilirken, yoneticinin ihmal durumu hari¢ olusacak zarar durumunda ise sermayeyi
koyan taraf maddi olarak zarara katlanirken emegini koyan taraf zaman ve emek kaybiyla

zarara katlanmak durumundadir (Orhan, 2018).

Mudarebe sukuk ihraci biiylik projelere finansman saglamak ve genis bir yatirimci
kitlesine ulagmak agisindan cazip bir ihra¢ modelidir. Girisimcinin kar1 diisiik zarari
yiksek gostermesi gibi sebeplerle tercih edilmeyen bir yontemdir. Tirkiye’de ise
mudarebe yontemi igin yasal alt yapinin zayif olmasi, vadesinin uzun olmasi, diger
yontemlere nazaran daha zahmetli olmas1 gibi sebeplerle tercih edilmemektedir (Ozsoy,
2012).
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MUDAREBE SUKUK iHRAC MODELI

HH :
Kaynak Kurulus

T

/"

Ortak  Girisim/Sermaye

Sirketi
,

Varlik Kiralama Sirketi

b

IKINCIL PiYASA

Yatirimcilar

Sekil 8: Mudarebe Sukuk ihra¢ Modeli

Kaynak: Seyran Ozcan’m (2015) Yiiksek Lisans Tezinden Uyarlanmustir.
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Thraca iliskin asamalar maddeler halinde verilmistir (Aslan, 2012).

1.

Kaynak kurulus proje yatirnmini baslatmak amaciyla varlik kiralama sirketine
basvurmaktadir.

Varlik kiralama sirketi ortak girisime fon saglamak amaciyla sukuk ihrag etmekte
ve yatirimcilara satmaktadir, yatirimcilar varlik kiralama sirketine nakit 6deme
yapmaktadirlar.

Varlik kiralama sirketi ve girisimci arasinda ortaklik s6zlesmesi yapilmaktadir.
Varlik kiralama sirketi tarafindan yatirimcilar adina ortak girisime sermaye
konulmaktadir.

Girisimeci kurulan ortak girisimi, Kardan pay alarak ya da yOnetim ticreti
karsiliginda yonetmektedir.

Girigsimin kar ettigi durumda ortaklar, aralarinda anlastiklar1 oranda kardan pay
almaktadirlar. Girisimcinin belirlenen karin {izerinde kar etmeyi saglamasi sonucu
performans ticreti alabilmektedir. Performans {icreti ortaklik doneminin sonunda
hesaplanmaktadir (Ulus, 2013).

Varlik kiralama sirketi elinde bulundurdugu kar paymi yatirimcilara belli
donemlerde 6demektedir.

Ortak girisim belirlenen siire sonunda satilarak pay dagitilmaktadir. Sermaye
bedeli girisimciye aktarilmaktadir.

Varlik kiralama sirketi ortak girisimin vekili olarak yatirimcilarina paylar

aktarmaktadir.

10. Yatirimcilar sertifikalari istege baglh olarak ciro edebilmektedir.

Ornek:

Yilmaz A.S. 1 yisonunda tamamlamak suretiyle bir yurt yapimi ihalesini almistir.

Projenin zamaninda bitmemesi durumunda gecikilen her ay i¢in %5 oraninda eksik

O0deme yapilacaktir. Yilmaz A.S. ihaleyi 2.000.000 TL’ye almistir. Ancak projenin

maliyeti 1.400.000 TL olarak tahmin edilmistir. Projeye finansman saglamak amaciyla

1.400.000 TL’lik sukuk ihracit yapilmistir. Yilmaz A.§. projeden 600.000 TL kar

edecektir. Bu kar sermaye sahipleri ve Yilmaz A.S. Arasinda paylasilacaktir. Projenin

zamaninda bitirilmesi durumunda 300.000 TL sukuk yatirimcilarinin, 300.000 TL

firmanin olacaktir. Projenin 5 ay gecikmesi durumunda 500.000 TL eksik tahsilat
yapilacaktir ve 100.000 TL gelir tahsil edilerek 50.000 TL Yilmaz A.S. ve 50.000 TL
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yatirimceilara paylagtirilacaktir. Ancak 7 aylik bir gecikme olmasi durumunda 700.000
TL’lik eksik tahsilat yapilacaktir. Toplam 1.300.000 TL tahsil edilecektir. Bu durumda
100.000 TL zarar edilmistir ve mudarebe sukuk anlasmalarinda bu zarar sermayedar

tarafindan karsilanacaktir.

2.13.2. Musareke Sukuk

Mudarebe sukuk gibi musareke sukukta ortakliga dayanan Islami finans iiriiniidiir.
Mudarebe sukukta, bir taraf emegi ile diger taraf sermayesi ile ortak olurken musareke
sukuk yeni bir proje olusturmak veya mevcut bir projeyi gelistirmek amaciyla her iki
tarafinda projeye finansman ve emegini koymasi sonucu yapilan ortakliktir. Ortaklik
sonucu olusan kar paylasimina her iki tarafta 6nceden kararlastirilan oranda mutabik
kalmaktadirlar. Zarar olusumunda da sermaye paylar1 oraninda katlanmaktadirlar (Ulus,
2013). Musareke sukuk Kkar veya zarar paylasimini icermektedir. Bu nedenle sermaye
garantisi yoktur (Wilson, 2008).

Musareke sukuk sanayi finansmaninda daha ¢ok tercih edilen yontemdir. Genellikle
techizat ve makine saglamak amaciyla kullanilmaktadir. Musareke anlagsmasi tiim
taraflarin sermayenin katkisini igeren belirli proje veya faaliyetlerin gelistirilmesi igin
tasarlanmistir. Her bir ortak musarekeye bir katki saglar. Her iki tarafinda sermayesinin
koyulmasiyla olusan ortaklikta taraflar sermaye yonetiminde ayrim yapilmaksizin séz

sahibidirler.

Miisaraka uygulamasinda yonetici olan ortak kar paymni daha yiiksek alabilir fakat
yonetici konumunda olmasindan dolayi ek {icret almasi katilim bankaciligr ilkesine uygun
degildir. Taraflarin yoneticiligi iistlenmemeleri durumunda yonetimi iiglincii bir taraf
istlenmektedir. Yoneticiligi tistlenen taraf igin {icretlendirme farkli yontemlerle
yapilmaktadir. Ugiincii tarafin emegini koyarak sermayeyi yonetmesiyle karmn belli
oranindan ticret almast durumu mudarebe yontemi olarak adlandirilmaktadir. Karin
olusmamast durumunda emek koyan tarafin emek kaybina ugramasi s6z konusu
olmaktadir. Bir diger yontemde ficretli vekalet yontemi olarak adlandirilmaktadir.
Miisaraka fonunu yonetecek olan taraf fonu yonetmesi karsiliginda anlagmaya tabi olarak
belirli bir miktar iicret almaktadir. Bu iicret ve giderlerin diisiilmesiyle kalan net kardan

ortaklar aralarinda anlasilan oranda pay almaktadirlar (Ozsoy, 2012).
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Ikincil piyasalarda islem gérebilmektedir (Documents, 2018). Mudarebe ve miisaraka
sukuk tiirleri ortakliga dayanmasi sebebiyle birbirine benzedigi gibi bir¢ok farkli yonleri

de bulunmaktadir. Tablo 9°da farkli yonleri verilmistir.

Tablo 9: Mudarebe ve Musareke Sukuk Arasindaki Farklar

MUDAREBE MUSAREKE

Yatirim sermayedar tarafindan '
Ortaklarin hepsi yatirim yapmaktadir.

yapilmaktadir.
Y onetimde sadece miidarib s6z sahibidir.  Yonetimde ortaklarin hepsi s6z sahibidir.
Zarar1 sadece sermayedar Zarar ortaklarin sermaye oranlarina gore
karsilamaktadir. paylastirilmaktadir.

Tiim varliklarin miilkiyeti sermaye o
S Tiim varliklarin miilkiyeti ortaktir.
sahibine aittir

Kaynak: Aslan, H. (2012). Alternatif Bir Yatirim ve Finansman Araci Olarak Sukuk: Yapist, Isleyisi ve
Tiirkiye Piyasast i¢in Oneriler. (Yiksek Lisans Tezi). Marmara Universitesi/Sosyal Bilimler Enstitiisi,
Istanbul.
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MUSAREKE SUKUK iHRAC MODELI

4-5
Kaynak Kurulus "
* * 6-8
Ortak  Girisim/Sermaye
Sirketi
4-5
v
Varlik Kiralama Sirketi
|g':|

IKINCIL PIYASA

Yatirumcilar

Sekil 9: Miisaraka Sukuk ihra¢ Modeli

Kaynak: Seyran Ozcan’mn (2015) Yiiksek Lisans Tezinden Uyarlanmustir.
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Thraca iliskin asamalar maddeler halinde verilmistir (Aslan, 2012).

1.

Kaynak kurulus proje yatirnmini baslatmak amaciyla varlik kiralama sirketine
basvurmaktadir.

Varlik kiralama sirketi ortak girisime fon saglamak amaciyla sukuk ihrag etmekte
ve yatirimcilara satmaktadir, yatirimcilar varlik kiralama sirketine nakit 6deme
yapmaktadirlar.

Varlik kiralama sirketi ve girisimci arasinda Kar zarara ortakligina dayali ortaklik
sOzlesmesi yapilmaktadir.

Kaynak kurulus ve yatirimcilar adina varlik kiralama sirketi tarafindan ortak
girisime sermaye konularak kar zarar ortakligi kurulmaktadir.

Ortak girisim taraflar arasinda yonetilmektedir.

Girigsimin kar ettigi durumda ortaklar, aralarinda anlastiklar1 oranda kardan pay
almaktadirlar.

Varlik kiralama sirketi elinde bulundurdugu kar paymi yatirimcilara belli
donemlerde 6demektedir.

Ortak girisim belirlenen siire sonunda satilarak pay dagitilmaktadir. Sermaye
bedeli girisimciye aktarilmaktadir.

Varlik kiralama sirketi ortak girisimin vekili olarak yatirimcilarina paylari

aktarmaktadir.

10. Yatirimcilar sertifikalari isteye baglh olarak ciro edebilmektedir.

ORNEK:

Yilmaz A.S. 1 yilsonunda tamamlamak suretiyle bir yurt yapimi ihalesini almistir.

Projenin zamaninda bitmemesi durumunda gecikilen her ay i¢in %35 oraninda eksik

O0deme yapilacaktir. Yilmaz A.S. ihaleyi 2.000.000 TL’ye almistir. Ancak projenin
maliyeti 1.400.000 TL olarak tahmin edilmistir. Mudarebe sukuktan farkli olarak
musareke sukukta; 1.400.000 TL lik finansman ihtiyacinin 700.000 TL’lik kism1 Y1lmaz
A.S.’nin 6z kaynaklarindan 700.000 TL’lik kismi muséareke sukuk ihrag edilerek

karsilanmistir. Bu durumda yatirimer projenin %50 oraninda ortagi olmaktadir. Projenin

sonunda elde edilen gelir paylar1 oraninda paylasilirken mudarebe sukuktan farkli olarak

zararda paylar1 oraninda paylasilmaktadir.
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2.13.3. Murabaha Sukuk

Murabaha sukuk Islami finans yontemleri arasinda en fazla kullamlan ydntemdir.
Kelimenin tam anlamiyla karsilikli olarak kararlastirilan Kar tizerinden satis anlamina
gelmektedir. Murabaha sukuk miisterinin talebi dogrultusunda pesin olarak alinan malin
vadeli sekilde satilmasina dayanmaktadir. Vadeli sekilde satilan malin maliyetinin
tizerine kar eklenmektedir. Miisteri malin maliyeti iizerine eklenen kari bilmektedir.
Murabaha islemlerinde bozulmaya miisait metaller (paladyum gibi) kullanilmamaktadir
(Durmus ve Digerleri, 2019). Murabaha sézlesmesi, bor¢ gibi parasal varliklar disinda
belirli bir varlik elde etmek i¢in iki taraf arasinda gercek bir satisa dayali sozlesmedir

(Rosman ve Digerleri, 2016).
AAOIFI murabaha yontemini iki baglik altinda siniflandirmaktadir:

e islami bir finans kurumunun &nceden aldig1 varhig: istekli bir alictya sattif
murabaha yontemi,
e islami finans kurumunun miisterinin siparisine gdre maliyet art1 sistemiyle

uyguladigi murabaha yontemi.

Birincisi malin Islami kurulus tarafindan miisterinin vaadinden once alinip satilma
durumuna getirilmesidir. Diger tip ise, malin islami kurulus tarafindan miisterinin vaadi
dogrultusunda tedarik¢iden alinarak ayni miisteriye satilmasidir. ikinci tip murabaha

sukukun kullanimi1 daha yaygindir (Rosman ve Digerleri, 2016).

Murabaha sukuk tiirtinde emtia murabahasi satan yani sertifikalari ihrag eden taraf, emtia
alan yani murabaha alan taraf, emtianin satin alma maliyeti de fonu temsil etmektedir.
Ihrag edilen sertifikalar emtia alicisinin sertifika sahiplerine olan borcunu temsil
etmektedir. Borcun vadeli sekilde alinip satilma islemi faizle sonuglanmaktadir. Bunun
onlenmesi amactyla sukukun ikincil piyasalarda islem gérmesine Islam hukuku agisindan

izin verilmemistir (Y1lmaz, 2014).

2.13.3.1. Murabaha Sukukun Ozellikleri ve Ekonomiye Katkilar

Murabaha sukukun ekonomiye sagladigi katkilar asagida verilmistir (Biiylikakin & Bilal;
syf 44, 2016)

o Tiirk liras1 ve herhangi bir doviz lizerinden uygulanabilmektedir.
e Murabaha islemlerinde fatura olmas1 KDV kagagin1 6nlemektedir.
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e Murabaha isleminde mal alim satiminin ger¢eklesmesi iiretimi artirmaktadir.

e Murabaha ekonomik faaliyetleri hizlandirmaktadir.

e Murabaha isleminde nakit Odeme yapilmamaktadir. Mal alim satimi
yapilmaktadir.

e Yurticinde ve yurt disinda mal alim satimi gergeklesebilmektedir.

e Murabaha isleminde mal veya hizmetin {izerine belirli bir kar oran1 eklenerek satig
yapilmaktadir. Satisin yapilmasindan sonra O6deme bitene kadar satis fiyati
degismemektedir.

e Murabaha islemi devam ederken s6z konusu malin maliyetindeki herhangi bir
degisiklik misteriye bildirilmektedir. Satici s6z konusu malda herhangi bir
indirim uygulamigsa bu indirim karsiligin1 bankaya iade etmektedir. Bankada

bunu miisteriye bildirmektedir.

2.13.3.2. Murabaha ile Banka Kredisi Arasinda Farklar

Geleneksel bankacilikta kredinin yerini katilim bankaciliginda murabaha almigtir. Kredi,
banka ve miisteri arasinda gergeklesirken, murabaha katilim bankasi, miisteri ve satici
arasinda ger¢eklesmektedir. Kredi isleminde 6diing para verilirken, murabaha islemi
gergek mal alim satimimna dayanmaktadir. Kredi igleminde belli bir miktardaki para belirli
vade donemi boyunca kullandirilarak karsiliginda faiz alinmasi veya Odemesi
yapilmaktadir. Murabaha isleminde banka malin fiyatina belirli bir bedel ekleyerek

miisteriye satmaktadir ve bu bedel kar pay1 olarak adlandirilmaktadir.

Belirli bir miktar paranin belirli vadede kullanilmasi karsiliginda para sahibine ddenen
belirli bir bedel vardir. Bu bedel faiz olarak adlandirilir. Kredi isleminde bu sebeple faiz
elde edilir. Murabahada alici gereksinim duydugu mala banka yardimiyla sahip
olmaktadir ve bu malda belirli siire icerisinde para kazanma imkani bulacag: i¢in daha
fazla ticret ddemeye razidir. Satici tarafta bu malin bedelini ileri tarihte elde etmeyi kabul
ettigi i¢in fazla iicret alma firsati bulmaktadir. Bu islemden elde edilen gelir ticaret

sonrasinda ger¢eklesmesi sebebiyle kar olarak adlandirilmaktadir.

Murabaha igsleminde para aligverisi degil mal alisverisi gerceklesmektedir. Banka malin
bedelini miisteriye degil saticiya vermektedir. Bu sebeple de paranin farkli amaglarla

kullanilma durumu ortadan kalkmis olmaktadir. Fakat kredi isleminde para dogrudan
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misteriye verilmesi sebebiyle paranin hangi amagla kullanildiginin garantisi

verilmemektedir. Miisteri bu parayr uygun olmayan alanlarda kullanabilmektedir.

2.13.3.3. Murabaha isleminde Fiyatlandirma

Katilim bankalari i¢in bu asamada 6nemli olan nokta hedef kar oranimi belirlemeleridir.
Hedef kar pay:1 oranini belirlenmesinde birgok etken séz konusudur. Oncelikle katilim
bankasi piyasa arastirmasi yaparak alternatif sistemlere ve diger firmalarin uyguladiklari
kar oranina bakmaktadir. Bankanin bu asamada diisiik kar orani vermesi diisiik karia
sebep olacakken yiiksek kar orant koymasi miisterilerin murabaha isleminden
uzaklagsmasina sebebiyet verecektir. Bu sebeple banka diger alternatiflerin ve firmalarin
kar oranina yakin kar orani belirlemesi gerekmektedir. Diger bir &nemli hususta
miisterinin katilim bankasindan bekledigi karlilik diizeyidir. Bu sebeple banka,
miisterinin bekledigi kar oranin1 murabaha isleminde kar oranina yansitacaktir.
Fiyatlandirma isleminde ilk olarak kar orani belirlendikten sonra murabaha isleminden
dogacak resmi kesintilerin miisteri ile ilgili olan kismi satis fiyatina eklenerek murabaha

fiyat: belirlenmektedir (Ozsoy, 2012).

2.13.3.4. Murabaha Islemi ile Ilgili Formiiller
Toplam Satis = Alig Tutar1 + Kurum Kari1 +Resmi Bedeller (vergi, harglar)

Kurum Kar1 =Alis Tutar1 x Kar Orani
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MURABAHA SUKUK IHRAC MODELI
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Sekil 10: Murabaha Sukuk Thra¢ Modeli

Kaynak: Bade Orhan’in (2018) Yiiksek Lisans Tezinden Uyarlanmigtir.
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Thra¢ asamalar1 maddeler halinde verilmistir (DIFC, 2009).

1. Kaynaga ihtiyaci olan kurulus ile varlik kiralama sirketi arasinda alim satim
islemlerine dair anlagsma yapilmaktadir.

2. Varlikk kiralama sirketi murabaha sukuk i¢in sertifika ihracini
gerceklestirmektedir.

3. Yatinimcilar sukuk sertifikasina iliskin VKS’ye nakit 6deme yapmaktadirlar.

4. Varlik kiralama sirketi yatirnmeilarin vekili konumunda aldig1 fon karsiliginda
riinii tedarik¢isinden maliyet bedeliyle satin almaktadir.

5. Emtia tedarikgisi satis sonunda VKS’den 6deme almaktadir.

6. Varlik kiralama sirketi aldig1 emtiay1 6nceden anlasilan vadede maliyetine ek
olarak kar pay1 ekleyerek miisteriye satisin1 gerceklestirmektedir.

7. Kaynak kurulus vade donemi boyunca belirli araliklarla VKS’ye 6demesini
gerceklestirmektedir.

8. Varlik kiralama sirketi kaynak kurulustan almig oldugu o6demeleri

yatirimcilara paylastirmaktadir.

Ornek:

Yilmaz A.S. isletmesinde kullanmak amaciyla CNC makinesi almaya karar vermistir. Bu
makinenin finansmanini murabaha yontemiyle Boliikbasi Katilim Bankasindan
karsilamak istemektedir. Makinenin bedeli 600.000 TL (KDV dahil) bir yi1l vadelidir.
Boliikbagi Katilim Bankasinin bu makinenin alimidan bekledigi kar getirisi %25°dir.
Yilmaz A.S.’nin murabaha isleminden dogan 25.000 TL lik resmi kesintileri Boliikbasi

Katilim Bankas1 karsilamak durumundadir.
Katilim Bankas1 Kar1 = 600.000 x 0,25 =150.000 TL

Toplam Satis Bedeli = 600.000+150.000+25.000 = 775.000 TL

2.13.4. icara Sukuk

Kiraya vermek anlamina gelen icara, bankalar tarafindan kullanilan finansal kiralama
yontemidir. Kira sertifikalar1 anlamina gelmektedir. Herhangi bir varligin intifa hakkinin
belirli bir siire sonra tekrar alinmasi karsiliginda satilmasidir. Varlik, bu siire zarfinda
kaynak kurulus tarafindan tekrar kiralanmaktadir. Varligin kiralanmasinda miilkiyet

kiraya veren tarafta kalmakta, kullanim hakki kiraciya gegmektedir. Bu varliklar ekmek
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stit gibi tiketim mallar1 olmamalidir (Ulus, 2013). Uluslararas: diizeyde pazarlanan ilk
sukuk yapisidir (Documents, 2018). icara sukuk murabaha sukuka gére daha karli ve uzun
vadeli finansman saglamasi sebebiyle murabaha sukuktan daha fazla tercih edilen bir
tiirdiir (Yiksel, 2017).

Icara sukuk tiirii sertifika sahiplerine gayrimenkul iizerinde miilkiyet hakki, elde edilen
kira gelirinden pay almay1 ve kiraciy1 etkilemeden varligin elden ¢ikarilma hakkini
tanimlamaktadir. Icara sukuk sabit ve degisken getiri saglamaktadir. icara sukuk ikincil

piyasalarda islem gérebilmektedir (Aslan, 2012).

Varlik kiralama sirketi kaynak kurulus tarafindan alinacak varliklar i¢in gereken tiim
belgelerle SPK’ya bagvuru yapmaktadir. SPK’nin incelemesinden ve izin onayindan

gecmesinden sonra icara sukuk ihra¢ asamalar1 gerceklesmektedir (Yiiksel, 2017).
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ICARA SUKUK IHRAC MODELI
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Sekil 11: fcara Sukuk Thra¢ Modeli

Kaynak: Hakan Aslan’in (2012) Yiiksek Lisans Tezinden Uyarlanmistir.
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Ihra¢ asamalar1 maddelerle agiklanmistir (Yakar ve Digerleri, 2013).

1. Kaynak kurulus, finansman saglamak amaciyla VKS ile s6z konusu varlik
tizerinden devir s6zlesmesi gergeklestirmektedir.

2. Varlik kiralama sirketi bu varlik veya varliklara dayali olarak icara sukuku ihrag
etmektedir.

3. Yatirimcilar ihraca konu olan varlik tizerine ¢ikarilan sukuklar1 alarak 6deme
yapmaktadirlar.

4. Varlik kiralama sirketi anlagilan fiyat tizerinden kaynak kurulusa Odeme
yapmaktadir.

5. Kaynak kurulus miilkiyetinde bulunan s6z konusu varligi varlik kiralama sirketine
anlasilan fiyat tizerinden satmaktadir.

6. Varlik kiralama sirketi s6z konusu varlig1 kaynak kurulusa veya farkli kuruluslara
kiralayarak sozlesme yapmaktadir.

7. Kaynak kurulug veya diger kiracilar varlik kiralama sirketine belirli araliklarda
Kira 6demesi yapmaktadirlar.

8. Alman kira 6demeleri VKS tarafindan yatirimeilara dagitilmaktadir.
ORNEK:

Yilmaz A.S.’nin kendine ait gayrimenkulii vardir. Yilmaz A.S$.’nin ayn1 zamanda
finansmana ihtiyaci olmustur. Yilmaz A.S. finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla
240.000 TL degerinde olan bu gayrimenkuliinii Boliikbasi finans kuruluguna devrederek
sukuk ihra¢ etmesi lizerine sdzlesme yapmislardir. Boliikkbasi finansal kurulusu bu
gayrimenkulii dayanak gostererek 2 yil vadeli 240.000 TL degerinde sukuk ihrag¢ ederek
yatirimcilarina satmistir.  Yatirimcilardan aldigi bu fonu Yilmaz A.S.’ye vermistir.
Sonrasinda Boliikbasi finansal kurulug bu gayrimenkulii Yilmaz A.S.’ye 2 yilligina ayda
1.000 TL kira bedeli ile kiralamistir. Vade sonunda gayrimenkul Yilmaz A.S.’nin
miilkiyetine gecmistir ve Yilmaz A.S. Boliikbasi sirketine devrettigi fiyattan yani
240.000 TL 6deme yapmustir. Vade sonunda anapara yatirimcilara verilmistir. 2 yil
boyunca alinan kira ddemesi olan 24.000 TL sukuk getiri oranina gore yatirimcilara
paylastirilmigtir. Sukuk getiri oran1 her varlik kiralama sirketince Onceki verilere

dayanarak belirlenen ve degiskenlik gdsteren orandir.
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2.13.5. Selem Sukuk

Ertelenmis mal teslimine kars1 pesin 6deme anlamina gelmektedir. Odeme sdzlesmenin

yapildigi tarihte gergeklesirken, teslimat anlasilan tarihte gergeklesmektedir (Ulus, 2013).

Selem sukuk sézlesmesi, saticinin belirlenen bir mali belirlenen ileri bir tarihte teslim
etmek lizere 6demeyi pesin almak suretiyle anlagmasidir. Forward uygulamasiyla
benzemektedir. Fakat forward igerdigi belirsizlikler sebebiyle faiz olusturmaktadir.
Selem sukukun malin teslim tarihinin belli olmasi, ddemenin en basta yapilmasi, vade
siiresi dolmadan ikinci bir satisinin olmamasi selem sukuktaki belirsizlikleri ortadan
kaldirmaktadir (AAOIFI, 2015). Selem sukukta 6deme Onceden alinmakta ve malin
teslimat1 ilerleyen zamanda yapilmaktadir. Mal zamaninda teslim edilmedigi durumda
alict mali almaktan vazgegebilmekte veya bekleyebilmektedir. Selem sertifikalari
genellikle petrol, demir, tahil ve benzeri iiriinlerin alimina fon saglamak amaciyla ihrag
edilmektedir (Avcu, 2015). Selemde vade tarihi en az bir yil olmalidir. Selem sukuk
islemi ikincil piyasalarda islem gérmeye uygun bir yontem degildir. Anlasilan malin

alinirken piyasa degeri, teslim edilirken ki piyasa degerinden yiiksek olmamaktadir.
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SELEM SUKUK IHRAC MODELI
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Sekil 12: Selem Sukuk ihra¢c Modeli

Kaynak: Seyran Ozcan’m (2015) Yiiksek Lisans Tezinden Uyarlanmustir.
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Ihra¢ asamalar1 maddeler halinde agiklanmistir (Ozsoy, 2012).

1. Varlik kiralama sirketi ile kaynak kurulus s6z konusu mal iizerinde selem
s0zlesmesi yapmaktadir.

2. Varlik kiralama sirketi satictya mal siparisini vermektedir.

3. Varlik kiralama sirketi varliklarin finansmanini saglamak amaciyla selem sukuk
ihrag¢ etmektedir.

4. VKS sukuk ihraci karsilig1 yatirimeilardan 6deme almaktadir.

5. Varlik kiralama sirketi malin bedelinin tamamini saticiya 6demektedir ve malin
miilkiyeti varlik kiralama sirketine gegmektedir.

6. Malin iiretimi gergeklestikten sonra varlik kiralama sirketi karli fiyata kaynak
kurulusa satmaktadir.

7. Kaynak kurulus varlik kiralama sirketine anapara ve kar1 ddemektedir.

8. Varlik kiralama sirketi tarafindan yatinmcilara alinan anapara ve kér

paylastirilmaktadir.
ORNEK:

Boliikbas1 sirketi (finans kurulusu) 250.000 TL degerinde sukuk ihra¢ ederek fon
saglamistir. BU fonu kullanarak tedarikei ile belirli bir siire sonunda varligi almak iizere
O6demeyi pesin yaparak anlagsmistir. Vade sonunda mali teslim almistir. 250.000 TL’ye
aldig1 mali piyasaya 300.000 TL’ye satarak 50.000 TL kar etmistir. Sukuk yatirimcilarina
anaparay1 odeyerek kardan da belli kismini dagitmistir. Bu islemden zarar edilmesi

durumunda sukuk yatirimcilart da bu zarar katlanacaktir.

Selem sukuk modeli ile istisna sukuk modeli arasindaki farklarin anlagilmasi amaciyla

detayli bilgilere Tablo 9°da yer verilmistir.

2.13.6. istisna Sukuk

Selem sukukla benzerlik gostermektedir. Selemde oldugu gibi istisna sukukta da mevcut
olmayan bir varlik satimi s6z konusudur. Selem sukukta 6deme sdzlesmenin yapildigi
anda yapilirken istisna sukukta ise malin ve bedelinin 6denmesi ileri tarihte
gerceklesmektedir. Yapilan sozlesmede {iriiniin 6zelliklerine iliskin agiklamalar 6nceden

belirlenmektedir (Biiyiikakin & Onyilmaz, 2012) .
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Istisna sukuk, iiretimi finanse etmeye olanak tanimaktadir. Genellikle baslangigta mevcut
tim fonlara sahip olmayan bir sermaye varliginin ingasini finanse etmek isteyen
yaraticilara sermaye saglamak i¢in kullanilmaktadir (Deloitte, 2020). Daha ¢ok ev, proje,

kopri, tesis yatirimlarina finansman saglamak amaciyla ihrag edilmektedir (Ulus, 2013).

Selem sozlesmesinde satisi yapilan mallar piyasada bir¢ok yerde bulunurken, istisna
sozlesmesinde satilan mallar piyasada rahat bulunamamaktadir. Selem soézlesmesinde
O0deme sozlesme esnasinda kesinlikle pesin yapilirken, istisna sdzlesmelerinde 6deme
sozlesme esnasinda veya mal teslim alinirken yapilabilmektedir. Selem s6zlesmelerinde
imalatg1 ya da alacak tek basina sdzlesmeyi feshettiremezken, istisna sozlesmelerinde tek
basgina tek tarafli fesih miimkiindiir. Selem sézlesmesinde, sézlesme esnasinda malin
teslim yerinin belirtilmesi gerekli iken, istisna sozlesmelerinde malin teslim yeri, imal

edilen yerdir. Istisna sukuk ikincil piyasalarda islem gérememektedir.
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ISTISNA SUKUK IHRAC MODELI
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Sekil 13: Tstisna Sukuk Thra¢c Modeli

Kaynak: Seyran Ozcan’in (2015) Yiiksek Lisans Tezinden Uyarlanmustir.
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Ihra¢ asamalar1 maddeler halinde agiklanmistir (Ozsoy, 2012).

1.

Varlik kiralama sirketi ile kaynak kurulus, konu olan mal iizerinde istisna
s0zlesmesi yapmaktadir.

Varlik kiralama sirketi saticiya mal siparisini vermektedir.

Varlik kiralama sirketi varliklarin finansmanini saglamak amaciyla istisna sukuk
ihrag¢ etmektedir.

Varlik kiralama sirketi Sukuk ihraci karsilig1 yatirimcilardan 6deme almaktadir.
Varlik kiralama sirketi malin bedelinin tamamini saticiya ileri tarihte 6demektedir
ve malin miilkiyeti varlik kiralama sirketine gegmektedir.

Malin tiretimi gergeklestikten sonra varlik kiralama sirketi karli fiyata kaynak

kurulusa satmaktadir.

7. Kaynak kurulus varlik kiralama sirketine anapara ve kéar1 6demektedir.
8. Varlik kiralama sirketi tarafindan yatirimcilardan alinan anapara ve kar
paylastirilmaktadir.
ORNEK:

Yilmaz A.S. is yerinde kullanmak amaciyla 900.000 TL degerinde giines enerjisi santrali

kurdurmak igin Béliikbasi finans kurulusuna bagvurarak sozlesme yapmustir. Ozel

kurulus santralin maliyeti igin istisna sukuk ihrac¢ ederek fon toplamistir. Ozel kurulus

santrali yaptirarak Yilmaz A.$.’ye 96 ayligima ayhk 10.000 TL kira bedeli ile

devretmistir. Boliikbasi finans kurulusu Yilmaz A.S.’den aldigi kira gelirlerini belli

araliklarla sukuk yatirimcilarina paylagtirmistir. 96 ay sonunda santrali Yilmaz A.S’ye

devretmistir.

Selem ve istisna modellerini birbirine ¢ok benzedigi gibi farkli yonleri de bulunmaktadir.

Asagidaki tabloda modeller arasindaki farkliliklar agiklanmistir.
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Tablo 10: Selem Modeli ve istisna Modeli Arasindaki Farklar

Mevcut, dogal ya da standart bir iiriin/hizmet  Istisna modeline konu olacak iiriin/hizmet hali
selem modeline konu olabilmektedir. hazirda mevcut olmayan ve iretilmesi

gereken bir iiriin/hizmet olmalidir.

Ucret 6demesi pesin yapilmaktadir. Ucret pesin, taksitli veya avans seklinde

Oddenebilmektedir.

Selem modeline misli mallar konu olmaktadir. istisna modeline 6zgiin iiriinler konu

olmaktadir.

Selem sozlesmesi her iki tarafindan rizasi Taraflardan birinin sozlesmeyi feshetmesi

olmadan feshedilememektedir. yeterli olmaktadir.

Kaynak: Siiriici, $. (2018). Islami Finans: Malezya Ve Tiirkiye Karsilastirmasi. (Yiiksek Lisans Tezi) .
Selcuk Universitesi/Sosyal Bilimler Enstitiisii, Konya.

2.13.7. Diger Sukuk Cesitleri

Yukarida yaygin olarak kullanilan sukuk cesitlerinden ayrintili olarak bahsedilmistir.
Bunun disindaki sukuk cesitleri ise; Joala, Hibrid, Wakala, Istithmar, Menfa’a, Muzara’a,

Musakat, Mugarese’dir.
» Wakala Sukuk

Arapcada vekalet vekil velayet tiirlerinden biri iken sozliik anlami yetki vermek korumak
giivenmek vb. anlamlarina gelmektedir. Son donemlerde acentelik sdzlesmesi olarak
yayginlagmistir. Bir ig veya proje i¢in karsi tarafa vekalet verilmesi ile gerceklesmektedir.
Vekil olan taraf vekalet veren taraftan sabit bir licret almaktadir. Bu yontem genellikle
yatirim fonlarinda kullanilmaktadir ve kar/zarar dogrudan yatirimciya aktarilmaktadir.
Vekalet sozlesmesinde sozlesmenin yapilmasi esnasinda en basindan biitiin sartlarin
belirtilmesi gerekmektedir. Yapilacak olan proje is veya yatirim faaliyetinin tiirii, vadesi,

tutari, miktar1 en basindan belirlenmektedir.

Islami ilkelere uygun olma kosulu disindaki sartlar séz konusu faaliyete gore
belirlenmektedir. Son donemde vekalet sdzlesmeleri firma havuzundaki birgok varliga
dayali olarak ihra¢ edilebilmektedir. Vekalet sukuk ihra¢larinda sézlesmeye konu olan
varliklarm %50°den fazlasinin maddi duran varlik olmasi durumunda Islam hukuku

acisindan ikincil piyasalarda islem gorebilmektedir.
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> Joala Sukuk

Joala sistemi, istisna sukuk sistemine benzemektedir. Istisna sukukta fiziki mal
gerekirken, joala sukukta hizmet gereckmektedir. Bu durumda satici yatirimeiya sunacagi

hizmeti 6nceden belirlemistir (Deloitte, 2020).
» Hibrid (Melez) Sukuk

Diger sukuk c¢esitlerinden iki veya daha fazlasinin bir araya getirilmesiyle bir varlik
havuzu olusturulmaktadir ve bu sekilde karma sukuk yapisi elde edilmektedir. Karisik
varlikli bir sukuk, seriata uyumlu bir yatirnm portfoyii ile desteklenmektedir.

Cesitlendirilmis bir varlik havuzunun avantajini sunmaktadir (Deloitte, 2020).

Genellikle hibrid sukuklarin ikincil piyasalarda islem gorebilmesi igin en az %51
oraninda varliga dayali sukuklarin kullanilmasi gerekmektedir. Bu sukuk c¢esitlerinin
getirisini sabit getirili olabilmektedir. Bankalarin ikincil piyasalara girebilmesi agisindan

hibrid sukuk 6nemlidir.

Piyasada iglem goren sukuk tiirlerinden ¢ogunlugu hibrid sukuktur. Tiirkiye’deki katilim
bankas1 Kuveyt Tiirk’iin ihrag etmis oldugu sukuklar da bu yapida ihrag edilmistir. Sukuk

sahiplerine, varliklardan elde edilen gelirden periyodik olarak geri 6deme yapilmaktadir.
> Istithmar

Istithmar, cogunlugu gayrimenkullerden olusan sukuk ihrac1 gergeklestirebilmek icin
kullanilan yontemdir. Fakat her iilkede kabul gormemektedir. Wakala gibi birkag
modelden olusmaktadir. Bu yiizden Istithmar yontemi ve wkala yontemi hibrid yapili

sukuk modelidir.
» Menfa’a Sukuk (Menfaat)

Menfa’a sukuk (Menfaat) ise; VKS’ye bir varlik tizerinde, uzun vadeli kullanim hakki1

saglamaktadir. VKS, bu varligi kullanarak elde ettigi geliri yatirimeilara dagitmaktadir.

Muzara’a ziraat, Musakat sulamacilik ve Mugarese aga¢ ortaklig1 aga¢ dikme ortaklig
anlamlarma gelmektedir. Bu sukuk tiirleri tarimsal faaliyetler igin finansman saglamak

amaciyla gelistirilmistir.
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> Muzara’a Sukuk

Muzara’a sukuku, tarimsal faaliyetlerin gerceklestirilmesinde ekip-bigme islerinin
finansmani i¢in ihrag¢ edilmekte ve sukuklar yatirimcilara bu tarlalar {izerinde sahiplik

hakki vermektedir.
> Musakat Sukuk

Musakat ise Muzara’aya benzemektedir. Fakat musakat meyve veren agaglarin sulanmasi

ve bu agaclarin ortakligi tizerine kurulmaktadir.
» Mugarese Sukuk
Mugarese ise agag¢ dikim islemi i¢in yapilmaktadir (Aslan, 2012).
2.14. Tiirkiye’deki Kira Sertifikas1 Uygulamasi ile AAOIFI Uygulamalarinin
Karsilastirilmasi

Tiirkiye’de uygulanan kira sertifikalar1 ve AAOIFI uygulamalarina iliskin yapilan

karsilastirma asagida tablo halinde verilmistir.
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Tablo 11: Tiirkiye’deki Kira Sertifikas1 Uygulamasi ile AAOIFI Uygulamalarimin Karsilastirilmasi

AAOIFI SPK Tebligi
Sukuk Cesidi 14 adet sukuk ¢esidi vardir. Kira sertifikalari;
a) Sahiplige dayali, b) Yonetim sozlesmesine dayali,
¢) Alim-satima dayali, d) Ortakliga dayali,
e) Eser sozlesmesine dayali olmak {izere 5 gesittir.
Sukuk Thrag Taraflar Kaynak kurulus, sukuk ihraggist, sukuk sahipleri ve seriat denetim kurulu olmak tizere ~ Kaynak kurulus, VKS ve yatirimcilar olmak tizere 3 taraf

4 taraf bulunmaktadir.

bulunmaktadir.

Seriat Denetim Kurulu

Sukuk ihraglarina iliskin tiim hususlarin kontrol edilmesi i¢in bir seriat denetleme
kurulu olugturulmasi gerekmektedir.

SPK tebliginde seriat denetim kuruluna iligkin herhangi
bir madde bulunmamaktadir. SPK’da ve merkez
bankasinda denetim kurulu vardir.

Sukukun Dayandig1 Sozlesme

Sukukun seri sozlesmesine dayali olarak ihra¢ edilmesi zorunludur ve sukuk
gelirlerinin seri faaliyette kullanilmasi zorunlu kilinmustir.

VKS esas sozlesmesi i¢in kuruldan uygun goriisiin
alinmasi zorunludur. VKS kurulusu igin gerekli bilgi ve
belgelerle birlikte kurula bagvurulmaktadir.

Sukukun Islem Gormesi ve Borsaya Kaydi

Sukukun iglem gérme durumu temsil ettigi varliga ve varligin alinip satilmasina
baghdir. Bor¢ temsil eden murabaha, selem, istisna gibi sukuk tiirleri alinip
satilamamaktadir. Varlik temsil eden icare, mudarebe gibi sukuk tiirleri almip
satilabilerek islem gorebilmektedir.

Kira sertifikalari halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satilmak {izere ihrag edilebilmektedir.
Halka arz edilecek kira sertifikalarinin borsada iglem
gbrmesi ve bu amagla borsaya basvurulmasi zorunludur.

Sukuk Risklerini Karsilama Yo6ntemi

Sukuk riskini karsilamak amactyla seri yontemlerden biri olan Islami tekafiil sandig
kurulabilmektedir. Bu sandik sukuk sahiplerinin gelirlerinden kesilerek veya sukuk
sahiplerinin verdigi bagislarla kurulabilmektedir.

SPK tebliginde bu maddeye yer verilmemistir.

Sahiplige Dayali Kira Sertifikasi ve Yonetim Sozlesmesine
Dayali Kira Sertifikas1 Uygulamasinda varlik durumu, varligin
bakim masraflari, kiralanan varhigin tahrip (fena) olmasi
durumunda, s6zlesme bitiminde varligin durumu

AAOIFI standardina gore sukuka konu olan varligin degerlendirilmesi Islam seriatina
gore yapilmali ve varligin kullanilacagi faaliyetin belirtilmesi gerekmektedir.

S6z konusu varligin bakimina iligkin masraflari varlik sahibine ait olmaktadir. Kiraci
varligin bakim masraflarindan sorumlu olmamalidir.

Sukuka konu olan varliga iliskin tiim riskler VKS tarafindan iistlenilmektedir. Sigorta
odemeleri VKS tarafindan yapilmaktadir.Kira siiresi bitiminden sonra varligin kaynak
kurulusa tekrar intikal etmesi durumunda, intikalin ayri bir sozlesme ile yapilmasi
gerektigi ve nominal degerinde kesinlikle olmayacagini ifade edilmistir.

SPK tebliginde, sahiplige dayali kira sertifikasi
uygulamasia yonelik varhigin gelir durumu, varligin
bakim masraflari ve soz konusu varlig: tahrip olmasinda
ve sozlesme bitiminde varligin durumuna iliskin
uygulanacak islemlere dair herhangi bir diizenleme
yoktur.

Tiirkiye’de Alm-Satima Dayali Kira Sertifikasi Uygulamasinin
ile AAOIFI Uygulamasinin Karsilastirilmasi
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Varligin Satin Alma Fiyati Belirleme

Murabaha sézlesmesi akdedilirken malin alis fiyatina eklenen karin VKS tarafindan
bildirilmesi zorunludur.

Ihraca konu olan varhklarm birim fiyatlar1 ihrag
belgelerinin  onaylanmasi  i¢in  gerekli  olan
belgelerdendir.

Varligin Riski

Varligin riskleri satin alimmdan kaynak kurulusa teslimine kadar VKS tarafindan
ustlenilmektedir.

Bu maddeye iliskin diizenleme yoktur.

Murabaha Varligin Cinsi

Murabaha isleminin emtia ve nakit benzeri varliklar tizerinde yapilmasi kesin olarak
yasaklanmustir.

Bu maddeye iliskin diizenleme yoktur.

Borsada Islem Gérme imkam

Bu tiir kira sertifikalari bor¢ temsil etmesi sebebi ile ikincil piyasada islem
gorememektedir.

Thraca konu olan varlik veya haklarin Borsa Istanbul
Anonim Sirketi’nde alinip satilmasi zorunludur.

Tiirkiye’de Ortaklik Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalar
Uygulamasinin ile AAOIFI Uygulamalarinin Karsilastirilmasi

Kar Paylagimi

Kar dagitimi ortakligin tasfiyesi ile yapilmaktadir. Tasfiyeden once dagitilan tutar kar
sayllmaz hesapta avans sayilmaktadir.

Maddeye iliskin diizenleme yapilmamustir.

Sozlesme Fasih Etme Hakki

Herhangi bir ortagin kararmna gore sozlesme feshedilebilmektedir. Miisaraka
sozlesmesi baglayici 6zellige sahip degildir.

Maddeye iliskin diizenleme yapilmamustir.

Bakim Masraflar1 ve Sigorta Birimleri

Taraflar ortakca karsilamak durumundadir.

Maddeye iliskin diizenleme yapilmamustir.

Sukuk Itfast

Kira sertifikasinin nominal degeri tizerinden itfa edilmesi miimkiin degildir.

Maddeye iligkin diizenleme yapilmamustir.

Kar Paylagimi

Girisimin tasfiye edilmesinden 6nce kar belirlenememektedir.

Maddeye iliskin diizenleme yapilmamustir.

S6z Konusu Girisimin Y6netimi

Miidarabaya iliskin girisimin “’Miidarib>’ tarafindan icrete tabi tutulmadan
yapilmalidir ve mildaribin baskasini tevkil etmesi durumunda, vekil ticretini kendi
malindan 6demek durumundadir.

Ortak girisim, girisimci tarafindan veya girisimcinin
atadigi tigtincii bir kisi tarafindan yonetilmektedir.

Tiirkiye’de  Eser Sozlesmesine Dayali ve  YoOnetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalar1 Uygulamasi ile AAOIFI
Uygulamalarinin Karsilagtirilmasi

Borsada Islem Gorme imkani

Bu tiir kira sertifikalart bor¢ temelli oldugu icin ikincil piyasalarda iglem
gorememektedir.

Borsada islem goren diger kira sertifikalar ile ayni
durumdadir.

Thracin Azami Degeri

AAOIFI’de bu maddeye iliskin bilgi yoktur.

Eser sozlesmesine dayali kira sertifikasinin ihrag tutari,
gercege uygun degerin %90°1n1 asamaz.

Teminat

Bir sakincasi bulunmamaktadir ve teminat verilmektedir.

VKS lehine menkul ve gayrimenkul rehini veya benzer
nitelikte teminat verilmesi zorunludur.

Kaynak: ALLAHAM, A. (2018). Katilim Bankacihginda Sukuk Uygulamasi: Diinya ve Tiirkiye'de Karsilagtirmasi. (Yiiksek Lisans Tezi). Recep Tayyip Universitesi/Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Rize.
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2.15. AAOIFI Uriinlerinin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Acisindan

Degerlendirilmesi

Farkl1 goriisler iizerine sekillenen katilim (Islami) bankalar1 ve geleneksel banklarin
mevzuat ve kurumsal diizenlemelerinin de farkli olmas1 gerekmektedir. Fakat Tiirkiye
gibi bircok iilke IFRS’ye uyma zorunlulugu getirmistir. Her iki bankacilik tiirlinde de
ayn1 mevzuata uyma zorunlulugunun olmas, Islami bankalar acisindan belli aksakliklara
ve sorunlara sebep olabildigi gibi Islami bankacilik sisteminin farkliigmni ve
anlasilmasini engellemektedir. Finansal bilgilerin gercege uygun ve ihtiyaci karsilayacak
sekilde sunulabilmesi igin Islami muhasebe ve raporlama standartlarma ihtiyag
dogmustur. 2019 yilinda Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan uluslararasi diizeyde Islami
kurallarla uyumlu muhasebe standartlar1 gibi bir¢ok standart olusturan AAOIFI
kurumunun bazi standartlarinin Tiirkiye mevzuatina kazandirilmasiyla birlikte katilim
bankalar1 01.01.2020 tarihinden itibaren uygulamaya ge¢mislerdir. AAOIFI standartlar
birgok {iilkede ihtiyari olarak uygulanmaktadir. Bazi iilkelerin zorunluluk getirdigi gibi
bazi iilkelerde kendi muhasebe ve raporlama diizenlemelerini yapmaktadirlar. Tablo 13°te
verildigi gibi Malezya, Endonezya, Iran ve Pakistan, diizenlemelerini kendileri
yapmaktadirlar (Ersoy, Catikkas, & Yatbaz, Islami Muhasebenin Geleneksel Muhasebe

ile Karsilastirmali Olarak Incelenmesi, 2018).

AAOIFI muhasebe standartlarini uygulayarak IFRS’yi reddeden iilke bulunmamaktadir.
Bircok tilke IFRS ile AAOIFI'yi birlikte uygulamaktadir. Bu da bu kuruluslarin

diizenledigi standartlarin tamamlayici nitelikte oldugu tezini pekistirmektedir
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Tablo 12: Ulkeler Bazinda Muhasebe Standartlar:

. Islami Geleneksel
Islami .
Islami Pencere Muhasebe Muhasebe
Bankacilik

Standartlari Standartlari
Bahreyn ©) ) AAOIFI FAS IFRS
Tiirkiye ©) AAOIFI FAS IFRS
Dubai @ AAOIFI FAS IFRS
Malezya @ Yerel IFRS
Endonezya @ Yerel IFRS
Giiney Afrika ) AAOIFI FAS IFRS
fran @ Yerel IFRS
Pakistan @ Yerel IFRS
Suriye @ AAOIFI FAS IFRS
Suudi Arabistan @ @ AAOIFI FAS IFRS
Umman @ AAOIFI FAS IFRS
Katar @ @ AAOIFI FAS IFRS

Kaynak: Ersoy, M., Catikkas, O., & Yatbaz, A. (2018). Islami Muhasebenin Geleneksel Muhasebe ile
Karsilastirmali Olarak incelenmesi. Uluslararasi Islam Ekonomisi ve Finansi Arastirmalart Dergisi.4(1),

95-1009.

Avrupa Birligi finansal raporlama standartlarint UFRS'ye yakinlastirmaya karar verdigi

icin ABD GAAP (Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri) 1 terk ettiginden Uluslararasi

Finansal Raporlama Standartlari, yeni bir konudur. IFRS, 2001 yilinda Uluslararasi

Muhasebe Standartinin (IAS) siirekliligi olarak Avrupa'nin birkag iilkesinde biiytiyordu.

Simdi, Avrupa Birligi, Cin, Japonya, Giiney Kore, Avustralya, Rusya, vb. gibi biiylik

tilkeler de dahil olmak iizere diinya ¢apinda 115°ten fazla iilke IFRS'ye ihtiya¢ duymakta
veya buna izin vermektedir. ABD GAAP" yillarca benimseyen ABD de IFRS'yi kabul

etmektedir.
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AAOIFI ile UFRS’nin temel esaslar1 birbirinden farklidir. UFRS, geleneksel muhasebe
raporlama standardi gelistirmekte iken, AAOIFI yalnizca Islami finans kurumlar igin
standart gelistirmektedir. Yatbaz (2019), yazisinda AAOIFI’nin IFRS karsisina rakip
olarak degil tamamlayic1 bir kurum olarak standartlar yayimladigini belirtmistir. Bu
kuruluglar birbirlerine rakip olsalardi her iki kurumunda her alanda standartlar
yayinlamalar1 gerekirdi. Oysa IFRS nin Islami finans ve muhasebe konusunda eksikleri
AAOIFI'nm ise yalnizca Islami finans ve muhasebe alaninda standartlar yayinlamasi bu

kurumlarin tamamlayict kurumlar oldugu tezini pekistirmektedir.

Bu amagla bu ¢calismada AAOIFI standartlarindan olan sukuk standarti 6zii itibariyle ilgili
TMS/TFRS ile karsilastirilacaktir.

2.16. Islami Muhasebe Standartlart (AAOIFI) ve Uluslararasi Muhasebe

Standartlar1 (IASB) Arasindaki Temel Farkhihiklar

Calismadaki muhasebe kayitlarmin anlasilmasi agisindan oncelikle Islami Muhasebe
Standartlart ve Uluslararast Muhasebe Standartlar1 arasindaki temel farkliliklar

karsilastirilmistir. Detayli bilgilere asagida yer verilmistir.
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Tablo 13: Islami Muhasebe Standartlar1 (AAOIFI) ve Uluslararasit Muhasebe Standartlar1 (IASB) Arasindaki Temel Farkhliklar

AAOIFI

IASB

Sozlesmelerde Tliskilerin
Esas1

Kar ve zararin paylasimina dayanan sozlesmeler.

Borglanan taraf ile kredi veren taraf arasindaki
sozlesmeler faize dayanmaktadir.

Standartlarin  Kapsadigi
Alanlar

Sadece Islami finansal kuruluslar ve iiriinlerine yoneliktir.

Tiim sektorlere ve tirlinlere yoneliktir.

Yayimlanan Standartlar

Mubhasebe standartlari ile denetim, etik, yénetisim ile Islam hukuku standartlar1 da yaymlamaktadir.

Yalnizca genel muhasebe standartlar1 yayinlamaktadir.

Yonetim Islami seriata veya kuran ve siinnet ilkelerine uygun yonetilmektedir. Laik, etik, ticaret hukuku ve muhasebe tarafindan
yOnetilmektedir.
Tlkeler Islemlerin finansal tablolara alinmasinda 6ziin 6nceligi ve Islam hukukunun temel kontratlari, hak ile yiikiimliiliikleri, ~Oziin énceligi esas alinmaktadir.
Islam ilkeleri esas alinmaktadir.
Islemler Islam seriatma bagh tiim islemlere uygulanmaktadir. Maksimum kar1 gergeklestirmek i¢in tiim islemlere
uygulanmaktadir.
Raporlama Sosyo-ekonomi ve dini olaylar ile iglemleri raporlamaktadir. Yalnizca ekonomi olaylarla islemler raporlanmaktadir.

Esas ve Tabiati

Tahakkuk esas1 ve nakit esas1 birlikte uygulanmaktadir.

Sadece tahakkuk esast uygulanmaktadir.

Sekil ve 6z agisindan diizenlemelere 6nem verilmektedir.

Ozii sekilden iistiin tutmustur.

Katilim hesaplar gibi Islami fon toplama yontemleri sonucunda olusan gelirler ayrica gosterilmektedir.

Faaliyet gelirleri olarak tek kalemde gosterilmektedir.

Finansal kiralama isleminde kiralayan taraf da kiraya veren gibi amortisman ayirabilmekte ve bunu AAOIFI kapsaminda
hazirlanan raporlara da dahil edebilmektedir.

Amortisman  yalmizca  kiraya veren tarafindan
ayrilmaktadir. Kirac1 amortisman ayiramamaktadir.

AAOIFI standartlarinda fon toplama, kullandirma segmentleri ayri ayr1 kalemlerde gosterilmektedir. (murabaha,
musareke, mudarebe)

Biitiin kredi islemleri tek kalemde ‘krediler’ basligi
altinda kaydedilmektedir. Bu durum katilim bankalarinin
ihtiyact olan bazi istatiksel ve yonetimsel bilgilerin
tiretimini zorlagtirmaktadir.

Finansal Tablo Unsurlari

Varliklar, Yiikiimliilikler, Yatirim Hesab1 Sahiplerine Ait Ozkaynaklar, Ortaklara Ait Ozkaynaklar, Bilanco Disi
Kalemler, Gelir, Gider ve Zarar, Yatirim Hesaplarinin Getirisi, Net Kéar (Net Zarar)

Varliklar,
Giderler

Yiikiimliilikler ~ Ozkaynaklar, ~ Gelirler,

Kaynak: Yatbaz, A. (2020). Faizsiz Finans Muhasebe Standartlar: Alternatif mi Tamamlayict mi? Erisim Adresi: http://islamiktisadi.net/index.php/2020/03/02/faizsiz-finans-
muhasebe-standartlari-alternatif-mi-tamamlayici-mi/. (Erisim Tarihi:15.04.2020)ve Ullah, M. H., Ather, F., & Syed, M. (2010). Islamic Accounting Systems and Practices. The
Cost and Management.kaynaklarindan uyarlanmstir.
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Standartlara iligkin bilgiler genel hatlariyla verildikten sonra, AAOIFI sukuk modeline
iligkin standartlarin ilgili TMS/TFRS’lerle olan iligkileri incelenmistir.

2.17. AAOIFI ve TMS/TFRS Standartlar:

AAOIFTI standartlarinin Tiirkiye mevzuatina kazandirilmasiyla birlikte sukuk modeline
iliskin standartlar detayli olarak incelenerek, katilim bankalarinin  AAOIFI
standartlarindan once uyguladiklart TMS/TFRS standartlariyla FFMS iligkisi asagida

incelenmistir.

2.17.1. FFMS 28 Murabaha ve Diger Vadeli Satislar

KGK, murabaha islemlerine yonelik FFMS 28: Murabaha ve Diger Vadeli Satislar
standartini Tiirkiye mevzuatina kazandirmistir. Standartin amaci alict ve satici taraflarin

murabaha ve diger vadeli satis islemlerinin finansal tablolara alinmasi, dl¢iilmesi ve

aciklamalarina yoneliktir(FFMS 28,md. 1).

Faizsiz finans kuruluglarinin miisteri siparisi dogrultusunda varligin miilkiyetine sahip
olmasi sonucu olusturdugu stokun risk ve getirilerinin edindigi an itibariyle bunu finansal
tablolara almaktadir. Bu stoklar satin alma maliyetleri ile kaydedilmektedir. Kayda alinan
bu stok maliyeti stokun mevcut duruma getirilmesi, nakliye maliyeti, her tiirlii vergi vb.
maliyetlerini icermektedir. Stoklara iliskin yapilan indirim, ticari iskontolar stok
maliyetlerinden diisiilmelidir. Parcalar seklinde olusturulan stoklar parcalar Olgiitiince

kayda alinmaktadir (FFMS 28,md. 5).

Miisterinin stoklar1 alim vaadinde bulunmasiyla stoklar maliyet bedeli ile kayda
alinmaktadir. Miisteri tarafindan vaadin olugmamasi durumunda stoklarin defter degeri
tizerinde diizeltmeler yapilarak net gerceklesebilir degere indirgenerek finansal tablolara

alinmaktadir (FFMS 28,md. 7).

Murabahaya konu olan varlik vadeli bigimde satildiginda alacaklar finansal durum

tablosunda hasilat ise gelir tablosunda gosterilmektedir (FFMS 28,md. 8).

Murabaha alacaklar1 ilk Ol¢timde alacaklar itibari deger ile finansal tablolara

alinmaktadir. Itibari deger briit tutarindan veya fatura tutarindan olusmaktadir (FFMS

28,md. 9).
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S6z konusu varliklarin sonraki 6l¢iimleri net gergeklesebilir deger ile maliyet degerinden

diisiik olan deger tlizerinden yapilmaktadir (FFMS 28,md. 11).

Murabaha isleminde cari donemi asmayan vade olmasi ve nakit islem olmasi durumunda
olusan karlar s6zlesmenin yapildigi tarihte kayda alinmaktadir. Cari donemden uzun
vadelerin olusmasi durumunda taksitli ddemeler ve olusan karlar tahakkuk esasina gore
veya nakit esas1 yontemine gore kaydedilmektedir. Tahakkuk esasi yonteminde elde
edilen karlar tahsil edilip edilemedigine bakilmadan vade donemlerinde esit oranda veya
anlasilan oranda dagitilmaktadir. Nakit esas1 yonetimde ise olusan kéarlar elde edildikce

kaydedilmektedir (FFMS 28,md. 12-13).

Faizsiz finans kurulusunun s6z konusu varlik iizerinde ekonomik fayda saglayamadigi
durumda murabaha stokundaki varlik finansal tablo dis1 birakilmaktadir (FFMS 28,md.
18).

Murabaha alacaklariin finansal tablo dis1 birakilmasi miisterinin borcunu bitirmesiyle

veya 6deme giiclinii kaybetmesiyle ger¢eklesmektedir (FFMS 28,md. 20).

Murabaha ya da vadeli satis islemine konu olan stoklarin satilmasi durumunda, satiglarin

maliyeti olarak finansal tablolara alinmaktadir (FFMS 28,md. 22).

Vadeli islemlerde olusan kar ertelenmis kar hesabinda izlenmekte ve ertelenmektedir.

Pesin islemlerde ertelenme durumu olmamaktadir (FFMS 28,md. 23).

Ertelenmis kar, kredi donemi siiresince itfa edilerek gelir hesabina aktarilmaktadir (FFMS

28,md. 23).

Murabaha veya vadeli satig s6zlesmesinin diizenlenmesi ile olusan islem maliyetleri, ilgili

donemin gelir tablosuna alinmaktadir (FFMS 28,md. 30).

Miisteriye saglanan yapilandirma ve hizmet iicretleri, ilgili islemler yapildiginda finansal

tablolara alinmaktadir (FFMS 28,md. 31).

Satisin gerceklesmesinden sonra alinan iskontolar satis maliyetinden diisiilmektedir

(FFMS 28,md. 32).

Iskonto tutarmin miisteriye yansitilmas: durumunda tutar, gelir tablosuna briit hasilat

iskonto olarak finansal tablolara alinmaktadir (FFMS 28,md. 33).
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Iskonto tutarinin miisteriye yansitilmadigi durumda, pesin gergeklesen islemlerde bu

tutar, ilgili donemin gelir tablosuna alinmaktadir (FFMS 28,md. 34).

Alic1 tarafin baslangicta 6dedigi avans veya teminatlar finansal tablolarda saticinin

yiikiimliiliigi olarak izlenmektedir (FFMS 28,md. 35).

Murabaha ve Diger Vadeli Islemler standarti Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarindan TMS 2 Stok Standarti ile maliyet tanimlar1 acgisindan benzerlik

gostermektedir.

TMS 2°de stok maliyeti; tiim satin alma, doniistiirme, mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igermektedir. FFMS 28’de de stok maliyeti
stokun mevcut duruma getirilmesi, nakliye maliyeti, her tiirlii vergi vb. maliyetlerini

icermektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlarinin  murabaha islemlerine yonelik standardi
bulunmamaktadir. 2014 yilinda Islami Finans Istisare Grubu’nun diizenledigi toplantida
murabaha iglemlerinde UFRS 9: Finansal Araglar standartinin uygulanabilecegi goriisiine
varilmistir.  Faizsiz finans kuruluslar1 murabaha islemlerinde FFMS 28’in
yayinlanmasindan 6nce UFRS 9’u uygulamaktaydilar. Miisteri talebi dogrultusunda
gerceklesen murabaha islemlerinde asil gorevin bankanin finansman saglamak oldugu
anlasilmaktadir. Miisteri talebi olmadan yapilan murabaha sézlesmelerinin ise ticari
anlasma oldugu anlagilmaktadir. Bu durumda ise UFRS 15: Miisteri S6zlesmelerinden

Dogan Hasilat standarti hitkiimleri uygulamaya konmaktadir (YYatbaz, 2019).

2.17.2. FFMS 3 Mudéarebe Finansmani

Bu standart fon saglayicisi olan FFK ile katilim bankalarinin gergeklestirdigi mudarebe
islemlerinin baglangicindan bitisine kadar gecen siirecte uygulanmaktadir. Ayni1 zamanda
bu standart katilim bankasmin mudarebede kullanmak amaciyla sagladigi sermayeye
iligkin islemleri de kapsamaktadir. Standart katilim bankasinin mudarebe islemindeki kar

veya zararindaki payimni kapsayan islemlere de uygulanmaktadir (FFMS 3,md. 1).

Standart mudarebe sermayesinin ayni veya nakdi sekilde mudaribe 6dendiginde ya da
midaribin hesabina yazildiginda finansal tablolara alindigin1 belirtmektedir. Mudarebe
finansman1 sermayesinin taksitler halinde 6denmesine karar verilmesi durumunda

0demenin her taksitinin 6deme zamaninda finansal tablolara alindigini belirtmektedir.
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Mudarebe sozlesmesinin sona ermesi gelecekteki bir zamana ertelenmesine veya
gelecekte meydana gelecek bir olayin gerceklesmesine bagli ise sermayen mudaribe

0dendiginde finansal tablolara alinmaktadir (FFMS 3,md.2/1/1-2/1/3).

FFMS 3 Mudarebe Standarti katilim bankasi veya faizsiz finans kurulusunun fon
sagladigi mudarebe finansmani islemlerine ve mudarebede kullanmak iizere sagladigi
sermayeye iliskin igslemlere uygulanmaktadir. Bu amagla FFMS 3 Mudarebe Finansmani
ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar1 standardi ile benzerlik gostermektedir. FFMS 3
Mudarebe Standarti islemlerin baglangicindan bitisine kadar gegen siireyi kapsayarak
uygulanmaktadir. TFRS 11 Miisterek Anlagsmalari standartt FFMS 3 Mudarebe Standarti
ile stire ve ig siirliliklart bakimindan benzerlik gostermektedir. TFRS 11 Miisterek

Anlagmalari standart1 da anlasmanin taraflarini, kapsamini ve siiresini kapsamaktadir.

Mudarebe finansmani islemleri katilim bankasmin finansal tablolarinda mudarebe
finansman1 baghig1 altinda kayda alimmaktadir. Sermayesinin maddi varlik olarak
saglanmadig1 durumda ise parasal olmayan mudarebe varliklar1 bagligi kullanilarak kayit

yapilmaktadir (FFMS 3,md.2/1/4).

Katilim bankasi tarafindan nakit olarak karsilanan mudarebe sermayesinin Gl¢timii
miidaribin hesabina yazilan tutar veya sozlesme tarthinde O6denen tutar {izerinden
Olgtilmektedir. Ayni olarak koyulan mudarebe sermayesinin 6l¢iimii varliklarin gergege
uygun degeri ilizerinden Olgiilmektedir. Gergege uygun deger ve defter degeri arasinda

olusan fark katilim bankasinin kari veya zarari olarak kayda alinmaktadir (FFMS
3,md.2/2/2).

Taraflarca katlanilan sozlesme giderleri taraflar arasinda aksi kararlasmadikca

sermayenin pargasi olarak dikkate alinmamaktadir (FFMS 3,md.2/2/3).

Raporlama donemi sonunda katilim bankasina mudarebe sermayesinden yapilan

herhangi bir geri 6deme mudarebe sermayesinden diisiilmektedir (FFMS 3,md.2/3/1).

Mudarebe sermayesinin belirli bir kisminin is baslangicindan 6nce miidaribin herhangi
kusuru veya ihmaline ugramaksizin hasara iliskin zarar olugsmasi sonucu, olusan zarar
mudarebe sermayesinden diisiilerek katilim bankasinin zarari olarak kayda alinmaktadir.
Zararin isin baslangicindan sonra olusmasi durumunda mudarebe sermayesinin 6lgtimii

etkilenmemektedir.
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Mudarebe sermayesinin tamaminin mudaribin ihmaline ve kusuruna ugramaksizin
kaybedilmesi sonucunda mudarebe feshedilmekte ve ilgili hesap kapatilmaktadir. Olusan
zarar katilim bankasinin zarar1 olarak dikkate alinmaktadir (FFMS 3,md.2/3/3).

Mudarebe s6zlesmesinin tasfiye ve feshedilmesiyle birlikte hesabin ortaya ¢ikan kar veya
zarar sebebiyle kapatilmasiyla sermayenin katilim bankasina 6denmedigi durumda

sermaye miidaribden alacak olarak finansal tablolara alinmaktadir (FFMS 3,md.2/3/4).

Raporlama dénemi boyunca baslayip sona eren mudarebe islemlerinden olusan kér zarar
katilim bankasi tarafindan tasfiye aninda finansal tablolara alinmaktadir (FFMS

3,md.2/4/1).

Mudarebe finansmaninin birden fazla raporlama dénemince devam etmesi sonucunda
katilim bankas1 ve miidarib arasindaki hesabin kismi veya nihai olarak sonuglanmasiyla
katilim bankasinin olusan kardan alacagi pay kar dagitim esaslarina gére yapilmaktadir.
Herhangi bir donemde olusan zarar ise mudarebe sermayesinden diisiilerek o doneme ait

finansal tablo hesaplarina alinmaktadir (FFMS 3,md.2/4/2).

Hesabin kapatilmasi veya tasfiye edilmesiyle katilim bankasinin miidaribden kar payini
alamamas1 durumunda miidaribin 6demesi gereken kar payr miidaribden alacak olarak

finansal tablolara alinmaktadir (FFMS 3,md.2/4/3).

Tasfiyeden dogan zarar tasfiye sirasinda mudarebe sermayesinden diistilerek finansal

tablolara alinmaktadir (FFMS 3,md.2/4/4).

Miidaribin ithmal veya kusurundan kaynaklanan zararlar miidaribin ylikiimliiliglindedir.
Olusan bu zararlar miidaribden alacak olarak finansal tablolara kaydedilmektedir(FFMS
3,md.2/4/5).

TFRS 11 ile FFMS 3’iin benzerlikleri bulundugu gibi farkliliklar1 da bulunmaktadir.

TFRS 11 Miisterek Anlasmalar1 standartt anlagsma taraflar1 olan biitiin isletmeler
tarafindan uygulanabilmektedir. FFMS 3 Mudarebe Standartinin ise kapsadig: alanlar

kisitlanmustir.

Bu standart fon saglayicist olan FFK ile katilim bankalarinin gerceklestirdigi mudarebe
islemlerinin baslangicindan bitisine kadar gecen siire¢te uygulanmaktadir. Ayn1 zamanda

bu standart katilim bankasmin mudarebede kullanmak amaciyla sagladigi sermayeye
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iliskin islemleri de kapsamaktadir. Standart katilim bankasinin mudarebe islemindeki kar

veya zararindaki payini kapsayan iglemlere de uygulanmaktadir.

Miidarib  tarafin  defterleri ve mudarebede defterlerinde bu islemlerin
muhasebelestirilmesini, katilim bankasinin kisitlanmamis mudarebe yatirim hesaplarinin

fonlarin1 almasi gibi durumlar1 kapsam igerisine almamustir.

FFMS 3’te mudarebe sermayesi miisteriye 6dendigi anda ya da hesaba yazildiginda
finansal tablolara alinmaktadir. Bu agidan bakildiginda FFMS 3 Mudarebe Finansmani
standarri, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standarti ile muhasebelestirme agisindan

benzerlik gostermektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standartinda elde edilen veya devri alman mal veya

hizmetlerin teslim alindik¢a veya hizmet saglandik¢a muhasebe kaydi yapilmaktadir.

Faizsiz bankacilik sisteminde ayrintilarin fazla olmas1 FFMS 3’iin TFRS 2’ye gore daha
ayrintili oldugunun belirtisidir. Katilim bankaciliginda mudarebeden alinan pay kar pay1
olarak bilinmekte ve kar pay1 gideri olarak kayda alinmaktadir. Geleneksel bankacilikta

faiz gideri olarak muhasebe kaydi yapilmaktadir.

2.17.3. FFMS 4 Miisareke Finansmani

FFMS 4 Miisareke Finansmani standarti da FFMS 3 Mudéarebe Finansmani standarti1 gibi
kapsam bakimindan incelendiginde TFRS 11 Misterek Anlagmalar1 standarti ile,
muhasebelestirilmesi a¢isindan bakildiginda TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standart: ile

benzerlik gostermektedir.

Bu standart FFK ya da katilim bankasi tarafindan miisareke veya azalan miisareke

seklinde gerceklesen miisarake finansmani islemlerine uygulanmaktadir.

Standart hiikiimlerinin katilim bankasinin sézlesmesine veya faaliyette bulundugu tilke

mevzuatina iligkin yasal uyusmazliklarin sézlesmede belirtilmesi istenmektedir (FFMS
4,md.1).

Miisareke Finansmaninin Muhasebelestirilmesi, Miisareke sermayesinin katilim bankasi
tarafindan pay1 dogrultusunda ortaga ayni veya nakdi olarak 6denmesiyle ya da miisareke
hesabinda ortagin kullanilabilir hale getirilmesinin ardindan finansal tablolara
alinmaktadir. Katilm bankasinin miisareke sermayesinde ortak oldugu pay miisareke

finansman1 baglig1 altinda hesaba kaydedilmektedir (FFMS 4,md.2/1).
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TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standart muhasebelestirme islemleri:

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standartina gore, hisse bazli ddeme islemlerinden
kazanilan ya da devralinan mal ve hizmetlerin teslimi gergeklestik¢e isletme tarafindan
kaydi yapilmaktadir. Bu mal veya hizmetlerin varlik olarak muhasebelestirilmesinin
uygun goriilmedigi durumda bu kalemler gider olarak kayda alinmaktadir (TFRS 2,md.8-
9).

Katilim bankasinin miisareke sermayesine nakit olarak koydugu payin 6l¢iimii 6denen
tutar ya da hesapta bulunan ortagin kullanima hazir hale getirilmis tutar {izerinden

yapilmaktadir.

Bankanin miigsareke sermayesine ayni olarak koydugu payi1 varligin gergcege uygun degeri
tizerinden Olgiilmektedir. Yapilan degerleme sonucu ortaya farkin c¢ikmasi katilim
bankasinin kar1 veya zarar1 olarak finansal tablolara alinmaktadir. Ozkaynaktan
karsilanan hisse bazli 6deme iglemlerinin 6l¢iimii yapilirken piyasa degerinin giivenilir
bir sekilde tahmin edilmesinin miimkiin olmadigi durumda elde edilen mal veya hizmetler
ve bu mal ve hizmetlerin 6zkaynakta meydana getirdigi artig direkt olarak mal veya

hizmetlerin ger¢ege uygun degeri lizerinden dl¢iilmektedir.

Bu degerin giivenilir bir sekilde tahmin edilememesi durumunda ise 6l¢iim 6zkaynaga

dayali finansal araclarin gercege uygun degerleri referans alinarak yapilmaktadir.

Taraflardan biri veya her ikisinin de fizibilite ¢alismalarina vb. iliskin yaptigi aksi

kararlasmadik¢a miisareke sermayesinin pargast olarak goriilmemektedir (FFMS
4,md.2/2).

Katilim bankasinin raporlama dénemi sonunda sabit miisareke sermayesindeki payinin

Olclimii tarithi maliyeti lizerinden yapilmaktadir.

Raporlama dénemi sonunda bankanin azalan miisareke sermayesindeki pay1 ortaga devri
gerceklesen her tiir paym tarihi maliyetin diisiilmesiyle kalan payin tarihi maliyeti

tizerinden ol¢iimii yapilmaktadir.

Olgiim sonucu tarihi maliyet ile gercege uygun deger arasinda olusan fark katilim

bankasinin gelir tablosuna kar veya zarar olarak yansimaktadir.

Azalan miisarekenin paylarinin tamaminin devri gerceklesmeden tasfiye edilmesi

durumunda katilim bankasinin miisareke finansmani hesab1 kazandig: tutar sebebiyle
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alacaklandirilmaktadir. Kar veya zararin olusmasi ile payin geri kazanilan tutari ile defter

degeri arasindaki fark katilim bankasinin gelir tablosuna yansimaktadir.

Miisarekenin tasfiye edilmesi veya feshedilmesiyle miisareke hesabinin kapatilmasi
sonucu bankanin paymin 6denmemis olmasi durumunda banka finansal tablolara bu pay1

ortaktan alacak seklinde yansitilmaktadir (FFMS 4,md.2/3).

Bankanin raporlama doneminde baglayip sona eren miisareke islemlerindeki payina

iliskin kar veya zarar1 tasfiye aninda finansal tablolara alinmaktadir.

Miidarebe finansmaninin birden fazla raporlama dénemince devam etmesi sonucunda
katilim bankasi ve miidarib arasindaki hesabin kismi veya nihai olarak sonuglanmasiyla
katilim bankasinin olusan kardan alacagi pay kar dagitimi Ol¢iisiinde yapilmaktadir.
Herhangi bir donemde olusan zarar ise miidarebe sermayesinden diisiilerek o doneme ait

finansal tablo hesaplarina alinmaktadir (FFMS 4,md.2/4).

TFRS 11 Miisterek Anlasmalar1 standarti, miisterek anlasma tarafi olan tiim isletmeler
tarafindan uygulanmakta iken FFMS 4 Miisareke Finansmani standarti kisitlamalar
getirmistir. FFMS 4 Miisareke Finansmani standarti, miidarebe islemlerini, miisareke
fonlarinin zekati ve miisareke ortaginin defterlerini miisarekenin kayitlarinda, miisareke

islemlerinin muhasebelestirilmesini kapsamamaktadir.

2.17.4. FFMS 7 Selem ve Paralel Selem

FFMS 7 Selem ve Paralel Selem Standartt ve TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varliklar standarti arasinda muhasebelestirme acgisindan  benzerlik

bulunmaktadir.

FFMS 7 Selem finansmani ile paralel selem islemlerine yonelik muhasebe kurallarini
kapsamaktadir. Katilim bankasinin selem isleminde 6dedigi para ya da paralel selem
isleminde aldig1 mala iligkin muhasebe uygulamalarini selem islemlerinde miisellem fihin
alim1 ya da satimini veya benzerinin paralel selemde teslimini icermektedir. Standart
selem finansmanini ve paralel selem finansmanina iliskin gelirlerin giderlerin kazanglarin

ve kayiplarin finansal tablolara alinmasini kapsamaktadir (FFMS 7,md. 1).

Selem finansmani ve paralel selem islemlerine iliskin muhasebe uygulamalar1 selem

sermayesinin miisellem ileyhe ayni, nakdi veya fayda olarak &denmesiyle veya
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kullanilabilir duruma getirilmesiyle selem sermayesinin finansal tablolara kaydi

yapilmaktadir (FFMS 7,md.2/1).

Katilim bankasinin selem sermayesinin ayni nakdi fayda olarak almasiyla paralel selem

islemleri finansal tablolara alinmaktadir (FFMS 7,md.2/2).
Sermaye so6zlesme tarihinde 6denen tutar {izerinden dl¢iilmektedir.

Ayni yada nakdi olarak saglanan sermayenin 6l¢timii s6z konusu varligin ya da faydanin

taraflar arasinda mutabik kalinan gercege uygun degeri lizerinden yapilmaktadir (FFMS

7,md.2/3).
Finansal donem sonunda sermaye yukarida belirtilen 6l¢iim yontemiyle 6l¢iilmektedir.

Miisellem ileydin, miisellem fihi tam ya da teslim etmeme olasilig1 varsa ya da miisellem
fihin degerinde diisme olasilig1 s6z konusu ise katilim bankasinin tahmini zarar1 tutar
kadar karsilik ayirmasi gerekmektedir. Selem finansmani iglemleri bankanin finansal
tablolarinda selem finansmani basliginda paralel selem iglemleri ise paralel selem baslig1

altinda ytikiimliilik seklinde sunulmaktadir (FFMS 7,md.2/4).

Banka tarafindan alinan ve miisellem fihin olusturulan varliklarin kaydi tarihi maliyet

tizerinden yapilmaktadir (FFMS 7,md.2/5/1).

Sozlesmede belirtilen tiirde ve farkli kalitede miisellem fihin alinmasi s6z konusu
oldugunda alinan miisellem fihin piyasa degerinin sdzlesmede belirtilen miisellem fih
degerine esitse alinan miisellem fihin Slgiimii, defter degeri iizerinden yapilarak kayda
aliacaktir. Alinanin degeri, sdzlesmede belirtilen degerden diisiik ise alinan miisellem
fihin degeri alim tarihindeki piyasa degeri lizerinden Ol¢iilerek kayda alinacaktir ve

olusan fark zarar olarak tabloya alinacaktir (FFMS 7,md.2/5/2).

Miisellem fihin teslim tarihinde, tamaminin ya da belirli bir kismimin tesliminin

gerceklesmemesi ve teslim tarihinin uzatilmasi durumunda miisellem fihin defter

degerinde degisiklik yapilmamaktadir (FFMS 7,md.2/5/3/1).

Selem sozlesmesinin kismen veya tamamen iptal edilmesi miisterinin sermayeyi geri
0dememesi durumunda bu tutar finansal tablolara miisteriden alacak olarak

yansimaktadir (FFMS 7,md.2/5/3/2).

Miisellem fihin tamaminin veya bir kisminin miisterinin kasit veya kusuru sebebiyle

katilim bankasina teslim edilememesi durumunda selem sdzlesmesinin tamamen veya
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kismen iptal edilmesi miisterinin gereken kismi Odeyememesi finansal tablolara

miisteriden alacak seklinde yansimaktadir (FFMS 7,md.2/5/4/1,a).

Katilim bankasina miisellem fihe karsilik teminat olarak menkul kiymetlerin verilmesi ve
bunlarin satisindan elde edilen gelirin defter degerinden diisiik olmasi sonucunda olusan
fark miisteriden alacak olarak finansal tablolara alinmaktadir. Gelirin defter degerinden
fazla olmas1 durumunda miisteriyle ilgili hesap fark kadar alacaklandirilmaktadir (FFMS

7,md.2/5/4/1,b).

Katilim bankasinin lehine igleyen her tiir ek tutar i¢cin miisteri hesab1 bor¢landirilmaktadir

(FFMS 7,md.2/5/4/1,C).

Miisellem fihin bagka tiir mallarla ikame edilebilmesi, ancak ikame edilen malin piyasa

degerinin (ger¢ege uygun degerin) miisellem fihin defter degerinden az olmasi

durumunda gergeklesmektedir (FFMS 7,md.2/6).

Raporlama dénemi sonunda selem finansmani yoluyla edinilen varliklarin degerinin
Ol¢iimii tarihi maliyeti ve nakit benzeri degerinden diislik olani1 iizerinden yapilmaktadir.
Nakit benzeri degerin daha diisiik ¢cikmasi sonucunda arada olusan fark zarar olarak gelir

tablosuna alinmaktadir (FFMS 7,md.2/7).

FFMS 7 Selem ve Paralel Selem ile TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu

Varliklar standart1 arasindaki farkliliklar1 ve benzerlikleri inceledigimizde;

Selem islemlerinin miktari, teslim zaman, icerigi ve sekli bellidir. Karsiligin ise zamani,

miktari, sekli belli olmamaktadir.

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda karsiligin finansal
tablolara alinmadan 6nce gilivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilir olmasi gerektigi kosulu
vardir. Selemde ise ge¢cmis bir olaydan kaynaklanan ve tahmin edilebilen mevcut bir
yikiimliilik i¢in karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklarin finansal tablolara alinmasi

noktasinda faizsiz ve faizli bankaciligin benzedigi s6z konusudur.

2.17.5. FFMS 10 istisna ve Paralel istisna

FFMS 10 Istisna ve Paralel Istisna standardi ile TMS 2 Stoklar standart1 kapsamlari ilk

madde malzeme agisindan benzerlik gostermektedir.
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Bu standart ,istisna ve alt istisna islemlerinden ortaya ¢ikan hasilat, maliyet, kazang ve
kayiplarin  kaydinin yapilmasi, katilim bankas1 ile FFK tarafindan sunulmasi ve

aciklanmasina iliskin muhasebe islemlerini kapsamaktadir (FFMS 10,md.1).

Istisna maliyetleri, direkt maliyetleri, eserin iiretim maliyetleri ve sdzlesmeye dayal1 olan
endirekt maliyetleri kapsamaktadir. Satis giderleri, genel yonetim giderleri, ARGE
giderleri bu maliyetlere dahil edilmemektedir (FFMS 10,md.2/1,a).

Bir finansal donemde ortaya g¢ikan istisna maliyetleri ile sozlesme Oncesi maliyetler

katilim bankasinin finansal durum tablosunda varliklar grubunda raporlanir (FFMS

10,md.2/1,b).

So6zlesme Oncesinde katlanilan maliyetler katlanildig1 zaman finansal tablolara ertelenmis
maliyetler olarak alinmaktadir ve sdzlesmenin tamamlanmasiyla devam eden istisna
hesabina devri yapilarak muhasebelestirilmektedir. Sozlesme tamamlanmiyor,
imzalanmiyor ve gelecekte imzalanmast muhtemel goériinmiiyor ise s6z konusu olan

ertelenmis maliyetler raporlama doneminde giderlestirilmektedir (FFMS 10,md.2/1,c).

Alt istisna maliyetleri direkt maliyetler ise sozlesme Oncesinde katlanilan maliyetleri

iceren endirekt maliyetleri kapsamaktadir (FFMS 10,md.2/2,a).

Istisna hasilat1 satict konumunda ise katilim bankasinin alici konumundaki kars: tarafin
aralarinda mutabika vardigi bedelin tiimiinii ifade etmektedir. Bu bedele bankanin

sozlesme de belirtilen kar marj1 da dahildir.

[stisna hasilat: ise kar marj1, katilim bankasinin finansal tablolarina tamamlanma yiizdesi

yontemi veya tamamlanmig sézlesme yontemiyle yansitilmaktadir (FFMS 10,md.2/3/1).

Tamamlanmis sozlesme yontemi ise tamamlanma yiizdesi ile maliyetin raporlama
donemi sonunda hesaplanmasinin miimkiin olmadigi olagan dis1 durumlarda
uygulanmaktadir. Bu sebeple higbir sdzlesme hasilati s6zlesme tamamlanana kadar
tablolara alinmamaktadir. Bunun sonucunda birikmis s6zlesme maliyetleri devam eden

istisna hesabina yansiyarak ileri tasinmaktadir (FFMS 10,md.2/3/1/2).

Sozlesme bedeli alic1 tarafindan sozlesme siiresince yapilan isteki ilerlemeye gore
taksitler halinde yapilabilecegi gibi tamami veya bir kism1 s6zlegsmenin sonuglanmasinin
ardindan da yapilabilmektedir. S6zlesme siiresi boyunca O6denen bedelin tiimii ile

tizerinde anlagsma yapilan toplam bedel arasinda olusan ertelenmis kar, bankanin finansal
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durum tablosunda istisna alacaklarindan mahsup edilmektedir. Ertelenmis karlarin
finansal tablolara yansitilmasinda iki yontemden biri kullanilmaktadir. Bunlardan ilki ve
en cok tercih edileni her raporlama donemine ait kdrin s6z konusu donemde kalmasi,
gelecek donemde ertelenmis karin alacak olarak orantili dagitilmasidir. Ikinci ydntem

taksit demeleri alindikga finansal tablolara yansimaktadir (FFMS 10,md.2/3/2).

Alicinin vadeden 6nce 6deme yapmasi halinde banka bu sebeple kariin bir kismindan

vazgecebilmektedir. Vazgecilen kar tutar1 ertelenmis karlar hesabinda ve istisna

alacaklar1 hesabindan diisiilmektedir(FFMS 10,md.2/3/3).

Katilim bankaciligina istisna islemlerinden meydana gelen alacaklar istisna alacaklari
olarak finansal tablolara ge¢mektedir. Benzer islemler geleneksel bankacilikta finansal

tablolara ticari ve diger alacaklar hesab1 ile yansimaktadir.

2.17.6. FFMS 8 icare ve icare Miintehiye Bittemlik

Bu standart faizsiz finans kurulusu veya katilim bankasiin kiraci veya kiraya veren
konumunda icareye iligkin giderleri, hasilati, kayip ve kazanglara iliskin muhasebe
kurallari1 diizenlemeye yoneliktir. TFRS 16 Kiralamalar standarti ile benzerlik

gostermektedir.

TFRS 16 Kiralamalar standarti Kiralamayi, bir varligin belirli bir bedel karsiliginda
kullanim hakkin1 belirli bir siireligine devreden sozlesmeler veya sozlesmelerin bir

parcasi seklinde tanimlamaktadir.
Icare; faaliyet icaresi ve icare miintehiye bittemlik olarak iki grupta siniflandirilmaktadir.

TFRS 16 Kiralamalar standartinda Kiraya veren taraf kiralamalar1 faaliyet kiralamasi ve
finansman kiralamasi olarak iki siniflandirmaya tabii tutmaktadir. Kiraci agisindan boyle

bir ayrim yapilmamaktadir (TFRS 16,md. 61).

Kiralamalar standartinda iki tiir kiralama s6z konudur. Birincisi dayanak varligin
miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda devredilmesiyle sonuglanan finansal kiralama,
diger ise miilkiyetin devredilmedigi faaliyet kiralamasidir. Kiralamalarin her biri faaliyet
kiralamas1 ya da finansal kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Bir kiralamanin finansal
kiralama veya faaliyet kiralamas1 olmasi, sézlesmenin dziine baglidir. Bu sebeple, icare

Miintehiye Bittemlikte varligin devri ile sonuglanmasi ile bir finansal kiralama islemidir.
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TMS 17 Kiralamalar standartinda kiralama iglemine konu varligin her iki taraf a¢isindan
da finansal kiralama veya faaliyet kiralamasi seklinde simiflandirilmast ve
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. TFRS 16 Kiralamalar standartina gore ise kiract
tarafindan gergeklestirilen kiralama islemlerinin tamami, finansal kiralama islemi olarak
simiflandirilmaktadir. Bu sebeple TFRS 16 Kiralamalar standartinin uygulamaya
konulmasi ile FFMS 8 Icare ve icare Miintehiye Bittemlik standartina gére uygulanan
faaliyet icaresi islemleri ile faaliyet kiralamasi ile ilgili kiracinin tutmasi gereken
muhasebe kayitlari, AAOIFI standartlar: ile daha da farklilagir hale gelmistir. Icare
miintehiye bittemlik islemlerinde kira konusu varliga iliskin bakim ve onarim islemleri
kiracinin bir ihmal veya kusuru olmadig: siirece kiraya veren tarafindan karsilanmakta
iken TFRS 16 Kiralamalar standarti kapsaminda bu islemler finansal kiralama olarak
degerlendirilmekte ve kiralama islemine konu varhiga iliskin risklerin ve faydalarin Icare

sozlesmesinin baslangicinda kiraciya devredildigi varsayilmaktadir (Yatbaz, 2019)

TFRS 16 Kiralamalar standartina gore, finansal kiralama ve faaliyet kiralamasinin
muhasebelestirilmesine iliskin kiraya veren tarafindan yapilmasi gereken islemler,
finansal kiralama isleminin muhasebelestirilmesine iliskin kiraci tarafindan yapilmasi
gereken islemler ile FFMS 8 Icare ve icare Miintehiye Bittemlik standartina gore
yapilmas: gereken kayitlar asagida tablolar halinde Ozetlenerek karsilagtiriimaya
calistlmigtir. Yapilan kayitlarin farkliigimi ortaya koymak amaciyla ¢alismada ornek

uygulama ve muhasebe kayitlarina yer verilmistir.

2.17.6.1. Kiraya Veren Acisindan Faaliyet caresi ve Faaliyet Kiralamasi

FFMS 8’e gore sdz konusu varliklar, kiraya verenin finansal durum tablosunda “Icare
Varliklarindaki Yatirimlar” bagligi altinda sunulmaktadir (FFMS 8, md.3/1/1/1).

TFRS uygulamasinda kiralama konusu varlik satin alinirken ilgili varlik grubuna

(Menkuller, Gayrimenkuller gibi) kaydedilmektedir.

FFMS 8, faaliyet icaresini kiralamaya konu olan varligin yasal miilkiyetinin kiralama

sonucunda kiraciya gegmemesiyle sonuglanan kiralama seklinde tanimlamistir.

TFRS 16, faaliyet kiralamasin1 kiralama iglemi ile s6z konusu varligin risk ve getirilerinin
onemli dlgiide devredilmemesi ile gergeklesen kiralama olarak tanimlamaktadir (TFRS

16,md. 62).
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FFMS 8¢ gore icare isleminden kaynaklanan hasilat, taksitin vadesinin dolmasiyla ilgili
raporlama doneminin finansal tablolarinda icare hasilati olarak izlenmektedir (FFMS 8,
md.3/1/1/2).

TFRS 16’ ya gore kiraya veren taraf elde ettigi kira gelirlerini finansal tablolara

yansitmaktadir.

FFMS 8’e gore s6z konusu varligin bakim ve onarimini kiraya veren taraf istlenmektedir.
Yapilan bu onarimlar 6nemli olma ve olmama durumuna gore ayrilmaktadir. Onarimlarin
onemli olmamasi durumunda onarim maliyetleri, onarimin gerceklestigi donemin

finansal tablolarina yansitilmaktadir.

Yapilan onarimlarin 6nemli olmast durumunda ve tutarin yildan yila degismesi
durumunda onarimlar i¢in karsilik ayrilmaktadir. Ayrilan karsilik gelirden indirilmektedir
(FFMS 8, md.3/1/1/4).

TFRS 16’ya gore kiraya veren taraf kira gelirinin kazanilmasi sonucu olusan amortisman

gibi maliyetleri finansal tablolara gider olarak yansitmaktadir (TFRS 16,md. 82).

FFMS 8’e gore kiraya verenin sozlesmeye iliskin katlandig1 baslangictaki dogrudan
maliyetler 6nemliyse kiralama donemlerine dagitilarak kaydedilmektedir. Bu maliyetler
onemli degil ise kiralama isleminin yapildig1 raporlama doneminin gelir tablosuna gider

olarak yansitilmaktadir (FFMS 8, md.3/1/1/3).

TFRS 16’ya gore kiraya veren taraf faaliyet kiralamasi1 sonucu katlandig1 baslangictaki
dogrudan maliyetleri s6z konusu varligin defter degerine ilave etmekte ve ilgili maliyeti

kiralama siiresi boyunca kira geliriyle ayn1 yontemi kullanarak finansal tablolarina gider

olarak kaydetmektedir (TFRS 16,md. 83).

FFMS 8’ e gore kiralamaya konu olan varliklara uygulanan amortisman kiraya verenin

benzer varliklara uyguladigi amortisman yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir

(FFMS 8, md.3/1/1/5.c).

Baslangictaki dogrudan maliyetler 6nemliyse bu varliklarin amortismani ilgili ddnemin

finansal tablosuna gider olarak yansitilmaktadir (FFMS 8, md.3/1/1/5.a).

TFRS 16’ ya gore s6z konusu varliklara iligkin amortisman politikasi, benzer varliklara
uygulanan amortisman politikasi ile tutarli olmaktadir. Kiraya veren taraf, amortismani

TMS 16 ve TMS 38’e gore hesaplamaktadir. Kiraya veren taraf, faaliyet kiralamasina
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konu olan varligin deger disiikliglinii tespit etmek, belirlenen deger disikligi

zararlarini muhasebelestirmek i¢in TMS 36’y1 uygulamaktadir (TFRS 16,md. 84-85).

2.17.6.2. Kirac1 Durumunda Faaliyet Kiralamas: ve Faaliyet Icaresi

TFRS 16 kirac1 durumunda faaliyet kiralamasi ve finansal kiralamas1 ayrimi yapmamustir.
Bu sebeple ¢alismada kiraci tarafindan finansal kiralama islemlerine yonelik baslik
acilmamustir. Kiraci taraf, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir

kullanim hakk1 varlig1 ve bir kira yiikiimliiligli yansitmaktadir.

Kullanim hakki varliginin ilk 6l¢imii kiralamanin bagladigi tarihte varligin maliyeti

tizerinden 6l¢iilmektedir (TFRS 16,md. 23).

Kiraci, kira yilikimliligini kiralamanin basladigr tarihte 6denmemis olan kira

odemelerinin bugiinkii degeri tizerinden 6lgmektedir (TFRS 16,md. 26).
Kiraci kira ylikiimliiliigiiniin sonraki 6l¢iimiinii yaparken;

e Varligin defter degerini, kira yilikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde
artirmaktadir,
e Varligin defter degerinden, yapilan kira 6demelerini yansitarak azaltmaktadir.

e Defter degerini yeniden revize ederek 6l¢gmektedir (TFRS 16,md. 36).
FFMS 8’e gore faaliyet icaresi;

Kiraci taraf icire taksitlerini, gelir tablosunda ‘icare Giderleri’ bashg altinda
sunmaktadir. Her bir taksit vadesinin dolmasiyla finansal tablolara alinmaktadir (FFMS

8, md.3/1/2/2).

Kirac1 tarafin kiralama sozlesmesi diizenlerken baslangigtaki katlandigi dogrudan
maliyetlerin 6nemli olmasi durumunda bu maliyetler kiralama donemi boyunca
dagitilmaktadir. Bu maliyetlerin 6nemli olmamasi durumunda, kiralama s6zlesmesinin

yapildig1 raporlama donemine ait gelir tablosuna dogrudan gider olarak yansitilmaktadir.

2.17.6.3. Kiraya Veren Durumunda Finansal Kiralama ve Icare Miintehiye
Bittemlik

TFRS 16’ ya gore kiraya veren taraf kiralamanin bagsladig: tarihte kiralamaya konu olan
varliklar1 finansal durum tablosunda net kiralama yatirimina esit tutarda bir alacak olarak
sunmaktadir (TFRS 16,md. 67).
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Kiraya veren taraf, net kiralama yatirrminin 6l¢iimiinde kiralamadaki zimni faiz oranini
kullanmaktadir. Alt kiralamadaki zimni faiz oraninin belirlenememesi durumunda, kiraya
veren taraf, s6z konusu net kiralama yatiriminin 6l¢iimiinde ana kiralama i¢in kullanilan

iskonto oranini kullanabilmektedir (TFRS 16,md. 68).

Uretici veya satict konumundaki kiraya veren tarafindan katlanilan dogrudan maliyetler
disindaki dogrudan maliyetler, net kiralama yatirnmi tutarinin ilk Ol¢limiine dahil
edilmekte ve kiralama donemleri boyunca finansal tablolara yansitilan gelir tutarini

azaltmaktadir (TFRS 16,md. 69).

Kiraya veren taraf, kiralama donemleri boyunca finansman gelirini net kiralama
yatirimina iligkin sabit bir donemsel getiri oranini yansitan bir esasa gore finansal

tablolarina almaktadir (TFRS 16,md. 75).

Kiraya veren taraf, kiralama donemleri boyunca finansman gelirini rasyonel ve sistematik

bir bigcimde dagitmay1 amaglamaktadir (TFRS 16,md. 76).

Kiraya veren taraf, net kiralama yatirimina TFRS 9’da yer alan finansal tablo dig1 birakma

ve deger diisiikliigi hiikiimlerini uygulamaktadir (TFRS 16,md. 77).

Kiraya veren taraf, finansal kiralamaya konu olan bir varligi TFRS 5 Satis Amagl Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetleri uygulayarak satis amagh elde tutulan

varlik olarak siniflandirmasi durumunda bu varligi so6z konusu standart uyarinca

muhasebelestirmektedir (TFRS 16,md. 78).

TFRS 16 ve FFMS 8’e iligkin muhasebe kayitlar1 yapilmadan once, karsilastiriimasi
yapitlmistir. Muhasebesel kayitlara iliskin karsilastirma asagidaki Tablo 14’te ele

alinmistir.
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Tablo 14: Tablo 14: TFRS 16 ve FFMS 8 Muhasebe Kaydi Karsilastirilmasi

TFRS 16 Kiralamalar

FFMS 8 icare ve icare Miintehiye Bittemlik

TFRS’de FFMS’de oldugu gibi kira sertifikas1 sozlesmesi en
basta yapilmamaktadir. Varligin satisindan sonra kiralanmasi
asamasinda yapilmaktadir. Bu kayitta TFRS 16 Kiralamalar
standartinin 22. Maddesinde belirtildigi gibi kiraci tarafin
kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina bir
kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliligi yansitmast ile
olmaktadir.

TMS/TFRS uygulamasinda kiralama konusu varlik satin
alinirken ilgili varlik grubuna (Menkuller, Gayrimenkuller gibi)
kaydedilmektedir.

TFRS/TMS’de maliyetlerin 6nemlilik durumuna gore bir ayrim

56z konusu degildir.

TMS/TFRS’ye gore bakim onarim giderleri kiraci tarafindan

yapilmaktadir. Varligin tiim riskleri kiraciya devredilmektedir.

TMS/TFRS uygulamasinda kiraya verilen s6z konusu varlik
islem anmda alacak hesabina kaydedilerek takip edilmeye
baglanmaktadir. Varligin miilkiyetinin VKS$’den ¢ikmasi
sebebiyle amortisman ve deger diisiikliigli islemleri kiraci

tarafindan yapilmaktadir.

FFMS 8 uyarinca kira sertifikas1 sozlesmeleri kayd: en basta

yapilmasi gerekmektedir.

FFMS’ye gére kiralamaya konu olan varliklar ‘Icare Miintehiye

Bittemlik Varliklar1” baslig: altinda sunulmaktadir.

FFMS dogrudan maliyetleri 6nemli olan ve 6nemli olmayan
maliyetler seklinde iki farkli ayrim yapmistir. FFK misterisi
sozlesmeye iliskin oOdedigi giderleri direkt gelir tablosu
hesaplarina almaktadir.

Kiralama diizenlenirken katlanilan

sozlesmesi bastaki

dogrudan maliyetlerin 6nemli olmasi durumunda, bu
maliyetler, icare giderlerinin dagitimiyla tutarli bir sekilde
kiralama donemlerine dagitilmaktadir. Bu maliyetleri 6nemsiz
olmast durumunda, sozlesmenin yapildigi raporlama
doneminde ilgili gelir tablosuna gider olarak yansitilmaktadir

(FFMS 8, 2019; Mad. 3/1/1/3).

FFMS’de bu soz konusu degildir, varhgm miilkiyeti kira
O0demelerinin sonunda kiractya gegtigi i¢in varligm bakim

onarim giderleri kiraya veren tarafindan yapilmaktadir.

FFMS uygulamasinda kiraya verilen varligin miilkiyeti kira
odemeleri sonunda kiraciya gectigi i¢in varligin amortisman

kaydi varlik kiralama sirketi tarafindan yapilmaktadir

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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2.17.7. FFMS 33: Sukuk Pay ve Benzeri Araclara Yapilan Yatirimlar

Bu standart Islami finansal kuruluslarm sukuka yatirim yapmasi durumunda Islami
finansal kurulusun bilango sunumuyla ilgilidir. Kurulusun bor¢lanma araglar1, 6z kaynak
ve diger yatirim araglar1 seklindeki yatirimlarina uygulanmaktadir.

Bir yatirimin bir bor¢lanma araci veya etkin getiriye sahip bir yatirim aracini temsil
etmesi durumunda ve aracin vade bitimine kadar nakit akislarinin tahsil edilmesi amaciyla
bir is modeliyle elde tutuluyorsa itfa edilmis maliyet yontemi ile dl¢tilmektedir.
Yatirimdan beklenen bir nakit akis1 varsa, yatirim satilmasin1 hedefleyen bir is modeli
kapsaminda elde tutuluyorsa ve yatirrm maddi olmayan borg¢lanma araci veya belirli bir
etkin getiriye sahip farkli bir yatirim aracini temsil ediyorsa gergege uygun deger degisimi
0z kaynaga yansitilarak 6lgtilmektedir.

Standart kapsaminda ticari amagla elde tutulan bir yatirnm her zaman, gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilan sinifina girmektedir.

Finans kurulusu, bir yatirimi ilk defa finansal tablolara alirken belirli bir yatirimi
tanimlamak i¢in geri doniilemez bir bi¢imde bazi tercihlerde bulunabilmektedir. Bunlar
standardin 10. maddesinde yer almaktadir.

Oz kaynak araglarindaki yatirimlar gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan yatinmlar seklinde veya geri doniilemez tercihlerde bulunarak
Olciilebilmektedir.

Gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan yatirimlar haricindeki diger tim
yatirimlar, ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda islem maliyetleri de dahil edilerek
gercege uygun deger tizerinden Olgiilmektedir. Gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan yatirimlara iliskin islem maliyetleri katlanildiklari zaman kar veya zarara
yansitilmaktadir. Normal yoldan alinan yatirimlar, kontroliiniin yatirimciya gegmesinin
ardindan finansal tablolara alinmaktadir.

Sonraki Olgiimde itfa edilmis maliyetle izlenen yatirimlar her raporlama doneminin
sonunda etkin kar yontemi ile tekrar dlgiilmektedir. Itfa siirecinde ve yatirimim deger
diisiikliigline ugramasi veya finansal tablo disi birakilmasi sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar veya zarara yansitilmaktadir.

[lk 8l¢iimde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak izlenen yatirimlar,

sonraki 0l¢timlerinde de raporlama donemleri sonunda ger¢ege uygun degerleri tizerinden
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yeniden dlgiilmektedir. Ol¢iim sonucunda tespit edilen kazang ve kayiplar kar veya zarara
yansitilmaktadir.

[k kez finansal tablolara alinirken gercege uygun deger degisimi 6z kaynaga yansitilarak
izlenen yatirimlar, her raporlama doneminin sonunda gercege uygun degerleri lizerinden
tekrar Sl¢iilmektedir. Bu 6l¢tim sonucunda kazang ya da kaybin (defter degeri ile gercege
uygun deger arasindaki fark) tespit edilmesi durumunda, ortaya ¢ikan kazang ya da kayip
“Yatirnmlarin Gergege Uygun Deger Yedegi” bashigi ile dogrudan 6z kaynaklara
yansitilmaktadir.

Kurulus, 6z kaynak araclarmin gercege uygun degerine iliskin giivenilir bir dl¢iim
belirleyemedigi kisitli durumlarda yatirimlarinin maliyeti, gercege uygun degere iliskin
en iyi tahmin olarak kabul edilebilmektedir. Sonraki bir tarihte gergege uygun degere
iligskin giivenilir bir 6l¢limiin belirlenebilmesi durumunda, yatirimlar gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak veya gergege uygun deger degisimi 6z kaynaga
yansitilarak muhasebelestirilmektedir.

Yatirimlarin satisiyla olusan veya vade bitiminde olusan kazang veya kayiplar her bir
yatirimin defter degeri ile yatirnmlarin satisindan veya vade bitiminde kaynaklanan net
geliri arasindaki fark olarak ol¢iilmektedir.

Ozkaynak araglaria iligkin temettii gibi getiriler, yatirim hesabi sahiplerini de kapsayarak
paydaslarla uygun bir sekilde iliskilendirilerek kar veya zarara yansitilmaktadir.
Kurulusun temettii gibi getirilerini tahsil etme hakkiin bulunmasi durumunda, bu
getirilerin ekonomik faydalarimin kurulusa girmesiyle ve bu getirilerin Sl¢limiiniin
giivenilir bir sekilde gerg¢eklesmesi durumunda finansal tablolara alinmaktadir (KGK,

2019).

2.17.8. FFMS 34: Sukuk Sahipleri I¢in Finansal Raporlama

Islami finansal kuruluslarm ihrag ettigi sukukun dayandig: varlik ve is hakkinda bilgi
saglamakta ve bu sukuka yatirim yapanlara karsi raporlama saglamak amaciyla ilgilidir.
Bu standart, katilim bankasi, faizsiz finans kuruluslar1 veya kaynak kurulus tarafindan
fikhi ilkelere uygun olarak dogrudan veya bir 6zel amaglh sirket araciligi ile ihrag edilen
sukuklar ig¢in gecerli olmaktadir. Kaynak kurulus, bilangosunda izledigi Sukuk igin,

FFMS 29: Sukuk Ihraci uyarinca bu standarti uygulamamayi segebilmektedir.
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Sukuk sahiplerine yonelik finansal raporlamada sukuk ise dayali sukuk ve ise dayali

olmayan sukuk olarak iki baslik altinda siniflandirilmaktadir.
Ise dayali Sukuk i¢in uygulanacak muhasebe yontemi:

Sukuka konu olan tiim varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gelir ve giderler, FFMS

kapsaminda muhasebelestirilmekte ve 6l¢iilmektedir.
Ise dayali olmayan Sukuk i¢in uygulanacak muhasebe yéntemi:

S6z konusu sukuka iligkin varliklar ilk defa finansal tablolara alinirken maliyet bedeli ile
finansal tablolara alinmaktadir. Maliyet bedeli, sukuka konu olan varliklar i¢cin 6denen ya

da ddenecek olan bedeldir.

S6z konusu varliklarin sonraki dl¢iimleri gercege uygun deger lizerinden yapilmaktadir,
ancak gercege uygun degeri lizerinden izlenmesine izin verilmeyen faizsiz finans

islemleri ilgili FFMS’ye uygun olarak muhasebelestirilmektedir.

Standart hilkkmiine aykir1 olmayan ve sukuka konu olan varliklardan kaynaklanan kazang,
kayip, hasilat ve giderler kavramsal ger¢eve uyarinca ilgili FFMS hiikiimleri ve ilkeleri

cergevesinde Ol¢iilmekte ve muhasebelestirilmektedir (KGK, 2019).

2.17.9. FAS 29 Sukuk Issuances-Sukuk Thraclari

AAOIFI tarafindan taslak halinde yayinlanan ve heniliz Tiirkiye mevzuatina
kazandirilmamis olan ‘FAS 29 SUKUK ISSUANCES’ islami finansal kuruluslarin ihrag
ettigi sukukun muhasebelestirilmesi ve raporlamasiyla ilgilidir (AAOIFI, 2019).

Bu standart ihrag¢i tarafin sukuk ihracinin muhasebelestirilmesine ve finansal
raporlanmasina yonelik uygulanmaktadir. Thraggi tarafin finansal tablolarinda ihracin
sunumuna ve agiklanmasina iligkin Dbilgilerin yaninda muhasebe islemlerine ve

siiflandirilmasina yonelik gereklilikler de belirtilmistir.
Standartin 6nemli amaglar1 asagida verilmistir (AAOIFI, 2019).

a) Kuruma muhasebe ve finansal raporlama igin kilavuzunu belirlemektedir.

b) Sukuk ihracinin  muhasebesel kayitlar1  O6nemli  dayanak  varligin
muhasebelestirilmesine dayanmaktadir ve ayni1 zamanda yiikiimliiliik tarafinda
sunulmasi ve siniflandirilmasi sukukun 6zelligine ve yapisina baglidir. Bu sebeple

standartin en 6nemli amaglarindan biri de bu konuda kilavuz gorevi saglamasidir.
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¢) Sukuk ihraglara yonelik siniflandirma ve sunum igin kilavuzluk saglamaktadir.

d) Sukuk araglarinin raporlanmasi bilango yapisina da rehberlik saglamaktadir.

2.17.9.1. AAOIFI FAS 29 Sukuk Ihraclar1 Standartina Gére Sukuk Ihracinin

Muhasebelestirilmesi

Taslak halinde yayinlanan ve heniiz Tiirkiye mevzuatina kazandirilmamis olan ‘FAS 29

SUKUK ISSUANCES’ standardinin gevirisi yapilmigtir.
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Tablo 15: AAOIFI FAS 29 Sukuk ihraglar Standartina Gére Sukuk Thracinin Muhasebelestirilmesi

SUKUK [HRACININ ILK SINIFLANDIRMASI

Kapsam:

Genel siiflandirma:

Kontrol:

Bu standart, ihragginin sukuk ihraci i¢in muhasebe ve finansal raporlamasinda kaynak olacaktir.
Bu standart, finansal sektorde sukuk ihraglarmin smiflandirilmasi agiklanmasi ve sunulmast igin gerekli beyanlari belirlemektedir.
Bu standart, her bir sukuk tiirii i¢in ayr1 muhasebe islemi saglamamaktadir. Bilango igi sukuk ve bilango dis1 sukuk olmak tizere iki alt kategoriye ayirmaktadir.

a) Sozlesmeye/iiriine bagh olarak sukuk ihra¢ eden kurum dayanak varlik tizerindeki veya isteki kontroliin derecesini belirtmektedir.
b)  Sukuk ihrag eden finansal kurum dayanak varliklarin veya isin kontroliinii yaptyorsa bilangoda, yapmiyorsa bilango disinda takip edilmektedir.

Kurum varliga iligkin tiim risk ve yararlara 6nemli 6l¢iide katlaniyorsa kontrol ediyor demektir.

BILANCO iCi SUKUK

Bilango i¢i muhasebelestirilebilen
sukukun siniflandirmasi ve sunumu

Sukuk ihract nedeniyle varlik ve
yukiimliiliklerin ilk
muhasebelestirilmesi

Sukuk ihraciyla ilgili varlik ve
yiikiimliilikklerin sonraki 6l¢iimi ile
gelirler, giderler, karlar ve zararlarin
mubhasebelestirilmesi

1. Ozkaynak olarak simflandirilan sukuk:

Sukuk sahipleri igin yalnizca asagidaki kosullar saglanirsa kurumun defterinde 6zkaynak olarak siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

a)  Sukuk sahipleri tarafindan dayanak varliklarin risk ve getirirleri paylasiliyorsa,
b)  Enstriiman ya siirekli ya da dogada doniistiiriilebilir ya da her ikisinin bir kombinasyonudur;
c)  Enstriiman kurumun tiim yiikiimliiliiklere ve / veya, yari-6zkaynak araglarina tabiidir.
2. Ozkaynak benzeri olarak simiflandirilan sukuk:
Sukuk ihract, bu tanimi uygun ise 6zkaynak benzeri olarak siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir. Bu standart altinda 6zkaynak benzeri yatirim hesap
sahiplerinin haklarina benzeyen ozellikler tagiyan ve 6zkaynak olarak siniflama kriterlerini karsilamayanlar girmemektedir.
3. Yiikiimliiliik olarak simiflandirilan sukuk:
Sukuk ihraci, ihrage1 tizerinde mevcut bir parasal yiikiimliiliigiin olugturulmasiyla finansal yiikiimliiliik olarak siniflandirilmaktadir. Tam tersi durumda sukuk ihraci,
mal teslimi veya hizmet ifas1 yikiimliiliigii tasiyorsa finansal olmayan bir yiikiimliiliik olarak siniflandirilmaktadir.
4.  ilk muhasebelestirme:
Sukuk ihracina iliskin s6zlesmenin (veya sozlesmelerin) yiiriitiilmesinden dogan ilgili gereksinimleri dogrultusunda sézlesme niteligine gore tanman varlik ve
yuikiimliliikler bu standartin belirli bir sartina aykir1 olmadikca AAOIFI FAS 29’a gore muhasebelestirilmektedir.
5. Bu standartin belirli bir sartina aykiri olmadikga, sukuk ihraci ile ilgili s6zlesmenin uygulanmasindan ortaya ¢ikan varlik ve yiikiimliliikler, elde edilen gelirler,
giderler, karlar ve zararlar sozlesmenin niteligine gore 6l¢iilmekte ve muhasebelestirilmektedir.
6.  Gelir ve giderler s6zlesmenin niteligine gore, kurumlarin finansal tablolarinda ayr1 ayr1 kalemler halinde muhasebelestirilmektedir.

BILANCO DISI SUKUK

Bilango dist sukuk olarak
siniflandirma:

Varligin bilango dis1 birakilmasi:

Sukuk  gelir  ve
muhasebelestirilmesi:

giderlerinin

a)  Kurum dayanak varlik {izerinde kontrol giiciine sahip degilse sukuk bilango dis1 olarak siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

b)  Sukukta, kurumun dayanak varliklar tizerindeki rolii yonetici veya acentenin roliidiir. Dayanak varliklarla ilgili risk ve yararlar1 gerektiren kontrol sukuk sahiplerine
devredilmektedir.

a) Bilango dis1 sukuk aracinin dayanak varligi kurumun mevcutta bulunan bir varligrysa, kurum bu varligi bilango dis1 birakabilmektedir.

b)  Bilango dis1 birakilma kazang ve kayiplari gergeklestigi donemde kazang/ kayip olarak kaydedilmektedir.

a)  Gelir ve giderler s6zlesmenin niteligine gére kurumun finansal durum tablolarinda ayri ayr1 kalemler halinde muhasebelestirilmektedir.

b)  Bilango dis1 birakilmasi sonucu olusan gelirler, kuruma ait gelir olarak muhasebelestirilememektedir.

Kaynak: Yatbaz, A. (2019). Faizsiz Bankacilik Fon Kullandirma Yontemlerinin Uluslararast Muhasebe Standartlar: Kapsaminda Incelenmesi: Bir Alan Calismas: . (Doktora
Tezi). Manisa Celal Bayar Universitesi, Manisa.
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2.18. lIFM - IFSB ve AAOIFI Standartlarindaki Temel Amag

Islami Finansal Hizmetler Kurumu (IFSB), 2002 yilinda Malezya’da Islami finans
sektoriine katki saglamak gelismesini desteklemek amaciyla kurulmustur. Uluslararasi
standart ve ilkeler gelistirmeyi amag edinen IFSB, AAOIFI’ye rakip olarak ¢ikmamustir.
IFSB standartlari, Islami finans iiriinlerine iliskin riskin tanimlanmasi, aciklanmasi ve
yonetimi ile ilgili iken, AAOIFI standartlar1 Islami finans kurumlarinin finansal
raporlamalarina destek amagli en iyi standartlar1 sunmaktadir. AAOIFI ve IFSB, faizsiz
finans kurumlarinda iyi yOnetisimi tesvik etmek ve seffafligi saglama hedefleri

bakimindan birbirlerine benzemektedir.

Uluslararasi Islami Finans Piyasas1 (IIFM) ise Bahreyn merkezli bir kurulustur. [IFM’nin
amac1 ise Islami para piyasalarinda belgelerin, sozlesmelerin ve yapilarin gelistirilmesine
ve birlestirilmesine yonelik standartlagma saglamaktir. Sukuk piyasasini gelistirici
arastirmalarda bulunmaktadir. Uluslararas1 Islami finans konusunda standart iireten

kuruluslarin standartlari birbirlerini tamamlayici nitelige sahiptir (Avsar, 2019).
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BOLUM 3: ORNEK UYGULAMA

Bu boliimde kaynak kurulus ve varlik kiralama sirketine iliskin TFRS 16 ile FFMS 8,
yatirimcilara iliskin FFMS 33 ve FFMS 34 kapsaminda Ornek kayitlarin yapilmasi
amaclanmistir. Bu Ornek icare (sahiplige dayali) sukuk modeline iligskindir. Piyasa da

gerceklesen ihraglara benzer olarak drnek tiiretilmistir.

Tablo 16: Kira Sertifikas1 Ornek Uygulama

Kaynak/Ihrag¢1 Kurulus R Katilim Bankas1 A.S./ RY Katilim Bankasi
Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.

Kiymet Tiirii Kira Sertifikas1 (Sukuk)

Nominal Deger (Ihrag¢ Tutari) 300.000.000 TL

Satis Yontemi

Varlik Kompozisyonu

Talep Sinir1 (En Az Talep Tutar):

Tiirkiye’deki yatirimcilar

Sahiplige Dayali Kira Sertifikas1 (icara
Sukuk)

Minimum talep tutar1 nominal 100.000-TL

Talep Toplama: 03.10.2019
Vade: 365 Giin
Dagitim Sonuglar1 ve Fiyatlama: 05.10.2019
Takas Tarihi: 11.10.2019
Vade Baglangig¢ Tarihi: 11.10.2019
Vade Sonu (itfa Tarihi): 11.10.2020
Yillik Basit Getiri Orani (Briit): %20
Stopaj Kesintisi %5

Getiri Odeme Donemi Ayda bir 6demeli son donem anapara arti

kupon 6demeli

Kaynak: Yazar tarafindan sukuk ihraci 6rnekleri kapsaminda olusturulmustur.

R katilim bankas1 sukuk ihrag¢ iglemi icin 6zel olarak kurdugu RY VKS araciligi ile 10
Eyliil 2019 tarihinde 300.000.000 TL tutarinda sukuk ihraci gergeklestirmistir. Bankanin
kasasinda 100.000.000 TL, Varlik Kiralama Sirketinin kasasinda 100.000.000 TL mevcut
olarak bulunmaktadir. S6z konusu ihrag Tiirkiye de bulunan yatirimcilara yoneliktir.
Banka ihracin minimum talep tutarin1 100.000 TL olarak belirlemistir. Her bir yatirimci
en az 100.000 TL yatirrmda bulunabilmektedir. Minimum talep tutar1 bankanin istegine
bagl sekilde gerceklesmektedir. Sukuk ihraglarinda yasal olarak herhangi bir talep sinir1
bulunmamaktadir. islemde varlik portfoyiiniin tamamini katilim bankasiin miilkiyetinde

bulunan X makinesi olusturmaktadir. X makinasinin kayitli degeri 200.000.000 TL olan
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gayrimenkuliin piyasa degeri 300.000.000 TL’dir. Katilim bankasimnin miilkiyetinde
bulunan X makinesi RY VKS$’nin miilkiyetine gegtikten sonra katilim bankasi tarafindan
icara sozlesmesiyle 1 yilligina %20 oraninda kiralanmistir. Kira getirisi ayn1 zamanda
yillik getiriyi ifade etmektedir. Yani X makinesi bankaya (300.000.000 TL* %20) yillik
60.000.000 TL’ye 12 ayligina kiralanmistir. Kira 6demeleri aylik 6demeler halinde
yapilacaktir. R katilim bankast X makinesinin 10.10.2019 tarihinde aldig1 i¢in
amortismana tabi tutmamistir. X makinasinin faydali 6mrii 10 yildir. RY VKS tarafindan
X makinesi R katilim bankasina satilirken amortisman ayrilmas: gerekmektedir. Normal
amortisman yontemi uygulanmaktadir. R katilim bankasi ile RY VKS arasinda kira
sertifikalar1 sdzlesmeleri yapilirken sézlesmeye bagli her iki tarafta 100.000 TL noter
giderlerine katlanmislardir. X makinesine iliskin 1.000.000 TL bakim onarim maliyeti
bulunmaktadir. R katilim bankasi sozlesme siiresi sonunda séz konusu varliklara
300.000.000TL’ye tekrar sahip olma taahhiidiinde bulunmustur. R VKS, R katilim
bankast tarafindan kuruldugu i¢in araci sirkete herhangi bir masraf Odemesi

gerceklesmemistir.

> Islemin vade yapis1 365 giindiir.
» Yatirimcilara kupon 6demeleri 30 giinliik donemlerde yapilmaktadir.

» Sozlesmeye bagli olusan noter giderleri dogrudan maliyet sayilmaktadir.
Hesaplamalar;
fhrag Tutar1: 300.000.000 TL
R Katilim Bankas: Yillik Kira Odeme Tutari: 300.000.000 X %20 = 60.000.000 TL
R Katilim Bankas1 Aylik Kira Odeme Tutari: 60.000.000 TL/ 12 = 5.000.000 TL

Amortisman Tutar1 (Normal Yoéntem) : 300.000.000/ 10 y11 =30.000.000
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3.1. Thrag isleminin Uygulamasi

Ornege iliskin ihra¢ modeli ve asamalar1 asagida verilmistir.

R KATILIM BANKASI (SATICI)

oo

10-11

(IHRACCT)

RY VARLIK KIRALAMA SIRKETI

©

2-3

12

YATIRIMCILAR (KIRA
SAHIPLERI)

SERTIFIKA

Sekil 14: Sahiplige Dayah Kira Sertifikas1 Ihra¢ Asamalar
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[EEN
[

R Katilm bankas1 sahiplige dayali kira sertifikasi ihra¢ etmek amaciyla RY

VKS’yi kurmustur ve miilkiyetinde bulunan varliklar1 portfoy kullanarak

sahiplige dayali kira sertifikas1 s6zlesmesi yapmaistir.

2- RY VKS 300.000.000 TL tutarinda kira sertifikas1 ihracin1 gerceklestirmistir.

3- RY VKS yatirimcilardan kira sertifikasina iliskin 300.000.000 TL 6deme almustir.

4- RY VKS yatirimcilardan aldigi 300.000.000 TL yi R katilim bankasina ddemistir.

5- R katilim bankas1 s6z konusu varliklar1 1 yil sonra 300.000.000 TL’ye alma
taahhiidiinde bulunmustur.

6- So6z konusu varliklar RY VKS’nin miilkiyetine ge¢mistir.

7- RY VKS tarafindan s6z konusu varliklar R katilim bankasina aylik
5.000.000TL’ye kiralanmustr.

8- Kira odemeleri aylik donemlerle R Katilim Bankas: tarafindan RY VKS$’ye
O0denmistir.

9- RY VKS kupon ddemelerini yatirimcilara aylik donemlerle yapmustir.

10- Vade siiresi sonunda soz konusu varliklar R katilim bankasina teslim edilmistir.

11- R katilim bankasi tarafindan ana para ddemesi yapilmistir.

12-RY VKS yatirimcilara ana para 6demelerini yapmustir.

3.2. Bankaya iliskin FFMS 8 Icare Miintehiye Bittemlik Varliklar1 Standarti ve
TFRS 16 Kiralamalar Standar1 Kapsaminda Muhasebe Kayitlar:

Bankaya iliskin kayitlar TFRS 16 ve FFMS 8 uyarinca yapilmistir. TFRS’ye iliskin
kayitlarda Finansal Raporlama Standartlar1 hesap plani taslag: (Ek 1), FFMS’ye iliskin
kayitlarda bankalarca uygulanacak hesap plani taslagi (EK 2) esas alinmistir. Yevmiye
kayitlar1 numaralandirilirken AAOIFT’ye gore yapilan kayitlar FFMS, UFRS’ ye gore
yapilan kayitlar TFRS seklinde belirtilmistir.

3.2.1. Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Kaydi

TFRS’de FFMS’de oldugu gibi kira sertifikasi sdzlesmesi en basta yapilmamaktadir.
Varligin satisindan sonra kiralanmasi asamasinda yapilmaktadir. Bu kayitta TFRS 16
Kiralamalar standartinin 22. Maddesinde belirtildigi gibi kiraci tarafin kiralamanin fiilen
basladig tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira ylikiimliliigii

yansitmasi ile olmaktadir. TFRS 16’ya gore kiralama kaydina asagida yer verilmistir.
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» FFMS 8 muhasebe kaydi

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak

Siras1 | Kodu

KiRA SERTIFIKALARI

1 OXX | , 300.000.000
SOZLESMELERI
KIRA SERTIFIKALARI
2 9XY SOZLESMELERI 300.000.000
KARSILIGI

Sertifikalara iligkin s6zlesmeler nazim hesaplarda izlenmistir.

'Kira Sertifikalar1 Sozlesmeleri Kira Sertifikalar1 Sozlesmeleri Karsihig:
(1)300.000.000 300.000.000 (2)
Icare Miintehiye Bittemlik Var. Banka Hesab1
*200.000.000 *100.000.000 ‘

R KATILIM BANKASI A.S BASLANGIC BILANCOSU
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF

022 BANKALAR HESABI 100.000.000

ICARE MUNTEHIYE
253 - - 200.000.000

BITTEMLIK VARLIKLARI
410 OZKAYNAK 300.000.000

TOPLAM 300.000.000 300.000.000

1 # gpsterimi, kaynak kurulus ve varlik kiralama sirketinin banka veya kasasinda bulunan tutari ifade

etmektedir.
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3.2.2. Sozlesmeye Dayali Katlamilan Dogrudan Maliyetlerin Kaydi

TFRS’ye iliskin bu kayit varliklarin kiralanmasindan sonra yapilmaktadir.

» FFMS 8 Muhasebe Kaydi

Islem | Hesap

arast | Kodu Hesap Adi Borg Alacak
3 64X | ICARE GIDERLERI 100.000
4 022 BANKA HESABI 100.000

» FFMS 8’ e gore kiraci taraf icara sozlesmesi kapsaminda yaptigr 6demeleri gider
olarak, kiralayan ise gelir olarak gelir tablosuna yansitir.

» FFMS 8, dogrudan maliyetleri onemli olan ve 6nemli olmayan maliyetler seklinde
iki farkli ayrim yapmistir. TFRS/ TMS’de bdyle bir ayrim s6z konusu degildir.
FFK miisterisi sozlesmeye iliskin 6dedigi giderleri direkt gelir tablosu hesaplarina
almaktadir.

» Kiralama sozlesmesi diizenlenirken katlanilan bastaki dogrudan maliyetlerin
o6nemli olmasi durumunda, bu maliyetler, icare giderlerinin dagitimiyla tutarli bir
sekilde kiralama donemlerine dagitilmaktadir. Bu maliyetleri 6nemsiz olmasi
durumunda, sézlesmenin yapildigi raporlama déneminde ilgili gelir tablosuna
gider olarak yansitilmaktadir (FFMS 8, 2019; Mad. 3/1/1/3).

» Din¢ & Bakacak (2021), ¢aligmalarinda icare sdzlesmeleri esnasinda katlanilan
dogrudan maliyetlerin 1 kira bedelini agmasi1 durumunda 6nemli dogrudan maliyet
olarak smiflandirilmasi gerektigini sdylemislerdir.

> Ornegimizde katlanilan maliyet 1 kira bedelini asmamaktadir, bu dogrultuda ilgili
raporlama doneminde gider olarak kaydedilmistir. Fakat bu maliyetin 1 kira
bedelini agsmas1 durumunda yapilabilecek olan kayda asagida 6rnekten bagimsiz
olarak yer verilmistir.

» Bu maliyet 6.000.000 TL olsaydi 1 kira bedeli agmis olacakti. Bu sebeple 6nemli

dogrudan maliyet grubuna girecekti. Kayda asagida yer verilmistir;
6.000.000/12 =500.000
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Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
ERTELENMIS ICARE GIDERLERI 6.000.000
NAKIT VEYA BANKA HESABI 6.000.000
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
ICARE GIDERLERI 500.000
ERTELENMIS ICARE GIDERLERI 500.000

> Kira siiresi boyunca bu maliyet kira dénemlerine dagitiimalidir. Ertelenmis Icare

Giderleri her kira doéneminde 500.000 TL alacak, Icare Giderleri hesabi

bor¢landirilacaktir.

Maliyetin yapildig1 tarihte gider Ertelenmis Icare Giderleri olarak kayda

almabilmektedir. Maliyetin itfa edilmesi durumunda Ertelenmis Icare Giderleri

alacaklandirilarak, icare Giderleri borg kaydedilebilmektedir.

Kira Sertifikalar1 Sozlesmeleri
Karsihig:

(1)300.000.000 ‘

icare Giderleri

(3) 100.000

Icare Miintehiye Bittemlik Var.

*200.000.000 ‘
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R KATILIM BANKASI A.S BASLANGIC BILANCOSU (AAOIFI)

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 99.900.000
ICARE MUNTEHIYE
253 i ] 200.000.000
BITTEMLIK VARLIKLARI
410 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 299.900.000 300.000.000

Farkin sebebi Icare Giderleri hesabmnin kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir.

3.2.3. Gayrimenkullerin VKS’ye Satis1 Ve Odemenin VKS’den Alinmasi Kaydi

» TFRS 16 muhasebe kaydi

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Sirasi Kodu
1 102 | BANKALAR 300.000.000
TESIS, MAKINE VE
2 253 , 200.000.000
CIHAZLAR
KAZANILMAMIS
3 380 . 100.000.000
GELIRLER
252 102
*200.000.000 |200.000.000 (2) *100.000.000
(1) 300.000.000

380

100.000.000 (3)
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R KATILIM BANKASI A.S BASLANGIC BILANCOSU
Hesap Hesap Ad1 AKTIF PASIF
102 BANKALAR 400.000.000
380 KAZANILMAMIS GELIR 100.000.000
500 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 400.000.000 400.000.000
» FFMS 8 Muhasebe Kaydi
Islem Hesap
Sirast Kodu Hesap Adi Borg Alacak
5 022 BANKALAR HESABI 300.000.000
ICARE MUNTEHIYE
6 25X BITTEMLIK 200.000.000
VARLIKLARI
20 ALACAKLI GECICI
7 HESAPLAR 100.000.000
39202 Kazanilmamig Gelir

Kira Sertifikalar1 S6zlesmeleri Kira Sertifikalar1 S6zlesmeleri Karsihigi

(1)300.000.000

Icare Giderleri

(3) 100.000

Icare Miintehiye Bittemlik Var.

*200.000.000 | 200.000.000 (6)
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Bankalar Hesabi

*100.000.000
(5)300.000.000

100.000 (4)

Kazanilmams Gelirler

‘ 100.000.000(7)



R KATILIM BANKASI A.S BASLANGIC BILANCOSU (AAOIFI)

Hesap Hesap Ad1 AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 399.900.000
KAZANILMAMIS
39202 GELIR 100.000.000
410 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 399.900.000 400.000.000

3.2.4. Gayrimenkullerin VKS’den Geri Kiralanmas1 Kaydi

> FFMS 8’e gore kiralamaya konu olan varliklar Icare Miintehiye Bittemlik

Varliklar1 baslhigi altinda sunulurken, TMS/TFRS uygulamasinda kiralama

konusu varlik satin alinirken ilgili varlik grubuna (Menkuller, Gayrimenkuller

gibi) kaydedilmektedir.

FFMS kira sertifikas1 sozlesmeleri kaydini ilk asamada yapilmisti. Varligin VKS’ye

devredilmesinden sonra tekrar kiralama iglemi yaparken TFRS 16 Kiralamalar

standartinin 22. Maddesinde kiraci tarafin kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal

tablolarina bir Kullanim Hakki Varlig: ve bir Kira Yikimliligi yansitmast gerektigi

belirtilmistir.

» TFRS 16 Muhasebe Kaydi

Islem

Hesap

sirast | Kodu Hesap Adi Borg Alacak
253 | TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR
4 300.000.000
253.01 | Kullanim Hakki Varlig
308 ERTELENMIS BORCLANMA
MALIYETI
5 60.000.000
308.01 | Ertelenmis Kiralama Gideri
KIRALAMA
ISLEMLERINDEN
6 303 KAYNAKLANAN 360.000.000
YUKUMLULUKLER
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253

*200.000.000 |200.000.000 (2)
(4)300.000.000

380

100.000.000 (3)

308

(5)60.000.000

102

*100.000.000
(1) 300.000.000

303

360.000.000 (6)

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI iISLEM BILANCO

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
102 BANKALAR 400.000.000
TESIS, MAKINE VE
253 _ 300.000.000
TECHIZATLAR
KIRALAMA ISLEMLERINDEN
303 KAYNAKLANAN 360.000.000
YUKUMLULUKLER
ERTELENMIS BORCLANMA
308 (-) ) _ (60.000.000)
MALIYETI
380 KAZANILMAMIS GELIR 100.000.000
500 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 700.000.000 700.000.000
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» FFMS 8 Muhasebe Kaydi

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Siras1 | Kodu
KIRALAMA YOLUYLA
EDINILEN ICARE
8 253 . , , ) 300.000.000
MUNTEHIYE BITTEMLIK
VARLIKLARI
254 ERTELENMIS KIRALAMA
GIDERLERI
9 60.000.000
354.01 | Ertelenmis Icare Sukuk Gideri
KIRALAMA
352 . .
ISLEMLERINDEN
10 ) 360.000.000
BORCLAR Icare
352.01 .
Islemlerinden Borglar

Kira Sertifikalar1 S6zlesmeleri

(1)300.000.000

icare Giderleri

(3) 100.000

Icare Miintehiye Bittemlik Var.

*200.000.000

(8)300.000.000

200.000.000 (6)
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Kira Sertifikalar1 S6zlesmeleri Karsihigi

300.000.000 (2)

Bankalar Hesabi

*100.000.000 |100.000 (4)

(5)300.000.000

Kazamilmams Gelirler

100.000.000(7)



icare Islemlerinden Borglar

360.000.000 (10)

Ertelenmis Kiralama Giderleri

(9) 60.000.000

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 399.900.000
253 ICARE MUNTEHIYE
, , 300.000.000
BITTEMLIK VARLIKLAR
ICARE ISLEMLERINDEN
352.01 360.000.000
BORCLAR
ERTELENMIS ICARE
354.01 ) ) (60.000.000)
GIDERI
KAZANILMAMIS
39202 , 100.000.000
GELIRLER
410 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 699.900.000 700.000.000
3.2.5. Sozlesmeye Dayali Katlamilan Dogrudan Maliyetlerin Kaydi
» TFRS 16 Muhasebe Kaydi
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
770 | GENEL YONETIM GIDERLERI
7 100.000
730.01 | Dogrudan Maliyetler (Noter Gideri)
8 102 BANKALAR 100.000
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253 102
*200.000.000 | 200.000.000 (2) *100.000.000 | 100.000 (8)
(4)300.000.000 (1) 300.000.000

380 303

100.000.000 (3) 360.000.000 (6)

308 730

(5)60.000.000

(7) 100.000 ‘

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI iISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
102 BANKALAR 399.900.000
TESIS, MAKINE VE
253 , 300.000.000
CIHAZLAR
KiRALAMA ISLEMLERINDEN
303 KAYNAKLANAN 360.000.000
YUKUMLULUKLER
ERTELENMIS BORCLANMA
308 , _ (60.000.000)
MALIYETI
380 KAZANILMAMIS GELIR 100.000.000
500 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 699.900.000 700.000.000

100.000 TL’lik farkin sebebi 770 hesabindaki Dogrudan Maliyetlerin kapatilmamasindan

kaynaklanmaktadir.
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3.2.6. VKS’ye Kira Odemesinin Yapilmas1 Kaydi

» TFRS 16 Muhasebe Kaydi

Islem | Hesap
Hesap adi Borg Alacak
Siras1 | Kodu
KIRALAMA
ISLEMLERINDEN
9 303 5.000.000
KAYNAKLANAN
YUKUMLULUKLER
10 102 BANKALAR 5.000.000
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
11 780 | FINANSMAN GIDERI 5.000.000
ERTELENMIS
308 BORCLANMA
12 MALIYETI 5.000.000
308.01 | Ertelenmis Kiralama Giderleri

Bir y1l boyunca her ay kira 6demesi kaydi yapilmistir. Kayitlarin uzatilmamasi agisindan

defteri kebirlerde yillik hesaplanana rakamlar gostermistir.

253 102
*200.000.000 | 200.000.000 (2) *100.000.000 | 100.000 (8)
(4)300.000.000 (1) 300.000.000 | 60.000.000 (10)
380 303
100.000.000 (3) (9)60.000.000 | 360.000.000 (6)

116




770 780

(7) 100.000 ‘ (11) 60.000.000

308

(5)60.000.000 | 60.000.000 (12)

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
102 BANKALAR 339.900.000
253 LE/.%STNG YO.LUYLA ELDE 200.000.000
EDILEN GAYRIMENKULLER
KiRALAMA ISLEMLERINDEN
303 KAYNAKLANAN 300.000.000
YUKUMLULUKLER
380 KAZANILMAMIS GELIR 100.000.000
500 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 639.900.000 700.000.000

Farkin sebebi 780(-) hesabindaki (60.000.000) TL ve 770 hesabindaki (100.000) TL’nin

donem sonu hesabina aktarilmamasindan kaynaklanmaktadir.

» FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Ad1 Borg Alacak
siras1 | Kodu
11 64X ICARE GIDERI 5.000.000
12 385 GIDER TAHAKKUKU 5.000.000

> FFMS 8’de Icare taksitleri, kiraci tarafin gelir tablosunda “Icare Giderleri” bashg:
altinda sunulmaktadir(FFMS 8, 2019; Mad. 3/1/2/1).
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Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Sirast | Kodu
13 385 GIDER TAHAKKUKU 5.000.000
14 022 BANKA HESABI 5.000.000

Kira d6demeleri kaydi her ay yapilmaktadir. Calismanin uzamamasi agisindan her ay

yapilan kayitlara yer verilmemistir. Defteri kebirde yillik olarak gosterilmistir.

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Siras1 | Kodu
25 KIRALAMA ISLEMLERINDEN
BORCLAR
15 5.000.000
352.01 Icare Islemlerinden Borglar
s ERTELENMIS KIRALAMA
GIDERLERI
16 5.000.000
354.01 Ertelenmis Icare Sukuk Gideri

Kira Sertifikalar1 S6zlesmeleri

(1)300.000.000

Kira Sertifikalar1 So6zlesmeleri Karsihgi

icare Giderleri

300.000.000 (2)

Banka Hesab1 Hesabi

(3) 100.000

(12)60.000.000

(5.000.000%12)

*100.000.000

100.000 (4)

(5)300.000.000 | 60.000.000(14)
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Icare Miintehiye Bittemlik Var. Ertelenmis Karlar

*200.000.000 |200.000.000 (6) 100.000.000(7)
(8)300.000.000

icare Islemlerinden Borclar Gider Tahakkuku
(15)60.000.000 | 360.000.000 (10) (14) 60.000.000 | 60.000.000 (13)

Ertelenmis icare Sukuk Gideri

(9) 60.000.000 |60.000.000 (16)

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO (AAOIFT)
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 339.900.000
253 ICARE MUNTEHIYE
, , 300.000.000
BITTEMLIK VARLIKLAR
ICARE ISLEMLERINDEN
352 300.000.000
BORCLAR
39202 ERTELENMIS KARLAR 100.000.000
410 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 639.900.000 700.000.000

Farkin sebebi icare gideri hesabindaki (60.000.000) TL’nin ve 6XX hesabindaki noter
gideri olan (100.000) TL’nin donem sonu hesabina aktarilmamasindan

kaynaklanmaktadir.
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3.2.7. Bakim Onarim Maliyeti Kaydi

TMS/TFRS ye gore bakim onarim giderleri kiraci tarafindan yapilmaktadir. Varligin tim
riskleri kiraciya devredilmektedir. FFMS’de bu s6z konusu degildir varligin miilkiyeti
kira 6demelerinin sonunda kiraciya gectigi i¢in varligin bakim onarim giderleri VKS

tarafindan kiraya veren tarafindan yapilmaktadir.

» TFRS 16 Muhasebe Kaydu:

Islem | Hesap
Hesap adi Borg Alacak
Siras1 | Kodu
TAMAMLANMIS HIZMET
13 155 | . , . . 1.000.000
URETIM MALIYETI
14 102 BANKALAR 1.000.000
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
SUNULAN HIZMET
15 622 _ . 1.000.000
MALIYETI
TAMAMLANMIS
16 155 HIZMET URETIM 1.000.000
MALIYETI
253 102
*200.000.000 |200.000.000 (2) *100.000.000 |100.000 (8)
(4)300.000.000 (1) 300.000.000 | 60.000.000 (10)
1.000.000 (14)
380 303
100.000.000 (3) (9)60.000.000 360.000.000 (6)
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770 780

(7) 100.000 ‘ (11) 60.000.000

308

(5)60.000.000 | 60.000.000 (12)

155 622

(13) 1.000.000 | 1.000.000(16) (15)1.000.000

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI iISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
102 BANKALAR 338.900.000
LEASING YOLUYLA ELDE
253 . , 300.000.000
EDILEN GAYRIMENKULLER
KIRALAMA
ISLEMLERINDEN
303 300.000.000
KAYNAKLANAN
YUKUMLULUKLER
380 KAZANILMAMIS GELIR 100.000.000
500 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 638.900.000 700.000.000

Farkin sebebi 780(-) hesabindaki (60.000.000) TL ve 770 hesabindaki (100.000) TL nin
ve 622 hesabindaki (1.000.0000) dénem sonu hesabina aktarilmamasindan

kaynaklanmaktadir.
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3.2.8. Amortisman Kaydinin Yapilmasi

» TFRS 16 Muhasebe Kaydi

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu

770 GENEL YONETIM GIDERLERI
17 30.000.000
770.01 | Amortisman Giderleri

18 258 BIRIKMIS AMORTISMAN 30.000.000

TMS/TFRS uygulamasinda kiraya verilen soz konusu varlik islem aninda alacak
kaydedilerek takip edilmeye baslanmaktadir. Varligin miilkiyetinin VKS’den ¢ikmasi

sebebiyle amortisman ve deger diistikliigii islemleri kiraci tarafindan yapilmaktadir.

253 102
*200.000.000 | 200.000.000 (2) *100.000.000 | 100.000 (8)
(4)300.000.000 (1) 300.000.000 | 60.000.000 (10)
1.000.000 (14)
380 30X
100.000.000 (3) (9)60.000.000  |360.000.000 (6)
770 780
(7) 100.000 (11) 60.000.000
(17) 30.000.000
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308 622

(5)60.000.000 | 60.000.000 (12) (15)1.000.000 ‘
155 258

(13) 1.000.000 |1.000.000(16) ‘ 30.000.000(18)

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF

102 BANKALAR 338.900.000
LEASING YOLUYLA ELDE

253 EDILEN 300.000.000
GAYRIMENKULLER

258 BIRIKMIS AMORTISMAN (30.000.000)
KIRALAMA

303 ISLEMLERINDEN 300.000.000
KAYNAKLANAN
YUKUMLULUKLER

392 KAZANILMAMIS GELIR 100.000.000

500 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 608.900.000 700.000.000

Farkin sebebi 780(-) hesabindaki (60.000.000) TL ve 770 hesabindaki (30.100.000)
TL’nin ve 622 hesabindaki (1.000.0000) donem sonu hesabina aktarilmamasindan

kaynaklanmaktadir.
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3.2.9. itfa Tarihinde Bor¢ Anapara Odemesinin Yapilmas1 Kaydi

» TFRS 16 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Sirasi Kodu
KIRALAMA
1SLEMLER1NDEN
19 303 300.000.000
KAYNAKLANAN
YUKUMLULUKLER
20 102 BANKALAR 300.000.000
253 102

*200.000.000 | 200.000.000 (2)
(4)300.000.000

380

100.000.000 (3)

770

(7) 100.000

(17) 30.000.000

308
(5)60.000.000 | 60.000.000 (12)
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*100.000.000 | 100.000 (8)
(1) 300.000.000 | 60.000.000 (10)
1.000.000 (14)

300.000.000(20)

303

(9)60.000.000
(19)300.000.000

360.000.000 (6)

780

(11) 60.000.000

622

(15)1.000.000



155 258
(13) 1.000.000 |1.000.000(16) 30.000.000(18)

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI iSLEM BILANCO

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF

102 BANKALAR 38.900.000
LEASING YOLUYLA

253 ELDE EDILEN | 300.000.000
GAYRIMENKULLER

258 BIRIKMIS AMORTISMAN (30.000.000)

380 KAZANILMAMIS GELIR 100.000.000

500 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 308.900.000 400.000.000

» Farkin sebebi 780(-) hesabindaki (60.000.000) TL ve 770 hesabindaki
(30.100.000) TL’nin ve 622 hesabindaki (1.000.000) dénem sonu hesabina
aktarilmamasindan kaynaklanmaktadir.

» FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap

Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
KIRALAMA
352 | ISLEMLERINDEN
BORCLAR
17 300.000.000

352.02 Icare Islemlerinden Borglar

18 022 BANKALAR 300.000.000
Kira Sertifikalar1 So6zlesmeleri Kira Sertifikalar1 S6zlesmeleri Karsihgi
(1)300.000.000 300.000.000 (2)
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icare Giderleri Banka Hesabi

(3) 100.000 *100.000.000 |100.000 (4)
(12)60.000.000 (5)300.000.000 |60.000.000(14)
(5.000.000*12) 300.000.000(18)

Icare Miintehiye Bittemlik Var. Ertelenmis Kéarlar
*200.000.000 |{200.000.000 (6) 100.000.000(7)
(8)300.000.000

fcare Islemlerinden Borgclar Gider Tahakkuku

(15)60.000.000 | 360.000.000 (10) (14) 60.000.000 | 60.000.000 (13)
(17) 300.000.000

Ertelenmis Icare Sukuk Gideri

(9) 60.000.000 |60.000.000 (16)
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R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO (AAOIFT)
Hesap Hesap Ad1 AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 39.900.000
ICARE  MUNTEHIYE
BITTEMLIK 300.000.000
203 VARLIKLAR
39202 ERTELENMIS KARLAR 100.000.000
410 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 339.900.000 400.000.000

Farkin sebebi icare gideri hesabindaki (60.000.000) TL’nin ve 6XX hesabindaki noter
gideri olan (100.000) TL’nin donem sonu hesabina aktarilmamasindan

kaynaklanmaktadir.

3.2.10. Kira Sertifikasi Sozlesmelerinin Itfasi

» TFRS FFMS gibi sertifika kayd: yapmamaktadir. Kiralama islemi esnasinda kayit
yapilmaktadir. Bu sebeple itfa tarihinde de kayda yer verilmemistir.
» FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
KiRA SOZLESMELERI
19 XY R . 300.000.000
KARSILIGI
KiRA SERT.
20 9XX . . 300.000.000
SOZLESMELERI

127



Kira Sertifikalar1 Sozlesmeleri

(1)300.000.000

300.0000.000 (20)

icare Giderleri

(3) 100.000
(12)60.000.000

(5.000.000*12)

Icare Miintehiye Bittemlik Var.

*200.000.000

(8)300.000.000

200.000.000 (6)

fcare islemlerinden Borglar

(15)60.000.000

(17) 300.000.000

300.000.000 (10)

Ertelenmis Icare Sukuk Gideri

(9) 60.000.000

60.000.000 (16)
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Kira Sertifikalar: Sozlesmeleri Karsilig:

(19) 300.000.000 | 300.000.000 (2)

Banka Hesabi
*100.000.000 100.000 (4)

(5)300.000.000 | 60.000.000(14)

300.000.000(18)

Ertelenmis Karlar
100.000.000(7)

Gider Tahakkuku
(14) 60.000.000 | 60.000.000 (13)




R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO (AAOIFT)

Hesap Hesap Ad1 AKTIF PASIF
022 SANKALAR 39.900.000
HESABI
ICARE
253 MUNTEHIYE
BITTEMLIK 300.000.000
VARLIKLAR
KAZANILMAMIS
39202 GELIRLER 100.000.000
-Ertelenmis Karlar
410 OZKAYNAK 300.000.000
TOPLAM 339.900.000 400.000.000
3.2.11. Gelir Gider Hesaplarinin Kapatilmas1 Kaydi
» TFRS 16 Muhasebe Kayda:
A. Gider Hesaplarimin Kapatilmasi
Islem | Hesap
arast | Kodu Hesap Adi Borg Alacak
632 | GENEL YONETIM GIDERLERI | 30.100.000
21 632.01 | Amortisman Gideri 30.000.000
632.02 | Dogrudan Maliyetler 100.000
GENEL YONETIM
771 GIDERLERI  YANSITMA 30.100.000
22 771.01 HESABI 30.000.000
771.02 Amortisman Giderleri 100.000
Dogrudan Maliyetler
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Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast Kodu
GENEL YONETIM GIDERLERI
771 30.100.000
YANSITMA HESABI
23 771.01 ) ) ) 1.000.000
Amortisman Giderleri
771.02 100.000
Dogrudan Maliyetler
GENEL YONETIM
770 . . 30.100.000
GIDERLERI
24 770.01 ) ) ) 30.000.000
Amortisman Giderleri
770.02 100.000
Dogrudan Maliyetler
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirasi Kodu
KISA VADELI BORCLANMA
25 670 ) ) 60.000.000
GIDERLERI
FINANSMAN GIDERLERI
26 781 60.000.000
YANSITMA HESABI
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirasi Kodu
FINANSMAN GIDERLERI
27 781 60.000.000
YANSITMA HESABI
28 780 FINANSMAN GIDERLERI 60.000.000
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Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Siras1 | Kodu
29 690 DONEM KARI VEYA ZARARI 91.100.000
KISA VADELI
30 670 BORCLANMA 60.000.000
MALIYETLERI
SUNULAN HIZMET
31 622 MALIYETI 1.000.000
Bakim Onarim Giderleri
632 GENEL YONETIM
) ) 30.100.000
GIDERLERI
32 ) ) ) 30.000.000
632.01 Amortisman Giderleri
100.000
632.02 Dogrudan maliyet
B. Donem Kar Zarar Hesabinin Kapatilmasi
Islem | Hesap | Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
33 692 DONEM NET KARI VEYA |91.100.000
ZARARI
34 690 DONEM KARI VEYA 91.100.000
ZARARI
C. Donem Karmin Netlesmesi
Islem | Hesap | Hesap Ad: Borg Alacak
siras1 | Kodu
35 591 DONEM ZARARI 91.100.000
36 692 DONEM NET KARI 91.100.000

VEYA ZARARI

13

1




253

*200.000.000
(4)300.000.000

200.000.000 (2)

380

100.000.000 (3)

770

(7) 100.000 30.100.000(24)

(17) 30.000.000

308

(5)60.000.000 | 60.000.000 (12)

155

(13) 1.000.000 |1.000.000(16)

632

(21) 30.100.000 | 30.100.000(32)

102

*100.000.000 | 100.000 (8)
(1) 300.000.000 | 60.000.000 (10)
1.000.000 (14)
300.000.000(20)

303

(9)60.000.000
(19)300.000.000

360.000.000 (6)

780

(11) 60.000.000 ‘ 60.000.000 (28)

622

(15)1.000.000 ‘ 1.000.000 (31)

258

‘ 30.000.000(18)

771

(23)30.100.000 | 30.100.000(22)
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690

(29)91.100.000 | 91.100.000(34)

781

(27)60.000.000 | 60.000.000(26)

692

(33)91.100.000

91.100.000(36)

670

(25)60.000.000 | 60.000.000(30)

9591

(35) 91.100.000

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
102 BANKALAR 38.900.000
253 TESET MAKINE VE 300.000.000
TECHIZAT
258 BIRIKMIS AMORTISMAN (30.000.000)
380 KAZANILMAMIS GELIR 100.000.000
500 OZKAYNAK 300.000.000
591 DONEM NET ZARARI (91.100.000)
TOPLAM 308.900.000 308.900.000
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» FFMS 8 Muhasebe Kaydi:
A. Gider Hesaplarimin Kapatilmasi

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Siras1 | Kodu
21 440.02 | DONEM NET ZARARI 60.100.000
22 64X ICARE GIDERI 60.100.000

Kira Sertifikalar1 Sozlesmeleri Kira Sertifikalar1 So6zlesmeleri Karsihgi

(1)300.000.000 300.0000.000 (20) (19) 300.000.000 | 300.000.000 (2)

icare Giderleri

(3) 100.000 | 60.100.000 (22)
(12)60.000.000

(5.000.000*12)

Icare Miintehiye Bittemlik Var.

*200.000.000 |200.000.000 (6)

(8)300.000.000

icare Islemlerinden Borclar

(15)60.000.000 | 300.000.000 (10)

(17) 300.000.000
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Banka Hesabi

*100.000.000

(5)300.000.000

100.000 (4)
60.000.000(14)

300.000.000(18)

Ertelenmis Karlar

100.000.000(7)

Gider Tahakkuku

(14) 60.000.000 | 60.000.000 (13)



Ertelenmis Icare Sukuk Giderleri Donem net zarari

(9) 60.000.000 |60.000.000 (16) (21) 60.100.000

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 39.900.000

ICARE MUNTEHIYE
253 BITTEMLIK VARLIKLAR 300.000.000
39202 ERTELENMIS KARLAR 100.000.000
410 OZKAYNAK 300.000.000
440.02 DONEM NET ZARARI (60.100.000)
TOPLAM 339.900.000 339.900.000

3.3. Varlik Kiralama Sirketine fliskin FFMS 8 icare Miintehiye Bittemlik Varhklar
Standarti Kapsaminda Muhasebe Kayitlar

Varlik Kiralama Sirketi ise Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetimi Standartlar
Kurumu’nun karar1 dogrultusunda TMS/TFRS kapsaminda muhasebe kayitlarini yapmak
zorundadir. Fakat bu calismada VKS kayitlarinin da AAOIFI kapsaminda yapilmasi
gerektigi savunulmaktadir. FFMS 8’de kiraci ve kiralayan tarafindan yapilan kayitlar
farklilik gostermektedir. Bu agidan VKS kayitlar1 ayni1 zamanda katilim bankasinin kiraya

veren acisindan yapmasi gereken kayitlara 6rnek teskil etmektedir.

135



3.3.1. Kira Sertifikalar1 Sozlesmeleri Kaydi

TFRS’de kira sertifikas1 sozlesmeleri kaydi nazim hesaplarda izlenmemektedir. Buna

iliskin kayit varliklarin bankaya kiralanmasi sirasinda yapilmaktadir.

» AAOIFI’ye gore Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Siras1 | Kodu
KIRA SERTIFIKASI
1 9XX ) , 300.000.000
SOZLESMELERI
KIRA SERTIFIKASI
2 9XY . , 5 300.000.000
SOZLESMELERI{ KARSILIGI

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri

(1) 300.000.000

Bankalar Hesabi

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Karsihg:

*100.000.000

300.000.000 (2)

RY VKS 300.000.000,00 TL tutarinda kira sertifikas1 ithracin1 gergeklestirmistir ve ihraca
iliskin 6deme tutarini temin etmistir.

TFRS 16 Muhasebe Kaydi

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirasi Kodu
1 102 BANKALAR 300.000.000
CIKARILMIS BONOLAR,
2 304 SENETLER VE DIGER 300.000.000
BORCLANMA ARACLARI
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102

304

*100.000.000

(1)300.000.000

300.000.000 (2)

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO (AAOIFI)

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
102 | BANKALAR 400.000.000
CIKARILMIS BONOLAR,
304 |SENETLER  VE  DIGER 300.000.000
BORCLANMA ARACLARI
500 | OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 400.000.000 400.000.000
e FFMS 8 Muhasebe Kaydi:
Islem | Hesap
srast | Kodu Hesap Adi Borg Alacak
3 022 | BANKALAR HESABI 300.000.000
SAHIPLIGE DAYALI
4 35X KIRA SERTIFIKASI 300.000.000
[HRACI

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Karsihgi

1)

300.000.000

Bankalar Hesabi

300.000.000 (2)

Sahiplige Dayal Kira Sertifikas1 Thraci

*100.000.000

(3) 300.000.000
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R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF

022 BANKALAR HESABI 400.000.000
SAHIPLIGE DAYALI KIiRA

35X o _ 300.000.000
SERTIFIKASI iHRACI

410 OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 400.000.000 400.000.000

Sahiplige dayali kira sertifikas1 ihract hesab1 kaynak hesabi olarak ¢aligmaktadir.

S6z konusu varliklar RY VKS’nin miilkiyetine ge¢cmistir.

e TFRS 16 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
3 253 | TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR | 300.000.000
4 102 BANKALAR 300.000.000
102 304
*100.000.000 |300.000.000 (4) 300,000,000 (2)

(1)300.000.000

253

(3) 300.000.000
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R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO

Hesap Hesap Ad1

AKTIF PASIF

102 | BANKALAR

100.000.000

253 | TESIS, MAKINE VE TECHIZAT 300.000.000

CIKARILMIS BONOLAR,

304 SENETLER VE DIGER 300.000.000
BORCLANMA ARACLARI
500 OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 400.000.000 400.000.000
e FFMS 8 Muhasebe Kaydi:
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirasi Kodu
ICARE VARLIKLARINDAKI
5 253 300.000.000
YATIRIMLAR
6 022 BANKALAR HESABI 300.000.000

» Standartta bahsedildigi iizere kiralama konusu varliklar, kiraya veren taraf olan

Varlik kiralama sirketinin finansal tablolarinda “Icare Varliklarindaki Yatirimlar”

bashigr altinda sunulmaktadir(FFMS 8, 2019; Mad. 3/1/1/1).

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri

(1) 300.000.000

Bankalar Hesabi

* 100.000.000 |300.000.000 (6)

(3) 300.000.000

icare Varliklarindaki Yatirimlar

(5) 300.000.000

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Karsihgi

‘ 300.000.000 (2)

Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi ihraci

‘ 300.000.000 (4)
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R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO

Hesap Hesap Ad1 AKTIF PASIF

022 | BANKALAR HESABI 100.000.000
ICARE VARLIKLARINDAKI

253 | YATIRIMLAR 300.000.000

25 SAHH.’L.KV}E D,'AYALI KIRA 300,000,000
SERTIFIKASI IHRACI

410 | OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 400.000.000 400.000.000

3.3.2. Sozlesme Esnasinda Katlanilan Dogrudan Maliyetlerin Muhasebe Kaydi

» TFRS 16 Muhasebe Kaydu:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
GENEL YONETIM GIDERLERI
5 770 100.000
(Dogrudan Maliyetler)
6 102 BANKALAR 100.000
102 304
* 100.000.000 |300.000.000 (4) 300.000.000 (2)
(1)300.000.000 100.000 (6)
253 770
(3) 300.000.000 (5) 100.000
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R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF

022 BANKALAR 99.900.000

253 TESIST MAKINE — VE 300.000.000
TECHIZAT

204 CIKARILMIS BONOLjAR,
SENETLER VE DIGER 300.000.000
BORCLANMA ARACLARI

500 OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 399.900.000 400.000.000

100.000 TL’lik farkin sebebi 770 Genel Yonetim Giderleri hesabinin kapatilmamasindan
kaynaklanmaktadir.

e FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
7 281 | PESIN ODENMIS GIDERLER 100.000
8 022 BANKALAR HESABI 100.000
Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Karsihgi
(1) 300.000.000 300.000.000 (2)
Bankalar Hesabi Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi Ihraci
* 100.000.000 |300.000.000 (6) 300.000.000 (4)
(3) 300.000.000 100.000 (8)
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Icare Varliklarindaki Yatirimlar Pesin Odenmis Giderler

(5) 300.000.000 (7) 100.000

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 99.900.000
ICARE VARLIKLARINDAKI
253 300.000.000
YATIRIMLAR
SAHIPLIGE DAYALI KIRA
35X . , 300.000.000
SERTIFIKASI IHRACI
410 OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 399.900.000 400.000.000

100.000 TL’lik fark Pesin Odenmis Giderler hesabmmn kapatilmamasindan

kaynaklanmaktadir.

RY VKS tarafindan s6z konusu varliklar R katilim bankasina kiralanmistir.

e TFRS 16 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu

7 226 | DIGER TICARI ALACAKLAR 360.000.000

TESIS, ¥ MAKINE VE

8 253 ) 300.000.000
TECHIZAT
GELECEK AYLARA AIT

9 380 _ 60.000.000
GELIRLER
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102

304

* 100.000.000 |300.000.000 (4) 300.000.000 (2)
(1)300.000.000 100.000 (6)

253 730
(3) 300.000.000 |300.000.000 (8) (5) 100.000

226 380
(7)360.000.000 60.000.000 (9)

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF

102 BANKALAR 99.900.000

226 DIGER TICARI ALACAKLAR 360.000.000
CIKARILMIS BONOLAR,

304 SENETLER VE DIGER 300.000.000
BORCLANMA ARACLARI

280 GELI.ECEK AYLARA  AIT 60,000,000
GELIRLER

500 OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 459.900.000 460.000.000

100.000 TL’lik farkin sebebi 770 Genel Yonetim Giderleri hesabinin kapatilmamasindan

kaynaklanmaktadir.
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FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirasi Kodu
202 . . .
KIRALAMA ISLEMLERINDEN
9 ALACAKLAR 360.000.000
Icare Alacaklari/Ticari Alacaklar
202.01
ICARE
10 253 VARLIKLARINDAKI 300.000.000
YATIRIMLAR
FINANSAL KIRALAMA
11 861112 ALACAKLARI 60.000.000
(Icare Alacaklari)

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri

(1) 300.000.000

Bankalar Hesabi

Kira Sertifikasi1 Sozlesmeleri Karsihigi

‘ 300.000.000 (2)

Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi ihraci

* 100.000.000

(3) 300.000.000

300.000.000 (6)

100.000 (8)

icare Varhklarindaki Yatirimlar

(5) 300.000.000 ‘ 300.000.000 (10)

Icare Alacaklan

(9) 360.000.000 ‘
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Pesin Odenmis Giderler

(7) 100.000 ‘

Finansal Kiralama Alacaklar

‘ 60.000.000(11)



R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Ad1 AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 99.900.000
202.01 | ICARE ALACAKLARI 360.000.000
SAHIPLIGE DAYALI KiRA
35X B , 300.000.000
SERTIFIKASI IHRACI
FINANSAL KIRALAMA
861112
ALACAKLARI 60.000.000
410 SERMAYE 100.000.000
TOPLAM 459.900.000 460.000.000

100.000 TL’lik fark Pesin Odenmis Giderler hesabinin kapatilmamasindan

kaynaklanmaktadir.

RY VKS’ye banka tarafindan kira 6demeleri yapilmistir.

e TFRS 16 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
10 181 | GELIR TAHAKKUKU 5.000.000
DIGER FINANSAL
11 668 ] 5.000.000
GELIRLER

3.3.3. Kira Gelirleri Tahakkuk Kaydi

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
12 102 | BANKA 4.750.000
PESIN ODENEN VERGI VE
13 193 250.000
FONLAR
14 181 GELIR TAHAKKUKU 5.000.000

Her ay 6demelere iliskin kayit yapilmaktadir. Calismanin uzamamasi agisindan bir aylik

kayit 6rnegi verilmistir. Defteri kebirde yillik tutar yazilmistir.

145



Kira 6demeleri kiraci olan banka tarafindan gider olarak muhasebelestirken, Kiralayan

taraf olan Varlik kiralama sirketi tarafindan gelir olarak muhasebelestirilir.

Yillik Odenecek vergi ve fonlar (stopaj kesintisi) : 60.000.000 x %5 = 3.000.000

102 304
*100.000.000 |300.000.000 (4) 300.000.000 (2)
(1)300.000.000 100.000 (6)
(12)57.000.000
(4.750.000*12)
253 730
(3) 300.000.000 ‘300.000.000 (8) (5) 100.000 ‘
226 380
(7)360.000.000 ‘ ‘60.000.000 (9)
181 668
(10) 60.000.000 [60.000.000(14) 60.000.000 (11)
(5.000.000*12) | (5.000.000%12) (5.000.000%12)
193
(13)3.000.000
(250.000 *12)
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R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
102 | BANKALAR 159.900.000
226 | DIGER TICARI ALACAKLAR 360.000.000
CIKARILMIS BONOLAR,
304 | SENETLER VE DIGER 300.000.000
BORCLANMA ARACLARI
280 GELFCEK AYLARA AIT 50,000,000
GELIRLER
500 | OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 519.900.000 460.000.000

59.900.000 TL’lik farkin sebebi 668 Diger Finansal Gelirler ve 770 Genel Yonetim

Giderleri hesabinin kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir.

e FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak

sirast | Kodu
202 [KIRALAMA ISLEMLERINDEN

12 ALACAKLAR 5.000.0000
202.01 | icare Alacaklari/Ticari Alacaklar
KIRALAMA GELIRLERI
13 79010 5.000.000

(icare Hasilat1)

> Icare taksitlerinden kaynaklanan hasilat, kiraya veren taraf olan Varlik kiralama
sirketinin ~ gelir tablosunda Icire Hasilati baghg:i altinda sunulmasi

gerekmektedir(FFMS 8, 2019; Mad. 3/1/1/2).
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Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
14 022 BANKALAR HESABI 4.750.0000
FINANSAL KIRALAMA
15 | 861112 | ALACAKLARI 5.000.000
(icare Alacaklarr)
16 | 380011 | ODENECEK GELIR VERGISI 250.000
202 KIRALAMA
ISLEMLERINDEN
17 10.000.000
ALACAKLAR
202.01 | Icare Alacaklari/Ticari Alacaklar

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Karsihig:
(1) 300.000.000 300.000.000 (2)
Bankalar Hesabi Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi ihraci
*100.000.000 300.000.000 (6) 300.000.000 (4)
(3) 300.000.000 100.000 (8)

(14) 57.000.000

Icare Varhklarindaki Yatirimlar Pesin Odenmis Giderler

(5) 300.000.000 | 300.000.000 (10) (7) 100.000
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icare Alacaklari

(9) 360.000.000 | 120.000.000(17)

(12) 60.000.000

icare Hasilati

60.000.000(13)

(5.000.000%12)

Finansal Kiralama Alacaklar:

(15) 60.000.000 |60.000.000(11)

Odenecek Gelir Vergisi

(16) 3.000.000

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
022 | BANKALAR HESABI 156.900.000
202.01 | ICARE ALACAKLARI 300.000.000
253 SAHH.’L.IGE DI'A;YALI KIRA 200,000,000
SERTIFIKASI IHRACI
410 | SERMAYE 100.000.000
TOPLAM 456.900.000 400.000.000

Icare Hasilati hesab1 gelir hesabi olarak ¢alismaktadir. 56.900.000 TL’lik farkin sebebi
Icare Hasilat1(60.000.000), Pesin Odenmis Giderler (100.000 TL) ve Pesin Odenmis

Vergiler (3.000.000) hesabinin kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir.

3.3.4. Bakim Onarim Maliyetleri Kaydi

TFRS’de bakim onarima iligkin maliyetler kaynak kurulus tarafindan yapilmaktadir.
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» FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirasi Kodu
18 28005 BAKIM ONARIM GIDERLERI | 1.000.000
19 022 BANKA HESABI 1.000.000

» Faizsiz Finans Standartlar1 (2019; mad. 5/1/8), kitabinda bahsedildigi tizere, kirac1

taraf olan bankanin, kira konusu varliklara iligkin kasitli veya kusurlu bir davranisi

olmadigi siirece, s6z konusu varliklarla ilgili bakim onarim maliyetleri kira stiresi

boyunca kiraya veren taraf olan varlik kiralama sirketine ait olmaktadir.

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri

(1) 300.000.000

Bankalar Hesabi

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Karsihig:

‘ 300.000.000 (2)

Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi1 Thrac

* 100.000.000

(3) 300.000.000

(14) 57.000.000

300.000.000 (6)
100.000 (8)

1.000.000 (19)

icare Varhiklarindaki Yatirnmlar

(5) 300.000.000

300.000.000 (10)
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Pesin Odenmis Giderler

(7) 100.000



icare Alacaklari Finansal Kiralama Alacaklar:

(9) 360.000.000 | 120.000.000(17) (15) 60.000.000 |60.000.000(11)
(12) 60.000.000
[care Hasilati Odenecek Gelir Vergisi
60.000.000(13) (16) 3.000.000
(5.000.000*12)

Bakim Onarim Giderleri

(18) 1.000.000

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK iLE ILGILI iISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 157.900.000
202.01 | ICARE ALACAKLARI 300.000.000
253 SAH'Il‘JL.iGE D.AYALI KIRA 200,000,000
SERTIFIKASI IHRACI
410 SERMAYE 100.000.000
TOPLAM 457.900.000 400.000.000

Icare Hasilati hesab1 gelir hesabi olarak ¢alismaktadir. 56.900.000 TL’lik farkin sebebi
fcare Hasilati (60.000.000), Pesin Odenmis Giderler (100.000 TL), Pesin Odenmis
Vergiler (3.000.000) ve Bakim Onarim Giderleri (1.000.000) hesabinin

kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir.

Vade sonunda R katilim bankasindan anapara 6demesi alinmastir.
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e TFRS 16 Muhasebe Kaydi:
Islem Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirasi Kodu
15 102 BANKALAR 300.000.000
DIGER TICARI
16 226 300.000.000
ALACAKLAR
102 304
* 100.000.000 |300.000.000 (4) 300.000.000 (2)
(1)300.000.000 100.000 (6)
(12)57.000.000
(4.750.000*12)
(15)300.000.000
253 730
(3) 300.000.000 |300.000.000 (8) (5) 100.000
226 380
(7)360.000.000 |300.000.000(16) 60.000.000 (9)
181 668
(10) 60.000.000 |60.000.000(14) 60.000.000 (11)
(5.000.000*12) | (5.000.000*12) (5.000.000*12)
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193

(13)3.000.000

(250.00

0*12)

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF

102 | BANKALAR 459.900.000
DIGER TICARI

226 . 60.000.000
ALACAKLAR/LEASING (NET)
CIKARILMIS BONOLAR,

304 | SENETLER VE DIGER 300.000.000
BORCLANMA ARACLARI
GELECEK AYLARA AIT

380 ] 60.000.000
GELIiRLER

500 | OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 519.900.000 460.000.000

59.900.000 TL’lik farkin sebebi 668 Diger Finansal Gelirler (60.000.000) ve 770 Genel

Yonetim Giderleri (100.000) hesabinin kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir.

FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
20 850 AMORTISMAN GIDERLERI 30.000.000
ICARE MUNT. BIT VARL.
21 256 o . 30.000.000
BIRIKMIS AMORT.

Amortisman hesaplama: 300.000.000/10 yil : 30.000.000 TL
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Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
22 022 BANKALAR HESABI 270.000.000
ICARE MUNT. BIT VARL.
23 256 o . 30.000.000
BIRIKMIS AMORT.
24 202.01 ICARE ALACAKLARI 300.000.000

» FFMS’de kiraya veren taraf olan varlik kiralama sirketi tarafindan miilk, tesis

ve makinalar gibi amortismana tabi duran varliklar i¢in uygulanan amortisman
politikasi, benzer sekilde kiraya verilen varliklar i¢in de varligin miilkiyetinin
kiraya veren taraf olan Varlik Kiralama sirketinde olmasi nedeniyle
uygulanmaktadir.

TMS/TFRS uygulamasinda ise kiraya verilen s6z konusu varlik islem aninda
alacak hesabina kaydedilerek takip edilmeye baslanmaktadir. Varligin
miilkiyetinin VKS’den ¢ikmas1 sebebiyle amortisman ve deger diisiikliigii
islemleri kiraya veren taraf olan varlik kiralama sirketi tarafindan
yapilmamaktadir.

Calismada verilen 6rnekte deger diisiikliigiine rastlanmamistir. Fakat deger
diistikliigli saptanmast durumunda FFMS 8’ e gore yapilabilecek kayit asagida

ornek olarak gosterilmistir.

Islem | Hesap

siras1 | Kodu

Hesap Adi Borg Alacak

Icare Miintehiye Bittemlik o
Varliklar1 Deger Diisiikliigii

Icare Miint. Bit varliklari °
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Kira Sertifikasi1 Sozlesmeleri Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Karsihig:

(1) 300.000.000 ‘ 300.000.000 (2)

Bankalar Hesab Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi Thraci
* 100.000.000 300.000.000 (6) ‘ 300.000.000 (4)
(3) 300.000.000 100.000 (8)

(14) 57.000.000 1.000.000 (19)

(22) 270.000.000

Icare Varhklarindaki Yatirnmlar Pesin Odenmis Giderler
(5) 300.000.000 | 300.000.000 (10) (7) 100.000
fcare Alacaklan Finansal Kiralama Alacaklar
(9) 360.000.000 120.000.000(17) (15) 60.000.000 |60.000.000(11)

(12) 60.000.000 | 300.000.000(24)

Icare Hasilati Odenecek Gelir Vergisi
60.000.000(13) (16) 3.000.000
(5.000.000%12)
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Bakim Onarim Giderleri Icare Bit. Varl. Birikmis. Amort.

(18) 1.000.000 (23)30.000.000 | 30.000.000 (21)

Amortisman Gideri

(20) 30.000.000

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF

022 BANKALAR HESABI 425.900.000
SAHIPLIGE DAYALI KiRA

35X . . 300.000.000
SERTIFIKASI IHRACI

410 OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 425.900.000 400.000.000

25.900 TL’lik farkin sebebi Icare Hasilat1(60.000.000), Pesin Odenmis Giderler (100.000
TL), Bakim Onarim Giderleri (1.000.000), Pesin Odenmis Vergiler (3.000.000) ve
Amortisman Giderleri (30.000.000) hesabinin kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir.

VKS aldig: kiralar1 yatirimcilara kupon 6demesi yapmustir.

e TFRS 16 Muhasebe Kaydu:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
17 780 | FINANSMAN GIDERI 4.750.000
18 102 BANKALAR 4.750.000
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Islem | Hesap

siras1 | Kodu

Hesap Ad1

Borg

Alacak

19 371

DONEM KARININ PESIN
ODENEN VERGI VE DIGER
YASAL YUKUMLULUKLERI (-)

3.000.000

20 193

PESIN ODENEN VERGI
VE YUKUMLULUKLER

3.000.000

Islem | Hesap

siras1 | Kodu

Hesap Adi

Borg

Alacak

21 673

DIGER FAIZ GIDERLERI

3.000.000

22 371

DONEM

KARININ
PESIN ODENEN VERGI
VE DIGER YASAL
YUKUMLULUKLERI (-)

3.000.000

102

*100.000.000
(1)300.000.000
(12)57.000.000
(4.750.000%12)

(15)300.000.000

300.000.000 (4)
100.000 (6)
57.000.000 (18)

(4.750.000%12)

253

(3) 300.000.000

300.000.000 (8)
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304

300.000.000 (2)

770

(5) 100.000




226

(7)360.000.000

300.000.000(16)

181

(10) 60.000.000

(5.000.000%12)

60.000.000(14)

(5.000.000%12)

193

(13)3.000.000

3.000.000 (20)

(250.000 *12)

371

(19)3.000.000

3.000.000 (22)

380

60.000.000 (9)

668

60.000.000 (11)

(5.000.000%12)

780

(17) 57.000.000

(4.750.000%12)

673

(21)3.000.000

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI iISLEM BILANCO

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF

102 | BANKALAR 399.900.000
CIKARILMIS BONOLAR,

304 | SENETLER VE DIGER 300.000.000
BORCLANMA ARACLARI

380 | ERTELENMIS GELIRLER 60.000.000

500 | OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 399.900.000 460.000.000
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60.100.000 TL’lik farkin sebebi 668 Diger Finansal Gelirler (60.000.000) hesabi ile 780
Finansman Giderleri (57.000.000), 770 Genel Yonetim Giderleri (100.000) ve 673
Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikleri (-) (3.000.000)

hesabinin kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir.

FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
25 | 88000 | ICARE GIDERLERI 57.000.000
26 022 BANKALAR HESABI 57.000.000
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
27 | 350041 | GELIR VERGISI KARSILIGI 3.000.000
28 | 380011 ODENECEK GELIR VERGISI 3.000.000
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
29 82002 | VERGI KARSILIGI 3.000.000
30 | 350041 GELIR VERGISI KARSILIGI 3.000.000

Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri

(1) 300.000.000

Bankalar Hesabi

Kira Sertifikasi1 Sozlesmeleri Karsilig:

‘ 300.000.000 (2)

Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi ihraci

* 100.000.000

(3) 300.000.000

(14) 57.000.000

(22) 270.000.000

300.000.000 (6)
100.000 (8)
1.000.000 (19)

57.000.000 (26)
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icare Varhklarindaki Yatirimlar

(5) 300.000.000 | 300.000.000 (10)

icare Alacaklari

(9) 360.000.000 | 120.000.000(17)

(12) 60.000.000 | 300.000.000(24)

icare Hasilati

60.000.000(13)

(5.000.000%12)

Bakim Onarim Giderleri

(18) 1.000.000 ‘

Amortisman Gideri

(20) 30.000.000 ‘

Gelir Vergisi Karsihg:

(27) 3.000.000 ‘ 3.000.000 (30)

Pesin Odenmis Giderler

(7) 100.000

Finansal Kiralama Alacaklar:

(15) 60.000.000 |60.000.000(11)

Odenecek Gelir Vergisi

(16) 3.000.000 |3.000.000 (28)

Icare Bit. Varl. Birikmis. Amort.

(23)30.000.000 ‘ 30.000.000 (21)

icare Giderleri

(25)57.000.000 ‘

Vergi Karsihgi

(29)3.000.000 ’
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R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 368.900.000
SAHIPLIGE DAYALI KiRA
35X . _ 300.000.000
SERTIFIKASI IHRACI
410 | OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 368.900.000 400.000.000

31.100.000 TL’lik farkin sebebi Hasilat (60.000.000) hesabinin, icare Giderleri
(57.000.000), Amortisman Giderleri (30.000.000), Pesin Odenmis Giderler (100.000),
Bakim Onarim Giderleri (1.000.000) ve Vergi Karsiligi (3.000.000) hesabinin

kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir.

Anapara 6demesi yatirimcilara yapilmistir.

e TFRS 16 Muhasebe Kayda:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
CIKARILMIS BONOLAR,
23 304 | SENETLER VE DIGER 300.000.000
BORCLANMA ARACLARI
24 102 BANKALAR 300.000.000
102 304
* 100.000.000 |300.000.000 (4) (23)300.000.000 |300.000.000 (2)

(1)300.000.000 100.000 (6)

(12)57.000.000 |57.000.000 (18)

(4.750.000%12) | (4.750.000%12)

(15)300.000.000 | 300.000.000 (24)
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253

(3) 300.000.000 |300.000.000 (8)
226
(7)360.000.000 | 300.000.000(16)
181
(10) 60.000.000 | 60.000.000(14)
(5.000.000%12) | (5.000.000%12)
193
(13)3.000.000 | 3.000.000 (20)

(250.000 *12)
371
(19)3.000.000  |3.000.000 (22)
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730
(5) 100.000
380
60.000.000 (9)
668
60.000.000 (11)
(5.000.000%12)
780
(17) 57.000.000
(4.750.000*12)
673
(21)3.000.000



R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI ISLEM BILANCO
Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
102 | BANKALAR 99.900.000
500 | OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 99.900.000 100.000.000

100.000 TL’lik farkin sebebi 668 Diger Finansal Gelirler (60.000.000) hesab1 ile 780
Finansman Giderleri (57.000.000), 770 Genel Yonetim Giderleri (100.000) ve 673
Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikleri (-) (3.000.000)

hesabinin kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir.

e FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
SAHIPLIGE DAYALI KiRA
31 35X . . 300.000.000
SERTIFIKASI IHRACI
32 022 BANKALAR HESABI 300.000.000
Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Karsihig:
(1) 300.000.000 ‘ 300.000.000 (2)
Bankalar Hesabi Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi ihraci
* 100.000.000 300.000.000 (6) (31)300.000.000 ‘ 300.000.000 (4)
(3) 300.000.000 100.000 (8)

(14) 57.000.000  |1.000.000 (19)
(22) 270.000.000 | 57.000.000 (26)

300.000.000(32)
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icare Varhklarindaki Yatirimlar

(5) 300.000.000 | 300.000.000 (10)

icare Alacaklari

(9) 360.000.000 | 120.000.000(17)

(12) 60.000.000 | 300.000.000(24)

icare Hasilati

60.000.000(13)

(5.000.000%12)

Bakim Onarim Giderleri

(18) 1.000.000 ‘

Amortisman Gideri

(20) 30.000.000 ‘

Gelir Vergisi Karsihg:

(27) 3.000.000 ‘ 3.000.000 (30)

Pesin Odenmis Giderler

(7) 100.000

Finansal Kiralama Alacaklar:

(15) 60.000.000 |60.000.000(11)

Odenecek Gelir Vergisi

(16) 3.000.000 |3.000.000 (28)

Icare Bit. Varl. Birikmis. Amort.

(23)30.000.000 ‘ 30.000.000 (21)

icare Giderleri

(25)57.000.000 ‘

Vergi Karsihgi

(29)3.000.000 ’
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R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI iSLEM BILANCO

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
022 BANKALAR HESABI 68.900.000
410 OZKAYNAK 100.000.000
TOPLAM 125.900.000 100.000.000

31.100.000 TL’lik farkin sebebi Hasilat (60.000.000) hesabin, Icare Giderleri
(57.000.000), Amortisman Giderleri (30.000.000), Pesin Odenmis Giderler (100.000),
Bakim Onarim Giderleri (1.000.000) ve Vergi Karsiligi (3.000.000) hesabinin

kapatilmamasindan kaynaklanmaktadir.

3.3.5. Donem Sonu Hesaplarin Kapatilmasi

» TFRS 16 Muhasebe Kaydi:

A. Yansitma Hesaplarimin Kapatilmasi

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
FINANSMAN GIDERLERI
25 781 57.000.000
YANSITMA HESABI
26 780 FINANSMAN GIDERLERI 57.000.000
Islem | Hesap
Hesap Ad1 Borg Alacak
sirast | Kodu
KISA VADELI BORCLANMA
27 660 ) ) 57.000.000
GIDERLERI
FINANSMAN GIDERLERI
28 781 57.000.000
YANSITMA HESABI
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
29 632 GENEL YONETIM GIDERLERI 100.000
GENEL YONETIM GIDERLERI
30 771 100.000
YANSITMA HESABI
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Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
GENEL YONETIM GIDERLERI
31 771 100.000
YANSITMA HESABI
32 770 GENEL YONETIM GIDERLERI 100.000
B. Gelir Hesaplarinin Kapatilmasi
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
33 668 | DIGER FINANSAL GELIRLER 60.000.000
34 690 DONEM KARI VEYA ZARARI 60.000.000
C. Gider Hesaplarimin Kapatilmasi
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
35 690 | DONEM KARI VEYA ZARARI 60.100.000
KISA VADELI BORCLANMA
36 660 ) ) 57.000.000
GIDERLERI
37 632 GENEL YONETIM GIDERLERI 100.000
38 673 DIGER FAIZ GIDERLERI 3.000.000
Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
39 692 | DONEM NET KARI VEYA ZARARI 100.000
DONEM KARI VEYA
40 690 100.000
ZARARI
Islem | Hesap
Hesap Ad1 Borg Alacak
siras1 | Kodu
41 590 | DONEM NET ZARARI 100.000
42 692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 100.000
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102

* 100.000.000 |300.000.000 (4)

(1)300.000.000 100.000 (6)
(12)57.000.000 | 57.000.000 (18)
(4.750.000%12) | (4.750.000%12)

(15)300.000.000 | 300.000.000 (24)

253

(3) 300.000.000 | 300.000.000 (8)

226

(7)360.000.000 | 300.000.000(16)

181

(10) 60.000.000 |60.000.000(14)

(5.000.000%12) | (5.000.000%12)

193

(13)3.000.000 3.000.000 (20)

(250.000 *12)

304

(23)300.000.000 | 300.000.000 (2)

770

(5) 100.000 100.000 (32)

380

60.000.000 (9)

668

(33)60.000.000 | 60.000.000 (11)

(5.000.000*12)

780

(17) 57.000.000 | 57.000.000(26)

(4.750.000*12)
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371

(19)3.000.000  |3.000.000 (22)

781

(25) 57.000.000 |57.000.000 (28)

690

(35)60.100.000 |60.000.000 (34)

100.000 (40)

771

(30)100.000 100.000(31)

590

(41) 100.000

673

(21)3.000.000 | 3.000.000 (38)

660

(27)57.000.000 | 57.000.000 (36)

692
(39)100.000 | 100.000(42)
632
(29) 100.000 | 100.000(37)

168



e FFMS 8 Muhasebe Kaydi:

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu

KIRA SOZLESMELERI
33 oXY . 300.000.000
KARSILIGI

34 9XX KIRA SERT. SOZLESMELERI 300.000.000

A. Gelir Hesaplarinin Kapatilmasi

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
35 | 79010 | ICARE HASILATI 60.000.000
36 | 410001 DONEM KARI 60.000.000

B. Gider Hesaplarinin Kapatilmasi

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
37 410002 | DONEM ZARARI 91.100.000
38 78000 ICARE GIDERLERI 57.000.000
BAKIM ONARIM
39 28005 . . 1.000.000
GIDERLERI
PESIN ODENMIS
40 281 . 100.000
GIDERLER
41 256 AMORTISMAN GIDERI 30.000.000
42 | 82002 VERGI KARSILIGI 3.000.000
Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Kira Sertifikas1 Sozlesmeleri Karsihig:
(1) 300.000.000 300.000.000 (2)
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Bankalar Hesabi

Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi Thraci

* 100.000.000 300.000.000 (6)

(3) 300.000.000 100.000 (8)
(14) 57.000.000  |1.000.000 (19)
(22) 270.000.000  |57.000.000 (26)

300.000.000(32)

icare Varhiklarindaki Yatirimlar

(5) 300.000.000 | 300.000.000 (10)

icare Alacaklar

(9) 360.000.000 |120.000.000(17)

(12) 60.000.000 | 300.000.000(24)

icare Hasilati

(35)60.000.000 | 60.000.000(13)

(5.000.000%12)

Bakim Onarim Giderleri

(18) 1.000.000 | 1.000.000 (39)

(31)300.000.000 |300.000.000 (4)

Pesin Odenmis Giderler

(7) 100.000 100.000(40)

Finansal Kiralama Alacaklar

(15) 60.000.000 |60.000.000(11)

Odenecek Gelir Vergisi

(16) 3.000.000 |3.000.000 (28)

Icare Bit. Varl. Birikmis. Amort.

(23)30.000.000 | 30.000.000 (21)
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Amortisman Gideri

(20) 30.000.000 ’ 300.000.000(41)

Gelir Vergisi Karsihigi

(27) 3.000.000 ‘ 3.000.000 (30)

Donem Kari veya Zarari

(37) 91.100.000 | 60.000.000(36)

icare Giderleri

(25)57.000.000 ‘57.000.000(38)

Vergi Karsihig:

(29)3.000.000 ‘3.000.000(42)

R KATILIM BANKASI A.S SUKUK ILE ILGILI iISLEM BILANCO

Hesap Hesap Adi AKTIF PASIF
022 Bankalar hesab1 68.900.000
410 Ozkaynak 100.000.000
410002 Donem Net Zarari (31.100.000)
TOPLAM 68.900.000 68.900.000

3.4. Sukuk Yatirimeilarna Iliskin FFMS 33 ve FFMS 34 Standartlar1 Kapsaminda

Muhasebe Kayitlar:

3.4.1. itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olciilen Finansal Yatirimlar

» Muhasebe Kayitlar:

X A.S sahiplige dayali kira sertifikasina 1.000.000 TL 6deme yapmuistir.
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Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirast | Kodu
ITFA EDILMIS MALIYETLE
1 112 | OLCULEN FINANSAL 1.000.000
YATIRIMLAR
2 102 BANKALAR 1.000.000

Her ay sonunda X A.§ RY Varlik Kiralama Sirketi tarafindan payr oraninda kupon

O0demesi almistir.

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
siras1 | Kodu
ITFA EDILMIS MALIYETLE
3 112 | . . _ 16.500
OLCULEN FINANSAL YATIRIMLAR
4 668 DIGER FINANSAL GELIRLER 16.500

X A.S pay1: 1.000.000/300.000.000=0,0033
Yillik Kupon Alimi: 60.000.000*0,0033=198.000

Aylik Kupon Alimi1:198.000/12=16.500

Islem | Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
sirasi Kodu
5 102 BANKALAR 1.000.000
ITFA EDILMIS MALIYETLE
6 112 OLCULEN FINANSAL 1.000.000
YATIRIMLAR
112 102
(1)1.000.000 1.000.000 (6) (5) 1.000.000 [1.000.000 (2)
(3) 198.000
668
198.000 (4)
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3.4.2. Gergege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Yatirimlar

» Muhasebe Kayitlar

X A.S11.10.2018 100 adet kira sertifikasin1 100.000 TL’den satin almistir ve bu yatirimi

Gergege Uygun Deger Farki Ozkaynaklara Yansitilan Finansal Yatirimlarda siniflamistir.

11.10.2019 tarihinde sahiplige dayali kira sertifikalarinin ger¢ege uygun degeri 120.000

TL olmustur.

11.10.2018

Hesap
Kodu

Hesap Adi

Borg

Alacak

111

GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI DIGER KAPSAMLI
GELIRE YANSITILAN
FINANSAL YATIRIMLAR

10.000.000

102

BANKALAR

10.000.000

11.10.2019

Hesap
Kodu

Hesap Ad1

Borg

Alacak

111

GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI DIGER KAPSAMLI
GELIRE YANSITILAN
FINANSAL YATIRIMLAR

2.000.000

813

GERCEGE UYGUN DEGER
KAPSAMLI
YANSITILAN

FARKI
GELIRE
OLARAK
SINIFLANDIRAN
FINANSAL
YATIRIMLARA
DONEMDE
CIKAN
(KAYIPLAR)

ILISKIN
ORTAYA
KAZANCLAR

2.000.000

100*(120.000-100.000) =2.000.000
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11.10.2018

Hesap
Kodu

Hesap Adi

Borg

Alacak

813

GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAPSAMLI GELIRE
YANSITILAN OLARAK
SINIFLANDIRAN FINANSAL
YATIRIMLARA ILISKIN
DONEMDE ORTAYA CIKAN
KAZANCLAR (KAYIPLAR)

2.000.000

563

GERCEGE UYGUN
DEGER FARKI DIGER
KAPSAMLI GELIRE
YANSITILAN OLARAK
SINIFLANDIRILAN
FINANSAL
YATIRIMLARDAN
KAZANCLAR/KAYIPLAR

2.000.000

Itfa tarihinde anapara 6demesi alinmistir. Sukuk sertifikalar1 VKS’ye geri verilmistir.

GELIRE YANSITILAN
FINANSAL YATIRIMLAR

Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Kodu
7 102 | BANKALAR 10.000.000
GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI DIGER KAPSAMLI
8 111 10.000.000
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111 102

(1)10.000.000 10.000.000 (8) (7) 10.000.000 |10.000.000 (2)

(3) 2.000.000

813 563

(5) 2.000.000 2.000.000 (4) 2.000.000 (6)

3.4.3. Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yatirnmlar

Hesap
11.10.2018 Hesap Adi Borg Alacak
Kodu
GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR VEYA
1 110 10.000.000
ZARARA YANSITILAN
FINANSAL YATIRIMLAR
2 102 BANKALAR 10.000.000

X A.S RY Varlik Kiralama Sirketinden Aylik kupon 6demesi almstir.

Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Kodu
3 102 | BANKALAR 16.500
DIGER FAALIYETLERDEN
4 649 L , . 16.500
CESITLI GELIR VE KARLAR

X A.S pay1: 10.000.000/300.000.000= 0,033

e Yillik Kupon Alimi: 60.000.000*0,0033=198.000

e Aylk Kupon Alim1:198.000/12=16.500

e X A.S’nin sahip oldugu sahiplige dayali kira sertifikalarinin kayitli degeri 100.000
TL/adet olan 100 adet kira sertifikasinin 11.10.2019 tarihinde degeri 130.000

TL/adet oldugunu varsayarsak;
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Hesap
Kodu

Hesap Adi Borg

Alacak

5 110

GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR VEYA ZARARA
YANSITILAN FINANSAL
YATIRIMLAR

3.000.000

6 665

NAKIT VE NAKIT
BENZERI VARLIKLAR iLE
MENKUL KIYMET
YATIRIMLARINA ILISKIN
DEGER ARTIS
KAZANCLARI

3.000.000

100 Adet * (130.000-100.000) =3.000.000

Itfa tarihinde anapara 6demesi alinmistir. Sukuk sertifikalar1 VKS’ye geri verilmistir.

Hesap
Hesap Adi Borg Alacak
Kodu
7 102 | BANKALAR 10.000.000
GERCEGE UYGUN DEGER
FARKI KAR VEYA ZARARA
8 110 , 10.000.000
YANSITILAN FINANSAL
YATIRIMLAR
110 102
(1)10.000.000 |10.000.000(8) (3)198.000 10.000.000(2)
(5)3.000.000 (7) 10.000.000
649 665
198.000(4) 3.000.000 (6)
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3.5. FFMS’lere Gore Katihm Bankalar: I¢cin Onerilen ilave Hesaplar

Katilim bankalart muhasebe kayitlarini ve finansal raporlarint halihazirda TMS/TRFS’ye
bagl kalarak diizenlemektedir. Katilim bankalar1 Tek Diizen Hesap Plan1 (TDHP) olarak
BBDK tarafindan Resmi Gazete’de yayinlanan 2017 yilinda 30186 miikerrer Sayili
“Katilim Bankalarinca Uygulanacak Tek Diizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda
Teblig” in 2019 yilinda giincellenen son halini kullanmaktadir. S6z konusu TDHP de
TMS/TFRS’lere gore olusturulmustur. Fakat hem mevcut TDHP’de hem de
TMS/TFRS’lerde katilim finans dirtinleri ile ilgili yeterince detayli aciklamalar yer
almamaktadir. AAOIFT tarafindan hazirlanan ve KGK tarafindan Tiirk¢e’ye ¢evrilerek
yaymlanan FFMS’ler ise katilim finans iirlinleri baz alinarak hazirlanan standartlardir.
Nitekim FFMS’lere iligkin ayr1 bir hesap plani bulunmamaktadir. Calismada FFMS
cercevesinde kullanilan 6rnek ¢6ziimlerde Onerilerek kullanilan Bankalar TDHP’da yer

almayan hesaplar asagida listelenmistir.
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Tablo 17: Tek Diizen Hesap Planinda Yer Almayan Hesaplar

2-YATIRIM AMACLI DEGERLER VE DiGER AKTIFLER

202 KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
202.01 ICARE ALACAKLARI

25X ICARE MUNTEHIYE BITTEMLIK VARLIKLARI

BIRIKMIS AMORTISMANLAR

200 ICARE MUNTEHIYE BITTEMLIK VARLIKLARI

20001 AMORTISMANI
3-MEVDUAT VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

35X SAHIPLIGE DAYALI KiRA SERTIFIKASI IHRACI

352 KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
352.01 ICARE ISLEMLERINDEN BORCLAR

354 ERTELENMIS KIRALAMA GIDERLERI
354.01 ERTELENMIS ICARE SUKUK GIDERI

392 ALACAKLI GECICI HESAPLAR

39202 KAZANILMAMIS GELIR

6-FAIZ GIDERLERI

64X ICARE GIDERLERI

7-FAIZ DISI GELIRLER
79010 KIRALAMA GELIRLERI

79010.01 | ICARE HASILATI

8-FAIZ DISI GELIiRLER
861112 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI

861112.01 | ICARE ALACAKLARI

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

AAOIFI FFMS’ye uygun hesap planit bulunmadigi i¢in muhasebe kayitlar1 yapilirken
hesap kodlar tiiretilmistir. Bu hesap kodlar1 ve adlar1 yukaridaki tabloda verilmistir.

Kullanilan hesaplar 6neri olup kesinlik tasimamaktadir.
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SONUC

Bu calismada, faizsiz finansal sisteme son yillarda dahil olan ve yeni bir finansal piyasa
tirtinii olan sukuk sertifikalarinin, tanimu, isleyisi, isleyis asamalarinin grafikleri, yapisi
ve tiirleri hakkinda hem finansal agidan hem de Islami fikih agisindan bilgi verilerek,
sukukun Tiirkiye ve Diinya piyasalarindaki uygulamalaria yer verilmistir. AAOIFI
standartlarinin Tiirk¢eye kazandirilmasiyla birlikte bu standartlara iligkin muhasebe
kayitlarinin nasil olmasi gerektigi sorusu da beraberinde gelismistir. Bu eksikligin
saptanmasiyla birlikte, muhasebe bilimi acisindan iilkemizde uygulanmakta olan TFRS
16 Kiralamalar standardindaki kayitlari ile karsilagtirmali olarak FFMS 8, FFMS 33 ve
FFMS 34 uygulamalarina sistematize edilerek sukuk taraflarinca muhasebelestirilmesine

yonelik sektore katki saglayacak oneri kayitlara yer verilmistir.

Calismanin birinci boliimiinde sukukun kapsamli sekilde ele alinmasindan once faizsiz
finans ve faizsiz finans {irinlerinin islem gordiigii katilim bankaciligi hakkinda bilgi
verilmistir. Sukukun iilkemizde geleneksel bankalarla ayni standartlara tabi
tutulmasindaki eksikliginin anlagilmasinin saglanmasi agisindan katilim bankaciligi ve
geleneksel bankacilik faaliyetlerinin birbirinden nasil farkli oldugu agiklanmaya

caligilmistir.

Islami bankaciligin Islami prensipler iizerine insa edildigi goz éniine aldigimizda, Islami
bankacilik tirtinleri ve stireglerinin, geleneksel bankaciliktan ayrildigimi gérmek miimkiin

olacaktir.

Katilim bankacilig1 ile geleneksel (klasik) bankaciligin fon ihtiyaci olan miisterilere fon
saglamalariyla amaclar1 aynidir. Geleneksel bankalar1 ve katilim bankalarini ayiran nokta
ise fon toplama ve fon kullandirma yontemleridir. Katilim bankalar1 miisterilerinden fon
toplarken taahhiit edecegi bir faiz oran1 yoktur. Geleneksel bankalarda fon karsiliginda
sabit faiz oran1 bulunmaktadir. Katilim bankalar1 havuz sistemine gore ¢alismaktadirlar.
Vade sonunda burada olusan kara gore miisterilere kar payr dagitilmaktadir. Geleneksel
bankalar faiz temeline dayanirken, katilim bankaciligi bunu, Islami agidan tamamen

reddetmekte ve kar pay1 temeline dayanmaktadir.

Sukuk piyasasi son yillarda diinyada en hizli biiyiiyen sektor haline gelmistir. Sukuk,
Islami finans sektoriiniin islami bankaciliktan sonraki en biiyiik ikinci gelismedir. 2000°1i
yillardan beri ¢ok gesitli yatirrmcilarin ilgisini ¢ekerek, Islami finans sektériine biiyiik

katki saglamaktadir. Islami finans piyasasim diinyadaki uzak pazarlara tasiyan sukuk,
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Miislimanlarin ¢ogunlukta oldugu iilkelerde 6nemli bir fon toplama ve kullandirma araci

olarak degerlendirilmektedir.

Malezya, sukuk pazarinda biiyiik ilerlemeler kaydetmistir. Malezya, Endonezya gibi
iilkeler kendi tlkelerinin standartlarini diizenlemektedirler. Bu iilkelerde kullanilan pek
cok faizsiz finans triinleri Tiirkiye’de kullanilmamaktadir. Bu da Tiirkiye’deki uygulama
alanimin darliginin yansimasi olarak kabul edilmektedir. Malezya’daki faizsiz finans
tiriinlerinin Tiirkiye’de uygulanmasi saglanabilir. Ilgili literatiirlerden de anlasildig gibi
Tiirkiye’de kullanilan faizsiz finansal {riinler Malezya’nin faizsiz finans iirlinleri
benzemektedir. Malezya’daki bulunan Tirkiye’de kullanilmayan faizsiz finansal
trlinlerine yonelik yapilacak olan anlagmalar, Malezya’da uygulanan modellerin
Tiirkiye’de de uygulama alani bulmasini saglayacaktir. Diger Islam iilkelerinde de faizsiz
finans Uriinlerinin kullanimin yayginlagmasimi saglayacaktir. AAOIFI standartlarinin
Tiirk¢eye kazandirilmasiyla Tiirkiye’de bu yonde onemli adimlar atilmistir. AAOIFI
standartlariin Tirkiye faizsiz finans sektoriine biiyiik katkilari olacagi muhtemeldir. Bu
standartlardaki eksiklerinin saptanmast ve giderilmeye c¢alisilmast gerekmektedir.
AAOIFI standartlari iilkemizde su anda ihtiyari olarak uygulanmaktadir, fakat ilerleyen
zamanlarda zorunlu uygulanmasi beklenmektedir. Oncelikli olarak TMS/TFRS
uyumlastirma stirecinde oldugu gibi FFMS’ye 6zgii kurul tarafindan hesap plan1 6nerisi

ve uygulama esaslar1 yayimlanmalidir.

Sukuk, risk ve getirisi agisindan yatirimeilara cazip gelmekte, bu talebi géren birgok faizli
bankalar biinyelerinde faizsiz finans kurumlart olusturarak bu talebi karsilamaya

caligmaktadir. Dolayisiyla sukuk ihraci giderek diinyada yayginlasmaktadir.

Sukuklarin Islami kurallardan ayrilmamasi amaciyla Tiirkiye’deki her bankanin danisma
kurulu vardir. Sukuk ihraclari, bankalarda bulunan fetva kurulundan icazet alindiktan
sonra ger¢eklesmektedir. Fakat bankalarda FFMS’ye uygun muhasebe kayit ve
raporlarinin  denetimine iliskin kurullart bulunmamaktadir. Diger taraftan FFMS
kayitlariin ihtiyari olmasi sebebiyle devlet tarafindan denetim yapilamamaktadir. Bu
acidan sukukun muhasebe sistematiginde eksiklikler yasanmaktadir. Diinyada fetva
siireci iki dnemli kurulus tarafindan yonetilmektedir. Bu kuruluslar islami fikih akademisi
ve AAOIFI’dir. AAOIFI Fikih Kurulu kira sertifikasi islemlerinin caiz oldugunu
belirtmistir. Calismada sukukun fikhi yonleri ele alinirken bu kuruluslarin fetvalari esas

alinarak agiklamalar yapilmistir.
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Calismanin ikinci boliimiinde sukuk kapsamli bir sekilde ele alinmistir. Sukukun
ozellikleri, bono ve hisse senedinden ayrilan yonleri, tasidigr riskler, sektore sagladigi
faydalar, vergisel boyutu ele alindiktan sonra, Tirkiye’deki uygulamalar ve
muhasebelestirme konusundaki sonuclara bakildiginda; 2010 yil1 Nisan ayinda yasal alt
yap1 olusturularak SPK’ca diizenlenen; Seri: III, No: 43 sayili “‘Kira Sertifikalarina ve
Varlik Kiralama Sirketlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig>> ile uygulamaya
konulmustur. Bu teblig ile ilk olarak Tiirkiye ‘kira sertifikasi ihraci icara sukuk tiiriinde
baslamistir. Ilerleyen siirecte yeni tiirler kazandirilmistir. Bu boliimde Tiirkiye’de
uygulanan kira sertifikasi tiirlerine ve AAOIFI FFMS’de yer alan sukuk tiirlerine yer
verilmigtir. Caligmanin anlagilmasi agisindan ihra¢ modelleri ve oOrneklerle calisma

detaylandirilmistir.

Calismanin {igiincii boliimiinde Islami finans konusunda standart diizenleyen uluslararasi
kuruluslara ve bu kuruluslarin standartlarina, bu kuruluslarin standartlarindaki temel
amaglarma ve iilkemizde uygulanmakta olan TFRS ile AAOIFI’nin ¢evrilen
standartlarinin karsilastirilmasina yer verilmistir. Bu amacla bu calismada AAOIFI
standartlarindan olan sukuk standarti 6zii itibariyle TFRS standartlar1 ile karsilastirilmali
olarak ele alinmustir. Islami Finans Kuruluslarinin muhasebe politikalarindaki eksiklikler,
problemler, uluslararas1t muhasebe standartlarinin Islami sermaye piyasasi iiriinlerinde
kullanilmas1 gibi durumlar Islami ilkelere uygun hareket eden iilkeleri standart
yayinlamaya yoOnlendirmistir. Sonrasinda bu standartlar kiiresel alanda etkinlik
kazanmistir. Bu standartlara iligkin muhasebe sistematiginin nasil olmasi gerektigi sorusu
ortaya ¢cikmistir. Bu calismada bu eksiklik giderilmeye calisiimis ve Oneri niteliginde

sunulan hesap ve kayitlar hem sektére hem akademik camiaya katki saglayacaktir.

Islami finans konusunda uluslararas: standart iireten Islami Finansal Hizmetler Kurulu
(Islamic Financial Services Board), Islami Finansal Kurulus Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu (Accounting&Auditing Organization for Islamic Financial Institutions),
Uluslararasi Islami Finansal Piyasa (International Islamic Financial Market) olmak iizere
ic kurulus bulunmaktadir. Uluslararasi Islami finans konusunda standart iireten
kuruluglarin standartlar1 birbirlerini tamamlayici nitelige sahiptir (Avsar, 2019). AAOIFI
muhasebe standartlarin1 uygulayarak IFRS’yi reddeden iilke bulunmamaktadir. Birgok
iilke IFRS ile AAOIFI standartlarimi birlikte uygulamaktadir. Bu da bu kuruluslarin
diizenledigi standartlarin tamamlayici nitelikte oldugu tezini pekistirmektedir (Ersoy,

Catikkas, & Yatbaz, 2018).
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Bu kuruluslar sukuk piyasasinin gelismesini ve biiyiimesini kolaylastirmak amaciyla
cesitli standartlar belirlemistir. Yine de bu standartlar sadece birkag pazarda
benimsendiginden su ana kadar kii¢iik bir basar1 elde edilmistir. Ayrica, 6zellikle
piyasada mevcut olan ¢esitli sukuk yapilarina iliskin hukuki belgelerin standardizasyonu
icin daha fazla caba gosterilmesi gerekmektedir. Bu standardizasyon yatirimcilarin
geleneksel tahvillere yonlendirilmesinde ana caydirici faktor olarak degerlendirilen sukuk

ihra¢ maliyeti diistiriilecektir.

Kiralama igslemlerinin TFRS kapsaminda muhasebelestirilmesi ile AAOIFI kapsaminda
uygulanmasi arasindaki en biyiikk fark, kira sozlesmesinin ve sozlesmeye iliskin
sorumluluklarin smiflandirilmasindan kaynaklanmaktadir. Bir diger fark da FFMS
uygulamasinda kira 6demeleri sabit kalabilirken TFRS uygulamasinda 6deme planinin
bir aniiite hesab1 ilizerinden olusturulmasi hususudur. Bu ¢alismada TFRS kapsamindaki

kira 6demeleri bir yillik siirecte yapildigi icin sabit kabul edilmistir.

TMS 17 Kiralama standartina gore kiralama islemleri, finansal kiralama ve faaliyet
kiralamasi iglemleri olarak siniflandirilmaktadir. (TMS 17, 2009: Mad. 8) Ayni zamanda
kiralama konusu varligin kiraci veya kiraya veren agisindan, finansal kiralama veya
faaliyet kiralamasi seklinde siniflandirilmasi ve muhasebelestirilmesi ongoriilmiistiir.
Fakat TFRS 16’ya gore kiracinin gergeklestirdigi kiralama islemlerinin tamami, finansal
kiralama islemi olarak siniflandirilmistir. Bu agidan FFMS 8 Icare ve Icare Miintehiye
Bittemlik standarti ile TMS 17 Kiralamalar standard: faaliyet icaresi agisindan benzerlik
gostermekte iken TFRS 16’nin uygulamaya konmasiyla faaliyet icaresi ve kiraci
acisindan yapilan kayitlarda farkliliklar c¢ogalmistir. Varhi@in kiraciya devrinin
gerceklestigi icare miintehiye bittemlik islemlerinde kiralama konusu varliga iliskin
bakim ve onarim maliyetleri kiracinin bir ihmal veya kusuru olmadigi siirece kiraya veren
tarafindan karsilanmakta iken TMS 17 ve TFRS 16 kapsaminda bu islem finansal
kiralama islemi olarak degerlendirilmekte ve Kiralamaya konu olan varligin tiim risk ve
faydalari icare sézlesmesinin baslangicinda kiraciya devredilmektedir. Bu iki standartin
karsilagtirlmasinda ~ muhasebe  kayitlarindaki ~ farkliligin,  varligin =~ nasil

nitelendirildiginden de kaynaklandig1 sonucu varilmaigstir.

FFMS 8’ ¢ gore kiralamaya konu olan varligin miilkiyeti devredilene kadar kiraya verenin
miilkiyetinde bulunmaktadir. Ancak geleneksel bankacilikta ve katilim bankalarinin
TFRS 16°ya gore Tiirkiye uygulamasinda finansal kiralamaya konu olan varliktan dogan

kira alacaklari, finansal kiralama girketinin kiralama iglemi, hakkini temsil eden bir alacak
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islemi olarak muhasebelestirilmekte ve varlik kiracinin miilkiyetine ge¢mekte, kiract
tarafindan ileride Odenecek kira tutarlar1 ise bir yiikiimliilik hesab1 olarak
kaydedilmektedir. Calismada ortaya konulan bu farkliliklardan dolayr katilim
bankalarinin gerekli hassasiyeti gostermesi, AAOIFI standartlarin1 uygulamaya
koymalar1 hem de faizsiz finans sektoriine ilgi duyan paydaslarin daha seffaf ve dogru bir
sekilde bilgilendirilmesini, analiz yapmalarmi saglayarak islemlerin fikhi acidan
uygunlugu ile ilgili finansal tablo kullanicilarinin, algilarinin olumlu yénde degismesini
saglayabilmeleri gerekmektedir. Bu sebeple bu calismanin FFMS kriterlerine gore
kullanilacak hesaplarin, belirlenerek muhasebe kayitlarinin olusturulmasi anlaminda

sektore ve literatiire katki saglayacagi diisiiniilmektedir.
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TICARI ALACAKLAR
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DEVAM EDEN INSA (TAAHHUT), PROJE VEYA HIZMET SOZLESMELERINDEN
VARLIKLAR ILE IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARINA LISKiN FINANSAL
VARLIKLAR

STOKLAR
YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETLERI
CANLI VARLIKLAR

PESIN ODENMIS (GELECEK AYLARA AIT) GIDERLER VE GELIR
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19 (196-199) SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR
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DIGER ALACAKLAR
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KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK DONEME ILISKIN
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)
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84-89 SERBEST HESAPLAR

9 FINANSAL TABLO DISI BILGI HESAPLARI (NAZIM HESAPLAR)
B-HESAPLAR

1 DONEN VARLIKLAR

10 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit Kasasi

Alman Cekler
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Bankalar
Verilen Cekler ve Odeme Emirleri (-)

Kredi Kartiyla Yapilan Satislardan Nakit Benzeri Niteligindeki Alacaklar 105 Nakit
Benzeri Niteligindeki Menkul Kiymetler

106 Nakit Benzeri Diger Varliklar 107

Banka Mevduati Limit Kullanimlari (-)

Nakit ve Nakit Benzerleri Deger Diisiikliigii Karsiligi (-)

11 (110-118) FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelirlere Yansitilan Finansal Yatirimlar 112
Itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal Yatirimlar

113 Maliyetle Olgiilen Finansal Yatirimlar 114 Teminata Verilen Finansal Yatirimlar 115

Bankalardaki Vadeli Mevduat

116 Kullanimi Kisitli Banka Bakiyeleri 117 Diger Finansal Yatirimlar
Finansal Yatirimlar Deger Diisiikliigii Karsiliklari (-)

11 (119) TUREV ARACLAR

Tirev Aracglar

12 TICARI ALACAKLAR

Miisterilerden Alacaklar

Alacak Senetleri

Alman Ileri Tarihli Cekler

Kredi Kartiyla Yapilan Satislardan Alacaklar 124 liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
125 Uye Aidatlarindan Alacaklar 126 Diger Ticari Alacaklar

Stipheli Ticari Alacaklar

Ertelenmis Vade Farki Gelirleri (-)

Ticari Alacaklar Deger Disiikliigii Karsiliklar (-)

13 DIGER ALACAKLAR
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Ortaklardan Alacaklar

Bagli Ortakliklardan, Istiraklerden ve Miisterek Girisimlerden (Anlasmalardan)
Alacaklar 133 Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

134 Verilen Depozito ve Teminatlar 135 Personelden Alacaklar
136 Diger Cesitli Alacaklar 137 Siipheli Diger Alacaklar
Ertelenmis Vade Farki Gelirleri (-)

Diger Alacaklar Deger Diisiikliigii Karsiliklari (-)

DEVAM EDEN INSA (TAAHHUT), PROJE VEYA HIZMET SOZLESMELERINDEN
VARLIKLAR ILE IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARINA LISKIN FINANSAL
VARLIKLAR

140 Devam Eden Insa (Taahhiit) S6zlesmelerinden Varliklar 141 Devam Eden Proje veya

Hizmet Sozlesmelerinden Varliklar 142 Imtiyazli Sézlesmelere iliskin Finansal Varliklar
Ertelenmis Vade Farki Gelirleri (-)

Deger Diisiikliigi Karsiliklar (-) 145

146

147

148

149

STOKLAR

150 ilk Madde ve Malzeme 151 Yar1 Mamuller
Mamuller

Ticari Mallar

Tamamlanmamis Hizmet Maliyetleri 155 Tamamlanmis Hizmet Maliyetleri 156 Yoldaki

Stoklar

Diger Stoklar

Stok Deger Diistikliigii Karsiliklar: (-) 159 Verilen Siparis Avanslari
YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM MALIYETLERI
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160 - 167 Yillara Yaygin Insaat ve Onarrm Maliyetleri 168 Yillara Yaygin insaat

Enfasyon Diizetme Hesab1 169 Taseronlara Verilen Avanslar
CANLI VARLIKLAR

Tarla Bitkileri

Bahge Bitkileri

Biiyiikbag Hayvanlar

Kiiciikbas Hayvanlar

Kanatli Hayvanlar

Su Uriinleri ve Diger Canli Varliklar

Canli Varliklar Deger Diisiikligii Karsiliklari (-) 177
178

179 Verilen Siparis Avanslari

PESIN ODENMIS (GELECEK AYLARA AiT) GIDERLER
TAHAKKUKLARI

180 Pesin Odenmis (Gelecek Aylara Ait) Giderler 181 Gelir Tahakkuklar

182 Onceden Yapilan insa (Taahhiit) ve Hizmet Isleri 183
184

185

186

187

Sayim ve Teselliim Noksanlari

Sayim ve Teselliim Noksanlar1 Karsiliklari (-)

19 (190- 195) DIGER DONEN VARLIKLAR

Devreden KDV

Indirilecek KDV

Diger KDV

199

VE GELIR



Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 194 Verilen Is ve Personel Avanslar1 195 Diger Cesitli

Donen Varliklar

(196-199) SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR

Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar

Satis Amacli Elde Tutulan Gruplara iliskin Varliklar

Ortaklara Dagittim Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ile Gruplara Iliskin Varliklar
2 DURAN VARLIKLAR

(200-208) FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelirlere Yansitilan Finansal Yatirimlar 202
Itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal Yatirimlar

203 Maliyetle Olgiilen Finansal Yatirimlar 204 Teminata Verilen Finansal Yatirimlar 205
Bankalardaki Vadeli Mevduat

206 Kullanim1 Kisitlanmig Banka Kalanlar1 207 Diger Finansal Yatirimlar
Finansal Yatirimlar Deger Diisiikliigii Karsiliklar1 (-) 20 (209) TUREV ARACLAR
Tirev Araglar

ORTAKLIKLARDAKI YATIRIMLAR (BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER, iS
ORTAKLIKLARI VE MUSTEREKEN KONTROL EDILEN ISLETMELERDEKI
YATIRIMLAR)

Istiraklerdeki Yatirimlar

Is Ortakliklarindaki veya Miistereken Kontrol Edilen Isletmelerdeki Yatirimlar 212 Baglh
Ortakliklar

213
214
215
216

217

200



Ortakliklardaki Yatirimlar Sermaye Taahhiitleri (-)
Ortakliklardaki Yatirimlar Deger Disiikligi Karsiliklari ()
22 TICARI ALACAKLAR

Miisterilerden Alacaklar

Alacak Senetleri

Alnan fleri Tarihli Cekler

Kredi Kartiyla Yapilan Satislardan Alacaklar 224 Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
225 Uye Aidatlarindan Alacaklar. 226 Diger Ticari Alacaklar
Stipheli Ticari Alacaklar

Ertelenmis Vade Farki Gelirleri (-)

Ticari Alacaklar Deger Dusiikliigt Karsiliklari (-)

23 DIGER ALACAKLAR

Ortaklardan Alacaklar

Bagli Ortakliklardan, Istiraklerden ve Miisterek Girisimlerden (Anlasmalardan)
Alacaklar 233 Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

234 Verilen Depozito ve Teminatlar 235 Personelden Alacaklar
236 Diger Cesitli Alacaklar 237 Siipheli Diger Alacaklar
Ertelenmis Vade Farki Gelirleri (-)

Diger Alacaklar Deger Diisiikliigii Karsiliklari (-)

24 (240-244) DEVAM EDEN INSA (TAAHHUT), PROJE VEYA HIZMET
SOZLESMELERINDEN VARLIKLAR ILE IMTIYAZLI HIZMET
ANLASMALARINA ILISKIN FINANSAL VARLIKLAR

240 Devam Eden Insa (Taahhiit) Sézlesmelerinden Varliklar 241 Devam Eden Proje veya

Hizmet Sozlesmelerinden Varliklar 242 Imtiyazli Sézlesmelere iliskin Finansal Varliklar
243 Ertelenmis Vade Farki Gelirleri (-)
24 (245-249) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

244 Siipheli Alacaklar
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245 Gergege Uygun Degerle Olgiilen Yatinm Amacli Gayrimenkuller 246 Maliyetle
Olgiilen Yatirim Amaclh Gayrimenkuller

247 Yatinm Amach Gayrimenkuller Deger Diisiikliigli Karsiliklar1 (-) 248 Birikmis

Amortismanlar (-)

Yapilmakta Olan Yatirim Amacli Gayrimenkul Yatirimlari ve Verilen Avanslar 25

MADDI DURAN VARLIKLAR

Arazi ve Arsalar

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenlemeleri 252 Binalar
253 Tesis, Makine ve Cihazlar 254 Tasitlar
Demirbagslar

Diger Maddi Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar Deger Diisiikliigli Karsiliklari (-) 258 Birikmis Amortismanlar (-
)

Yapilmakta Olan Maddi Duran Varlik Yatirimlar1 ve Verilen Avanslar 26 SEREFIYE
VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Serefiye
Haklar

Isletme Disindan Elde Edilmis Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 263 Isletme iginde
Olusturulmus Maddi Olmayan Duran Varliklar

Gelistirme Maliyetleri

Maden Kaynaklar1 Arama ve Degerlendirme Varliklar1 266 Diger Maddi Olmayan Duran
Varliklar

267 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diistikliigii Karsiliklart (-) 268 Birikmis

Amortismanlar (-)

269 Verilen Avanslar
CANLI VARLIKLAR
Tarla Bitkileri

Agaclar
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Biiyiikbag Hayvanlar

Kiiciikbag Hayvanlar

Kanatli Hayvanlar

Su Uriinleri ve Diger Canl1 Varliklar

Canli Varliklar Deger Diisiikliigii Karsiliklar (-) 277 Birikmis Amortismanlar (-)
278 Yapilmakta Olan Canli Varlik Yatirimlar1 279 Verilen Avanslar

(280-288) PESIN ODENMIS (GELECEK YILLARA AIT) GIDERLER VE GELIR
TAHAKKUKLARI

280 Pesin Odenmis (Gelecek Yillara Ait) Giderler 281 Gelir Tahakkuklari
282

283

284

285

286

287

288

28 (289) ERTELENMIS VERGI VARLIGI

289 Ertelenmis Vergi Varligi 29 DIGER DURAN VARLIKLAR

291

Diger KDV

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 294 Gelecek Yillar Thtiyact Stoklar 295

296 Kullanim D1s1 Maddi Duran Varliklar 297 Diger Cesitli Duran Varliklar
298 Diger Duran Varliklar Deger Diisiikliigli Karsiliklar: (-) 299 Birikmis Amortismanlar
Q)

3 KISA VADELI YUKUMLULUKLER

30 (300-308) FINANSAL YUKUMLULUKLER
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Banka Kredileri
Diger Finans Kuruluslarina Borglar

Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri 303 Kiralama Islemlerinden

Kaynaklanan Yiiktimliiliikler
Cikarilmis Bonolar, Senetler ve Diger Bor¢glanma Araglari

Cikarilmis Tahvil ve Uzun Vadeli Borglanma Araglarinin Anapara Taksit ve Faizleri 306
Paylara Doniistiiriilebilir Bor¢lanma Araglariin Finansal Yiikiimliilik Bilesenleri 307

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Ertelenmis Borglanma Maliyetleri (-) 30 (309) TUREV ARACLARDAN BORCLAR
Tiirev Araglardan Borglar

31

TICARI BORCLAR

Saticilar

Borg Senetleri

Verilen Ileri Tarihli Cekler 323

[liskili Taraflara Ticari Borglar

Faturas1 Beklenen Alimlardan Borglar 326 Diger Ticari Borglar
327

328 Ertelenmis Vade Farki Giderleri (-) 329

DIGER BORCLAR

330

Ortaklara Borglar

Bagli Ortakliklara, Istiraklere ve Miisterek Girisimlere (Anlasmalara) Borglar 333 Diger
[liskili Taraflara Borglar

334 Alinan Depozito ve Teminatlar 335 Personele Borglar
336 Diger Cesitli Borglar 337

338 Ertelenmis Vade Farki Giderleri (-) 339
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(340-344) DEVAM EDEN INSA (TAAHHUT), PROJE VEYA HIZMET
SOZLESMELERINDEN YUKUMLULUKLER

340 Devam Eden Insa (Taahhiit) Sozlesmelerinden Yiikiimliiliikler 341 Devam Eden

Proje veya Hizmet So6zlesmelerinden Yiikiimliiliikler 342

343

344

(345-349) ALINAN AVANSLAR

345 Alman Siparis Avanslar1 346 Alman Is Avanslari

347

348 Alinan Diger Avanslar 349

YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAKEDISLERI

350-357 Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Hakedis Bedelleri 358 Yillara Yaygin Ingaat

Enflasyon Diizeltme Hesab1

359

ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER
Gelir Uzerinden Alinan Vergiler

Sorumlu Sifatiyla Odenecek Vergiler 362 Odenecek KDV
Odenecek OTV

Odenecek Diger Vergiler

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 366

367

368 Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yikiimliliikler
369 Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

(370 — 371) DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK
KARSILIKLARI

Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikk Karsiliklar

Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikleri (-)
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37 (372 —-379) KARSILIKLAR

Kidem Tazminati Karsiliklar

Calisanlara Saglanacak Diger Faydalara Iliskin Karsiliklar 374 Gider Karsiliklar:
Garanti Karsiliklari

Hizmetten Cekme, Restorasyon ve Benzeri Maliyetlere iliskin Karsiliklar 377 Yeniden
Yapilandirma Karsiliklar

378 Cevre Diizenleme Karsiliklar1 379 Diger Karsiliklar

ERTELENMIS (GELECEK AYLARA AIT) GELIRLER VE GIDER
TAHAKKUKLARI

380 Ertelenmis (Gelecek Aylara Ait) Gelirler 381
382 Alinan Devlet Tesvikleri 383

384

385 Gider Tahakkuklar

386

387

388 Sayim ve Teselliim Fazlalar1 389

(390-395) DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER
390

Hesaplanan KDV

Diger KDV

Merkez ve Subeler Cari Hesab1 394

395 Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

39 (396-399) SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN GRUPLARA ILISKIN
YUKUMLULUKLER

396

Satis Amagh Elde Tutulan Gruplara Iliskin Yiikiimliiliikler
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Ortaklara Dagitim Amaciyla Elde Tutulan Gruplara iliskin Yiikiimliiliikler 399

Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Yiikiimliiliikler

4 UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

40 (400-408) FINANSAL YUKUMLULUKLER

Banka Kredileri

Diger Finans Kuruluslarina Borglar 402

403 Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 404
405 Cikarilmig Tahvil ve Diger Bor¢lanma Araclari

406 Paylara Doniistiiriilebilir Bor¢lanma Araglarinin Finansal Yiikiimliilik Bilesenleri

407 Diger Finansal Yikiimliliikler

408 Ertelenmis Borglanma Maliyetleri (-) 40 (409) TUREV ARACLARDAN
BORCLAR

409 Tirev Araclardan Borglar

41

TICARI BORCLAR

420 Saticilar

421 Borg Senetleri

422 Verilen Ileri Tarihli Cekler 423

424 Tliskili Taraflara Esas Faaliyetlerden Borglar 425
426 Diger Ticari Borglar 427

428 Ertelenmis Vade Farki Giderleri (-) 429
DIGER BORCLAR

430

431 Ortaklara Borglar

432 Baglh Ortakliklara, istiraklere ve Miisterek Girisimlere (Anlasmalara) Borglar 433
Diger lliskili Taraflara Borglar

434 Alinan Depozito ve Teminatlar 435 Personele Borglar
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436 Diger Cesitli Borglar 437
438 Ertelenmis Vade Farki Giderleri (-) 439

(440-444) DEVAM EDEN INSA (TAAHHUT), PROJE VEYA HIZMET
SOZLESMELERINDEN YUKUMLULUKLER

440 Devam Eden Insa (Taahhiit) Sozlesmelerinden Yiikiimliiliikkler 441 Devam Eden

Proje veya Hizmet S6zlesmelerinden Yiikiimliilikler 442

443

444

44 (445-449) ALINAN AVANSLAR

445 Alman Siparis Avanslar1 446 Alian Is Avanslari

447

448 Alinan Diger Avanslar

45

ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER
460 Gelecek Yillarda Odenecek Gelir Uzerinden Alinan Vergiler 461
462

463

464

465 Gelecek Yillarda Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 466
467

468 Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Diger Vergi ve Yikiimliiliikler 469 Gelecek
Yillarda Odenecek Diger Yasal Yiikiimliiliikler

KARSILIKLAR

470

471

472 Kidem Tazminat1 Karsiliklari

473 Calisanlara Saglanacak Diger Faydalara iliskin Karsiliklar 474
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475 Garanti Karsiliklar

476 Hizmetten Cekme, Restorasyon ve Benzeri Maliyetlere iliskin Karsiliklar 477

Yeniden Yapilandirma Karsiliklar
478 Cevre Diizenleme Karsiliklar1 479 Diger Karsiliklar

(480-488) ERTELENMIS (GELECEK YILLARA AIT) GELIRLER VE GIDER
TAHAKKUKLARI

480 Ertelenmis (Gelecek Yillara Ait) Gelirler 481
482 Alman Devlet Tesvikleri 483

484

485 Gider Tahakkuklar1

486

487

488

48 (489) ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU
489 Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 49 DIGER UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
490

491

492 Diger KDV

493

494 Tesise Katilma Paylari

495 Diger Cesitli Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 496
497

498

499

5 OZKAYNAKLAR

ODENMIS SERMAYE
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500 Sermaye

501 Odenmemis Sermaye (-)

502 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar

503 Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-) 504 Paya Doniisen Bor¢lanma Araglari
506

507

508

509

SERMAYE KATKILARI

510 Pay Sahiplerinin Ilave Sermaye Katkilar1 511 Sermaye Tamamlama Fonu

512 Kooperatif Ortaklarinin Sermaye Niteligindeki Katki Paylar1 513

514

515 Geri Alinmig Paylar (-)

516 Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi 517
518

519

SERMAYE YEDEKLERI

520 Pay Ihrag Primleri 521 Pay Iptal Karlar

522 Geri Alman Paylarm Yeniden Satisindan Ortaya Cikan Primler 523 Pay ihrag
Giderleri (-)

524
525
526
527
528

529
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53

KAR YEDEKLERI VE FONLAR

540 Kardan Ayrilan Yasal Yedekler 541 Statii Yedekleri

542 Olaganiistii Yedekler

543 Geri Alinan Paylara Iliskin Yedekler 544 Girisim Sermayesi Fonu

545 Yedeklerde Izlenen Istisnaya Konu Satis Karlar1 546 Yedeklerde izlenen Devlet
Tesvik Gelirleri

547 Sabit Kiymet Yenileme Fonlar1
548 Kardan Ayrilan Ozel Amagl Fonlar 549 Diger Kar Yedekleri

KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK
OZKAYNAKLARDA KAYDEDILEN BIRIKMIS GELIRLER (GIDERLER)

550 Ozkaynak Araglarina iliskin Gergege Uygun Deger Farklar1 551 Maddi Duran
Varliklar Yeniden Degerleme Artislari

552 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari
553 Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplar1)

554 Ozkaynak Araglarina Yapilan Yatirnmlara iliskin Finansal Riskten Korunma
Kazanglar1 (Kayiplar1) 555 Kredi Riskindeki Degisiklige Bagli Olarak Finansal
Yiikiimliiliigiin Ger¢ege Uygun Degerinde

Meydana Gelen Azalislar (Artiglar)

556 Yabanci Para Cevrim Farklari ile Yurtdis1 Isletmedeki Net Yatiim Riskinden

Korunma Kazanglar1 (Kayiplari)

557 Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin Ozkaynaklarinda Kaydettikleri

Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Simiflandirilmayacak Paylar

558 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Ozkaynaklarda Kaydedilen Diger
Gelirler (Giderler)

559 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Ozkaynaklarda Kaydedilen Birikmis
Gelirlere (Giderlere) Iliskin Vergiler ()
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KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRIACAK OZKAYNAKLARDA
KAYDEDILEN BIRIKMIS GELIRLER (GIDERLER)

Yabanci Para Cevrim Farklar1 (£)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplari) (%)
Yurtdisi isletmedeki Net Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari)

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Olarak Siniflandirilan

Finansal Yatirimlardan Kazanclar (Kayiplar)
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler

Forward S6zlesmesinin Forward Bileseninin Degerindeki Degisiklikler 566 Doviz Bazl

Farklarin Degerindeki Degisiklikler

567 Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirmmlarin Ozkaynaklarinda Kaydettikleri
Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Siniflandirilacak Paylar

568 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Ozkaynaklarda Kaydedilen Diger
Gelirler (Giderler) (£)

569 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Ozkaynaklarda Kaydedilen Birikmis
Gelirlere (Giderlere) iliskin Vergiler (£)

GECMIS YILLAR KARLARI
570 Gegmis Yillar Karlari

571 Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklerden Kaynaklanan Diizeltme Karlar1 572

Gecmis Y1l Hatalarindan Kaynaklanan Diizeltme Karlar

573 1k Gegiste Ortaya Cikan Karlar 574

575

576

577

578

579 Odenen Kar Pay1 Avanslar1 (-) 58 GECMIS YILLAR ZARARLARI

580 Geg¢mis Yillar Zararlari
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581 Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklerden Kaynaklanan Diizeltme Zararlart (-)
582 Gegmis Y1l Hatalarindan Kaynaklanan Diizeltme Zararlar1 (-)

583 ilk Gegiste Ortaya Cikan Zararlar (-) 584
585

586

587

588

589

59 DONEM NET KARI (ZARARI)

590 Dénem Net Kari

591 Donem Net Zarari (-) 592

593

594

595

596

597

598

599

6 KAR VEYA ZARAR TABLOSU HESAPLARI
BRUT SATIS HASILATI

600 Yurti¢i Satiglar

601 Yurtdis1 Satislar

602 ihra¢ Kaydiyla Satislar

603 Ozel Uretim Bélgelerden Satiglar 604
605

606
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607

608

609 Diger Satis Hasilatlar1

SATIS HASILATINDAN YAPILAN INDIRIMLER (-)
610 Satistan Tadeler (-) 611 Satis Iskontolar1 (-) 612 Diger Indirimler (-) 613
614

615

616

617

618

619

SATISLARIN MALIYETLERI (-)

620 Satilan Mamuller Maliyeti (-) 621 Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) 622 Sunulan
Hizmet Maliyeti (-)

623 Diger Satiglarin Maliyeti (-)

624 Dagitilmayan Sabit Genel Uretim Giderleri (-) 625 Stok Anormal Fire ve Kayiplari
()

626 Stok Deger Diisiikliigii Karsilik Giderleri (-)

627 Stoklara Iliskin Konusu Kalmayan Karsiliklar (+) 628

629 Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET DONEM GIDERLERI (-)

630 Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 631 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
632 Genel Yonetim Giderleri (-)

633
634
635

636
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637
638
639
(640-644) ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE KAZANCLAR

640 Esas Faaliyet Alacaklarina iliskin Vade Farki Gelirleri ve Esas Faaliyetlerle Ilgili

Kur Farki Kazanglar

641 Esas Faaliyet Alacaklarma iliskin Konusu Kalmayan Karsiliklar 642 Esas
Faaliyetlerle Ilgili Komisyon Gelirleri

643 Tarimsal Faaliyetlerde Degerleme Artiglar

644 Esas Faaliyetlerden Diger Cesitli Gelir ve Kazanglar 64 (645-649) DIGER
FAALIYETLERDEN GELIR VE KAZANCLAR

645 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin  Karlarindan Paylar 646
Ortakliklardaki Yatirimlardan Saglanan Gelir ve Kazanglar

647 Yatirnm Amaclh Gayrimenkullerden Elde Edilen Gelir ve Kazanglar

648 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Ortaya Cikan Kazanclar 649
Diger Faaliyetlerden Cesitli Gelir ve Kazanglar

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDER VE ZARARLAR ILE DIGER
FAALIYETLERDEN GIDER VE ZARARLAR (-)

(650-654) ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDER VE ZARARLAR (-)

650 Ticari Borglara Iliskin Vade Farki Giderleri ve Esas Faaliyetlerle ilgili Kur Farki
Zararlar1 (-) 651 Esas Faaliyet Alacaklarma iliskin Deger Diisiikliigii Karsilik Giderleri

()
652 Esas Faaliyetlerle Ilgili Komisyon Giderleri (-) 653 Tarimsal Faaliyetlerde
Degerleme Azaliglari (-)

654 Esas Faaliyetlerden Diger Cesitli Gider ve Zararlar (-) 65 (655-659) DIGER
FAALIYETLERDEN GIiDER VE ZARARLAR

655 Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Zararlarindan Paylar (-) 656
Ortakliklardaki Yatirimlardan Kaynaklanan Gider ve Zararlar (-)
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657 Yatirrm Amagli Gayrimenkullerden Kaynaklanan Gider ve Zararlar (-)

658 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Ortaya Cikan Zararlar (-)
659 Diger Faaliyetlerden Cesitli Gider ve Zararlar (-)

FINANSAL GELIRLER
660 Mevduat Faiz Gelirleri

661 Menkul Kiymet Yatirnmlarindan Faiz Gelirleri 662 Diger Alacaklara Iliskin Vade
Farki Gelirleri 663 Diger Faiz Gelirleri

664 Kur Farki Kazanglari

665 Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar ile Menkul Kiymet Yatirimlarma iliskin Deger Artis
Kazanglar1 666 Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar ile Menkul Kiymet Yatirimlarma iliskin

Diger Gelir ve Kazanglar 667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar
668 Diger Finansal Gelirler

669 Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Enflasyon Diizeltmesi Karlar1) 67 FINANSAL
GIDERLER (-)

670 Kisa Vadeli Finansal Bor¢lanma Maliyetleri (-) 671 Uzun Vadeli Finansal Bor¢lanma
Maliyetleri (-) 672 Diger Borglara iliskin Vade Farki Giderleri (-) 673 Diger Faiz
Giderleri (-)

674 Kur Farki Zararlari (-)

675 Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar ile Menkul Kiymet Yatirimlarma iliskin Deger
Azalig Zararlar1 (-) 676 Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar ile Menkul Kiymet Yatirimlarina
lliskin Diger Gider ve Zararlar (-) 677 Tiirev Araclardan Kaynaklanan Zararlar (-)

678 Diger Finansal Giderler (-)
679 Net Parasal Pozisyon Zararlari (Enflasyon Diizeltme Zararlari) (-)

DURDURULAN FAALIYETLER GELIR VE KARLARI ILE GIDER VE
ZARARLARI

680 Durdurulan Faaliyetler — Net Satis Hasilat
681 Durdurulan Faaliyetler — Diger Gelir ve Kazanglar 682 Durdurulan Faaliyetler —

Gider ve Zararlar (-)
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683
684
685
686

687 Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Deger Artis ve Satis Kazanclar1 688 Durdurulan
Faaliyetlere liskin Deger Azalis ve Satis Zararlari (-) 689

DONEM NET KARI VEYA ZARARI
690 Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1 veya Zarari
691 Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1 Yasal Vergi Gideri (-)

692 Siirdiiriilen Faaliyetler Ertelenmis Vergi Gelir — Gider Etkisi () 693 Siirdiiriilen

Faaliyetler Donem Net Kar1 veya Zarari
694 Durdurulan Faaliyetler Donem Kari veya Zarari
695 Durdurulan Faaliyetler Donem Kar1 Yasal Vergi Gideri (-)

696 Durdurulan Faaliyetler Ertelenmis Vergi Gelir — Gider Etkisi (+) 697 Durdurulan

Faaliyetler Donem Net Kar1 veya Zarar1

698

699 Donem Net Kar veya Zarari

7 MALIYET HESAPLARI

7/A SECENEGINDE MALIYET HESAPLARI

70 (700-701) MALIYET MUHASEBEST BAGLANTI HESAPLARI

700 Maliyet Muhasebesi Baglant1 Hesab1 701 Maliyet Muhasebesi Yansitma Hesabi
(700-709) MALIYET OLUSUM HESAPLARI

700

701

702

703 Uretim (Imalat) Hesab1 704 Canl1 Varlik Uretim Hesab1 705 Hizmet Uretim Hesab1

706 Yapilmakta Olan Maddi Duran Varlik Yatirnm Maliyetleri Hesab1
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707 Yapilmakta Olan Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirnm Maliyetleri Hesab1 708
Yapilmakta Olan Yatirim Amaglh Gayrimenkul Yatirim Maliyetleri Hesab1 709

DIREKT ILKMADDE VE MALZEME GIDERLERI
710 Direkt Ik Madde ve Malzeme Giderleri

711 Direkt Ilk Madde ve Malzeme Giderleri Yansitma Hesabi 712 Direkt Ilk Madde ve
Malzeme Fiyat Farklar1

713 Direkt 11k Madde ve Malzeme Miktar Farklar1 714

715

716

717

718

719

DIREKT ISCILIK GIDERLERI

720 Direkt Iscilik Giderleri

721 Direkt Iscilik Giderleri Yansitma Hesab1 722 Direkt Iscilik Ucret Farklar
723 Direkt Iscilik Siire (Zaman) Farklar1 724

725

726

727

728

729

GENEL URETIM GIDERLERI

730 Genel Uretim Giderleri

731 Genel Uretim Giderleri Yansitma Hesab1 732 Genel Uretim Giderleri Biitce Farklar

733 Genel Uretim Giderleri Verimlilik Farklar1 734 Genel Uretim Giderleri Kapasite
Farklar1 736 Degisken Genel Uretim Giderleri Hesab1
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737 Degisken Genel Uretim Giderleri Yansitma Hesab1 738 Sabit Genel Uretim Giderleri
Hesab1

739 Sabit Genel Uretim Giderleri Yansitma Hesab1 74 HIZMET URETIM MALIYETI
740 Hizmet Uretim Maliyeti

741 Hizmet Uretim Maliyeti Yansitma Hesabi 742 Hizmet Uretim Maliyeti Fark
Hesaplar1 743

744
745
746
747
748
749

ARASTIRMA, GELISTIRME VE MADEN KAYNAKLARININ ARANMASI VE
DEGERLENDIRILMESI GIDERLERI

750 Arastirma Giderleri

751 Arastirma Giderleri Yansitma Hesab1 752 Arastirma Gider Farklari
753 Gelistirme Giderleri

754 Gelistirme Giderleri Yansitma Hesab1 755 Gelistirme Gider Farklari
756 Maden Kaynaklarinin Aranmasi ve Degerlendirilmesi Giderleri

757 Maden Kaynaklarinin Aranmasi ve Degerlendirilmesi Giderleri Yansitma Hesab1

758 Maden Kaynaklarmin Aranmasi ve Degerlendirilmesi Giderleri Farklar:
759

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI

760 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

761 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri Yansitma Hesab1 762 Pazarlama, Satis ve

Dagitim Gider Farklari
763
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764

765

766

767

768

769

GENEL YONETIM GIDERLERI
770 Genel Yonetim Giderleri

771 Genel Yonetim Giderleri Yansitma Hesab1 772 Genel Yonetim Giderleri Farklar
773

774

775

776

777

778

779

FINANSMAN GIDERLERI

780 Finansman Giderleri

781 Finansman Giderleri Yansitma Hesab1 782 Finansman Giderleri Farklari
783

784

785

786

787

788

789
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7/B SECENEGINDE GIDER HESAPLARI

GIDER CESITLERI

790 1k Madde ve Malzeme Giderleri 791 Isci Ucret ve Giderleri
792 Memur Ucret ve Giderleri

793 Disaridan Saglanan Fayda ve Giderler 794 Cesitli Giderler

795 Vergi, Resim ve Harglar

796 Amortismanlar ve Tiikkenme Paylar1 797 Finansman Giderleri
798 Gider Cesitleri Yansitma Hesaplar1 799 Uretim Maliyet Hesabi

8 DONEME ILISKIN DIiGER KAPSAMLI GELIiRLER (GIDERLER) VE
SERBEST HESAPLAR

80-83 DONEME ILISKIN DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)

KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK DONEME
[LISKIN DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)

800 Ozkaynak Araglarma Iliskin Dénemde Ortaya Cikan Gergege Uygun Deger Farklart

801 Maddi Duran Varliklara Iliskin Dénemde Ortaya Cikan Yeniden Degerleme Artislart
(Azalislarr) 802 Maddi Olmayan Duran Varliklara Iliskin Dénemde Ortaya Cikan
Yeniden Degerleme Artiglari

(Azaliglarn)

803 Tammmlanmis Fayda Planlarmna iliskin Dénemde Ortaya Cikan Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplar)

804 Ozkaynak Araclarina Yapilan Yatirimlara iliskin Dénemde Ortaya Cikan Finansal

Riskten Korunma Kazanglar1 (Kayiplari)

805 Kredi Riskindeki Degisiklige Bagli Olarak Finansal Yiikiimliiliigiin Ger¢ege Uygun
Degerinde Donemde Meydana Gelen Azalislar (Artislar)

806

807 Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin Dénemde Diger Kapsamli Gelirinde

Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Siniflandirilamayacak Paylar
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808 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelirde Donemde
Kaydedilen Diger Gelirler (Giderler)

809 Donemde Ortaya Cikan Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelirlere (Giderlere) Iliskin Vergiler ()

KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK DONEME ILISKIN
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER)

Doénemde Ortaya Cikan Yabanci Para Cevrim Farklari
Donemde Ortaya Cikan Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplar)

Dénemde Ortaya Cikan Yurtdisi Isletmedeki Net Yatirim Riskinden Korunma Kazanglari
(Kayiplart)

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Olarak Siniflandirilan
Finansal Yatirimlara iliskin Dénemde Ortaya Cikan Kazanglar (Kayiplar)

Opsiyonlarin Zaman Degerinde Donemde Ortaya Cikan Degisiklikler

Forward Sozlesmesinin Forward Bileseninin Degerindeki Donemde Ortaya Cikan
Degisiklikler 816 Doviz Bazli Farklarin Degerindeki Donemde Ortaya Cikan
Degisiklikler

817 Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin Dénemde Diger Kapsamli
Gelirlerinde Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Smiflandirilacak
Paylar

818 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelirde Dénemde
Kaydedilen Diger Gelirler (Giderler) (+)

819 Donemde Ortaya Cikan Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Gelirlere (Giderlere) Iliskin Vergiler (&)

KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK DIGER KAPSAMLI
GELIRLERE  (GIDERLERE)  ILISKIN  YENIDEN  SINIFLANDIRMA
DUZELTMELERI

Yabanci Para Cevrim Farklarina {liskin Yeniden Siniflandirma Diizeltmeleri

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglarma (Kayiplaria) Iliskin  Yeniden

Siniflandirma Diizeltmeleri
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Yurtdis1 Isletmedeki Net Yatirim Riskinden Korunma Kazanglarina (Kayiplarina) liskin

Yeniden Siniflandirma Diizeltmeleri

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Olarak Siniflandirilan

Finansal Yatirimlara Iliskin Kazanglar (Kayiplar) Yeniden Siniflandirma Diizeltmeleri

Opsiyonlarin  Zaman Degerindeki Degisikliklere iliskin Yeniden Siniflandirma

Diizeltmeleri

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin Degerindeki Degisikliklere iliskin Yeniden

Siniflandirma Diizeltmeleri

Déviz Bazli Farklarm Degerindeki Degisikliklere iliskin Yeniden Simiflandirma

Diizeltmeleri

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirmmlarin Diger Kapsamli Gelirlerinde
Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Siniflandirilacak Paylara

fliskin Yeniden Siniflandirma Diizeltmeleri

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelirde Kaydedilen Diger

Gelirlere (Giderlere) Iliskin Yeniden Siniflandirma Diizeltmeleri

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelirlere (Giderlere) iliskin

Vergiler Yeniden Siniflandirma Diizeltmeleri
DIGER KAPSAMLI GELIRLERE (GIDERLERE) ILISKIN DIGER DUZELTMELER

830

831 Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglarina (Kayiplarina) Iliskin Diger
Diizeltmeler 832

833 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Olarak Siniflandirilan

Finansal Yatirimlardan Kazanglara (Kayiplara) Iligkin Diger Diizeltmeler
834
835
836

837 Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarm Diger Kapsamli Gelirlerinde
Kaydettikleri Gelirlerden (Giderlerden) Kar veya Zararda Siiflandirilacak Paylara
Iliskin Diger Diizeltmeler
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838

839 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelirlere (Giderlere)
Iliskin Vergilerde Diger Diizeltmeler

84-89 SERBEST HESAPLAR

9 FINANSAL TABLO DISI BILGI HESAPLARI (NAZIM HESAPLAR)
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EK 2: Bankalar Tek Diizen Hesap Plam

Tek diizen hesap planinda, hesaplar asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir:
0 DONEN DEGERLER,

1 KREDILER,

2 YATIRIM AMACLI DEGERLER VE DIGER AKTIFLER

3 TOPLANAN FONLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR,
4 OZKAYNAKLAR,

5 KAR PAYI GELIRLERI,

6 KAR PAYI GIDERLERI,

7 KAR PAYI DISI GELIRLER,

8 KAR PAYI DISI GIDERLER,

9 NAZIM HESAPLAR,

Donen degerler ise asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir:
0-DONEN DEGERLER.

010-KASA

011-EFEKTIF DEPOSU

012-YOLDAKI PARALAR - T.P.

013-YOLDAKI PARALAR - Y.P.

015-SATIN ALINAN CEKLER - Y.P.

016-VADESI GELMIS MENKUL DEGERLER - T.P.
017-VADESI GELMI$ MENKUL DEGERLER - Y.P.
019-KIYMETLI MADEN DEPOSU - Y.P.

020-T.C. MERKEZ BANKASI - T.P.

021-T.C. MERKEZ BANKASI - Y.P.

022-YURTICI BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARI - T.P.

023-YURTICI BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARI - Y.P.
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024-YURTDISI BANKALAR VE FINANS KURULUSLARI - T.P.
025-YURTDISI BANKALAR VE FINANS KURULUSLARI - Y.P.
026-YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - T.P.

027-YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - Y.P.

030-ALIM SATIM AMACLI MENKUL DEGERLER - T.P.
031-ALIM SATIM AMACLI MENKUL DEGERLER - Y.P.
032-SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER - T.P.
033-SATILMAYA HAZIR MENKUL DEGERLER - Y.P.
038-MENKUL DEGERLER DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - T.P.
039-MENKUL DEGERLER DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - Y.P.
040-PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR - T.P.

041-PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR - Y.P.

Krediler asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir:
1-KREDILER102-MAL KARSILIGI VESAIKIN FINANSMANI - T.P.
103-MAL KARSILIGI VESAIKIN FINANSMANI - Y.P.
110-KISA VADELI IHRACAT KREDILERI - T.P.

111-KISA VADELI ITHRACAT KREDILERI - Y.P.

114-KISA VADELI ITHALAT KREDILERI - T.P.

115-KISA VADELI ITHALAT KREDILERI - Y.P.

116-KISA VADELI iISLETME KREDILER] - T.P.

117-KISA VADELI iISLETME KREDILER] - Y.P.

118-KISA VADELI DIGER KREDILER - T.P.

119-KISA VADELI DIGER KREDILER - Y.P.

120-KISA VADELI KAR ZARAR ORTAKLIGI YATIRIMI - T.P.
121-KISA VADELI KAR ZARAR ORTAKLIGI YATIRIMI - Y.P.

123-KIYMETLI MADEN KREDISI - Y.P.
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126-MALIi KESIME VERILEN KISA VADEL{ KREDILER - T.P.
127-MALI KESIME VERILEN KISA VADELi KREDILER - Y.P.
128-YURTDISI KISA VADELI KREDILER - T.P.
129-YURTDISI KISA VADELI KREDILER - Y.P.

130-ORTA VE UZUN VAD.IHR.GAR.YAT.KRED. - T.P.
131-ORTA VE UZUN VAD.IHR.GAR.YAT.KRED. - Y.P.
134-ORTA VE UZUN VAD. DIGER YATIRIM KRED. - T.P.
135-ORTA VE UZUN VAD. DIGER YATIRIM KRED. - Y.P.
136-ORTA VE UZUN VADELI iISLETME KREDILERI - T.P.
137-ORTA VE UZUN VADEL] ISLETME KREDILERI - Y.P.
138-ORTA VE UZUN VADELI DIGER KREDILER - T.P.
139-ORTA VE UZUN VADELI DIGER KREDILER - Y.P.
140-ORTA VE UZUN VAD. KAR-ZARAR ORTAKLIGI YATIRIMI -
T.P.

141-ORTA VE UZUN VAD. KAR-ZARAR ORTAKLIGI YATIRIMI -Y.P.
146-MALI KESIME VERI.ORTA VE UZUN VAD.KREDI. - T.P.
147-MALI KESIME VERI.ORTA VE UZUN VAD.KREDI. - Y.P.
148-YURTDISI ORTA VE UZUN VADELI KREDILER - T.P.
149-YURTDISI ORTA VE UZUN VADELI KREDILER - Y.P.
150-YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA
BAGLANAN KISA VADELI KREDILER - T.P.

151-YENIDEN YAPILANDIRILAN VE ITFA PLANINA
BAGLANAN KISA VADELI KREDILER - Y. P.

154-YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA
BAGLANAN ORTA VE UZUN VADELI KREDILER —T. P.

155-YENIDEN YAPILANDIRILAN VE ITFA PLANINA
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BAGLANAN ORTA VE UZUN VADELI KREDILER - Y. P.

158-TAZMIN EDIiLEN GAYRINAKDI KREDI BEDELLERI - T.P.
159-TAZMIN EDILEN GAYRINAKDI KREDI BEDELLERI - Y.P.
160-KANUN Ve/Veya KARARNAMELERE DAYANAN

ERTELENMIS Ve TAKSITLENDIRILMIiS KREDILER - T.P.

161-KANUN Ve/Veya KARARNAMELERE DAYANAN

ERTELENMIS Ve TAKSITLENDIRILMIS KREDILER - Y.P.
170-TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR / TAHSIL IMKANI

SINIRLI KREDILER VE DIGER ALACAKLAR - T.P.

171-TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR / TAHSIL IMKANI

SINIRLI KREDILER VE DIGER ALACAKLAR - Y.P.

172-TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR / TAHSILI SUPHELI
KREDILER - T.P.

173-TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR / TAHSILI SUPHELI
KREDILER - Y.P.

174-TAHSILI SUPHELI UCRET, KOMISYON VE DIGER

ALACAKLAR - T.P.

175-TAHSILI SUPHELI UCRET, KOMISYON VE DIGER

ALACAKLAR - Y.P.

176-ZARAR NITELIGINDEKI KREDILER VE DIGER ALACAKLAR-T.P.
177-ZARAR NITELIGINDEKI KREDILER VE DIGER ALACAKLAR-Y.P.
180-OZEL KARSILIKLAR (-) - T.P.

181-OZEL KARSILIKLAR (-) - Y.P.

Yatirim amacl degerler ve diger aktifler agagidaki sekilde siniflandirilmaktadir:

2-YATIRIM AMACLI DEGERLER VE DIGER AKTIFLER202-KIRALAMA
ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - T.P.
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203-KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - Y.P.
204-KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA GELIRLERI (-) -T.P.
205-KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI (-) -Y.P.
210-ZORUNLU KARSILIKLAR - T.P.

211-ZORUNLU KARSILIKLAR - Y.P.

220-KREDI KAR PAYI GELIR TAHAKKUK REESKONTLARI - T.P.
221-KREDI KAR PAYI GELIR TAHAKKUK REESKONTLARI - Y.P.
222-DIGER KAR PAYI VE GELIR REESKONTLARI - T.P.

223-DIGER KAR PAYI VE GELIR REESKONTLARI - Y.P.
240-ISTIRAKLER - T.P.

241-ISTIRAKLER - Y.P.

242-BAGLI ORTAKLIKLAR - T.P.

243-BAGLI ORTAKLIKLAR - Y.P.

244-VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER- T.P.
245-VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK MENKUL DEGERLER- Y.P.

246-ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE VADEYE KADAR ELDE
TUTULACAK MD DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - T.P.

247-ISTIRAKLER, BAGLI ORTAKLIKLAR VE VADEYE KADAR ELDE
TUTULACAK MD DEGER DUSUS KARSILIGI (-) - Y.P.

248-BIRLIKTE KONTROL EDiLEN ORTAKLIKLAR - T.P.
249-BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR - Y.P.
250-MENKULLER - T.P.

251-MENKULLER - Y.P.

252-GAYRIMENKULLER - T.P.

253-GAYRIMENKULLER - Y.P.

254-OZEL MALIYET BEDELLERI - T.P.
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255-OZEL MALIYET BEDELLERI - Y.P.
256-BIRIKMIS AMORTISMANLAR - T.P.
257-BIRIKMIS AMORTISMANLAR - Y.P.
258-MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR - T.P.
259-MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR - Y.P.
260-PESIN ODENMIS VERGILER - T.P.
262-ERTELENMIS VERGI AKTiFi HESABI — T.P.
263-ERTELENMIS VERGI AKTiFi HESABI - Y.P.

264-MADDI OLAN VE OLMAYAN DURAN VARLIKLARIN DEGER DUSUS
KARSILIGI (-) - T.P.

265-MADDI OLAN VE OLMAYAN DURAN VARLIKLARIN DEGER DUSUS
KARSILIGI (-) — Y.P.

270-AYNIYAT MEVCUDU - T.P.

271-AYNIYAT MEVCUDU - Y.P.

272-AKTIFLERIMIZIN VADELI SATISINDAN DOGAN ALACAKLAR - T.P.
273-AKTIFLERIMIZIN VADELI SATISINDAN DOGAN ALACAKLAR — Y.P.
278-MUHTELIF ALACAKLAR - T.P.

279-MUHTELIF ALACAKLAR - Y.P.

280-BORCLU GECICI HESAPLAR - T.P.

281-BORCLU GECICI HESAPLAR - Y.P.

282-BOLGELER VEYA ISLETMELER CARI HESABI - T.P.

284-KIYMETLI MADEN ALIM/SATIM HESABI - T.P.

285-KIYMETLI MADEN VAZIYETI - VY.P.

288-ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

290-SUBELER CARI HESABI - T.P.

291-SUBELER CARI HESABI - Y.P.
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292-EFEKTIF ALIM/SATIM HESABI - T.P.

293-EFEKTIF VAZIYETI - Y P.

294-DOVIZ ALIM/SATIM HESABI - T.P.

295-DOVIZ VAZIYETI - Y.P.

296-KAMU KURUM VE KURULUSLARINDAN ALACAKLAR —T.P.
297-KAMU KURUM VE KURULUSLARINDAN ALACAKLAR -Y.P.
298-ELDEN CIKARILACAK KIYMETLER - T.P.

Toplanan fonlar ve diger yabanci kaynaklar asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir

3-TOPLANAN FONLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR300-OZEL CARI
HESAPLAR (Y.I.Y GERCEK KiSILER) - TICARI OLMAYAN -T.P.

301-OZEL CARI HESAPLAR - Y.P.

302-OZEL CARI HESAPLAR - (Y.D.Y GERCEK KISILER) - TICARI OLMAYAN -
T.P.

304-OZEL CARI HESAPLAR / RESMI, TICARI VE DIGER KUR. (Y.I.Y.) - T.P.
-RESMi KURULUSLAR

-TICARI KURULUSLAR

-DIGER KURULUSLAR

305-KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI - VADESIZ - Y.P.

306-OZEL CARI HESAPLAR / TICARI VE DIGER KURULUSLAR (Y.D.Y.) T.P.
308-OZEL CARI HESAPLAR / BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARI -T.P.
309-OZEL CARI HESAPLAR /BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARI -Y.P.
315-KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI — VADELI - Y.P.

320-KATILMA HESAPLARI - T.P.

321-KATILMA HESAPLARI - Y.P.

322-KATILMA HESAPLARI OZEL FON HAVUZLARI - T.P.

323-KATILMA HESAPLARI - OZEL FON HAVUZLARI - Y.P.
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338-PARA PIYASALARINA BORCLAR - T.P.

339-PARA PIYASALARINA BORCLAR - Y.P.

340-T.C. MERKEZ BANKASI KREDILERI - T.P.

341-T.C. MERKEZ BANKASI KREDILERI - Y.P.

342-YURTICI BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARINDAN
KULLANILAN KREDILER - T.P.

343-YURTICI BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARINDAN
KULLANILAN KREDILER - Y.P.

344-YURTICI DIGER KURULUSLARDAN KULLANILAN KREDILER - T.P
345-YURTICI DIGER KURULUSLARDAN KULLANILAN KREDILER -Y.P.
346-SERMAYE BENZERI KREDILER - T.P.

347-SERMAYE BENZERI KREDILER - Y.P.

348-YURTDISINDAN KULLANILAN KREDILER - T.P.
349-YURTDISINDAN KULLANILAN KREDILER - Y.P.
350-KARSILIKLAR - T.P.

351-KARSILIKLAR - Y.P.

352-KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - T.P.

353-KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - Y.P.

354-ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA GIDERLERI (-) - T.P.
355-ERTELENMIS FINANSAL KIRALAMA GIDERLERI (-) - Y.P.
359-YURTDISINDAN KULLANILAN KIYMETLI MADEN KREDILERi - Y.P.
360-KAR PAYI VE GIDER REESKONTLARI - T.P.

361-KAR PAYI VE GIDER REESKONTLARI - Y.P.

362-KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGERLEME FONU — T.P.
363-KREDI VE DIGER ALACAKLAR DEGERLEME FONU - Y.P. -

366-YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - T.P.-
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367-YURTDISI MERKEZ VE SUBELER - Y.P.-
368-ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.-
370-ITHALAT TRANSFER EMIRLERI - T.P.-

371-ITHALAT TRANSFER EMIRLERI - Y.P.

376-THRAC EDILEN MENKUL DEGERLER - T.P.
377-THRAC EDILEN MENKUL DEGERLER - Y.P.
378-THRAC EDILEN MENKUL DEGER IHRAC FARKLARI (-) - T.P.
379-THRAC EDILEN MENKUL DEGER IHRAC FARKLARI (-) - Y.P.
380-ODENECEK VERGI, RESiM, HARC VE PRIMLER - T.P.
381-ODENECEK VERGI, RESiM, HARC VE PRIMLER - Y.P.
386-ERTELENMIS VERGI PASIFi HESABI - T.P.
387-ERTELENMIS VERGI PASiFi HESABI - Y.P.
390-MUHTELIF BORCLAR - T.P.

391-MUHTELIF BORCLAR - Y.P.

392-ALACAKLI GECICI HESAPLAR - T.P.

393-ALACAKLI GECICI HESAPLAR - Y.P.

394-ODEME EMIRLERI - T.P.

395-ODEME EMIRLERI - Y.P.

Ozkaynaklar asagidaki sekilde siniflandiriimaktadir
4-OZKAYNAKLAR410-SERMAYE - T.P.

411-SERMAYE - Y.P.

412-SERMAYE TAAHHUTLERI — T.P.

413-SERMAYE TAAHHUTLERI - Y.P.

414-SERMAYE YEDEKLERI — T.P.

415-SERMAYE YEDEKLERI - Y.P.

420-KAR YEDEKLERI — T.P.
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421-KAR YEDEKLERI - Y.P.

440-KAR VE ZARAR - T.P.

442-GECMIS YILLAR KAR VE ZARARI - T.P.

448-ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

Kar payi gelirleri asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir

5-KAR PAYI GELIRLERI

502-MAL KARSILIGI VESAIKIN FINANSMANINDAN ALINAN KAR
PAYLARI - T.P.

503-MAL KARSILIGI VESAIKIN FINANSMANINDAN ALINAN KAR
PAYLARI - Y.P.

510-KISA VADELI ITHRACAT KREDILERINDEN ALINAN KAR

PAYLARI - T.P.

511-KISA VADELI IHRACAT KREDILERINDEN ALINAN KAR

PAYLARI - Y.P.

514-KISA VADELI ITHALAT KREDILERINDEN ALINAN KAR PAYLARI- T.P.
515-KISA VADELI ITHALAT KREDILERINDEN ALINAN KAR PAYLARI- Y.P.
516-KISA VADELI iISLETME KREDILERINDEN ALINAN KAR PAYLARI- T.P.
517-KISA VADELI ISLETME KREDILERINDEN ALINAN KAR PAYLARI- Y.P.
518-KISA VADELI DIGER KREDILERDEN ALINAN KAR PAYLARI -T.P.
519-KISA VADELI DIGER KREDILERDEN ALINAN KAR PAYLARI -Y.P.

520-KISA VADELI KAR ZARAR ORTAKLIGI YATIRIMLARINDAN ALINAN
KAR PAYLARI - T.P.

521-KISA VADELI KAR ZARAR ORTAKLIGI YATIRIMLARINDAN ALINAN
KAR PAYLARI - Y.P.

523-KIYMETLI MADEN KREDISINDEN ALINAN KAR PAYLARI - Y.P.

526-MALI KESIME VERILEN KISA VADELI KREDILERDEN ALINAN KAR

PAYLARI - T.P.
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527-MALI KESIME VERILEN KISA VADELI KREDILERDEN ALINAN KAR
PAYLARI - Y.P.

528-YURTDISI KISA VADELI KREDILERDEN ALINAN KAR PAYLARI -T.P.
529-YURTDISI KISA VADELI KREDILERDEN ALINAN KAR PAYLARI -Y.P.
530-ORTA VE UZUN VAD.IHR.GAR.YAT KRED. ALINAN KAR PAYLARI - T.P.
531-ORTA VE UZUN VAD.IHR.GAR.YAT KRED. ALINAN KAR PAYLARI - Y.P.

534-ORTA VE UZUN VAD. DIGER YATIRIM KRED. ALINAN KAR PAYLARI-
T.P.

535-ORTA VE UZUN VAD. DIGER YATIRIM KRED. ALINAN KARPAYLARI -
Y.P.

536-ORTA VE UZUN VADELI ISLETME KREDILERINDEN ALINAN KAR
PAYLARI - T.P.

537-ORTA VE UZUN VADELI ISLETME KREDILERINDEN ALINAN KAR
PAYLARI - Y.P.

538-ORTA VE UZUN VADELI DIGER KREDILERDEN ALINAN KAR
PAYLARI - T.P.
539-ORTA VE UZUN VADELI DIGER KREDILERDEN ALINAN KAR
PAYLARI - Y.P.

540-ORTA VE UZUN VAD. KAR-ZARAR ORTAKLIGI YATIRIMLARINDAN
ALINAN KAR PAYLARI - T.P.

541-ORTA VE UZUN VAD. KAR-ZARAR ORTAKLIGI YATIRIMLARINDAN
ALINAN KAR PAYLARI - Y.P.

546-MALI KESIME VERI.ORTA VE UZUN VAD.KREDI.ALINAN KAR
PAYLARI - T.P.
547-MALI KESIME VERI.ORTA VE UZUN VAD.KREDI.ALINAN KAR
PAYLARI - Y.P.

548-YURTDISI ORTA VE UZUN VADELI KREDILERDEN ALINAN KAR
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PAYLARI - T.P.

549-YURTDISI ORTA VE UZUN VADELi KREDILERDEN ALINAN KAR
PAYLARI - Y.P.

550-YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN

KISA VADELI KREDILERDEN ALINAN KAR PAYLARI - T. P.
551-YENIDEN YAPILANDIRILAN VE iTFA PLANINA BAGLANAN

KISA VADELI KREDILERDEN ALINAN KAR PAYLARI - Y. P.
554-YENIDEN YAPILANDIRILAN VE ITFA PLANINA BAGLANAN
ORTA VE UZUN VADELI KREDILERDEN ALINAN KAR PAYLARI -T. P.
555-YENIDEN YAPILANDIRILAN VE ITFA PLANINA BAGLANAN
ORTA VE UZUN VADELI KREDILERDEN ALINAN KAR PAYLARI -Y. P.
558-TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR (Tahsili Siipheli Alacaklardan

Alinanlar Dahil) ile ZARAR NITELIGINDEKI KREDILER VE DIGER
ALACAKLARDAN ALINAN KAR PAYLARI - T.P.

559-TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR (Tahsili Siipheli Alacaklardan
Alinanlar Dahil) ile ZARAR NITELIGINDEKI KREDILER VE DIGER
ALACAKLARDAN ALINAN KAR PAYLARI - Y.P.

560-ZORUNLU KARSILIKLARDAN ALINAN GELIRLER - T.P.
561-ZORUNLU KARSILIKLARDAN ALINAN GELIRLER - Y.P.

570-BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARINDAN ALINAN GELIRLER -
T.P.

571-BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARINDAN ALINAN GELIRLER -
Y.P.

572-PARA PIYASASI iISLEMLERINDEN ALINAN GELIRLER - T.P.
573-PARA PIYASASI iISLEMLERINDEN ALINAN GELIRLER - Y.P
578-ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.

580-MENKUL DEGERLERDEN ALINAN GELIRLER- T.P.
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581-MENKUL DEGERLERDEN ALINAN GELIRLER - Y.P.
582-FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI - T.P.

583-FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI - Y.P.

592-SUBELERDEN ALINAN GELIRLER - T.P.

593-SUBELERDEN ALINAN GELIRLER - Y.P.

598-DIGER ALINAN GELIRLER - T.P.

599-DIGER ALINAN GELIRLER - Y.P.

Kar pay1 giderleri asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir:

6-KAR PAYI GIDERLERI

614-KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARINA VERILEN KAR PAYLARI
-T.P.

615-KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARINA VERILEN KAR PAYLARI
-Y.P.

620-KATILMA HESAPLARINA VERILEN KAR PAYLARI T.P.
621-KATILMA HESAPLARINA VERILEN KAR PAYLARI Y.P.
622-KATILMA HESAPLARINA VERILEN KAR PAYLARI - OZEL FON
HAVUZLARI - T.P.

623-KATILMA HESAPLARINA VERILEN KAR PAYLARI - OZEL FON
HAVUZLARI - Y.P.

628-KATILMA HESAPLARINA AiT GIDERLER- T.P.

629-KATILMA HESAPLARINA AIT DIGER KAR PAYI GIDERLERI - Y.P.
638-PARA PIYASASI ISLEMLERINE VERILEN KAR PAYLARI - T.P
639-PARA PIYASASI ISLEMLERINE VERILEN KAR PAYLARI - Y.P
640-T.C. MERKEZ BANKASI KRED. VER. KAR PAYLARI - T.P.

641-T.C. MERKEZ BANKASI KRED. VER. KAR PAYLARI - Y.P.

642-YURTICI BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARINDAN
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KULLANILAN KREDILERE VERILEN KARLAR - T.P.

643-YURTICI BANKALAR VE OZEL FINANS KURUMLARINDAN
KULLANILAN KREDILERE VERILEN KARLAR - Y.P.

644-YURTICI DIGER KURULUSLARDAN KULLANILAN KREDILERE
VERILEN KARLAR - T.P

645-YURTICI DIGER KURULUSLARDAN KULLANILAN KREDILERE
VERILEN KARLAR - Y.P

646-SERMAYE BENZERI KREDILERE VERILEN KARLAR - T.P.
647-SERMAYE BENZERI KREDILERE VERILEN KARLAR - Y.P.
648-YURTDISINDAN KULLANILAN KREDILERE VERILEN KARLAR -
T.P.

649-YURTDISINDAN KULLANILAN KREDILERE VERILEN KARLAR -
Y.P.

654-FINANSAL KIRALAMA GIDERLERI - T.P.

655-FINANSAL KIRALAMA GIDERLERI - Y.P.

659-YURTDISINDAN KULLANILAN KIYMETLI MADEN KREDILERINE
VERILEN KARLAR - Y.P.

666-YURTDISI MERKEZ VE SUBELERE VERILEN KARLAR - T.P.
667-YURTDISI MERKEZ VE SUBELERE VERILEN KARLAR - Y.P.
676-IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE VERILEN KAR PAYLARI -
T.P.

677-THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERE VERILEN KAR PAYLARI -
Y.P.

678-ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.
692-SUBELERE VERILEN GIDERLER - T.P.

693-SUBELERE VERILEN GIDERLER - Y.P.
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698-VERILEN DiGER KAR PAYLARI - T.P.
699-VERILEN DiGER KAR PAYLARI - Y.P.

Kar pay1 dis1 gelir asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir

7-KAR PAYI DISI GELIRLER702-MAL KARSILIGI VESAIKIN ALIM
SATIMINDAN ALINAN UCRET VE

KOMISYONLAR - T.P.

703-MAL KARSILIGI VESAIKIN ALIM SATIMINDAN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - Y.P.

704-FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - T.P.

705-FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - Y.P.

710-KISA VADELI IHRACAT KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - T.P.

711-KISA VADELI IHRACAT KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - Y.P.

714-KISA VADELI ITHALAT KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - T.P.

715-KISA VADELI ITHALAT KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - Y.P.

716-KISA VADELI ISLETME KREDILERINDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - T.P.

717-KISA VADELI ISLETME KREDILERINDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - Y.P.

718-KISA VADELI DIGER KREDILERDEN ALINAN UCRET VE

KOMISYONLAR - T.P.
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719-KISA VADELI DIGER KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - Y.P.

720-KISA VADELI KAR ZARAR ORTAKLIGI YATIRIMLARINDAN ALINAN
UCRET VE KOMISYONLAR - T.P.

721-KISA VADELI KIYMETLI KAR ZARAR ORTAKLIGI
YATIRIMLARINDAN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - Y.P.
723-KIYMETLI MADEN KREDILERINDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - Y.P.

726-MALI KESIME VERILEN KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - T.P.

727-MALI KESIME VERILEN KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - Y.P.

728-YURT DISI KREDILERDEN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - T.P.
729-YURT DISI KREDILERDEN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - Y.P.
730-ORTA VE UZUN VADELI IHRACAT GARANTILI YATIRIM
KREDILERDEN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - T.P.

731-ORTA VE UZUN VADELI IHRACAT GARANTILI YATIRIM
KREDILERDEN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - Y.P.

734-ORTA VE UZUN VADELI DIGER YATIRIM KREDILERDEN ALINAN
UCRET VE KOMISYONLAR - T.P.

735-ORTA VE UZUN VADELI DIGER YATIRIM KREDILERDEN ALINAN
UCRET VE KOMISYONLAR - Y.P.

736-ORTA VE UZUN VADELI ISLETME KREDILERDEN ALINAN UCRET
VE KOMISYONLAR - T.P.

737-ORTA VE UZUN VADELI iISLETME KREDILERDEN ALINAN UCRET

VE KOMISYONLAR - Y.P.
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738-ORTA VE UZUN VADELI DIGER KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - T.P.

739-ORTA VE UZUN VADELI DIGER KREDILERDEN ALINAN UCRET VE
KOMISYONLAR - Y.P.

740-ORTA VE UZUN VADELI KAR ZARAR ORTAKLIGI
YATIRIMLARINDAN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - T.P.
741-ORTA VE UZUN VADELI KAR ZARAR ORTAKLIGI
YATIRIMLARINDAN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - Y.P.
744-YENILENEN VE ITFA PLANINA BAGLANAN KREDILERDEN ALINAN
UCRET VE KOMISYONLAR - T.P.

745-YENILENEN VE ITFA PLANINA BAGLANAN KREDILERDEN ALINAN
UCRET VE KOMISYONLAR - Y.P.

746-TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR (Tahsili Siipheli Alacaklardan
Alinanlar Dahil) ile ZARAR NITELIGINDEKI KREDILER VE DIiGER
ALACAKLARDAN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - T.P.
747-TASFIYE OLUNACAK ALACAKLAR (Tahsili Siipheli Alacaklardan
Alinanlar Dahil) ile ZARAR NITELIGINDEKI KREDILER VE DIiGER
ALACAKLARDAN ALINAN UCRET VE KOMISYONLAR - Y.P.
748-NAKDI OLMAYAN KRED.ALI.UCR. KOMISYON. - T.P.

749-NAKDI OLMAYAN KRED.ALLUCR. KOMISYON. - Y.P.
750-SERMAYE PIYASASI ISLEMLERiI KARLARI - T.P.

751-SERMAYE PIYASASI ISLEMLERI KARLARI - Y.P.

752-TUREV FINANSAL ARACLARDAN KARLAR - T.P.

753-TUREV FINANSAL ARACLARDAN KARLAR - Y.P.

760-BANKACILIK HIZMETLERI GELIRLERI - T.P.

761-BANKACILIK HIZMETLERI GELIRLERI - Y.P.
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771-KAMBIYO KARLARI - Y.P.

774-BIRLESME GELIRLERI - T.P.

775-BIRLESME GELIRLER] - Y.P.

778-ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI — T.P.
780-ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARDAN ALINAN KAR PAYLARI -
T.P.

781-ISTIRAKLER VE BAGLI ORTAKLIKLARDAN ALINAN KAR PAYLARI -
Y.P.

790-DIGER KAR PAYI DISI GELIRLER - T.P.

791-DIGER KAR PAYI DISI GELIRLER - Y.P.
792-OLAGANUSTU GELIRLER - T.P.
793-OLAGANUSTU GELIRLER - Y.P.

794-ERTELENMIS VERGI AKTIFi GELIRLERI - T.P.
795-ERTELENMIS VERGI AKTIFi GELIRLERI - Y.P.
798-PARASAL POZISYON KARI - T.P.

Kar payi1 dis1 giderleri asagidaki sekilde siniflandiriimaktadir
8-KAR PAYI DISI GIDERLER

810-PERSONEL GIDERLERI - T.P.

811-PERSONEL GIDERLERI - YP

820-KARSILIK VE DEGER DUSME GIDERLER] - T.P.
821-KARSILIK VE DEGER DUSME GIDERLERI - Y.P.-
830-VERGI, RESIM, HARCLAR VE FONLAR - T.P.
831-VERGI, RESIM, HARCLAR VE FONLAR - Y.P.
840-VERILEN KOMISYON VE UCRETLER - T.P.
841-VERILEN KOMISYON VE UCRETLER - Y.P.

850-AMORTISMAN GIDERI - T.P.
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851-AMORTISMAN GIDER] - Y.P.

861-KAMBIYO ZARARLARI - Y.P.

870-SERMAYE PIYASASI ISLEMLERI ZARARLARI - T.P.
871-SERMAYE PIYASASI ISLEMLERI ZARARLARI - Y.P.
872-TUREV FINANSAL ARACLARDAN ZARARLAR — T.P.
873-TUREV FINANSAL ARACLARDAN ZARARLAR — Y.P.
874-BIRLESME GIDERLERI — T.P.

875-BIRLESME GIDERLERI - Y.P.

876-YENIDEN YAPILANMA GIDERLERI - T.P.
877-YENIDEN YAPILANMA GIDERLERI - Y.P.
878-ENFLASYONA GORE DUZELTME FARKLARI - T.P.
880-DIGER ISLETME GIDERLERI - T.P.

881-DIGER ISLETME GIDERLERI - Y.P.

882-DIGER GIDERLER VE ZARARLAR - T.P.

883-DIGER GIDERLER VE ZARARLAR - Y.P.
890-OLAGANUSTU GIDERLER - T.P.

891-OLAGANUSTU GIDERLER - Y.P.

894-ERTELENMIS VERGI AKTIFi GIDERLERI — T.P.
895-ERTELENMIS VERGI AKTIFi GIDERLERI — Y.P.
896-ERTELENMIS VERGI PASIFI GIDERLERI — T.P.
897-ERTELENMIS VERGI PASIFI GIDERLERI — Y.P.
898-PARASAL POZISYON ZARARI — T.P.

9-NAZIM HESAPLAR910-T.P.TEMINAT MEKTUPLARINDAN ALACAKLAR
911-Y.P. TEMINAT MEKTUPLARINDAN ALACAKLAR
912-T.P. TEMINAT MEKTUPLARINDAN BORCLAR

913-Y.P. TEMINAT MEKTUPLARINDAN BORCLAR
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920-KABUL KREDILERINDEN ALACAKLAR - T.P.

103

921-KABUL KREDILERINDEN ALACAKLAR - Y.P.

922-KABUL KREDILERINDEN BORCLAR - T.P.

923-KABUL KREDILERINDEN BORCLAR - Y.P.

930-AKREDITIF TAAHHUTLERIMIZDEN ALACAKLAR - T.P.
931-AKREDITIF TAAHHUTLERIMIZDEN ALACAKLAR - Y.P.
932-AKREDITIF TAAHHUTLERIMIZDEN BORCLAR - T.P.
933-AKREDITIF TAAHHUTLERIMIZDEN BORCLAR - Y.P.
940-CIRANTALARIMIZ - T.P.

941-CIRANTALARIMIZ - Y.P.

942-CIROLARIMIZ - T.P.

943-CIROLARIMIZ - Y.P.

960-DIGER GARANTI VE KEFALETLERIMIZDEN ALACAKLAR - T.P
961-DIGER GARANTI VE KEFALETLERIMIZDEN ALACAKLAR - Y.P
962-DIGER GARANTI VE KEFALETLERIMIZDEN BORCLAR - T.P.
963-DIGER GARANTI VE KEFALETLERIMIZDEN BORCLAR - Y.P.
964-TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR —T.P.
965-TUREV FINANSAL ARACLARDAN ALACAKLAR — Y.P.
966-TUREV FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR —T.P.

967-TUREV FINANSAL ARACLARDAN BORCLAR —Y.P.
970-TEMINAT MEKTUPSUZ PREFINANSMAN KRED.ALACAK. - T.P.
971-TEMINAT MEKTUPSUZ PREFINANSMAN KRED.ALACAK. - Y.P.
972-TEMINAT MEKTUPSUZ PREFINANSMAN KRED.BORCLAR - T.P.
973-TEMINAT MEKTUPSUZ PREFINANSMAN KRED.BORCLAR - Y.P.

975-KULLANDIRILAN KREDILERDEN ALACAKLAR - Y.P.
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977-KULLANDIRILAN KREDILERDEN BORCLAR - Y.P.
978-TAAHHUTLERDEN ALACAKLAR - T.P.

979-TAAHHUTLERDEN ALACAKLAR - Y.P.

980-TAAHHUTLERDEN BORCLAR - T.P.

-CAYILAMAZ TAAHHUTLER

-CAYILABILIR TAAHHUTLER

981-TAAHHUTLERDEN BORCLAR - Y.P.

-CAYILAMAZ TAAHHUTLER

-CAYILABILIR TAAHHUTLER

982-EMANET VE REHINLI KIYMETLER - T.P.

983-EMANET VE REHINLI KIYMETLER - Y.P.

984-EMANET VE REHINLI KIYMET VERENLER / BIRAKANLAR - T.P.
985-EMANET VE REHINLI KIYMET VERENLER / BIRAKANLAR — Y.P.
992-SINIRLAMALARA TABI OLMAYAN KREDILER. ALACAKLAR -
T.P.

993-SINIRLAMALARA TABI OLMAYAN KREDILER. ALACAKLAR -
Y.P.

994-SINIRLAMALARA TABI OLMAYAN KREDILER. BORCLAR - T.P.
995-SINIRLAMALARA TABI OLMAYAN KREDILER. BORCLAR - Y.P.
996-DIGER NAZIM HESAPLARDAN ALACAKLAR - T.P.

997-DIGER NAZIM HESAPLARDAN ALACAKLAR - Y.P.

998-DIGER NAZIM HESAPLARDAN BORCLAR - T.P.

999-DIGER NAZIM HESAPLARDAN BORCLAR - Y.P.
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Sakarya Universitesi/Isletme Enstitiisii/

Yiiksek Lisans ) Devam ediyor.
Muhasebe ve Finansman
Lisans Sakarya Universitesi/ Isletme Fakiiltesi/ Isletme | 2015-2018
Biiyiikgekmece Hayriye Duruk Mes. ve Tek.
Lise o o Y 2011-2015
Anadolu Lisesi
IS DENEYIiMI
Sakarya Universitesi, Isletme Fakiiltesi 2019-2020
Ogrenci Asistanlig
Halime Yiiksekogrenim Kiz Ogrenci Yurdu 2018-2019
Miidiir yardimciligr stajyer
Sakarya Universitesi Rektorliik 06/2017

Basin ve Yayin Koordinatorligii

FEB Dinamik Mali Miisavirlik / Istanbul
Muhasebe birimi

Prenses Bijuteri / istanbul

On Muhasebe birimi

YABANCI DiL

Ingilizce
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07/2016- 09/2016

06/2016- 07/2016




ESERLER

Faizsiz Finansman Bonosu Sukuk ve Muhasebelestirilmesi, Isletme Bilimi Dergisi
(JOBS), 2020; 8(1): 167-194

BILGISAYAR-PROGRAM BILGIiSi
Word: Cok iyi
Excel: Cok iyi
Powerpoint: Cok iyi
Outlook: Cok iyi
SPSS (Statistical Package for the Social Sciences): Cok iyi
Luca (Last Universal Common Ancestor) : Orta

Stata (Software for Statistics and Data Science) : Orta
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