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GIRIS

Calismanin Konusu: Kamu Katilim Bankalarm Islami Bankacilik Sektriine Etkileri

(2010-2019)

Insanoglu dogasina uygun olarak iiretime basladiginda bile giivende hissettigi her tiirlii
nedenleri aradi. Ihtiyaglari arttikca tasarruflari da artirmaya basladi. Ciinkii tasarruf

gorevlerinden biri bilinmeyen gelecegi icin bir glivenlik duygusu saglamaktir.

Para, degisim ve tasarruf icin bir arag¢ olarak ortaya ¢ikmistir. Popiilaritesi ve kabuliinii
saglayan giicii nedeniyle insanlar fazlasini biriktirmeye baslamislardir. Ancak insanlarin
yetenekleri farklidir ve bu da para biriktirmek, tasarruf etmek ve gelecek i¢in planlama
yapmakta kabiliyetlerini de farkl kilar. Bazilar da finansal bir sikisikliga ugrayabilirler.
O zaman da muhtag kisi ¢oziim aramaya baglar ve genellikle finansal giiciin sahiplerine
(mali ihtiyacindan fazla parasi var olanlara) gider. Onlardan ihtiyaglarini karsilayabilecek

bir miktar1 bor¢ olarak almaya ¢aligir.

Diger yandan finansal giice sahip olanlar yardim etmeye istekli olmayabilirler. O zaman
da bazilar firsat maliyeti ilkesiyle diisiindiiler ve faiz ile bor¢ vermeyi kendileri i¢in ¢ok

iyi bir ¢6zlim olarak buldular.

Bankalarin kurulmasiyla daha diizenli bir mekanizma ile borg¢landirma mantig1 ortaya
cikmis ve herhangi bir iilkede bankalarin rolii artik iyi bilinmektedir. Artik bor¢ vermekle
sinirh degildir. Yaklasik otuz sene 6nce finans ve bankacilik piyasasina hem gergek
ekonomiye faydalar saglayan hem de seriata uyumlu ¢éziimler sunan “katilim bankasi”
olarak bilinen yeni bir ortak girdi. Ancak giiniimiizde konvansiyonel bankalarin katilim

ve finans bankacilig1 piyasasina giriginin 6nemli bir olay oldugunu diisiinmekteyiz.

Tiirkiye’deki Kamu Bankalarinin bdyle bir adim atmasi ve 6zel Bankalarin katilim finans
ve bankacilik sektoriinde daha 6nce var olduklarindan dolay1 aragtirmamizin bashigi
(Kamu Katilim Bankalarinin Islami Bankacilik Sektériine Etkileri (2010-2019)) olarak
secilmistir. Bu arastirma, Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Islam Ekonomi

ve Finans1 Boliimii’nde yiiksek lisans derecesi i¢in hazirlanmistir.



Arastirmanin Problem ifadesi

Yaklasik otuz sene once Tiirkiye’'nin finans ve bankacilik piyasasina hem gercek
ekonomiye faydalar saglayan hem de seriata uyumlu ¢oziimler sunan yeni bir iiye
girmistir. iltihak eden yeni iiye son giinlerde katilim bankas1 olarak bilinmistir. Ancak
konvansiyonel bankalarinin katilim finans ve bankacilig1 piyasasia giriginin énemli bir
olay oldugunu farkindayiz. Tiirkiye’deki kamu bankalarinin boyle bir adim atmasi 6zel

katilim bankalar1 {izerinde bir etkiye sahip olacagini diisiinmekteyiz.
Arastirmanin Amaci ve Kapsam

Aragtirmanin amaci, kamu bankalarmin katilim ve finans bankacilig1 piyasasina giriginin
0zel sektordeki katilm bankalan iizerindeki etkilerinin neler oldugunu ortaya
cikarmaktir. Aragtirmanin kapsami, arastirmamiz Tiirkiye’deki katilim bankaciligini
ilgilendirdigi i¢in cografi nokta agisindan sadece yurtici faaliyete bulunan iki kamu ve ii¢
0zel olmak tiizere toplam bes katilim bankasini (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye
Finans, Ziraat Katilim ve Vakif Katilim) igermektedir. Ampirik ¢aligmamizin zaman
cercevesine gelince, istigal ettigimiz kamu ve 6zel katilim bankalar1 katilim finans ve
bankacilig1 piyasasinda yan yana bulunduklan siirece 2015’ten 2019°un sonuna kadar

olan donem secilmistir.
Arastirmanin Onemi

Literatiir taramas1 yapilirken Tiirkiye’nin katilim bankaciligi ile ilgili yapilmis ¢calismalar,
genellikle katilim ve konvansiyonel bankalarin birinin digerine etkisini ¢esitli degiskenler
acisindan incelenip karsilastirilan caligmalardir. Hatta katilim ve finans bankaciligi
piyasasia giren kamu bankalariin olumlu ve olumsuz etkilerini incelemeyi amaglayan
caligmalar genellikle sektdrde ¢aliganlarla bir miilakat veya anket uygulanarak sonuglarin
ortaya konulmasi seklindedir. Bunun i¢in, Tiirkiye’nin konvansiyonel bankalarinin
katilim ve finans bankacilig1 piyasasmna girisi yeni oldugundan ve Islami veya katilim
bankacilik alaninda sunulan g¢alismalar1 inceledikten sonra ¢alismamizin gdstermeye

calistign etkileri inceleyen deneysel bir ¢alismaya rastlamamis olmamizdan miitevellit,



calismamizin gelecekteki arastirmacilarin bu alandaki ¢aligmalarini gelistirmesi i¢in bir

destek olusturacagi umulmaktadir.
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Sekil 2: Kamu katilim bankalarinin, 6zel katilim bankalar tizerindeki etkisi
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Incelenen Degiskenler

Aragtirmanin amacina ulagmak icin kullandigimiz degiskenleri su sekilde Ozetle

tanimlayabiliriz.
Reklam ve ilan Giderleri (RiG)

Ticari hizmet, tiretim veya finans faaliyetlerinde bulunan miiesseselerin belirledigi strateji
ve agsama dogrultusunda satislar attirmak, rekabet edebilmek, markalasmak, yeni miisteri
kazanmak vs. kisa hedefleri farklilik gdsterirse bile kazanmak ve kar etmek adina yaptigi

harcamalar1 olarak tanimlayabiliriz.
Sube Sayisi1 (SS)

Bankalar talep ve arz ettigi fonlar1 i¢cin kurdugu ve isletme maliyetini kabul ettigi hizmet

noktalariin adedidir.
Toplanan Fon Miktar1 (TFM)

Bankacilik sektoriinde kurumun elde etme maliyetinden daha yiiksek bir getiri ile yeniden
kullandirmak i¢in piyasada mevcut tiizel ve gergek kisilerden toplayabildigi nakit veya

para olarak tanimlanur.
Kullandirilan Fon Miktar1 (KFM)

Finans piyasasinda kurulusun toplam maliyetinden daha fazla kazanc ile iade

edebileceklere fonlandirabildigi para, likidite veya nakittir.
Net Kar (NK)

Kurumun yiiriittiigii faaliyetten dolayi belli bir siire i¢erisinde tiim giderleri, masraflari ve

vergileri hari¢ tutulduktan sonra elde ettigi artis ya da gelir olarak tanimlayabiliriz.
Alinan Kar Pay1 Oram (AKPO)

Geleneksel kredi islemlerinde alinan faiz orani, katilim bankalarinin finansman islemleri
karsiliginda aldiklar1 kazang orani alinan kar pay1 orani olarak bilenmektedir. Alinan kéar
payt orani kullandirilan fona baglidir. Baska bir deyisle bor¢ karsiligi alinan borg

fazlasinin oramdir.



Odenen Kar Pay1 Oram (OKPO)

Geleneksel vadeli hesaplara yatirilan para karsiliginda hesap sahiplerine vade sonunda
odenen faiz orani, katilim bankalarinin topladigi fonu isletmekten miitevellit gergeklesen
kar oran1 ddenen kar pay1 orani olarak bilinmektedir. Odenen kar pay1 orani toplanan fona
baghdir. Baska bir deyisle ortaklik esasina dayanan vade sonunda ortaya ¢ikan kéar

oranidir.
Arastirmamin Hipotezleri
Birinci Asama

Bu asamada kamunun katilim bankalarinin finans ve bankacilik sektoriine girmeden
onceki donem ile girdikten sonra dikkate aldigimiz 6zel katilim bankalar1 degiskenlerinin
(net kar1, toplanan fon miktar1 ve kullandirilan fon miktari) nasil bir degisim sagladigi

ortaya konulmustur.
ikinci Asama

Bu asamada kamu bankalarinin katilim finans ve bankacilig1 piyasasina girdikten sonra
ozel katilim bankalarinin ii¢ ana bagimsiz degiskenleri (net kar, toplanan ve kullandirilan
fon miktar1) da pazar paym etkileyip etkilemedigini test etmek amaciyla su hipotezler

ortaya konulmustur.

Model 1: Kamu katilim bankalarinin girisinin, 6zel katim bankalarinin net kiarda

pazar paya1 iizerine etkisi vardir. (M1)

Hla: Kamu katilim bankalar1 reklam ve ilan giderlerini artirirken, 6zel katilim

bankalarinin net karda pazar payi diisecektir.

H2a: Kamu katilim bankalar sube sayisin1 ¢ogaltirken, 6zel katilim bankalarinin net

karda pazar pay1 azalacaktir.

Model 2: Kamu katihm bankalarmin girisinin, 6zel katilim bankalarmin toplanan

fon miktarinda pazar payi iizerine etkisi vardir. (M2)

H1b: Kamu katilim bankalar1 sube sayisini artarken, 6zel katilim bankalarinin toplanan

fon miktarinda pazar pay1 diisecektir.



H2b: Kamu katilim bankalar1 uyguladigi 6denen kar payir oranlarini artirirken, 6zel

katilim bankalar toplanan fon miktarinda pazar pay1 diisecektir.

Model 3: Kamu katihm bankalarimin girisinin, 6zel katim bankalarimin

kullandirilan fon miktarinda pazar payi iizerine etkisi vardir. (M3)

H1c: Kamu katilim bankalar1 sube sayisini artirirken, 6zel katilim bankalar1 kullandirilan

fon miktarinda pazar pay1 azalacaktir.

H2c¢: Kamu katilim bankalarmin uyguladigi alman kar pay1 oranlarmi artirirken, 6zel

katilim bankalar1 kullandirilan fon miktarinda pazar pay1 yiikselecektir.
Uciincii Asama

Bu asamada 6zel katilim bankalarinin kullandirilan fon miktar1 (KFM), kamu bankalarin
katilim piyasasina girdikten sonra kredi daglimimim ortalamasini hangi sektore yonelik

bir degisiklik sagladigi ortaya konulmustur.
Arastirmanin Yontemi

Aragtirma giris ve sonug boliimleri sayilmaksizin {i¢ ana boliime ayrilmistir. Birinci
bolim; katihm bankaciliginin tanimi, Tiirkiye’de katilim bankaciligiin ortaya ¢ikist ve
bilesenleri. ikinci boliim; katilim bankalari ile konvansiyonel bankalarin arasindaki
farklar, fon toplama ve kullandirma y&ntemleri, faiz ve kar pay1, denetim ve ser’i denetim
arasindaki farkhiliklar ve Tiirkiye katilim bankalar1 birligi. Ugiincii boliim ise ii¢ ana
asamadan olugsmaktadir: Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6zel katilim bankalarinin (Albaraka
Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans) 2010 yilindan 2019 yilinin sonuna kadarki faaliyet
raporlart incelenerek kamunun bu sektdre girmeden onceki periyot ile girdikten sonra
aralarinda 6zel katilim bankalarinin ele aldigimiz degiskenlerin (net kér, toplanan ve
kullandirilan fon miktar1) nasil bir degisim gosterdigi ortaya konulmustur (Birinci
Asama). Sonra 2015’ten 2020’ye kadar Kamunun 6zel sektdr iizerindeki etkisini
incelemek amaciyla kamu katilim bankalarinin (reklam ve ilan giderleri, sube sayisi,
alinan ve 6denen kar pay1 oranlarini) 6zel katilim bankalarinin (net kari, toplanan ve
kullandirilan fon miktar1) da pazar paymi iizerindeki etkisinin ortaya ¢ikarilmasi i¢in
Coklu Regresyon Analizi (Multiple Regression Analysis) kullanilmistir (ikinci Asama).

Akabinde 6zel katilim bankalarinin kamu katilim bankalar1 katilim piyasasina girmeden



once ile girdikten sonra, kullandirilan fon konusunda hangi sektore yonelik 6nem verdigi

ortaya konulmustur (Ugiincii Asama).

Kamu ve 6zel katilim bankalarinin degiskenleri (li¢ ayda bir) donemsel faaliyet raporlari
ve katilim bankalar birligince yaymlanan bilgiler incelenerek ihtiyag duydugumuz
verileri toplanmistir. Toplanan verileri diizelttikten sonra, degiskenler arasindaki etkiyi
bilmek icin belirledigimiz testi (coklu regresyon analizi ) uygulamak icin SPSS V22
istatistiksel analiz programi kullanilmistir. Kurulan hipotezler % 5 6nem seviyesinde

gecerlilige tabi tutulmustur.



Literatiir Taramasi

Kamu bankalarinin katilm bankaciligi piyasasina girisinin 6zel sektordeki katilim
bankalar1 iizerindeki etkileri ile ilgili Tiirkiye piyasasi agisindan yazilmis olan Tiirkge
akademik c¢alismalarin ulasilabilen ilk ¢alismalardan birinde, ARSLAN (2018), kamu
bankalarinin  katilim  bankaciligt  piyasasina girmesinin muhtemel etkilerini
sorgulanmistir. Arastirmanm amacina ulagsmak i¢in Tiirkiye’de kamu ve 6zel katilim
bankalarinda {ist yonetim kademelerinde gorev yapan yoneticiler ile miilakat yaparak
konu ile ilgili fikir ve diisiinceleri alinmistir. Sonu¢ olarak, Tirkiye’deki katilim
bankalarinin artmas1 g6z Oniine alindiginda, pazar paylarmin yetersiz oldugu
goriilmiistiir. Bu hususta kamu ve 6zel katilim bankalarinin pazar payinin sadece %35’1
olusturdugu ve yakin gelecekte %15’e ulasmasinin beklendigi sdylenmistir. Sari (Fetva)
denetleme kurulunun bulunmamasini, katilim bankalar1 arasinda sunduklan iiriin ve
hizmetler konusundaki tartigmalari artirdiginda, miisteriler arasindaki giivensizligi artar.
Ayrica katilim bankalariin sundugu hizmetlerinde, iiriinlerin gelistirilmesinde ve pazar
pay1 artirmasinda bazi yasal engelleri bulunmustur. Genellikle kamu katilim bankalarinin
devlet kurumu olmasindan dolay1 miisterilere bir tercih sebebi olugturacagina

deginilmistir. Ciinkii devlet insanlara bir giiven duygusu saglamaktadir.

ALPUN (2017), calismasinda, Tiirkiye’de bankacilik sistemi igerisinde katilim
bankaciliginin yeri ve katilim bankaciliginin gii¢lii ve zayif yonleri iizerine odaklamistir.
Katilim bankalarmin, katilim hesaplarina sabit bir kar payi taahhiit etmedikleri halde,
bankacilik sektoriinde faiz olarak dagitilanlarla biiyiik oOlgiide birbirlerine yakin
goriilmiistiir. “Konvansiyonel veya faizin esas alindigi bankalarda, vadesiz mevduat
hesaplarma yilsonu ortalama mevduat bakiyesi iizerinde faiz 6demesi yapilirken, katilim
bankalarindaki vadesiz mevduat hesabinin karsilig1 iiriin olan “6zel cari hesaplara” higbir
sekilde 6deme yapilmadigi veya getiri saglanmadigi goriilmiistiir” (Mevliide Elif
ALPUN, 2017: 103) seklinde bir ¢ikarim yapilarak katilim bankalarmin 6zel cari
hesaplarma higbir sekilde getiri saglamadigi gibi, konvansiyonel bankalarin vadesiz
mevduat hesaplarina yil sonu herhangi bir getiri saglamayacagini yansitmistir. Yani
miisteriler herhangi bir kar ya da faiz almayacaklar, ancak konvansiyonel ve katilim
bankalar1 vadesiz mevduat hesaplarindan bir getiri saglayamaz mi1? Ozel cari ya da cari

hesab1 olarak bilenen vadesiz mevduat hesaplarinda yatirilan fonu, katilim bankalari
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tarafindan isletilip, ortaya ¢ikaran kar veya zarar katilim hesabi sahiplerine yansitilmadan
sadece bankaya ait oldugunu diisiiniilmektedir. Bagka bir deyisle bu tiir hesaplarda
miisteriler bankaya (faizsiz) bir bor¢ veren olarak sayilabilmektedir. (Aktepe, 2010: 72)
Finansman islemlerine deginilmekte, katilim bankalarinin finansman islemleri biiyiik
6lciide Murabaha (bireysel ve kurumsal finansman destegi / iiretim destegi) finansmanina
odaklanmigtir. Boylece katilim bankalar1 a¢isindan riski daha diigiik oldugu i¢in daha ¢ok
tercih edildigi goriilmektedir. Son olarak, Katilim bankalarinin dezavantajlarindan biri,

fon kullandirma siiregleri ve operasyonel iglemlerin uzunlugudur.

GUNGOR (2018), Tiirkiye’deki kamu sermayeli katilim bankalarmin hizmet kalitesini
degerlendirmek amaciyla, Parasuraman’in SERVQUAL (Hizmet kalitesi) olgegini
kullanarak anket caligmasi uygulanmistir. Ankete katilan kamu katilim bankasi
miisterisinin genel olarak aldiklari hizmetlerden memnun olduklar1 tespit edilmistir.
Katilim bankalarmin  tercih edilme nedeni c¢ogunlukla faizden uzaklagma
motivasyonudur. Ancak faiz noktasina 6nem vermeyen miisteriler igin, katilim
bankalarin1 se¢melerinin  nedeni, aldiklar1 hizmetlerin kalitesinde beklentilerini

karsiladigi ifade edilmistir.

HAZIROGLU (2015), katilim ekonomisi ve katilim bankacilig1 kavrami iizerinde genel
olarak odaklanmistir. insan, ahlak ve toplum kavramindan bahsettikten sonra, modern
iktisat anlayis1, Islam ekonomisi anlayis1 ve daha sonra katilim ekonomisinin felsefesi
uygulamalarindan biri olan katilim bankalan {izerinde durmustur. Baslangigta, faize
dayali kapitalist ekonominin bati tarafindan benimsenen fikirlere dayanan bir teori
oldugunu anlatmistir. Ancak Islam ekonomisi katilim felsefesine dayanarak iiretim,
tilketim ve dagitimda toplumun sinerjisini, homojenligini ve birligini saglar. Yani tiretim
sadece kisisel ihtiyaglar1 gidermek i¢in degil, ayn1 zamanda tiim insanlarin ihtiyaclarini
karsilamaya da yardimci olmak zorundadir. Boylece katilim ekonomisinin aradigimiz

¢6ziim oldugunu izah etmistir.

KELLEROGLU (2017), genel olarak katilim bankacilig1 sistemi ve Tiirkiye’de katilim
bankaciligin tarihi, yasal ydnleri, fon yonetimi, uygulamalari, faiz kavrami ve Islam’da
faiz yasagina deginmistir. Katilim bankalarinin kurulmasinin sebebi ihtiya¢ duydugu
nedenlerle su sekilde belirlenmistir. Dini nedenlerden dolay1 faizden uzak durmak isteyen

insanlarm tasarruflarin1 degerlendirmektedir. Ciinkii bu tasarruflar toplayarak aslinda
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ekonomik bir gii¢ teskil eder, o da finansgilar ve iktisatcilar tarafindan bilinmektedir. Faiz
hassasiyetine sahip insanlara da finans ve bankacilik alaninda hizmet temin
edebilmektedir. Ayrica, Tirkiye’deki katilim bankalarmin gelisimini engelleyen
unsurlardan birinin Islam ekonomisi ve finansi uygulamalarindan olan katilim
bankaciliginin topluma yeterli diizeyde anlatilamamis oldugunu, bu sorumlulugun da

sektordeki caliganlara ve egitim alanlara ait oldugunu belirtmistir.

AKAY (2018), Tirkiye’deki katilim bankalar1 calisanlarinin iizerinde bir anket
caligmasimi uygulanarak, kamu katilhm bankalar1 hakkinda diisiince ve beklentilerini
saptamay1 amaglamistir. Ankete katilanlarin ¢ogunlugu kamunun yeni katilim bankalar
kurmasi gerektigine deginmektedirler. O da normal bir sekilde katilim bankalar1 arasinda
rekabet olasiligina yol acar ve en iyi hizmet vermesine sebep olacaktir. Anket
sonuglarinin agikladigr gibi, yeni kamu katilim bankalarinin kurulmasi katilim
bankalarinda Islami iiriin gesitligini artirir. Bunun yani sira devletin kuracagi katilim
bankalariyla halka daha az maliyetle islem sunacagi izah edilmistir. Ancak sunu belirtmek
isterim ki; kamu katilim bankalar1 finansman iglemlerinde ger¢ek ekonomiye (iiretime)
yonelik bir politika benimseyebilirse, daha az maliyetle olmasa bile iktisatta ve insanlarin

hayatlarinda gercek faydayi saglayabilecektir.

SUMER (2017), Anket calismasiyla katilim ve geleneksel banka ¢alisanlarinin goriisleri
cercevesinde Tiirkiye’nin kamu katilim bankalarmin bankacilik piyasasina girisinin
etkilerini degerlendirmeyi hedeflemistir. Calismanin sonucuna goére, kamu katilim
bankalari ile mevcut katilim bankalarmin oransal paymin artacagina deginmistir. Ulkede
katilim bankacilig1 ili ilgili kanunlarin, tanitim ¢aligmalarinin ve reklamlarin yetersiz
oldugunu ifade etmistir. Yetersizligin giderilmesi i¢in kamu kuruluslari, tiniversiteleri ve
bankalarin kendilerine ait sorumlulugu daha etkin bir sekilde kullanarak sodylesi ve
konferans gibi farkl etkinlikleri yaparak katilim bankaciliginin bilinirligini artiracagini

ifade etmistir.
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BOLUM 1: KATLIM BANKACILIGI

1.1. Bankacilik Kavram

Katilim bankaciligindan bahsetmeden 6nce bankaciligin ne oldugunu anlamaliyiz. S6zliik
ve terim anlamlarini ele almaliyiz. Bankacilik kelimesi banka kokiinden gelmektedir.
Banka kelimesi, Tiirkge karsiligi masa, sira veya tezgdh anlamma gelen Italyanca

“Banco” kelimesinden gelmektedir. (Takan & Acar Boyaciglu, 2011: 2)

Banka esas itibariyle iki taraf arasinda aracilik yaparak kar elde etmeye calisan bir
kurulustur. Taraflardan biri sermaye sahibi (sermayesini hi¢ riske girmeden kar elde
etmeye calisan) olmaktadir. Ikincisi ise sermayeye ihtiyaci olan (ihtiyaglari gidermek igin
belli bir maliyeti kabul eden). Bu iki tarafa aracilik etme isi de bankacilik olarak bilinir.
Bu sekilde her iki taraf ihtiyaglarini karsilayarak, banka da aracilik yaparak faiz esasiyla
kar elde etmektedir. Ancak bu islemin piif noktasi, sermaye (para) esas alinarak ve tek
para lizerinde prosediiriin yiiriitiilmesidir. TDK’ye gore su sekilde tanimlanmistir. Banka
(ba'nka), faizle para alip veren, kredi, iskonto, kambiyo islemleri yapan, kasalarinda para,
degerli belge, esya saklayan ve ticaret, sanayi, ekonomi alanlarinda cesitli etkinliklerde
bulunan kurulus.! Daha kapsamli bir sekilde anlamak igin literatiirlere bir goz atarak su

tanimlari siralayabiliriz

Insanlarm belli bir siire iginde harcamadig1 paralar1 kabul ederek, bunlari nema / getiri
sekilde bor¢ veren veya plase eden, 6demelerde aracilik, para transferi, senet tahsili,

emanet kabulii gibi farkli hizmetler goren isletmelere banka denir. (Colak, 1987: 19).

Bankalar mevduat toplar, kredi verir, fatura tahsil eder, borsa faaliyetlerine fiilen katilir,
yonlendirir, bu hizmetleri ve yonleri ile "para iizerine ticaret yapan isletmeler" ya da
"sermayeyi az faizle alip ¢ok faizle igleten igletmeler” gibi basit tanimlamalardan biridir

(Sendogdu, 2006: 3)

Gilinlimiizde artik bankacilik sektorii cok genis hizmetler saglayan bir sektordiir. Sadece

faiz ile para alma ve daha yiiksek faiz ile para vermekle sinirlt degildir. Yalniz bankanin

!https:/sozluk.gov.tr/ (Erisim Tarihi: 03.12.2019)
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ana gorevlerinden biri odur. Ancak sorun, bankalar olarak adlandirilan bu kurumlarin

eylem mekanizmasinda yatmaktadir. Onu da ikinci boliimde ele alacagiz
1.2. Katihm Bankacih@ Kavrami

Tiirkiye’de son yillarda faizsiz, Islami ve katilim bankalar1 sik¢a duyulan isimlerdir.
Ancak aralarinda bir fark var midir? Onu 6grenmeye calisacagiz ve tam olarak katilim

bankaciligin ne oldugunu izah etmeyi amagliyoruz.

Diinya ¢apinda yiiriiyen bir faizli bankacilik sistemi, fon toplama ve kullandirma
oranlarina bir goz atarak, ne kadar yaygm ve kabul edilmis bir sistem oldugunu
anlayabiliriz. Ancak giiniimiizde, Ingiltere ve Fransa gibi biiyiik kapitalist devletlerin,
faizli sistem yaninda yeni bir sistemi kullanmaya baglamasi1 ve ona tesvik etmesi seklinde
Oonemli bir olay meydana gelmistir. Ancak biz burada bunun sebepleri iizerinde
durmayacagiz. Hatta Malezya gibi gelismis Islam iilkelerinden birinin bu yeni sistemin
benimsemesi ve desteklemesi aslinda bizi bir miisliiman olarak daha fazla motive eden
bir gercektir. Artik bu yeni sistem Islam ekonomisi ve finansi olarak bilinir. Bu ana

basligin altinda cok 6nemli bir konu gelmektedir. O da Islami bankaciliktir.

Islami bankacilik, Islami bankalar Islam hukukunun ger¢evesinde faaliyet gosteren ve
hizmet veren bir finans ve yatirim kurumu. Herhangi ticari bir kurum gibi, kar elde etmek
i¢in calismakta, ancak Islam hukukunun 1s131nda cesitli iiriinler sunmaktadir. Bildigimiz
gibi Islam hukukunun ilkelerinden en énemlisi faizi yasaklamak ve diger mali islemlerde
yasaklarindan uzak durmaktir. Ondan dolay1 islami bankalara faizsiz bankalar olarak
deginiliyor. Ancak burada Onemli bir konsepte atifta bulunmak istiyoruz. “Faizin
alternatifi faizsizlik degil, kardwr.” (Tiirkiye'de oézel finans kurumlar: teori ve

uygulama.pdf, t.y.:194)

Madem Islami bankalar faizden kaginmislardir. dyleyse katilim bankasi kavrami tam
olarak nedir? Islami bankalarin sagladig1 gesitli iiriinlerden biri; Mudarebe (Kar Zarar
Ortakligi)dir. Yani mudarabeye her katilan miisteri ortak oluyor ve banka ile yaptigi
yatirrmin sonucu (literatiirlere gore) mutlaka kar olmayabilir. Ondan ziyade g¢esitli
sebeplerden miitevellit Islami bankalarm biitiin yaptigi islemler yiizde yiiz Islam

hukukuna uymayabiliyor. Boylece katilim bankalar1 kavrami yayginlagsmaya baglamistir.
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Sonug olarak faizsiz, Islami ve katilim bankasi kavramlari genellikle aym seyi ifade
edebilmektedir. Ancak katilim terimi ¢ikmadan énce OFK 6zel finans kurumu terimi

kullanilmigtir. Onun da tam olarak ne oldugunu 6niimiizdeki sayfada bahsedecegiz.
1.3. Tiirkiye’de Katilim Bankaciliginin Ortaya Cikisi

Tiirkiye'de katilim bankaciliginin ortaya ¢ikisindan bahsederken, bu kelimelerin yazildig:
tarihten itibaren yaklasik 36 yil geriye gitmek zorundayiz. 1983 tarihli bakanlar kurulu
karar1 ile yeni finans sisteminin dogumuna izin verilmistir. O zamanlarda Tirkiye
cografyasinda, faiz hassasiyetine sahip insanlar paralarini ve birikimlerini konvansiyonel
bankalardan uzak tutuyorlardi ve ekonomiye hic¢bir katki saglamiyorlardi. Ancak yeni
sistem vasitasiyla faizsiz finansal iiriin ve hizmet sunmak adma (OFK) &zel finans
kurumlarinin kurulmasina miisaade edilmistir. (7tirkiye 'de ozel finans kurumlari teori ve

uygulama.pdf, t.y.:43)

Ozel finans kurumlar faizsiz finansal {iriin ve hizmet saglamanin yaninda, teminat
mektubu gibi uluslararasi ticari islemlerde faaliyet gostermeye calismiglardir. Fakat
Tiirkiye disindaki bankalarla ¢aligirken isim ile ilgili biiyiik zorluklar yasamislardir. Kars1
taraf (Tirkiye disinda bankalar), 6zel finans kurumunun tam olarak ne oldugunu
algilamamis ve bunlarin banka olup olmadigindan emin olamamstir. Hatta Tiirkiye

icinde dahi “6zel finans kurumu” kavram ciddi bir belirsizligi olan bir kavramdir.

1985°te bugiin gecerli ifadesi ile Tiirkiye’nin ilk katilim bankasi (Albaraka Tiirk Katilim
Bankas1) Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu olarak faaliyete baslamistir. Sonra on dort
yil igerisinde bes dzel finans kurumu sirastyla (Faisal Finans Kurumu, Kuveyt Tiirk Ozel
Finans Kurumu, Anadolu Ozel Finans Kurumu, fhlas Finans Kurumu ve Asya Ozel

Finans Kurumu) faaliyette bulunmuslardir.?

Zamanla, herhangi bir is mekanizmasi gibi uygulamasiyla belirginlesir. 1999 yilinda 6zel
finans kurumlar1 bankalar kanunu kapsamina dahil edilmis, yani artik yurt i¢i 6zel finans
kurumlar banka olarak sayilmistir. 6 yil sonra 5411 sayili bankacilik kanunu ile
sektdrdeki kuruluslarin unvani "Ozel Finans Kurumu" yerine "Katilim Bankas1" seklinde

degistirilmistir. Su anda Tiirkiye’nin bankacilik sektoriinde belli ve net bir kavram sahibi

2 http://www.tkbb.org.tr/tarihce (Erigim Tarihi: 08.12.2019)
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alt1 katilim bankasi (Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat Katilim, Vakif

Katilim ve Emlak Katilim) faaliyette bulunmaktadir.
1.4. Katihm Bankacihi@in1 Ortaya Cikaran Sebepler

Katilim bankaciligi kavramini inceledikten sonra, ortaya ¢ikmasina yol acan dini,

sosyolojik ve ekonomik nedenler {izerinde duracagiz.
1.4.1. Dini Sebep

Dini nedenlere goz attigimizda, Oniimiizde goriinen ilk kavramlardan biri “faiz”
kavramidir. Islam’da faizin yasaklanmasi agik ve net bir sekilde ortadadir.
ez T raIee T E 0% da F ko 3 - s X et aga B o z O - EN T NPT AP 75 SRR 1
&Rl Jals )5l e gl W) 1508 2830 Gl Gl G Glatil) Ay (o2l 2 5y LS W (50 Y )5l & IS Gl
O8 Lo h 5T CAzal s se Gias Bl ) 505 alia U 408 1l 55 0 ke 32 8515 a8 13l 5535

358 6551275

«Faiz yiyenler mahserde ancak seytamin carptigi kimsenin kalktigi gibi kalkarlar. Bu,
onlarin, "Zaten aligveris de faiz gibidir" demelerindendir. Oysa Allah aligverisi helal,
faizi haram kildi. Kime Rabb'inden bir 6giit gelir de faizcilikten geri durursa, ge¢misi
kendisinedir, onun isi Allah'a aittir. Kim faizcilige donerse, iste onlar cehennemliktir,

onlar orada temelli kalacaklardir» [Al-Baqara: 275]

Ayn1 zamanda konvansiyonel bankaciligin temel isleyisi faiz iizerine insa edilmekten
dolay1, zamanla faizin hassasiyetine sahip Miisliimanlar bu kirmizi ¢izgiden uzak
durmaya ¢alismaktadirlar. Iste bu grubun ihtiyaglarimi karsilayan bir alternatife ihtiyag

vardir.

Ancak, faizin hassasiyetine sahip olmayan bir Miisliimanin nasil olabildigini belirtmek
isteriz. Dini metnin anlasilmasi ve yorumlanmasinda yalniz eskatolojik goriisiin hakim

olmasi. (Alkheder, 2011: 236)

Bahsetmekte oldugumuz “Faiz yiyenler ancak seytanin ¢arparak sersemlettigi kimse gibi
kalkarlar” ifadesi su soruyu akla getirmektedir: Bu kalkis diinyada midir, yoksa 6ldiikten
sonra midir? Eski miifessirler faiz yiyenlerin yeniden dirilip kabirlerinden kalkarken veya

buradan mahserdeki hesabin sonuna kadar sersemlemis, sar’aya tutulmus insanlar gibi
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cirpinacaklarini, yolda dogru yiiriiyemeyip saga sola yalpalayacaklarini ifade etmis, ayeti

bdyle anlamislardir.’

Ancak eski tefsirlere gore tefsirciler fark etmeden ayete iki kelimeyi eklediler “Kabir” ve
“Mahser” kelimeleri! Eklemeyi yapan eski miifessirler, Allah’in emirlerini ihlal etmenin
sonucunun sadece ahirette oldugunu anlamaktadirlar. Lakin Kur'dn-1 Kerim, bu

diinyadaki ihlallerin sonuglariin 6biir diinyadan 6nce oldugunu ifade etmistir.

T 3 40 il ) o A of 0 8 L 3l T3 Loy AT g 563 o Sl i el 5
s 855l V¢ ke e 55a YT A als 3
«Allah'tn mescitlerinde O'nun isminin anilmasini yasak eden ve oralarin yikilmasina

calisan kimseden daha zalim kim vardwr? Onlarin oralara korkmadan girememeleri

gerekir. Diinyada rezillik onlaradir, ahirette biiyiik azap da onlaradir» [Al-Bagara: 114]

Faiz ayetinin bu anlayisi, Faiz meselesini ve bunun bir biitiin olarak toplum {izerindeki
olumsuz etkilerini anlamamiza yardime1 olabilecek bir fikri kaybettik. Yani (kalkarlar)
kelimesi Arapga dilinde (a38) kavame kokiinden (is yapma) anlamma gelmektedir.
Dolayisiyla, ayetin dogru anlasilmasi, giinliik islerinde faiz yiyenler sebepsiz bir sekilde
sar’aya tutulmus insanlar gibi ¢irpinacaklardir. Enflasyon ve issizlik gibi olgulara ¢6ziim
bulmaya c¢alisan tiim iktisat¢ilar faizin en 6nemli nedenlerden biri oldugunu bilmedirler.
Cilinkii faizden dolayr tiirtinlerin fiyatinda artis meydana gelir ve ayni zamanda
yatirnmcilara tatmin edici bir oranda faiz oranini agan bir kar elde etmedigi icin isletme
kuruluglarinin sayisindaki azalma nedeniyle igsizlik oran1 artmaktadir. (Alkheder, 2011:
238)

1.4.2. Sosyolojik Sebepler

Ozetle ileri siirecegimiz faiz yasaginin fikhi nedenleri biiyiik dl¢iide toplumu korumaya

odaklandigim teyit etmektedir. (Akin, 1986: 58)
Haksi1z Kazang Niteligine Sahiptir.

Faizin tanimlarindan biri, birinin malin1 karsiliksiz almaktir. Nitekim Resulullah (S.A)

“insanin malinin hiirmeti, kaninin hiirmeti gibidir” buyurmustur. Halbuki karsiliksiz

3 https://kuran.diyanet.gov.tr/tefsir/Bakara-suresi/282/275-ayet-tefsiri (Erisim Tarihi: 05.01.2020)
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kazang haksizliktir. Haksizlik ise, toplumun dagilmasina ve ¢dkmesine yol agan en

onemli nedenlerden biridir.
Tembellik ve Atalete Yol A¢gmanin Aracidir.

Insanoglu faizcilik mantig ile diisiindiigii zaman, gayret sarf etmeden ve riske girmeden
hizli, kolay ve kiilfetsiz kazang elde etmeye calisir. Oylece kabiliyetli kimseleri iiretimden
ve verimli iktisadi faaliyetlere girismekten alikoyar ve topluma faydali olmalarim

engeller.
Dayamisma Fikrini Oldiirmenin Sebebidir.

Herhangi bir toplumda faizcilik islemlerinin yaygin olmasiyla, o toplumda faizsiz kredi
alma imkan1 yok denecek kadar az olur. Hatta “faiz olmasa, kimse niye para versin, niye
isletsin” diisiincesine ulasilir ve sonug olarak o toplumun tiyeleri arasindaki dayanisma

ruhunun yok olmasina sebep olur.
Fakirden Zengine Gelir Transferini Saglayan Bir Aractir.

Allah (C.C.), toplumun refahin1 ve dengeli bir sekilde biiylimesini temin eden zekat
sistemini olusturarak zenginden fakire gelir transferini saglarken, faiz sistemi ise tam tersi
fakirden zengine gelir transferi saglar. Zengini daha zengin, fakiri de daha fakir yaparak,

sosyal siniflar arasindaki ekonomik farkliliklarin artmasina neden olur.

Yukaridaki sebeplerin her biri faizin zararlarini toplumun ve sosyal hayatin tizerinde
gormekle beraber, tiim katihm bankalarinin sosyal konularla ilgilendiklerini,
politikalarinda veya degerlerinde (sosyal sorumluluk) mevcut oldugunu fark edebiliriz.
Katilim bankaciligi toplumu faizin etkilerinden korumakla sinirli kalmayip toplumun

yasam kalitesini iyilestirmeye de bir katki saglamak amaciyla ortaya ¢ikmaistir.
1.4.3. Ekonomik Sebepler

Katilim bankalarmin ortaya ¢ikmasinin ekonomik nedenlerinden bahsetmek gerekirse,
politikalarini, hedeflerini ve degerlerini de toplumsal sorumluluklarini yerine getirmenin
yaninda, esas olarak kar etmeyi amaglayan finansal kurumlardir. O da kusurlu bir durum

olarak kabul edilmez.
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Bir taraftan, biiyiik petrol kaynaklarina sahip Arap iilkelerine ve bundan kaynaklanan
fazla nakit akiglarimi bankacilik sistemine kanalize edebilmesi i¢in, faizsiz bankacilik
sisteminin varhig gerekli hale gelmistir. (Akyiiz, 2007: 21 aktaran: Aras & Oztiirk, 2011:
168)

Diger taraftan, faizle ¢alismaktan ka¢inan Miisliimanlara yonelik katilim bankalarindaki
ilk hedef kitlenin paralarin1 konvansiyonel bankalardan uzak tutan Miislimanlarin
kategorisi, kapitalist sistemi uygulayan iilkelerde de katihm bankalarinin ortaya

¢ikmasina neden olmustur.

Ayrica, katilim bankalarindaki en 6nemli finansman araglarindan biri kar zarar ortaklig
(K/Z O) ad1 verilen, her iilke ekonomisinin ihtiyaglarma gore hedeflenen sektorleri
gelistirmeye yonelik ticari ve yatirim operasyonlarini yonlendirerek finansman
operasyonlarinin  kontroline yardimci olmaktadir.(Akgiic, 1992: 162 aktaran:
Cobankaya, 2014: 12)

1.5. Tiirkiye’deki Katihm Bankacilig1 Bilesenleri

Aragtirmamizin  konusunun, “Tiirkiye’deki kamu bankalarmin katilm bankacilig
piyasasina giriginin 6zel sektordeki katilim bankalar1 {izerindeki etkileri” olmasindan
dolay1, bu konuyu olusturan ana noktalar1 kisaca gdzden gegirmemiz gerekmektedir.
Konvansiyonel, katilim bankalar1 ve bankaciliga bir goz atiktan sonra, Tirkiye’deki
katilim bankacilig1 pazarinin bilesenlerine (Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi ve Vakif
Katilim Bankas1) bir gz atmaya calisacagiz. Tarihsel olarak, olaylarin sirasina gore

Tiirkiye’deki ilk 6zel sermayeli katilim bankasi olan Albaraka Tiirk ile baglayacagiz.
1.5.1. Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.§

Bugiin Tiirkiye’de katilim bankalar1 olarak bilinen seyin dogusuna donersek, o zamanlar
Ozel Finans Kurumu (OFK) olarak bilinenlere déniiyoruz. 1983 yilinda 83/7506 sayili
karar uyarinca Bakanlar Kurulu tarafindan 6zel finans kurumlarinin kurulmasma izin
verildikten sonra, 1984 yilinda ilk Ozel Finans Kurumu olan “Albaraka Tiirk”e faaliyet

izni verilmistir.* Bir yil sonra, 1985°te hizmet vermeye basladi. Faizsiz bankacilik

4 https://www.tkbb.org.tr/tarihce (Erigim Tarihi: 05.02.2020)
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prensiplerine bagl kalarak toplumun finansal ihtiyaglarini karsilamay1 kendine misyon
edinen Albaraka, diinyanin en iyi katilim bankasi olma vizyonuna sahiptir.> 35 yillik bir
tecriibeye sahip olan Albaraka bugiin Irak’ta 2 sube olmakla birlikte toplam 230 subeye
sahiptir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle “Albaraka Tiirk Katilim Bankasi”nin ortaklik
yapisi agagidaki gibidir.

Tablo 1: Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 Sermaye Dagilimi

Ortakhk Yapisi Pay Tutar1 TL Pay Oram %
Yabanci Ortakhk. 838.603.788 62.12
Yerli Ortakhk. 84.641.562 6.27
Halka Acik. 426.754.650 31.61
Toplam 1.350.000.000 100.00

Kaynak: https://www.albaraka.com.tr/ortaklik-yapisi.aspx

1.5.2. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S

Tiirkiye’nin simdiki katilim bankalarinin kurulus tarihine gore ikinci katilim bankast,
1989°da TCMB’nin izniyle “Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu” olarak kurulmustur.
Faizsiz finans prensiplerine bagli, etik degerleri olan, miisteri odakli bankacilig1 6n palana
cikarirken tiim paydaslarina deger katan kurumsal sosyal sorumluluk misyonu sahibi
Kuveyt Tiirk,° faizsiz finansal hizmetlerin gelistirilmesine dnciiliik ederek, siirdiiriilebilir
karli biiylimeyi saglayan en giivenilir banka olmay1 hedefleyen bir vizyon sahibidir.
Tiirkiye'nin ¢esitli yerlerine yayilmaya baslayarak sube sayis1 bakimindan 30 y1l boyunca
Kuveyt Tiirk bircok sube agt1 ve sayismin 415 subeye ulastigi’ 2002°de ilk yurtdisi
subesini Bahreyn’de hizmete agmustir. 2011°de altin bankaciligi sistemiyle “altin toplama
glinii” yapan ilk banka, 2018 yilsonu itibariyla yastik atindaki 2,1 ton altin1 ekonomiye
kazandirmistir. Tiirkiye'de iki Ar-Ge merkezine sahip olan tek banka, 2015 yilinda da

5 https://www.albaraka.com.tr/dunden-bugune-albaraka.aspx
¢ Kuveyt Tiirk Faaliyet Raporu 2018
7 https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar (Erigim Tarihi: 11.02.2020)
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Almanya’nin ilk katilim bankas1 KT Bank AG’yi kuran® Kuveyt Tiirk, 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Tablo 2: Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Sermaye Dagilimi

Ortakhik Yapis1 Pay Tutarn TL Pay Oram %
Kuveyt Finans Kurumu. 2.489.651.000 62.24
Kuveyt Sosyal Giivenlik 360.000.446 9.00
Kurumu.

islam Kalkinma Bankasi. 360.002.446 9.00

Diger Gercek ve Tiizel Ortaklar. 41.600.282,6 1.04

T.C. Vakiflar Genel Miidiirligii. 748.771.000 18.72
Toplam 400.00.27.174 100.00

Kaynak: Kuveyt Tiirk 2019 Faaliyet Raporu

1.5.3. Tiirkiye Finans Katim Bankas1 A.S

Ozel sermayeli katilim bankalarm iiciincii ve son bankasindan bahsetmekteyiz. Katilim
ilkesinin onaylanmasinda Tirkiye Finans Katilim Bankasi, “Birlikte kazanan ve
paylasanlarin hayata katilim bankasiy1z” ifadesini kendisine bir misyon olarak tayin eden,
stirdiiriilebilir ve karli biiyiime ile katilim bankaciligimi Tiirkiye’de tiim birey ve
sirketlerle tanistirma vizyonunun sahibidir. Tiirkiye Finans 1991 yilinda %100 yerli
sermayeli ilk 6zel finans kurumu olarak kurulan “Anadolu Finans” ile “Family Finans”in
birlesimiyle kurulmustur. 2005 yilinda adi gecen iki kurumun birlesmesi, BDDK’nin
karariyla banka’nin unvam “Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S$” olarak degistirilmistir.
Ancak 2008 yilinda Tiirkiye Finans Katilim Bankasi’nin % 60 hissesi Suudi Arabistan’in

en biiyiik sermayeli bankalarindan biri olan NCB tarafindan satin alinmstir.” Tiirkiye

$ https://www.kuveytturk.com.tr/hakkimizda/kuveyt-turk-hakkinda/bizden-haberler/kuveyt-turk-2015-
yilinda-net-karini-20-artirarak-445-milyon-tlye-yukseltti (Erigim Tarihi: 11.02.2020)

% https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/hakkimizda/turkiye-finansi-taniyin/Sayfalar/turkiye-finans-
hakkinda.aspx (Erisim Tarihi: 16.02.2020)
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Finans Katilim Bankasmin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki

gibidir.
Tablo 3: Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 Sermaye Dagilim1

Ortakhik Yapisi Pay Tutar1 TL Pay Oram %
The National Commercial Bank

1.742.676.447 67.03
NCB.
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim

274.838.187 10.57
Ortakhig1 A.S.
Diger Ortaklar. 582.485.366 22.40
Toplam 2.600.000.000 100.00

Kaynak: Tiirkiye Finans 2019 Faaliyet Raporu

1.5.4. Ziraat Katihm Bankasi A.S.

Sadece Tiirkiye'de degil, bolgesinde de katilim bankaciligina gii¢ veren, siirekli deger
iireterek her agsamada “paylastikca daha fazlas1” ilkesiyle miisterilerine 6neren, evrensel,
saygin ve lider bir katilim bankasi olmasin1 kendine vizyon olarak benimsemis Ziraat
Katilim, miisteri ihtiyag ve beklentilerini en iyi sekilde anlayarak onlara en dogru
kanaldan en uygun ¢6ziim ve deger Onerilerini sunan, katilim bankacilig1 prensiplerinin,
etik degerlerinin ve sosyal sorumlulugunun bilincinde olarak diinya standartlarinda
stirdiiriilebilir karlhilik ve verimlilikle faaliyet gosteren, miisteri memnuniyetini gézetmek
suretiyle finansal erisimi kolaylastiran bir misyon sahibidir. 2015 yilinda faaliyete gecen
“Ziraat Katilim Tiirkiye” kamu sermayeli ilk katilim bankasi olarak kurulmustur. 5 yil
icerisinde sube sayist 80 subeye ulasmistir. Ziraat Katilim sermayesinin (1.750.000.000)
TL tamami T.C. hazine ve maliye bankalig1 tarafindan karsilanmistir. 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle ilk kamu katilim bankasindaki ortakligin yapisin1 agagidaki tabloda yer

almaktadir.
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Tablo 4: Ziraat Katilim Bankas1 Sermaye Dagilim1

Ortakhk Yapisi Pay Tutan1 TL Pay Oram %
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1.750.000.000 99.99999976
Ziraat Sigorta A.S. 0.00000006
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 0.00000006
Ziraat Teknoloji A.S. 0.00000006
Ziraat Yatirim Menkul Degerler

AS. 0.00000006
Toplam 1.750.000.000 100.00

Kaynak: Ziraat katilim 2019 Faaliyet Raporu

Tabiatin dogas1 gibi, ilk girisim her zaman bir tesvik araci oldugundan dolay1, 6nceki
atilmig adimlar takip ederek Tiirkiye’nin ikinci kamu katilim bankas1 “Vakif Katilim

Bankas1” diinyaya gelmistir.
1.5.5. Vakif Katihm Bankas1 A.S.

Vakiflardan aldig1 giicle katilim bankaciliginin gelismesini ve biiyiimesini saglamay1
kendisine misyon edinen Vakif Katilim; “katilim bankaciliginda referans kurum olma”
vizyonu ile 2016 yilinda kurulmustur. Sube sayis1 2018 yilinda 91°e ulagsmistir. Vakif
Katilm Bankasi’ndaki sermaye ve ortaklik yapisina baktigimizda, yiizde 99’unun
Vakiflar Genel Miidiirliigii (VGM)’ne ait oldugunu, yiizde 1’inin ise asagida gosterildigi
gibi dort vakif kurulusu tarafindan paylasildigini fark edebiliriz. 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyle Vakif Katilim Bankasi ortaklik yapis1 asagidaki tabloda yer almaktadir
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Tablo 5: Vakif Katilim Bankas1 Sermaye Dagilimi

Ortaklik Yapisi Pay Tutan TL Pay Oram %
Vakiflar Genel Miidiirliigii. 1.009.800.000 99.00
Bayezid Han-1 Sani (I1. Bayezit)

2.550.000 0.25
Vakfi.
Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa

2.550.000 0.25
Han (I. Mahmut) Vakfi.
Mahmud Han-1 Sani Bin Abdiilhamid

2.550.000 0.25
Han-1 Evvel (II. Mahmut) Vakfi.
Murad Pasa Bin Abdusselam (Murat

2.550.000 0.25
Pasa) Vakfi.
Toplam 1.020.000.000 100.00

Kaynak: Vakif katilim 2019 Faaliyet Raporu
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BOLUM 2: KONVANSIYONEL VE KATILIM BANKALARI
ARASINDAKI FARKLILIKLAR

Aragtirmanin ilk boliimiinde genel anlamda bankaciliktan bahsedip konvansiyonel ve
katilim bankacilig1 arasinda ayrim yaptiktan sonra, cevaplanmasi gereken bir soru sorulur
ve uygulama hayatina temas eden bir kisi asagidaki sorunun yanitini netlestirme ve

basitlestirme ihtiyacini belirtmistir.

Geleneksel veya konvansiyonel ve katilim bankaciliginin sektorleri arasinda bir fark var
midir? Ozellikle herhangi bir izleyici tarafsiz bir bakis agisiyla bakarsa, miisterinin bu
kurumlarla elde ettigi sonucun ayni oldugunu zan edebilmekte olsa bile, dogru mudur

acaba? Ona da gelecek sayfalarda bahsedilecektir.

Daha once ogrendigimiz gibi, genel olarak bankalarin esas gorevi fonu olanlar ve
finansmana ihtiya¢ duyanlar arasinda bir aracilik roliinii oynamaktir. Ancak
konvansiyonel bankalarindan bilhassa kastedilen; mevduat ya da ticari bankalardir. O
farkliliklara fon toplama yontemleri, fon kullandirma yontemleri, kar ve zarar, faiz ve kar

pay1, denetim ve ser’i denetim agisindan da ele alacagiz.
2.1. Fon Toplama Yontemleri (FTY)
2.1.1. Konvansiyonel Bankalarinin Fon Toplama Yoéntemleri

Konvansiyonel bankalarin nakit toplamada kullandiklar1 yontemleri bilmek igin,
biitgesine genel bir bakis bize toplanan fon kaynaklarinin neler oldugunu genel olarak

haber verebilmektedir. Onlar1 da su sekilde siralayabiliriz: (Stileyman Kale, 2017: 210)
1- Mevduat
2- Para piyasalarindan temin edilen fonlar
3- ihrag edilen menkul kiymetler
4- Alinan krediler
5- Diger fonlar

6- Oz kaynaklar
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Konvansiyonel bankalarda fon toplama ydntemleri genel olarak bdyledir. Ancak
aragtirmamizin konusu katilim bankalar1 oldugu i¢in katilim bankalarinin fon toplama

yontemlerinden biraz daha ayrintili bahsedecegiz.
2.1.2. Katihm Bankalarinin Fon Toplama Yoéntemleri

Katilim bankalarmin yine finansal tablolarina baktigimizda uluslararasi kavramalar
kullanarak tam konvansiyonel bankalar1 gibi (fark gostermeden) toplanan fon

kaynaklarini su sekilde gdsteriyor:

1- Toplanan fonlar

2- Para piyasalarina borg¢lar

3- ihrag edilen menkul kiymetler
4- Alinan krediler

5- Diger fonlar

6- Oz kaynaklar

Fon toplama agisindan birinci kaleme bakarsak, konvansiyonel bankalarinda mevduat
olarak belirtilen nokta vadeli ve vadesiz olarak iki tiire ayrilirken, karsiliginda katilim
bankalarinda da uygulamada mevcut olan 6zel cari veya cari hesap (vadesiz) ve katilim

veya karl (vadeli) hesaplara ayrilmaktadir.

Tirk katilim bankalarinin fon toplamada kullandigi iirlinlerden en yaygin olanlardan

bahsedilecektir.

1- Ozel cari ya da cari hesap (vadesiz)
2- Katilim ya da karl1 hesap (vadeli)
2.1.2.1. (Vadesiz) Ozel Cari veya Cari Hesap

Tirkiye’deki kamu ve 6zel sermayeli katilim bankalar1 tarafindan tanimlandig: gibi,

vadesiz olarak agilan, istenildigi zaman para yatirilip cekilebilen ve karsiliginda kar
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odenmeyen bir hesaptir.! Bu hususta daha 6nce belirttigimiz gibi (karsihiginda kar

o6denmeyen) kar getirmeyen bir hesap oldugunu anlamina gelmez.

Vadesiz, 6zel cari ya da cari hesaplar farkliliklara gelince, esas itibariyle aralarinda hicbir
fark tagimayan hesaplardir. Miisteriler paralarin1 giivenilebilir bir yerde saklamak adina
ve istenildigi vakit cekilebilmesi i¢in konvansiyonel veya katilim bankalardan vadesiz
hesabini tercih ederler. Ona gore daha 6nce yalmz dini sebeple paralarini konvansiyonel
bankalardan uzak tutan insanlar, katilim bankalar1 ortaya c¢ikinca artik rahat bir sekilde

katilim bankalarinda birakabilmislerdir.

Madem 6zel cari hesap ve cari hesap aralarinda hi¢ fark olmayan hesaplardir. Neden bazi

katilim bankalar1 (6zel) kelimesi kullanmaya devam ediyorlar?

Faizli bankalarda olan cari hesaplar hem vadesiz hem de gerektiginde faizli
olabilmektedir'!. Ancak katilim bankalarinda olan cari hesaplar vadesiz olmakla birlikte
her ne sekilde olursa olsun hicbir zaman faizi verilmeyecektir. O yilizden bu fark: ifade

etmek i¢in bu vadesiz hesaplara “6zel cari hesaplar” denilmistir.'?
2.1.2.2. (Vadeli) Katilim veya Karh Hesap

Yine de Tiirkiye’deki kamu ve 6zel sermayeli katilim bankalar1 tarafindan tanimlandig:
gibi, (vadeli) katilim veya karli hesap sahipleri ile katilim bankalar1 arasinda kar-zarar
ortaklig1 cercevesinde toplanan fonlar faizsiz bankacilik prensibi dogrultusunda sanayi,
ticaret ve hizmet sektdrlerinin finansmanlarinda kullanilmaktadir.!* Baslangicta
belirlenmig ve taahhiit edilmig bir getirisi yokken, vade sonunda kar tahakkuk ettirilirse
muayyen bir paylasim oraniyla kir paylasan vadeli bir hesaptir.!* Dolayisiyla, getirisi
olan hesaplar i¢in ayrim noktas1 faizli bankalarda vadeli hesabin agilir agilmaz getirinin

orani vade baginda belirlenmektedir.

10 hitps://www.albaraka.com.tr/arama-sonuclari.aspx?q=%C3%96zel%20cari (Erigim Tarihi: 15.03.2020)
' Gerektiginde faizli olabilmektedir: Yani faizli bankalar vadesiz hesaplarinda yatirilmis fonlar1 kullanip
ve hesap sahiplerine faiz 6demelerinde bulunabilirler.

12 Temel HAZIROGLU (Yazisma Tarihi: 18.03.2020)

13 https://www.kuveytturk.com.tr/bireysel/hesaplar/katilma-hesaplari/katilma-hesabi (Erisim Tarihi:
20.03.2020)

14 https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/bireysel/katilma-hesaplari/Sayfalar/katilma-hesaplari.aspx
(Erisim Tarihi: 20.03.2020)
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2.2. Fon Kullandirma Yontemleri (FKY)
2.2.1. Konvansiyonel Bankalarim Fon Kullandirma Yontemleri

Faizli bankalarinin bilangosuna bakildiginda elde etmis oldugu kaynaklar temel olarak

asagidaki kalemlerde degerlendirilmektedir. '°

1- Likit aktifler (nakit ve nakit benzerleri) ve para piyasalarindan alacaklar
2- Menkul degerler

3- Tiirev finansal varliklar

4- Krediler

5- Istirakler

6- Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar
7- Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

8- Yatirim amaclh gayrimenkuller

9- Diger aktifler

Konvansiyonel bankalarda fon kullandirma yontemleri genel olarak bdyleydi. Ancak
aragtirmamizin konusu katilim bankalarin1 oldugu i¢in katilim bankalarinin fon

kullandirma yontemlerini biraz daha ayrintil ele alacagiz.
2.2.2. Katihm Bankalarinin Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalarinin bilancosuna bakildiginda faizli bankalar gibi toplanmis fonlarim

genel olarak asagidaki kalemlerde degerlendirmektedir.
1- Likit aktifler ve para piyasalarindan alacaklar
2- Kredi ve alacaklar
3- Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar

4- Istirakler

15 Garanti BBVA 2019 Entegre Faaliyet Raporu Sayfa222
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5- Birlikte kontrol edilen ortakliklar
6- Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

7- Yatinm amagli gayrimenkuller

%

Satig amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar

9

Diger aktifler

2019 yilinda katilim ve konvansiyonel bankalariin finansal tablolara baktigimizda fon
toplama ve kullandirma konusunda hem konvansiyonel hem de katilim bankalari
arasindaki benzerligi fark edebiliriz. Finansal tablolarda kalemlerin isimleri benzese bile
uygulama mekanizmasinda fark yatmaktadir. Onu da izah edebilmek igin faizsiz

finansman yontemleri 6niimiizdeki sayfalarda anlatilacaktir.

Geleneksel faizsiz finansman ydntemleri, Murabaha, Mudarebe, Musareke, Selem, Icare
(kira), Istisna ve Sukik olarak siniflandirilmistir. Katilim bankalarinda farkli isimlerle

gbrme imkani ile ayn1 yontemleri kullanilmaktadir.
2.3. Murabaha Yontemi

Sozliikte murabaha kelimesi “ribh” kokiinden kar veya kazang anlamina gelir, terim
olarak bir malin alis fiyat1 ya da maliyeti {izerine belirli bir kazang konarak satilmasini
ifade etmektedir.'® Saticinin satacagi malin maliyet fiyatim1 agiklamasi gerektiginden

dolay1, giivene dayali satim tiirlerinden bir satig tiirii olarak smiflandirilmistir.

Glivene dayali satim asagidaki {i¢ tiirden olusmaktadir:

1- Malin alis fiyat1 ya da maliyet iizerine kar koymaksizin (ayn1 maliyatle) satildiginda

Tevliye satis1 (Tawliyah) olarak bilinmektedir. (CEBECI, t.y.-b)

2- Malin alig fiyat1 ya da maliyet altinda bir fiyatla (zararla) satildiginda Wadia satisi
(Wadhiyah) olarak bilinmektedir. (CEBECI, t.y.-c)

16 https://www.almaany.com/ar/dict/ar-
ar/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%AD%D8%A9/ (Erisim Tarihi:
23.03.2020)
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3- Malin alis fiyat1 ya da maliyet {izerine belli bir kar eklemesiyle (karla) yapilan satim

(Murabaha) olarak bilinmektedir. (CEBECI, t.y.-a)

Gilivenilirligi ayiran seyi yukarda zikredilen ii¢ satis tiiriinde, maliyet fiyatinin aliciya
aciklanacag belirtilmelidir. Katilim bankalari fonlanma yontemlerinden kullandig1 en
yaygin yontem Murabaha yontemidir. Murabaha finansmani arag, konut, arsa, emtia ve
hizmet bedeli bireysele ya da tiizel kisilere isletmenin faaliyetleri dogrultusunda ihtiyag

duydugu finansmani katilim bankalari tarafindan saglanan bir finansman tiirtidiir.

Finansman ihtiyacina sahip olanlar bunu faizsiz gidermek istedigi takdirde, katilim
bankalarina bagvurarak istedigini mal ya da hizmet olarak belirleyip, katilim bankas1 da
miisterinin belirledigi emtia veya hizmeti satin alir. Satin aldiktan sonra satin aldig1 malin
maliyetini tayin eder ve iizerine kar marj1 ekleyerek vadeli olarak miisteriye satarak

murabaha iglemi ger¢eklesmis olur.(Takan, 2002: 13)

Ancak Islam hukukuna gére Murabaha islemi &yle yapilmigsa (satin alma emriyle
Murabaha satis1) olarak tasnif edilir. Yani katilim bankas1 miisterinin istegine istinaden
bir mal satin almis ve teslim aldiktan sonra belli bir kar payir ekleyerek miisteriye

satmigtir. (Akin, 1986: 159)

Tiirkiye’nin katilim finans ve bankacilik piyasasinda 2001 yilina kadar Murabaha iglemi
bu sekilde uygulanmis ve fatura sistemi olarak belirlenmistir. Fatura sistemini
uygulayarak katilim bankas1 Murabaha olarak satilacak malini satin aldig1 zaman, satici
katilim bankasinin adina bir fatura diizenleyip satiyordu. Halbuki katilim bankas1 KDV
0demek zorundadir. Yine de katilim bankasi o mali satin aldiktan sonra miisterisine
satmaya kalkt1g1 zaman fatura diizenlemesini ve vergi 6demesini mecbur kiliyordu. 2001
sonunda OFK’larin talebi dogrultusunda, BDDK tarafindan c¢ikarilan yonetmelige

istinaden fatura sistemi uygulamadan kaldirilmistir.!” (Tung, 2010:148)

Gilinlimiizde Tiirkiye’nin katilim bankacilig1 uygulamasina gore yeni bir sistem ortaya
cikti: Vekalet sistemi. Vekalet sistemiyle miisteri katilim bankasina gelip finansman
ihtiyacin1 (mal veya hizmet) belirleyip, finansman basvuru yapacaktir. Finansman
bagvuru yaptiktan sonra, katilim bankasi finansman bagvurusunu degerlendirip miisteriye

olumlu veya olumsuz yanit verilecektir. Miisterinin finansman bagvurusu olumlu ¢ikarsa

17(20 Eyliil 2001 tarih ve 24529 sayli Resmi Gazete’de yaymlanmis)

30



Murabaha islemi baslayacaktir. Ancak bu defa artik katilim bankasi bir mal veya hizmeti
onun adina satin almak yerine miisteriye vekalet verip, miisteri kendi adina katilim
bankasindan vekaleten belirledigi mal veya hizmeti satin alacaktir. Katilim bankasi
saticiya satacagl mal veya hizmetin bedeli 6der, katilim bankasinin miigterisi katilim

bankasina satin aldig1 mal veya hizmet bedeli taksitli olarak geri dder.
2.4. Mudarebe
Kar/Zarar Ortaklig1 (K/Z O) veya Emek/Sermaye Ortakligi (E/S O)

Mudaraba yada mudarebe kelimesi TDK’na gore bir yandan sermaye, 6te yandan emek
konularak kurulan (E/S O) veya (K/Z O) sirketidir.'® Arapca kdkenli bir kavaram oldugu
icin Arapg¢a dilinde Mudaraba kelimesi “darabe” kokiinden yola ¢ikmak, yiiriimek,
seyahat, gecim kaynagi veya istila arayis1 anlamina gelmektedir.!® Islam hukukuna gére
bir taraftan sermaye (nakit) diger taraftan emek ortaya konularak bir isletmenin
kurulmasinin sonucunda kar gerceklesirse ortaklar arasinda malum bir paylasim oraniyla
paylasirlar, zarar olursa sermayenin sahibi maksimum zarar1 biitiin sermayesi kadar
olabilecek ve bu durumda emegini veren kisinin emegi zayi olabilecektir.(El-hafif &

Yaran, 2018: 583)

Elindeki birikimi degerlendirmek isteyen katilim bankanin miisterisi, katilim bankasina
gidip (vadeli) karli ya da katilim (K/Z O) hesabi acip parasini agtirdigi hesapta
yatirtlacaktir. Meblag1 yatiran taraf sermayenin sahibi (Rabbii’l-mal) iken, katilim
bankas1 emeginin sahibi olursa (Mudarib) olur. Yani katilim bankas1 kendisi bir isletmede
bulunacaksa Mudarebe gergeklesmis olur, ancak eger katilim bankasi kendisi bir
isletmede bulunmayacaksa o zaman katilim bankasi tekrar bir Mudarebe s6zlesmesi

yaparak c¢ift katli Mudarebe yapmis olacaktir.

Cift katli Mudarabeyi biraz daha acarsak, katilim bankasi aracilik rolii oynamasi
durumundadir. Birinci asamada, Miisteri (sermaye sahibi) katilim bankasina geldiginde
parasini (K/Z O) hesabina yatirdiginda katilim bankasi (emek sahibi) Mudarip olur ancak
o zamanda katilim bankasinin kendisi bir emegin sahibi olmadig: takdirde, ikinci agamada

katilim bankasi bagka bir girisimciye paralar1 aktarip ikinci Mudarip (ikinci emek sahibi)

138 https:/sozluk.gov.tr/ (Erisim tarihi: 25.03.2020)
19 https://www.almaany.com/ar/dict/ar-ar/%D8%B6%D8%B1%D8%AS8/ (Erisim tarihi: 25.03.2020)
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yaptirmig olacaktir. Yani birinci agamada katilim bankasi Mudarabe yontemini fon
toplama olarak kullanmis ikinci asamada ise Mudarabe yontemini fon kullandirma

sistemi olarak kullanmistir. (Akin, 1986: 124-125)

Mudarabe ile ilgili belirtilmesi gereken bir husus daha vardir. Mudarabe genel olarak iki
tiire ayrilmaktadir. Mukayyet (sart veya kayitla bagl) ve mutlak (sart veya kayitla baglh
olmayan) Mudarabe. Mukayyet Mudarabe; (K/Z O) veya (E/S O) s6zlesmesinde zaman,
yer, bolge, tarih, belli bir sektdr, iiriin, ticaret veya liretim konusuyla kayitlanabilir
Mudarabe, mutlak Mudarabe ise belirtilmis herhangi bir sart tasimayan (K/Z O) veya (E/S
0) sozlesmelerdir. (Ceker, 2016: 214)

Tirkiye’nin 6zel veya kamu sermayeli katilim bankalarinin miisterisi (K/Z O) vadeli
hesabi1 acarken genel olarak mutlak (sart veya kayitla bagli olmayan) bir Mudarabe hesabi1
actirmis olur. Katilim bankalarmin ilkelerine gore kullandig1 herhangi bir fon kaynagi
faizsiz bankacilik prensiplerine uyum saglayacagimi istiine alirken, miisterinin

sermayesini nerede kullanacagini izah etmesini gerek gérmiiyor.
2.5. Miisareke (Ortakhk)

Tiirkgesi, miisareket: ortaklik ve ortaklasma anlamma gelmektedir.? O da Arapca
dilinden gelen bir kelime olmakla birlikte Islam hukukuna gére ya musareke ya inan

sirketi olarak bilinmektedir.

Inan ismiyle neden adlandirildigina dair farkli goriisler vardir. Bazi alimlere gore zuhur
etmek, ortaya c¢ikmak veya bana Oyle geliyor manasina gelmektedir. Demek ki
ortaklarindan her birisi diger ortagina tasarruf yetkisi verilmesinin kendisine faydali
oldugunu gordiigiinden dolay1 her ortagi diger ortagina tasarruf yetkisi vermektedir.
Diger alimlere gore karsilikli tasarruf ve hareket yetkisidir. Yani ortaklar her biri tipki
diger ortagi gibi is yapma ve tasarrufta bulunma hakkina sahiptir. (El-hafif & Yaran,
2018: 580)

Terim olarak tamimlamak istersek; iki veya daha fazla tarafin sermaye ve emegi veya
bunlardan biriyle ortaklik saglayip, kurulacak veya daha once bulunan isletmenin

sonucunda meydana gelecek kar ve zarar1 paylagsmak iizere bir ortakligin yapilmasidir.

20 https://sozluk.gov.tr/ (Erisim Tarihi: 26.03.2020)
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Katilm bankalarimin uygulamasinda kolaylik saglayan metot, sermaye ortakligin
yontemidir. Sermaye ihtiyacini kargilamak isteyen girisimci katilim bankasina gidip bir
fonlanma basvurunda bulur, baska bir ifade ile bir ortak aradigin1 beyan eder. Katilim
bankasina sunulan basvuruya istinaden mevcut veya kurulacak proje, isletme, yatirim
veya ticareti inceledikten sonra kredi/fonlanma komitesi onay verirse yapilacak ortaklik
(miisareke) sozlesmesinin tipini belirlemesi lazim ki asagidaki ana miisareke

cesitlerinden biri se¢ilmelidir. (Bank al-Stidan al-Markazi, 2006:124)
2.5.1. Sabit
Sabit miisareke iki ana tiire (stirekli ve gegici) ayrilmaktadir

Siirekli: Devam etme niyetiyle, sona erme tarihini belirtmeden ger¢eklesen ortakliktir.
Gegici: Bir is (proje, ithalat gibi) yapmak amaciyla yapilan ve bittiginde biter bir
ortakligidir.

2.5.2. Azalan

Bankanin (ortak) ortakligi konusu proje, yatirim, paymi kademeli olarak diger ortagina
(katilim bankanin miisterisi) satin alma hakki verdigi ortakligidir. Zaman gectikce
bankanin hissesi basamakli azalip diger ortagin payini artirarak tiim projenin sahibi

oluncaya kadar devam eden bir ortaklik tiiriidiir.
2.6. Selem

Sozliikte selem veya selef veresiye anlamina gelirken, bir seyi selem etmek karsiya teslim
etmek demektir. Satis meclisince satis bedelini (para) teslim gereginden dolay1 selem
olarak adlandirilmistir. Ote yandan satis bedeli (para) teslimini nceliginden dolay1 selef

olarak da denilmektedir. (Muhammed Abdul Halim, 2004:13)

Hanefilere gore terim anlami: Satis bedeli (para) pesin, satin alinacagi mal vadeli veresiye
olarak teslim ederek uygulanmaktadir. Baska bir deyisle pesin parayla veresiye mal satin

almaktir.(Ceker, 2016:135)
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Selem Bilesenleri

e Selem: Satis konusu mal.
e Miislim veya Rabbu’s-selem: Miisteri ya da para 6denen.
e Miislemiin ileyh: Satict

e Selemin Sermayesi: Fiyat
Selem Sartlari

“Kim bir seyde selem yaparsa belirli élciide, belirli tartida ve belirli zamana kadar

yapsin”?! hadisinden cikarilan sartlari alt1 nokta ile dzetleyebiliriz:
1- Selemin Sermayesi (fiyat) ile ilgili:
a- Cinsi, nevi, 6zellikleri ve miktar1 belirtmesi.
b- Satis toplantisinda Miislemiin ileyh (satici)’ya teslim etmesi.

c- Selemin sermayesi ile selem (satis konusu mal) aralarinda ribay1 nesie hasil

olan seylerden olmamasi.
2- Selemin (satis konusu mal) ile ilgili:
a- Cinsi, 6zellikleri, miktari, teslimat zamani ve yeri belirtmesi.

b- Misliyattan (para) harig tayin ile belli olanlardan olmasi.
c- Inceligi olan seylerde ve hayvanlarda selem cari olmaz.(Akin, 1986: 162)
2.7. icare

Dilsel olarak kiralik anlamina gelir, o da hem mal (esya) hem de hizmet (emek)
icermektedir. Bagka bir deyisle bir ev ya da is yeri kiralamasi hatta giinlimiizde kullanilan
bireysel is sozlesmeleri bir kiralik (icare) tiiriidiir. Terim olarak, menfaat ya da fayda

izerinde bir bedel karsilig1 yapilan s6zlesmedir. (Ebu Siileyman, 2000:21)

2! Buhari, (“Selem”)
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Katilim finansman diinyasinda icare finansman araci (leasing) veya (finansal kiralama)

olarak bilinip, iki ana béliime ayrilmaktadir.*?
Miilkiyet ile Sona Eren Kiralama

Katilim bankalarinin miisterilerine sundugu bir finansman yontemidir. Bu yonteme gore
katilim bankasinin miisterisinin belirledigi bir mala sahip olmak istedigini taahhiit ettikten
sonra (kira yoluyla kesin satin alma niyetinde bulunmasi) katilim bankas1 belirlenmis
mali satin almaktadir. Satin aldiktan sonra genelde katilim bankasi toplam kira bedeli,
satin aldig1 malin maliyeti iizerine kar pay1 ekleyerek hesaplayip kira bedelini anlasilan
siireye gore bolerek taksitleri belirleyecektir. Kira siiresinin sonunda artik malin
miilkiyetini (kendisi) kiractya (katilim bankasinin miisterisi) devretmek i¢in katilim
bankas1 daha 6nce belirlenmis iki yontemden birini se¢mis olmasidir. Ya bagis ya da
sembolik (diisiik) bir bedel karsiligt malin miilkiyetinin devredilmesi gerekmektedir.
Ancak kira sozlesmesi ilk yapildiginda bagis ya da sembolik bedel (belirlenir).
Karsiliginda kira siiresi bitmesinde hangi yontem olursa olsun (bagis veya sembolik
bedel) kiralik s6zlesmesinden baska bir s6zlesme ile (ayr1) gerceklestirilmelidir. Bagka
bir deyisle, katilim bankasinin miisterisi kiraci olarak baslar son taksiti 6dedikten sonra

ya bagis ya da basit bir bedel karsilig1 o malin sahibi olur.
Operasyonel Kiralama

Katilim bankalar1 bazi1 varliklar1 kiraya vermek amaciyla satin almaktadir. O da normal
kiralamada oldugu gibi, katilim bankasinin istedigi varlig1 satin alip miisterilerine belli
bir bedel karsiligi ve belli bir siire igerisinde kullanma ya da faydalanma hakkim

satmaktadir.
2.8. istisna

Tiirkce dilinde Istisna: Bir kimse veya bir seyi benzerlerinden ayri tutma anlamina gelir®?
Ancak Arapga dilinde Istisna (¢ & u2) kokiinden gelen bagka bir kelime oldugundan dolay:
baska bir anlama sahiptir. (Ceker, 2016:140) O da kullanacagimiz olan Istisna: Genellikle

bir seyi mevcut olmadigidan miitevellit onu yaptirma istegidir. Ornegin: gercek ya da

22 https://www.al-baraka.com/ar/ProductsAndServices/BusinessBanking/7/leasing-ijara (Erisim Tarihi:
13.11.2020)
2 https:/sozluk.gov.tr/ (Erisim Tarihi: 14.11.2020)
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tiizel bir kisi bagka bir firmadan belirli 6zelliklerle belirli tarihte ve belirli sayida

otomobilin iiretilmesine dair yapilan sézlesmedir.

Istisna sartlar1:

A- Uretilecek malin tanimi, cinsi, tiirii, miktari, 6zellikleri ve isteyen taraflar

arasinda anlagsmazliga yer birakmayacak bir sekilde belirtilmesi.

B- Uretilecek malin genelde iiretilen bir sey olmasi lazimdir. Bagka bir deyisle
insan tarafindan miidahale ederek iiretilen bir sey olmalidir. Ornegin: Masa,
cep telefonu vs. Yani Allah tarafindan yaratilan bir seyi (yumurta ya da
meyve) gibi olmamasi. (Ebu Ghuddah, 2019)

Genelde katilim bankalarinda Selem ve Istisna tam mudarabe gibi cift katli yapip bir

finansman enstriimani olarak kullanilabilmektedirler.
2.9. Sukuk

Arapga dilinde belge veya senet anlamina isaret eden bir kelimedir?*. Tiirkiye’nin katilim
bankalarinda kira sertifikasi olarak bilinen finansman ve yatirim aract sukuku su sekilde
tanimlayabiliriz. Duran varliklar {izerindeki belli degerler ile hak ve paylari temsil eden,
getiri saglayan ve ortaklik hakki veren sertifikalardir. (KELLEROGLU, 2017:34)
Belirtmek istedigimiz bir husus daha vardir, sukuk olarak bilinen finansman ve yatirim
araci Tiirkiye nin uygulamasinda kira sertifikasi en meshur olandan baska cesitli ve farkli

tiirleri vardir.(Aslan, 2012)
2.10. Faiz ve Kéar Pay1

Tiirkiye nin Islami bankacihig1 ya da bilindigi gibi katilim bankacilig1 ortaya ¢ikmastyla
birlikte, insanlarin konvansiyonel bankacilik islemlerinde alisik olduklar1 faizin
kavramindan farkli kavramlarla kargilagmiglardir. Onlardan birincisi kar pay1 kavramidir.
[k bastan kar paymnn ne oldugunu anlamak i¢in, hem kar hem pay kelimeleri tek tek ele
alalim. Kar genel anlamda maliyet ve satig fiyat1 arasindaki farktan olusan gelir veya
kazangtir.>> Sunulan tanitimda bir ticaret, islem veya aligveris vaki oldugunun farkindayiz

ve o kérin tahakkuk etmesi i¢in satig fiyatinin maliyet fiyatindan daha yiiksek olmasi

24 https://www.almaany.com/ar/dict/ar-ar/%D8%B5%D9%83/ (Erigim Tarihi: 14.11.2020)
25 https:/sozluk.gov.tr/ (Erisim Tarihi: 15.11.2020)
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lazimdir. Peki o aktivitelerden kar olmazsa ne olur? O zaman iki segenek kalir. Ya ne kar
ne zarar (maliyetle islem yapilmis) ya da kayip olur (zararla islem yapilmis) demektir.
Pay ne zaman ortaya ¢ikar o halde? Satis islemi yapan kurulus, sirket veya sahis olsa da
bir ortak oldugu zaman pay kavrami ortaya ¢ikmaktadir. Faize baktigimizda bor¢lanma
ve bor¢landirmaya dayanmaktadir. Bagka bir deyisle biri bagka birine bir miktar borg para
verirse, vadenin bitiminde ana paraya ilaveten bir miktar bor¢ para alan bor¢ verene
vermek zorundadir. O da bor¢ verene bir kazang saglamaktadir. Ancak faiz ve kar
arasindaki fark sonugta degil isin mekanizmasindaki bir siiregtedir. Faizin haram
oldugunu ve toplumdaki en biiyiik tehlikeli hastaliklardan biri oldugunu goz ardi ederek
tek odaklanmak istedigimiz nokta kar ve faiz arasinda fark siirecte/isin mekanizmasinda

yatmakta oldugunu belirtmek isteriz. (Turan, 2019)

Kar pay:1 aligveris veya ortaklik kavramina dayanirken, faizsiz Katilim bankalarinin
miisterileri bir miktar para yatirdiklar1 anda vade sonunda ne kadar tahsil edeceklerini ya
da alinacak kar paymin miktarinin ne kadar oldugu belli olmaz. Ancak vadenin sonunda
ne kadar olacagi belli olur. Faizli konvansiyonel bankalarinin miisterileri paray1 vadeli ya
da mevduat hesaplarina yatirdig1 anda ne kadar getiri saglayacag: bellidir. Belli olup
olmadigindan ziyade getiri saglayan faiz orani belirlenmis vadede degismez. Lakin
katilim bankalarinin fon havuzlarinda toplanan fonlan ticarette kullandirdiktan sonra,
tahakkuk eden karlar ve zararlar fon havuzlarina tekrar yansitarak fon sahiplerine kar pay1

ya da zarar olarak dagitilir. (AYDIN, 2019)
2.11. Denetim ve Ser’i Denetim

Denetim esas itibariyle herhangi bir islemin sonrasinda ortaya ¢ikan bir siire¢, baska bir
deyisle, is yapildiktan sonra denetim siireci baglar. Denetimin amacina bakildiginda isin
mekanizmasinin ne derecede liyakatli, verimli ve kurallara uyumlu oldugu hakkinda bir
fikir vermektir. Ayn1 sekilde ser’i denetim Islami finans kuruluslarinda yapilan faaliyetin
gereginde islemlerin Islam hukukuna gore ne derecede liyakatli, verimli ve kurallara
uyumlu oldugu hakkinda bir fikir vermektir. Katilim bankaciliginin igleyisi hem mali hem
de ser’i bir yone sahip oldugundan dolay1 ve konvansiyonel bankalardan farkli bir yontem
benimsedigi i¢in muhasebe ve finansal tablolarinda bir farklilik gostermektedir.(Agkan,

2018: 243)
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O farkliliktan dolay1 katilim bankalar1 veya Islami finans kurumlar1 6zgiin ve uluslararasi
kabul edilen standartlara uygun olan gercek bir ihtiyactir. Bu ihtiya¢ geregince islami
finans ve bankacilik kuruluslarinda Islami muhasebe ve denetim standartlar1 ortaya
¢ikmistir. Diinya ¢apinda Islami finans ve bankacilik sektoriinde denetim dedigimizde
akla gelen ilk isim “Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu”
AAOIFI (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions)
ismidir. Kurulusundan bugiine kadar yaklasik otuz sene igerisinde 26 muhasebe, 58 ser’i,
7 yonetim, 2 etik ve 5 denetim olmak iizere toplam 100 standart ¢ikarilmistir?® O
standartlar1 bazi iilkelerde zorunlu diger iilkelerde de géniillii olarak Islami finans

kuruluslar tarafindan uygulanmistir.(Agkan, 2018: 243)

Tiirkiye’ye gelince Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurulu (KGK) ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) gibi kuruluglar denetim ve
denetleme ile ilgilenen kuruluglardir. TKBB’nin 6nemli bir adim atmasi AAOIFI
standartlarin1 Faizsiz Finans Standartlar1 olarak Tiirk¢e’ye ¢evrilmesiyle biiylik bir katki
sagladigini diistinliyoruz. Ancak Tiirkiye’de hala bir uygulama alan1 bulunmamaktadir.

(YATBAZ, 2019: 304)
2.12. Tiirkiye Katim Bankalan Birligi (TKBB)

Tiirkiye’nin 6zel finans kurumlar1 olarak baslayan katilim bankalarmin katilim
sektoriinde tam rekabet ortami temin etmeye ¢alismak, bankacilik mesleginin gelismesini
saglamak, haksiz rekabetin 6nlenmesi i¢in gerekli kararlar1 almak ve uygulanmasini talep

etmek amaciyla 04.10.2001°de Bankalar Kurulu karar ile kurulmustur.

Katilim piyasasinda hizmet kalitesi ile iiriin ¢esitliligi gelisimi, katilim finans sektoriinde
hizmet veren insan kaynaklarina gerekli egitim ve sertifikasyon ¢aligmalarini arttirmayi,
katilm bankacilig1r prensiplerine uygun standartlari ve diizenlemeleri gelistirmeye
calisarak Tiirkiye'nin katilim bankacilig1 sektoriiniin saglikli ve siirdiiriilebilir sekilde
gelismesini kendine bir misyon tayin eden TKBB 2025 yil1 itibariyle Tiirkiye nin katilim

bankacilig1 sektérii pazar paymin % 15°e ulasmasini hedefleyen bir vizyon sahibidir. %’

26 http://aacifi.com/about-aaoifi/ (Erisim Tarihi: 19.11.2020)
27 https:/tkbb.org.tr/sayfa/detay/tarihce-156 (Erisim Tarihi: 20.11.2020)
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Glinlimiizde ayni sektorde ¢alisan kurumlart bir ¢ati altina toplamak, ekip ve organize
edilmig bir hale getirmesini o sektoriin gelismesi, basarili ve verimli olmasi pif
noktasidir. 2019°da Tiirkiye’nin TKBB altinda ii¢ kamu ve ii¢ 6zel olmak {izere toplam
alt1 katilim bankasi bulunmaktadir. 2018’de (AAOIFI) Islami Finansal Kuruluslar
Muhasebe ve Denetim Organizasyonu’ndan ¢ikarilan standartlari Faizsiz Finans
Standartlar1 adiyla terciime edip yaymlamistir. Ayni yilda merkezi danigsma kurulu
kurulmustur. Bir onceki yilda 2017’de Katilm Finans Dergisi yayinlanmaya

baglanmugtir.

Y aklasik on sekiz y1l sonrasinda TKBB “Merkezi Danigma Kurulu” kurulmasinin katilim

ve finans bankaciliginin gelecegine biiyiik bir katki saglayacagini diisiiniiyoruz.
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BOLUM 3: KAMU

KATILIM

BANKALARININ
BANKACILIK SEKTORUNE ETKIiLERI iNCELEMESI

ISLAMI

Birinci Asama: Ozel katilim bankalarinin net kar, toplanan fon miktar1 ve kullandirilan

fon miktar1 degisimi (2010-2019)

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

Tablo 6: Kamu Katilim Bankalarin NK, TFM ve KFM degisimi

Dénem NK

1D 42,010
2D 85,880
3D 122,940
4D 166,519
1D 40,432
2D 85,002
3D 143,853
4D 195,833
1D 65,168
2D 124,098
3D 187,970
4D 241,855
1D 60,468
2D 132,218
3D 208,384
4D 290,343
1D 76,559
2D 154,618
3D 240,748
4D 319,103
1D 75,792
2D 153,059
3D 243,095
4D 363,924
1D 91,748
2D 95,619

Degisim
%

104.43%
43.15%
35.45%
-75.72%
110.24%
69.23%
36.13%
-66.72%
90.43%
51.47%
28.67%
-75.00%
118.66%
57.61%
39.33%
-73.63%
101.96%
55.70%
32.55%
-76.25%
101.95%
58.82%
49.70%
-74.79%
4.22%

TFM

6,097,785
6,408,790
6,805,067
5,034,286
7,850,571
8,189,432
8,718,667
9,157,413
9,122,487
9,791,680
10,425,812
11,136,532
11,999,285
12,749,478
13,432,558
14,899,544
15,659,110
16,849,826
18,348,306
19,300,197
20,406,896
21,397,909
23,530,153
23,548,753
19,278,302
23,745,992
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Degisim
%

5.10%
6.18%
-26.02%
55.94%
4.32%
6.46%
5.03%
-0.38%
7.34%
6.48%
6.82%
7.75%
6.25%
5.36%
10.92%
5.10%
7.60%
8.89%
5.19%
5.73%
4.86%
9.96%
0.08%
-18.13%
23.17%

KFM

5,668,149
6,225,063
6,495,125
7,055,970
7,607,400
8,089,520
8,585,161
9,320,685
9,564,475
10,262,233
10,892,397
11,298,220
12,001,979
13,300,040
14,371,314
15,600,622
16,259,778
17,237,175
19,263,228
20,473,721
22,083,617
23,385,187
24,470,655
24,765,150
25,198,729
23,518,215

Degisim
%

9.83%
4.34%
8.63%
7.82%
6.34%
6.13%
8.57%
2.62%
7.30%
6.14%
3.73%
6.23%
10.82%
8.05%
8.55%
4.23%
6.01%
11.75%
6.28%
7.86%
5.89%
4.64%
1.20%
1.75%
-6.67%



3D 290,054 203.34% 22,972,023  -3.26% 24,891,863  5.84%

4D 351,936 21.33% 25,373,893 10.46% 26,156,287  5.08%
1D 93,146 -73.53% 26,120,781  2.94% 26,529,267  1.43%
= 2D 170,374  82.91% 26,804,086  2.62% 27,127,430  2.25%
5 3D 324,918  90.71% 27,620,399  3.05% 28,369,931  4.58%
4D 316,207  -2.68% 29,065,912 5.23% 29,558,367  4.19%
1D 103,281  -67.34% 30,241,927  4.05% 31,401,072 6.23%
. 2D 293,119  183.81% 33,446,230  10.60% 34,059,606  8.47%
§ 3D 251,452 -1421% 37,947,107 13.46% 38,332,221  12.54%
4D 349,418  38.96% 36,490,743  -3.84% 33,941,888  -11.45%
1D 121,471  -65.24% 42,085,530  15.33% 36,945,130  8.85%
o 2D 284,429  134.15% 45,888,177  9.04% 38,206,568  3.41%
§ 3D 329,856  15.97% 49,422,297  7.70% 35,400,368  -7.34%
4D 517,147  56.78% 55,079,436  11.45% 40,693,193  14.95%

Kaynak: https://tkbb.org.tr/

Tablo 6’ya bakildiginda, kamu katilim bankalarinin sektdre girmeden 6nce ile girdikten
sonra 6zel katilim bankalarin net kar1 (NK), toplanan fon miktar1 (TFM) ve kullandirilan
fon miktar1 (KFM) ortalamalarinda nasil bir degisim gosterdigini asagidaki satirlarda

kisaca dzetleyebiliriz.
Once: 2010 birinci donemden itibaren 2014’te dordiincii ddnemin sonuna kadar.

Net Kar (NK): 6zel katilim bankalarin ilk 5 yil igerisinde net kara bakildiginda her yilin
basinda I. donemde net karda diisiis gosterirken, (%-75.72) azalisla 40.432 milyon TL
gerceklesen en diisiik net kar iken, diger yandan (%118.66) en yiiksek artigla 132.218

milyon TL net kar gostermistir.

Toplanan Fon Miktar1 (TFM): Yine de kamu bankalarinin girmeden 6nceki 5 yillik
siire incelenirken genelde toplanan fon miktar gittikce devamh yiikselmistir. 2010°da
(%-26.02) azaligla 5.034.286 milyar TL toplarken, 2011°de I. dénemde (%55.94) en
yiiksek artigla 7.850.571 milyar TL fon toplam1 gdéstermistir.

Kullandirilan Fon Miktar1 (KFM): 2010’den 2014 sonuna kadar katilim sektoriiniin

miisterilerinin fon talebi artmasi1 gerekcesiyle kullandirilan fon miktari siirekli artirmistar.
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O siire igerisinde (% 2.62) en diisiik artisla 6zel katilim sektorii olarak 9.564.475 milyar
TL kullandirirken, (%11.75) en yiiksek artigla 19.263.228 milyar TL kullandirmugtir.

Sonra: 2015 birinci dénemden itibaren 2019 dordiincii donemin sonuna kadar.

Net kar (NK): Tiirkiye’nin katilim sektoriine diger ortagin (kamu bankalar1) girmesiyle
0zel katilim bankalar1 net karda devaml bir artis gdstermesine ragmen hala her yilin
birinci doneminde bir diisiis gostermistir. Ona dayal1 (%-76.25) en yiiksek disiis ile
75.792 milyon TL net kar elde ederken, 2016°da III. donemde (%203.34) en yiiksek
artisla 290.054 milyon TL net kar gostermistir.

Toplanan Fon Miktar1 (TFM): Tirkiye’'nin katilim piyasas1 bilesenleri artirildiginda
toplumun katilim ve finans bankacilig1 bilincinin yiikselerek 6zel katilim bankalarin
toplanan fon miktari devamli yiikselmesine ragmen 2016’da I. donemde  (%-18.13) en
yiiksek azaligla 19.278.302 milyar TL toplarken, ayni yilda II. donemde (%23.17) en
yiiksek artigla 23.745.992 milyar TL toplamistir.

Kullandirilan Fon Miktar1 (KFM): Katilim piyasasinda bir ortagi ile devam eden 6zel
katilim bankalarm kullandirilan fon miktan siirekli artarken, 2018’de III. donemde (%o-
11.45) en yiiksek azaligla 33.941.888 milyar TL kullandirirken, 2019°de ayn1 donemde
(%14.95) en yiiksek artisla 40.693.193 milyar TL kullandirabilmistir.

Ikinci Asama: Kamu katilm bankalarin katilim piyasasma girisinin 6zel katilim
bankalarin {izerinde etkisini incelemektedir (2016-2019) (Arastirmanin Hipotezleri Test

Edilmesi)

Bu ampirik ¢aligmada varsayilan hipotezlerin test etme siirecinde c¢oklu dogrusal
regresyon analizi (Multiple Linear Regression) zorla ekleme (Enter) yoOntemi
kullamlmistir. Kamu katilim bankalariin degiskenleri (aciklayici degiskenler: RiG, SS,
AKPO ve OKPA) ve 6zel katilim bankalarinin degiskenleri (bagimli degiskenler: NK,
TFM ve KFM) her degiskene ait (deger) nasil elde edildigini asagidaki tabloda (7) yer

almaktadir.
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Tablo 7: Degiskenlerin hesaplama metodu

Degiskenler Hesaplama Metodu
(NK) OKB’1n net kar toplami / biitiin bankacilik sektdriiniin net kar toplami
(TFM) OKB’1n TFM’1nin toplami / katilim bankacilik sektdriiniin TFM toplami
OKB’1in KFM’1nin toplami / katilim bankacilik sektdriiniin KFM
(KFM)
toplami
(RIG) KKB’m RiG’1nm ortalamasi
(SS) KKB’1n SS’mnin ortalamasi

(AKPO) KKB’m (alinan kér payi1 / kullandirilan fon miktar1) ortalama

(OKPO) KKB’m (6denen kéar pay1 / toplanan fon miktar1) ortalama

M1, M2 ve M3 hipotezlerini test etmeden dnce, ¢oklu regresyon kullanilabilmesinin

sartlar1 saglanip saglanmadigim test etmek i¢in asagidaki sartlar kontrol edilmistir.

1- Bagimli degisken ve aciklayici degiskenlerin arasinda dogrusal bir iligki

olmali.
2- Aciklayici degiskenler arasinda dogrusal bir iligki bulunmamali.
3- Artik degerler ya da kalintilar (residual) normal dagilmis olmali.

4- Aciklayict degiskenler ve bagimli degisken arasinda es varyansliligi olmali.

(Coklu Dogrusal Regresyon Varsayimlart)

Bagimli degiskenlerinin (NK, TFM ve KFM) agiklayici degiskenler (RIG, SS, OKPO ve

AKPO) arasinda dogrusal bir iliski olup olmadigini test etmesi.

43



4 A\

(M1) NK, RiG ve $S dogrusal iliski z amrn B | gl
RiG SS
0% 00 %, | Bmo ©
.. =
(M2) TFM, SS ve OKPO dogrusal iligki an i ) ;
SS OKPO

= %o @0@%’0 @g o o®
(M3) KFM, S$S ve AKPO dogrusal iliski & ° °
S S AKPO

Sekil 4: Dogrusal iliski kontrolii

Yukaridaki Sekilde (M1)’de NK ve RIG arasinda dogrusal bir iliski var oldugunu
gostermektedir. Ancak NK ve SS arasinda dogrusal bir iliski olmadigr i¢in (M1)’dan
cikarip, kamu katilim bankalarin reklam ve ilan giderleri RIG, 6zel katilim bankalarin net
karda pazar paymni iizerinde etkisini incelemek i¢in Basit Dogrusal Regrasyon (Simple

Linear Regression) kullanilmisgtir.

(M2)’de TFM, SS ve OKPO arasinda yeteri kadar dogrusal bir iliski var oldugu

sdylenebilir. Oylece (M2)’de coklu regrasyon uygulamasinin birinci sart1 saglanmustir.

(M3)’de KFM, S$S ve AKPO arasinda yeteri kadar dogrusal bir iligki var oldugunu

sOylenebilir, dylece (M2)’de ¢oklu regrasyon uygulamasinin birinci sart1 saglanmaistir.

Calismamizda kamu katilim bankalarinin giriginin, 6zel katilim bankalar1 iizerindeki
etkisini incelemek i¢in regrasyon testinin birinci sartini sagladiktan sonra M1, M2 ve M3

hipotezlerini sirayla ele alacagiz.
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3.1. Kamu Katihm Banklarinin Girisinin, Ozel Katihm Bankalarimin Net Karda

Pazar Pay1 Uzerindeki Etkisinin Test Edilmesi (M1).

(M1) Bu modelde, reklam ve ilan giderleri (RIG), kamu katilim bankalarin faktérii 6zel
katilim bankalarinin net karda pazar paym (NK) etkileyip etkilemedigi incelenmeye

calisilmistir. Hipotez asagidaki sekil (5) ile temsil edilmistir.

Turkiye’nin Katilim Pivasasi

VRN
Kamu Bankalari
(OB)
VRN
Kamu Bankalari
(KB)
M1
— > (NK)
y il KB Degiskenleri:
(RIG) _— . ~— (RIG) Reklam ve Tlan
N—— giderleri
OB Degiskenleri:
(NK) Net Kar
N\ J
2016'nin basindan 2019'un sonuna kadar

Sekil 5: RIG’in, NK Uzerine Etkisi
H1a: Kamu katilim bankalar1 reklam ve ilan giderlerinin, 6zel katilim bankalar1 net karda

pazar payini iizerinde negatif yonde (aleyhine) bir etkisi vardu.

Asagidaki tabloda kamu katilim bankalarin giriginin, 6zel katilim bankalarin net karda
pazar paymin iizerindeki etkisini (M1) ortaya koymasi i¢in kullandigimiz veriler yer

almaktadir.
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Tablo 8: Kamu Katilim Bankalarinin RiG

Reklam ve ilan Giderleri

Yil Dénem

1D

2D

2016

3D

4D

1D

2D

2017

3D

4D

1D

2D

3D

2018

4D

1D

2D

2019

3D

4D

Ziraat

Katihm*

1293

3339

4612

1579

1335

5795

4816

3003

2619

6647

2968

4128

8606

7369

4021

6722

Vakif
Katihm*

6766

1156

1831

2612

7665

5130

1997

3726

8452

12372

6919

5262

6948

10193

4079

7920

Kaynak: https://tkbb.org.tr/
*Rakamlar Bin TL

46

Toplam

8059

4495

6443

4191

9000

10925

6813

6729

11071

19019

9887

9390

15554

17562

8100

14642

Ortalama

4030

2248

3222

2096

4500

5463

3407

3365

5536

9510

4944

4695

7777

8781

4050

7321



Tablo 9: Ozel Katilim Bankalarinin NK

Net Kir
" OKB/
il Dénem Albaraka Kuveyt Tiirkiye  OKB’mnin Bankacihik Bankaaiik
Tiirk* Tiirk* Finans*  Toplanm* Sektorii** Sektirii

1D 63075 125475 86693 275243 15209 0.0178
2D 12855 256409 17592 286856 44086 0.0065

©
§| 3D 178867 440937 250359 870163 78234 0.011
4D 217609 541966 296233 1055808 104645 0.01
1D 35793 152244 91400 279437 25388 0.0109
2D 36437 288862 185824 511123 63991 0.0079

~
§ 3D 141117 554673 278964 974754 99508 0.0097
4D 237093 673991 37536 948620 134995 0.007
1D 97717 203088 9038 309843 26905 0.0114
2D 196181 479304 203871 879356 71689 0.0121

)
§ 3D 371979 66774 315604 754357 112934 0.0066
4D 133968 869812 44475 1048255 150710 0.0069
1D 27146 254003 83265 364414 22175 0.0162
2D 46716 601467 205104 853287 60782 0.0138

)
§ 3D 11465 777496 200606 989567 96999 0.0101
4D 63429 1109838 378174 1551441 136898 0.0112

Kaynak: https://tkbb.org.tr/ ve https://www.tbb.org.tr/tr
*Rakamlar Bin TL, ** Rakamlar Milyon TL

Basit dogrusal regresyon analizine NK bagimli degisken alirken RIG agiklayic1 degisken

olarak girilmistir.
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Tablo 10: (M1) Model 1: Kamu katilim bankalar1 RIG’in, 6zel katilim bankalarin net

karda pazar payi iizerine etkisi

ANOVA
R=.448 R?*=201 DR*=144* daf
Regresyon 1
Kalan 14
Toplam 15
Degisken /] Standart Hata  Beta
Sabit** .007 .002
RIG) -
Reklam ve flan  6.650E-7 .000 448
Giderleri

*DR? Diizeltilmig R? degeri.
**Bagiml degisken: (NK) Ozel Katilim Bankalarmin net karda pazar pay1 .

3.516

3.692

1.875

.082

.002

.082

VIiF
1.000

Tablo 8’e bakildiginda, ANOVA testi sonucuna gore (P=0.082 > 0.05) gostermektedir.

Demek ki bagimli degisken (NK) iizerinde agiklayici degisken tarafindan (RIG) bir etki

yoktur.

H1a: Kamu katilim bankalarin reklam ve ilan giderlerinin (RIG), 6zel katilim bankalarin

net karda pazar paymi (NK) etkilemedigini gostermektedir (P=0.082 > 0.05). Dolayisiyla

Hla’a desteklemesi i¢in yeterli diizeyde delil yoktur.

3.2. Kamu Katihm Bankalarimn Girisinin, Ozel Katihm Bankalarinca Toplanan

Fon Miktarinda Pazar Pay1 Uzerindeki Etkisinin Test Edilmesi (M2).

(M2) Bu modelde, sube sayisi (SS) ve ddenen kar payr oran1 (OKPO) kamu katilim

bankalar faktorlerinin 6zel katilim bankalarinin toplanan fon miktar1 (TFM) etkileyip

etkilemedigini incelenmeye c¢alisilmistir. Hipotezler asagidaki sekil (6) ile temsil

edilmistir.
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4 Turkiye’nin Katilim Piyasasi h
VRN
RN Kamu Bankalari
Kamu Bankalari (OB)
(KB)
N S
N
M2
£ — S (TFMY)
(SS) : :
\ | N
-/ KB Degiskenleri:
h T Jay :
| (SS) Sube Sayisi
(O KPO) b (OKPO) Odenen Kar Pay1 Orani
—
\\/ OB Degiskenleri:
(TFM) Toplanan Fon Miktar1
N\ J
2016'nin basindan 2019'un sonuna kadar

Sekil 6: SS ve OKP’mnm, TFM Uzerine Etkisi

H1b: Kamu katilim bankalar sube sayisinin, 6zel katilim bankalari toplanan fon miktari

iizerinde negatif yonde (aleyhine) bir etkisi vardir.

H2b: Kamu katilim bankalarinin uygulamis oldugu 6denen kar payi oranlarinin, 6zel

katilim bankalarinin toplanan fon miktar1 iizerinde negatif yonde (aleyhine) bir etkisi

vardir.

Asagidaki tablolarda kamu katilim bankalarmin giriginin, 6zel katilim bankalarinca

toplanan fon miktarinda pazar paymnin iizerine etkilerini (M2) ortaya koymasi i¢in

kullandigimiz verileri yer almaktadir.
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2016

2017

2018

2019

Kaynak: https://tkbb.org.tr/

Yil

2016

2017

2018

Donem

1D
2D
3D
4D
1D
2D
3D
4D
1D
2D
3D
4D
1D
2D
3D
4D

Donem

1D
2D
3D
4D
1D
2D
3D
4D
1D
2D

Tablo 11: Kamu Katilim Bankalarinin SS ve OKPO

Ziraat  Vakif Ziraat Vakif
Katihm Katihm Toplam - Ortalama Katihm Katihm
29 1 30 15 0.008 0.000
37 13 50 25 0.035 0.006
41 19 60 30 0.043 0.009
44 30 74 37 0.039 0.015
48 38 86 43 0.013 0.009
56 45 101 51 0.114 0.029
56 49 105 53 0.102 0.067
63 63 126 63 0.123 0.094
67 65 132 66 0.019 0.012
72 72 144 72 0.093 0.115
76 80 156 78 0.470 0.235
80 91 171 86 0.440 0.330
81 91 172 86 0.029 0.015
84 93 177 89 0.222 0.328
88 97 185 93 0.357 0.197
93 104 197 99 0.096 0.220
Tablo 12: Ozel Katilim Bankalarin TFM
Toplanan Fon Miktar:
Ziraat Vakif Albaraka  Kuveyt Tiirkiye
Katilm* Katihm* Tiirk* Tiirk* Finans*
1900260 182233 19493743 27768597 10572565
852723 361393 19766601 28866439 22604937
1122347 843296 20108581 28849512 19957975
1760672 1647834 23155134 31901763 21064781
6432408 4426364 23667806 34254494 20440043
957161 2198410 23621900 36664232 20126125
1240897 1768611 24109244 38017785 20734169
1394129 1695029 25309840 39857400 22030496
10838542 11271489 | 26098879 42875707 21751196
2594500 1793778 27711292 48296925 24330473

Sube Sayisi
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Odenen Kar Pay1 Oranlari

Ortalama

0.004
0.020
0.026
0.027
0.011
0.072
0.085
0.108
0.015
0.104
0.352
0.385
0.022
0.275
0.277
0.158

OKB/

Katihm

Bankalar:
97
.98
97
.96
.88
.96
.96
97
.80
.96



3D 718000 1117000 29327562 55315681 29198079 .98

4D 1000056 1000139 28623473 53986278 26862479 .98
1D 16046711 17381888 | 30627739 63511618 32117232 .79
o 2D 2372337 1265817 33045198 69181283 35438050 97
§ 3D 1714645 2118903 34793946 76435560 37037384 97
4D 5323552 2186607 39769408 85494387 39974514 .96

Kaynak: https://tkbb.org.tr/
*Rakamlar Bin TL

Coklu Dogrusal Regresyon analizine TFM bagimli degisken olarak tayin edip SS ve
OKPO agiklayici degiskenler olarak girilmistir.

Tablo 13: (M2) Model 2: Kamu katilim bankalar1 SS ve OKPO’nun, 6zel katilim

bankalarin toplanan fon miktarinda pazar payimnin iizerine etkisi.

ANOVA

R=751 R?*=.564 DR*=497* df F P
Regresyon 2 8.405 .005
Kalan 13
Toplam 15
Degisken /] Standart Hata  Beta T P
Sabit** 1.002 .030 32.971 .000
(Ssai’)ls-l Sube -.002 .001 -.824 -3.278 .006
(OKP) -
Odenen Kar 483 119 1.015 4.039 .001
Pay1

ViF

1.883

*DR? Diizeltilmis R? degeri.
** Bagiml degisken: (TFM) 6zel katilim bankalarinin Toplanan Fon Miktarini

Asagidaki denklem, aciklayici degiskenler tarafindan bagimli degisken iizerinde etkisini
incelemek icin kullandigimiz coklu regresyon testi genel formiili yer almaktadir.

(Kenton, 2020)

Y = ﬁl + ‘Bzxz + B3x3+... +:kak +u
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Burada:

Y=Bagimli degiskenin degeri

=Sabit degeri

X=Agciklayici degiskenin degeri
U=Standart hata veya kalintilar degeri

Tablo 11°e bakildiginda, ANOVA testi sonucuna gore (P=0.005 < 0.05) gostermektedir.
Demek ki bagimli degisken (TFM) iizerinde en azindan aciklayici degiskenlerden (SS)
ve (OKPO) birinin ektisini vardir.

DR?= 0,497 bu regresyon analizinde, agiklayic1 degiskenler (SS ve OKPO), bagiml
degisken (TFM) varyansinin % 49.7’ini agiklamaktadir. Ag¢iklayici degiskenlerin sayisini
artarken R? degeri yiiksek ¢ikar, ondan dolayi diizeltilmis R? degerine gore etki agiklamasi

daha uygun goriilmiistiir.

SS ve OKPO’min, TFM iizerinde ki etkisini incelerken regresyon uygulamasinin ikinci
sart1, aciklayici degiskenler arasinda dogrusal bir iliski bulunmadigini (VIF=1.883 < 5)
gostermektedir. (Akinwande vd., 2015)

Normal P-P Plot Regresyon Standardize Edilmig Kalintilar
o Bagimh Degisken: Toplanan Fon Miktan

0.8

0.6 o

Beklenen

04 g

02+ o

oo T T T T
0o 0z o4 06 o8 10

Gézlemlenen

Sekil 7: (M2) kalintilarin normal dagilimi

Sekil 7 ¢izginin disindaki noktalarin artik degerlerin ya da kalintilarin (residuals) normal
dagilima tabi oldugu goriiniip, c¢oklu regresyon uygulamasinin {ciincii sart

saglanmaktadir.

52



Scatterplot/ Serpilme
Bagimh Degisken: Toplanan Fon Miktari
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7 Regr;syon Standa;dize Edilmis Tahmin Edilen Deger
Sekil 8: (M2) bagimli ve bagimsiz degiskenlerin esit dagilimi
Dordiincii sarta baktigimizda bagimli degisken bagimsiz degiskenler ile esit bir sekilde
dagilmis olmasi1 beklenmektedir. Yandaki resimde noktalar sifir ¢izgisinin etrafinda

rastgele dagilmaktan dolayi, es varyansliligin mevcut oldugu goriinmektedir.

H1b: Kamu katilim bankalar1 sube sayisinin ($S), 6zel katilim bankalarin toplanan fon
miktarindaki pazar paymmi (TFM) etkiledigini gostermektedir (P=0.006 < 0.05).
Dolayisiyla H1b’a desteklenmesi igin yeterli diizeyde delil vardir. Etkisinin tiiriini
belirtmesi i¢in 7' degerine baktigimizda (7=-3.278) gostermektedir. Demek ki kamu
katilim bankalarinin sube sayisinin, 6zel katilim bankalarinin toplanan fon miktarinda

pazar pay1 lizerinde negatif yonde (aleyhine) bir etkisi vardir.

Analizin Aciklamasi: Kamu katilim bankalarinin sube sayisinda bir yiikselis
gosterdiginde, 6zel katilim bankalarinin toplanan fon miktarinda pazar payi bir diisiis
gosterecektir. O da gayet mantikli bir goriistiir. Cilinkii daha genis bir sube sayisinin bagi
daha fazla atil fonlara ulasmak demektir. Finans sektorii de tam terazi gibidir. Kefelerin
birindeki agirlik diger kefede bir hafifligin sebebi olacaktir. SUMER (2017),
Calismasinda sundugu sonuca gore, kamu bankalar katilim piyasasina girisinin 6zel
katilim bankalarinin toplanan fon miktarinda (miisteri potansiyeli) pazar paymi negatif

yonde etkiledigi ortaya ¢cikmistir. (SUMER, 2017:69)

H2b: Kamu katilim bankalarinca 6denen kar payi oranlarinin (OKPO), 6zel katilim
bankalarinca toplanan fon miktarindaki pazar payimi (TFM) etkiledigini gostermektedir
(P=0.001 < 0.05). Dolayisiyla H2b’a desteklenmesi icin yeterli diizeyde delil vardir.
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Ancak ektisinin tiirlinii belirtmesi i¢in 7 degerine baktigimizda (7=4.039) gostermektedir.
Demek ki kamu katilim bankalar1 6denen kar payr oranlarinin, dzel katilim bankalart

toplanan fon miktarinda pazar payinin iizerinde pozitif yonde (lehine) bir etkisi vardir.

Analizin Aciklamasi: Kamu katilim bankalarinin 6denen kar pay1 oranlarinda bir artis
gosterirken, Ozel katilim bankalarmin toplanan fon miktar1 olumlu bir sekilde
etkileyecektir. Neden mantikli bir etki oldugunu analiz etmeye kalktigimiz zaman, gayet
mantikli bir etki oldugunu gorebiliriz. Ciinkii kamu katilim bankalarinin 6demis oldugu
kar pay1 arttiginda topluma Islami finans ve katilim bankacilig1 hem karli hem de seriata
uyumlu bir sekilde ¢alisan bir kurum oldugu mesajin1 gonderiyor. Ancak yeni miisteri
mevcut katilim bankalarindan birini se¢gmeye karar verdigi zaman 6zel sektorden bir
tercihte bulunabilir. Ozellikle onlardan otuz sene asan bir tecriibe sahibi olan 6zel katilim
bankalar vardir. AKAY (2018), Arastirmasina gore kamu bankalarinin katilim piyasasina
giriginin, daha Onceki katilim piyasasinda mevcut olan 6zel katilim bankalar: iizerine

olumlu bir etki sahibi oldugu zuhur etmistir. (AKAY, 2018:97)

3.3. Kamu Katihm Bankalarimn Katihm Piyasasina Girisinin, Ozel Katihm
Bankalarmin Kullandirilan Fon Miktarinda Pazar Pay1 Uzerindeki Etkisinin

Test Edilmesi (M3).

(M3) Modeli: Bu modelde, sube sayis1 ($S) ve alinan kar pay1 oran1 (AKPO) kamu
katilim bankalar1 faktorlerinin 6zel katilim bankalarinca kullandirilan fon miktarini
(KFM) etkileyip etkilemedigi incelenmeye calisilmistir. Hipotezler asagidaki sekil (9) ile

temsil edilmigtir.
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Turkiye’nin Katilim Pivasasi

VRN
77N Ozel Bankalari
Kamu Bankalari (OB)
(KB)
N S
4/—\..1.{.10
(ss) -~ L M3 (KFM)
N ) e %
L/ N KB Degiskenleri:
(AKPO)Hzc (SS) Sube Sayi1s1
"""" (AKPO) Alinan Kar Pay1 Oran1
i OB Degiskenleri:
(KFM) Kullandirilan Fon Miktari
\ J
2016in basindan 2019"un sonuna kadar

Sekil 9: SS ve AKPO’nun, KFM Uzerine Etkisi

H1ec: Kamu katilim bankalar1 sube sayisinin, 6zel katilim bankalarinca kullandirilan fon

miktar1 {izerinde negatif yonde (aleyhine) bir etkisi vardir.

H2c¢: Kamu katilim bankalarinca uygulanmis olan kér pay oranlarinin, 6zel katilim

bankalarinca kullandirilan fon miktar1 iizerinde negatif yonde (lehine) bir etkisi vardir.

Asagidaki tablolarda kamu katilim bankalariin katilim piyasasina girisinin, 6zel katilim
bankalarinca kullandirilan fon miktarinda pazar payimnin {izerine etkilerini (M3) ortaya

koymasi i¢in kullandigimiz veriler yer almaktadir.
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Tablo 14: Kamu Katilim Bankalarin SS ve AKPO

Sube Sayis1 Aliman Kar Pay1 Oranlari
Y1l Doénem Ziraat - Valaf Toplam Ortalama Ziraat - Valaf Ortalama
Katithm Katihm Katim Katihm
1D 29 1 30 15 0.016 0.011 0.014
e 2D 37 13 50 25 0.059 0.128 0.093
§ 3D 41 19 60 30 0.084 0.048 0.066
4D 44 30 74 37 0.011 0.024 0.018
1D 48 38 86 43 0.002 0.015 0.008
~ 2D 56 45 101 51 0.237 0.083 0.160
§1 3D 56 49 105 53 0.158 0.110 0.134
4D 63 63 126 63 0.112 0.067 0.089
1D 67 65 132 66 0.028 0.015 0.021
w 2D 72 72 144 72 0.206 0.255 0.231
§1 3D 76 80 156 78 0.228 0.545 0.386
4D 80 91 171 86 0.694 1.267 0.980
1D 81 91 172 86 0.033 0.017 0.025
o 2D 84 93 177 89 0.285 1.371 0.828
§ 3D 88 97 185 93 0.548 1.347 0.947
4D 93 104 197 99 0.212 0.240 0.226

Kaynak: https://tkbb.org.tr/
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Tablo 15: Ozel Katilim Bankalarin KFM
Kullandirilan Fon Miktar1

OKB/
vil  Dénem Ziraat Vakif Albaraka Kuveyt Tiirkiye Katlim
Katthm*  Katihm* | Tirk* Tiirk* Finans*
Bankalan
1D 2632934 757460 19655404 27874653 28066129 .96
e 2D 1049785 195678 19721230 25997622 24835794 .98
§ 3D 940391 599575 19854777 29005762 25815049 .98
4D 1149554 1450157 | 22194605 29794645 26479612 97
1D 6760770 3780395 | 22255913 31670649 25661238 .88
~ 2D 1436038 1301453 | 22255913 34214332 24912044 .97
§ 3D 1556705 1705029 | 23126116 36753570 25230107 .96
4D 1977422 2884341 | 24680290 37923358 26071453 .95
1D 12575619 10854206 & 25604484 42620389 25978342 .80
w 2D 2039046 1385920 | 27278385 46357224 28543210 .97
§1 3D 2081458 765845 30261309 51939804 32795550 .98
4D 1011541 427602 25553233 46619267 29653165 .99
1D 20527103 14597797 | 27778116 50921172 32136103 .76
o 2D 3138367 394516 29102573 52866314 32650818 .97
§ 3D 1448952 476509 28490525 47799034 29911544 .98
4D 4450608 3301679 | 30880921 57925969 33272689 .94

Kaynak: https://tkbb.org.tr/
*Rakamlar Bin TL

Coklu Dogrusal Regresyon analizine KFM bagimli degisken olarak tayin edip $S ve
AKPO agiklayici degiskenler olarak girilmistir.
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Tablo 16: (M3) Model 3: Kamu katilim bankalar1 SS ve AKPO’nun, 6zel katilim
bankalarinca kullandirilan fon miktarinin pazar payimin iizerine etkisi

R=.685 R*=470

Regresyon
Kalan
Toplam

Degisken p

Sabit** 1.007
(SS) - Sube

-.002
Sayisi
(AKP) -

Alman Kar .168
Pay1

*DR? Diizeltilmis R? degeri.

DR*=388*

Standart Hata

.037

.001

.051

ANOVA

df
2

13
15

Beta

-.709

.853

5.761

27.537

-2.731

3.285

** Bagiml degisken: (KFM) 6zel katilim bankalarinin kullandirilan fon miktar

.016

.000

.017

.006

VIF
1.655

DR?*= 0.388 bu regresyon analizinde, aciklayici degiskenler (SS ve AKPO), bagimli

degisken (KFM) varyansinin % 38.8’ini ag¢iklamaktadir
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Normal P-P Plot of RegresyonStandardize Edilmis Kalintilar
. Bagimh Degisken: Kullandirilan Fon Miktan
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Sekil 10: (M3) kalintilari normal dagilimi
SS ve AKPO’nun, KFM fiizerindeki etkisini incelerken regresyon uygulamasinin ikinci
sart1, agiklayic1 degiskenler arasinda dogrusal bir iliski bulunmadigini (VIF=1.655 < 5)

gostermektedir.

Yandaki resimde ¢izginin disindaki noktalar1 artik degerleri ya da kanlintilari (residuals)
normal dagilima tabi oldugu goriiniip, ¢oklu regresyon uygulamasinin igiincii sarti

saglanmaktadir.

Scatterplot | Sepilme
Bagimh Degisken: Kullandinlan Fon Miktar
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Sekil 11: (M3) bagimli ve bagimsiz degiskenleri esit dagilim1
Dordiincii sarta baktigimizda bagimli degisken bagimsiz degiskenler ile esit bir sekilde
dagilmis olmasini beklenmektedir. Yandaki resimde noktalar sifir ¢izgisinin etrafinda

rastgele dagilmaktan dolay1, es varyansliliginin mevcut oldugu goériinmektedir.
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Hle: Kamu katilm bankalarinin sube sayisinin (SS), 6zel katilim bankalarinca
kullandirilan fon miktarinin pazar payini (KFM) etkiledigini gostermektedir (P=0.017 <
0.05). Dolayisiyla Hlc’a desteklenmesi i¢in yeterli diizeyde delil vardir. Etkisinin tiiriinii
belirtmesi i¢in 7' degerine baktigimizda (7=-2.731) gostermektedir. Demek ki kamu
katilim bankalar1 sube sayisinin, 6zel katilim bankalar1 kullandirilan fon miktarinda pazar

paymin iizerinde negatif yonde (aleyhine) bir etkisi vardir.

Analizin Aciklamasi: Demek ki kamu katilim bankalarinin sube sayisi artiginda, 6zel
katilim bankalarmin kullandirilan fon miktarinin pazar payinda bir diisiis gosterecektir.
Oylece kamu bankalarmin sube sayisim artirdiklarinda, finansman ihtiyaci arayanlara
kolayca erigebileceklerdir. O da 6nemli bir nokta, madem her ikisi de (kamu ve 6zel)
katilim bankalarinin katilim finans kurallar1 uyarinca calismaktadirlar tabi ki de Islam
hukukuna gdre fon arayanlarin (katilm bankalarinin miisterileri) kendilerine en yakin
yerden almaya ¢aligmasi1 gerektigi aciktir. ARSLAN (2018), Arastirmasinin sonucuna
istinaden kamu bankalarinin katilim piyasasina katilarak bulunan pazar paymdan (6zel

katilim bankalarinin payindan) beslendigini izah etmistir. (ARSLAN, 2018:42)

H2c¢: kamu katilm bankalar1 aliman kér payt oranlarmin (AKPO), 6zel katilim
bankalarinca kullandirilan fon miktarinda pazar paymni (KFM) etkiledigini gostermektedir
(P=0.006 < 0.05). Dolayistyla H2c’a desteklenmesi i¢in yeterli diizeyde delil vardir.
Ancak etkisinin tiiriinii belirtmesi i¢in 7 degerine baktigimizda (7=3.285) gostermektedir.
Demek ki kamu katilim bankalar alinan kar pay1 oranlarinin, 6zel katilim bankalarinca

kullandirilan fon miktarinin pazar payi tizerinde pozitif yonde (lehine) bir etkisi vardir.

Analizin Aciklamasi: Katilim finans sektoriinde diger sektorler gibi, miisteri veya
yatirimer Islam hukukuna gére finansman islemlerinin saglamasini istedigi takdirde
uygun yeri bulamaya c¢alisir. O da rasyonel bir tiiketici ya da hizmet alan olarak
milkemmele bir imkan varsa, iyi olan1 kabul edilmez kuralina uyarak kullandirilan fon
miktarinda alinan kar pay1 orani artik¢a piyasada diger katilim bankalardan bir alternatif
denemesinde bulunabilir. AKAY (2018), acikladigina dayanarak sektor agisindan kamu
katilim bankalar1 sahneye ¢iktiginda var olan (6zel) katilim bankalariyla rekabetgi bir rol

oynayacag1 diisincesine katilamayiz. (AKAY, 2018:99)
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Uciincii Asama: Ozel katilim bankalarinin kullandirilan fon miktar1 dagilimi (2010-
2019)
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Sekil 12: KKB’1 girmeden 6nce ile girdikten sonra OKB’nin KFM dagilim

<€ >

Birinci asamanin 6zel katilim bankalarin ele aldigimiz degiskenlerinden kullandirilan fon

miktar1 (KFM) degisimini tespit edip, ikinci asamada kamu banklarinin katilim
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piyasasina girisinin 6zel katihm bankalarinin kullandirilan fon miktarini etkileyip
etkilemedigini inceledikten sonra, 6zel katilim bankalarmin hangi sektore yonelik

caligmalarinin yogunlagtigini ii¢lincii asamada izah etmeye ¢alisacagiz.

Asagidaki tablolarda kamu katilim bankalar girisinin, 6zel katilim bankalarinin
kullandirilan fon miktar1 dagilimi ortaya koymasi icin kullandigimiz veriler yer
almaktadir.

Tablo 17: (2010-2014) Sektdr Bazinda Ozel katilim Bankalarinca Kullandirilan Fon
ortalamasinin dagilimi (%)

Yil Di DiYP Hi Hi TA TA iN INYP SA SA
TR TR YP TR  YP TR TR YP
2010 20.84 1.67 2986 2256 215 1.02 1644 29.13 30.70 45.62
2011 1946 206 3003 33.73 1.70 095 1759 21.69 3122 41.09
2012 12.14  11.12 2492 2946 213 0.83 4070 3195 20.11 26.65
2013 545 597 3040 3039 1.76 0.65 40.10 2335 2229 39.64
2014 6.00 625 3665 30.76 152 0.67 3585 22.88 19.97 3943

Ortalama 1278 542 3037 2938 1.85 0.83 30.14 2580 24.86 38.49

Kaynak: https://tkbb.org.tr/

Tablo 18: (2015-2019) Sektdr Bazinda Ozel katilim Bankalarinca Kullandirilan Fon
ortalamasinin dagilimi (%)

Yil Di Di Hi Hi TA TA iN INYP SA SA
TR YP TR YP TR YP TR TR  YP
2015 112 1.60 1819 4232 3677 1945 3637 29.51 755 7.2
2016 1.14  1.00 1841 4297 3744 1883 3521 29.14 780  8.06
2017 094  0.67 19.02 4197 3629 1687 3748 3352 627 698
2018 1.03 080 1925 3972 3631 1696 3871 34.61 469  7.92
2019 086 0.88 1929 42.66 32.50 17.14 4237 3255 462 678

Ortalama 1.02 0.99 1883 4193 3586 17.85 3810 31.86 6.19 7.37

Kaynak: https://tkbb.org.tr/
Bu agamada 6zel katilim bankalarinca kullandirilan fon dagiliminin sektorlere gore nasil

bir degisim sagladig1 ortaya konulmustur.
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Sekil 13: TA sektdriiniin fonlanma degisimi (TL)

Tarim Sektorii (TA)

Tarim sektoriiniin tiim finans islemlerinden TL cinsinden Kamu bankalarinin katilim

piyasasina girmeden once ortalamasi %1.85 iken girdikten sonra %35.86’ya ulagsmistir.
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Sekil 14: TA sektdriiniin fonlanma degisimi (YP)
Tarim sektoriiniin tiim finans islemlerinden YP cinsinden Kamu bankalarinin katilim

piyasasina girmeden dnce ortalamasi %0.83 iken girdikten sonra %17.85’e yiikselmistir.
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Sekil 15: IN sektoriiniin fonlanma degisimi (TL)

Insaat Sektorii (IN)

Insaat sektdriiniin tiim finans islemlerinden TL cinsinden Kamu bankalarinin katilim

piyasasina girmeden once ile girdikten sonra ortalamasi %26.41 orani ile ylikselmistir.

63



w, ",
25.80%‘! 31.86%‘=
~

insaat % insaat %

Sekil 16: IN sektdriiniin fonlanma degisimi (YP)
Insaat sektdriiniin tiim finans islemlerinden YP cinsinden kamu bankalarinmn katilm

piyasasina girmeden once ile girdikten sonra ortalamasi %23.49 orani ile yilikselmistir.
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Sekil 17: HI sektériiniin fonlanma degisimi (TL)

Hizmetler Sektorii (HI)

Hizmet sektoriinlin tiim finans islemlerinden TL cinsinden kamu bankalarinin katilim
piyasasina girmeden once ile girdikten sonra ortalamasi %-38 oranmi ile bir diisis

gostermistir.
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Sekil 18: HI sektoriiniin fonlanma degisimi (YP)

Hizmet sektoriiniin tiim finans islemlerinden YP cinsinden kamu bankalarinin katilim

piyasasina girmeden once ile girdikten sonra ortalamasi %42,72 orani ile ytlikselmistir.
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Sekil 19: SA sektoriiniin fonlanma degisimi (TL)

Sanayi Sektorii (SA)

Sanayi sektoriiniin tiim finans iglemlerinden TL cinsinden kamu bankalarinin katilim
piyasasina girmeden Once ile girdikten sonra ortalamasi %-75.10 orani ile bir disiis

gostermistir.

Sekil 20: SA sektoriiniin fonlanma degisimi (YP)
Sanayi sektoriiniin tiim finans islemlerinden YP cinsinden kamu bankalarinin katilim
piyasasina girmeden once ile girdikten sonra ortalamasi %-80.85 orani ile bir diisiis

gostermistir.
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Sekil 21: DI sektériiniin fonlanma degisimi (TL)

Diger Sektérlerin Finansmam (DI)

Diger sektorlerin tiim finans islemlerinden TL cinsinden kamu bankalarinin katilim

piyasasina girmeden Once ile girdikten sonra ortalamasi %-90.61 orani ile diismiistiir.
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Sekil 22: DI sektdriiniin fonlanma degisimi (YP)
Diger sektdrlerin tiim finans islemlerinden YP cinsinden kamu bankalarinin katilim
piyasasina girmeden Once ile girdikten sonra ortalamasi %-81.73 orani ile bir disiis

gostermistir.
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SONUC

Calismamizin bashg “Kamu Katilim Bankalarmin Islami Bankacilik Sektoriine Etkileri
(2010-2019)” olarak sectigimiz andan itibaren Tiirkiye’ nin katilim bankacilig1 kavramini

sahneye ¢ikarmaya calisan 6zel katilim bankalarina odaklanmistir.

Tirkiye’nin katilim piyasasina hizmet vermeye ilk adim atan 6zel katilim bankalari
yaklasik 25 sene sonra kendini yeni bir ortagi ile beraber ayni piyasada bulmustur. Ancak
yeni ortak normal bir ortak olarak degil, devlet veya kamu kelimesinin giiciiyle piyasaya
girmistir. Kamu katilim bankalarinin katilim bankacili§i piyasasina girisinin 6zel
sektordeki katilim bankalari {izerinde nasil bir etki gosterdigi incelenmeye calisiimistir.
Bunu sunabilmek i¢in, ilk bastan 6zel katilim bankalarma faaliyetin verimliligini
yansitabilen net kar (NK), toplanan fon miktar1 (TFM), ve kullandirilan fon miktar
(KFM) ii¢ ana gosterge (bagimli degisken) olarak segerken, onlarin iizerinde kamu
katilim bankalarinin etki sahip olabilen degiskenleri reklam ve ilan giderleri (RIG), sube
sayist (SS), 6denen kar pay1 oran1 (OKPO) ve alinan kar pay1 oran1 (AKPO) dort ana
(aciklayici degisken) olarak tayin edilmistir.

Tam ve net bir sonucu ¢izebilmek adina, arastirmamiz ii¢ ana agsamaya ayrilmistir. Birinci
asamada 0zel katilim bankalarimin degiskenleri (NK), (TFM) ve (KFM) kamu katilim
bankalar1 katilim piyasasina girmeden oncesi ile girdikten sonra nasil bir degisim

gosterdigi tespit edilmistir.

Ikinci asmay1 kamu katilim bankalarinin katilim piyasasina girisinin, 6zel katilim
bankalarin net kar, toplanan fon miktar1 ve kullandirilan fon miktarinda pazar payi
tizerindeki etkisinin test edilmesi i¢in ¢oklu dogrusal regresyon analizi kullanarak

koydugumuz hipotezleri test edip, su sonuglara ulagilmistir.

1. Kamu katilim bankalarinin reklam ve ilan giderlerinin, 6zel katilim bankalarinin
net karda pazar pay1 tizerindeki etkiye sahip olmadigi tespit edilmistir.

2. Kamu katilim bankalari sube sayisinin, 6zel katilim bankalar1 toplanan fon
miktarinda pazar payi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu gosterilmistir. Bu
yilizden 6zel katilim bankalarinin toplanan fon miktarinda daha biiyiik bir paya
sahip olmak isterse sube sayis1 konusuna 6nem verilmesinin iyi bir fikir oldugunu

diisiinmekteyiz.
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3. Kamu katilim bankalar1 6denen kar payi oranlarinin, 6zel katilim bankalarin
toplanan fon miktarinda pazar pay: iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu
gosterilmistir. Sundugumuz hipotezi desteklemeyen bir sonucu oldugundan
ziyade, kamu katilim bankalar1 6denen kar payi oranlarinin, 6zel katilim
bankalarin toplanan fon miktarini artirmaya bir destegi oldugu izah edilmistir.

4. Kamu katilim bankalar1 sube sayisinin, 6zel katilim bankalarin kullandirilan fon
miktarinda pazar pay1 lizerinde olumsuz bir etkiye sahip oldugu gosterilmistir.
Yine de 6zel katilim bankalar1 kullandirilan fon miktarinda daha biiyiik bir paya
sahip olmay1 diigiiniiyorlarsa sube sayis1 konusuna 6nem verilmesi goriisiindeyiz.

5. Kamu katilm bankalar1 alinan kar payr oranlarinin, 6zel katilim bankalarinca
kullandirilan fon miktarinin pazar pay1 iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu
gosterilmistir. O da 6zel katilim bankalarinin kullandirilan fon miktarinda daha
biiyiilk bir pay sahibi olmaya calistyorsa eger, alinan kar payinda bir disiis

gosterilmesinin gayet iyi bir fikir oldugu kanaatindeyiz.

Ozel katilim bankalarinin net kari, toplanan fon miktar1 ve kullandirilan fon miktar:
birinci agsmada tespit edip, onlarin nelerden etkilendigini incelemeye calistiktan sonra
ikinci asamada, liglincli agmada 6zel katilim bankalarinca kullandirilan fon konusunda

hangi sektore yonelik 6nem verildigini tespit edip, asagidaki satirlarla 6zetlenmistir.

Ozel katilim bankalarin hem TL hem de YP cinsinden finansman iglemleri, tarim, insaat
ve hizmet sektorlerinde biiyiik bir yiikselis gosterirken, sanayi ve diger kategori

finansman iglemlerinden kaginmaya c¢aligtigini séyleyebiliriz.

Tabi ki de finansman islemlerinde hangi sektére yonelik 6zel katilim bankalarinin
calistigimi tek 6zel katilim bankalara 6nemli bir bilgi oldugunu diisinmiiyoruz. Ayni
zamanda kamu katilim bankalarinin hangi sektdrlere yonelik daha verimli bir sekilde

calisilmasi konusunda bir fikir verecegini diisiinmekteyiz.
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