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Diinya altin {retiminin yiizde 50'inden, iilkemizde ise ylizde 90’dan fazlasi miicevher
yapiminda kullanilmaktadir. Uzun yillar bir tasarruf araci ve siislenmek i¢in kullanilan altin,
iilkemiz halk: tarafindan da geleneklerimizden kaynaklanan bir aligkanlikla, hem siislenmek,
hem de tasarruf yapmak amaciyla talep edilmeye devam etmektedir.

Diinya altin talebinde ilk 5 icerisinde yer alan ve altin miicevher ihracatinda da 2. siraya
gelen kuyumculuk sektoriimiizde su an i¢in 6500 kuyumcu atdlyesi, 20 biiyiik miicevher
iretim kompleksi, 100 toptan miicevher satis magazasi, 40 bin civarinda kuyumcu diikkani
bulunmakta ve 250 bin ¢alisan bu sektére emek vermektedir. Sektdr uzun yillar el emegi ile
iiretim yapmustir. Giiniimiizde ise sektor, diinya piyasalarinda faaliyet gosterebilmek ve artan
ihracat talebini karsilayabilmek i¢in teknoloji agirlikli {iretime gecis donemine ayak
uydurmak zorundadir.

Diinya piyasalarinda belli bir yere gelen ve birincilik i¢in ugrasan sektoriin sorunlariyla,
eskiye gore daha biiyiik dikkatle ilgilenilmektedir. 1990 yilindan sonra, sektor bir reform
siirecine sokulmustur. Sektdriin gelisimi i¢in gerekli kuruluslar faaliyete gegirilmistir.
Sektoriimiiziin gelismesi; markalasma, T{riin tasarimi, teknolojik yenilikler, pazarlama
stratejileri gibi konularda kendini gosterirken, yasal diizenlemelerdeki eksiklikler 6zellikle
kiiglik ¢aptaki kuyumcu esnafa zarar vermektedir.

Tezin birinci boliimiinde Diinya’da ve Tiirkiye’de altinin arz ve talep 6zellikleri incelenmis,
Diinya piyasalarinda ve iilkemizde altinin 6nemi ortaya konulmaya galigilmistir.

Ikinci boliimde Tiirkiye’de altin piyasasmin tarihsel gelisimi incelenmis, sektdriin gegirdigi
reform siireci anlatilmistir. Bu reform siiresince iilkemizde bu piyasada faaliyete gegcirilen
kuruluslar, gérev ve amaglar1 hakkinda bilgi verilmistir. Kuyumculugun tarihsel gelisimi ve
ekonomimizdeki yeri anlatilmistir. Sektoriin kars1 karsiya kaldigi sorunlar tek tek ele alinmas,
yapilan ¢aligmalar ve ¢6ziim Onerilerine deginilmistir. Kuyumculuk sektoriindeki teknolojik
yenilikler hakkinda bilgi verilmistir.

Ucgiincii boliimde kuyumculuk sektdriinde faaliyet gosteren firmalarin yaptiklari muhasebe
islemleri hakkinda bilgi verilerek, Ornekler gosterilmistir. Kuyumculuk sektoriindeki
sorunlarin ¢6ziimii i¢in son yillarda alinan kararlar incelenerek, bunlarin sonucunda
kuyumcularin yapmak zorunda oldugu muhasebe islemleri belirtilmistir.

Son boliimde ise, en son yiiriirlige giren enflasyon muhasebesi kanunu ile, kuyumcularin
yapmasi gereken islemler 6rnek bir uygulama ile gosterilmistir.

Anahtar Kelimeler : Altin, Kuyumculuk, Muhasebe
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More than 50 percent of the world gold production and more than 90 percent of our country’s
gold production is used for making jewel. For long years gold was used for as a savings
function and ornament and it is continuing to demand for our nation both a savings function
and orament because of a habit that comes from our traditions.

In our jewelry sector that takes place in the first fifth of world’s gold demand and second of
the world’s gold export, contains 6.500 jewelry workshop, 20 big jewel production complex,
100 wholesale jewel shop, about 40.000 jewelry shop and 250.000 employees. Nowadays,
the sector must keep in step with the period of weightly technological manufacturing because
of carrying on business in world’s market and to cover against the increasing export
demands.

Now the problems of the sector that comes desired status in the world market and work for
being first, is being pay attention carefully much more than before. After 1990, sector was
being thrust into reform process. The companies that is required for development of sector,
was get on to activity. When the development of our sector was distinguish itself in the
marking, production design, technological newness, marketing strategies, etc., the
imperfection in the law arrangements is being harmful for minor jewelry tradesman.

At the first part of this research, the supply and demand of gold in the world and Turkey was
studied; the importance of the gold for world’s markets and our country was tried to show.

At the second part, of this research the historical development of gold market in Turkey was
examined, and the reform process of the sector was explained. In this reform process the
information about companies that was get on to activity and their aims and duties. The
historical development of jewelry and the position in our economy was explained. The
problems that the sector had been coming up against was discussed and mentioned about the
solution suggestions. The information about the newness of jewelry sector was given.

At the third part, the information about the accountancy procedures of the companies in
which this sector was given and examples were shown. The decisions which is about the
solutions the sector’s problem that had been taken recent years were being studied. End of
these, the accounting procedure which jewelries must be done was being specified.

At the last part, the latest law of inflation accountancy which had been effectuated, and the
processes that jewelries should have done ,was shown with an example.

Key Words: Gold, Jewelry, Accountancy




GIRiS

Kullanim alanlar1 cografi bolgelere, toplumlara, geleneklere gore degisse de altin,
gecmisten giiniimiize kadar degerli bir maden olma 6zelligini korumustur. Uretim
miktarinin talebe gore smirli olmasi, arzinin fiyat degismelerine karst hemen cevap
verememesi, tasarruf araci olma 6zelligini korumasi ve 6zellikle kadinlarin uzun yillar
altin1 hem stislenme hem de tasarruf araci olarak diisiinmesi, altinin yiizyillar boyu iyi

bir deger saklama araci olmasina neden olmustur.

Gilintimiizde siis esyasi ve taki yapiminda, elektronik ve saglik sektoriinde, merkez
bankalar1 ve diger resmi kuruluslar tarafindan talep edilen altin, yiizde 50°den fazla bir
oran ile dncelikle kuyumculuk sektdriinde talep edilmektedir. Diinyada altin fiyatlarinin
istikrarli olarak ytikselmesi ve altinin tasarruf araci olarak glivence saglamasi nedeniyle

miicevher talebi stirekli artmustir.

Ulkemizde altina olan geleneksel egilimin etkisi ile uzun yillar kuyumculuk sektdriimiiz
diinyada ilk 5 igerisinde yer almus, giinlimiizde ise altin ihracatinda 2. siraya
yerlesmistir. Tiirk halki altin1 hem bir ziynet esyasi olarak, hem de vazgegilmez bir
yatirim ve giivence araci olarak kabul etmis ve bir gelenek olarak bu 6zelligini nesilden
nesile aktarmistir. Yakin zamana dek tilkemizde sermaye piyasasi araclarinin yeterince
gelismemis olmasi nedeniyle yatirim araglari, altin, gayrimenkul ve dovizden Gteye
gidememistir. Ulkemizde yasanan uzun siireli ekonomik istikrarsizlik ortami, altinin
likiditeye ¢evrilmesinin ¢ok kolay olmasi gibi diger etkenlere de bagli olarak altin

tilkemizde en fazla tercih edilen yatirim araci olmustur.

Kuyumculuk sektoriimiiz son 15 yil igerisinde hizli bir gelisme gostermistir. 6500
kuyumcu atdlyesi, 20 biiyilk miicevher iiretim kompleksi, 100 toptan miicevher satig
magazasi, 40 bine yakin kuyumcu diikkani, 250 binden fazla aktif calisani, 2005
yilinda tamamlanmasi1 beklenen, diinyanin en biiylik altin ve miicevherat kompleksi
olarak gosterilen Kuyumcukent’i ile kuyumculuk sektoriimiiz diinya liderligi i¢in gayret

gostermektedir.



Ulkemizde 1980 sonrasi baslatilan liberallesme calismalar1 sonrasinda, 1990 yilindan
sonra altin piyasalarinin kurumsallastirilmast hedeflenmistir. Bu liberallesme siireci
icerisinde altin ve kuyumculuk sektorii i¢in gerekli kuruluslar faaliyete gegmis ve sektor
sorunlarinin ¢éziimi i¢in gerekli diizenlemeler yapilmaya g¢alisilmistir. 1992 yilinda
Diinya Altin Konseyi iilkemizde bir sube a¢mis ve sektdriin gelisimi i¢in destek
vermistir. TL ve Doviz Karsiligi Altin Piyasalar1 olusturulmustur. 3 Mart 1993 tarihinde
TPKK ile ilgili 32 Sayili Karar’da degisiklik yapilmistir. 32 Sayili Karar’la birlikte
altimin  fiyatinin piyasa kurallar1 icinde serbestce olugsmasina imkan taninmis,
islenmemis altin ithal ve ihraci da beyan usuliine baglanmistir. 21 Mart 1993 tarihinde
ise bankalara altin depo hesabi1 agma yetkisi verilerek altin bankaciligi uygulamasi

baslatilmistir.

Glinlimiizde altin talebinin en 6nemli kismini 26.07.1995 tarihinde faaliyete gecirilen
Istanbul Altin Borsas1 karsilamakta olup, kuyumculuk sektdriiniin  hammadde
ihtiyaglarinin uluslararasi fiyatlardan karsilanmasi saglanmis, diger yandan altina dayal
finansal enstriimanlar Tiirk finans sektoriine kazandirilmig, altin  bankacilig
gelistirilmeye c¢alisilmis, kuyumculuk sektoriine kredi imkanlarindan yararlanma
kolayhig1 taninmustir. 19.07.1996 tarihinde faaliyete gegirilen Istanbul Altin Rafinerisi
A.S. ile de uluslararasi standartlara uygun altin rafine islemleri gerceklestirilmeye

baslanmustir.

Kuyumculuk sektoriimiizde altin taki ihracatinda bir patlama yasanmakta olup,
kuyumcularimiz hem iirlin kalitesi hem de model cesitlilikleri ile diinyanin 6nde gelen
tilkeleriyle rekabet eder konuma gelmislerdir. Ancak uluslararasi piyasalarda
karsilagilan fiyat riski kuyumcularimizin rekabet giiclinii kisitlayan en onemli etken
olmaktadir. Bu sorunun ¢oziimii de vadeli islemlerle halledilebilir olmakla birlikte
iilkemizde Vadeli Islemler Piyasast kurulmus ama yeterli islerlife heniiz
kavusamamigtir. 2000 yilinda ise firmalarin isletme sermayesi ihtiyacina ¢oziim

getirmek amaciyla Kiymetli Madenler Odiing Piyasas1 agilmistr.

Altin piyasasinin liberallestirilmesi ¢aligmalar1 neticesinde kuyumculuk sektoriinde yeni

gelismelere yol agilmistir. Tiirk kuyumculan diinya piyasalarina agilmaya baslamislar,



diinya kalitesinde iirtinler gelistirilmis ve uluslararasi talepleri karsilayabilecek konuma
gelmiglerdir. Fakat sektoriin vergi, mali, finans, egitim, tanitim, pazarlama, tasarim,
teknoloji gibi konularla ilgili bircok sorunu mevcuttur. Bu konularla ilgili sorunlarin
¢ozlimli bulunmakla birlikte, sektor icin gerekli diizenlemeler yeterli gelmemektedir.
Yapilan diizenlemeler de doguracagi sonuglar yeterince degerlendirilmedigi igin

yetersiz kalmakta ve alinan kararlar stirekli degistirilmek zorunda kalinmaktadir.

Calisma kaynak taramasi yapilarak olusturulmustur. Konuyla ilgili olarak yayinlanmis
kitap tiiriinde kaynak sadece 1-2 tane olmakla beraber, calismada makale taramalar1 ve
internet ortaminda yaymlanms bilgi ve istatistiklerden faydalanilmistir. Ulkemizde
sektorle ilgili istatistiki aragtirmalar tek elden yapilmamaktadir. Sektorle baglantili
calisan kurumlarin ¢ok sayida olmasi ve her birinin diizenledigi istatistiklerin
birbirlerinden az-cok degisik olmasi, verilerin derlenmesi asamasinda sorun
cikartmaktadir. Calismada cogunlukla Diinya Altin Konseyi’nin iilkemiz ve Diinya
iilkeleri igin diizenledigi istatistiki verilerden faydalanilmistir. Ulkemizde altin sektorii

ile ilgili sagliklr istatistiki veri diizenleyen bir kurulusa ihtiya¢ vardir.

Calismada iilkemiz ekonomisi igerisinde kuyumculuk sektoriiniin énemi, bu sektoriin
sorunlar1 i¢in yapilmis ve yapilmasi gereken diizenlemeler gosterilmeye ¢alisiimistir.
Kuyumculuk sektoriiniin muhasebesini ilgilendiren yoniine agirlik verilmistir. Son
olarak, en son uygulamaya konulmus enflasyon muhasebesi islemlerine iliskin olarak,
Serbes Kuyumculuk San.Tic. Ltd. Sti’ne ait bir 6rnek ele alinarak, kuyumcularin
uygulamasi gereken bir 6rnek uygulamaya yer verilmistir. Calisma dort ana boliimden

olusmaktadir.

Tezin birinci boliimiinde Diinya’da ve Tiirkiye’de altinin arz ve talep Ozellikleri
incelendi, altinin Diinya iilkelerindeki arz kaynaklar1 ve kullanim alanlar1 ile
tilkemizdeki arz kaynaklari ve kullanim alanlar1 gosterilerek, altin piyasasinda
kuyumculuk sektoriiniin hem Diinya iilkelerinde, hem de iilkemizdeki 6nemi ortaya

konulmaya ¢alisildi.



Ikinci boliimde Tiirkiye’de altin piyasasinin ve kuyumculuk sektoriimiiziin tarihsel
gelisimi incelendi, sektoriin gecirdigi reform siireci anlatildi. Bu reform siiresince
iilkemizde bu piyasada faaliyete gecirilen kuruluslar, gérev ve amaglar1 hakkinda bilgi
verildi. Kuyumculuk sektoriiniin bugiinkii haline gelinceye kadar kars1 karsiya kaldigi
sorunlar ele alinip, yapilan ¢aligmalar ve halen mevcut olan sorunlarina ¢6ziim onerileri

getirilmeye ¢alisildi.

Ucgiincii  béliimde kuyumculuk sektdriinde faaliyet gosteren firmalarin yaptiklary
muhasebe islemleri hakkinda bilgi verilerek, 6rnekler verildi. Kuyumculuk sektoriindeki
sorunlarin ¢o6ziimii i¢in son yillarda uygulamaya koyulmus kararlar, yapilmis
diizenlemeler incelenerek, bunlarin sonucunda kuyumcularin uygulamak zorunda
oldugu muhasebe islemleri belirtildi. Ornek uygulamalar gosterilirken, 2000 yilinda
sonra kuyumculuk sektorii muhasebe islemlerine etki etmis diizenlemeler, tarihsel
sirastyla ele alindi. 4760 Sayili Ozel Tiiketim Vergisi Yasasi, 4811 Sayili Vergi Barist
Kanunu, 4842 Sayili Gelir Vergisi Kanunundaki degisiklikler ile ilgili, kuyumcularin

bugiine kadar uyguladig1 islemler anlatilmaya calisildi.

Son boliimde Enflasyon Muhasebesi uygulanmasi hakkindaki degisiklikler ile ilgili,
kuyumcularin bugiine kadar uyguladigi ve en son degisikliklerden sonra uygulayacagi
islemler anlatilmaya calisilmistir. Enflasyon Muhasebesi Kanunu ile kuyumcularimizin
yapmast gereken muhasebe islemleri Serbes Kuyumculuk San.Tic. Ltd. Sti’ne ait bir

ornek uygulama ile gosterilmistir.

Calismanin sonu¢ ve Oneriler kisminda ise, kuyumculuk sektoriiniin {ilkemiz
ekonomisindeki 6nemine ragmen, bu sektoriin i¢in yapilan diizenlemelerin, uygulamaya
konulan kanunlarin yetersizligi ele alinmistir. Sektoriin 6nemli sorunlar1 ve kuyumcu
muhasebe islemlerini etkileyen sorunlar belirtilerek ¢6ziim Onerileri getirilmeye

calisilmigtir.



BOLUM 1 : DUNYA’DA VE TURKIYE’DE ALTIN

Bu bdliimde once altin ve altindan yapilma parasal ve parasal olmayan materyallerin
Diinya piyasalarindaki 6zellikleri ve kullanim alanlari, yayinlanmig veriler dikkate
alinarak ortaya koyulmaya calisilacak, daha sonra iilkemizde altin ve altindan yapilma
materyallerin arz ve talep Ozellikleri yine istatistiki veriler dikkate alinarak

degerlendirilecektir.

1.1. Altin ve Ozellikleri

Dogada ¢ok az ama neredeyse katisiksiz halde bulunan, havadan ve sudan
etkilenmeyen, bu yiizden yillarca kararip paslanmayan, kolay islenebilen altin, belki de

bu 6zellikleri ile insanligin ortak tutkusu olmay1 basarmistir.

Doviilmeye ve haddelenmeye cok elverisli olan altin, kolayca islenebildigi i¢in 6zellikle
siis esyalarinda ve takilarda tercih edilmistir. Yaklasik 10 gr. altin kiitlesi 11 m2 kadar
bir alan1 kaplayabilecek genislikte levha haline gelinceye kadar doviilebilmektedir.

Altin, elektrokimyasal anlamda bir soy metal olmasina karsin, tiimiiyle yansiz da
degildir. Her ne kadar oksijenle, kiikiirtle ya da kuru halojenlerle tepkimeye girmese de,
su buhariyla yiiklii halojenlerden, 6zellikle de 1/3 oranindaki hidroklorik ve nitrik asit
karistmindan ( kral suyu ) etkilenir. Tepkimeye girdigi diger elementlerle yaptigi
alasimlar nedeniyle hep alisik oldugumuz sar1 renginin yaninda baska renklerle de
karstmiza cikar. Ornegin; Altin-Bakir-Nikel alasimlari beyaz, Altin-Giimiis-Bakir
alagimlar1 altinin ayar1 ve diger elementlerin oranina gore yesil, kirmizi ve sar1 tonlar

alabilmektedir.

Altin yeryiiziinde baslica primer ve sekonder olusum halinde bulunur. Arzin igerisinde
termal sularda ¢oziilen altinin, yeryiiziine ulastiginda kayalarin ¢atlaklarinda biriktirgi
diistiniilmektedir. Altinin %19,5 volkanik-sedimanter yataklardan, %13 plutono-
volkanik yataklardan ve %67,5 sedimander sekonder yataklardan elde edilmektedir.
Tablo 1’de altinin bir maden olarak fiziksel ve kimyasal yonden 0zellikleri

verilmektedir (Gegkinli, 2005 : 17-18).



Tablo 1 : Altimin Fiziksel ve Kimyasal Ozellikleri

Kimyasal Simgesi : Au (Latince “aurum” parlamak anlaminda )
Atom Numarasi : 79

Atom Agirlhigi : 196,97

Erime Noktasi : 1064 °C

Kaynama Noktasi 12966 °C

Ozgiil Agirlig 19,3 g/em®

Birlesme Degerleri :+1 ve +3 (Yiikseltgenme dereceleri)
Elektron Dizilimi : 2-8-18-32-18-(Xe) 4£5d6S

[zotoplar : 189’dan 203’e kadar

1.2. Diinya’da ve Tiirkiye’de Altinin Tarihsel Gelisimi

Altin, gerek gecmiste gerekse giliniimiizde 6nemli role sahip madenlerden biri olmustur.
Asagida Diinya ve Tiirkiye tarihine altinin girisi ve giiniimiize kadar gecirdigi evreler

konuyla ilgileri geregi kisaca anlatilmaya ¢aligilmistir.

1.2.1. Diinya Tarihinde Altin

Ticari degerini ve kimligini tarihin her doneminde koruyabilen altin kiymetli
madenlerin baginda gelmektedir. Kendine has bir¢ok 6zelligi olan bu kiymetli maden

yatirim, tasarruf, siis esyasi ve degisim aract olarak 7000 yildan beri kullanilmaktadir.

En eski altin iireticileri Misirlilar olup M.O. 2000 yillarinda saf altin1 elde etmeleri ile
Misirlilar altin madenciliginin 6nce Anadolu ve Arap Yarimadasina, sonra da Etiyopya
lizerinden Afrika’ya yayilmasima vesile olmuslardir. M.O. 3900 yillarinda gelistirdikleri
1sitma teknikleri sayesinde elde ettikleri altin1 eritmeyi ve islenebilecek hale getirmeyi
basarmiglardir. M.O. 3100 yillarinda standart altin kiilgelerinin basimina ve ddeme araci
olarak kullamlmasina baslamislardir. Lidya, Iran ve Makedonya medeniyetleri altin

madenini para basiminda kullanmislardir.

Altin ve glimiis gibi degerli madenlerin degisim aract olarak kullanilmaya baslamasi ile

birlikte bu madenlerin 6l¢iilebilir ve tartilabilir hale getirilmesine ihtiya¢ duyulmustur.



Bu durum karsisinda insanlar terazi ve mihenk tasini bulmuslardir. Bununla beraber
farkli kontrol sistemlerine de ihtiya¢ duyulmus ve presler vasitasiyla yassi ve yuvarlak
paralar basma yoluyla altin ve glimiis paralar standart hale getirilmistir. Son arastirmalar
ilk paranin M.O. IV. Ve III. Yiizyillarda Yunanhlar tarafindan basildifma isaret
etmektedir. En eski paralar Anadolu’da Milet, Phocee ve Efes kentlerinde bulunmustur.
Diinya para tarihinde altin 6nemli bir yer tutmaktadir. Altin para olarak tarih boyunca
kullanim alan1 bulmustur. Dolayisiyla diinyada farkli para standartlar1 olusmustur.
Dontistiiriilemeyen para standardi ve metaya dayali para standardi olarak ayrilabilen bu
standartlardan 1ilki; piyasada aligverisleri kolaylastiran bir deger Olgiisii olarak
kullanilan, ifade ederek ve degerleri karsilastirarak mal ve hizmetlerin degerinin
bicilmesini saglayan degerli bir malin dolasmasidir. Burada da insanin aklina altin ve
giimiis gelmektedir. Bu iki maden uzun siire kullanilmistir. Doniistiiriilemeyen para
sisteminde ise, kagit para bir degisim araci olarak piyasada dolastigi ve resmi bir

orandan altin gibi bir metaya doniistiiriilemeyen bir sistemdir (Allen, 2003 : 74).

13.ylizy1ilin ortalarinda Floransa ve Cenova altin para basmaya baslamis, 14.ylizyilda da
Venedik altin standardina ge¢mistir. 19. yiizyil sonunda ise altin standardinin diinyada
kabul gormesiyle ¢ift madenli para sisteminin sonunu getirmistir. Diinyanin pek c¢ok
yerindeki hiikiimetler 1. Diinya Savasi sirasinda paralarinin konvertibilitesini kaldirmis
ve 1930’lardaki ekonomik bunalimla beraber kriz altindaki devletler konvertibiliteye
son vermistir. Cilinkii bu donemde iilkelerin ellerindeki altin stoklar1 azalmistir. Bununla
beraber madeni para standardi giivenilirligini tamamen kaybetmis ve doniistiiriilemeyen

kagit paralar kalic1 olarak basilmaya baglanmistir (a.g.e. : 74-77).

2.Diinya Savasi sonrasinda ise biiylik sikintiyla karsi karsiya kalan Avrupa iilkelerinin
tekrar imar edilmesi ve dilinya ticaretinin gelismesi o giinlerin iktisadi sorunlarinin
basinda gelmekteydi. Diinya ticaretini serbest hale getirecek, cok yanli denklesmeye
imkan taniyacak ve savagsta yikilan ekonomilerin onarimimi kolaylastiracak yeni bir
uluslararasi ticari ve mali sistemin kurulmasina duyulan asir1 istekten dolay1r 1944
yilinda ABD’de Bretton Woods denilen yerde 44 iilkenin katilimiyla bir toplanti
diizenlenmistir (Pekcan,1998 : 25).



Bretton Woods, diger ismiyle Uluslararasi Para Fonu (IMF) sistemi, ayarlanabilir sabit
kur modeline dayanmaktadir. Bu sisteme gore ABD disindaki tiim IMF iiyeleri ulusal
paralarinin degerini Amerikan Dolar1 cinsinden tanimlamislardir. Bu sistemde Dolar
diger iilke paralarindan ayr1 olarak baska tilkelerin parasina degil, 35 dolarlik sabit fiyat
tizerinden 1 ons altina baglanmisti. Her ulusal paranin bir dolar paritesi oldugu ve dolar
da sabit fiyattan altina baglh oldugu i¢in, ulusal paralarin dolayli olarak bir de altin
paritesi bulunmaktaydi. Sistemde ABD, yabanci merkez bankalarinin arz edecekleri
dolarlar karsiliginda yukarida belirtilen sabit fiyat iizerinden altin satma taahhiidii altina

girmistir (Pekcan,1998 : 25).

1960’larin basinda Amerikan hazinesinde bulunan altin miktar: disarida dolar arzindan
daha az bir diizeye inmis, bu durum giderek ABD’nin altin arzini daraltmistir. (Gold
Pool) denilen altin birligi kurma hususunda yabanci para otoriteleri ikna edilmis,
boylece 1961 yilinda endiistriyel ve mali agidan en giiclii olan sekiz iilkenin MB’lar1,
altin fonunu kurarak Bretton Woods sistemine 6nemli bir degisiklik getirmislerdir.
Ancak 1967°de iiye iilkelerin ABD’ne yardimdan kaginmalari {izerine altin birligi fonu

dagilmistir (Aslan,1999 : 9).

1970’11 yillarda OPEC’in petrol fiyatlarini asir1 derecede artirmasi ile sanayilesmis tilke
paralarinin satin alma giicti biiyiik dl¢lide azalmistir. Son 50 yilda altin fiyatlarinin
petrol fiyatlar1 ol¢iistinde arttig1 goriilmektedir. Ayrica son 20 yilda merkez bankalarinin
dolar rezervlerinin satin alma giicli azalirken, altin rezervlerinin dolar cinsinden degeri
artmis, petrol satin alma giicii ise diismemistir. Bu agidan petrol dis alimlar1 fazla olan
tilkeler ic¢in altin etkin bir 6deme araci olmaktadir. 1971 tarihinde ABD dolarin altina

konvertibilitesini durdurdugunu IMF’ye bildirmistir (a.g.e.: 10).

1.2.2. Anadolu Tarihinde Altin

Anadolu, altin madenciliginin ilk wuygulandigi yerlerden biri olarak Corum

yakinlarindaki Alacahdyiik’te M.O. 2500 yillarina ait altindan yapilmis madeni esyalar

bulunmustur. Bu doénemde altin toz halinde ve yikama usulii ile elde edilmis ve



eritilerek kiilce halinde dokiildiikten sonra sekil verilmistir. Canakkale yakinlarindaki
Troy’da yapilan kazilarda 1.0. 2500 yillarina ait altin kaplar ve altin siis esyalar1 ele

gecirilmistir.

Tarihte ilk altin sikkeler Lidya’da altin — giimiis alasimi olan elektromdan yapilmisg
bakla bicimindeki sikkelerdir. Onceleri cubuk halinde dokiilmiis altindan kesilen sikke
pullar1 daha sonra altinin 1slatilarak yuvarlak si1g kaliplara dokiilmesiyle diizgiin sikke

pullar1 elde edilmistir.

Ulkemizde isletilen en son maden Canakkale Astya madeni olup 1.Diinya Savasi’nin
cikmasiyla etkinligi durmustur. Maden arama calismalar1 gilinlimiizde biitiin diinyada
altin yataklar1 iizerinde yogunlasmaktadir. Diinyada altin tiretimi 1980 — 1992 yillan
arasinda 2 kat artmistir. Bu artisin nedenleri olarak ; 1. Altinin para sistemleri i¢erisinde
onemli bir yere geliyor olmasi. 2. Altinin enflasyona karsi degerini koruyabilen bir
yatirim araci olmasi. 3. Altin iiretim maliyetlerinin piyasadaki fiyatin altinda olmasi. 4.
Altinin elektronik, endiistri, metaliirji, kuyumculuk, discilik ve uzay teknolojisi gibi

alanlarda talep gormesi.

Altin varlig1 iilkemizde yillardan beri bilinmektedir. 1985 yilinda 3213 sayili Maden
Kanununun yiiriirliige girmesiyle yerli maden kuruluslar1 yani sira yabanci kuruluslar da
arama ve isletme girisimlerinde bulunmuslardir. Ulkemizde belirlenen altin yataklarinin
cogunlugu epitermal yataklardir. Bu tiir yataklardaki cevherlesme 6zelliginden dolay1
altin kazanimi ancak siyaniir kullanimi ile miimkiin olup 1980 den sonra yabanci
sirketlerin de tlilkemizde altin aramalarina baslamasiyla altin tartisma konusu haline
gelmigtir. 1999 yili itibariyle yabanci sirketlerden sadece 3 tanesi Tiirkiye’de kalmus,
digerleri altin madenciligi i¢in yatirim ortaminin uygun olmadigma karar vererek

tilkemizden ayrilmistir.

Tiirkiye’nin bilinen, kayitl toplam altin rezervi 575 tondur. Isletmeye hazir yataklarin
toplam altin rezervinin 215 ton oldugu tahmin edilmektedir. Tiirkiye’nin altin
madenciliginde tek kurulu kapasite olan Eurogold Madencilik A.S.’ye ait Bergama-

Ovacik tesisleri ise 21 Agustos 2004 tarihinde isletilmesi durdurulup miihiirlenmistir.



Siyaniirleme yontemiyle altin ¢ikartilan bu maden siyaniiriin ¢evre topraklarina zarar

verdigi gerekgesiyle kapatilmistir.

Bergama — Ovacik altin madeni tesislerinde, yiiriirliikteki mevzuata uygun olarak biitiin
izinler alinmig, madencilik ve ¢evre koruma agisindan diinya standartlarinin {izerinde en
modern teknoloji ve ¢evre standartlar1 saglamis olmasina ragmen altin madenciligi
karsit1 cevre eylemleri bu sektorii iilkemizde darbogaza siiriiklemistir. Bu eylemler
yatirimlarin gerceklesmemesi ve muhtemel yatirimeilarin da daha uygun kosullardaki
iilkeleri segcmesine neden olmuslardir. Ulkemizde maden ¢ikarimi konusunda ¢ikartilan

yonetmelik ve tiiziikler birbirleriyle ¢elismektedir.

Tiirkiye’de su anda isletilen bir altin yatagi olmamakla beraber, iilkemiz jeolojisinin
altin olusumuna elverisli 6zelligi sonucu isletilebilir altin rezervinin 6500 tona kadar
cikabilecegi hesaplanmistir. Fakat iilkemizdeki altin madeni ¢ikarimina yonelik olumlu

adimlar atilmadig: siirece bu kaynak yeraltinda ¢ikarilmay1 bekleyecektir.

1.3. Diinya’da Altin Arz ve Talep Ozellikleri

Yeryiizlinde ortalama altin miktar1 0,004 gr/tondur. Diinya altin iiretiminin %25°1 altinl
kuvars damarindan iretilmektedir. Diinyada halen iiretim yapilan madenlerde altin
icerigi 2 gr/ton ile 15 gr/ton arasinda degismektedir. Altin miktarinin tonda 1 grama

ulastig1 yerlerde “altin rezervi” olarak tanimlanmaktadir (Gegkinli, 2005 : 19-20).

Diinya toplam isletilebilir altin rezervi 42 bin 500 ton ve bunun yiizde 65’1 diinya altin
tretiminde ilk siray1r paylasan ABD, Kanada, Avustralya ve Giliney Afrika’da
bulunmaktadir. 2000 yilinda altin aramalari i¢in diinyada 1.09 milyar dolar
harcanmistir. Bu harcamanin ylizde 49’u altin iiretiminde ilk siralar1 paylasan ii¢
gelismis lilke ABD, Kanada ve Avustralya’da yapilmistir (Turkishtime Sectors Dergisi,
2003 :s.19).
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Kullanim alan1 son derece fazla olan altin, bir¢ok iilke tarafindan farkli kullanim
alanlarinda kullanilmak {tizere talep edilmektedir. Diinya altin talebinde Hindistan,

ABD, Suudi Arabistan, Cin ve Tiirkiye ilk siralarda yer almaktadir.

Tablo 2’ye bakildiginda, 2003 yili maden iiretiminde 2002 yilina gore ¢ok az bir
ylikselis olmakla beraber, 2004 yil1 maden iiretiminde azalma goériilmektedir. Buna en
fazla etki eden faktorlerden biri olarak Endonezya altin madenlerinin azalmasi olarak

gosterilmektedir.

Resmi Sektor satis yoluyla altin arzinda da 2002 yilina gore 2003 yili1 daha yiiksek
gorlinmesine ragmen yillar itibariyle incelendigi zaman bu arzda da disis
izlenmektedir. Ekim ve Aralik 2002 aylarinda ¢ok yiiksek gerceklesen resmi sektor
satiglarina ragmen satislarda genel bir diisiis vardir. 2003’ e gore 2004 yilinda da diisiik

rakamlar gerceklesmistir.

Tablo 2 : 2004 Yili Sonu itibariyle Diinya Altin Arz ve Talebi

2002 2003 2004

Arz (ton) (ton) (ton)
Maden Uretimi 2.591 2.592 2.478
Resmi Sektor Satislar 545 617 497
Hurda Altin 835 944 829
Negatif Yatirim -412 -279 -445
Toplam Arz 3.560 3.875 3.360
Talep
Fabrikasyon Talep

Miicevher 2.680 2.522 2.673

Endiistriyel 291 318 348

Disgilik 69 67 68
Kiilge ve altin para 373 314 396
Toplam Talep 3.413 3.221 3.484

Kaynak: World Gold Council (2004b).
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Altin arz1 yillar itibariyle ufak seviyeli artislar géstermistir. Bunda Misir ve Tiirkiye ile
Endonezya’nin hurda altin arz1 6nemli etkendir. Fakat 2003 yilina gore 2004 yil1 hurda

altin arz1 da diismiistiir.

Diinya altin talebi incelendiginde ise, fabrikasyon miicevher talebinde 2003 yilina gore
2004 yilinda artis goriilmektedir. Altin fiyatlarinin 2003 yili sonunda artis gostermesi
basta Italya olmak {izere Orta Asya iilkeleri ve Orta Dogu taleplerinde de diisiise sebep
olmustur. Kiilge altin talebinde de, 2003 teki azalig, 2004°te artis olarak degismistir.

2003 teki azalisa Hindistan’1n kiilge altin stoklarinin erimesi etkili olmustur.

1.3.1.Genel Ozellikleriyle Diinyada Altin Arz:

Altin arz1 genel olarak ii¢ kaynaktan olugsmaktadir. Birincisi maden iiretimi, ikincisi
hurda altin, {igiinciisii resmi sektor satislar1 ile arzdir. Gegmiste diinya altin arzinin
%70’1ik boliimii altin yataklarindan saglanmaktaydi. Diinya altin arzinin %15°lik kismu

hurda altindan, geri kalani resmi sektor satiglarindan saglanmaktaydi.

Tablo 3 : Diinya Ulkelerinde Altin Uretimi

Ulkeler (Ton) | Ulkeler 2004
Giliney Afrika %14 Endonezya %6
ABD %11 Latin Amerikan Ulk. %10
Avustralya %10 Diger Asya Ulk. %7
Cin %9 Diger BDT Ulkeleri %5
Rusya %9 Endonezya %5
Peru %7 Diger Ulk. %2
Kanada %5 Toplam 2.466 Ton

Kaynak: World Gold Council (2005c)
Tablo 3’te de goriildiigii gibi Giiney Afrika maden {liretiminde 6nde gelmektedir.

Ulkemiz ise altin tiiketiminde ilk siralarda yer almakla birlikte, maden rezervleri

bolluguna ragmen maden iiretimi yapamamaktadir.
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Altin fiyatlar1 ile hurda altin arzi1 arasinda direkt bir iliski vardir. Altin fiyatlar1 artmaya
basladiginda, ellerindeki altinlar1 paraya g¢evirmeye baslayan insanlar, altin fiyatlar

diisiise gectiginde altin satin almaya baslamaktadir.

Yillar itibariyle maden {iretimiyle saglanan altin arzi altin fiyatlarinin yiikselmeye
baslamasiyla beraber hurda altin arzinin artmasina neden olmus ve 1980 yilindan sonra

maden tiretimi ile arz % 55 — 60 oranlarina kadar gerilemistir.

Altin fiyatlarinin yiikselmeye basladigi ve ekonomide yapisal degisikliklerin meydana
geldigi donemlerde vatandaglar tarafindan satisa sunulan altin miicevherat esyalari
hurda altin arzim1 olusturur. Ornegin, Italya’da 1997 yilinda kaydedilen standart dist
altin arz1 Avrupa’nin toplam hurda altin arzinin %40’1dir. ABD’de standart dis1 hurda
altin arzinda bir onceki yila gore %6 oraninda diisiis kaydedilmistir. Ciinkii altinlarini
saklamay1 tercih etmislerdir. Yine 1997 yilinda Tayland’da para krizinin bas
gostermesiyle birlikte standart dis1 hurda altin arz1 bir yilda % 700 oraninda artmistir

(IAB, 1999 : 36).

Sekil 1 : 1995 — 2004 Yillar1 Arasi Diinya Hurda Altin Arz1

Ton Fiyat (US $/0z)
1,200 45000
L 400,00
1,000
L 550,00
200 { 30000
L 250 00
GO0 4 1
L 20000
400 4 1 15000
L 100,00
200 —+ :
L 50000
0 0,00

1995 18996 18997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Yillar

Kaynak : Wold Gold Council ( 2005¢)

Devlet satiglar1 da altin fiyatlarini etkilemektedir. MB’ lar1 ve IMF gibi resmi kuruluslar

Diinya altin arzinin 1/3’{inii gerceklestirmektedirler. MB’larinin alim ve satim
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kararlarinda yildan yila biiyiik farklhiliklar gézlenmektedir. Diinya iilkelerinde Temmuz
2005 yil1 verilerine gore resmi sektdriin elinde bulundurdugu altin rezervleri Tablo 4’te
gosterilmistir. Buna gore en fazla rezerv Amerika Birlesik Devletlerinde bulunmaktadir.
ABD’den sonra siralamada Almanya, IMF ve Fransa 6nemli altin rezervlerini elinde

tutan iilke ve resmi kuruluslar olarak gelmektedir.

Tablo 4 : Merkez Bankalar: ve Diger Resmi Para Kuruluslarinin Ellerinde
Tuttugu Altin Rezervleri

Sira | ULKELER 2005 (ton) | Sira ULKELER 2005 (ton)
1 ABD 8.136,2 7 Hollanda 767,5
2 | Almanya 3.433,2 8 | AB Ulkeleri( ECB) 766,9
3 |IMF 3.217,3 9 | Japonya 765,2
4 | Fransa 2.977,8 10 | Cin 600
5 Italya 2.451,8 29 | Tirkiye 116,1
6 | Isvicre 1.332,1

Kaynak : World Gold Council (2005a)

1987 yil1 sonrasinda 6nem kazanmaya baslayan sermaye piyasalari ile altin arz1 yaratan
diger bir unsur altin kredisi uygulamalar1 olmustur. Altin kredisi islemleri ile ticari
bankalar hicbir getirisi olmayan altin stoklarin1 degerlendirme imkani bulmakta,
firmalar da para ve sermaye piyasalarindaki yiliksek bor¢lanma maliyetleri yerine daha
diisiik faizle bor¢lanma olanagina sahip olmaktadirlar. Altin kredisi uygulamasi kredi
alan agisindan fiyatlarin diismesi beklendigi durumlarda kazangli olan bir uygulama
olmaktadir. Fiyatlarin diisecegine iliskin beklentilerin agirlik kazandigi doénemlerde,
altin tireticilerinin kendi taleplerinde ciddi artis goze carpmaktadir. Altin iireten firmalar
ve sirketler ticari bankalardan temin ettikleri altin kredileri sayesinde piyasaya
cikaracaklar1 altinlarin1  heniiz yeryiiziine ¢ikmadan paraya c¢evirme olanagi

bulmaktadirlar (Pekcan, 1998 : 63).
1.3.2 Diinya Altin Talebi Ozellikleri
Sinirl bir tiretim hacmine ragmen kullanim alani son derece fazla olan altin, diinyanin

degisik tilkelerinde degisik amaglarla talep edilmektedir. Tablo 5’te altinin genel olarak
talep edilis ozellikleri 2004 yil itibariyle gosterilmistir. Tablo 5 te de goriildigi gibi
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altin en fazla miicevherat yapiminda kullanilmak iizere Diinya iilkeleri tarafindan talep

edilmektedir.

Tablo S : Diinya’da Altimin Kullanim Yerlerine Gore Dagilim Yiizdeleri (2004)

Talep Sekilleri (%)
Miicevherat Sektorii 51
Merkez Bankalar1 ve Diger Resmi Kuruluslar 20
Yatirim Amagli Kullanim 16
Endiistriyel ve Saglik Sektorii Kullanimi 13
Toplam 100

Kaynak : World Gold Council ( 2005b ) sayfasindan olusturulmustur.

1.3.3.Miicevherat Sektorii ve Siis Esyas1 Yapiminda Altin Talebi

Kuyumculuk sektorii altinin en eski kullanim alanidir. Altin fiyatlarinin istikrarl olarak
yiikselmesi ve altiin zor giinler karsisinda giivence saglamasi nedeniyle, altin
miicevher talebi yillar boyu artmistir. Halkin miicevher talebi artis1 da, kuyumcularin
temel girdisi olan altin talebini arttirmaktadir. 2003 yil1 sonu itibariyle altin stoklarinin
%511 oraninda diinya iilkelerinin altin miicevher talebi gerceklesmistir (Aslan,1999:
17).

Altinin agirlikli olarak kullanildigi alan miicevherat sektoriidiir. Altin miicevherat
esyalarina olan talep iilkeden iilkeye farkliliklar gdstermesine ragmen, analistler bu
olayr gelismis ve gelismekte olan iilkeler agisindan ayri ayri ele almaktadirlar. Bu tiir
altinlarin gelismis tilkelerde sadece taki amaciyla, gelismekte olan iilkelerde ise yatirim
amaciyla satin alindign iddia edilmektedir. Islenmis miicevherat esyasi talebinin
gelismekte olan {ilkelerde yildan yila biiylik farklhiliklar gostermesi, alim satim

islemlerinin esas itibariyle yatirim amagcli oldugunun gostergesidir (IAB, 19?2:20).

Diinya kuyumculuk sektoriinde toplam pazar biiyiikliigii su an i¢in 5.6 milyar dolar

olup, 890 ton altin talep edilmektedir. Madenlerinden arz kaynagi yaratamayan iilkemiz,
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bu talep icerisinden 130 ton altin ithalati yapmakta, yine 150 ton ihracat ile Diinya
ikincisi olarak pazardan payimni almaktadir. Tablo 6’da goriildiigii gibi, en fazla pazar

pay1 619 ton ile Cumhuriyet altininindir.

Tablo 6: Diinya Kuyumculuk Sektoriinde Pazar Biiyiikliigii

Ton Milyon dolar
|Tak1 ithracati H 58 H 811 ‘
|Bavu1 ticareti H 19 H 257 ‘
|Turistlere satis H 61 H 1.384 ‘
|T1'irklere satis H 130 H 1.732 ‘
Cumhuriyet altini 619 625
IKiigiik kiilge | 2 | 25 |
|K1'il<;e ithracati H 1 H 13 ‘
|T0plam Pazar H 890 H 5.594 ‘

Kaynak : Karahasan,(2005).

Kuyumculuk sektorii diinyada homojen bir 6zellik gostermemektedir. Altinin miicevher
yapiminda kullanimi, {ilkelerin sosyal ozelliklerine, geleneklerine gore farklilik
gostermektedir. Diinya altin miicevher talebi 2 sekilde gerceklesmektedir. Birincisi
stislenmek amaciyla altin miicevher talebi, ikincisi tasarruf yapmak amaciyla altin
miicevher talebidir. Siis amaclh talep Amerika ve Avrupa iilkelerinden gelirken, bu
iilkeler genelde 18 ayara kadar altin talep etmektedir. Tasarruf amagli altin talebi Orta
Dogu ve Asya iilkelerinden gelmekte olup bu altinlar daha yiiksek ayarda (14 — 22 )

olmaktadir
Tablo 7°deki iilke verilerinin siralamasinda, Tiirkiye’nin 2003 yili altin talebi sonucu

dikkate alinarak iilkelerin siralamasi yapilmistir. Tiirkiye 2003 yili sonunda diinya

tilkeleri iginde miicevherat sektorii altin talebinde 4. sirada yer almaktadir.
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Tablo 7 : Diinya Miicevherat Sektorii Altin Talebi (1999 —2003) - ( Ton)

1999 2000 2001 2002 2003
Hindistan 629.7 620.0 597.7 459.3 479.0
USA 373.9 387.3 389.3 385.6 348.0
Cin 2153 205.6 203.2 199.6 201.1
Tiirkiye 91.9 147.7 91.4 96.7 155.8
Suudi Arabistan 168.7 169.8 163.4 139.3 128.2
UAE 80.8 94.3 94.9 87.9 84.2
Italya 100.7 92.1 91.2 87.6 82.3
Endonezya 109.8 86.7 97.8 92.9 82.0
UK 65.0 75.0 81.9 79.0 73.1
Misir 137.6 128.1 115.9 82.0 66.0
Pakistan 64.0 54.1 47.0 48.1 56.0
Giiney Kore 55.7 61.8 63.5 60.7 47.0
Fransa 57.4 54.0 52.4 47.2 44.8
Meksika 48.6 57.8 53.7 47.8 41.7
Japonya 51.9 49.8 50.6 48.6 41.3
Tayland 42.5 56.3 533 46.3 36.2
Brezilya 42.7 48.0 40.1 36.3 28.9
Almanya 48.9 43.6 39.3 34.6 28.9
Kuveyt 29.6 28.5 27.1 23.1 23.7
Vietnam 18.3 21.0 23.8 24.7 22.8
Tayvan 65.6 52.5 41.0 18.9 18.8
Malezya 18.6 19.8 19.4 19.3 17.2
Bahreyn 13.5 12.3 12.7 12.0 10.8
Singapur 10.3 11.7 11.7 711.1 10.2
Hong Kong 25.2 22.8 21.5 16.9 10.0
Umman 8.1 7.8 8.0 7.5 7.1
Katar 7.6 7.4 7.3 6.0 5.5
Toplam 2.581,9 2.615,7 2.499.0 2.219,2 2.150,4
Diger Stok 571,7 6159 538.8 469,7 396.,4
Diinya Toplam 3.153,5 3.231,6 3.037.9 2.688,9 2.546,8

Kaynak : GFMS (2003:2)

1.3.4. Merkez Bankasi ve Diger Resmi Kuruluslarin Talebi
Altin, uluslararasi bir rezerv araci olma Ozelliginden dolayr MB’larinin ilgi alaninda

olmak durumundadir. Diinya altin stoklarmmin yaklagik dortte biri MB elinde

bulunmaktadir.
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Uluslararas1 merkez bankalar1 ve diger resmi kuruluslarin ellerinde altin stogu
bulundurmasinin ¢esitli nedenleri vardir. Bu sebeplerden en basta geleni altinin
uluslararas1 bir degisim araci olmasi gelir. Altin direkt olarak diger iilkelerin ekonomik
politikalarindan etkilenmez. Altin savas gibi beklenmedik durumlar i¢in elde hazir bir
likit kaynak olarak iilkelerce goriilmektedir. Altin ilkeler i¢in bir can simidi olarak
goriilmektedir. Ayn1 zamanda altin, {ilkelerin eline bir gelir kaynagidir. Altin stoklarinin

bu kuruluslardaki dagilimi1 2004 yil1 itibariyle diinya iilkelerinde sdyledir.

Tablo 8 : Uluslararas1 Merkez Bankalar: ve Diger Resmi Kuruluslardaki Altin

Stogu Dagilimi
(2004) (%)
Avrupa Birligi Ulkeleri 39
USA 26
Diger Ulkeler 12
IMF ve BIS 11
Diger Avrupa Ulkeleri 6
Asya 6

Kaynak : World Gold Council (2005d)

1.3.5. Yatirom Amach Altin Talebi

Altina yapilacak yatirim ii¢ sekilde gerceklesmektedir. Bunlar :
e Altin1 dogrudan kiilge veya altindan basilmis para olarak satin alip elde tutmak,
e Bir banka veya araci yoluyla altin hesabi lizerine yatirim yapmak,

e {leriye yonelik vadeli islemler (futures islemleri) yapmaktir.

Yatinmcilarin altina olan ilgisi ¢esitli faktorlerin etkisi altinda sekillenmektedir.
Uluslararas1 altin fiyatlari, faiz hadleri, enflasyon, ekonomik biiylime hizi, doviz
fiyatlar1 ve uluslararasi politik tansiyon gibi makro ve mikro dengeler ile alternatif

yatirim araglarinin getirileri bunlardan bazilaridir (IAB, 1922 : 33-34).

Altin talebi genellikle, diger yatirim araglarina olan ilginin azalmasi durumunda artis

kaydetmektedir. Reel faiz oranlarmin negatif getiri sagladigi ve menkul kiymet
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borsalarina olan ilginin azaldigi donemlerde atil durumda bulunan fonlar altina

yonelmektedir (IAB, 19?7 : 34).

Son yillarda Batr iilkelerindeki bireysel ve kurumsal yatirimcilarin altindan uzaklagmasi
ve net satict konumunda olmalarinin yani sira Avrupa Birligi iilkelerinin yeni para
birimi Euro’ya geg¢is siirecinde rezervlerini satisa ge¢cmeleri, diinya ¢apinda yasanan
nispi politik istikrarinda etkisi ile altin fiyatlarinin uzun siireli bir duraganlik i¢inde

olmasina neden olmustur (Yilmaz, 2002 : 26.).

Yatirnm amagh altin talebi yillar itibariyle tutarsiz inisler ve ¢ikiglar gostermektedir.
2003 yil1 sonu %16 olarak gerceklesen talebe iilkelerin ekonomik ve politik 6zellikleri
etki etmektedir. Tasarruf amagl yatirnrm yapan iilkelerin basinda; Tirkiye, ABD,
Vietnam ve Hindistan gelmektedir. Altin iizerinde yapilan spekiilatif amagli islemler

sonucu bu yatirim amagh altin talebinin ise kesin rakami belli degildir.

1.3.6. Endiistriyel Altin Talebi

1950°den beri endiistrideki kullanimi hizlanan altinin alerji yapmayan, leke tutmayan ve
kararmayan bir metal olmasi, onun kuyumculuk basta olmak iizere, dis¢ilikte ve bazi
tibbi uygulamalarda kullanilmasinin en oOnemli nedenlerinden olmustur. Yiksek
iletkenlik  ozelligi, kimyasal tepkimelere kolay girmemesi, oksitlenmeye ve
stilfiirlenmeye kars1 direnci nedeniyle diisiik gerilim ve akim kullanilan elektronik
cihazlarin pargalarmnda kullanilmaktadir. Ozellikle baskili devrelerde, baglanti
elemanlarinda ve minyatiir devrelerde, transistorlerin ve yariiletkenlerin kaplanmasinda

kullanilir.

Gelisen teknolojiyle beraber altinin kullanim alanlar1 da fazlalasmistir. Sahip oldugu
ozellikler sayesinde teknolojide oldukc¢a fazla kullanilan altin, bilgisayar yari
iletkenlerinde, devrelerinde, telefonlarin agizlik ve prizlerinde, televizyon ve videolarda,

uzay gemilerinin parcalarinda, tekerlekli sandalyelerde bile kullanilmaktadir.
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- Lazer ve optiklerde altin kullanim : Kizil6tesi 1sinlar1 yansitma 6zelligi olan altin
teleskoplarda, giivenlik sistemlerinde kullanilmaktadir. Bunun yami sira 1siya karsi
dayanikli olmasi 0Ozelligiyle fotokopi makinelerinde, kurutma cihazlarinda, biiyiik
binalarin 1s1 yalitmli camlarinda da kullanilmaktadir. Askeri ve ticari iletisim uydu
sistemleri elektronik devre kutularinda da sinyalleri saglikli iletme 6zelligi ile yine altin

kullanilmaktadir.

- Elektrik uygulamalarinda altinin kullamimui : Altin, silikon transistorleri ve tiimlesik
devre pargalari terminallerinin belirli bolgelerinde buhar halinde piiskiirtiilerek bunlarin
yapim agamasinda gorev alir. Elektrik baglant1 elemanlarinda, yari iletken endiistrisinde,
ince tel baglantilarinda, tiimlesik ince film devreleri i¢in vakum birikimli filmlerde ya
da kaplamalarda jet motoru pargalarinin birlestirilmesinde sert lehim alagimlart olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

-Ulastirma Araclarinda Altin  kullanimi : Arabalarin  hava yastiklarinda
giivenilirliginin yiiksek olmasi nedeniyle, araglarin motorlarinda motor performansini
arttirmast nedeniyle, ugak parcalarinda, Ozellikle ugaklarin camlarinda altin

kullanilmaktadir.

Ayrica 1stya dayanikli olmasi nedeniyle itfaiyecilerin 6zel giysilerinde, dondurulmus
gida saklama {initelerinde; yiiksek iletkenliginden dolay1 konvektor, salter, ve elektrik
diizenleyicisi gibi elektronik aletlerin yapiminda da kullanilir. Tablo 9 da goriildiigi
gibi elektronik esyalarinin tiretiminde altin kullanan iilkelerin basinda Japonya ve ABD

gelmektedir.

1.3.7. Saghk Sektoriinde Altin Talebi

Discilik sektoriinde; kolay sekil almasi, bakir, glimiis gibi diger metallerle kolay
karisabilmesi zehirsiz olmasi, biyolojik olarak hareket etmemesi, saglam ve kat1 olmasi,
paslanmamasi, kararmamasi gibi 6zelliklerinden dolay1 discilik sektoriinde altin oldukga

fazla kullanilmaktadir.
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Toplamda discilik sektorii talepleri rakamlarina bakildiginda 1997 yili en fazla talep

olan yildir. Bunun nedeni Japonya’da 1997 yilinda disgilikle ilgili Ulusal Sigorta

Sistemlerinde yaptig1

gosterilebilir.

Tablo 9 : Diinya Endiistriyel Sektor Altin Talebi (1997 — 2002)

diizenleme,

Amerika’da

discilik

sektorindeki

. 1999 2000 2001 2002 2003
Ulkeler
(ton) (ton) (ton) (ton) (ton)
Japonya 97.4 115.6 75.2 86.2 89.4
USA 72.1 73.5 49.5 49.7 50.6
Giiney Kore 28.3 33.1 25.0 26.8 30.5
Hindistan 23.2 26.0 31.6 23.4 22.8
Isvicre 12.8 16.4 16.6 14.6 15.3
Almanya 17.7 19.4 17.0 13.9 14.7
Cin 15.9 17.0 13.2 13.1 14.3
Tayvan 11.2 13.9 10.8 11.5 12.9
Singapur 8.3 12.0 9.5 10.0 10.4
Fransa 13.7 13.4 11.8 9.0 8.0
Italya 7.0 6.8 6.8 6.4 6.2
UK 53 33 1.5 1.1 1.0
Diger 32.7 293 27.4 24.9 24.7
Toplam 332.7 363.3 279.3 276.0 285.4

Kaynak: GFMS (2003 :4)

GOz cerrahisinde altin kullanim :

yenilikler

Lagophthalmos denilen g6z rahatsizliginin

tedavisinde altin kullanilmaktadir. G6z kapag: agip kapatma rahatsizlig ile ilgili olan bu

hastalikta altin g6z kapagina yerlestirilmekte ve hasta tekrar géz kapagini hareket

ettirebilmektedir. Rheumatoid Arthritis denilen eklem rahatsizlig1 hastaligi tedavisinde

de altin insan viicuduna igne ile enjekte edilmekte ya da haplarla oral sekilde hastaya

verilmektedir.
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Tablo 10’ da goriildigi gibi 1999-2003 yillar1 arasinda, discgilik sektoriinde altini en
fazla talep eden iilke Japonya olmustur. Ulkemizde altmin diste kullanimi giiniimiizde

halkimiz tarafindan pek fazla talep gérmemektedir.

Termometrelerde de altin kullanilmaya baslanmistir. Hastanin sicakligini kulaktan daha
dogru olgebilen bu termometrelerde altinin 1s1 iletkenligi 6zelliginden faydalanil-

maktadir.

Tablo 10 : Discilik Sektorii Altin Talebinin Ulkelere Gére Dagilimm

Ulkeler 1999 2000 2001 2002 2003

(ton) (ton) (ton) (ton) (ton)
Japonya 20.0 20.8 21.2 22.7 234
USA 12.5 14.0 14.3 14.3 13.6
Almanya 12.9 13.5 13.9 13.4 12.9
Italya 3.8 4.0 3.9 3.8 3.7
Giiney Kore 3.1 3.7 3.6 3.7 3.5
Isvicre 3.3 3.1 2.6 2.4 3.2
Hollanda 2.8 3.0 2.9 2.7 2.6
Diger Ulkeler 7.7 6.9 6.2 6.6 6.4
Diinya Talebi 66.1 69.0 68.6 69.7 69.3

* Hurda altin kullamimlar: rakamlara dahildir.

Kaynak: GFMS (2003 : 4)

Hastaliklarin tedavisinde, ameliyat gerektiren durumlarda son yillarda kullanilan
lazerlerde de altin kullanilmaktadir. Hastaliklarin tedavi yollar1 aragtirmalarinda da altin
kullanilmaktadir. AIDS, kanser ve bazi enfeksiyon hastaliklarinda altin molekiilleri

arastirma laboratuarlarinda kullanilmaktadir.

1.3.8. Madalyon ve Hatira Para Basiminda Altin Talebi

Tiirkiye’de darphane tarafindan basilan ziynet altinlar1 diinya standartlarina gore
madalyon para olarak kabul edilmektedir. Ulkelerin iginde bulundugu ekonomik ve
politik kosullara bagli olarak madalyon para basimi yillar itibariyle degisik 6zellikler

gostermekle birlikte, bu tiir paralarin talebi diinyada giderek zayiflamaktadir.
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1.3.9. Saklama ( Tasarruf) Amach Altin Talebi

Altinin yatirim veya diger amaglarla alimindan bagka bir de servet olusturma veya uzun
streli olarak varliklarin degerini koruyabilme amaciyla talep edilmesi de
gergeklesmektedir. Bu talep sekli ozellikle Orta Dogu iilkelerinde, sermaye piyasasi
gelismemis ve gelismekte olan iilkelerde yogunlagsmaktadir. Bu amagla alinan altin uzun

stireler ekonomi disinda kaldigindan atil bir 6zellik arzetmektedir.

11 Eylil 2001 New York’ da terdr saldirisi sonrast altin yeniden tasarruf araglar
arasindaki yerini almistir. Savas donemlerinin tasarruf araglari arasinda “Giivenli
Liman” olma ozelligi ile altin en on sirada bulunmaktadir. ABD’de dolar faiz
oranlarinin ytizde 6.5 seviyesinde oldugu donemlerde altinin ons fiyati yaklagik 275-280
dolar seviyelerinde seyrediyordu. Ancak, ABD Merkez Bankasi (FED)nin 2001
yilindan itibaren dolar faizini kademeli olarak indirmesiyle, altinin ons fiyati da

yilikselmeye baslamistir.

Ayrica, petroliin varil fiyatinin 30 dolardan 50 dolara yiikselmesi de altin fiyatlarina
destek olmustur. Irak’la birlikte Ortadogu’daki ve ABD-Iran gerginligi de altmin ons
fiyatinin yilikselmesine etkili olmustur. ABD ekonomisindeki hareketliligin enflasyon
beklentisi olusturmasiyla FED, 2004 yilinin ikinci ¢eyreginde ylizde 1 seviyesindeki
dolar faizini ¢eyrek puan artirdi. Gelecek aylarda da yeni faiz artirabilecegi sinyali
vermistir. Ancak, son aylarda ABD ekonomisi ile ilgili ekonomik verilerin beklenenden
olumsuz gelmesi, FED’in daha yavas faiz artiracagi Yorumlarini giindeme getirmistir.
Bu nedenle de altinin ons fiyati tekrar yiikselis trendine girmistir. 2004 y1l1 iginde 430
dolar/ons seviyesini test eden altinin bu yiikselis sirasinda bu noktalara ulasmasi

beklenmektedir (Yildirimtiirk, 2004).

1.4.Tiirkiye’de Altin Arz1 ve Ozellikleri

Ulkemizde altin piyasanmizdaki en énemli adim Altin Borsasmin faaliyete gegmesi ile

altin ticaretinin serbestlesmesidir. Sermaye Piyasamizdaki gelismelerle birlikte, Altin
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Rafinerimizin kurulmasi bu gelismeleri izlemistir. Simdi ise 2005 yili ortalarinda
faaliyete gegmesi beklenen Kuyucukent projesi ile lilkemiz Diinya’nin en biiyiik altin ve
miicevherat kompleksine kavusmus olacaktir. Ulkemizdeki altin arzinin kaynaklarini

asagidaki bagliklar altinda toplayabiliriz.

e Altin Madenlerimiz

e Istanbul Altin Borsasi

e Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
e Yurt Disindaki Vatandaslarimiz

e Hurda Altinlar

e Kacak Altinlar

1.4.1. Altin Madenlerimiz Yoluyla Altin Arzi

Tirkiye’de bilinen altin kaynaklarindan isletilebilirligi fizibilite ¢alismalariyla ortaya
cikan 9 yatakta yaklasik 338 ton altin, potansiyel yataklarda ise yaklagik 50 ton altin
bulunmaktadir. Altinin yan iirlin olarak kazanilabilecegi masif siilfit yataklarindaki
toplam rezerv ise yaklasik 48 tondur. Bunlara gore Tiirkiye toplam altin rezerv ve

kaynak metal igerigi olarak yaklagsik 436 tondur (Altin Caga Bir Adim Daha,2004).

Yabanci sirketlerin iilkemizdeki altin arama g¢alismalar1 sonucunda yaklagik 75 ton
civarinda bir altin varligi oldugu sdylenmistir. Ancak MTA verilerine gore iilkemizde
varhig1 tespit edilen altin yataklariin verimliligi yabanci sirketlerin verilerinden farkli
goriinmektedir. MTA tespitlerine gore Tllkemizde isletmeye acilabilecek altin
yataklarinda 135 ton altin tespit edilmistir. Daha 6nceleri yabanci sirketlerin iilkemizde
yaptiklar1 petrol varligi arama calismalarinda iilkemizde petrol kaynagi olmadigini
sOyledikleri, ayni bolgelerde bizim yaptigimiz arastirmalarda ise Onemli petrol
kaynaklar1 tespit ettigimiz gdz Oniine getirilirse, lilkemizde ilgili kurumlarimizin
modern aletlerle tekrar bir altin varlig1 tespit ¢alismasi yaptiginda altin varligimizin

daha da fazla oldugunun goriilmesi sasirtict olmayacaktir (Toraman, 1997 : 181).
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Diinya altin talebinde Hindistan, ABD, Cin, Arabistan gibi iilkelerle ilk siralarda yer
alan tlkemizde, altin rezervleri bulunmasina karsin altin iiretimi yapilmamasi
anormaldir. Daha o6nce de belirttigimiz gibi Tiirkiye’de altin {iretimi olmadigi halde
tilkemizde 6nemli altin rezervlerinin oldugu bilinmektedir. Buna ragmen 2001 yilindan
itibaren faaliyet gosteren fakat 2004 yilinda faaliyeti durdurulmak zorunda kalinan

Bergama — Ovacik altin madeni disinda isleyen maden ocagimiz bulunmamaktadir.

Giliniimiizde Tirkiye’de altin iiretimi, elektrolit bakir iireten kuruluslarin yan iiriin
olarak iirettikleri, ikincil iirin niteligindedir. Bu yolla yillik altin {iretimimiz 600-700
kilo arasinda degismektedir. Altin aramalarinda siyaniir kullanimi halk ve cevreci
kuruluglar tarafindan iilkemizde istenmediginden maden c¢ikarma calismalari devlet

tarafindan durdurulmustur.

1985 yilindaki Maden Kanunu degisikliginden sonra Tiirkiye’ye gelen altin iireticisi
yabanci sirketler, ekonomik altin yataklar1 bulmuslar, 200’ii askin maden sahasinda
yaptiklar1 aragtirmalarda Tirkiye’de altin potansiyelini 6500 ton olarak tespit
etmislerdir. Bu potansiyelin degeri 70 milyar dolar civarinda olup, bu potansiyeli

tiretmek i¢in toplamda 20 milyar dolar yatinm gerekli oldugu hesaplanmustir.

Diinyada bilinen 43 bin ton altin rezervinin 20 bin tonuna sahip Giiney Afrika’nin
rezervlerde birinci siray1 alirken Tiirkiye’nin 6.500 ton ile ikinci sirayl, ABD’nin 4.770
ton ile iiglincii sirada oldugu belirtiliyor. Altin konusunda dis iilkelere bagimli olan
tilkemiz, 2001 yilina kadar olan 10 yillik dénemde 1350 ton altin ithal ederek 15 milyar
dolar paray1 yabanci iilkelere 6demistir (Kaplan, 2003 :35).

Ulkemizde siyaniirle altin ¢ikartilmasi yontemine duyulan tepkiler nedeniyle Dogu
Karadeniz’de yeri belirlenmis en az 40 ton altin bu tepkiler nedeniyle ¢ikartilamamas,
yine Bergama — Ovacik altin madeni isletme ruhsatini almasina ragmen tekrar
kapatilmistir. Bergama — Ovacik madeni tiim izin ve ruhsatlarini tekrar yenileyerek 25

Mayis 2005 tarihinde kapatilmasinin {izerinden 9 ay gegctikten sonra tekrar agilmistir.
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7. Bes Yillik Kalkinma Plan1 doneminde 1992 tarihi itibariyle arama — 6n isleme ruhsati
almis sirket sayist 10 olup, bunlarin yedisi yabanci ti¢ii yerli sirketlerdi. 1999 yili
itibariyle yabanc1 sirketlerden sadece ii¢ tanesi kalmis, digerleri isletme ruhsati olduklari
halde altin madenciligi icin iilkemizde yatirnm ortaminin uygun olmadigina karar
vererek lilkemizden ayrilmiglardir. Eurogold Madencilik de Bergama — Ovacik
madeninde kisa siire ¢alisma yapabilmis ancak, yukarida da belirttigimiz gibi 2004
yilinda faaliyetleri durdurulmustur. (MTA, ??777b: 5).

Altin elde edilebilmesi igin 1 ton cevherin 1.5 kg siyaniirle karistirilmasi gerektigi halki
endiselendirmektedir. Siyaniiriin havaya ve topraga karismasi ve etkisinin yillar boyu
siirmesi tehlikesi altin ¢ikartmanin ekonomik olarak iilkemizi gercekten rahatlatip

rahatlatmayacagi sorusunu akillara getirmektedir.

Maden isletmelerinde proses sirasinda kullanilan siyaniir ve diger li¢ kimyasallar1 ve
atiklarin  depolanmasinda uyulacak kurallar bakimindan bir belirsizlik vardir.
Madencinin uymak zorunda oldugu sinirlamalar1 belirten bir siyaniir ve li¢ kimyasallari
kontrol yonetmeligi hazirlanarak yiiriirlige sokulmasi hem yatirimcinin hem de
denetleyicilerin isini kolaylastiracaktir. Tiirkiye’deki olumlu jeolojik kosullarinda
beklenen metal maden potansiyelini ortaya c¢ikarabilmek icin aramaci kuruluslarin
yatirnmlarini tesvik edici diizenlemelerin yapilmasi ve belirsizliklerin giderilmesi

gerekmektedir (Madencilik Ozel Thtisas Komisyonu, 2001).

Altin madenciligi diinyada g¢esitli {ilkeler tarafindan gerekli Onlemler alinarak
yapilmaktadir.Yillik altin {iretiminin yaklasik % 85°1 siyaniir li¢i ile iretilmektedir.
Ulkemizde devlet organlarinin, {iniversitelerin, ilgili madencilik kuruluslarmm sivil
toplum kuruluglarinin tartisarak {ilkemiz ag¢isindan en uygun c¢Oziimii bulmalar

gerekmektedir.

Diinya altin madenciligi istatistikleri incelendiginde, bulunan biitiin rezervlerin hizla
iretime alindig1 goriilmektedir. Tiirkiye ise giiniimiizde isletilebilir 6nemli miktarda
altin rezervine sahip oldugu halde bunlardan yararlanmayan diinyadaki tek iilke

konumundadir.
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Altin iilkemizde maden olarak bir arz kaynagi olmakla beraber, yasal kisitlamalar
sonucunda bu Onemli miktardaki arz kaynagimiz yeraltinda beklemeye devam
etmektedir. Sekil 2’de Tirkiye altin cevheri haritasi verilmistir. Altin yataklar,

potansiyel altin sahalari, yan {irlin olarak altin ¢ikartilan yerler ayr1 ayr1 goriilmektedir.

1.4.2.istanbul Altin Borsasi Altin Arzi

Ulkemizdeki toplam altin talebinin en onemli kismini Istanbul Altin Borsasi
karsilamaktadir. Altin borsasinin kurulmasi ile borsaya iiye araci kuruluslar ve bankalar
altin ithalat1 yapabilmeye baslamistir. Daha dnceleri MB’nin tekelinde olan altin ithalati

26 Temmuz 1995 yilinda borsanin agilmasiyla kalkmistir.

Istanbul Altin Borsasi'nin kurulmast ile birlikte mevcut Kapaligars: piyasasinin yani sira
altin piyasasi teskilath bir yap1 ve uluslararasi bir boyut kazanmis, rekabet¢i fiyatlarla
maliyetler gercek¢i bir seviyede olugmustur. Altin Borsasi'nin kurulmasi piyasada
devam edecek bir geligsim siirecini baslatmis, altina dayali mali araglarin gelisimi i¢in de

zemin hazirlamistir.

Istanbul Altin Borsasi, altinin finansal sisteme kazandirilmasinda, altma dayali yatirim
araclarinin gelistirilmesinde ve uluslararasi boyut kazanmasinda Onemli bir asama
olmustur. Istanbul Altin Borsasi ile birlikte altin fiyatlar1 diinya fiyatlarina paralellik
kazanmig, ithal edilen altinlarin genel kabul goren saflik ve standartta olmasi
zorunlulugu getirilmis ve altinin kayit altina alimmasiyla sistemin seffaf bir yapi

kazanmas1 saglanmustir.

Tablo 11°de IAB Kiymetli Madenler Piyasasi ile Tablo 12’de IAB Kiymetli Madenler
Odiing Piyasas1 2004 yili sonu itibariyle istatistiki verileri verilmistir. Her iki piyasa da

heniiz yeni olmalar1 nedeniyle fazla islem  yapamamaktadir.
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Sekil 2 : Tiirkiye'nin Altin Cevherleri
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Tablo 11 : IAB Kiymetli Madenler Piyasas1 2004 Y1l Verileri

Onceki En Yiiksek
Kiymetli Maden Kapamys En Diisiik Fiyat .
. Fiyat
Fiyat1
TL/gr. 18.785.000 16.564.400 20.913.000
USD/ons. 417,00 372,55 456,20
ALTIN |Euro/ons. 330,15 314,75 334,50
DM/ons.
Toplam
Kapam Agirhkh Top. Islem . . Toplam
Fil;atl ’ Ortalﬁma Fiyat Mli)k.(skg) Islem Hacmi islen? Sayisi
18.927.700 18.145.529 58.839|1.067.682.867.150.000 1.040
434,90 408,57 221.425 2.908.622.780,00 4.621
320,40 329,14 550 5.820.169,00 22
280.814 5.583

Kaynak : IAB (2005b)

2004 yili sonu itibariyle IAB Kiymetli Madenler Piyasasinda 5.583 islem sayis1 ile

islem miktar1 280.814 kg. olarak gergeklesmistir. IAB Kiymetli Madenler Odiing

Piyasasi heniiz yeni bir piyasa oldugundan, 2004 yil1 sonu itibariyle islem sayis1 5 ve

islem miktar1 da 100 kg. olarak sonuglanmstir.

Tablo 12 : iAB Kiymetli Madenler Odiinc Piyasas1 2004 Yili Verileri

ﬁ‘:g:lﬂi Vade | En Diisiik | En Yiiksek | Ort. Faiz ;il;l‘;‘l l\iﬂft’:n
Altin 10.08.2004| 11,0000|  11,0000| 11,0000 | 10,00
17.11.2004|  10,0000| 10,0000/ 10,0000 | 35,00
08.11.2004| 12,0000/  12,0000| 12,0000 | 10,00
07.02.2005| 10,0000/  10,0000| 10,0000 | 10,00
15.02.2005| 9,000 9,0000|  9,0000 | 35,00
Toplam 5 100,00

Kaynak : IAB (2005b)

1.4.3. Merkez Bankasi Altin Arz1

MB uluslararasi piyasalardan diinya fiyatlar ile altin ithal etmektedir. 1984 yilinda Tiirk

Liras1 karsilig1 altin piyasasi kurulmus, bu piyasada MB tarafindan ithal edilen altinlar
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yurt i¢cindeki sahislara doviz ve efektif karsiligr satilmistir. 7 Temmuz 1984 tarihinde
yapilan kanuni diizenleme ile 50 gram ile 1 kilogramlik kiil¢e altinlarin satisina devam
eden M.B. talepleri karsilayamaz hale geldiginden uygulamasina ara vermistir. 1989
yilinda da “Doviz Karsiligt Altin Piyasasi’ni agmistir. MB’ nin islenmemis altin
ithalatin1 yapan tek yetkili olarak piyasada bankalar, 6zel finans kurumlar1 da islem
yapabilir hale gelmistir. 1995 yilinda IAB’nin kurulmas: ile borsa iiyesi bankalar ve
aract kurumlarin altin ithal edebilmeleri saglanmigtir. Uluslararasi standarda sahip olan
MB altin rezervleri, rezerv yonetim politikas1 ve uluslararasi bankacilik teamiillerine

bagli kalinarak yonetilmektedir.

2001 yili sonrasinda jeopolitik riskler nedeniyle belirli bir artig egilimine girmekle
birlikte 1995 yilindan itibaren altin fiyatlarinda genelde diisiis egilimi olusmus, finans
piyasalarindaki gelismeler ve karlilik amaciyla bir ok MB ulusal rezervler i¢inde yer
alan altin varliklarinin payim yaptiklart dogrudan altin satim islemleri ile azaltma
yoluna gitmiglerdir. Altin rezervlerinin toplam rezervler icindeki pay1 incelendiginde;
1990 yili sonu itibar1 ile tiim iilkeler altin rezervlerinin, iilkelerin toplam rezervleri
(doviz ve altin) i¢indeki payr % 28 iken, 2003 yilinda % 11°e gerilemistir. Bu
degerlendirmelerde, Amerika Birlesik Devletleri’nin analize dahil edilmemesi halinde
1990 yilinda % 30 seviyelerinde olan altinin toplam rezerv i¢indeki pay1 2003 yilinda %

9 seviyelerine gerilemistir.

Tiirkiye’de ise 1990 yilinda % 21 diizeyinde seyreden altin rezervlerinin toplam rezerv
icindeki pay1 2003 yilinda % 4 seviyesine gerilemistir. Bu pay degisiminde etkili olan
tek faktor lilkemiz doviz rezervlerinin son yillardaki hizli artigidir (TCMB, 2003:19).

1.4.4. Yurt Disindaki Vatandaslarimiz Yoluyla Ulkemize Gelen Altin
Altin ithalat ve ihracatinin yasak oldugu 1982 yilina kadar yurtdisinda calisan

vatandaslarimiz kanaliyla getirilen altinlar énemli bir miktar olusturmaktaydi. i¢ ve dis

fiyat farkliliklar1 ve ozellikle Ortadogu iilkelerinde calisan iscilerimizin doviz
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transferinde giicliik ¢ekmeleri is¢ilerimizi altin almaya sevkeden 6nemli sebeplerdendir.
1982 yilindan sonra yapilan yasal diizenlemeler ile is¢ilerin beraberlerinde 15.000 $’1
gecmeyen ziynet esyalarini yurda sokabilmelerine veya c¢ikarabilmelerine imkan
tanimistir. Yurt disindan iilkemize getirilen altinlarda yasanan en biiylik problem ise
altinin kaynaginmn bilinmemesinden ileri gelmekteydi. Ozellikle Ortadogu iilkelerinden
getirilen altinlarin ayar tutmadigir ve kara para aklama araci olarak kullanildigi da

bilinmekteydi (Toraman, 1997 : 195).

Tablo 13’teki rakamlardan da goriildiigii gibi Tiirkiye’nin altin ithalat1 1999 yilina gore
2000 yilinda iki kat1 oranda bir artig gosterdigi goriilmektedir. 2001 ve 2002 yillarinda
iilkemizde yasanan krizle beraber altin ithalat rakamimiz da diislis gostermistir. 2003
yilindan sonra ise altin ithalatimiz tekrar yiikselise ge¢gmis, 2003 yil1 sonu itibariyle altin
miicevher ithalatimiz 93,3 milyon dolar olarak gergeklesmistir. 2004 yili sonunda ise

250.930 kg. altin ithalat1 gergeklestirilmistir.

1995-2004 yillar1 arasinda tlilkemiz tarafindan ithal edilmis altinlar kilogram cinsinden
verilmektedir. 1995 yilinda 65 ton altin ithal etmis olan {ilkemiz, 2004 yilinda 250 ton
altin ithal etmistir. 1999 ve 2001 ckonomik kriz donemlerinde ithal edilen altin

miktarimiz azalsa da, altin ithalatimiz 2003 ve 2004 yillarinda artmaya devam etmistir.

1.4.5. Standart Dis1 ( Hurda ) Altin Arzx

Daha oOnce piyasaya kiilce altin olarak gelip, kuyumculuk sektdriinde islendikten ve
ziynet esyasi haline getirildikten sonra kullanici tarafindan satin alinan bu altin ziynet
esyalarinin  kuyumcu veya sarraflar tarafindan tekrar geri satin alinmasi ve eritilip

tekrar piyasaya arz ettigi sekline hurda altin denmektedir.
Standart dis1  hurda altinlar, Kapalicars1 piyasalarinda islem gormektedir.

Kapaligarsidaki giivenilir ayar evleri, ramat atdlyeleri ve rafineri firmalarinda kiilge

halinde getirilen standart dis1 hurda altinlara ayar belgesi verilir.
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Tablo 13 : Tiirkiye Altin ithalat Verileri (1995 —2004) (kg)

Yillar | Toplam Ocak Subat Mart Nisan Mayis | Haziran | Temmuz| Agustos | Eyliil Ekim Kasim | Arahk

2004 250.930| 14.650| 21.750| 21.000| 26.000| 17.350| 18.500| 34.000| 22.550| 22.200| 14.850| 13.430| 24.650
2003 213.642 8.605| 17.520| 22.115| 14.325| 14.975| 22.150| 31.257| 27.745| 19.625| 20.050 4.500| 10.775
2002 128.905| 10.550 7.150| 13.000| 11.250 8.150 6.300| 16.500| 17.550 8.600| 19.080 3.790 6.985
2001 103.485 9.500 8.000 1.325 2.400 2.000 2.800 9.500| 12.500| 17.450| 20.160| 10.450 7.400
2000 205.300| 11.750| 18.775| 22.000| 14.050| 19.750| 15.000| 24.850| 25.400| 16.500| 17.625| 16.450 3.150
1999 107.340 1.000 7.390 8.050| 11.900 9.625 9.350| 14.325| 15.725| 12.175 8.050 6.350 3.400
1998 156.890 6.500| 18.400 7.200| 13.550| 15.495| 12.050| 19.395| 28.450| 12.450 9.500 8.750 5.150
1997 185.882 7.460| 12.615| 12.750| 14.206| 18.000| 14.520| 23.100| 27.501| 18.175| 16.825| 13.900 6.830
1996 135.960 6.050 9.000| 11.000 7.700 8.075 6.500| 18.575| 22.600| 17.825| 12.475 9.650 6.510
1995 65.250 - - - - - - 1.064| 25.206| 13.080| 10.225 6.725 8.950
Toplam 1.500.654| 76.065| 120.600| 118.440| 115,38 | 113.420| 107.170 | 192.566 | 225.227 | 158.080 | 133.990| 80.565| 59.150

Kaynak: IAB (2005a)
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Kuyumculuk sektoriiniin Borsa ile entegrasyonunun saglanabilmesi ve halkin elindeki
atil duran kiymetli madenlerin daha 1iyi degerlendirilerek, iilke ekonomisine
kazandirilmas: amaciyla Borsa tarafindan yiiriitiilen caligmalar sonucunda IAB
biinyesinde 1 Ekim 1999 tarihinde "Standart Dis1 Altin Islemleri"nin yapilmasina
olanak tanindi. Boylece hurda altin olarak tanimlanan standart disi altinlar da
ekonominin dongiisii i¢ine etkin bicimde girmis oldu; hurda altinlar, kurumsal bir

yapiya kavustu.

Yapilan aragtirmalar halkin elinde atil olarak yaklasik 6.000 ton altin bulundugunu, her
yil ortalama 50-60 ton altinin bu birikimden piyasalara hurda altin olarak geri geldigini,
piyasanin islem hacminin 550 milyon dolara kadar c¢iktig1 bir potansiyele sahip
oldugunu gostermektedir. Bu biiytikliikte bir piyasanin organize edilmedigi ve geri
kazanim esnasinda ortaya c¢ikacagi sanilan stopaj ve vergi sorunlart nedeniyle,
neredeyse tamaminin kayit dis1 olarak faaliyette bulundugu gozlenmis, bunun ise genel
bir vergi kaybina neden oldugu bilinmektedir (IAB, 1999 : 34 ). Halen % 30 civarindaki
altin talebi hurda altin arz1 olarak nitelendirilen halkin elindeki altinlar1 bozdurmasi ile

karsilamaktadir.

Hurda altinlarin rahatlikla paraya c¢evrilebildigi ender {ilkelerden biri olan iilkemizde
miicevherat yapiminda yiiksek ayarli altin kullanilmasi hurda altinlarin piyasada
doniisiim hizint arttirmaktadir. Altin paralarin ve yiiksek altin miicevherat esyalarinin
herhangi bir rafinaj islemine sokulmaksizin tekrardan piyasaya sokulmasi tilkemizin fiili

hurda arzin1 daha diisiik diizeyde gostermektedir.

1.4.6. Kacak Altin Arz1 (Gayri Resmi Altin Arzi )

Merkez Bankast ¢ogunlukla altin alimlarin1 kendi rezervlerini giiclendirmek igin
yapmaktadir. Bu nedenle i¢ piyasa altin talebinin biiylik bir kismin1 yasal olmayan
yollarla saglamaktaydi. Mevzuatimizda yapilan diizenlemelerle, IAB iiyeleri gibi
kuruluglara da altin ithal ve ihra¢ yetkisi vermesi bile bu durumun O6niine tamamen

gecememistir (Toraman, 1997 : 190).
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Ozellikle 1960 — 1980 yillar1 arasinda yogun bir sekilde devam eden altin kacake¢ilig
faaliyetlerini 6nlemek amaciyla devlet cesitli ydntemler denemistir. Ornegin, 1962
yilinda “Tiirk Parasim1 Koruma Kanunu” ile altin ticareti kontrol altina alinmaya
calistimugtir, fakat o donem igin yeterli olmamustir. Ozellikle déviz transferinde giigliik
¢eken yurtdisinda ¢alisan is¢ilerimiz, kagak altin yoluyla {lilkemize altin girisine neden
olmustur. 1976 — 1979 yillan aras1 kacak altin trafiginin en yogun yasandigi dénem
olmustur (Toraman, 1997 :191).

1980 oncesinde Tirk Lirasinin oldugundan daha fazla degerlenmis olmasi, artan
enflasyon ve Sermaye Piyasamizin o donemlerde yeterince gelismemis olmasi gibi
nedenlerle lilkemize kagak altin girisi 6nlenememistir. 1980° den sonra ise uygulamaya
konulan ekonomik politikalar ile altin talebi diistiriilmeye ¢alisilmis, esnek kur politikasi
ile karaborsa engellenmeye ¢alisilmistir. 1984’ te yapilan diizenleme ile M.B. altin ithal
ve ihracina yetkili kilinmis, 6zel sahislarin da ihra¢ etmek kosuluyla islenmemis altin
ithalat1 ve ihracati da serbest birakilmistir. Yapilan caligsmalarla 1990 yilindan sonra ise

altin kacakeilig1 faaliyetleri oldukg¢a azalmistir (a.g.e. : 194).

1.5. Tiirkiye’de Altin Talebi

Diinya’da bir yilda iiretilen altinin yaklasik %8’ini Tiirkiye islemekte ve yilda 150 — 160
ton altin isleyerek diinyada ilk siralarda yer almaktadir. Tiirkiye’de yastik alti altinin
5000 ton oldugu tahmin edilmektedir. MB rezervlerine gore 100 ton olan altin

tiketiminin 15 tonu hurda altindan elde edilmektedir.

Ulkemizde talep edilen altin biiyiik dlciide miicevherat tipi seklinde olmakla beraber,
halk miicevher altin1 hem takmak hem de gelecegi icin yatirim, tasarruf amaciyla talep
etmektedir. Siislenmek amaciyla altin talebine psikolojik ve sosyal faktorler etki
etmektedir. Bu sosyal faktorlerin basinda diigiinler, torenler ve bayramlar gelmekte ve
halkimizin geleneklerine gore degisik sekillerde altina talep etmelerine sebep
olmaktadir. Savas, siyasal bunalimlar vs. de altina etki eden sosyal faktdrlerdendir.

Tasarruf amaciyla altin talebi de tlilkemizde siyasal ve ekonomik faktorlerin etkisi
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altinda kalmaktadir. Ekonomik faktorlerin basinda iilkemizdeki yiiksek enflasyon

gelmektedir.

Ulkemizde altin talebini etkileyen bircok faktdr vardir. Daha ¢ok ekonomik olan bu
faktorler enflasyon ile altin talebi arasinda dogrudan bir iligski oldugunu gostermektedir.
Ulkemizde 1980 6ncesinde uygulanan kambiyo kontrolleri, devaliiasyonlar, sabit kur
sistemi halkin Tiirk Lirasindan uzaklagsmasina, altina ve baska dayanikli tiiketim

mallarina olan talebin artmasina yol agmustir.

1980’11 yillardan sonra sermaye piyasasinin gelismesi hisse senedi, tahvil, repo gibi
alternatif yatinm alanlarinin ortaya ¢ikmasi ile altin talebinde diisme goriilmiistiir.
Ulkemizde altina talep genellikle altin fiyatlarinin arttigi zamanlardir. Altin fiyatlart

diistiigiinde ise altina olan talep azalmaktadir.

1.5.1. Miicevherat Sektorii Altin Talebi

Altin ve giimiis gibi degerli metallere ve bunlardan imal edilen miicevherata olan
talebin fiyat ve gelir esnekligi cok yiiksektir. Bu metal ve firiinlerin fiyatlar
yiikseldiginde talep azalirken, fiyatlar diistiigiinde talep yiikselmektedir. Tiiketicilerin de
gelirleri attiginda bu drilinlere olan talepleri artarken, azaldiginda da talepleri de

azalmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinde son 10 yil igerisinde yasanan Uzakdogu Asya ve Rusya krizleri
ile baglayip, deprem felaketlerimiz ve ekonomik krizlerimizle devam eden ekonomik ve
siyasi belirsizlikler, altina ve altindan yapilmis miicevherata olan talebin dalgali bir
seyir izlemesine neden olmustur. Bu olumsuzluklar tasarruf sahiplerinin bono, tahvil,
fon, doviz gibi diger alternatif yatirim araglarma da giivenini azaltmistir. 11 Eyliil
saldirist1 ve Irak savasi gibi nedenlerle ekonomiye giivensizlik duyan perakende
yatirimeilar da altina ydnelmeyi tercih etmistirler. Ulkemizde ekonomimizin biiyiidiigii
ve turizm gelirlerimizin arttig1 yillarda altin ve miicevherata olan talep artmus, tersi

durumlarda ise azalmistir.
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Kuyumculuk sektoriinde talep, {lkelerin gelismislik diizeyine gore farklilik
gostermektedir. Geligmis llkelerde talep, taki amagl kullanima yonelirken, azgelismis
ve gelismekte olan iilkelerde altin veya altindan yapilma miicevher talebi yatirim amaclh

olmaktadir (Citak, 2004 : 43).

Ulkemizde altin talebi biiyiik oranda tasarruf amacli olmaktadir. 2003 yil1 Diinya Altin
Konseyi istatistiklerine gore Tiirkiye altin talebinde, miicevher altin talebi 155.8 ton
olarak gergeklesmistir. Ulkemiz diinya iilkeleri siralamasinda miicevher tipi altin

tilketiminde 4. sirada gelmektedir (bkz.Tablo 7.)

1.5.2. Yatirom Amach Altin Talebi

Yatirinm amagh altin talebinde iilkemiz, Tablo 14’te de goriildiigli gibi, 2003 yil1 sonu
itibariyle 48.1 tonluk talepte bulunmus ve 3. sirada yer almistir. Orta yas grubundaki
insanimizin 25 yil siire ile yiliksek enflasyon orami ile yasamis olmasinin da etkisi ile
altin yatirim araclar1 arasindaki yerini korumaktadir. Altinin kolay paraya cevrilebilir
olmasi, “Giivenli liman olma” 6zelligi, diger yatirim araglar1 arasinda altin1 6n plana

cikarmaktadir.

Ulkemizde kuyumculuk ve yatirim amacl altin talebinden baska diger iilkelerde oldugu
gibi bizim MB’mizin da altin talebi olmaktadir. MB’s1, Tiirkiye’deki toplam talebi
karsilayabilmek icin uluslararasi piyasalardan altin ithalati1 yaparken, borsaya iiye araci
kurumlar da borsa araciligiyla ithalat islemini gerceklestirirler. 1995 yilinda altin

borsasinin kurulmasindan sonra altin ithalati MB’nin tekelinden ¢ikmustir.

Tiirkiye’de imal edilen altin miicevheratin biiylik kismini1 Tiirkiye’ye gelen turistler
satin almaktadir. Ulkemizde iscilik {iicretlerinin diisiik olmasi nedeniyle turistler
{ilkemizden ucuz ama kaliteli altin miicevher satin alabilmektedirler. ithalat yoluyla yurt
disina 6dedigimiz dévizin daha fazlasi turistlere ve yurt disina yapilan ihracatla tekrar

kazanilmaktadir.
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Tablo 14 : Diinya Yatirim Amach Altin Talebi icerisinde Tiirkiye’nin Yeri ( ton )

SIRA | ULKELER 1999 2000 2001 2002 2003
1 Hindistan 116.2 101.0 103.0 88.0 89.7
2 Japonya 55.7 108.6 55.3 93.0 534
3 Tiirkiye 20.8 22.0 29.7 30.6 48.1
4 Vietnam 26.0 31.0 34.0 34.9 36.0
5 USA 82.0 87.2 -18.8 253 25.6
6 Avrupa -16.3 -31.1 -59.5 10.0 21.6
7 Cin 36.0 9.7 6.9 4.3 6.5
8 UAE -0.6 3.5 4.1 5.2 6.1
9 S.Arabistan 8.0 4.5 4.0 3.7 4.9
10 | Pakistan 2.0 3.0 4.0 24 3.5

Kaynak: Gold Felds Mineral Service ( 2003)

1.5.3. Endiistriyel Altin Talebi

Dayaniklilik, pas ve ¢iiriimeye olan yiiksek direnci, kolay sekil verilebilir olmas1 gibi
ozellikleri nedeniyle, altinin endiistriyel alanda talebi her donem 6nemini korumustur.
Basta discilik sektorii olmak {izere, son zamanlarda iilkemizdeki elektronik alanindaki
gelismelerden dolayi, 6zellikle televizyon sanayinde yasanan biiyiime neticesinde, bu

alandaki altin talebi artmistir.

Altin ultraviole 1sinlardan koruyan bir tiir cam imalatinda da kullanilmaktadir. Bu tiir
camlar ucak, lokomotif, kameralar, mikroskoplar gibi bir ¢ok 6nemli cihazlarin iiretimi
icin de kullanilmaklardir. Tekstil sanayinde altin, tel ve iplik yapiminda uzun yillardan
beri kullanilmaktadir ve giiniimiizde de ¢cok yogun olmamakla birlikte tekstil sanayinin
en pahali hammaddesini olusturmaktadir. Kimya endiistrisinde de yaygin olarak

kullanilan bir metaldir (Efe, 1997 : 13).

Basta dis hekimligi olmak iizere tipta altin, saf halde veya platin grubu metaller ile
alasim halinde kullanilabilmektedir. Discilikte kullanilan altinin 22 ayardan diisiik
olmamast gerekmektedir. Gelismis iilkelerde bu konu diizenlenen yonetmeliklerle

standart hale getirilmesine ragmen iilkemizde herhangi bir diizenleme mevcut degildir.
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Ulkemizde dis hekimleri, dis tedavisinde genellikle meskuk Cumhuriyet altinlarini
kullandigindan, dis¢ilik sektoriinde kullanilan altin miktar1 saghkli bir sekilde tespit

edilememektedir.

Ulkemizde Saglik Bakanligi’nin istatistiklerine kayitli 16.000. dis hekimi mevcuttur.
Discilikte kullanilan altin miktarinin azalmaya baglamasi, koruyucu dis hekimligi
uygulamalarinin  baglamasiyla birlikte, discilikte altina alternatif maddelerin
kullaniminin yayginlagmasi sonucudur. Her dis hekiminin yilda 10 gr. altin kullandig1
kabul edilirse, Ulkemiz dis¢ilik sektoriinde yillik altin tiikketimi 160 kg. olarak
hesaplanabilir. Altinin gériintim itibariyle tercih edilmemesi ve pahali olmasi bagka
maddeleri halkin tercih etmesine neden olmaktadir. Giiniimiizde altin daha ¢ok

discilikte Dogu ve Giineydogu Anadolu bolgelerimizde tercih edilmektedir.

1.5.4. Tasarruf Amach Altin Talebi

Osmanli Imparatorlugundan bu yana tasarruf amagl altin devam etmektedir. O
donemde uygulanan toprak miilkiyeti sistemi ve bu sistemin sahsi miilkiyete uygun

olmamasi, tasarruflarin altina doniistiiriilmesine neden olmustur.

Tasarruf amaciyla altin talebini etkileyen en 6nemli faktorler, diger yatirim araglarinin
getirileri, enflasyon orami ve Kkisilerin gelirleri olmaktadir. Ulkemizde insanlarin %
71’inin tasarruflarinin iginde belirli miktarda altin bulunmasi ve tasarruflarinin
yarisindan ¢ogunu altin olarak tutanlarin toplam igerisinde % 8 gibi bir rakama

ulagmasi, lilkemiz insaninin yatirim anlayisini yansitmaktadir (Efe, 1997:9).

Ulkemizde altin konusunda yapilan en kapsamli anket Devlet Planlama Teskilatr’ nin
(DPT) 1992 yilinda gergeklestirdigi “Tiirk Aile Yapis1” arastirmast olmustur. Bu
ankette Tiirk halkinin % 8,6’lik kismu tasarruflarini altina yaptigi sonucu ¢ikmistir.
Ulkemizdeki kullanim sahalarina bakildig1 zaman, altinin agirlikli olarak ziynet esyasi

yapiminda kullanildig1 goriilmektedir.
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2004 yilinda MasterCard’in 6 ayda bir gergeklestirdigi MasterIndex arastirmasinda
altinin en gbézde yatinm araglarinin basinda geldigi sonucu c¢ikmustir. Diger

arastirmalarda en son siralarda yer alan altin bu yil ilk siralara yiikselmistir (Tasarrufta

Altina Déniis, 2005).

Tablo 15 : Tiirk Halkinin Tasarruf Tercih ve Oranlar

Tasarruf Yontemi Orani (%)
Altin 26
Vadeli T.L. 24
Yastikaltt Doviz 20
Yastikalt1 T.L. 15
Vadeli Doviz 13
Vadesiz T.L. 12
Tasinmaz Mal 10

Kaynak : “Tasarrufta Altina Dontis”, ( 2005).

1.5.5. Yurt Dis1 Altin Talebi

Tiirkiye’de belirli bir asama kaydetmis olarak kabul edilen altin isletmeciliginin
mamiillerine 1989 yilinda yapilan mevzuat degisikligi ile ihrag imkan1 saglanmistir ve
bu sekilde yurt dis1 altin talebi oldukca artmustir. 1995 yilinda IAB’nin kurulmasiyla
altin ithal ve ihracina daha fazla serbestlik getirilmesi ile yurtdisindan Tiirkiye’ye

yonelen altin miktarinda da artig yaratmustir.

1990-1993 yillar1 arasinda iilkemizde izlenen sicak para politikasiyla birlikte doviz kuru
baski altina alindig1 icin ihracat sikintiya girmekle beraber, 5 Nisan Ekonomik Istikrar

Programinin uygulandigi donemle beraber altin ihracati artisa gegmistir.

1993 yilinda 23.6 milyon dolar olan miicevher ihracatimiz her gecen yil artis gostererek,
bu artig 1998 yilina kadar devam etmistir. 1997 yilinda 160.7 milyon dolara kadar
yiikselmistir. 1997 yilinda baslayan Uzak Dogu Asya Krizi ve devaminda Rusya Krizi
diinya ve lilkemiz ekonomisini olumsuz yonde etkilemis, ancak kriz nedeniyle genel

olarak liikks mallarin fiyatlarinin artmasi ile deger olarak miicevher ihracatimiz artmaya
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devam etmistir. 1998 yili ithracatimiz, 1997 yilina gére % 77 oraninda artigla 207.2
milyon dolarla kapanmistir. 2003 yil1 verilerine gore ise miicevher ihracatimiz 761.5
milyon dolar olarak gerceklesmistir. 1993’ten 2003’e kadar altin miicevher ihracat

hasilatimiz 32 kat artmstir.

Yurtdis1 altin talebi altin isletmeciligi sektoriinlin biiyiimesinin en 6nemli kaynagini
olusturmaktadir. Ithal edilen hammaddenin yarisin1 iki kat1 fiyatlarla yurtdisina ihrag
edebildigimiz tek sanayi dali kuyumculuk sektdriimiizdiir. Thracatta Italya’dan sonra
ikinci sirada yer alan iilkemizin daha kaliteli ve taklit olmayan, uluslararasi standartlara

uygun iirlinler Uretip ihrag etmesi sarttir.

2000 yili sonrasinda {iilkemizde yasanan deprem felaketleri dolayisiyla altin ve
miicevher talebi olumsuz etkilenmekle beraber, deprem sonrasi baslayan ekonomik kriz
ve siyasi belirsizlikler sonucu gergeklesen devaliiasyonla birlikte genel olarak altin
talebi etkilenmistir. Ancak devalliasyon ihracati avantajli kilmis ve miicevher
ihracatinin artmasina destek olmustur. 2002 yilina kadar ihracat ve ithalat artis1 devam

etmistir (Turkishtime Sectors Dergisi, 2003 : s.134).

Tiirkiye ekonomisinde Uzakdogu Asya ve Rusya krizleri ile baslayarak deprem
felaketleri ve ekonomik krizlerle devam eden, ekonomik ve siyasi belirsizlikler altina ve
miicevherata olan talebin dalgali bir seyir izlemesine neden olmustur. Amerika’da
yasanan 11 Eyliil terér saldirisi ve Irak Savasi gibi nedenlerle gilivensizlik duyan

perakende yatirimcilar altina yonelmislerdir.

Tablo 16’da 2000 ve 2004 yillar1 arast doviz ve altin karsiligr ihracat verileri
incelendiginde, doviz karsiligi ihracat miktarimizin 2002 yilindan sonra keskin bir
diisiis gosterdigi goriilmektedir. Altin karsiligi ihracat miktarlarimiz ise 2000 yilindan
2004 yilina kadar siirekli olarak artig gostermistir. 2000 yilinda doviz karsiligr ihracat
miktart altin karsiligi ihracat miktarimizdan olduk¢a fazla iken, 2004 yili sonu

verilerinde durumun tersine dondiigili goriilmektedir.
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Tablo 16 :Tiirkiye 2000-2004 Yillar1 Arasi Altin ve Doviz Karsih@ Thracat Verileri

YILLAR |Doviz Karsih@: (gr.)|Altin Karsihigi (gr.)] Genel Toplam
2000 45.480.930,418 12.624.095,157 58.105.025,575
2001 56.244.518,439 13.673.994,764 69.918.513,203
2002 22.180.410,563 21.187.458,178 43.367.868,741
2003 4.129.652,242 18.196.271,401 22.325.923,643
2004 5.271.739,820 18.853.579,548 24.225.319,368

TOPLAM: 56.321.581.172,04 84.535.399,05 217.942.650,53

Kaynak: Darphane (2004a ) internet sitesindeki tablolardan derlenmistir.

Tirk altin miicevherat sanayii, yabanci turistlere de biiylik miktarlarda satis
yapmaktadir. fhra¢ edilen ve yurticinde turistlere satilan altin miicevherat miktari
sektorlin toplam tiretiminin yaklasik % 70’ini olusturmaktadir. Sektérde yaklasik 300
civarinda ihracat¢i bulunmaktadir. Ihracatin biiyiik kismu da yaklasik 50 firma
tarafindan gerceklestirilmektedir. Her gegen yil artan altin miicevherat artigtmizdan
2003 yili sonu 657.2 milyon dolar hasilat elde edilmistir (D1s Ticaret Miistesarlig1 :
2004 ).

Tablo 17 : Tiirkiye Miicevher Ihracati ( ton-saf altin )
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Kaynak: World Gold Council (2004a)
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Tablo 18 : Degerli Maden fhracati (Uriin Gurubu itibariyle)

MAL GRUBU 2003 (%) 2004 (%) Degisim (%)
Islenmemis veya yari islenmis altin 64.191.421,68 | 44.365.587,27 -30,89
Islenmemis veya yari islenmis diger 2.054,37 9.369,95 356,10
Islenmemis veya yari islenmis giimiis 104.915,53 312.101,95 197,48
Altindan mamul miicevherci ve 697.360.383,38 | 842.634.471,82 20,83
kuyumcu
Gimiisten mamul miicevherci ve 16.701.347,75|  26.888.312,62 60,99
kuyumcu
Kiymetli metallerin/kiymetli 2.578.725.00 279.439,14 89,16
metallerler
é‘;ﬁneth metallerden mamul diger 1.171.388,85|  1.200.372,37 2,47
Metal paralar 255.281,78 277.936,54 8,87
Saatler,aksam ve parcalari, kiymetli 2.093.484.81 6.113.592.91 104,23
metal
Tabii inci veya kiiltiir incileri,kiymetli 292.748.22 3.042.366,40 939,24
Taklit miicevherci esyast 2.095.496,82 4.045.532,06 93,06
TOPLAM 787.747.248,19| 929.169.083,03 17,95

Kaynak: IMMIB ( 2004a )

Tablo 18 deki Istanbul Degerli Maden ve Miicevherat Ihracatcilar1 Birligi verilerine

gore, islenmemis veya iglenmis altin ihracatimiz 2004 yilinda 2003 yilina gore %30

diisiis gostermistir. Altindan mamul miicevherci ve kuyumcu ihracatimiz da 2003 yilina

gore 2004 yilinda % 20 oraninda artarak, 842.634.471 $ ihrag geliri elde edilmistir.

Bunlarin yaninda taklit miicevherci egyasi ihracatinda da % 93’liik artis gergeklesmistir.

Biitiin bu rakamlardaki artista 2003 yili Temmuz ayinda faaliyete baslayan Istanbul

Degerli Maden ve Miicevherat Ihracatgilar1 Birligi’nin de katkis1 bulunmaktadir.

Tablo 19 da goriildigi gibi doviz karsiligr ihracat yaptigimiz iilkelerin basinda Arap

Emirlikleri, ABD, Italya, Almanya, Avustralya ve Giiney Afrika gelmektedir. Asagidaki

tablo incelendiginde de altin karsiligi ihracat yaptigimiz iilkelerin basinda Arap

Emirlikleri, ABD, Almanya, Italya, israil ve Ingiltere gelmektedir.
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Tablo 19 : 2004 Yilinda Déviz Karsih@ Thracat Yapilan Ulkeler Ve Miktar

ULKE ADI TOPLAM ULKE ADI TOPLAM
AB.D. 626.010.666 KANADA 103.970.220
ALMANYA 364.393.194 KIRGIZISTAN 17.672.604
ARJANTIN 1.501.400 KAZAKISTAN 29.539.660
AVUSTRALYA 300.955.116 KXK.T.C 3.490.114
AVUSTURYA 25.714.428 KORE 9.052.380
AZERBEYCAN 1.094.114 LETONYA 23.384.000
BELCIKA 15.149.414 LIBYA 11.715.390
BEYAZ RUSYA 119.366 LITVANYA 46.727.114
CEBELITARIK 5.302.642 LUBNAN 12.000.000
CEZAYIR 47.809.800 MACARISTAN 16.571.069
C.CUMHURIYETI 70.574.430 MALTA 34.223.918
DANIMARKA 5.492.200 NORVEC 5.211.420
ESTONYA 11.728.000 PANAMA 7.564.000
FILIPINLER 5.127.200 PARAGUAY 1.749.100
FINLANDIYA 10.395.600 POLONYA 135.035.622
FRANSA 72.631.094 PORTEKIZ 9.875.400
G.AFRIKA 183.234.288 ROMANYA 6.087.338
GUAM 11.360.900 RUSYA 128.064.000
HINDISTAN 6.697.030 SINGAPUR 9.093.600
HOLLANDA 100.960.616 SLOVAKYA 12.546.000
HOLLANDA 11.009.800 SLOVENYA 4.706.240
HONG KONG 97.882.210 S ARABISTAN 832.496
INGILTERE 146.074.643 SILi 1.579.500
IRLANDA 33.329.828 TAYLAND 36.404.180
ISPANYA 150.346.552 TAYVAN 10.764.100
. . TURKIYE
ISRAIL 37.797.279 S.BOLGE 62.133.948
ISVEC 8.926.700 UA.E 1.431.222.306
ISVICRE 72.926.853 UKRAYNA 58.870.400
ITALYA 502.662.936 Y ZELLANDA 21.042.900
JAPONYA 66.495.744 YUNANISTAN 26.906.758

GENEL TOPLAM | 5.271.739.820

Kaynak : Darphane ve Damga Matbaasi1 Genel Miidiirligii ( 2004a)

ABD, 2003 y1l1 6ncesinde kotalart doldurdugumuz i¢in islenmis altin ihracatina % 5.4
giimriik vergisi uygulamaktaydi. Daha sonra Tiirk altin sektoriine uyguladigi kotalari

kaldirmasi ile ABD’ye olan ihracatimiz bir anda artmaya baslamistir. 2003 yilinda
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ABD’ne yapilan doviz karsiligr altin ihracatimiz 1.093,2 kg., altin karsilig1 ihracatimiz
4.153,1 kg. olarak gerceklesirken, 2004 yilinda ABD’ne yaptigimiz doviz karsiligi
thracatimiz 626 kg, altin karsilig1 ihracatimiz ise, 4.192,8 kg. olarak ger¢eklesmistir.

Tablo 20 : 2004 Yilinda Altin Karsihg ihracat Yapilan Ulkeler Ve Miktar

ULKE ADI TOPLAM ULKE ADI TOPLAM

A.B.D. 4.192.883.266 K.K.T.C. 114.918.913
ALMANYA 1.632.747.021 KANADA 292.546.220
AVUSTRALYA 200.709.251 KORE 70.482.350
AVUSTURYA 28.050.700 LIBYA 238.258.342
BELCIKA 16.508.095 LITVANYA 6.245.638
BULGARISTAN 297.332.218 LUBNAN 115.141.607
C.CUMHURIYETI 107.084.669 MACARISTAN 134.171.082
ESTONYA 4.296.600 MALTA 16.569.328
FILIPINLER 27.854.400 MAKEDONYA 2.042.580
FRANSA 140.836.400 MEKSIKA 150.396.729
G.AFRIKA 49.821.400 POLONYA 86.705.203
GUAM 13.958.900 PORTEKIZ 10.841.600
HINDISTAN 618.790 ROMANYA 7.167.728
HOLLANDA 13.764.300 RUSYA 56.329.188
HONG KONG 266.780.200 SENEGAL 953.980
INGILTERE 472.763.230 SINGAPUR 50.064.600
IRLANDA 40.633.500 S.ARABISTAN 5.738.490
ISPANYA 94.927.596 TAYVAN 10.701.400
ISRAIL 889.933.115 U.A.E. 7.091.993.750
ISVEC 39.018.700 URDUN 10.876.360
ISVICRE 283.944.211 Y.ZELLANDA 5.404.300
ITALYA 1.490.601.511 YUNANISTAN 36.076.300
JAPONYA 138.317.480 TOPLAM 18.953.579.548

Kaynak : Darphane ve Damga Matbaasi1 Genel Miidiirliigii (2004a)




1.5.6. Merkez Bankasi ve Araci Kuruluslarin Altin Talebi

IAB faaliyete ge¢cmeden once MB Tiirkiye’deki toplam altin talebini uluslararasi
piyasalardan gergeklestirdigi ithalat yolu ile karsilamaktaydi. IAB nin agilisiyla birlikte
MB sadece ekonomik ihtiyaglardan ve elinde tutmakla yiikiimli oldugu altinin disinda
altin ticareti yapmamakla beraber IAB’nin bir iiyesi olarak islem hakkina sahiptir.
M.B.’nin altin ithalati sadece ekonominin ihtiyaglar1 ve elinde tutmakla ytikiimlii
oldugu rezerv miktari ile sinirlanmigtir. MB talep ettigi takdirde de, bankalardan, 6zel

finans kurumlarindan veya yetkili miiesseselerden altin satin alabilmektedir.

Merkez Bankasi’nin 1 Ocak 2003— 31 Aralik 2003 donemine ait bagimsiz denetim
raporuna gére MB Kanunu’nun 53. maddesi geregince Merkez Bankasi, iilke altin ve
doviz rezervlerini para politikast hedefleri ve uygulamalari ¢er¢evesinde yonetir. Bu
amacla Banka, sirasiyla gilivenli yatirnm, likidite ve getiri onceliklerini dikkate alarak
belirleyecegi usul ve esaslara gore yurtici ve yurtdisi piyasalarda vadeli ya da vadesiz
altin, doviz, menkul kiymet, tiirev {iriin alim satim, bor¢lanma ve bor¢ verme iglemlerini
de iceren tiim bankacilik faaliyetlerinde bulunabilir. Dénem sonu itibariyle MB’sinin
uluslararas1 standartta olan 116,103,753 safi gram ve uluslararas1 standartta olmayan
3,211,296 safi gram altin mevcudu bulunmaktadir. Uluslararas: standartta olan altinin
82,433,108 grami basta Federal Reserve Bank of New York olmak iizere yurtdist
bankalarda ve 33,670,645 gramn MB’smin Idari Merkezi’nde saklanmaktadir.
Uluslararas standartta olmayan altin mevcudunun tamami M.B.nin Idari Merkez’inde
saklanmaktadir ve bu mevcudun 345,575 grami Hazine’ye ait olup, bilangonun

pasifinde Hazine Alacaklari hesabu ile karsilikli ¢alismaktadir (TCMB.A.S., 2004).

1.5.7. Spekiilatif Amach Altin Talebi

Ulkemizde altin, geleneksel ve de ekonomik dzelliklerden dolay1 uzun yillar spekiilatif
amacli olarak kullanim ortami bulamamistir. Piyasada sinirli sayidaki kuyumcunun
hakimiyeti ile altin arz1 sinirlt kalmis, pazarda da 6nemli dalgalanmalarin yasanmasinin

ontline gecilmistir. Tiirk Lirasinin giinliik olarak yabanci paralar karsisindaki degerinin
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belirlenmesiyle, uluslararasi piyasalarda yasanan fiyat dalgalanmalarinin i¢ pazara
yansimasit da durmustur. Bu nedenle de spekiilatorlerin kazang saglayabilecegi fiyat
dalgalanmalar1 Tiirkiye’deki altin piyasasinin yapisindan dolay1r asgari diizeyde

gerceklesmistir (Toraman, 1997 : 198).

Ulkemizdeki spekiilatif altin talebinin sinirli kalmasina sebep olan etkenlerden digeri de
altin fiyatin1 belirleyen faktorlerin ¢ok sayida olmasinin yani sira, yurtdisindaki
ekonomik gelismeler ile borsa hareketlerinin de yakindan izlenmesini gerektirdigidir

(a.g.e. : 199).

Ulkemizde spekiilatif altin hareketleri az olmakla beraber, genelde bu tip faaliyetler
Cumhuriyet altin1 {izerinde yapilmaktadir Alig fiyat: ile satis fiyat1 arasinda en kiigiik
farkin Cumhuriyet altininda olmasi bu konuda belirleyici olmustur. Bunun yaninda
zaman zaman Cumhuriyet altin1 arzinda Darphane’nin basimi geciktirmesi nedeniyle

ortaya ¢ikan tikanmalar da gegici bir spekiilatif ortam yaratmistir (Tiirkakin, 1985:146).

Tiirkiye’de spekiilatif amacli altin talebi IAB’nin faaliyete gegmesiyle hizli bir artis
gostermistir. Genel olarak altin borsasi olan {lilkelerde spekiilatif amaglh altin talebi
miicevherata olan talebe gore fazla olmaktadir. 18 Ekim 1996 tarihinde Vadeli ve
Opsiyonlu Piyasa yonetmeliginin yaymlanmasiyla spekiilatif ortam azalmistir.
Ulkemizde enflasyonist ortam yatirimcilart altin iizerinde spekiilatif islemler yapma

konusunda kararsiz birakmaktadir.
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BOLUM 2 : TURK EKONOMISINDE ALTIN VE KUYUMCULUK SEKTORU

Bu boliimde, Tiirkiye ekonomisinde altin ve kuyumculuk sektdriinlin yeri ve 6nemi
gosterilmek amact ile altinin tarihsel olarak iilkemizdeki ge¢misi, altin piyasamiz ve
kuyumculuk sektoriimiiziin gecirdigi liberalizasyon siireci ve bu siire¢ icerisinde
faaliyete gecirilmis olan kuruluslarin amag¢ ve gorevleri anlatilacaktir. Kuyumculuk
sektoriimiizde faaliyet gosteren meslek gruplari anlatilacak ve bu meslek gruplarinin
sektor igerisinde yasadigi sorunlara deginilecektir. En son olarak diinyada ve iilkemizde,

kuyumculuk sektoriindeki son teknolojik gelismeler anlatilacaktir.

2.1 Tiirk Ekonomisinde Altin Piyasasinin Tarihsel Gelisimi

Tirkiye Cumbhuriyeti’nin kurulmasindan sonra altin Osmanli Devleti donemindeki
kanuni para olma 06zelligini yitirmis ve herhangi bir yatirim araci veya tasarruf araci
olarak kullanim1 devam etmistir. Resmi para olma 6zelligini kaybetmesine ragmen Tiirk
halki goziinde altin her zaman 6nemli bir yatirim ve tasarruf araci olarak gliniimiize

kadar degerini korumustur.

2.1.1 Tiirkiye’de 1980 Oncesi Altin Piyasasi

Osmanli Imparatorlugu déneminde sahip olunan altin, diger diinya iilkelerinde de
oldugu gibi bir giic simgesi olarak goriiliiyor ve rezervler arttirilmak isteniyordu.
Tirkiye Cumhuriyeti kurulduktan sonra ise ekonomik gelisim siireci igerisinde, altina
bakis acisi, altina ekonomik anlamda diinya {ilkelerinin bakisinin da degismesiyle
beraber degismeye baslamistir. Cumhuriyetin kuruldugu 1923 yilindan 1960 yilina
kadar MB’nin altin rezervlerini yeterli seviyeye ¢ikarma zorunlulugu oldugundan altin
ticareti ikinci planda birakilmigtir. 1960 — 1980 yillar1 arasinda ise dikkat iilkeye giren
cikan altin miktarina verildiginden, bu donemde hiikiimetlerin c¢abalar1 altin

kacakg¢iligini 6nlemeye ydnelik olmustur (Idil, 1999:152).
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Ulkemizde altin madenlerimizin isletilmemesi sonucu yillar boyunca altinin ithal
edilmesini zorunlu kilmustir. 1567 Sayili Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Kanunu’nun
(TPKK) 1930’lu yillardan itibaren altin ve altin disindaki kiymetli metallerle her tiirlii
dovizin ithal ve ihracim1 yasaklamasi, 1930 yilindan sonra, 1989°da Merkez Bankasi’nin

kurulusuna kadar altin ticaretinin yasadisi yollardan yapilmasina yol agmustir.

Cumhuriyetin ilanindan sonra altin basiminin devam etmemesi nedeniyle Osmanl
altinlarina olan talep karsilanamaz hale gelmis, bunun sonucu altin kagakg¢iligi
faaliyetleri 1937 — 38 yillarinda baslamis, kiilge altin yaninda taklit Osmanli donemi
altin paralar1 olan Resat Hamit, Aziz ve Mecit bununla beraber taklit Cumhuriyet

altinlar1 6zellikle Suriye’de basilmis ve Tiik halkina satilmistir.

1942-43 yillarinda ¢ubuk seklinde olan Ingiliz Rothschild altinlarmin Suriye iizerinden
Tirkiye’ye kagak olarak sokulmasi yine altin kacake¢ilii faaliyetlerine 6rnek olarak
gosterilebilir. Recep Peker yonetimindeki hiikiimetin aldig1 7 Eyliil kararlar ile altin
satig1 serbest birakilmig, bunu takiben Ziraat Bankasi’nin kasalarinda bulunan Sultan V.
Mehmet Resat ve Sultan VI. Mehmet Vahideddin’e ait meskuk altinlar da satilmaya
baslanmistir. O zaman i¢in altin fiyatlarinin yiikselmesini onlemek amaciyla yapilmis
olan bu islem, savas yillar1 donemi oldugundan bozulan ekonomimizin dengesini
yeniden kurmak yoniinde pek etkili olamamus, asir1 talepten dolayr fiyat yiikselisi

onlenememistir (Pekcan, 1998:130).

1949-1950 yillarinda altinin ithali iyice serbestlesmis, 12.5 kiloluk saf kiilgeler resmi
olarak ithal edilmeye baslanmustir. ithalatin baslamasiyla birlikte de altin fiyatlari
diismistiir. 1950 yilinda ise Demokrat Parti, altinin ithalatinin serbest olarak
yapilmasimi hazmedemeyen bazi kisilerin etkisi ile altin ithalatin1 yasaklamistir. Bu

yasaklamayla beraber de altin kacak¢iligr donemi baslamistir.

1937-80 yillart arast altin trafiginde Kilis ili, altin da dahil olmak ftizere cesitli
kacakcilik olaylariyla adini duyurmustur. Suriye simirina ve Ortadogu’nun ticaret
merkezi olan Beyrut’a yakin olmasi bu bolge insaninin yasadist islere yonelmesine

neden olmustur. isvigre’den Beyrut’a ithal edilen altin Suriye’ye getirtilip oradan da
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Kilis’li altin tiiccarlar1 tarafindan satin alinmakta, daha sonra da gizli yollardan
Tirkiye’ye sokulmaktaydi. Bu yasadisi faaliyetler 12 Eyliil harekatina kadar devam
etmistir (Pekcan, 1998:131).

1975 yilindan sonra ise kacak kiilge altin trafigi Isvicre — Bulgaristan — Istanbul
tizerinden bir siire devam etmistir. O yillarda Tiirkiye’de bulunan bankalarin mevcut
kanuni kisitlamalardan dolay1 doviz transfer islemlerini gerceklestirememeleri, altinin
karsilig1 olan dovizin de bu yol iizerinden aktarilmasini gerektiriyordu. Altin ve doviz
ticaretinin Bulgaristan {izerinden yapilmaya baglanmasiyla birlikte, baslangicta sadece
gdz yummakla kalan Bulgar Hiikiimeti, daha sonra bu islerden kar saglamak
diisiincesiyle komisyon karsiliginda bu yasa disi islemlere miisaade etmeye

baslamiglardir (a.g.e., :132).

Ulkemizde kagak altin alip satma islemleri Iran ve Irak’la da olmus, fakat bu iilkelerde
savas ve diger nedenlerden dolay1 fazla yapilamamistir. TPKK ile altin ticareti kontrol
edilmeye calisilmis ise de gerek yasal bir altin borsasinin olmamasi, gerekse bu sektorle
ilgili yasal eksiklikler nedeniyle basarili olunamamis ve altin kagak¢ilig1 uzunca bir siire
devam etmistir. Piyasada varolan kagak altin fiyatlar1 arasindaki ugurum iyice acgilmistir.
Altin fiyatlarindaki artis, dogal olarak kuyumculuk maliyetlerini de olumsuz yonde
etkileyerek altin taki fiyatlarini yiikseltmistir. Dolayisiyla da bu donemde altin bir
tasarruf araci olma 6zelligini biiyiik 6l¢iide kaybetmistir (Toraman, 1997:157)

1980° e kadar altinin iilkemizdeki temel rolii, bir kambiyo araci olmakti. Doviz kurlar
sabitken altin, dis ticarette gerekli esnekligi saglayacak bir ara¢ niteligindeydi.
1970’lerin sonlarinda doviz krizi Onemli boyutlara ulastiginda ve MB gerekli
hammadde ithalati 6demeleri i¢in doviz transferleri yapamadigi donemde, Tahtakale
piyasast da tiim zorunlu ithalat 6demeleri i¢in gerekli transferleri gerceklestirmistir.
Boylece bu 6demelerin finansmani i¢in, iilkeden énemli miktarda altin ¢ikist olmustur.
Resmi olmayan bu piyasa sayesinde iilkemiz o tarihlerdeki sanayi gelisimini

stirdiirebilmistir (Aslan, 1999:37).
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1980 6ncesi donemde kuyumculuk sektoriimiiz de gergek islemlerin yani sira, karapara
aklama faaliyetlerinin de yiiriitildiigii orgiitsiiz bir piyasa goriinimiindeydi. Sektoriin
resmi bir yapisi yoktu. Ulkemizin izledigi kambiyo rejimi nedeniyle, bireylerin
yanlarinda doviz tagimalariin yasak oldugu bir ortamda sektor calisanlar1 uluslararasi
fiyatlarin ¢ok tizerinde de olsa altin satin almak i¢in doviz 6demesi yapamamaktaydilar.
Ulkeye getirdikleri dovizi beyan etmek zorunda olduklar igin, Tiirkiye’den miicevher
almak turistler i¢in de zorluklar tasimaktaydi. Bu da sektorde illegal yollardan islem

yapmay1 kortiklemekteydi (Aslan, 2001:38).

Sektoriin yasal bir statiiye sahip temelinin olmamasi, sektorle ilgili gerekli altyapiya
sahip kuruluslarin olmamasi, yasal eksikliklerin ve kisitlamalarin ¢ok oldugu bu
donemde sektor, teknolojik, pazarlama teknikleri, egitim gibi konularda da c¢ok

yetersizdi.

2.1.2 Tiirkiye’de 1980 — 1990 Yillar1 Arasinda Altin Piyasasi

Ulkemizde kagak altin faaliyetleri 6zellikle 1970’lerden sonra yogun olarak yasanmis
ancak, 1980 yilinda yasanan 12 Eyliil hareketinden sonra 1983 yilina kadar yavaslamas,
1988 yilina kadar ise en parlak donemini yagamistir. Suriye’den gelen kacak altinlar
1983-1984 yillar1 arasinda Suriye’de yasanan degisimler neticesinde durmustur.
Bulgaristan’dan gelen kacak altilar ise 1989 yilina kadar devam etmis, iran’dan gelen

kacak altinlar da 1987 yilinda durmustur.

24 Ocak 1980’de Tiirk hiikiimeti liberasyonu iceren bir yeniden yapilanma programi
benimsemis, bu programla altin liberasyonu da giindeme gelmistir. Ciinkii yasal
olmayan kanallardan altin ithalati piyasada altinin maliyetini arttirirken, diger yandan da
altin ticaretcilerinin doviz ihtiyaglarina paralel piyasada doviz kurlarinin yiikselmesine,
bdylece resmi ve paralel piyasalar arasindaki kur farkinin agilmasina yol agmaktaydi

(Aslan, 2001 : 34).
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O donemde 6zellikle Ortadogu iilkelerine ziynet altini ihracati yapilabilmesini saglamak
amaciyla 29 Mart 1982°de yayimlanan 17 sayili ve 7 Temmuz 1984’de yayimlanan 30
sayih TPKK hakkindaki kararlara iliskin tebliglerle, once islenmis altin ihraci
karsiliginin %85 oraninda kiilge altin olarak tekrar yurda getirilmesi kosuluyla, daha

sonra da altin ithali ihrag edilmek kosuluyla serbest birakilmistir (Tiirkakin, 1985 : 138).

Tasarruf amagli ziynet altin talebini birtakim ekonomik faktérler etkilemistir. Bunlardan
ilki uluslararas1 altin borsalarinda ve Tiirkiye’de altin fiyatlarinin  oldukca
yiikselmesidir. Bu fiyat artislarindan yararlanmak amaciyla bir kisim tasarruf sahibi
altinlarin1 elden ¢ikarmis, diger yandan da altina olan talep duraklamistir. Yine 1980
sonrasinda uygulanan ekonomik politika cer¢evesinde tarim fiiriinleri destekleme alim
fiyatlariin diisiik tutulmasi da altin talebini duraklatmistir. Altin talebine etki eden
ikinci ekonomik faktor ise, mevduat faizleri ile bu déonemde yayginlasmaya baglayan
bankerlerin uyguladiklar1 faizlerin yiiksekligi olmustur. Ozellikle sehirli kesim
ellerindeki altinlar1 elden ¢ikarmiglardir. 1983 yilinda ise ziynet altina olan talep tekrar

yiikselise gecmistir (a.g.e. : 139-140).

1983-1984 yillarinda yeni kararlar alinarak doviz kurlar1 serbestlestirilmis, altinin yurt
ici ticareti ve ithalati serbest birakilmistir. MB doéviz kurlariyla beraber altin fiyatlarini
da belirlemede yetkili kilinmigtir. MB nezdinde “TL karsiligi Altin Piyasas1”
kurulmustur. Bdylece MB Isvigre bankalarindan konsinye olarak altm ithal edip,
Tirkiye’deki kisi ve kurumlara TL karsiligindan satmaya baglamistir (Toraman, 1997 :

158).

Asagidaki nedenlerden otiirii “Ddviz Karsiligi Altin Piyasas1” kurulmasi: gerekli

olmustur.

e Satislarin TL {lizerinden yapilmasi,

e Piyasanin yasal statiide olmayan, perakende bir piyasa olmasi (altyapi eksikligi)
e Doviz kuru riski,

e MB elindeki rezervlerin yeterli olmamasi,

e MB tarafindan altin fiyatlarinin satiglar1 azaltmak amaciyla arttirilmasi,
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e Kacakeilig1 cazip eden bir ortamin olusmast,

e Altin piyasasinda finansal sistem ile ilgili yasal eksiklikler.

1985 yilinda miicevher ve ziynet esyasi alim bedellerinin % 20’sinin vergi iadesi
kapsamina alinmas1 ve Katma Deger Vergisi (KDV) uygulamasina geg¢ilmesi yurtigi
altin piyasasini dogrudan etkileyecek bir gelisme olmustur. Bu uygulama ile yurtici altin

piyasasindaki alim ve satimlarin vergilendirilmesi amaglanmistir ( Tiirkakin, 1985:171).

1989 yilinda ise T.C. Merkez Bankasi, Para Piyasalar1 ve Fon YoOnetimi Genel
Miidiirligi biinyesinde “doviz karsiligi altin piyasasi” olusturmus, altin ithalati serbest
birakilmig, bdylece basar1 saglayacag: diigiiniilmeyen bu yontem ile altin kagakg¢iligi

faaliyetleri durma asamasina gelmistir (Saglam, 1990:14).

MB biinyesinde olusturulan doviz karsiligt altin piyasasit Avrupa borsalariyla baglantili
olarak kiilge altin aligverisine imkan tanimis olsa da sistemdeki eksiklikler nedeniyle
MB’dan satin alman kiilge altinlarin alinip satildigi ikincil bir piyasaya ihtiyag
duyulmus, devreye Kapalicars1 Altin Borsasi resmi olmayan bir statiide girmistir

(Saglam, 1992b : 20).

Kapaligars1 Altin Borsasi ile yapilan altin islemlerinin yasal olmayisi ve aligveris yapan
kisilerin takas dairesine degil de birbirlerine karsi sorumlu olmalari, piyasa disinda
bulunan kisilerin Kapaligarst Altin Borsasi’ndan aligveris yapilmasin1 engellemekte,

resmi bir altin borsasina ihtiyag gittikce kendini gostermekteydi.

Bu donemde kuyumcular agisindan da bircok diizenlemeler gergeklesmistir. 1988
yilindan itibaren piyasada doviz biirolar1 ve altin ihracina yetkili kurumlar kurulmaya
baslamistir. Sektoriin gerek resmi kurumlarla, gerekse diger sektorlerle yakin iligki
kurmas1 sonucu imalat ve pazarlama kavramlar1 da farkli bir bakis agis1 kazanmistir.
Orta Dogu pazarindan sonra Bati piyasalarina da yonelmeye baglayan kuyumcular
diisiik isgiicii maliyetleri ve sadece isgiicli maliyetlerine yiiklenen Katma Deger Vergisi

ile miicevher fiyatlar1 daha cazip hale gelmistir (Aslan, 2001:38).
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2.2 Altin Sektoriinde 1990 Yili Sonrasi Reform Siireci

1990 yilinda altin tiiketiminde Ortadogu birincisi olan iilkemiz, 1991 yilinda yasanan
Korfez Krizi’nin de biiylik etkisiyle iyi bir performans gosterememistir. Petrol boru
hattinin sagladigi gelirin kesilmesiyle baglayan doviz kayiplarimizi, savasla beraber
thracat ve turizm gelirlerimizin kesilmesi izlemis, faiz hadleri, doviz kurlar1 ve
enflasyon hizla yiikselmistir. Yugoslavya’da yasanan olaylar neticesinde de Almanya’
dan gelen Tiirk iscilerin sayist1 olduk¢a azalmis, turizmden bekledigi geliri de
saglayamamistir. 1991 yili icinde sadece Istanbul’da 600 kadar kuyumcu atdlyesi

kapanmak zorunda kalmistir (Saglam, 1992a : 2).

Doéviz Karsiligi Altin Piyasasi’nin olusturulmasindan sonra altin piyasasinda yapilan
diger diizenleme, 13 Mayis 1992 yilinda Sermaye Piyasas1 Kanununda (SPK) yapilan
degisiklikler ile yatirim araglar1 arasinda altina dayali mali araglar ile altin tiirevli mali
araglara yer vermesi olmustur. Bdylece Yatinm Ortakliklariin ve Fonlarinin
portfoylerine altin ve diger madenleri alabilmelerine izin verilmistir. Portfoylerde
tutulabilecek altin miktarinin st limiti de toplam portfoyiin % 10’u ile

sinirlandirilmistir (Toraman, 1997 : 159).

1992 yilinda Diinya Altin Konseyi’nin Tiirkiye’de sube acarak altin reklami ve
tanitimina baglamasiyla birlikte, ziynet altin talebi 1992°den itibaren hizla artis
gostermistir. Ozellikle altinda tasarim ve kalitenin dnemi 6n plana ¢ikartildigindan, altin
taki sektorii canlilik kazanmis, 6rnegin 1992 yilinda 1.804 kg civarinda olan ziynet altin

talebi 1995 yilinda 13.657 kilograma ulagmustir.

Altin ithalatimizdaki artis ise, 1989 yilindan sonra altin piyasasinin serbestlesmesiyle
birlikte o donemde 80 ton civarinda seyreden altin ithalatimiz, 1989 — 1995 yillan
arasinda ortalama 113 tona ulasmistir. 1995 yilinda 110 ton iiretim yapan sektor, bunun
% 10’unu dogrudan ihrag¢ edebilmis, 1994 yilinda ise sektoriimiiz ihracatta 10. siralara

gelmistir.
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3 Mart 1993 tarihinde TPKK ile ilgili 32 Sayili Karar’da degisiklik yapilmistir. 32
Sayili Karar’la birlikte altinin fiyatinin piyasa kurallar1 i¢inde serbestge olugmasina
imkan taninmis, islenmemis altin ithal ve ihract da beyan usuliine baglanmistir.
Islenmemis altin ihracindan elde edilen gelirlerin Tiirkiye’ye getirilmesi zorunlulugu da
kaldirilmig, MB’na ve altin ticareti ile yetkili bankalara islenmemis altin ithali i¢in izin
verilmis, gecici altin ithali ile ilgili diizenlemeler kolaylastirilmistir. Alinan biitiin bu
kararlar, IAB nin kurulmasina hazirlik niteligi tasimaktadir. IAB nin kurulmasina kadar
Kapalicarst Altin Piyasasi’nda hazir altin islemleri ( Spot Traiding ), vadeli altin
islemleri ( Forward Traiding ) ve de diger zorunlu altin islemleri diizenli bir sekilde

stirdiiriilmiistiir (Saglam, 19?? : 68).

Istanbul Altin Borsas1 26 Temmuz 1995 tarihinde resmen faaliyete ge¢mistir. Istanbul
Altin Borsasi’nin  kurulmasiyla birlikte altin bankaciligi konusunda da yasal
diizenlemelere gidilmistir. Tasarruf edilen altinin mali sisteme kazandirilmasina yonelik
kararlar alinmistir. 1994 yilinda 32 Sayili Karar’da yapilan degisiklikle bankalarin
yaninda yetkili miiesseseler ve kiymetli maden araci kurumlarina da altin ithal etme
yetkisi verilmigtir. Yine ayn1 Karar’a dayali olarak ¢ikartilan 95-32/13 sayili Teblig ile
altin depo hesaplarinin esaslar1 tespit edilmis, yurtdisindan altin kredisi saglanarak
yurticine kredi kullandirilmasina iliskin diizenlemeler yapilmistir. Bu teblig 2000
yilinda 2000-32/25 sayil1 Teblig ile yeniden diizenlenmistir.

Altin, giimiis ve platin gibi degerli madenlerin TL/gr, $/ons, ve Euro/ons bazinda islem
gordiigii IAB biinyesinde nakit altin, giimiis, platin islemleri ile standart dis1 altin
(hurda) islemlerinin yapildig1 “Kiymetli Madenler Piyasas1”, vadeli islemlerin yapildig1
“Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1” ve kiymetli maden &diing islemlerinin yapildig

“Kiymetli Madenler Odiing Piyasas1” bulunmaktadir.

Kiymetli Madenler Piyasasi’nda islemler, serbest piyasa kosullar1 altinda, ¢ok fiyat
yontemine gore iliye temsilcilerinin verdikleri emirlerin, borsa eksperleri tarafindan
sisteme girilmesi ve emirlerin fiyat ve zaman Onceligi kurallarina uygun olarak
eslesmesiyle gerceklesmektedir. 2004 yili sonunda yayinlanan istatistiklere gore bu

piyasada 280.814 kg altin islem gérmiistiir. 2000 yilindan sonra yasanan krizle beraber
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bu piyasadaki islem goren altin miktar1 olduk¢a diismiis olmakla beraber bu islem

miktariin 2000 yil1 verilerine bakildiginda hala diisiik oldugu goriiliir (bkz. : Tablo 11).

15.08.1997 tarihinde faaliyete gecirilen Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi ise,
kuyumculuk sektoriinlin rekabet giiclinii kisitlayan Oonemli etkenlerden fiyat ve kur
risklerinin minimize edilmesini saglamak agisindan yardimci olmaktadir. Fiyat riski
nedeniyle kuyumcularimiz olumsuz fiyat hareketlerine karsilik olmasi gereken fiyatlarin
izerinde bir seviyeden fiyatlama yapmak zorunda kalmaktadirlar. Bu da uluslararasi
rekabet acisindan olumsuz sonuglar ortaya cikarmaktadir. Bu Piyasa ile alinacak

pozisyonlar ile fiyat ve kur riskini kontrol etmek miimkiin olmaktadir (IAB, 2004b: 20).

Tablo 21 : Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas1 Ozet Verileri (1997 - 2003)

C e Kontrat . Toplam Islem
Y1l |[Is Giiniif Vade Miktar: Islem Sayis1 pDegersi
2004 | 252 |USD/ons 0 0 0.00
TL/gr 0 0 0
2003 247 |USD/ons 0 0 0.00
TL/gr 0 0 0
2002 250 |USD/ons 0 0 0.00
TL/gr 0 0 0
2001 248 |USD/ons 50 4 971,071.66
TL/gr 0 0 0
2000 | 246 |USD/ons 97 12 1,188,477.59
TL/gr 70 5 774,198,332
1999 246  |[USD/ons 47 10 1,197,131.30
TL/gr 0 0 0
1998 250 |USD/ons 30 3 833,443.70
TL/gr 0 0 0
1997 98  |USD/ons 445 61 13,511,486.15
TL/gr 0 0 0
Toplam (USD/ons 669 90 17,701,580.40
TL/gr 70

Kaynak : IAB (2004a)

Tablo 21 de goriildiigii gibi Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi’nda 2002 yilindan bu

yana islem yapilmamaktadir.

Altina Dayali Vadeli Islemler Piyasasi Tiirkiye’de uluslararasi kurallara uygun ve

piyasa riski elimine edilmis bir ortamda yatirimcilara kolayliklar saglamistir. Ozellikle
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saglanan hedging imkanm1 kuyumculuk sektorii agisindan olduk¢a onemli imkanlar
sunmaktadir. Ornegin; miicevherat iireticisinin vadesi 3 ay olan bir siparis aldigini
varsayalim. Spot fiyat 400 $ olarak 3 ay vadeli altin fiyat1 da 410 $ olsun. Bu durumda
tiretici alictya 410 $ olarak fiyat verecek ve hemen vadeli piyasadan 3 ay vadeli 410
$’dan altin alarak riskini “hedge” etmis olacaktir. Fiyat riskine karsi koruma imkani,
kuyumculuk sektoriimiiziin diinya 6l¢eginde rekabet giiclimiizii artirmamiza yardimci

olacaktir.

Sektoriin - kisa ve wuzun vadeli finansman ihtiyacinin en uygun maliyetle
karsilanabilmesi, girdi maliyetlerinden kaynaklanan sorunlarin giderilmesi amaciyla
IAB tarafindan 1999 yilinda baslanan ¢alismalar sonunda 23.03.2000 tarihinde Kiymetli
Madenler Odiing Piyasasi faaliyete gegirilmistir. Bdylece kiymetli madenlere dayali
odiing islemlerinin kurumsal bir yap1 altinda yapilmasi saglanmistir. Daha yeni bir
piyasa olan Kiymetli Madenler Odiing Piyasasinda 2004 y1l1 sonu itibariyle toplam 100
kg islem miktariyla 5 islem gerceklesmistir.

Ulkemizde altin bankacihigi faaliyetleri 22184 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
TPKK hakkindaki 32 Sayili Karara iligkin 1995-32/13 sayili Teblig ile yasal bir
cerceveye kavusmus, 2000-32/25 sayili Teblig ile de altin bankaciligi ile ilgili mevzuat
bugilinkii haline getirilmistir. S6z konusu teblig ile bankalarca altin deposu hesabi
acilmasina, altin kredisi kullandirilmasina ve Kiymetli Madenler Borsasi tiyelerince yurt
disindan  kiymetli madenler kredisi saglanmasina iliskin usul ve esaslar

diizenlenmektedir.

Yurtdisindan ve yurticinden bankalar aracilifiyla bu piyasaya aktarilacak altinlar,
standart bir teminat sistemi uygulanarak kuyumculuk sektoriiniin kullanimina
sunulabilmektedir. Yurtdisindaki kuruluslar da bu piyasa iiyeleri iizerinden iilkemizde

islem yapabilmektedirler.

26.12.2001 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan altin, glimiis ve platin bonolarinin kayda

alinmasina ve ihrag islemlerine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi ile IAB iiyesi
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bankalar tarafindan ihrag edilebilecek kiymetli madenlere dayali bonolar ile bunlarin

ikincil piyasa islemleri diizenlenmistir.

Ulkemizde altin bankacilig1 faaliyetlerinin gelismemesinin birkag sebebi bulunmaktadir.
Oncelikle halkimzin tasarruf veya yatirim amaciyla aldigi altin iizerinden kazang
saglama yollarin1 yeterince bilmediginden altin ile ilgili yatirim enstriimanlari
yayginlasmamistir. Altin disinda alternatif yatirnm araclarinin artmasi altina yatirimi
cazip kilmamaktadir. Diger bir neden de altinlarin standart hale getirilmesi islemini

yapmasi gereken bir rafinerinin uzun siire iilkemizde yapilandirilamamasidir.

Kuyumculuk sektoriimiizdeki vergi mevzuatindan kaynaklanan sorunlarin uzun yillardir
coziilememesi, miikelleflerin vergiden ka¢immmak amaciyla faaliyetleri baslangicinda
sermaye yapilarint diisiik gosterip faaliyetleri siiresince altin alim satim islemlerini
yapmalarina, dolayisiyla kayit disi islemlerin artmasina yol acmistir. Kayit disi altin
ticareti egiliminin sonucunda da kuyumculuk sektdriindeki firmalarin IAB’ndan kiilge
altin talepleri azalmistir. Altin sektdriinde faaliyet gdsteren firmalar, sermayelerinin
vergilendirilmemesi amaciyla bankalar araciligr ile altin kredisi kullanimina yonelmek
istemektedirler. Yine doviz kredisi kullanarak kur artiglari ile altin fiyatlarindaki artiglar

arasinda denge saglama yoluna da gidebilmektedirler.

2.3. Tiirk Ekonomisinde Altinla Ilgili Faaliyet Gosteren Kuruluslar

Ulkemizde altin ve kuyumculuk sektorii alanina faaliyet gosteren kuruluslar son yillarda
artis gostermistir. Uzun yillar bu sektdre sadece Darphane ve T.C. Merkez Bankasi
hizmet etmis, daha sonra sektdre 1991 yilinda Diinya Altin Konseyi’nin Istanbul Subesi
girmistir. 1995 yilinda Istanbul Altin Borsasi kurulmustur. 1969 yilindan beri faaliyet
gbsteren Istanbul Kuyumcular Odasi, Istanbul Kuyumcu Esnaf ve Sanatkarlar1 Odasi
olarak adin1 degiserek 1996 yilindan beri faaliyetini slirdirmektedir. 2002 yilinda ise
Istanbul Altin Rafinerisi faaliyete ge¢mistir. 2003 yilinda Istanbul Maden ve Metaller
Ihracatg1 Birlikleri (IMMIB) sektor igin calisan kuruluslar arasma katilmistir. 2005
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yilinda ise Kuyumcukent Projesi tamamlanip, kuyumculuk sektoriimiiz artik

Kapaligars1’” dan Kuyumcukent’ ine gegis yapacaktir.

2.3.1.Darphane

Osmanli Imparatorlugu zamaninda imparatorlugun para ihtiyacim karsilamak igin 1467
yilindan bu yana faaliyet gosteren Darphane bugiin Hazine Miistesarligi’na bagl olarak
faaliyetine devam etmektedir. Tedaviil ve hatira paralarin, cumhuriyet altinlarinin
basimini, kiymetli madenlerin analiz ve ithalat — ihracatinin diizenlenmesini
yiriitmektedir. Ayrica, her tiirlii resmi damga ve miihriin, madalya ve nisanin iiretimi,
pasaport, niifus ciizdan1 gibi kiymetli ve gilivenlikli kagidin imalatiyla da gorevlidir

(Turkishtime Sectors Dergisi, 2003 :11).

234 Sayili KHK’nin 2. maddesinin b ve d bentleri altinla ilgili olup, 2/b maddesi,
Cumhuriyet altinlarinin basimina yonelik olarak Darphane ve Damga Matbaas1 Genel

Midiirligii'ne gorev veren diizenlemedir. Cumhuriyet altinlarinin basimini  ve

ozelliklerini 1738 Sayili TBMM karar1 diizenlemektedir (Erol, 2003a).

234 sayili KHK ile Darphane ve Damga Matbaast Genel Miidiirliigii’nlin gorevleri
sOyledir; Ilgili yasalar uyarinca madeni paralari, hatira paralarini ve Cumbhuriyet
altinlarin1 basmak, resmi miihiirleri ve soguk damgalar iiretmek, damga pullarini, harg
pullarini, pasaportlari, niifus ciizdanlarini, uluslararasi aile ciizdanini, ¢esitli degerli
kagitlar1 basmak, kiymetli maden ve taslardan yapilan iiriinleri ithalat ve ihracatini

diizenlemek ve analizini yapmaktir (Erol, 2003b).

Islenmis veya islenmemis kiymetli maden ve taslarin gegici ithali ile islendikten sonra
mamul veya yart mamul kiymetli esya ve tas halinde ihracinda, kiymetli esya yapiminda
kullanilmak iizere gelen islenmis veya islenmemis kiymetli maden ve taslar ilgililerin
talebi ilizerine glimriik idareleri tarafindan yalnmizca Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Midirliigli veya emrine teslim edilir. Bu sekilde yapilan gecici ithalde,

ekspertize, ihrag izin belgesi ve ihracat islemine, ihracat karsilig1 gelen kiymetli maden
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ve taglarin teslimine, gecici ithale, fire ve iscilik bedelleri ile sair hususlara iligskin ve
ayrintilar Miistesarligin uygun goriisii alinarak Darphane tarafindan belirlenir (Erol,

2003b).

Ziynet ve siis esyast disindaki iglenmis altinin gegici ihract gilimriik idarelerine
basvurulmak suretiyle gerceklestirilir. Ziynet ve siis esyasi disindaki islenmis altinin
gecici ihract karsiliginda islenmemis altin ithal talepleri, gecici ihracat yapilan yurt
disindaki ilgili rafineri veya kurulusun belgesine istinaden giimriik idarelerince

sonuclandirilir (a.g.e.).

Doéner sermayeli bir kurulus olan Darphane son yillarda 6zellikle hatira iirtinlerde iiriin
cesitliligine giderek, hazineye 2000 yilinda yaklagik 2 trilyon lira, 2001 de 3,9 trilyon
lira, 2002°de ise 5,2 trilyon lira katki saglamigtir. Bir¢ok iirlinlin diinya patentini alan
kurum 1999°da 360 milyar olan karmi, 2003’te 13,4 trilyona ¢ikarmistir (Darphane
Yeni Lira’ya Hazirlaniyor, 2004:79).

Darphanenin Cumhuriyet altini tiretimi her gegen yil artarak devam etmektedir. 2001
yilinda 28 ton olan iiretimimiz, 2002’de 32 tona, 2003’te ise 51 tona ¢ikmistir. 2003

yilinda 6nemli bir talep artis1 olmustur (a.g.e.:80).

2.3.2. istanbul Altin Borsasi

1995 yilinda kurulan IAB, altin sektdriindeki yeniden yapilanma ve altin piyasasinin
kurumsallagsmas1 ¢aligmalarina ve altina dayali yeni araglarin gelistirilmesi yoniindeki
planlarina paralel olarak Tiirkiye’de altin sektoriiniin Kapaligarsi Piyasasi’nin Gtesine
gecerek Orgiitlii bir yapiya kavugsmasinin yolunu agmistir. 1996 yilinda altina dayah
yatirim araglar1 kapsaminda altin yatirrm fonlari, 1997 yilinda da Vadeli Islemler ve
Opsiyon Piyasasi’m1 agarak altina dayali vadeli islemleri piyasanin kullanimina

sunmustur.
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1 Ekim 1999 tarihinde faaliyete gegirilen Standart Dis1 Altin Islemleri Piyasasi ile IAB
blinyesindeki piyasalarin iiriin ¢esitliliginin arttirilip daha etkin ¢alisabilmesi, Borsa ile
lilkemiz sanayi sektorii arasinda yarattig1 istthdam ve katma deger acisindan 6nemli bir
paya sahip kuyumculuk sektoriiniin entegrasyonunun saglanabilmesi, halkin elindeki
atil krymetli madenlerin daha iyi degerlendirilmesi ve iilke ekonomisine kazandirilmasi
amaciyla Borsa biinyesinde, kiymetli madenler piyasalarinda hurda altin olarak
tanimlanmakta olan standart dis1 altinlarin islem gérmesi amaglanmistir (Kaplan, 2003 :
57).

IAB Kiymetli Madenler Borsast Konumuna gelebilmek igin tekrar bir yeniden
yapilanma siirecine girerek 24 Mart 2000 tarihinde de Kiymetli Madenler Odiing
Piyasasin1 kurmus, Borsa’da altinin yami sira glimiis ve platin de islem gérmeye

baslamistir.

Istanbul Altin Borsasi’nin halen 18 banka, 22 yetkili kurum, 8 kiymetli maden araci
kurumu, 1 yurtdisinda yerlesik kisi ve kurulus, 1 kiymetli maden {iretim ve pazarlama
faaliyetlerinde bulunan kurulus, 1 kiymetli maden rafinerisi ve 3 Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi araci kuruluslari olmak {izere toplam 54 {iiyesi bulunmaktadir.
Diinyanin hicbir borsasinda birarada bulunmayan {i¢ piyasay1 biinyesinde barindiran
[AB nin ¢alismalaria basladig1 pek cok proje de hayata gecmek icin giin saymaktadir.
Bunlarin basinda kuyumculuk sektoriinde yogun bi¢cimde kullanilan kiymetli taglarin
orgiitlii bir piyasa catist altinda alim satiminin saglanarak iilkeye kayit disi girisin
engellenmesi ve kiymetli tas ticaretinde olusan katma degerin artirilmas1 amaciyla bir
"Kiymetli Tas Piyasasi"nin olusturulmasi ve piyasaya su anda oldugundan daha hizli ve
daha dogru referans bilgisi sunulmasi1 ve doviz fiyatinin daha seffaf bir sekilde
olusmasin1  saglamak {izere bir "Efektif ve Arbitraj Piyasast" kurulmasi

gelmektedir(Turkishtime Sectors Dergisi, 2003 :12).

2.3.3 istanbul Kuyumcular Odasi

Istanbul Kuyumcular Odas1, 1969 yilinda Dernekler Kanunu’na gore kurulmus olup,

1971 yilinda 507 sayili Esnaf ve Sanatkarlar Kanunu’na intibaki saglanmustir. 11k
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unvani Istanbul Turistik El Sanatlar1 Imalcileri ve Kuyumcu Sanatkarlar1 Dernegi iken,
507 Sayili kanuna 3741 sayili kanunla eklenen 10.maddeyle “dernek” deyimi “oda”
olarak degigmistir. Odanin unvani, Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ndan alinan 6n izni
miiteakip 24.03.1996 tarihinde yapilan Genel Kurul’da istanbul Kuyumcu Esnaf ve

Sanatkarlar1 Odasi olarak degistirilmistir.

1971 yilinda kurulan Istanbul Kuyumcular Odast, Istanbul ili sinirlari igerisinde 10 bini
askin iiyeye hizmet veren bir meslek orgiitiidiir. IKO {iyeleri, sadekarlar, mihlayicilar,
kakmacilar, kalemkarlar, yaldizcilar, mineciler gibi sanatkarlarin yani sira, 2-3 kisilik
atolyelerden, ylizlerce kisinin ¢alistig1 fabrikalara kadar genis bir yelpazede yer
almaktadir. IKO, sektoriin temsil edilmesi misyonunu Istanbul ili ile sinirh tutmamakta,

Tiirk Kuyumculuk Sektoriinti ulusal ve uluslararasi platformda temsil etmektedir.

Kurulus amaci, esnaf ve sanatkarlardan olusan iiyelerinin ortak ihtiyaglarima cevap
vermek, caligmalarin1 kolaylastirmak, meslegin gelismesini saglamak, {yelerinin
birbiriyle ve halkla olan iligkilerinde diiriistligii ve giiveni hakim kilmak meslek disiplin
ve ahlakini korumaktir. Uyelerine yeni pazarlar bulmak, ihracat yonlendirmek, yurtici

ve yurtdis1 fuarlara katilimini tegvik etmektir.

2.4.4. Diinya Altin Konseyi

Merkezi Londra’da bulunan Diinya Altin Konseyi 1987 yilinda diinyanin en biiyiik altin
lireticisi firmalar1 tarafindan kurulmus kar amaci giitmeyen bir dernektir. Uyeleri icinde
altin dreticileri bulundugu gibi ayn1 zamanda tiiketiciler yatirimcilar sanayiciler
tiiccarlar ve resmi kurumlar da bulunmaktadir (Kaplan, 2003 :59). 22 iilkede ofisi
bulunan Konseyin temel faaliyet alanlari arasinda miicevher, yatirim ve sanayi

kollarinda altin kullanimini tesvik etmek gelmektedir.
Diinyadaki altinin 3/4’{iniin taki tiretiminde kullanilmak iizere ¢ikarildigi diisiiniiliirse,

Konsey’in milyonlarca dolar tutan promosyon ve gelistirme harcamalarini biiylik oranda

altin taki talebini arttirmaya yonelik kullandig1 goriilmektedir.
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Temel amaci altina ve altin {irtinlerine olan talebin artisin1 saglamak olmakla beraber

Diinya Altin Konseyinin amaglar1 sdyle siralanabilir:

e Miicevher, yatim aract ve sanayi girdisi olarak altin kullanimini
yayginlastirmak,

e Altn standardini ve kalitesini belli bir seviyeye getirmek,

e Ziynet altin yatinmcilarina konuyla ilgili teknik bilgi aktarmak, bu alanda
yenilikleri tesvik etmek,

e Altina dayal1 yeni yatirim araglar gelistirmek,

e Banka, sigorta sirketleri, emekli sandiklari, yatirnm ortakliklari, yatirrm fonlar1
gibi kurumsal yatirim kuruluslarinin portféylerine altin1 almalari yoniinde
girisimlerde bulunmak,

e Miicevher igletmeciliginde yeni tasarim c¢alismalarmi desteklemek, Altin
sektoriliniin gelismesi yoniinde ¢alismalarda bulunmak,

e Uye iilkelerin altinla ilgili istatistiksel bilgileri hakkinda g¢aligmalar yapmak
(Subasi, 1997:198).

Tiirkiye temsilciligini 1991 yilinda Istanbul’da acan Diinya Altin Konseyi, Tiirk altin
piyasasindaki gelismeleri desteklemek ve olumlu yonde ilerlemesini saglamak amaciyla
cesitli faaliyetlerde bulunmaktadir. 1991 yilindan itibaren taki tiiretim teknolojisi
konusunda danigmanlik hizmeti veren Konsey, konuyla ilgili yaymlar hazirlamakta,
seminerler diizenlemektedir. Konsey kisa zamanda miicevher imalat¢ilariyla ortaklasa
calismalar yaparak yaptigi reklam ve kampanyalarla Tirkiye’de altin miicevher

satiglarinda artis gostermesini saglamistir.

Konsey 1980’lerin basinda altin fiyatlarinin 800$/ons gibi rekor bir diizeyde artmasi ve
buna bagli olarak da agir altin takilarin modasinin ge¢mesiyle “Trend Book™ adi1 altinda
her iilke icin kendine 6zgii tasarim kitaplar1 ortaya ¢ikarmaya baslamistir. O siireg
icerisinde takilarin agirliklar1 ve hacimleri yeniden degerlendirilmeye baglanmus,
tasarima verilen 6nem artmistir. Bunun sonucunda da Konsey taki tasarimina yaratici
bir pazarlama aract olarak “Trend Book™ lar1 olusturmaya baglamistir (Diinya Altin

Konseyi, 1996 :4).

62



Diinya Altin Konseyi’nin Tiirkiye’de faaliyet gdstermesi ile, altin sektoriiniin
Tirkiye’deki gelisme trendi hizlanmistir. Konsey, Tirkiye’de altin ve altin {iriinleri
iistiindeki vergilerin azaltilmasi, altin miicevher isletmeciliginde kalite ve tasarimin
iyilesmesi, tiiketicilerin altina ilgisinin artirtlmasi pazarlama, strateji ve kanallarinin

gelistirilmesi yoniinde ¢aligmalarina devam etmektedir (Subasi, 1997:200).

2.3.5.istanbul Maden ve Metaller Ihracatci Birlikleri

Istanbul Maden ve Metaller Ihracat¢1 Birlikleri (IMMIB), Tiirkiye’de kiymetli metal ve
miicevherci esyalar1 ihracatina destek veren, ihracatcilarin yurtdisinda daha ¢ok pazara
ulagmas1 ve bu pazarlardan daha fazla pay almasi i¢in ¢ok dnemli ¢aligmalara imza atan

en temel orgiitlerden biridir (Turkishtime Sectors Dergisi, 2003 : 15).

2003 yili Temmuz ayinda kurulmus olan IMMIB, Dis Ticaret Miistesarligi'nin bagh
kurulusu olarak faaliyete ge¢mistir. 600 iiyesi bulunan birlik, iiyelerinin menfaatlerini
korumak ve degerli maden ve miicevherat ihracatimiz arttirarak sektoriin yeni pazarlara
ulagmasini saglamak amaciyla ihracatgilarimiza yardimei olmay1 hedeflemistir (IMMIB,

2004¢ ),
IMMIB’nin baslica amaclar1 sunlardir:

o [Ihracati arttirmak,

o Uluslararasi alanda sektoriin daha iyi tanitilmasini saglamak,

o TIhracatgilar mesleki iliski ve faaliyetlerini diizenlemek,

e Thracatla ilgili her tiirlii soruna ¢oziim bulmak amaciyla girisimlerde bulunmak,

o Uye firmalarin ihracat faaliyetlerine rehberlik yapmak.

IMMIB, iiyelerinin ihracatlarindaki onay islemlerinin yapilmasi ve istatistiklerinin
tutulmasinin disinda, yurtdisindan gelen ithal taleplerini ilgili iiretici ve ihracatci
tiyelerine yonlendirmekte ve ayrica Tirk ihra¢ iiriinlerinin diinya pazarlarinda
tanitilmast i¢in yurtdist uluslararasi fuarlara ulusal katilimlari diizenleyip bireysel

katilimlara da destek vermektedir (a.g.e.).
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Thracatgilar icin galisan IMMIB, sektoriin uluslararasi alanda daha iyi tanitilmasi icin
cabalarini her gegen yil daha fazla artirtyor. Bu ¢ergevede uluslararasi sektorel fuarlarin
en Onemlilerinden biri olan "JA International Jewelry Show 2002" ye Tiirkiye’nin
katilimimi IMMIB organize etmistir.IMMIB, yiiriittiigii tanitim faaliyetlerinin yam sira
hukuki anlamda da ihracat¢ilara ¢ok onemli bir destek saglamaktadir. Rekabet ihtiyaci
limitinin agilmas1 nedeniyle ABD tarafindan iilkemizden yapilan ithalatta GSP (General
System of Preferences) uygulamasindan yararlandirilmamaya baglayan ve ylizde 5.8
ilave vergiye tabi iirlinler arasinda yer alan Tiirkiye’nin altindan mamul miicevherat
ithracatinin, sinirlandirmadan muaf tutulmasi ve GSP’den tekrar yararlandirilmasina
yonelik yeni bir bagvuru yapilmasi icin IMMIB, ABD’de yerlesik bir avukatlik
firmasin1 gorevlendirmistir. Firma araciligiyla ABD Ticaret Temsilciligi’ne basvuruda
bulunan IMMIB, Uluslararast Ticaret Komisyonu’nda miidahil olarak sektdriin
savunmasini Ustlenmistir. ABD’nin Tiirkiye’nin altindan mamul {iriinler ihracati
icindeki paymnin yiizde 50’ye yaklagsmasi ve bu pazardan elde edilecek bir vergi
avantajmnin iilke ihracatina ¢ok ciddi katkis1 olacagina inanan IMMIB, kararmn olumlu

olmasini beklemektedir (Turkishtime Sectors Dergisi, 2003 :16).

Tablo 22 : 2002 — 2003 Yillar1 Degerli Maden ve Miicevherat ihracati

Degerli Maden ve Miicevherat Thracati Istatistikleri
Degerli Maden ve . Degerli Ma-(‘ien.
.. : - ihracatimin Tiirkiye
Miicevherat Ihracati Degisim toplam ihracat: icindeki
Yillar (%) (%) payr (%)
2002 595.410.000 . 1,65
2003 787.055.000 32,18 1,68
2004 929.169.083 17,95 1.48

Kaynak: IMMIB (2004b)

2.3.6 istanbul Altin Rafinerisi

Istanbul Altin Borsasi’nin ekonomiye uluslararasi niteliklere haiz modern bir altin
rafinerisi kazandirmak amaciyla baslattigi hazirlik ¢alismalar1 sonucunda T.C. Hazine
Miistesarligi’nin ve IAB’ nin destegiyle 5 milyar TL sermaye ile tiizel kisilik olarak

kurulmustur (Y1lmaz,2002 : 61).
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Diinyanin her yerinden ozellikle Tiirk Cumbhuriyetlerinde iiretilen altinlar ve yastik
altindaki altinlarin Istanbul'da rafine edilmesi, bunlarin IAB’nda islem gdrmesi ve
[AB'nin uluslararas1 giiciinii arttirmak amaglanmistir. Yastik altindaki altinlar
ekonomiye kazandirilmak isteniyordu, ancak yastik altindaki altin hurda seklinde idi.
Bunun sonucunda tilkenin uluslararasi altin rafinerisi ihtiyaci oldugu ortaya ¢ikmis oldu.
IAR'in kurulmas ile yastik altindaki altinin statik enerjisinin dinamik enerjiye déniisme
siireci baslatildi. Bu esnada 30 yillik altin ticareti tecriibesi olan Halag ailesi fertleri
biiyiime ihtiyact duydugu 1995 yilinda Istanbul'da Halag Kuyumculuk Limited Sirketini
kurarak altin rafinesi isine basladi. Zamanla ulusal piyasada pazar ve teknoloji agisindan
s0z sahibi olmus, 2002 yilinin basinda biiylimek ve uluslararasi olabilmek amaci ile
IAR ile birlesme karar1 almistir. Halag ve IAR, Halac¢ rafinerinin mevcut iiretim ve
pazarlama tesislerinin ¢atis1 altinda birlesmis, birlesme ile birlikte Halag Rafineri IAR
hisselerinin ¢ogunlugunu alarak IAR adi altinda faaliyetlerine devam etme karari

almistir (IAR, 2004).

[.A.R’nin kurulus amaglar1 sdyledir:

1. Kiymetli Maden Borsalarinda islem gorebilecek her ¢esit kiymetli madeni
(6zelikle altin, giimiis ve platin) cevher veya hurda halinde iken eritip,
saflastirmak ve yeniden dékiimiinii yaparak uluslararasi standartta ayar ve saflik
oOl¢iistine sahip kiilge, bar veya madalya, harta paras1 haline getirerek ve gereken
ayar Ol¢timlerini yapmak,

2. Yukaridaki islemleri yapmak amaciyla Kiymetli Maden Borsalarinda islem
gorebilecek her ¢esit madeni satin almak, ithal etmek, depolamak,

3. Yurt i¢inde veya disinda altin rafinerisi ile ilgili tesisler kurmak veya satin
almak, satmak,

4. Ogzellikle altin, giimiis ve platin olmak iizere her ¢esit kiymetli madenin 1.
maddede belirtilen islemi gérmesinden sonra elde edilen iiriinleri korumak, ihrag
etmek veya satmak,

5. Faaliyetleri ile ilgili konularda sézlesmeler ve hukuki islemler yapmak, hak ve
alacaklar iktisap edip borglar1 ilzam etmek,

6. Yukarida belirtilen hususlar1 gergeklestirmek amaciyla her tiirli girisim ve

islemleri yerine getirmek, ticari ve sinai faaliyette bulunmak,
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7. Yurt icinde veya disinda faaliyet alani ile ilgili istirakler kurmak, ortak olmak,
istirak hisseleri alip satmak, yabanci uyruklu ger¢ek ve tlizel kisileri sirkete
ortak etmek,

8. Faaliyetleri ile ilgili konularda ithalat ve ihracat yapmak (Aslan, 1999 :83-84).

2.3.7 Kuyumcukent

400 yillik gegmisi olan Kapaligars: etrafindaki kuyumcu atolyeleri ile Osmanl
doneminden bu yana Tiirkiye’nin kuyumculuk merkezi olmaya halen devam etmektedir.
Diinyanin en biiyiik altin ve miicevherat kompleksi olarak gosterilen, 150 milyon dolara
malolan Kuyumcukent projesinin 2005 yil1 ortasinda faaliyete ge¢gmesi beklenmektedir.
Boylece, imalatci, perakendeci, toptanci ve ihracat¢idan olusan 2 binden fazla igyeri

ayni ¢at1 altinda toplanmis olacak.

Tiirk kuyumculuk sektdrii, ihracat ¢itasini yukari ¢ekecek olan Kuyumcukent projesiyle
diinyada bir kez daha adindan sdz ettirmeye hazirlanmaktadir. istanbul Yenibosna’ da
diinyanin en biiyiikk entegre altin ve miicevher iiretim merkezi olacak olan
Kuyumcukent, 1329°u atélye blogu ve 781 bolimliikk magaza blogundan olusuyor.
Merkezde 1600 sektér mensubu yer almak i¢in simdiye kadar bagvuru yapmis
durumdadir. 310 bin metrekare alanda kurulacak olan kompleksin altin, miicevherat
sanayi ve ticaret merkezi olmasinin yani sira, binlerce kuyumcu, esnaf ve sanatkar ile

kuyumcu yan sanayii ve hizmet kuruluslarini bir araya getirecektir (Akin, 2004a).

2.4. Tiirkiye’de Kuyumculuk Sektorii

Tiirk ekonomisinde kuyumculuk sektoriintin pay1 ¢ok énemlidir. Son yillarda gosterdigi
performansla, ihracatta Diinya ikincisi konumuna yerlesmis ve birincilik i¢in ¢alismakta
olan bu sektoriimiiz, bu basariy1 kolaylikla elde etmemistir. Ana hammaddesini halen
disardan ithal etmek zorunda olmasina ragmen, kuyumculuk sektoriimiiz uluslararasi

pazarlarda 6nemli bir yer edinmeyi basarmistir.
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2.4.1. Kuyumculuk Sektoriiniin Tiirk Ekonomisindeki Yeri ve Tarihsel Gelisimi

Degerli madenler ve taslar, insanlik tarihi boyunca kimi zaman giizellik, kimi zaman
zenginligin ve asaletin simgesi olarak islenmis ve kullanilmistir. Uzmanlar
kuyumculugun Mezopotamya’da, Misir’da ve Anadolu’da M.O. 4000 yilinin sonlarma

dogru basladigini belirtmislerdir.

Anadolu, diinya tarihinde hem ilk altin takilarin tretildigi, hem de ilk altin paralarin
basildig1 ve kullanildigr yer olarak bilinir. 5000 yi1l boyunca Anadolu’da yasamis olan
Hitit, Asur, Urartu, Frigya, Lidya, lonya, Pers, Helenistik, Roma, Bizans, Selcuk ve
Osmanl1 uygarliklarinin trettigi ve kullandig altin takilar1 miizelerimizde gérmekteyiz

(Atasay Kuyumculuk A.S, 2004 : 4).

Hititler doneminden giinlimiize kuyumculuk 6rnegi olarak gosterilebilecek ¢cok az 6rnek
bulunmus olmakla birlikte, Hititlerden sonra Anadolu’da kurulan Urartu Uygarligi’ndan
kuyumculuk ile ilgili, graniilasyon, dokiim ve kabartma teknikleri uyguladiklarini

gosteren ornekler bulunmaktadir.

MO 1200’lerde Ege gogleriyle Anadolu’ya gelen Frigler, altim kullandiklar1 maden
sanatlarinda ileriye gotiirmiis uygarliklardandir.Frigler yikildiktan sonra kurulan Lidya
Uygarligi’'nin  kuyumculukta ne kadar wusta olduklar1 Karun hazinelerinden
anlasilmaktadir.Lidyalilar mineleme, telkari, graniilasyon tekniklerini kullanarak,

ozellikle hayvan baslari, giines ve ay motiflerini kullanmislardir (a.g.e.:12).

Biiyiik Iskender’in kurdugu Helen Uygarhigi’nda ise takilar heykel gibi tasarlanmistir.
Defne ve mese yapraklari ile siislii altinlar 6n plandadir. Bu dénemde siis taslarinda
kullanim da artmustir. Helenistik donemden sonra bin yil siiren Bizans Imparatorlugu
doneminde ise, Imparatorlugun merkezi olan Istanbul bin yillik siire déneminde,
mimari, plastik sanatlar, mozaik, fresk, kuyumculuk ve diger sanatlarin merkezi
olmustur.Hz.Isa ve Hiristiyanlign simgeleyen semboller kuyumculuk iizerinde de

belirleyici olmustur (a.g.e.:14).
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Biiylik Selcuklu Devleti’nden once Tirklerde altin tas, ibrik, masrapa gibi eserlerin,
ylziik, bilezik, kiipe, gerdanlik gibi ziynet esyalarinin yapiminda kullanilmistir. Oguz
Beyleri’nin kullandig1 migferlerde altin kullanilmistir. Ayn1 zamanda Oguz Beyleri’nin
sembolii olarak yapilan mizraklarin u¢ kismu som altindan yapilmistir (Kaplan, 2003
:17).

Biiylik Selguklu Devleti devri siliresinde altin kullanimi sinirli olmustur. Altin ve
glimiisiin sadece ziynet esyalarinin yapiminda ve kakma tekniginde kullanilmasi,
Kuran-1 Kerim ve hadislerde belirtilen degerli madenlerle ilgili yasaklarla beraber

Xl.ylizy1l’da ortaya ¢ikan altin ve giimiis kitligina baglanmaktadir.

Selguklularda da diger devletlerde oldugu gibi para bastirmak hakimiyet alameti
olmustur. XII. ve XIV. yiizyillara ait tarihi kaynaklarda, Selguklu devrinden Anadolu’da
degerli madenlerden yapilmis eserlerin kullamldigindan bahsedilmektedir. Ornegin,
XIII. Yiizyil tarihgisi ibn-i Bibi, Sel¢uklu Tarihi adli eserinde Izzeddin Keykavus’un
(1211-1219) diiglinlinde altin ve glimiis tabaklardan yemek yenildigine deginmistir
(Kaplan, 2003 :19-20).

Osmanlilara gelinceye kadar her tiirlii maden ve siisleme teknikleri denenmis, cesitli

formlar gelistirilmis, Osmanlilara hazir bir maden sanat1 miras kalmistir.

Osmanli Enderun Hazinesi’nden giinlimiize kalan eserlerin biiyiik ¢ogunlugu XVI. Ve
XIX. Yiizyillar aras1 eserlerdir. Koleksiyonda bulunan bi¢im ve motifler ile kuyum
is¢iliginin daha sade ve oOl¢iilii oldugu, altin, giimiis, sedef gibi malzemelerin iizeri
genellikle dogal halinde ya da bombeli kesimli yakut ve firuzelerle siislenmis, altin
kakma, kabartma ve oyma tekniklerinde rumi, hatayi, kivrim dal, ¢in bulutu gibi

motiflerle bezendigi goriilmektedir.

Osmanli Imparatorlugu dénemine kadar Anadolu’da her tiirlii degerli maden degisik
tekniklerle kullanilmaya calisilmistir. Osmanli  Imparatorlugu’nun giicii artarken
kuyumculuk zanaatinin da 6nemi giderek artmistir. Osmanli’da kuyumculuk sanati,
silahlar, giindelik esyalar, ziynet esyalari ve mimarlikta uygulanmaktaydi. Ozellikle

cami gibi dini yapilarin i¢ slislemelerinde kuyumcular gérev almaktaydi
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1980 oncesi donemde Tiirkiye’de miicevherat sektorii orgiitsiiz bir piyasa halindeydi.
Ithalat normal yollardan yapilamadigindan kiymetli tas kagak¢iliginin artmasina neden
olmustur. Bazen gergekteki varliklarindan daha az doviz beyan edip gayri resmi olarak

doviz piyasasindan yararlanmaya calisilmistir.

Dis ticaret kisitlamalarinin ve kambiyo kontrollerinin kaldirilmasi ile 1988’de doviz
biifelerinin 1989°da da altin miicevher ihracati i¢in yetkili miiesseselerin kurulmasi ile
bu konuda iyilesme olmustur. 1980°li yillarda Suudi Arabistan miicevher ithalatina
giimriik tarifesi koymus, Tiirkiye’nin Orta Dogu’ya miicevher ihracatinda da bir diisiis
yasanmistir. Boylece Tiirkiye’deki kuyumcularimiz bati1 piyasalarina yonelmek zorunda

kalmislardir.

1990’11 yillarda kuyumculuk sektoriinde bir ihracat patlamasi yasanmis ve buna bagh
olarak sektoriin biiylime hizi artmustir. Sektoriin gelisimi hiz kazanmig, bir yandan
imalatta kapasiteyi arttirmak amaciyla teknolojik agidan yenilige gidilmis, diger yandan
yurti¢i ve yurtdisi pazarlarda s6z sahibi olabilmek icin taki dizaynina 6nem verilerek bu

alanda egitim kurumlar1 agilmigtir (Kaplan, 2003 :33).

IAB nin 1995 yilinda faaliyete gegmesinden sonra bir yandan kuyumculuk sektdriiniin
hammadde ihtiyacinin uluslararasi fiyatlardan karsilanmasi saglanmig, diger yandan
altima dayali finansal enstriimanlar Tiirk finans sektoriine kazandirilmig, altin
bankacilig1 gelistirilmeye c¢alisilmig, kuyumculuk sektoriine kredi imkanlarindan

yararlanma kolaylig1 taninmistir (a.g.e.: 33).

Su an ihracatta Diinya ikincisi konumuna gelen iilkemiz kuyumculuk sektorii, ihracatini
her yil arttirarak birincilige dogru ilerlemektedir. Tiirk tireticilerin tasarimlar biiytik ilgi
gérmeye baslamistir. Bas rakibimiz olan Italya, uluslararasi pazarda her yil % 30
kiigiilmeye baslamis, iilkemiz kuyumculuk sektorii pazari ise her yil % 20
biiylimektedir. Buna da 5 bin yillik tarihi mirasimiz ve kiiltiirel zenginliklerimiz 6nemli

etki etmektedir. Sektor artik taklit Giriinlerle bir yere gelemeyeceginin farkina varmistir.
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2.4.2. Kuyumculuk Sektériinde Kullamlan Olgii Birimleri

Kuyumcu muhasebeciliginde 6l¢ii birimlerini bilmeden hesaplama yapmak miimkiin

degildir. Asagida kuyumculuk sektdriinde kullanilan dlgtiler aciklanmistir.

Gram : Kilogramin binde birine denir. 1 gram 10 desigram, 100 santigram, 1.000
miligram ve 1.000.000 mega grama isabet etmektedir. Kuyumcular santigram yerine

santim demektedirler.

Libre : Ingiliz agirlik 6lciisii birimi olup paund diye kullanilmasi yaygindir. Iki tiir
libre 6l¢iisii vardir. Birincisi, adi libre olup yaklasik 453,6 gram gelmektedir. Esyalarin
Ol¢iilmesinde kullanilir. Adi librenin ast katlar1 sdyledir:
Once ( Oz ) = 1/16 libre = 28,35 gr.

=453,6 x (1/16 )=28,35 gr
Dram (dr)=1/16 0z=1,77 gr.

Bir de troy libresi vardir. Bu da yaklasik 373,24 gram olup degerli madenlerin agirlik
birimi olarak kullanilir. Troy Libresinin de ast katlar1 sdyledir:

Oncetroy ( ozt ) = 1/12 Troy Libresi = 31,103 gr.

Pennyweight ( pwt ) = 1/20 ozt = 1,555 gr.

Grain ( Gn ) = 1/24 pwt = 0,065 gr.

Kuyumcu piyasasinda kullanilan 6lgii  birimi  ise Oncetroy olup ons diye
kullanilmaktadir. 1 kg has altin ( 1.000 gr /31,103 ) = 32,15 troy ons olmaktadir.

Karat ( Kirat ) : Kiymetli taslarin 6l¢ii birimi olarak kirat 6l¢ii birimi kullanilmaktadir.
Asli Yunanca olup, boynuz anlamina gelmektedir. Dort tane kegi boynuzu g¢ekirdegi
agirhigi kadardir.

24 karat = 1 miskal

5 karat =1 gr.

Miskal : Genellikle inci agirligi 6l¢limiinde kullanilan bir 61¢ii birimidir.

1 miskal = 24 karat = 4,8 gr.
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Mikron : Milimetrenin binde biri olup bir uzunluk o6l¢iisii birimidir. Ziynet esyast

tiretiminde altinin kalinligin1 6lgme isi gibi benzeri islerde kullanilir.

Faceta : Genellikle elmas veya pirlanta tasta bulunan geometrik sekillerin ylizey

sayisidir.

2.4.3. Tiirkiye’de Tedaviilde Bulunan Altin Cesitleri

Ulkemiz altin piyasasinda islem goren altin cesitleri olduk¢a fazla olup, asagida

halkimiz ve sektorde faaliyet gosteren firmalar tarafindan en fazla kullanilan altin

cesitleri ve ozellikleri hakkinda bilgiler verilmistir.

2.4.3.1.Kiilge Altinlar

Altin saflastirildiktan sonra piyasaya genellikle kiilgeler halinde sunulmaktadir. Borsalar

ve bankalarda islem goren altin kiilgeleri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Kiilgelerin iizerinde mutlaka bir seri numarasi yazar, kiilgeyi imal eden kurulusun
amblemi ve her kiilgede kabul goren bir dokiimcii veya ayar evi damgasi bulunur.
Tablo 23’te borsa ve bankalarda islem goren altin kiilge agirlik ve ayar ozellikleri
gosterilmistir.

2.4.3.2 Darphane Basimi Altin Paralar

Darphane Genel Miidiirliigii’nlin bastig1 meskuk ve ziynet altin ¢esitleri ve 6zellikleri

asagidaki gibidir.
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Tablo 23: Borsa ve Bankalarda islem Géren Altin Kiilge Agirhk ve Ayar

Ozellikleri
Kiilge Troy Once ( Ons ) Olarak Has Altin Miktar

Agirh 999,9 999,0 995,0
12,5 kg 401,850 401,487 399,875
1 kg 32,148 32,119 31,990
500 gr 16,074 16,059 15,995
250 gr 8,037 8,030 7,998
100 gr 3,220 3,220 3,210
50 gr 1,610 1,610 1,605
10 gr 0,322 0,322 0,321
S5gr 0,161 0,161 0,161
2 gr 0,064 0,064 0,064
1 gr 0,032 0,032 0,032

Kaynak : Bekar (1999, .22).

2.4.3.2.1. Meskuk Altin

Meskuk altin, basilmig altin anlamindadir. Glinlimiizde Cumhuriyet Altin Sikkeleri ve
Cumhuriyet Altin Paralart meskuk altin olarak basilmaya devam etmektedir. Ulkemizde
altin lira basma islemini Darphane yapmaktadir. Tablo 24’te Cumhuriyet ve ziynet altin

liralarin gram ve ayarlar1 gosterilmistir.

1943 yilindan itibaren Ata, Kapali Ata, Ata Lira, Kalin Lira, Kalin Ata, Cumhuriyet,
Kalin Cumhuriyet, Cumhuriyet Liras1 ve Cumhuriyet Altin1 olarak adlandirilan meskuk
altinlarin basimi1 Darphane tarafindan yapilmaya baslanmistir. Tablo 25°te de goriildiigii

gibi meskuk altinlar icerisinde en ¢ok talep edilen altin Cumhuriyet (100°liik) altindir.

Tablo 24 : Darphane’nin iirettigi Meskuk Altin Standartlar:

Cinsi Normal Gram Minimum gr. Ayar

5 ( Beslik) 36,08 gr. 36,008 gr. 22 (916,66)
2,5 ( iki bugukluk) 18,041 gr. 18,004 gr. 22
1 (Lira) 7,216 gr. 7,202 gr. 22
%2 (Yarim Lira ) 3,608gr. 3,601 gr. 22
Y4 ( Ceyrek Lira ) 1,804 gr. 1,8 gr. 22

Kaynak : Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirligii (2004b)
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Tablo 25 : 2000-2004 Yillar1 Arasinda Darphane Meskuk Altin Uretimi

Genel
500'lik | 250k | 100'lik 50'lik 25'lik Toplam

Yillar
(Adet)
2000 6,690 1,080 | 260,303 32,482 | 342,720 643,275
2001 6,330 1,140 | 998,002 28310 | 275,097 1,308,819
2002 7,710 1,320 | 636,528 28,906 | 315,945 990,409
2003 14,010 1,800 | 1,337,722 45296 | 502,180 1,901,008
2004 15,300 2,220 | 1.373,793 43210 | 485,520 1,920,043

Kaynak: Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Midiirliigii (2004c) internet sitesinden derlenmistir.

Tablo 25 de goriildiigii gibi Darphane’nin meskuk altin iiretimi 2001 ve 2003 yillarinda
artis gOstermektedir. Bunun da nedeni olarak 2001 ve 2003 yillarinda yasanan
ekonomik krizler gosterilebilir. Tiirk halki kriz zamanlarinda ellerindeki paray1
dovizdeki dalgalanmalardan korktugundan altina yatirmayi tercih etmektedir. 2004
yilinda ise 50’lik ve 25°lik meskuk altinlar haricinde Darphanenin iirettigi altinlarda
artis oldugu goriilmektedir. Tablo 26 da da Darphane’nin 2004 yili i¢inde iirettigi

meskuk altinlar aylar itibariyle gosterilmistir.

ABD'de 11 Eyliil 2001°de meydana gelen terdrist saldirilar sonrasi yaganan gelismeler,
Darphane'nin cumhuriyet altin1 {iretimini arttirmistir. Darphane verileri baz alinarak
yapilan hesaplamalara gore, eyliil ayinda 350 bin 920 adet Ata Lira (meskuk) tiretimi
yapilmistir. Bu rakam bir onceki yilin ayni ayiyla karsilagtirildiginda yiizde 630,3'liik
artis1 ifade ederken, 2000 yili Eyliil ayindaki Ata Lira iiretimi sadece 48 bin 46 adet
olmustur (Zaman, 2001).

2.4.3.2.2.Ziynet Altin

A¢ik Cumhuriyet, ince Cumbhuriyet, ziynet Cumhuriyet, Cumhuriyet ve bazi
yorelerimizde Resat altin olarak adlandirilan ziynet altinlar1 1938 yilindan beri
Darphane tarafindan basilmaktadir. Tablo 27’de tedaviilde olan ziynet altin ve

ozellikleri verilmistir.
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Tablo 26: 2004 Yilinda Uretilen Meskuk Altinlar

AYLAR 500'lik | 250'lik | 100'lik | 50'lik 25'lik T((ileolll:lln
(Adet)
Ocak 1,140 120 125,905 4,172 42,245 173,582
Subat 1,290, 120 178,800 4,172 49,385 233,767
Mart 1,290, 180 174,330 4,768 61,880 242,448
Nisan 1,380, 120 167,625 5,066 58,310 232,501
Mayis 1,230, 240, 51,107 2,384 23,800, 78,761
Haziran 990 240, 24,585 2,086 22,015 49,916
Temmuz 1,530, 300 41,124 5,364 57,120 105,438
Agustos 1,080, 120 30,545 3,278 41,650 76,673
Eyliil 1,560, 240, 43,521 2,682 33,320 81,323
Ekim 690 60 39,634 894 17,255 58,533
Kasim 1,110 300 127,097 3,278 27,370 159,155
Aralik 2,010 180] 369,520 5,066 51,170 427,946
TOPLAM 15,300 2,22011.373,793] 43,210, 485,520, 1,920,043
Kaynak : Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii (2004c)
Tablo 27 : Darphane’nin iirettigi Ziynet Altin Standartlari
Cinsi Normal Gram Minimum gr. Ayar
5 ( Beslik) 35,08 gr. 34,94 gr. 22 (916,66)
2,5 (iki bugukluk) 17,54 gr. 17,47 gr. 22
1 (Lira) 7,016 gr. 6,998 gr. 22
% (Yarim Lira ) 3,508gr. 3,494 gr. 22
Y4 ( Ceyrek Lira ) 1,754 gr. 1,747 gr. 22

Kaynak : Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii ( 2004b)

Tablo 28’de goriildiigii gibi Darphane’nin ziynet altin {iretimi 2002 yilinda oldukca
diisiis gostermistir. Darphanenin yayinladigi istatistikler aylar itibariyle incelendiginde,
Ata Lira iiretimi 350 bin 920 adetten 159 bin 626 adete, ziynet altin iiretimi de 637 bin
699 adetten 183 bin 184'e gerilemistir. Ata Lira {iretimindeki azalis yilizde 54.5, ziynet

altindaki azalis da yiizde 71.3 olmustur. 2001 yilinin aralik ayinda terdrist saldirilarin
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gerceklestigi ve talebin doruga ¢iktigr eyliil ayma gore agirlik bazinda toplamda yiizde
61.6 azalis gerceklesmistir. Eyliilde {iretilen 4 ton 530.6 kiloluk cumhuriyet altinina
altina karsilik aralik ayinda sadece 1 ton 741.5 kiloluk iiretim yapilmistir. Ayni
donemler itibariyle Ata Lira iiretimi yiizde 58.3, ziynet altin iiretimi ise ylizde 65.3

oraninda diismiistiir.

Tablo 28 : 2000-2004 Yillar1 Arasinda Darphane Ziynet Altin Uretimi

Genel
YIL | 5001iik | 250"k | 100'lik 50'lik 25'lik Toplam

(Adet)
2000 1,023 183,210 | 901,170 | 1,203,530 | 8,505,840 | 10,794,773
2001 620 | 126,046 | 702,576 | 854,000 | 5,622,676 | 7,305,918
2002 7,710 1,320 636,528 28,906 315,945 990,409
2003 1,395 | 231,570 | 1,480,122 | 1,575,935 | 11,117,250 | 14,406,270
2004 1,798 | 232,624 | 1,516,995 | 1,713,490 | 10,511,520 | 13,976,427

Kaynak: Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Midiirliigii (2004c) internet sitesinden derlenmistir.
2.4.3.3. Piyasada Talep Goren Osmanh Altinlari

Ulkemizde Osmanli déneminde kullanilan altin paralar gesit ve cinslerine gore talep

gormektedir. Ulkemizde talep edilen Osmanli altinlari ise asagidaki gibidir.

e 22 Ayar Gergek Resat Altini
e Hamid Altim
e Ziynet Altin Resat Cesidi

e Aziz ve Mecit Liralar

2.5.3.4. istanbul Altin Rafinerisinin Urettigi Altin Cesitleri

Kilobarlar : 99.99%, 99.90% ve 99.50% saflikta 1000gr ve IAR damgali rafine edilmis
altinlar.

Graniil altin: 99.99% saflikta rafine edilmis.

Cekili altin: 995 saflikta haddelenmis rafine edilmis.

Large bar: 12.5kg civari, 995 ve iistii saflikta rafine edilmis damgali kiilgeler.
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2.4.3.5. Gram Altin

Yastik altindaki altinlarin ekonomiye tekrar kazandirilmasi amaciyla IAR tarafindan
uygulamaya konulan “Gram Altin Projesi” ile vatandaslarin tasarruflarini altina
yatirmasini 6zendirmek maksadiyla 1, 5, 10, 50 ve 100 gramdan olusan 995 ya da 999.9
saflikta, standart agirllk ve standart safliktaki kiigiik, islenmemis altin kiilgeleri

hazirlandi.

Bankalara yatirilan gram altinlar; yine bankalardan gram altin olarak g¢ekilebilecek,
baska bankalara yatirilabilecek, havale edilebilecek, paraya doniistiiriiliip dovize, hazine
bonosuna ya da repoya bir talimat ile cevrilebilecek ve inanilmaz bir hareket alani
bulacak. Gram altin uygulamasinin kuyumculuk sektoriine de firsatlar sunmasi
beklenmektedir. Ulkemizde kadmlarm altinlarinin  yiizde 75’i, kullanmadiklari
takilardan olusmaktadir. Bu altinlarin ylizde 5 veya 10’u gram altina doniistiiriiliip
bankaya yatirildiginda bir hurda doniisii olacaktir. Bunu da kuyumcu satin alacaktir ve
hurdanin karsiliginda gram altin verecektir. Boylece de kuyumculara yeni is imkanlari
saglanacagi disliniilmektedir. Ayrica bu sistem kuyumculari riskten de koruyacaktir.
Ornegin bir kuyumcu 2 milyarlik bir taki sattig1 zaman risk almaktadir; ciinkii eline
Tiirk Liras1 gegcmekte ve altin fiyati siirekli degismektedir. Belirli bir meblaga ulasip
Kapaligars’daki toptancidan kiilge altin alana kadar kendini korumak amaciyla
miisterilerinden doviz alarak riskini azaltmaya c¢alismaktadir. O zaman da,
kuyumcularin déviz alim satimi yasak oldugu i¢in agir cezalarla karsilagsmaktadirlar.
Gram altinlar piyasada yayginlastigi zaman kuyumcularin riskten korunmasina gare

olacag diisiiniilmektedir.

2.4.4. Kuyumculuk Sektoriinde Faaliyet Gosteren Meslek Gruplari

Kuyumcu Imalatgisi : Ya kendi sermayesi ile ya da siparis iizerine altin ve ziynet

esyasi liretimi yaparlar. Fason satis yaparlar.
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Perakendeci : Islenmis ziynet altin1 almak isteyen perakendeci firma beraberinde
getirdigi kiilge veya hurda altini, imalatciya vererek iscilik iicreti 6demek sureti ile
mamul hale getirir, uzun imalat siiresi gerektiren islerde ise istedigi mamul altin1 hazir
buldugu toptanct kuyumcudan atdlyede isletir gibi verdigi kiilge veya hurda karsiligi has

tutar1 kadar alir ve atdlyeye 6dedigi iscilik ticretinin bir miktar fazlasini toptanciya oder.

Kuyumcu Toptancisi : Toptan kuyumcular, perakende kuyumcularin getirdikleri kiilgce
veya hurda altinlar1 imalat¢iya verip bir tlcret karsilifit mamul ziynet esyasi haline
getirmekte ve bu hizmetleri karsiligi imalatgiya O0dedikleri {icret iizerine araciliktan
dogan kar1 ekleyerek kazang saglamaktadirlar (Bekar, 1999:15.). Sermayeleri olan altin1
imalatciya verip imalat yaptirirlar, sonra da bu mallar1 magazalara satarlar. Toptancilar

bir bakima fason aracilig1 gorevi yaparlar.

Kuyumcu Magazalar1 : Sermaye olarak koyduklari altinlar1 ya atdlyede ya da
toptanciya vererek ziynet esyasi yaptirirlar. Mamul mali da borsa bedeli ile
fiyatlandirirlar. Uretim asamasinda ddedikleri iscilik bedelleri {izerine kar pay: ekleyip
satarlar. Ayrica tiiketicilerden kendilerine satilan hurda altinlar1 da tamir isleminden

gecirerek veya gecirmeden tekrar satigsa sunarlar.

Asagida kuyumculuk sektoriiyle ilgili meslek gruplar1 hakkinda kisa bilgiler verilmistir.

Bozmaci : Modasi gegen miicevherat esyalarini sokiip maden ve taglarini ayr1 ayri satan
kisilerdir.

Cilac1 : Kuyumcularin yaptig1 takilari parlatmak amaci ile cilalayan kimselere denir.
Yaldizer : Cilacinin yapamayacagi kadar ince temizleme islemlerini yapan kisiye denir.
Cakmaci : Celik ve bakir zemine altin ve giimiisten motif igleyenlere denir.

Foyac1 : Elmas tasli bir mamulde, elmasin iyi parlamasi icin alt kismina foya koyanlara
denir.

Kakmaci : Glimiiste kaplama veya kabartma yapip sekil veren ve ¢elik kalemlerle motif
isleyen kimselerdir.

Hamatc1 — Kalipei : Hurda altini ayristiranlara denir.

Kaler : Altin ve giimiisii eriterek altin ayarlayanlardir.
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Doégmeci : Elde yapilan giimiis ve bakir esyalar1 tokmakla doverek sekil verenlerdir.
Kalemkar : Altin veya giimiise ¢elik kalemlerle ve cekicle islem yapanlardir.( Alyans
icine isim yazdiranlar)

Mihlayier : Altin ve altindan mamul ziynet esyalarina yuva agip kiymetli taglar1 igine
yerlestirenlerdir.

Mineci : Altin kutu, saat ve gesitli ziynet esyasi lizerine mine yapanlardir.

Miibalayaci : Hurda altin, elmas ve benzeri kiymetli taslar1 alip satanlardir.
Miicevherat¢r : Mamul miicevherati alip satanlardir. Kuyumcu magazalari aym
zamanda bu isi de yaparlar.

Oymaca : Altin, glimiis, fildisi gibi kiymetli esyalar {lizerine ¢elik kalemlerle oyma
yapanlardir.

Orakar : Istenen ayar ve ebatlarda levha yapanlara denir.

Varakel : Altin ve giimiisii doverek sag kili inceliginde levhalar haline getiren ustadir.
Ramatci : Altin ve giimiisiin liretim asamasindaki ege ve testere agzi tozlarin toplayip
temizleyip eriterek satanlardir.

Sadekar : Kuyumcu islerinin taslaklarini, modellerini yapan kimselerdir.

Savatel : Glimiis esya iizerine kara kalem ile motif isleyenlerdir.

Kiymetli tas tras ve perdah iscisi : Kiymetli taglarin tiraglanmasi ve perdah denilen
maddeyle sekil verilmesi islemini yapan kisidir.

Taki teknikeri ( teknolojist ) : Taki esyalarin1 bilgisayar ve elle tasarlayan,
tasarlanan taki esyalariin yapimini yiiriiten kisidir.

Taki Tasarm ve Siis Taslar1 Islemecisi : Kuyumculuk sektdriiniin tasarim ve iiretim

tinitelerinde taki modellerinin tasarimi gorevini yaparlar.

2.4.5. Kuyumculuk Sektoriindeki Teknolojik Gelismeler
Kuyumculuk sektoriinde altin taki ve siis esyalarina olan talep her gegen giin biraz daha

arttigindan, bu talebi karsilayabilmek i¢in daha seri ve kaliteli {iriinler ortaya ¢ikarmak,

teknolojideki degisiklikleri takip edebilmekle miimkiin olabilmektedir.
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Ornegin alyans altina olan talep son yillarda giderek artmistir. Geleneksel el is¢iligiyle
artan bu talebi karsilamak zorlasmistir. ABD ve Avrupa’da kullanilmakta olan “Tiip
Teknolojisi” yontemi Tiirkiye’de de kullanilmaya baslamis olup, seri ve kaliteli alyans
tiretimi gergeklestirilmektedir. Tiirkiye’de yaklasik bir yildir kullanilmakta olan ve
“Tube Casting Machine” adi verilen bir makineyle iiretim yapilan bu teknolojinin
getirdigi  yenilikler ve kullanim kolayliklar1 perakendeciler tarafindan tercih

edilmektedir.

Elektro sekil verme yontemi de son zamanlarda kullanilan bir teknoloji olup, hafif
agirliktaki ve kalinlik bakimindan ayni olmak zorunda olan iirtinlerde, bir defada 50-75
pargaya ayni zamanda sekil verilebilmektedir. Ozellikle Uzak Dogu’da talep goren 8 —
18 ayar yesil altin takilarda bu yéntem kullanilmaktadir (IAR : 2004b).

Son yillarda zincir yapimiyla ilgili teknolojik yenilikler de olmustur. Altin tel haline
getirildikten sonra zincir yapma makinesine gonderilmekte, oval veya kdseli zincirler
ayni ebatlarda makineden birbirine bagli sekilde g¢ikmaktadir. Baliksirt1 seklindeki
zincirlerde makineden ¢ikan zincir diizlestirmek iizere diizlestirici pres makinelerine
verilmektedir. Lehimleme isi de altin taki yapiminda 6nemli olmakta olup, lehimleme
teknikleri de son teknolojik gelismelere ayak uydurmustur. Lehim yaparken ortaya
cikan fireleri daha aza indiren lehim teknikleri gelistirilmistir (Raw, 2002: 3-9).

Avustralyal1 bilim adamlar1 yeryiiziiniin yiizeyinde minerallerin nasil hareket ettigi ve
davrandigin1 aragtirtyor. Giiney Avustralya Miizesi ve Adelaide Universitesi’nden
aragtirmacilar tarafindan gerceklestirilen yeni proje, altin bulma yoOntemlerini
iyilestirmeyi amagliyor. 600 bin dolar degerindeki ii¢ yillik proje, Canberra’daki
Australian National Universitesi, Primary Industries and Resources SA ve Anglo Gold
ile isbirligi icinde yiiriitiiliiyor. Projeye Avustralya Arastirma Konseyi ve endiistriyel
partnerleri sponsor oluyor.Yeni yontem altinin siklikla arsenik, telliir ve bizmut ile

baglantili oldugu gercegini kullaniyor (Yeni Altin Kesfetme Sistemi : 2004).

Istanbul Altin Rafinerisi her ayarda toz atomize altin iiretebilmektedir. Diinyada en yeni

gelisen bu teknoloji, 2002 yilindan itibaren IAR tarafindan uygulanarak, halka hizmet
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verilmektedir. Mikron diizeyinde toz haline getirilen ve satisa sunulan toz altimi
presleyerek sekil verip, fiske gibi problemlerle karsilagilmadan %30 daha hafif {iriinler
iiretebilmektedirler. IAR istenilen renk ve ayarda toz atomize altinlari iiretebilmektedir.
Boyle bir iiriin pazarlama amaci ile diinyada ilk defa IAR tarafindan iiretilecektir. Bu
konuda teknik tretim destegi ve kalip destegi verilmemektedir. Yalnizca atomize toz

altin pazarlanmaktadir (IAR: 2004a).

Halag Rafinerisi lilkemizdeki ilk ve tek %99.99 saflikta altin {iretme teknolojisine sahip
olan rafineri idi. IAR ile birlesmesiyle birlikte bu unvanmni IAR'a devretti. Diinyada
altin rafine isinde en zor ve en pahali ve en kaliteli olan 9%99.99 saflikta altin rafine
edebilecek teknolojiye ve bilgiye sahiptir. Uretim teknolojilerinin segiminde,
gelistirilmesinde ya da yenilenmesinde kalite, maliyet, ¢evre ve is giicii giivenligi
etkenleri karar vermeden once ayrintilari ile incelenmektedir. Halag Rafineri ilk kurulus
yillarinda teknoloji ve know-how'u yurt disindan satin almakta idi. Zamanla ihtiyaci
olan teknoloji ve know-how'u kendi iliretmeye ve bunlar1 firma icerisinde yalnizca kendi
kullanim1 i¢in saklamaya basladi. Teknoloji iiretme kisirhigini kirarak, kalite ve
verimlilik arttirma, maliyet diisiirme amac1 ile yeni makine, ekipman ve know-how'lar
gelistirerek IAR" diinya rekabetinde ¢ok uzun yillar giiclii kilip s6z sahibi yapmak
istenmektedir. Boylece sahip oldugu diinyanin en kisa siirede %99.99 saflikta altin

rafine etme becerisine baska beceriler de ekleyecegi diistinlilmektedir.

Diinya Altin Konseyi Italyan ve Japon taki endiistrisinin modernlestirilmesinde biiyiik
rol oynamistir. Her iki iilke i¢in ayr1 ayr1 “Trend Book™ lar olusturmus ve yeni stratejiler
gelistirmelerine yardimci olmustur. Trend kitaplar artik gerek tasarimcilar, gerekse
tireticiler tarafindan vazgegilmez bir ara¢ olarak goriilmeye baslamistir. Tiirkiye i¢in de
boyle bir trend kitab1 1995-1996 dénemi i¢in hazirlanmis ve dagitilmistir (Diinya Altin
Konseyi, 1996: 2).

Teknolojik yenilikler e-Altin kavrami ile 6deme araglarina yeni bir boyut getirmistir.
Elektronik altin ( e-gold ), internet ortaminda yaratilmis olan altin cinsinden bir 6deme
aract olup, arkasinda herhangi bir devletin para basma konusundaki mesru yetkisi

yoktur. Belirli merkezlerde saklamada bulunan altin kiilgelerin karsiliginda e-altin
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cikarilmaktadir. Dolayisiyla degeri altin cinsinden belirlenmektedir.Boylece altindaki
deger artisin1 yansitmakta ve uluslararasi ticarette kolay kabul edilen bir 6deme araci
olmaktadir. Bugiin internet ortaminda ¢ok sayida internet sitesi vasitasiyla e-altin 6deme
arac1 olarak kullanilmaktadir. Sistemi isleten firmalar sistemin iiyelerine, sistemde ne
kadar e-altin tedaviil ettigini ve buna karsilik ne kadar altin kiilgenin saklamada
bulundugu bilgisini ayn1 zamanda vermektedirler. Dolayisiyla elektronik paranin altin

cinsinden daima karsilig1 bulunmaktadir (Citak, 2004 : 133-134).

2.4.6.Tiirkiye’de Kuyumculuk Sektorii Sorunlari

Kuyumculuk sektoriiniin 6nemli problemleri arasinda, giivenli sevkiyat, ¢alintt mallar
meselesi, ayar problemleri, mali mevzuata iligkin problemler, tiretimdeki firenin
kayitlarda gosterilememesi, yerlesim meselesi ve kalifiye eleman problemi
sayilabilmektedir. Kuyumculuk sektorii hala 6nemli oranda daginik ve kiiciik atolyeler
seklinde varhigmi siirdiirmekte olsa da son yillarda altin miicevherat ihracatina
yonelmeleri nedeniyle sirketlesme caligmalart hiz  kazanmis olup, sektorde

kurumsallasma egilimleri yogunlasmustir (IAB, 2004b:7).

2.4.6.1.Yasal Sorunlar

Ulkemizde 1984 yilinda ekonominin her alaninda serbest piyasaya gecis politikastyla
beraber alinan yapisal degisiklik kararlari altin sektoriimiiziin gelisiminde 6nemli bir
asama olmustur. Altinin Tiirk Lirast karsisindaki degerinin tespitinde MB
yetkilendirilmistir. Tiirk Lirast karsiligi altin piyasast kurulup, bu piyasada MB
tarafindan ithal edilen altinlar yurti¢indeki sahislara Tiirk Liras1 karsilig1 satilmistir.

1989 yilinda da MB tarafindan doviz karsiligr altin piyasasi kurulmus, ithal edilen
altinlar {igiincii sahislara doviz ve efektif karsiligr satilmistir. Cikarilan bir yasayla yine
1989 yilinda sermaye hareketleri serbest birakilmistir. 1993 yilinda da TPKK
hakkindaki 32 sayili karar ile altinin fiyatinin belirlenmesi ile ithalat1 ve ihracati1 serbest

brrakilmustir.
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Sektoriin en 6nemli problemlerinden biri, kuyumculuk sektoriinde yer alan kuruluslarin
ellerinde bulunan altin ve diger kiymetli madenleri, Vergi Usul Kanunu’nda yer alan
degerleme ile ilgili hiikiimler ¢ercevesinde degerlemeleri sirasinda fiyat artiglarindan
kaynaklanan deger artiglar1 sebebiyle ger¢ek olmayan kazanglar iizerinden vergiye tabi
tutulmalaridir. Bu durum ayni zamanda sektoriin kayith yapiya gegisini de Onemli
oranda engellemektedir. Ancak Istanbul Altin Borsasi’nin girisimleri sonucunda bu
problem c¢oziilmiis olup 24.04.2003 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak yiirtirliige
giren 193 Sayili Kanun’un 38. maddesine yapilan bir ekleme ile “Siirekli olarak
islenmis altin alim-satim1 ve imali ile istigal eden miikellefler, altin satis tarihindeki
Istanbul Altin Borsasi’nda olusan has altin degeri ile satilan mamuliin has altin maliyet
bedeli arasinda olusan farki, maliyet bedeline ilave ederler. S6z konusu fark, bilangonun
pasifinde 6zel bir fon hesabinda izlenir. Bu fon, sermayeye ilave disinda herhangi bir
suretle baska bir hesaba nakledildigi veya isletmeden c¢ekildigi takdirde, o yilin
kazancina dahil edilerek vergiye tabi tutulur. Bu miikelleflerin kullandiklar1 yabanci
kaynaklara ait gider ve maliyet unsurlarinin sadece ilgili donemde ayrilan fonu asan
kismi gider kabul edilir” hitkkmii kabul edilmistir. Bu degisiklikle stoklardaki emtianin
icerigindeki has altinin degerindeki artistan kaynaklanan hasilatin vergi dist tutulmasi

saglanmistir (IAB, 2004b : 7).

Sektoriin, gerek emek yogun bir sektér olmasindan dolayr yarattig istihdam, gerekse
son yillarda 6nemli Olgiide artan yurt i¢i ve yurt digi satiglarindan sagladigr doviz
gelirleri diistiniildiigiinde, iilke ekonomisi i¢in Oonemi artmaktadir. Bu potansiyelin
artmasi i¢in tesvik tedbirlerinden ziyade sektdriin daha giivenli ve rahat ¢alisabilmesini
saglayacak yasal diizenlemelere ihtiyaci vardir. Bu sayede devlet hem bu sektordeki
kayit disiligi Onleyemese de azaltmis olacak hem de daha fazla vergi toplayabilme

olanagi bulacaktir (Durmusoglu, 1997 : 35).

Cikarilan VBK ve 24.04.2003 tarihli diizenlemelerle kuyumculuk sektoriindeki kayit
dist calismalarin Oniine gegmek amaglanmis, hem i¢ piyasanin 6nii agilmig, hem de
thracatin  Onii agilmistir. Sektoriin ilerlemesi icin daha fazla ihracat yapmasi
gerekmektedir. Devletin bu konuda yatirimcilari destekleyici tesviklerde bulunmasi

gerekmektedir. Ornegin; elektrik, dogalgaz gibi girdilerin yatirrmcilara yol vermek icin
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ucuzlatmas1 gerekmektedir. Ihracatci igin drnegin, ihrag ettii oranda sigorta pirimi ve

vergi alinmamasi gibi yatirim tesviklerinde bulunmasi gerekmektedir.

Ulkemizde altin bankacilifi faaliyetleri tam olarak yayginlasmamakla beraber altin
kredi kullanimi da kuyumcularin kayitdisi altin mevcutlarini kayith hale getirmelerine
yarayan bir yontem olmaktan ileriye gidememistir. Altin ihraci yapan sirketlerimizin bir
kismi Avrupa’da altin kiralama imkanlarindan faydalanarak degisik yoOntemler
gelistirmislerdir. Avrupa iilkelerinde actiklar1 subeler araciligiyla ihra¢ edecekleri
altinlar1 “gecici ithalat rejimi” dahilinde lilkemize getirmektedirler. Ancak bu islemi
belli bir biiyiikliige ulasmis sirketler yapabilmektedir. Altin kiralama konusunda ¢6ziim

getirilmesi gerekmektedir (Toraman, 1997:340).

2.4.6.2 Vergisel Sorunlari

Ulkemizde kiymetli maden ticaretiyle ugrasan miikellefler igin gercek kazancin
belirlenmesi  enflasyonist ortam ve sektor igin yeterli ve gerekli diizenlemelerin
yapilmamasindan dolay1 zor olmaktadir. Ger¢ek kazancin da vergilendirilmesi yerine
sermayenin vergilendirildigi, bu nedenden dolay1 bir¢ok kurulusun da faaliyetlerine son

vermek zorunda kaldigi gériilmiistiir.

1961 yilinda yiiriirliige girmis olan 213 Sayilh VUK’nun “iktisadi Isletmelere Dahil
Kiymetleri Degerleme” boliimiinde 6zel bir hiikiim olmadigr i¢in altin, herhangi bir
emtia gibi degerlendirilmektedir. Bu nedenle emtianin degerlemesine iliskin 274.
maddenin “satin alinan veya imal edilen emtia, maliyet bedeli ile degerlenir...” hiikmii
geregi kuyumcularin stogunda yil sonunda bulunan altin maliyet bedeli ile, yani ilk
alindig1 giinde gegerli olan fatura fiyat1 ile degerlenmek zorundadir. Ulkemizdeki
yiiksek fiyat artiglarindan dolay1 altinin maliyet ve borsa fiyat1 arasinda yiiksek farklar
olugmasina neden olmakta ve isletmelerin stoklarinda birkag¢ ay kalmis olan altinin satis1
sirasinda maliyet bedeli ile satis bedeli arasindaki fark iizerinden vergilendirilme
yapilmaktaydi. Bu sorun kayit disi1 faaliyetleri arttirmis ve devlet kuyumculuk
sektorliinden almasi gereken vergiyi alamamakta, sektorde faaliyet gosteren isletmeler

de uymasi gereken belge diizenine uymayip sug islemekteydiler.
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213 Sayili Vergi Usul Kanunu (VUK)’nun 274. Maddesine 4008 sayili kanunun 8.
maddesi ile getirilen degisiklige gore, “Miikellefler satin aldiklar1 veya imal ettikleri
emtianin maliyet bedelini, son giren ilk ¢ikar (LIFO) yontemini kullanmak suretiyle
tespit edebilirler. Bu yoOntemi segenler en az bes yil siire ile bu yoOntemden
vazgecemezler” hikkmii ile LIFO yontemi 1996 yilinin sonundan itibaren kullanilabilir
kilinmistir. Ancak faaliyet siiresi icerisinde kismi bir rahatlik saglamakla beraber,
isletmenin faaliyetlerine son vermesi durumunda LIFO yonteminin higbir faydasi
kalmamaktadir. VUK’nun 262. maddesine gore; kuyumculuk sektoriinde faaliyet
gosteren herhangi bir miikellef isletmesine aldigi altinlari, altinin satin alindig1 giinde
gecerli olan bedelden degerlemek zorundadir. Yiiksek enflasyonun yasandig iilkemizde
altinin birka¢ giin bile stokta beklemesi fiktif kazanca neden olmakta, bu durum da
gerek sektorde faaliyet gosteren miikelleflerin gerekse lireticilerin belge diizenleme ve

alma islemlerini yapmamasina neden olmustur (Aslan, 2001:41).

Kuyumcu ve sarraflar 31.12.2002 tarihi itibariyle isletmelerinde mevcut olup,
kayitlarinda da yer alan kiymetli maden ve taglar ile bunlardan yapilmis ziynet
esyalarmin degerini  31.12.2002 tarihindeki degerlerine gore yikseltmisler ve
kayitlarinda da yer almayan kiymetli maden ve taglar1 da stok affi kapsaminda beyan

edip defterlerine kayitli hale getirmislerdir.

Diger yandan Vergi Barisi Kanunu ile saglanan olanaklara altin, platin, giimiis ve
kiymetli madenler olan elmas, pirlanta, yakut ziimriit gibi ziynet esyalar
yararlandirilirken, Gelir Vergisi Kanunu’nun 38’inci maddesinde ise sadece altin ile

ilgili diizenlemeler yapilmistir.

25.02.2003 tarih 4811 Sayili VBK ile yiiriirliige giren 11 ve 13’ncii maddeler ile
saglanan olanaklar gecici nitelikte olup, bu hiikiimlerden yararlanma olanagi da
sonuclarina katlanmak kosuluyla miikelleflerin tercihine birakilmistir. Yine GVK’nun
38’nci maddesine eklenen fikra ile saglanan olanak ise yine yiiriirlikten kaldirilmistir.
GVK’ na eklenen gecici 63’lincii madde ile kuyumcu ve sarraflar yoniinden VBK

hiikiimleri ile GVK’ nun 38’inci maddesi arasinda gecis saglanmistir.
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4842 Sayili GVK 38. Maddesi ile de kuyumcular sattiklar1t malin bedelini, satis tarihi
itibariyle her satista yiikseltebilmislerdir. Ancak kullanilacak yabanci kaynaklara iliskin
gider ve maliyet unsurlarinin, vergi matrahinin tespitinde dikkate alinmasina sinirlama
getirilmistir. Maliyet diizeltmesi yapan miikelleflerin, kullandiklar1 yabanci kaynaklara
ait gider ve maliyet unsurlarinin sadece ilgili donemde ayrilan fonu asan kismi gider
kabul edilip, fon tutar1 kadar olan kism1 vergi matrahinin tespitinde gider olarak kabul

edilmeyip, kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.

01.01.2004 tarihi itibariyle de GVK’nun 38. maddesi iizerinde yapilan degisiklikler
sonucunda altin alim—satimi1 ve imali ile ugrasanlara taninan maliyeti artirma olanagi

yiirtirliikten kaldirilmastir.

Kuyumculuk sektoriinde en biiyiik vergisel sorun miikellefin isine uzun bir siire verdigi
zaman ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle fason ¢alisan imalatcilar ile toptan fason aracilarin
demirbas gibi ellerinde bulundurduklari altinlarini siirekli olarak maliyet bedeli ile
degerlendirme yapildigi icin diisiik fiyatlarla envanterlerine yansitmis ve sonug olarak
da ellerine gegen paranin biiyiik kismini vergi olarak 6demek zorunda kalmislardir. Bir
siire faaliyet gostermeyecek isyerlerinin ellerinde kalan altinlarii maliyet bedeli ile
miikellefe fatura etmeleri ve defterlerinde kayithh altin birakmamalar1 tavsiye

edilmektedir ( Bekar,1999 : 46).

2.4.6.3. Mali ve Finansal Sorunlari

Tirk kuyumculuk sektoriiniin - finansal sermaye yapisina bakildiginda isletme
sermayelerinin  timiiniin firma sahiplerinin aile mal varliklarindan olustugu
goriilmektedir. Boyle bir sermaye yapisinda da sektor zarara ugradiginda isletme sahibi
direkt olarak etkilenmekte ve mal varligi riske girmektedir. Ancak bu durum son
yillarda firmalarin biiyiime ile birlikte kurumsal yapilanma icine girmeleri sebebiyle

onemli oranda azalma gostermektedir (IAB, 2004b : 6).
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Asint karlarin kazanildigi diistiniilen kuyumculuk sektoriine yeni firmalar kolaylikla
girebilmektedir. Fakat firmalarin istedikleri gibi fiyat {izerinde oynama yapma
olanaklar1 olmadig1 gibi, iretim miktarlarim1 veya kapasitelerini kendi kar
maksimizasyonlarina uygun olarak se¢me olanaklari da bulunmamaktadir. Firmalar

uzun donemde asir1 karlarla calisamamaktadirlar.

Yildiz1 parlayan sektorlerin basinda gelen kuyumculuk, yabanci sermayenin de
dikkatini ¢ekmeye baslamistir. Ulkemizde uzun yillar yabanci yatirimcilarin
ilgilenmedigi sektorde bu yil altin iiretimi i¢in 7 uluslararasi girketin arastirma yapmasi
ve bazi perakende devlerinin Tiirk tireticilerle ilgilenmesi, altin ve miicevheri gelecegin
en parlak sektor yapacaktir. Tiirkiye’nin son 50 yilda ¢ektigi yabanci sermaye tutari
toplam 19 milyar dolardir. Diinyada yatirim i¢in yer arayan, yillik 550 milyardan fazla
olan yabanci yatirim pastasindan Tiirkiye’nin gegen yil aldigi pay, 586 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Oysa Cin yillik 50 milyar dolarlik yabanci yatinm g¢ekerken,
Dogu Avrupa tlilkeleri de Avrupa Birligi (AB) aday1 olduktan sonra ortalama 10 milyar
dolarlik yatirnm ¢ekmeye basladilar. Ancak uzun yillar 800 milyon dolarlik siniri
asamayan Tirkiye, 2004 yilinin ilk 7 ayinda 1.8 milyar dolar dogrudan yabanci yatirim
cekme basarisim1 gdstermistir. Ozellikle AB ile miizakere siirecinin baslamasiyla
yabanci sermaye akisinin hizlanmasi beklenmektedir. Tiirkiye, yi1l sonunda yabanci
sermaye rakamini 2,5 milyar dolara ¢ikarmay1 hedeflemektedir.. Uzmanlar, Tiirkiye gibi
ekonomik ve siyasi istikrar1 yakalayan bir iilkenin yilda en az 5 milyar dolarlik
dogrudan yabanci sermaye c¢ekmesi gerektigini vurgulamaktadirlar. Sirketlerin
kiiresellesen rekabet karsisinda avantajli hale gelebilmesi icin yabanci partnerlerle

yapacaklar1 ortakliklar biiylik 6nem tagimaktadir (Akin, 2004b).

Tirk altin ve miicevher sektoriiniin, genel olarak aile sirketlerinden olusmasi ve
kurumsallasma olgusunun heniliz oturmamasi1 nedeniyle simdiye kadar yabanci
sermayenin dikkatini ¢cekmis degildi. Ozellikle son yillarda sektdrde markalasma ve
kurumsallasma konusunda atilan adimlar, yabanci sermayenin yoniinii onliimiizdeki
donemde kuyumculuk sektoriine de cevirebilecegini gostermektedir. 2004 yili Mart ay1
icerisinde Istanbul’da gerceklestirilen ve 20 uluslararas: sirketin bagskan ve CEO’sunun

katildigi, Yatinm Danisma Konseyi toplantisinda yabancilar, Tiirkiye’nin atmasi
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gereken adimlar1 acik bir sekilde ortaya koymuslardir.. Bu kapsamda 34 kanunun
degismesi gerektigi vurgulanmis, simdiye kadar 25 diizenleme yapilmistir. Geri kalan 9
yasanin da degistirilmesi i¢in ¢aligmalar silirdiiriilmektedir. Yabanci sermayenin
ozellikle Avrupa Birligi tam iiyeliginin netlesecegi Aralik ayimndaki AB zirvesinden
sonra yatirim yapilacak iilkeler listesine Tiirkiye’yi de eklemesi beklenmektedir (Akin,

2004b).

Firmalarin faaliyetleri kisith ve cogunlukla kiiciik isletmelerden olusmasi nedeniyle
genel olarak profesyonel yoneticiler calistirma imkanlart da bulunmamaktadir. Bu
nedenle, ideal makine parki ve liretim metodu, finansman ve pazarlama teknikleri ve
mali mevzuattan yararlanma imkanlar1 sinirlidir. Bu isletmelerde profesyonel anlamda
ortaklik kurulmasi, kredinin temini ve ihracat imkanlarinin gelistirilmesi gibi konularda

gelismeler olmasi istenilen diizeyde bulunmamaktadir (IAB, 2004b : 6).

Sektoriin varliklarinin ¢ogu altin oldugundan, varliklar1 karsisinda bor¢larinin da
altindan olmasi gerekmektedir. Altina dayali ya da altin fiyatlarina endeksli kredi
imkani ile bu ihtiyag karsilanabilmektedir. 1995 yilina kadar kuyumculuk sektoriiniin en
Oonemli sorunu, isletme dis1 kaynaklardan fon temin etmekte sikint1 yasanmasidir. Sektor
vergilendirme sistemi nedeniyle, aktiflerinin ¢ogunu olusturan altin stoklarinin
bilancoda goziikmesi nedeniyle bankacilik ve sermaye piyasasindan fon temin
edememekteydi. Ayrica kredi mekanizmasi da kuyumcularin altina dayali nakit

akimlariyla uyusan alternatifler sunmamaktaydi (Aslan, 2001:39).

Kuyumculuk sektoriiniin bankalarla olan iligkileri ¢cok kisitli, altin kredisi kullanimi1 ¢ok
diisiik hatta yok denecek diizeydeyken IAB’nin actig1 piyasalarla sektdrde yarattig
rahatlama Onemli oranda sektorde canlanma saglamustir. Sektordeki gegmiste yogun
olarak yasanan kayitsiz yapt azalma egilimine girmis ve bu durum bankalarla olan
iligkileri olumlu ydnde etkileyerek arttirmistir. Ayrica sektorde yurtdisi altin kredi
oranlarinin diisiik oldugu bilinmesine karsin, iilkemizdeki bankalarin talep ettikleri altin
kredisi faiz oranlarmin yiiksek bulunmasi, IAB’ nin 6diing piyasasim faaliyete gecirmesi
ile makul seviyelere inmesini saglayarak sektorde Onemli bir rahatlama saglamistir

(IAB, 2004b : 6).
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Altin depo hesaplar1 ve altin kredileriyle ilgili olarak ise, TPKK hakkindaki 32 Sayili
Karar’da 1993 yilinda yapilan degisiklikle bankalara altin depo hesabi agmalari
konusunda yetki verilmistir. Yine ayn1 Karar’a dayali olarak ¢ikarilan 95-32/13 sayil
Teblig ile altin depo hesaplarinin esaslar1 tespit edilmis, yurtdigindan altin kredisi
saglanarak yurtiginde kredi kullandirilmasina iligkin diizenlemeler yapilmistir. Bu
imkan kisa bir siire sonra altin kredilerine fon getirilmesi ile uygulamaya gegememistir.
Ciinkii getirilen bu fon yiikiimliiligii ile kredi maliyeti % 20’lere ¢ikmisg, bu da sektor
tarafindan ¢ok yiiksek bulunmustur. Sonugta kisa bir siire sonra bu fon yiikiimliligi de
kaldirilmis ve kredi mekanizmasi ¢aligmaya baglamistir. Bu Teblig de 2000 yilinda
yayimlanan 2000-32/25 sayili Teblig ile yeniden diizenlenmistir.

Sistemin  temel ¢ikmazi insanlarin  altinlarmin  kullanom  fonksiyonundan
vazgecmemeleridir. Tasarruf sahipleri nakde ihtiyaci oldugunda altinini en yakinindaki

ve cogunlukla tanidig1 bir kuyumcuya bozdurmayi tercih etmektedir.

TPKK hakkinda 32 Sayili Karara Iliskin 2000-32/25 Sayili Teblig, Madde 6 ile
Kiymetli Madenler Borsasi iiyesi bankalar altin depo hesaplar1 karsiligi altinlar ile satin
aldiklar1 altinlarin teslimi suretiyle, miisterilerine bankacilik mevzuati dahilinde altin
kredisi kullandirabilirler. S6z konusu bankalarin subeleri aracilig: ile kullandiracaklar
altin kredisini IAB Yonetim Kurulu'nun belirleyecegi piyasalara tescil ettirmeleri

zorunludur.

1995 yilinda TPKK hakkinda 32 Sayili Karara Iliskin Teblig ile bankalar tarafindan
altin depo hesab1 acilmasina imkan verilmesi ve 1997 ile 2000 yillarinda s6z konusu
Teblig’in kapsami genisletilerek bankalarca altin kredisi kullandirilmasina ve Kiymetli
Madenler Borsasi iiyelerince yurtdisindan kiymetli madenler kredisi saglanmasina
iliskin olarak izin verilmistir. Ancak, tlilkemizde halkimizin elinde miicevher ve Ata
Liras1 gibi standart olmayan sekilde bulunan altinlarin aritilabilecegi ve uluslararasi
standartlara uygun olarak kiilge haline getirilebilecegi bir rafinerinin bulunmayist altin
bankaciliginin gelismesini Onlemistir. Rafineri, uluslararas1 ¢apta kabul goren kiilge
{iretimine gecmesi ile ilgili olarak gerekli kriterleri yerine getirme siireci icindedir (IAB

2004b : 25).
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Sektoriin  en Onemli sorunlarindan biri de wucuz finansman kaynaklar1 temin
edilememesidir. Diinyada uygulanmakta olan altin kiralama sisteminin {ilkemizde
yerlesmesi gerekmektedir. Altin kiralama, yurtdisindaki altin kaynaklarinin ¢ok ucuza
sektore kazandirilmasi ve altinlarin dogrudan ithal edilmesi halinde yiiksek doviz

faturalarindan kurtulmak anlamini tagimaktadir (Kaplan, 2003 : 37).

Sektor sirketlerinin finansman probleminin ¢ézlimiinde kullanilabilecek bir alternatif ise
altina endeksli tahviller ihra¢ edilmesidir. Sirketlerimiz tahvil ihract igin gerekli
sermaye yeterliligini saglayamadiklarindan altina endeksli tahvil ¢ikartamamaktadirlar.
Bu konu ilkemizdeki yanlis vergilendirme ve yasal diizenlemedeki eksikliklerden

kaynaklanmaktadir (Toraman,1997: 341).

Atil altin potansiyelinin finansal sisteme kazandirilmasinda “Altin Bankaciligi” biiyiik
onem tagimaktadir. Uzmanlar Tirkiye’de altin bankaciliginin tam anlamiyla
uygulanabilmesi i¢in bir altin ihtisas bankasinin  kurulmasi  gerektigini
vurgulamaktadirlar. Altin Borsasi ve Altin Rafinerisi’nin kurulmasiyla birlikte altin
bankaciligi konusunda 6nemli adimlar atilmasiyla birlikte sistemin oturmasi i¢in son
gerekli olan kurum olan altin bankasinin kurulmasi gerekliligi kendini hissettirmektedir.
Tiirkiye’de kurulmasi diisliniilen altin ihtisas bankasinin altin isini iyi bilen bir kadro
tarafindan kurulmas: gerekmektedir. Ayn1 zamanda altin konusunda ihtisas yapacak
olan bu bankanin yurtigindeki finans kurumlarmm yan1 sira, Londra ve Isvigre’de altin
bankacilig1 yapan bankalarin da en az % 25’ine ortak olmas1 gerektigi diistiniilmektedir.
Boylece, yerli ve yabanci giiclii ortaklarla yola g¢ikacak bir bankanin, uluslararasi

arenada kredi sorunu da asilmig olacaktir (Akin, 2005).

2.4.6.4 Pazarlama Sorunlar1

Kuyumculuk sektorii tiim diinyada gelenek¢i yapisindan uzaklagsmaktadir. Gilinlimiizde,
yatirim amaciyla altin taki alinmasi yerine doviz, hisse senetleri, banka hesaplar ve
benzeri yatirim araclari ile degerlendirme yontemleri kabul gormektedir. Ancak
miicevherat, giizel gériinlimii ve onu tastyan insana kattig1 deger i¢in satin alinmaktadir.

Bu ise diger yatirim mallari ile arasinda yogun bir rekabetin dogmasina neden olmakta,
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cagdas pazarlama tekniklerinin kuyumculuk sektoriinde uygulanmasini kagiilmaz

kilmaktadir (Kaplan,2003:37).

Glinlimiizde altin taki drilinlerinin modasinin siirekli yenilenmesi ile birlikte
perakendeciler miisterilerine en diisiikten baglayip orta fiyat seviyelerine kadar son
moda irlinleri hizli bir sekilde sunabilmektedir. Artik mevsimsel ve moda

trendlerindeki degisikliklere gore hizli moda akimlar1 yaratmak miimkiindiir.

Diinya Altin Konseyi 1980°li yillarda altin fiyatlarindaki yiikselisle beraber agir altin
takilarin modasinin ge¢meye baslamasiyla trend kitaplar1 olusturmaya baslamistir.
Konsey iiye iilkelerine kendi kiiltiirlerini yansitan Ozelliklerde tasarim kitaplari
olusturulmasinda yardimci olmus, tasarimda yol gdsterici ayn1 zamanda bir pazarlama

araci olarak diisiindiikleri bu kitaplar1 olusturmuslardir.

Son yillarda teknolojik gelismelerdeki hizli artisa paralel olarak altin konusunda da
yenilikler ortaya c¢ikmig, 6rnegin elektro — bigimlendirme yontemi Trend Book adh
kitaplarda ayrintili olarak sektor ¢aliganlarina bilgi verilmistir. Elektro — bicimlendirme
yontemi genis dis biikey yiizeylerin, hafif halkalarin ve biiyiik, kulaga yapisan kiipelerin
iretilmesinde kullanilan yeni bir yontem olmaktadir. (Miiler ve Biagi, 1999:41-47)

Yeni dagitim kanallarinin trendlerdeki temel egilim biiyiikk aligveris merkezlerinden
butik tarzindaki magazalar ve hizli aligverislerin yapildigi alanlara dogru harekettedir.
Altin miicevher perakendeciliginde yeni deneyimlerle aligveris diizeni olusturulacaktir.
Hayat tarzin1 esas alan, gegici modaya ve liiks tliketime Oncliliilk eden perakendeciler
daha davetkar ortamlar, daha egitimli satig elemanlar1 ve daha etkileyici satis teknikleri
ve misteri hizmetleri sunabilmektedir. Bu konudaki basarimin ise, daha seffaf
fiyatlandirma ile miimkiin olabilecegi diislintilmektedir. Altin modasinin tanitilmasi i¢in
kataloglar hazirlanmasi, bunlarin tiiketiciye kolayca ulastirilacak ortamlara; 6rnegin
kuafor salonlarinda sunulmasi hatta altin modasinin, para atarak makineden {iriin alinan
tiirde yeni nesile tanitilmasinin faydali olacagi diisiiniilmektedir (“Altin Sektorii I¢in

Tahminler”, 2003).
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Kuyumculuk sektoriinde son yillarda franchise yontemi uygulanmaktadir. Sektoriinde
zincirleme bir ticaret yapmak, ticareti arttirmasinin yaninda perakendecilerin franchise't
benimsemeleri, altin yonetiminde dis kaynak da saglamaktadir. Bu da daha kiiciik
katilimcilarin lojistik, arabuluculuk, markalagsma, pazarlama ag1 kurmalarina yardimci

olmaktadir.

2.4.6.5 Teknolojik Sorunlari

Kuyumculuk sektorii el emeginin fazla oldugu bir sektordiir. Bununla beraber is¢ilik
yaninda kullanilan teknolojik donanimlar da sektdrde 6dnemli paya sahiptir. Kullanilan
teknik donanim zaman i¢inde ise yaramaz hale geldiginden yeni teknikleri siirekli takip

etmek gerekmektedir.

Bir ¢ok endiistride el ve makine iiretiminin kombinasyonlarinin arttig1 goriilmektedir ve
altin taki da bu konuda verilecek 6rneklerden biridir. Altin herkesin ¢alisabilecegi ¢cok
yonli bir iirlindiir. Dolayisiyla sanat¢ilardan zanaatkarlara kadar pek ¢ok kimse altinla
ugragsmaktadir. Altin dikilebilmekte, 6riilmekte, baglanmakta ve kesilmektedir. Pargalar
elle iiretilmekte ve makinelerle birlestirilmektedir (“Altin Sektdrii Igin Tahminler”,

2003).

Tiketicilerin arzulara yeni bir bakis agist getirmek i¢in altin miicevherat iiretiminde
renklerde ve desenlerde yapilan degisikliklerde, yeni alasimlari saglayan teknoloji

kullanilmaktadir.

Ornegin tasarim asamasinda kullanilan Jewcat denilen ii¢ boyutlu bilgisayar programlari
ile elbecerisi gerektiren tasarim asamasinda elbecerisi olmayan kisiler dahi tasarim
yapabilmektedirler. Fakat bu programlar1 kullananlarin da yeterli bir egitim almalar
gerekmektedir. Cilinkii gerekli beceriye sahip olmasa da yeterli bilgi birikimi olmayan

kisilerin yapacaklar1 tasarimlar vasat kalmaktadir.

91



2.4.6.6. Tasarim Sorunlari

Son yillarda en fazla gelisme gosteren sektdrlerimizin basinda olan kuyumculuk
sektoriimiizde lilkemiz, 1990 sonrasi biiyiik atilimlar yaparak 100-200 milyon dolarlik
ihracat hasilatindan, 1.5 milyar dolarlik ihracat rakamlarina ulasmistir. Geleneksel
yontemlerle ve az isci ile ¢alisan atolyelerden modern yontemlerle seri {iretim yapabilen
fabrikalara gec¢ilmistir. 1991 yilinda 70 bin kisiyi istihdam edebilen sektor, bugiin 250
bin civarinda istihdam olanagina kavusmustur. Gegmiste sadece altin ithalati yapabilen
sektor, bugiin altin taki ihra¢ edebilmekte ve yiiksek katma degerde iiretim
yapabilmektedir.Kuyumculuk sektoriimiiziin kat ettigi mesafeye paralel olarak bugiin,
kuyum mamullerimiz de ihracatimiz i¢inde yer alan 15 kalem igerisinde yer almaktadir.
Son yillarda yakalanan bu trendin devam etmesi i¢in sektdrde dikkat edilmesi gereken
onemli konularin baginda tasarim konusu gelmektedir. Gerek i¢ pazarda, gerekse dis
pazarlarda artik tiiketiciler yaratici, farkli ve yeni iiriinler aramaktadir. Ozellikle dis
pazarlarda 0zgilin iriinlere sahip olmak, rekabetin en Onemli kosulu olmaktadir.

(Karayigit, 2004b: 16-18).

Kuyumculuk sektérii icin de Islenmis Altin ve Giimiis Uriinlerinin Gelistirilmesi I¢in
Odalararas1 Koordinasyon Merkezi (ASSICOR) markalarin, tasarimlarin yasal iglemler
yolu ile, taklidinin engellenebilmesi icin ¢aligmalara baslamistir. Uzmanlar Kurulu
tiyeleri de tiim diinyada fuarlar1 dolasarak, kendisine gelen sikayetleri degerlendirip
taklitlere kars1 savas vermektedir. Sektoriin saha ileriye gidebilmesi i¢in iiniversitelerle
sanayinin igbirligine gitmesi, taki tasarimi1 konusunda uzmanlar yetistirmesi, yeni iiretim
teknikleri gelistirerek daha dnce goriilmemis tasarimlar ortaya ¢ikarmasi gerekmektedir

(Karayigit, 2004b: 19).

Miicevher iireticisi bir¢ok iilkede oldugu gibi iilkemizde de uluslararasi firmalarin
modelleri genis 6lciide taklit edilmistir. Ozellikle ihracata yonelen firmalarin yurtdisi
pazarlarda kalict olabilmeleri icin tasarim konusuna biiyilk ©nem vermeleri
gerekmektedir. Ciinkii diinya miicevherat ticaretince s6z sahibi olan iilkeler 6zgiin ve
etnik 6zelliklerin 6ne ¢iktig1 tasarimlar teknolojileriyle birlestirip iiretebilen iilkelerdir

(Durmusoglu, 1997 : 42).
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Ulkemiz kuyumculuk sektdrii ihracatta hizli bir yiikselis trendine girmistir. Bu yiikselisi
devam ettirebilmesi i¢in ise ihracatina &nem vermesi gerekmektedir. Ihracatta ise
Onemli noktalardan biri markalasmaktir. Ciinkii ancak markalasmis {iriinlerle
uluslararas1 pazarlarda rekabet edebilmek miimkiindiir. Marka yaratabilmek icin ise
Ozgln tasarimlar yapabilmek gerekmektedir. Kuyumculuk sektoriimiiz uzun yillar
tasarim konusunda yetersiz kaldiklarindan ve taklit iirlinlerle uluslararasi pazarlara

girdiklerinden dolay1 olmasi gereken yere gelememistir.

Istanbul Kuyumcular Odas1, sektdor mensubu kisi ve firmalarin iirettikleri modelleri
korumak i¢in Tiirk Patent Enstitiisii Biinyesinde gerceklestirdikleri endiistriyel tasarim
tescil basvurularmi, IKO Patent adi1 altinda internet iizerinden sektdriin kullanimina
sunmustur. IKO Patent kuyumculuk {iriinleri, degerli taslar, saat kuyumcu malzeme ve

makineleri vitrin dekorasyonu v.b sektorii ilgilendiren tiim alanlar1 kapsamaktadir.

IKO patentin amaci ; Sektdrde faaliyet gosteren her hangi bir kisi ya da firmanin; yeni
bir model iiretip bu modele verilen ismi ile patent almasindan sonraki en biiyilik
sikintisi, hemen hemen hig¢ bir firmanin bu tescilden haberi olmamasidir. Bu durumun
bilinememesi iiretici, perakendeci, ithalat¢i veya yurtdisindaki firmalar icin, Tiirkiye'ye
ihracatlar1 sirasinda c¢esitli hukuki problemlere yani taklit iiretime ve satisa yol
acabiliyor. IKO patent ¢aligmasi bu sikintinin azaltilmasi amaciyla, her kisi ya da
kurulugun sektdrdeki tescilli modelleri giincel olarak takip etmesini amag¢lamaktadir.
Tirkiye'ye yurtdisindan da ciddi oranda bagvuru bulunmaktadir. Dolaysiyla
yurtdisindaki firmalarin da IKO patenti takip edebilmeleri amaglanmaktadir. Bunun
yamsira  IKO  biinyesinde olusturulan arsiv ~ sisteminden de tiim firmalar
faydalanabilecektir. Bu sistemde Tiirk Patent Enstitiisiine diger sektorlerden yapilan

basvurular da goriilebilecektir (IKO Patent Kurumu, 2004)

Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi (TIM) de uluslararas1 pazarlara daha rekabetgi iiriinlerle
girebilmek amaciyla Tiirkiye Tasarim Konseyi’ni olusturmustur. Konsey’in amaci,
tasarim konusunda devlet politikas1 olusturabilmek, tasarim alanindaki faaliyetleri
tesvik edebilmek, her kesimden sanayici ve ihracat¢inin tasarimdan yararlanmasini

saglamak, tasarim faaliyetlerini ve tasarimeci kalitesini arttirmak i¢in girisimlerde
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bulunmaktir (“Markalagsmada Yol Gosterecek Tim Tasarim Konseyi Olusturuldu”:

2005).

Ulkemizde tasarim konusunda egitim veren kurumlar da yetersizdir. Son yillarda birkag
tiniversitemizde taki tasarimi boliimleri agilmakla birlikte bu kurumlardan mezun olan
ogrencilerin sektorde isttihdami da yetersiz kalmaktadir. Tasarimcilarin kiiltiirel bir

altyapiya sahip olarak egitilmesi gerekliligi yaninda giiniimiiz modasin1 takip etmeleri

de gerekmektedir.

2.4.6.7 Tanitim Sorunlari

Ulkemizde gerek kuyumculuk ve hediyelik sektorii, gerekse diger sektorlerimiz
tanitimin dnemini yeni yeni anlamaya baslamuslardir. Ulkemizde reklam ve tanitimin
iiriin pazarlanmasindaki 6neminin yeterince anlasilmamis olmasi, tanitima harcanan
paranin bosa olacag diislincesinin yanlishigi yasanan son krizle beraber iyice

anlagilmistir.

Diinya altin {iretiminin ylizde 80'inden fazlast miicevher yapiminda kullaniliyor. Bu
acidan, altin ticaretini canlandirmak i¢in miicevher ve diger alanlarda talebi arttirmak
gerekmektedir. Kuyumculuk ve miicevherat satisindaki klasik yontemler revize
edilerek, yeni stratejiler ve tekniklerle miicevherat talebinin arttirilmasi gerekmektedir.

Kuyumculuk sektoriimiiziin son yillarda yakaladigi basarinin devam edebilmesini
saglamak icin sektoriin gilincel gelismeleri takip etmesi, dis pazarlarda Tiirk
kuyumculugunun daha iyi tanitilmas: ve markalagmasi gerekmektedir. Fuarlar bu ii¢

amacin tek cat1 altinda gergeklesmesini saglayan en 6nemli aractir (Karayigit, 2004a :2).

Ulkemizde kuyumculuk sektoriiyle ilgili fuarcilik faaliyetleri son zamanlarda
uluslararas1 boyuta kavugmustur. 2003 yilinda diizenlenen ilk uluslararas: fuara, 11
iilkeden 316 firma ve temsilciligi katilmis, 51 iilkeden 5.117 profesyonel ziyaretci
tarafindan ziyaret edilmistir. Yabanci ziyaretci 6zellikleri incelendiginde, en ¢ok Suriye,

ABD, Bulgaristan, Liibnan, Yunanistan, Israil ve Italya’min katilimci gonderdigi
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goriilmiistiir. Ulkemizden bu fuara en fazla ziyaret¢i gdnderen sehir ise % 96.2 ile

Istanbul olmustur (Karayigit, 2004a :3).

18-22 Eyliil 2004 tarihinde TUYAP tarafindan diizenlenen ikinci fuar da basariyla
gergeklestirilmis olmakla birlikte, Italya Vicenza fuarinin heniiz bitmis olmasi ve
Honkong fuarmin da Gold Istanbul fuari ile calismasi yiiziinden beklenenden az
ziyaretei katilmistir. Sektoriin gelisimi ve tanitimi i¢in, bu gibi 6nemli fuarlarimizin

zamanlarmin iyi tespit edilmesi gerekmektedir (a.g.e.:4).

2.4.6.8 ihracat Sorunlar:

Ulkemizde kuyumculuk sektdrii yapisi itibariyle kiiciik ve orta dlgekli isletmelerden
olugmaktadir ve ¢ogunlukla i¢ piyasaya hitap etmektedirler. Bu isletmelerin yapilari
itibariyle dis pazarda tek baslarina varlik gostermeleri ¢ok zordur. Genelde diisiik
kapasiteyle calismakta olan bu isletmelerin talebin diistiigii kis aylarinda, 6zellikle
turistik yorede faaliyet gosterenler kapanmak zorunda kalabilmektedirler. Dig pazara
acilmak isteyen firmalarin, ihracata yonelik olarak birlesip organize edilecegi bir

kurulusa ihtiyag¢ vardir.

Kuyumculuk sektérii icin, uzunca bir siiredir kurulmas: gerekli olan istanbul Degerli
Maden ve Miicevherat Ihracatgilar1 Birligi (IMMIB ), 2003 yili Temmuz ayinda, Dis
Ticaret Miistesarligi'nin bagli kurulusu olarak faaliyete gecmistir. 600 iiyesi bulunan
birlik, iiyelerinin menfaatlerini korumak ve degerli maden ve miicevherat ihracatimizi
arttirarak sektoriin yeni pazarlara ulasmasini saglamak amaciyla ihracatgilarimiza

yardimc1 olmay1 hedeflemiglerdir.

1990 yilinda Koérfez Krizi ve terdr olaylar1 veya giiniimiizde yasanan Irak Krizi turizm
sektoriinii etkilemis ve ekilemeye devam etmektedir. Kuyumculuk sektorii sadece
turizm sektoriine dayanarak faaliyetine devam edemeyecegini Korfez Krizi sonrasinda

anlamigtir. Biiyiimek ve devamli olmak i¢in dis pazarlara ihracat yapmak sarttir.

Di1s pazarlarda basarili olabilmek icin ise dncelikle mukayeseli tstilinliiklerimizi tespit

edip gelistirmek, bunun yaninda rekabet giiclimiizdeki eksik yonlerimizi tespit edip,

95



tamamlamak gerekmektedir. Thracatta Italya’dan sonra ikinci sirada olan Tiirkiye, ancak
dis pazarda kopya iirlinler iiretimini biraktig1 ve kendi kiiltiiriinii yansitan iirtinleri daha

fazla tiretip, tanittig1 zaman basarili olabilecektir.

Satabilmek i¢in maliyetlerin diisiik olmasi gereklidir. Kuyumculuk sektoriinde en
onemli maliyet unsurlar iscilik ticretleri ve devlete ddenen vergi, sigorta primi gibi
unsurlardir. Iscilik iicretleri konusunda devletin vergi vb. yiiklerini sektdr iizerinde
azaltmas1 gerekmektedir. Bu sektdrde yatinm yapacaklarin tesvik edilmesi

gerekmektedir.

Kuyumculuk sektoriinde dis pazarlarda belli bir yere gelmek ve ihracatta énemli bir
paya sahip olabilmek i¢in teknolojik yonden de kuvvetli olmak gerekmektedir. 1990’11
yillarin basinda teknolojik acidan ¢ok yetersiz olan sektor, son 5 yilda teknolojik
gelismelere yon verebilmis durumdadir. Ozellikle Giimriik Birligi sonrasinda makine
ithalatinda glimriik vergilerinin kaldirilmasi ve kredi imkanlar ile sektor teknolojik

yonden rahatlamistir.

Sektorde seri iiretim yapabilmek icin gerekli teknolojik yapiya sahip olmak ¢ok énemli
olmakla beraber iiretilen iiriinlerde tasarim da dnemli yer tutmaktadir. Thracatta 6zgiin
tasarimlara yer vermek i¢in de yetismis tasarimcilara, tasarimcilart egitmek igin ise

dolayistyla gerekli donanima sahip egitimciler ve egitim ortamina ihtiyag vardir.

Kuyumculuk sektoriinde ihracatin artmasinda o6zel tasarimli {iriinler 6nemli rol
oynamaktadir. Ulkemizin kuyumculuk sektdriindeki kiiltiir birikimi ve bilgisini bu
yonde kullanip promosyon ve hediyelik altin esyalar {izerine de yogunlagmalari

gerekmektedir.

Avrupali ve Amerikali alicilar el yapimi ( hand-made ) iiriinleri daha fazla talep
etmektedirler. Ulkemizde birtakim organizasyonlar diizenleyerek, belli illerimizde
kuyumculuk el isciligini gelistirmek ve yayginlastirmak konusunda egitim verilerek el
yapimu Uriinler daha fazla iiretilirse, bu konuda hazirda olan bir pazarda yer almak

mumkin olabilir.
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2.4.6.9. Egitim Sorunlari

Kuyumculuk sektoriimiiz son zamanlarda hizli bir gelisme gostermekte ve sektorde
birincilige dogru ilerlemektedir. Gelecekteki hedeflerine ulasabilmesi i¢in de sektdriin
kendi igerisinde bir egitim calismast da yapmasi gerekmektedir. Sadece mesleki
anlamda egitim degil, pazarlama, tasarim, satig, finansman, iiretim gibi konularda da

sektor calisanlarinin egitime ihtiyaci vardir.

Sektorde birgok ciraklik egitim merkezlerinin yan sira, meslek liselerinde sektorle ilgili
béliimler ve Istanbul, izmir ve Mersin’de lisans egitimi veren fakiilteler bulunmaktadir.
Endiistri meslek ve kiz meslek liselerinin Kuyumculuk ve Kuyumculuk Taki Tasarimi
boliimiinden mezun olanlar istedikleri takdirde Kiymetli Tas ve Metal Islemeciligi,
Kuyumculuk ve Taki Tasarimi, Taki1 Tasarimi ve Siis taslar1 Islemeciligi, Tas ve metal
islemeciligi, Uygulamali Taki Teknolojisi 6n lisans programina sinavsiz gecis igin

bagvurabilirler.

Mesleki egitim merkezlerinde kalfalik belgesini alanlar, Milli Egitim Bakanlig1’ nin
mesleklerin 6zelliklerine gore belirledigi siirelerde ustalik egitimi kurslarina devam
edip, basarili olmalar1 durumunda ustalik belgesini alirlar. Ustalik belgesine sahip
olanlar veya bunlar1 isyerinde ¢aligtiranlar bagimsiz isyeri agabilirler. Ayrica isyerinde
cirak calistirmasi i¢in kendisinin veya “usta Ogretici” belgesine sahip bir ¢aliganinin

olmas1 zorunludur (Tiirkiye Is Kurumu, 2004).

Son yillarda takilarda moda olgusunun 6n plana ¢ikmasi sonucunda, sektdrde tasarim
daha 6nemli bir unsur olmaya baslamistir. Insanlar daha once altin degeri yiiksek,
pahal1 takilara yonelirlerken, giinlimiizde altin degeri diisiik, gliniin her saatinde rahat
olarak kullanilabilecek, estetik, modaya uyumlu, 6zgiin tasarimli takilara yonelmeye

baslamiglardir.
Uzun siire Tiirk kuyumculuk sektdrii Italyan takilarini 6rnek alip, taki tasarlamis ve

diinya pazarlarina satmaya ¢aligmislardir. Son yillarda kiiltiiriimiizii 6n plana ¢ikaran

caligmalar yapilmaya baslansa da heniiz yeterli diizeye gelinememistir. Bunda da en
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bliyiik etkenlerden biri egitim konusudur. Sektorde kalipgilik ve kalip — modelleme,

savatti, kakmacilik gibi alanlarda eleman yetersizligi vardir.

Kuyumculuk sektoriinde tasarimi sadece sanatsal anlamda madenin {izerine estetik
birtakim kompozisyonlar yaratmak diisiiniilmemelidir. Ulkemizde kendi kiiltiiriimiizii
yansitan tasarimlar ortaya c¢ikarabilmek icin yeterli bir egitimden ge¢mis elemanlara
ithtiyac vardir. Sektorde Tiirkiye’ye 6zgii geleneksel tekniklere yonelik ¢aligmalar yeni
yeni giindeme gelmektedir. Ornegin;. Atasay Kuyumculuk, Nisan 2004’te “Atasay
Yasayan Anadolu Takilar1 Koleksiyonu’’ kapsaminda, 2 yil siiren ¢aligmanin
sonucunda Erzurum’dan Eskisehir’e, Gaziantep’ten Trabzon’a, Beypazari’ndan
Mardin’e kadar 12 farkli bolgedeki eski ustaya ulasarak, unutulmak iizere olan
geleneksel taki liretim tekniklerini arastirdi. Atasay’in profesyonel tasarim ekibi, bu eski
teknikleri yeniden yorumlayarak gliniimiiz modern kadiinin begenisine hitap eden 6zel

bir koleksiyon ortaya ¢gikarmistir.

Sektoriimiiziin gelisimi acisindan diger bir dnemli faktér de her yil iilkemizi ziyarete
gelen turistlerdir. Kendi iilkelerine donerken yanlarinda gezdikleri {ilkeyi hatirlatacak
birtakim objeler almak isteyen turistlere yonelik hediyelik esyalar énemli bir gelir
kaynagi olmaktadir. Ulkemizde ise altin sektoriimiizde bu gibi hediyelik altin esyalara
yonelik calismalar ¢ok azdir. Pakistan, Hindistan gibi {iilkelerde kendi {ilkelerinin
kiiltiiriinii yansitan altin hediyelik esya pazar1 dnemli bir yer tutmaktadir. Ulkemizde de
bu gibi llkelerden ithal edilen iirlinler turistlere satildigi halde bizim kiiltiiriimiizi
yansitan hediyelik altin esyalar almak isteyen turistlerimizin elleri bos kalmaktadir.

Sektoriimiizde bu alanda ¢alismalar yapabilecek egitimli ¢alisanlara ihtiyag vardir.

Hizli bir biiylime trendine giren Tiirk kuyumculuk sektorii, hedeflerine ulagsmak i¢in
egitim konusunda adim atmstir. Sektordeki egitim eksikliginden yola ¢ikan Istanbul
Kuyumcular Odasi, bu konuda bir ilke imza atmaya hazirlanmaktadir. ‘Kuyumculuk
Temel Egitimi” adiyla bir proje hazirlayan IKO, bu ¢alismay1 oniimiizdeki giinlerde
Avrupa Birligi’ne sunacaktir. AB’nin projeye onay vermesi durumunda KO, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren egitimlere baslayacak. Teorik ve uygulamadan olusacak olan

Kuyumculuk Temel Egitim Projesi, bir yillik siireyi kapsayacak olup IKO, projeyi iki
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temel sistem lizerinde olusturmustur. Projeyle kuyumculuk sektoriine vasifli eleman
yetistirilmesi hedeflenmektedir. Ancak, projeye kuyumculuk meslegi hakkinda bilgisi
olmayanlar da dahil edilmis durumdadir. Kuyumculuk meslegine yeni baslayanlara
yonelik egitim calismasi 8 ay siirecektir. Egitim kapsaminda kuyumculugun yaninda
mesleginin alt branglar1 arasinda yer alan mihlayicilik, kakmacilik, ramatgilik ve
yaldizcilik gibi konularda da egitim verilecektir. Proje kapsaminda 180 kisinin
egitilmesi hedeflenmektedir. IKO’nda sektérde konunun uzmanlar tarafindan verilecek
olan egitim, haftaici ve haftasonunda yapilacaktir. Egitim sonunda sertifika almaya hak
kazanan 6grenciler kuyumculuk alaninda kalifiye eleman olarak istihdam edileceklerdir

(IKO, 2004).
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BOLUM 3 : KUYUMCULUK SEKTORUNDE MUHASEBE iSLEMLERI VE
UYGULAMALARI

Bu béliimde, kuyumculuk muhasebe islemlerinde kullanilmak zorunda olunan ayar
hesaplamalari, degerleme Ol¢iileri anlatildiktan sonra kuyumculuk sektoriinde bu giine
kadar uygulanma zorunlulugu getirilen kanunlar, uygulamaya giris tarih sirasi dikkate
almarak, gerekli muhasebe islemleri anlatilmistir. En son uygulamaya konulan
enflasyon muhasebesi kanunu ile, kuyumcularimizin uygulamasi gereken muhasebe

kayitlari bir 6rnek uygulama ile gdsterilmeye ¢alisilmistir.

3.1. Kuyumculuk islemlerinde Ayar Hesaplamalari

Kuyumculuk sektdriiniin muhasebe islemlerini saglikli sekilde takip edebilmesi ve vergi
matrahlarin1 dogru olarak tespit edebilmesi i¢in ayar yani miliem ( milyem ) hesaplarini
bilmesi gerekmektedir. Basta kiilge altinlar olmak {izere altin taki, miicevher, madalya
ve yeni basim paralara kadar tim altin irilinlerine ayar damgasinin bulunmasi

zorunludur.

Altin siis veya taki esyalarmin ayar tespitlerinin yapilmasinda baslica dort yontem

uygulanmaktadir.

1-Mihenk tas1 testi metodu: Uygulanan en eski metot olup, mihenk tasini en yiiksek
hassasiyetle kullanma becerisini gosterebilen kisiler 0,10 gibi bir sapmayla ayar tespiti
yapabilmektedirler.

2- Potada aritma yontemi: Yasal olarak kabul gérmiis bu yontemin esas1, numunedeki
altinin ayristirilarak kazanilmasi ve ayristirilan altin agirliginin numune agirhig ile
kiyaslanarak altin igeriginin hesaplanmasidir Mihenk tas1 testine nazaran % 100 dogru
sonug vermektedir.

3- X 151n1 fliioresans yontemi: Bu yontem numune i¢in tamamen zararsiz numune ile
higbir temasi olmayan ancak 2 mikrometre ilerleme yetisi olan, bu nedenle numune
kesitini tamamen temsil edemeyen ve kesinligi tartismaya agik bitmis, yaldizlanmis

tirtinler i¢in uygun olmayan bir tekniktir (Kaplan, 2003:54).
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4-Kolormetri Yontemi: Renk ayrimma dayanan bir yontemdir. Son yillarda
kullanilmaya baslanan modern tekniklerden biri olup, X 111 fliloresans yontemi gibi
kullanim alani sinirli ve ateste analiz yontemi ile dogrulanmasi gerekmektedir (Kaplan,

2003 : 54).

3.1.1. Ayar ( Kirat)

Ayar, altin ve glimiis alagimlarinda altin ve giimiisiin miktar ve oranini belirten bir
deyimdir. Ayarlar binde’ ye goére veya kirat esasina yani 24 paydasina gore ifade
edilirler. Ornegin 22 ayar denildigi zaman 24 gram agirhiginda bir kiilgede 22 gram saf,

2 gram da saf olmayan maden var demektir.

22 ayar altin 22 /24 = 0,916 miliem
18 ayar altin 18 / 24 = 0,750 miliem seklinde hesaplanir.

Tablo 29 : Milyem Cetveli

AYAR HESAPLAMA MILYEM TS:7000’e gore
1 1/24 0,041
2 2/24 0,083
3 3/24 0,125
4 4/24 0,166
5 5/24 0,208
6 6/24 0,250
7 7/24 0,291
8 8/24 0,333 0,333 milyem ( 8 ayar)
9 9/24 0,375
10 10/24 0,416
14 14/24 0,583 0,585 milyem (14 ayar)
18 18 /24 0,750 0,750 milyem (18 ayar)
22 22 /24 0,916 0,916 milyem (22 ayar)
24 24 /24 1,000 0,999 milyem (24 ayar)

Kaynak : Bekar, (1999: 26)
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Tim altin ayarlamalarinda, imalatinda, alim ve satiminda milyem cinsinden ifadeler
kullanilmaktadir. Kuyumcu muhasebeciligi ve denetciliginde 8, 14, 18, 22, 24 ayar
yerine TS:7000 de ayni ayarlara isabet eden milyemler kullanilmali ve dénem sonu

mevcutlart milyem cinsinden hesaplanmalidir.

3.1.2. Kiilce

24 ayar altin ya da 1000 ayar glimisiin eritilerek kaliba dokiilmiis durumuna denir
(Kaplan, 2003 : 93). Diger bir tanima gore degerli maden ile degersiz madenin belli bir

oran dahilinde birlesmelerinden meydana gelen karisima kiilge denir (Bekar, 1999 : 25).

3.1.3. Halita — Alasim (Alloy )

iki veya daha fazla madenlerin birarada eritilmesiyle meydana gelen karigima halita ya
da alasim denmektedir. Bir alagimda alasimin ayari, alagimin hasi, alasgimin agirlig

olmak tizere ii¢ eleman vardir (Bekar, 1999:27).

Ayar = Alasimin Has1 (H)
Alagimin Agirligi ( V)

H =V olamaz. Ciinkii A = 1 oldugu zaman elimizdeki kiilge has maden demektir. Bir
kiilcede belli orana gore karigtirilmig kiymetli ve kiymetsiz madenlerin her ikisi de
olmalidir ki ayar meydana gelsin. H = 0 da olamaz. H = 0 olursa kiilgenin i¢inde has

yok demektir. O zaman kiil¢e altin veya diger kiymetli bir maden degil demektir.
Alagimin ayarini bulmak icin ; Ornegin has miktar1 585 gr. olan ve agirligi da 1.000 gr.
olan kiilge ayari1 ( alasimi ) bulunmak istendiginde asagidaki gibi hesaplanir:

A=H/V=585/1.000= 0,585 milyem = 14 ayar bulunur (a.g.c.:28).

Has miktarini bulmak i¢in; H= A x V = 0,585 x 1.000 = 585 gr has bulunur.

102



Kiilgenin ( Alagimin ) agirligin1 bulmak i¢in; V=H / A =585/ 0,585 = 1.000 gr kiilce

bulunur.

18 ayarlik (750 milyem altin igeren) altin alasimlar1 giimiis, bakir, nikel veya ¢inko

miktarlarina gore ayriml renkler alir:

1000 gr. 18 ayar altin i¢in degisik renkli alagimlar asagidaki dlgiilerde karisim yapilarak
elde edilebilmektedir.

Sar1 Altin : 750 gr altin + 200 gr. bakir + 50 gr. giimis

Beyaz Altin : 750 gr. altin + 130 gr. glimiis + 85 gr. nikel + 35 gr. ¢cinko
Yesil Altin : 750 gr. altin + 83 gr. bakir + 167 gr. glimiig

Kirmiz1 Altin : 750 gr. altin + 167 gr. bakir + 83 gr. glimiig

3.1.4. Ayar Yiikseltmek

Diisiik ayarli bir kiilgenin ayarini yiikseltmek i¢in, elde bulunan kiilgenin agirligini
arttirmak gerekir. Diisiik ayarli bir kiilgenin ayarini yiikseltmek i¢in iki yontem vardir.
Birincisi; kiilgeden degersiz maden ¢ikararak, ikincisi; kiilgeye saf maden katarak ayar
yiikseltmektir. Ornegin; elimizde 100 gr. 0,916 milyem A Kkiilcesi ile 100 gr. 0,585
milyem B kiilgesi bulusun. Bu iki kiilgeden bir miktar parca alip 100 gr. agirhiginda ve
18 ayar 0,750 milyem yeni bir kiilce elde etmek istiyoruz. A ve B kiil¢elerinden kacar
gram alip eritmeliyiz ki istedigimiz agirhikta ve ayarda yeni bir C kiilgesi

olusturabilelim (Bekar, 1999: 30)?

Coziim:
Kiilceler Has Altin Bakir Ayar Agirhk
A 91,60 gr. 8,40 0,916 165 gr. 1 X
C 75 gr. 25 0,750
B 58,50 gr. 41,50 0,585 166 gr. 1,006 Y
X Y X+Y 100
= = = = 49,85 gr.
1 1,006 1+1,006 2,006
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X =1x49,85 = 49,85 ( A Kiil¢esinden alinacak miktar )

Y =1,006 x 49,85 = 50,15 (B Kiilgesinden alinacak miktar )
Toplam 100 gr. ( C Kiilgesinin agirligt )

Kiilgeden degerli maden ¢ikararak ayar yiikseltilmek istendiginde yontem asagidaki gibi
olur:
A=H/V —  Cikarilacak madene X denilirse — A=H / V-Xolur.
X = AV -H formiilii ortaya ¢ikar.
A

Ornek: 0,585 ayarinda 100 gr. agirhiginda bir kiilgenin ayarim1 0,750 milyeme
yiikseltmek istedigimizde sonug ne olur?
Coziim: X=AV-H/A = (0,750x100)—-(0,585x100) = 22gr.

0,750

100 — 22 = 78 grama kiilge inmis olur.

Kiilceye saf maden eklemek suretiyle ayar yiikseltmek istendiginde ise yoOntem

asagidaki gibi olur.

Eklenecek has miktarina X dedigimizde formiil asagidaki sekilde olur.
X=(H+X)/(V+X)

Ornek: 0,585 ayarda 100 gr. agirhiginda bir kiilgenin ayarmi 0,750 milyeme yiikseltmek

istedigimizde sonug ne olur?

Coztiim : (0,750x 100) (0,585 x 100) / 1-0,750 =66 gr.
Bu durumda yeni kiilgenin ayari 0,750 milyem ve 166 gr. olur. 100 + 66 = 166 gr.

Elimizde has altin olmadigr ve diger ayarlarda altin bulundugu zaman elimizdeki

ayarlardaki altinlarla ayar yiikseltme isi de asagidaki gibi yapilir.
X=(AV-H) /(B-A)
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Ornek : 0,585 milyem altinimizi1 0,750 milyeme yiikseltmek istiyoruz. Elimizde 0,910
milyemlik hurda altinimiz bulunmaktadir. Kiilgemizin ayarin1 0,750 milyeme
yiikseltebilmek i¢in ka¢ gram altin eklememiz gerekir? ( Eklenecek kiilcenin milyemi
mutlaka yiikseltilmesini istedigimiz kiilgenin milyeminden biiyiik olmalidir.)
Coziim : (0,750x 100)- (0,585x100) =103 gr.

(0,910-0,750)

Kuyumcular kiilgeden degerli maden ¢ikarmak suretiyle ayar yiikseltme yontemini zor
ve maliyetli oldugu i¢in tercih etmezler. Genellikle kiilgeye saf maden ekleme

yontemiyle ayar ylikseltmeyi tercih ederler (Bekar, 1999:30-35).

3.1.5. Ayar Diisiirmek

Ayar yliksek olan kiilceden kiymetli maden ¢ikararak veya kiilgeye degersiz maden
katarak ayar diisiirme islemi yapilmaktadir. Asagida yontemlerle ilgili Ornekler

verilmigtir (a.g.s.: 36).

Kiilgceden kiymetli maden ¢ikararak ayar diisiirmek istendiginde formiil su sekilde olur.
Cikartilacak has miktarina X denirse ; A=(H-X)/(V—X) olur.
X=(H-AV)/(1-A)

Ornek : 166 gr. ve 0,750 milyem olan bir kiilgemiz var. Bu kiilgenin ayarin1 0,585

milyeme diisiirmek istersek ne kadar has altin ¢ikartmamiz gerekir?

Coziim : (0,750x 166 )— (0,585 x 166 ) = 66 gr. has ¢ikarmak gerekir.
1-0,585
166 — 66 = 100 gr. kiilgemiz kalir.

Kiilceye degersiz maden katmak suretiyle ayar diisiirmek istendiginde formiiliimiiz
sOyle olur: Eklenecek degersiz madene X dersek;

A=H/(V+X)

X=(H-AV) /A
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Ornek : 166 gr. ve 0,750 milyem olan bir kiilgemiz var. Bu kiilgenin ayarim 0,585

milyeme diisiirmek istersek ne kadar degersiz maden eklememiz gerekir?

Coziim : (0,750x 166 )—(0,585x 166) = 46,82 gr. degersiz maden gerekir.
0,585

3.2. Kuyumculukta Degerleme Olgiileri

Diger sektorlerde oldugu gibi kuyumculukta da degerleme dl¢iisii olarak VUK Madde
261 ve Madde 279°da agiklanan oOlciiler kullanilir. Madde 261°de belirtilen olciitler

asagidaki gibi siralanmustir.

1. Maliyet bedeli
2. Borsa rayici

3. Tasarruf degeri
4. Mukayyet deger
5. Itibari deger

6. Vergi degeri
7.Rayi¢ bedel

8. Emsal bedeli ve ticreti

Altin ve altin mamiilden emtialarin borsa rayici ile degerlenmesi gerektigi goriisi
yayginsa da bu diisiince yanlistir. Eger bir varlifa emtia deniliyor ise ve bu emtia da
iktisadi isletmeye dahil ise o takdirde degerleme 6l¢iisii de maliyet bedeli olmalidir.
Ciinkii VUK Madde 275’te “satin alman veya imal edilen emtia maliyet bedeli ile
degerlenir” denmektedir. Ancak satis esnasinda has altin fiyatinin borsa rayicine gore

hesaplanacagi da bir gercektir (Bekar, 1999:45).
Imal edilen bir emtianin nasil degerlenmesi gerektigi VUK Madde 275 te agiklanmustir.

Madde 275 - Imal edilen emtianin (Tam ve yar1 mamul mallar) maliyet bedeli asagida

yazili unsurlar1 ihtiva eder:
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1. Mamuliin viicuda getirilmesinde sarf olunan iptidai ve ham maddelerin bedeli;

2. Mamule isabet eden iscilik;

3. Genel imal giderlerinden mamule diisen hisse;

4. Genel idare giderlerinden mamule diisen hisse; (Bu hissenin mamuliin maliyetine
katilmasi ihtiyaridir.)

5. Ambalajli olarak piyasaya arz edilmesi zaruri olan mamullerde ambalaj

malzemesinin bedeli.

“Miikellefler, imal ettikleri emtianin maliyet bedellerini yukaridaki unsurlar1 ihtiva

etmek sartiyla diledikleri usulde tayin edebilirler” denilmektedir (Resmi Gazete, 1998).

Miikellefin veya muhasebecinin uygularken serbest kaldigi nokta degerleme Ol¢iisii
degil maliyet bedelinin tespiti yontemidir. Fifo, lifo, ortalama vb. diye adlandirilan
yontemlerden hangisi kuyumcu sektdrii icin en uygun olamdir? Onerilen ydntem
ortalama maliyet yontemlerinden agirlikli ortalama maliyet yontemidir (Bekar, 1999 :

45-46).

3.3. Muhasebe Kayitlar

Muhasebe kayitlar: basligi altinda alinan bu bdliimde 6nce, kuyumculuk sektoriine etki
eden onemli kanun maddeleri belirtilmis, sonra bu maddelerden dolayr kuyumculuk
sektorlinii ilgilendiren muhasebe kayitlari ele alip 6rnekler verilmistir. En son kisimda
ise, glinlimiizde kuyumculuk sektoriinde faaliyet goOsteren isletmelerimizin

faaliyetleriyle ilgili muhasebe kayitlarina 6érnekler verilmistir.

3.3.1. 4760 Sayih Ozel Tiiketim Vergisi Yasasi ve Kuyumculuk Sektoriine Etki
Eden Maddeleri

4760 Sayili Ozel Tiiketim Vergisi Yasasi 06.06.2002 tarih ve 24783 sayili Resmi

Gazete ile yaymlanmis olup, 01.08.2002 tarihinde yiiriirliige girmistir. ithalat ve imalat
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evresinde ilk kez uygulanip, bu evreden sonra bir daha Ozel tiiketim vergisi
alinmayacaktir. Yasaya ekli IV. listedeki mallar kuyumculuk sektoriiyle ilgili olup

bunlarla ilgili muhasebe kayitlar1 agagida drneklenmeye calisilmistir.

Ozel Tiiketim Vergisi Yasasma ( OTVY ) ekli listelerde yer alan mallarin ithal, imal
veya insa edenler tarafindan teslimi ile yine bu mallarin 6zel tiikketim vergisi
uygulanmadan O6nce miizayede yolu ile satis1 verginin konusunu olusturmaktadir.
Kuyumculuk sektdriinii ilgilendiren mallar Giimriik Tarife Istatistik Pozisyon ( GTIP )
numaralari ile Tablo 30°da gosterilmis degerli taslar ve bunlardan mamul ziynet esyalari

sayilmaktadirlar.

Tablo 30 : Ozel Tiiketim Vergisi Yasasi’nda Kuyumculuk Sektériinii ilgilendiren

Mallar
G.T.I.P. Mal Adi Vergi
Oram
71.01 Tabii veya kiiltiir incileri (islenmis veya tasnife 6.7
tabi tutulmus olsun olmasin) (fakat iplige
dizilmemis, mihlanmamis ve takilmamuis), tabii
inci veya kiltii: incileri (tasinmasinda kolaylik
saglamak amaciyla gecici olarak iplige dizilmis)
71.02 Elmaslar (islenmis olsun olmasin fakat 6.7

mihlanmis veya takilmamis) (Sanayide
kullanilanlar harig)

71.03 Kiymetli taslar (elmaslar hari¢) veya yar1 kiymetli 6.7
taslar (islenmis veya tasnife tabi tutulmus olsun
olmasin, fakat iplige dizilmemis, mihlanmamis
veya takilmamis), kiymetli taglar (elmaslar harig)
veya yar1 kiymetli taslar (tasnife tabi tutulmamais)
(tasinmasinda kolaylik saglamak amaciyla gegici
olarak iplige dizilmis)

(Sanayide kullanilmayan sentetik veya terkip yoluyla
elde edilen kiymetli veya yar1 kiymetli taslar)

71.04.90.00.00.19 | Digerleri 6.7

71.16 Tabii inci veya kiiltiir incilerinden, kiymetli ya da 6.7
yar1 kiymetli taslardan esya (tabii, sentetik veya
tertip yoluyla elde edilmis)

Kaynak : Resmi Gazete ( 2002 )
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Kuyumcular imalatgidan miicevherat alindiginda imalat¢inin  diizenlemis oldugu
faturalarda belirtilen OTV ve KDV’ni &deyecekler, ancak ddedikleri OTV’ni malin
maliyetine yansitip yalnizca % 18 KDV uygulayarak mali satacaklardir. Kuyumcularin
ister gider pusulasi ile kisisel miicevherati satin almalar1 veya pirlantay: tag¢idan, altini
kiilceciden ya da borsadan alip fason iiretim yaptirarak mamul hale getirilen
miicevherat: satisa sunmalar1 durumunda diizenledikleri faturada hem OTV hem de

KDV’ ni ayrica gostereceklerdir (Bekar ve Baydemir; 2002: 85).

Ekli IV. Sayil1 liste ile ilgili olarak yasada belirtilen vergiyi doguran olay, bu listedeki
mallarin ithali ya da imal edenler tarafindan teslimidir. Ayrica OTV uygulamadan 6nce
miizayede yoluyla satisinda da vergiyi doguran olay yine bu mallarin teslimi
olmaktadir. Kuyumculuk sektoriinde kismen de olsa rastlanan konsinyasyon suretiyle
imalat¢1 ya da ithalatgi tarafindan yapilan satislarda mallarin komisyoncuya veya
konsinyi isletmelere verildigi anda vergi dogmaktadir. OTV komisyoncuya mali teslim

edenler tarafindan beyan edilip 6denecektir (a.g.e.: 78).

ORNEK: Miicevher imalatcis1 X A.S. ithal ettigi pirlantalar1 22 ayar altin sete monte
ettirerek satiga sunmaktadir. Bu islem icin 8.000.000.000 TL is¢ilik gideri yapaktadir.

Altinin Degeri 25.000.000.000.-TL

Iscilik Gideri 8.000.000.000.-TL

Pirlantalarin Maliyeti 15.000.000.000.-TL

Ithalde Odenen OTV 1.005.000.000.-TL ( 15.000.000.000 % 6,7 )
(Pirlanta i¢in % 6,7 )

Ithalde Odenen KDV 2.880.900.000.-TL

( 15.000.000.000 + 1.005.000.000 = 16.005.000.000.- TL % 18 =2.880.900.000.-TL)
Toplam Maliyet = Altinin Degeri + Is¢ilik + Pirlanta Maliyeti = 48.000.000.000.-TL

Imalatcinin Kan 7.500.000.000.-TL
Satis Bedeli 55.500.000.000.-TL
Faturada asagidaki rakamlar olacaktir.

Satis Bedeli 55.500.000.000.-TL

OTV (%6,7) 3.718.500.000.-TL
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KDV Matrahi 59.218.500.000.-TL

KDV (%18) 10.659.330.000.-TL
Toplam 69.877.830.000.-TL
OTV ve KDV beyanlar1 asagidaki gibi olacaktir.
OTV Beyam KDV Beyam
OTV Matrahi 55.500.000.000.- KDV Matrahi 59.218.500.000.-

Hesaplanan OTV 3.718.500.000.- Hesaplanan KDV 10.659.330.000

Indirilecek OTV 1.005.000.000.- Indirilecek KDV 2.880.900.000.-

Odenecek OTV 2.713.500.000.- Odenecek KDV 7.778.430.000.-

Mali satin alan firma agisindan muhasebe kaydi agagidaki gibi olur.

/
153.00 TICARI MALLAR 59.218.500.000.-
153.05 Pirlantal1 Set
191.00 INDIRILECEK K.D.V. (%18) 10.659.330.000.-
100 KASA HESABI 69.877.830.000.-

/

Mali satan imalat¢inin satis kaydi ise agagidaki gibi olmaktadir.

/
100 KASA HESABI 69.877.830.000.-
600.00 YURTICI SATISLAR 55.500.000.000.-
391.00 HESAPLANAN KDV 10.659.330.000.-
394.00 HESAPLANAN OTV 3.718.500.000.-

/
Kuyumculuk sektdrii kendi iginde birgok is kollarina ayrilmaktadir. Dolayistyla OTV’
ni kapsayan is kollar1 da sadece kuyumcu imal ya da ithalat¢isiyla sinirh

kalmamaktadir.
Miicevherat imalatg¢ilart yurt disindan ithal ettigi veya ithalat¢ilardan sagladigi kiymetli

taglari, ¢esitli ayarlardaki altin takilar ilizerine monte ederek, cilalayarak veya diger

islemlerden gegirerek satisa sunmaktadirlar. Imalatg1 niteligi tasiyan bu kesimin
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iirettikleri mallar yasada ekli IV. sayili listede yer aldigindan ozellikle OTV
yukiimliistidiir (Bekar ve Baydemir, 2002.:84).

Kuyumcu magazalarinin OTV ile ilgisi ise su durumlarda olmaktadir:

1- imalatcidan ziynet esyasi alindiginda imalatginin diizenledigi faturada belirtilen OTV
ve KDV’ni odeyecekler ancak, odedikleri OTV’ni malmn maliyetine ekleyerek
kayitlarina alacaklardir. Bu mallar i¢in bir daha OTV s6z konusu olmayacaktir.

2- Gider pusulasi ile miicevher satin aldiklarinda ise ister mali aldiklar1 gibi vitrinlerine
koysunlar, isterlerse yeni mamule dondiirerek vitrine koysunlar, bu mallar OTV
konusuna girdigi i¢in her iki durumda da bu mallarin perakende satislarinda % 6,7
oraninda OTV uygulayacaklar ve hem OTV’ni hem de KDV’ni faturalarmnda ve
fislerinde gostereceklerdir.

3- Pirlantay1 tasgidan, altim1 kiilgeciden ya da borsadan alip fason liretim yaptirilarak
mamul hale getirilen miicevherat satisa sunulur. Bu durumda da OTV ve KDV’li fatura

diizenlenmektedir (a.g.e., 84).

3.3.2. 4811 Sayili Vergi Baris1 Kanunu (VBK) ve Kuyumculuk Sektoriine Etki
Eden Maddeleri

25.02.2003 tarih 4811 Sayili VBK ile kiymetli maden ve ziynet esyasi ile ilgili
degerleme farki beyan1 agagidaki gibidir.

MADDE 11. - 1. Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri (adi, kollektif ve adi komandit
sirketler dahil); isletmelerinde mevcut oldugu halde kayitlarinda yer almayan emtia,
makine, techizat ve demirbaslari ile kayitlarinda diisiik degerle yer alan makine, teghizat
ve demirbaglarini kendilerince veya bagli olduklar1 meslek kurulusunca tespit edilecek
rayi¢ bedel ile bu Kanunun yiiriirliige girdigi ay1 izleyen {i¢iincii ayin son is giiniine
kadar bir envanter listesi ile vergi dairelerine bildirmek suretiyle defterlerine
kaydedebilirler. Bu suretle beyan edilen kiymetlerin satilmasi halinde satis bedeli
bunlarin deftere kaydedilen bedelinden diisiik olamaz. Bildirime dahil edilen varliklar

i¢cin amortisman ayrilmaz.
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2. Bilango esasina gore defter tutan miikellefler, bu madde hiikiimleri uyarinca
aktiflerine kaydettikleri emtia i¢in ayri; makine, techizat ve demirbaglar i¢in ayr1 olmak
izere 6zel karsilik hesabr acarlar. Emtia i¢in ayrilan karsilik, ortaklara dagitilmasi veya
isletmenin tasfiye edilmesi halinde sermayenin unsuru sayilir ve vergilendirilmez.
Makine, techizat ve demirbaslar envantere kaydedilir ve ayrilan karsilik birikmis
amortisman addolunur. Isletme hesabi esasma gére defter tutan miikellefler ise soz

konusu emtiay1 defterlerinin gider kismina satin alinan mal olarak kaydederler.

3. Bu madde uyarinca beyan edilen makine, techizat ve demirbaslar ile genel orana tabi
emtianin bedeli lizerinden %10 orani, diger emtianin bedeli {izerinden bu emtianin tabi
oldugu oranlarin yaris1 esas alinarak katma deger vergisi hesaplanir ve ayri1 bir
beyanname ile sorumlu sifatiyla beyan edilerek, beyanname verme siiresi i¢inde ddenir.
Bu vergi, kayitlarda diisiik degerle yer alan makine, techizat ve demirbaslarin degerleme
farki tizerinden hesaplanir. Makine, techizat ve demirbaslar {izerinden 6denen bu vergi
hesaplanan katma deger vergisinden indirilemez. Emtia iizerinden 6denen vergi genel
esaslara gore indirilir. Bu emtia, makine, techizat ve demirbaglar i¢in 25.10.1984 tarihli
ve 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun 9 uncu maddesinin (2) numarali fikrasi

hiikmii uygulanmaz ( Resmi Gazete, 2003a).

Isletmelerde fiilen bulundugu halde kayitlarda yer almayan mallar ile makine, teghizat
ve demirbas gibi amortismana tabi iktisadi kiymetler, belirlenecek bir deger lizerinden
kayitlara VBK’nun 11. maddesine gore alinabilecektir. Kayitlarda yer almayan hangi
mallarin kayitlara alinacagi konusunda bir kisitlama yoktur. Bu maddeye istinaden
kuyumculuk faaliyetlerinde bulunan miikellefler, isletmelerinde yer almadigi halde
isletmelerinde bulunan kiymetli maden ve taslar ile bunlardan mamul mallarin1 kayith
hale getirebilmislerdir. Yine aktif hesapta Ticari Mallar hesabina kayda alinan kiymetli
maden ve taslar, 5 hesap sinifi altinda 6rnegin 525 Nolu hesapta “Kayda Alinan Emtia
Karsiliklar1” hesabinda pasifte gosterilecektir. Ornegin; stoklarda bulunup kayitlarda
olmayan rayi¢ bedeli 100 milyar TL. olan kiymetli madenler ve taslar asagidaki gibi
kaydolunmustur (Geng ve Karadag, 2003 : 191).
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/
153 TICARI MALLAR 100 Milyar

191 INDIRILECEK KDV 10 Milyar

525 KAYDA AL. EMTIA KARSL. 100 Milyar

360 ODENECEK VERGI VE 10 Milyar

FONLAR
/

11. Maddenin 3. kisminda da ag¢iklandig1 gibi kuyumculuk faaliyeti yapan miikellefler
% 10 oraninda KDV d&deyeceklerdir. Ancak 3065 sayilt KDV’nin 17/4-g maddesi
geregince, kiilce altin kiilge glimiis teslimleri KDV’den istisna edilmistir. Bu nedenle,
kiilge altin ve kiilge giimiise isabet eden degerler {izerinden KDV 6denmesi miimkiin

degildir.

MADDE 12. - Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri (adi, kollektif ve adi komandit
sirketler dahil), kayitlarinda yer aldig1 halde isletmelerinde mevcut olmayan mallarini,
bu Kanunun yiiriirliige girdigi ay1 izleyen iiglincli aymn son is giiniine kadar, ayni
nev'iden mallara iliskin cari yil kayitlarina gore tespit edilen gayrisafi kar oranini
dikkate alarak fatura diizenlemek ve her tiirlii vergisel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek
suretiyle kayit ve beyanlarina intikal ettirebilirler. Gayrisafi kar oraninin cari yil
kayitlarina gore tespit edilemedigi hallerde miikellefin bagli oldugu meslek odalarinin
belirleyecegi oranlar esas alinir. Bu madde hiikmiiniin uygulanmasina iligkin olarak
gecmise yonelik vergi cezasi ve gecikme faizi uygulanmaz. Yili igerisinde édenmesi

gereken vergilerin, ddeme siirelerinde degisiklik yapmaya Maliye Bakanlig1 yetkilidir.

VBK’nun 12. Maddesi de miikelleflere kayitlarinda yer aldigi halde isletmede mevcut
olmayan mallarim1 beyan edebilme olanagr saglamistir. Madde kapsaminda
diizenlenecek faturalarda aliciya iliskin bilgiler yerine “4811 sayili Kanunun 11.
maddesi cercevesinde diizenlenmistir” ibaresi yazilacaktir. Bu sekilde faturalanan ve
deftere kaydedilen mallarla ilgili islemler, normal satig islemlerinden bir farklilik arz

etmemistir ( Geng ve Karadag , 2003 : 192).
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Ornegin 10 milyar kayitli fakat stokta yer almayan kiymetli maden ve taslar igin sdyle

bir kayit tutulur.

/
689 DIGER OL.DISI GIDER ZARAR 11,8 Mily.

( Kanunen Kabul Edilmeyen Gider)
600 YURTICI SATISLAR 10 Mily.
(4811 Sayili1 Kanun 12. Madde)
391 HESAPL. KDV (%18) 1,8 Mily.
/

MADDE 13. - 1. Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri (adi, kollektif ve adi komandit
sirketler dahil); esas faaliyetleri ile ilgili olarak 31.12.2002 tarihi itibariyla
isletmelerinde mevcut olup, kayitlarinda yer alan kiymetli maden (altin, platin ve
giimiig) ve kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet ve inci)
ile bunlardan yapilmis ziynet esyasin1 ayni tarih itibartyla borsa rayici, borsa rayici
olmayanlarda emsal bedeli ile degerlemek suretiyle hesaplayacaklart degerleme
farklarini cins, vasif ve miktarlarini belirten bir beyanname ile bu Kanunun yiiriirliige
girdigi ay1 izleyen i¢iincii ayin son is giliniine kadar bagl olduklar1 vergi dairelerine
bildirmek kaydiyla, ilgili mallarin maliyet bedellerine ilave suretiyle defterlerine intikal

ettirebilirler.

2. (1) numarali fikra hiikkmiine gore beyan edilecek degerleme farklar1 %2,5 oraninda
vergiye tabi tutulur. Bu suretle tahakkuk ettirilen vergi, beyanname verme siiresi i¢ginde
odenir. Odenen bu vergiler, gelir ve kurumlar vergisinden mahsup edilemez, gelir ve

kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak kabul edilmez.

Bilanco esasina gore defter tutan miikellefler, bu Kanun hiikiimleri uyarinca
degerledikleri emtiaya iligkin degerleme farklar karsiliginda pasifte 6zel bir karsilik
hesab1 acarlar. Bu hesapta izlenen karsilik, ortaklara dagitilmasi veya isletmenin tasfiye
edilmesi halinde sermayenin unsuru sayilir ve vergilendirilmez. Isletme hesab1 esasina
gore defter tutan miikellefler ise soz konusu degerleme farklarini defterlerinin gider

kismina satin alinan mal olarak kaydederler ( Resmi Gazete, 2003a ).
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Kiymetli maden ve kiymetli taglar ile bunlardan yapilmis ziynet esyalarinin imali veya
alim-satimiyla ugrasan yiikiimliiler s6z konusu iktisadi kiymetleri donem sonunda
maliyet bedeli ile degerlemek zorundaydilar. VBK ile bu yiikiimliilerin s6z konusu
iktisadi kiymetleri borsa rayici ile ya da borsa rayicinin olmadigr durumlarda emsal

degeri ile degerleme yapabilme olanagi da saglanmustir.

S6z konusu yasal olanaktan yararlanmak isteyen yiikiimliilerin bu iktisadi kiymetlerin
borsa rayici ile ya da borsa rayicinin olmadigi durumlarda emsal bedeli ile maliyet
bedelleri  arasindaki  farki  ilgili maliyet bedellerine eklemek suretiyle
muhasebelestirmeleri gerekmekteydi. Dolayisiyla yiikiimliiler hesaplanan bu degerleme
farklarin1 "153-Ticari Mallar Hesabi"na ya da imalatci iseler "152-Mamuller Hesabi'"na

kaydedeceklerdi.

VBK’nun 13'linci maddesindeki diizenlemeden yararlanmak isteyen ylkiimliilerin
30.05.2003 tarihine kadar ilgili vergi dairesine beyanda bulunmalar1 halinde bilanco
esasina gore defter tutan yilikiimliiler bilangonun pasifinde 5 hesap kodlu grupta, 6rnegin
"525-Degerleme Farki Emtia Karsilig1" hesabini kullanmalar1 gerekmekteydi. Olusan
deger farklar1 iizerinden %2,5 oranina gore hesaplanip beyan edilecek vergiler “Genel
Yonetim Giderleri” hesabia kaydedilip, bu hesabin karsihiginda “Odenecek Vergiler ve
Fonlar” hesabi kullanilacakti. Bununla birlikte “Genel Yonetim Giderleri” hesabinda
izlenecek bu giderlerin “Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler’den olmalar1 dolayisiyla,

cari donemin vergi matrahiyla iliskilendirilmemeleri gerekecektir (Kaynak, 2003:64).

Miikellefler kayitlarinda yer alan altin ve giimiis gibi kiymetli madenler ile elmas,
pirlanta ve yakut gibi kiymetli taglar ve bunlardan mamul mallarini, 31 12 2002 tarihi
itibariyle varsa bunlarin borsa rayigleri, yoksa emsal bedelleri lizerinden degerlemek
suretiyle kayitlarin1 revize etmeleri gerekmekteydi. Miikellefler satisa sunduklari
mallarin cins, vasif ve miktarlarin1 gosteren listeler hazirlamislar ve bu listeleri vergi

dairelerinde ornekleri yer alan beyannamelere aktarmislardir.

4811 sayili kanunun 13. Maddesi kapsaminda degerleme farkini beyan etmemis bir

miikellefin durumu asagidaki 6rnekle agiklanmistir.
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Ornek: 31.12.2002 tarihi itibariyle kanuni defterlerde yer alan altinin toplam maliyeti
1000 YTL olsun. Altinin birim miktar1 100, birim maliyeti 10 milyon lira olsun. = ( 100
x 10 milyon = 1 milyar ). Istanbul Altin Borsasmin 31.12.2002 tarihi itibari ile (ayni
tarihte islem goérmemesi halinde bu tarihten 6nceki son islem giiniindeki) has altin
kapanig birim fiyat1 15 milyon lira olsun ; ( 100 x 15 milyon = 1.5 milyar). Altin satis
kar1 olup 2002 yili kazanci olarak 500 milyon lira ( 1,5 — 1 ) beyan edilecektir ( Atesli,
2003: 84).

4811 sayili kanunun 13. maddesinden faydalanilmama halinde 4842 sayili kanun
uyarinca tespit edilen degerleme farkinin beyan edilip tahakkuk eden vergilerin

O0denmesi gerekir.

3.3.3. 4842 Sayili Kanun ve Kuyumcuk Sektoriine Etki Eden Maddeleri

24.04.2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Kanunla bazi kanunlarda degisiklik
yapilmis olup, degisiklik yapilan kanun maddelerinden bazilar1 kuyumculuk sektori ile

ilgilidir.

MADDE 5. — 193 sayili Kanunun 38 inci maddesinin sonuna asagidaki fikra

eklenmistir.

Siirekli olarak iglenmis altin alim-satimi ve imali ile istigal eden miikellefler, altin satig
tarihindeki Istanbul Altin Borsasinda olusan has altin degeri ile satilan mamuliin has
altin maliyet bedeli arasinda olusan farki, maliyet bedeline ilave ederler. S6z konusu
fark, bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda izlenir. Bu fon, sermayeye ilave
disinda herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi
takdirde, o yilin kazancina dahil edilerek vergiye tabi tutulur. Bu miikelleflerin
kullandiklar1 yabanci kaynaklara ait gider ve maliyet unsurlarimin sadece ilgili donemde

ayrilan fonu asan kismi gider kabul edilir (Resmi Gazete, 2003b).
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Kanunun gerekcesi soyledir ; “Altin ticareti ile isgal edenlerin has altin degerindeki
farklarin vergiye tabi olmasi, sermaye ile finanse edilen has altin miktarlarinin
erimesine yol agmakta ve Ozellikle uluslararasi rekabette altin ihracatinin gelismesini
engelledigi gibi sistemin kurumsallagtirllmasini da gili¢lestirmektedir. Bu agidan soz
konusu deger artiglarinin 6zel fon hesabina alinmasi, buna karsilik gergek katma degerin

de vergilenmesi amaclanmustir (Atesli, 2003:.79).

4842 Sayili Kanunun 5. Maddesi ile yapilan yeni diizenlemenin kosullar1 asagidaki
gibidir.
e Kuyumcu miikellefler 24.03.2003 tarihinden 6nceki satiglart nedeni ile has altin
maliyetlerini revize edemezler.
¢ Bu Kanundan Gelir ve Kurumlar Vergisi miikellefleri faydalanabilir.
e Siirekli olarak islenmis altin alim satimi1 ile ugrasmayan miikellefler
maliyetlerini revize edemezler.
e Miikelleflerin bilango esasina gore defter tutmalar1 gerekir.
e Satilmamus, stokta kalmis islenmis altinin has altin maliyeti revize edilemez.
e Degerleme 6lgiitii olarak IAB’ nda olusan has altin degerinin dikkate alinacagi.
e Satilan veya stokta yer alan islenmemis kiilge altinin has altin maliyeti revize

edilemez.

Oncelikle kuyumcularm 4811 sayili Vergi Baris1 Kanunu ile 31.12.2002 tarihi itibariyle
ellerindeki kayitli altinlarin maliyet degerlerini IAB 31.12.2002 tarihli 18.110.000TL/gr
fiyatina yiikseltmis olmalar1 gerekmekteydi. Ellerindeki altinlarin toplam maliyet bedeli
ile 18.110.000 TL’dan hesapladiklar1 bedel arasindaki farki da 31.05.2003 tarihine
kadar % 2.5 oraninda vergi hesaplayip beyan etmeleri gerekmekteydi. Bu artisi
yapmayip % 2.5 oranindaki vergilerini 6demeyen esnaflarin, 4842 sayili yasa ile
hesaplanan fark i¢in normal oranda vergi 6demek zorunda kalacaklari, bu oranin da
sirketler icin fonla beraber %33, gelir vergisi miikellefleri i¢in kazanca bagl olarak %
22 ile %49.5 arasinda olacagi belirtilmigti. Bu beyan ve O6demede bulunmayan
miikelleflerin Maliye tarafindan yapilacak taramalarda cezali olarak vergi 6demek

zorunda kalacaklar1 belirtilmisti.
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Bu diizenleme ile altin satislarinda olusan fiktif karlarin vergilendirilmesi ortadan
kalkmaktadir. Geriye sadece is¢ilik kazanglar1 iizerinden vergi Odenecektir. Bu
kanundan yalmzca bilango esasina gore defter tutanlar yararlanabilmektedir. Isletme
defteri tutanlar ise defterlerinde 6zel bir fon hesabi acabilecekleri bir yer olmadigindan
ve satilan altin deger artig/azalis fonu sermayeye ilave disinda kullaniliyorsa o yilin
kazancina dahil edilerek vergilendirildiginden ve bu fonun sermaye disinda kullanilip
kullanilmadigin1 tespit etmek miimkiin olmadigindan fiktif altin kéarlar1 6nceki

donemlerde oldugu gibi vergiye tabi tutulmaya devam edecektir.

24.04.2004 tarihinden itibaren altin satiglarinda ortaya c¢ikan altin satis kari, yani satilan
altinin maliyet bedeli ile satis tarihindeki altin bedeli arasindaki olusacak fark, satilan
malin maliyetine eklenip bu altin satisindan dolay1 herhangi bir kazan¢ dogmayacaktir.
Bu diizenleme ile altin satiglarinda olusan fiktif karlarin vergilendirilmesi ortadan
kalkmis olmakta ve geriye sadece iscilik gelirleri kalmaktadir. Ancak IAB’da olusan has
altin fiyatinin, isletmelerin ellerindeki altinin satis tarihindeki maliyet bedelinden diisiik
oldugu durumda da bu fark negatif olarak ortaya ¢ikacaktir. Olusan bu negatif fark
acilan fon hesabina borg olarak kaydedilecektir (Aksoy ve Ugur, 1977 ).

Ancak IAB’ min giin sonunda kapamis fiyati olarak TL, ABD Dolar1 veya EURO
cinsinden ii¢ adet has altin degeri olmaktadir. Bu ii¢ para biriminde altin alim ve satim
sozlesmeleri yapilmaktadir. Dolayisiyla altin degeri olarak IAB’ nda olusan hangi para
biriminin dikkate alimacagina iliskin bir aciklama ilgili yasa maddesinde
belirtilmemistir. IAB’ nda hangi para biriminin hangi kosullarda dikkate alinacagi veya
bu konuda miikelleflerin se¢im haklarinin bulunup bulunmadigina iligkin bir diizenleme

yapmast gerektigi diisiiniilmektedir ( Yetkiner, 2003 :33).

Konunun en 6nemli kismi, degerleme ve fiktif karlarin reel kardan ayirdedilebilmesini
saglayan bir diizenleme getirilmis olmasidir. Bu g¢ergevede diizenlenen kanun
maddesiyle sadece stok degerleme degil ayn1 zamanda yil icerisinde meydana gelen
alim-satim islemlerinde de uygulanmasini ongérmekte ve dolayisiyla enflasyon

muhasebesine imkan tanimaktadir.
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Ornek 1 -7 aras1 KDV hesaplamalari dikkate alinmamustir.

Ornek 1 : Altinin alim degerinin 1.000.000 TL,
Satis giinlinde Borsa rayig fiyati: 2.000.000 TL
Kuyumcunun altin1 2.400.000 TL ile sattigin1 varsayalim.

Kanun degisikliginden 6nce kuyumcunun kar1 2.400.000 — 1.000.000 = 1.400.000 TL
olarak goriinecekti. Ancak kanun degisikligi ile Borsa rayi¢ degeri ile alig maliyet
degeri arasinda olugan 1.000.000 TL bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
gosterilecek ve 400.000 TL de gergek reel kar olarak vergilendirilecektir.

Borsa rayici - Maliyet bedeli = Deger artisindan kaynaklanan fiktif kar
2.000.000 - 1.000.000 = 1.000.000 TL

Satis — Borsa Rayici = Reel Kar

2.400.000 —2.000.000 = 400.000 TL

Dolayistyla kuyumcu 1.000.000 TL'yi bilangonun pasifindeki fon hesabinda tutacak,
400.000 TL iizerinden de vergisini 6deyecektir

Ornek 2 : Maliyet Bedeli : 200.000.000 TL
Satis Bedeli : 250.000.000 TL
IAB Bedeli : 250.000.000 TL

/
100 KASA HS. 250.000.000
621 SATILAN TiCARI MAL MALIYETI 250.000.000
600 YURTICI SATISLAR 250.000.000
153 TICARI MALLAR 200.000.000
527 SATILAN ALTIN DEGER 50.000.000
/

Isletmenin kar veya zarar1 yoktur.
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Ornek 3: Maliyet Bedeli : 200.000.000 TL
Satis Bedeli : 250.000.000 TL
IAB Bedeli : 260.000.000 TL
/

100 KASA HS. 250.000.000
621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI 260.000.000
600 YURTICI SATISLAR 250.000.000
153 TICARI MALLAR 200.000.000
527 SATILAN ALTIN DEGER 60.000.000
ARTIS / AZALIS FONU

/

Satilan Mal Maliyeti - IAB Bedeli = 250.000.000 — 260.000.000 = (-) 10.000.000 TL

isletmenin zarar1 olmustur.

Ornek 4 : Maliyet Bedeli : 200.000.000 TL
Satis Bedeli : 250.000.000 TL
IAB Bedeli : 245.000.000 TL
/

100 KASA HS. 250.000.000
621 SATILAN TICARI MAL MALIYETI 245.000.000
600 YURTICI SATISLAR 250.000.000
153 TICARI MALLAR 200.000.000
527 SATILAN ALTIN DEGER 45.000.000
ARTIS / AZALIS FONU

/
Satilan Mal Maliyeti - IAB Bedeli = 250.000.000 — 245.000.000 = (+) 5.000.000 TL kar

etmistir.
Ornek 5 : Maliyet Bedeli : 170.000.000 TL

Satis Bedeli : 150.000.000 TL
IAB. Bedeli : 150.000.000 TL
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100 KASA HS. 150.000.000

621 SATILAN TiCARI MAL MALIYETI 150.000.000

527 SATIL. ALTIN DEGER AR / AZ FONU 20.000.000
600 YURTICI SATISLAR 150.000.000
153 TICARI MALLAR 170.000.000

/

Isletmenin kar veya zarar1 yoktur.

Ornek 6: Maliyet Bedeli : 170.000.000 TL
Satis Bedeli : 150.000.000 TL
IAB.Bedeli 165.000.000 TL

/

100 KASA HS. 150.000.000

621 SATILAN TiCARI MAL MALIYETI 165.000.000

527 SATIL. ALTIN DEGER AR / AZ FONU 5.000.000
600 YURTICI SATISLAR 150.000.000
153 TICARI MALLAR 170.000.000

/
Satilan Mal Maliyeti - IAB Bedeli = 150.000.000 — 165.000.000 = (-) 15.000.000 TL

zarar etmistir.

Ornek 7 : Maliyet Bedeli : 170.000.000 TL
Satis Bedeli : 165.000.000 TL
IAB.Bedeli 145.000.000 TL

/

100 KASA HS. 165.000.000

621 SATILAN TiCARI MAL MALIYETI 145.000.000

527 SATIL. ALTIN DEGER AR / AZ FONU 20.000.000
600 YURTICI SATISLAR 165.000.000
153 TICARI MALLAR 170.000.000

/
Satilan Mal Maliyeti - IAB Bedeli = 165.000.000 — 145.000.000 = 20.000.000 TL. kar
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Ornek 8 : Ugur Kuyumculugun 23.04.2003 tarihinde mevcut stoklar1 asagidaki gibi

olsun;

3.526,25 gr 18 ayar (750 milyem) altin taki bedeli grami 12.500.000 TL’ dan 3.526,25
x 12.500.000 =44.703.125.000 TL

25.04.2003 tarihinde IAB has gram altin fiyat: : 17.085.000 TL (Istanbul Altin Borsasi
Kiymetli Madenler Piyasasi iglemlerinde istenilen iki tarih araligina ait giinliik bazdaki

verileri almak i¢in http://www.iab.gov.tr/turkish/veriler.php)
18 ayar / 24 ayar = 0.750 milyem
0.750 x 17.085.000 TL = 12.813.750 TL 18 ayar IAB’ na gére gram fiyat: bulunur.

Ugur Kuyumculuk 1.250,45 gr 18 ayar altin takisini 16.022.953.687 TL’ dan (1.250.45
x 12.813.750 = 16.022.953.687 ) satmus olsun. Iscilik gram satis fiyat1 da 1.000.000

TL/gr. olarak verilsin.
Iscilik bedeli = 1.250,45 x 1.000.000 TL = 1.250.450.000 TL
% 18 KDV ( Is¢ilik Uzerinden) = 1.250.450.000 TL x % 18 = 225.081.000 TL.

25.04.2003 tarihinde isletmenin kayitlar1 agsagidaki gibi olur.

/

100 KASA 17.498.484.687
600.01 YURTICI SATISLAR 16.022.953.687
600.02 YURTICI SATISLAR 1.250.450.000
Iscilik
391 HESAPLANAN KDV 225.081.000
/
621 SATILAN TICARI MAL.MALIYETI 16.022.953.687
153 TICARI MALLAR 15.630.625.000
527 SATILAN ALTIN DEGER 392.328.687
ARTIS / AZALIS FON HS.

/
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12.500.000 TL x 1.250,45 gr 18 ayar altin = 15.630.625.000 TL eder. (Satilan mamuliin
has altin maliyet bedeli )

16.022.953.687 TL — 15.630.625.000 TL = 392.328.687 TL fark 527 FON hesabina

aktarilir.

Madde 5’te miikelleflerin kullandiklar1 yabanci kaynaklara ait gider ve maliyet
unsurlarinin sadece ilgili donemde ayrilan fonu asan kisminin gider olarak kaydedilmesi
belirtilmistir. Ornegin, islenmis altn alim — satim1 ile ugrasan ve bilango usuliine gore
defter tutan bir gelir vergisi miikellefinin 2003 yilinda GVK’nun 38. maddesinin son
fikras1 uyarmnca 50 milyar TL fon hesapladigini kabul edersek sdzkonusu sahis
bankadan almis oldugu kredi i¢in 2003 yilinda toplam 35 milyar TL kredi faizi ve mal
alimlarma iliskin de 30 milyar vade farki 6desin. Bu durumda miikellefin kullandigi
yabanci kaynaklara iliskin gider ve maliyet tutar1 toplam 30 + 35 = 65 milyar TL’ duir.
Miikellef 15 milyar liralik yabanci kaynaga iliskin gider ve maliyet unsurunu ticari
kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alacak, ancak o yil ayrilan fon kadar olan
yabanci kaynaga iliskin 50 milyar TL gider ve maliyet unsurunu ise kanunen kabul

edilmeyen gider olarak dikkate alacaktir (Yetkiner, 2003 :34).

Kanun maddesinde yabanci kaynaga iligkin gider ve maliyet unsurunun neler olduguna
dair herhangi bir tanimlama yapilmamistir. GVK’nun 41/8 maddesinde belirtilen
hususlar kastedildigi diisiiniilmektedir. GVK 41/8 de isletmede kullanilan yabanci
kaynaklara iliskin faiz, vade farki, kar payr kur farki ve benzeri adlar ile gider ve

maliyet unsurlar1 tanimlanmustir.

4842 Sayili Kanunun 5. Maddesi ile miikelleflerin enflasyondan arindirilmis kazanglar
lizerinden vergilendirilmeleri amaglanmis ancak, miikelleflerin yabancit kaynak
kullanim1 dolayisiyla yiiklenmek zorunda olduklari gider ve maliyet tutarlarinin
bilancoda yer alan fon tutar1 kadarmin kanunen kabul edilmeyen gider olarak

miikelleflere ayr1 bir yiik getirdigi g6z oniine alinmamustir.

GECICI MADDE 63. — 1. Islenmis altin ticareti ve imalat1 ile istigal eden gelir ve
kurumlar vergisi miikelleflerinden (adi, kollektif ve adi komandit sirketler dahil) 4811
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sayil1 Kanunun 13 iincii maddesine istinaden bildirimde bulunmayanlarin 31.12.2002
tarihi itibariyle defter kayitlarinda yer alan altin maliyet bedelleri, Istanbul Altin
Borsasinin ayni tarihteki (ayni tarihte islem gérmemesi halinde bu tarihten 6nceki son
islem giiniindeki) has altin kapanis fiyatindan diisiik olamaz. Maliyet bedelinin bu
fiyattan diisitk olmasi halinde aradaki fark altin satis kari addolunur ve 2002 yili
kazancina eklenerek bu Kanunun yayimini izleyen ikinci ayin sonuna kadar beyan edilir

ve tahakkuk eden vergi ayn1 siirede 6denir.

2. Kiymetli maden ve ziynet esyasi imalati ve ticareti faaliyetinde bulunan gelir ve
kurumlar vergisi mikellefleri (adi, kollektif ve adi komandit sirketler dahil)
isletmelerinde mevcut olup kayitlarinda yer almayan kiymetli maden (altin, platin ve
giimiig) ve kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci vs.)
ile bunlardan mamil ziynet esyasin1 4811 sayili Kanunun 11 inci maddesinin (1)
numarali fikrasinda belirtilen sekilde bildirmeleri halinde ayni Kanunun 13 iinci

maddesinin (2) numarali fikrasina gore vergi 6derler (Resmi Gazete :2003b).

3.4. Kuyumcu Muhasebesiyle ilgili Ornek Uygulamalar

Asagida kuyumcularin faaliyetleri dogrultusunda, uyguladiklar1 yevmiye maddelerine

ornekler verilmistir.

3.4.1. Ornek 1

1-) Sadece kuyumculuk igleri ile ugrasmak amaciyla 01.08.2004 tarihinde kurulan sirket
ortaklari igse baglarken 1 trilyon TL. sermaye taahhiit etmisler ve tamamin1 6demislerdir.
————————————————— 01.08.2004

100 KASA 1.000.000.000.000.-
500 SERMAYE 1.000.000.000.000.-

Sermayenin nakden 6denmesi

/
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2-) Sirketin kurulusundan sonra, 10.08.2004 Diinyam A.S.’den grami 18.500.000.TL

dan 30 kg. 0,995 ayarinda has altin almiglardir.

—————————————————— 10.08.2004

153.24 STOKLAR 552.225.000.000.-
100 KASA 552.225.000.000.-

30.000 gr.x 0,995 = 29.850 gr has altin

29.850 gr x 18.500.000= 552.225.000.000.-

/
3-) 25.08.2004 tarihinde Sirket 10 kg. altinin1 X atdlyesine bilezik yapilmasi igin

gondermistir. Bilezigin iscilik bedeli olarak 1 gr.altin karsiligi 500.000 TL. 6denmistir.
(Altinin grami 19 milyon TL olarak hesaplanmistir.) 10.09.2004 tarihinde bilezikler

atolyeden gonderilmistir.

----------------- 25.08.2004
159 VERILEN AVANS. 189.050.000.000.-
153.24 STOKLAR 189.050.000.000.-

10.000 gr.x 0,995 =9.950 gr has altin
9.950 gr x 19.000.000= 189.050.000.000.-

X Atolyesine gonderilen altin
/
24 ayar = 0,995 milyem

22 ayar = 0,916 milyem
10.000 gr x 0,995 = 9.950 gr has altin ederse;
9.950 gr/ 0,916 =10.862,44 gr 22 ayar altin eder.

----------------- 25.08.2004
153.22 TICARI MALLAR 5.431.220.000.-
191.15 INDIRILECEK K.D.V. (%18) 977.619.600.-
100 KASA 6.408.839.600.-

10.000 gr.x 0,995 =9.950 gr has altin
10.862,44 gr x 500.000.= 5.431.220.000.-

X Atolyesine 6denen is¢ilik bedeli
/
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------------------ 10.09.2004
153.22 TICARI MALLAR 189.050.000.000.-
159 VERILEN AVANS. 189.050.000.000.-

X Atolyesinden gelen bileziklerin 22 ayar
Ticari Mallar hesabina kaydi.

/
4-) 13.09.2004 tarihinde 22 ayar bileziklerden 130 grami1 KDV dahil 2.500.000.000 TL
dan satilmistir. Altinin gram1 19.250.000.-TL dur.

130 gr 22 ayar altin x 0,916 milyem = 119,08 gr has altin eder.
119,08 gr x 19.250.000. TL =2.292.290.000. TL
2.500.000.000 TL —2.292.290.000 TL = 207.710.000.-TL kar
207.710.000 TL /1,18 =176.025.424.-TL
176.025.424 TL % 18 =31.684.576.- TL KDV eder.
13.09.2004
100 KASA HESABI 2.500.000.000.-
600.22 YURTICI SATISLAR 2.292.290.000.-
600.10 YURTICI SATISLAR 176.025.424 .-
Iscilik Masrafi
391.15 HESAPLANAN KDV 31.684.576.-

22 ayar 130 gr bilezik satisi.

/
IAB has fiyat1 = 19.250.000.-TL
119.08 gr has =2.292.290.000.-TL eder.
119.08 gr. kayitli bedeli = 119.08 x 18.500.000.-TL = 2.204.830.000.-TL
2.292.290.000.-TL - 2.204.830.000.-TL = 87.460.000.-TL zarar farki 527 fon hesabina
kaydedilir.

13.09.2004
621 SATILAN TiCARI MAL MALIYETI 2.292.290.000.-
153.22 TICARI MALLAR 2.204.830.000.-
527 SATILAN ALTIN DEGER 87.460.000.-
ARTIS/AZALIS FON HS.
22 ayar 130 gr bilezigin maliyet kaydi.
/
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5-) isletme 17.09.2004 tarihinde 5 kg. hasim1 14 ayar, 5 kg hasini da 18 ayar olmak
lizere ylziik, kiipe, zincir, kolye ve kiinye almak iizere Y atdlyesine gondermistir.
Isciligin grami 750.000.-TL dir. Has altinin granu 19.500.000.- TL dir. 22.09.2004

tarihinde atdlyeden yaptirilan ziynetler gonderilmistir.

5.000 gr 24 ayar = 5.000 gr x 0,995 milyem = 4.975 gr has altin eder.
4.975 gr has / 0,585 milyem (14 ayar ) = 8.504,27 gr 14 ayar altin eder.
4.975 gr has / 0,750 milyem ( 18 ayar ) = 6.633,33 gr 18 ayar altin eder.

------------------ 17.09.2004
159 VERILEN AVANS. 194.025.000.000.-

153.24 STOKLAR 194.025.000.000.-

10.000 gr.x 0,995 =9.950 gr has altin
9.950 gr x 19.500.000= 194.025.000.000.-

Y Atdlyesine gonderilen altin

/

17.09.2004
153.18 TICARI MALLAR 4.974.997.500.-
153.18 4.974.997.500.-

153.14 TICARI MALLAR 6.378.202.500.-
153.14 6.378.202.500.-

191.15 INDIRILECEK K.D.V. 2.043.576.000.-
100 KASA 13.396.776.000.-

6.633,33 x 750.000 TL =4.974.997.500 TL
8.504,27 x 750.000 TL = 6.378.202.500.-

Y Atdlyesine 6denen iscilik bedeli
/
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----------------- 22.09.2004
153.18 TICARI MALLAR 97.012.500.000.-
153.18  97.012.500.000.-
153.14 TICARI MALLAR 97.012.500.000.-
153.14  97.012.500.000.-
159 VERILEN AVANS. 194.025.000.000.-

Y Atdlyesinden gelen 18 ve 14 ayar

ziynetlerin ilgili Ticari Mallar Hesabina
/

6-) Isletme 24.09.2004 tarihinde, KDV dahil 2 milyara 150 gr. 14 ayar kolye, yiiziik,

kiipe ve kiinyeden olusan bir set satmistir. Altmin o tarihteki IAB has fiyat:
19.500.000.-TL dur.

24.09.2004
100 KASA HESABI 2.000.000.000.-
600.14 YURTICI SATISLAR 1.705.275.000.-
600.10 YURTICI SATISLAR 249.343.220.-
Iscilik Masrafi
391.15 HESAPLANAN KDV 44.881.780.-

150 gr.x 0,583 = 87,45 gr has altin.
87,45 x 19.500.000 TL=1.705.275.000-TL
14 ayar 150 gr set satisi1.
/
2.000.000.000 TL —1.705.275.000 TL= 294.725.000.TL kar.
294.225.000 / 1,18 =249.343.220.- TL
249.343.220 TL. % 18 =44.881.780.- TL KDV eder.
24.09.2004
621 SATILAN TiC.MAL KALIYETI 1.705.275.000.-
153 TICARI MALLAR 1.617.825.000.-
527 SATILAN ALTIN DEGER 87.450.000.-
ARTIS/AZALIS FON HS.

14 ayar 150 gr set satisl.
/
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150 gr set = 87,45 gr has ediyordu.

1 gr. hasin isletmeye kayith bedeli = 18.500.000.-TL

18.500.000.-TL x 87,45 =1.617.825.000.-TL

1.705.275.000.-TL — 1.617.825.000.-TL = 87.450.000.-TL Zarar fon hesabina aktarilir.

7-) Isletme 14.10.2004 tarihinde 3 kg. altinim1 18 ayarda alyans yaptirmak iizere alyans

Z imalatgisma gondermistir. Is¢ilik gram iicreti olarak 600.000.-TL ddemistir. Altinin

grami 19.750.000.-TL dir. Alyanslar 20.10.2004 tarihinde isletmeye teslim edilmistir.

14.10.2004
159 VERILEN AVANS.

153.24 STOKLAR
3.000 gr.x 0,995 = 2.985 gr has altin
2.985 grx 19.750.000= 58.953.750.000.-

Z Imalatcis1 gonderilen altin

/

58.953.750.000.-

58.953.750.000.-

2.985 gr has / 0,750 milyem ( 18 ayar ) = 3980 gr 18 ayar altin eder.

----------------- 14.10.2004

153.18 TICARI MALLAR

191.15 INDIRILECEK K.D.V.
100 KASA

3.980 gr x 600.000 =2.388.000.000.-

Z Imalatcisina ddenen iscilik bedeli

/

20.10.2004
153.18 TICARI MALLAR

159 VERILEN AVANS.
Z imalatgisindan gelen 18 ayar alyanslarin

ilgili Ticari Mallar Hesabina kayda.

/

129

2.388.000.000.-
429.840.000.-

58.953.750.000.-

2.817.840.000.-

58.953.750.000.-




8-) Isletme 18.10.2004 tarihinde Darphane’ye 1 kg. kiilge altin vermis, 600 ¢eyrek altin

almistir. Iscilik igin 100 milyon 6denmistir. Altinin o tarihteki gram fiyat1 21 milyon

olarak hesaplanmistir. Ayni1 giin ¢eyrek altinlar Darphane tarafindan verilmistir.

18.10.2004

159 VERILEN AVANS. 21.000.000.000
157 DIGER STOKLAR 21.000.000.000

157.01 Kiilge Altin
1.000 gr x 21.000.000=21.000.000.000.-

1 kg. altinin Darphaneye verilmesi
/
18.10.2004
153.05 TICARI MALLAR 21.100.000.000.-
Ceyrek Altin

159 VERILEN AVANS. 21.000.000.000.-
100 KASA HESABI 100.000.000.-

Darphaneden alinan 600 adet ¢eyrek altin.
/

3065 sayili KDV’nin 17/4-g maddesi geregince, kiilge altin kiilge giimiis teslimleri
KDV’den istisna edilmistir

9-) 19.10.2004 tarihinde bir miisteriden 22 ayar 30 gr. bilezik grami 17.000.000.-TL dan

satin alimmustir. Bilezik dogrudan vitrine konulmustur.

----------------- 19.10.2004
153 .22 TICARI MALLAR 510.000.000..-
100 KASA HESABI 510.000.000..-

30 gr 22 ayar bilezigin satin alinmasi.
30 gr x 17.000.000.-TL = 510.000.000.TL
/

10-) 02.11.2004 tarihinde 10 adet ¢eyrek altin1 tanesi 35.000.000.-TL dan satmis ve
fatura diizenlenmistir. Iscilik olarak KDV dahil 10.000.000 TL alinmustr.
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02.11.2004
100 KASA HESABI 360.000.000.-
600.14 YURTICI SATISLAR 350.000.000.-

600.10 YURTICI SATISLAR 8.474.576.-

Iscilik Masrafi

391.15 HESAPLANAN KDV 1.525.424.-

10 ¢eyrek x 35.000.000TL=350.000.000 TL

10 adet ¢eyrek altin satisi.
/

10 ceyrek altinin maliyeti isletmeye 30.833-.333.-TL gelmistir.
1 kg saf x 18.500.000.-TL = 18.500.000.000.-TL
18.500.000.000-TL / 600 adet = 30.833.333.-TL
30.833.333.-TL x 10 =308.333.330.-TL. kayitl bedelidir.

02.11.2004
621 SATILAN TiCARI MAL MALIYETI 350.000.000.-
153 TICARI MALLAR 308.333.330.-

527 SATILAN ALTIN DEGER 41.666.670
ARTIS/AZALIS FON HS.

10 adet ¢eyrek altin satiginin maliyet kaydi.
/

Uygulamada yukaridaki ¢eyrek altin satisiyla ilgili islem, veya diger meskuk altinlarla
yapilmis olan her bir islem muhasebe kayitlarina tek tek yazilmamaktadir. Cilinki
kuyumcular giin igerisinde bir¢ok meskuk altin satis1 gerceklestirmekte ve bunlarin
hepsinin muhasebe kayitlarina tek tek yazilsaydi gereksiz ve zaman alici bir islem
olacakti. Bundan dolayr muhasebede, bu satiglar faturalardan tespit edilerek, her 10
giinde bir toptan kaydi yapilir ve not olarak da ka¢ adet meskuk altin satis1 yapildigi

yazilir.
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DONEM SONU MEVCUTLARI

153.24 153.22 153.18
30.000 10.000 10.862,44 6.633,33
10.000 30 3.980
3.000
1.000
30.000 24.000
6.000 10.892.44 10.613,33
153.14 153.05 (adet)
8.504,27 600 10
600 10
8.504,27 590

Uygulamada kuyumcular, donem basinda ellerindeki ¢eyrek, cumhuriyet, yarim gibi
meskuk altin stoklarint ¢ikartirlar ve her bir ¢esidi adedine boliinerek ortalama
maliyetleri bulunur. Dénem sonunda da elde kalan meskuk altinlar ¢esitlerine gore yine

sayilip, ortalama maliyetleriyle carpilarak stok ve maliyetleri hesaplanmis olur.

ALISLARIN HAS TOPLAMI ( DBS + ALISLAR)
DBS 30.000 gr. x 0,995 = 29.850,00 gr.
ALIS 30 gr. x 0,916 = 27.48 gr.
TOPLAM 29.877,48 gr.
MEVCUTLARIN HAS TOPLAMI ( DSS + SATISLAR)
6.000 gr. x 0,995 = 5.970,00 gr.

10.892,44 gr. x 0,916 = 9.977,48 gr.

10.613,33 gr. x 0,750 = 7.960,00 gr.

8.504,27 gr.x 0,585 = 4.975.00 gr.

29.877,48 gr.
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3.4.2. Ornek 2

Bir magazaci veya atdlyeci kuyumcunun eline gelen bir hurda altin1 yeni bir {iriin olarak
satisa sunumuna kadar, elindeki altin1 yeni tirline dontistiirmek i¢in katlandig1 masraf ve

asamalar1 agagidaki gibi olabilmektedir.

Miisteriden 1 milyar 6deyerek satin alinan 18 ayar altin ve {lizerinde 6 gr. kiymetli tasi
bulunan bir bros hurda kabul edilerek, tekrar sokiiliip yeni bir yiiziikk yaptiriimak
istenmektedir. Yiziik sadece eldeki malzemelerle yapilacaktir. Hurda bros asagidaki
asamalardan gecerek yliziik haline ulagmustir.

1-) Once brosun gider pusulastyla satin alinma kayd: yapilir.

/
154.18 STOKLAR 1.000.000.000.-
100 KASA HESABI 1.000.000.000.-

Hurda Brosun satin alinmasi.

/

2-) Bros sokiiciiye gonderilir ve soktiiriiliir. Sokiim ticreti olarak 25.000.000.-TL 6denir

/
153.18 TICARI MALLAR 25.000.000.-
191.15 INDIRILECEK K.D.V. (%18) 4.500.000.-
100 KASA HESABI 29.500.000.-
Sokiicliye ddenen iicret

/
3-) Tasarimciya (sadekar) yiiziik yapilmas: i¢in malzemeler gonderilir. Ucret olarak

100.000.000.-TL odenir.

/
153.18 TICARI MALLAR 100.000.000.-
191.15 INDIRILECEK K.D.V. (%18) 18.000.000.-
100 KASA HESABI 118.000.000.-
Tasarimciya 6denen iicret

/
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4-) Tasarimcinin yiizligiin tasint monte edemedigini diisiinelim. Tasin monte edilmesi

i¢in yiiziik mihlayiciya gonderilmistir ve mihlama iicreti olarak 25.000.000.-TL 6denir.

/
153.18 TICARI MALLAR 25.000.000.-
191.15 INDIRILECEK K.D.V. (%18) 4.500.000.-
100 KASA HESABI 29.500.000.-
Mihlamaciya 6denen iicret

/

5-) Yiiziik en son olarak cilactya gonderilmistir. Cilalama iicreti olarak da 10.000.000.-
TL 6denmistir.

/
153.18 TICARI MALLAR 10.000.000.-
191.15 INDIRILECEK K.D.V. (%18) 1.800.000.-
100 KASA HESABI 11.800.000.-
Cilaciya 6denen licret
/
Hurda Brosa Odenen = 1.000.000.000.-TL
Sokiiciiye Odenen = 25.000.000.-TL
Tasarimciya Odenen = 100.000.000.-TL
Mihlamaciya Odenen = 25.000.000.-TL
Cilactya Odenen = 4+ 10.000.000.-TL
Toplam Maliyet 1.160.000.000.-TL

Yukaridaki muhasebe kayitlar1 gosterilirken “Yoldaki Mallar” i¢in diizenlenmesi

gereken kayitlar tekrar edilmemistir.
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BOLUM 4 : KUYUMCU MUHASEBE iSLEMLERINDE ENFLASYON
MUHASEBESI UYGULAMASI

2003 yil1, enflasyondan arindirilmis kazancin vergilendirilmesi agisindan kuyumcular
icin kazangl bir yil olmustur. 31 Aralik 2002 tarihinde, diisiikk bedelli mallarinin
degerlerini ylikseltmelerine olanak saglanmis, sonra da sattiklar1 malin maliyet bedelini
her satis aninda yiikseltmelerine olanak saglanarak, yillardir tartisilan enflasyon

muhasebesi oncelikle kuyumcular i¢in getirilmis oldu.

2004 basindan itibaren uygulanmaya baslanan enflasyon muhasebesi yasasiyla, vergi
miikelleflerine mali tablolar1 {izerinde enflasyon diizeltmesi olanagi getirmistir. Bu
yasayla artik fiktif kazanglar iizerinden vergileme olayr son bulacaktir. Yasa,
miikelleflerin oncelikle, 1970 yil1 baslangi¢ olmak iizere 31 Aralik 2003 itibariyle geriye

yonelik diizeltme yapmalarin1 6ngérmektedir.

Ancak 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizeltme yapilabilmesi i¢in son ii¢ yilin TEFE
artis oraninin kiimiilatif olarak yilizde 1004 ve diizeltme yapilacak yilin TEFE artiginin

yiizde 10'u agmasi1 gerekmektedir.

Bu diizeltmelerden sonra ortaya ¢ikacak kar veya zarar vergilemede dikkate
alinmayacaktir. Diger bir deyisle enflasyon diizeltmesi yapanlardan gecmis yillar igin
vergi almmayacaktir. Belli 06lgegin altinda kalan miikellefler sadece bilangolarim
diizeltebilirken, bu Olcegin istiindekiler hem bilango hem gelir tablolarini

diizeltebilecektir.

Yasadaki diizenlemelere gore; enflasyon diizeltmesi yapilmaya baslanmasi i¢in son ii¢
yilda toptan esya fiyat endeksinde (TEFE) meydana gelen kiimiilatif artisin % 100’1
asmasi ve ig¢inde bulunulan yildaki fiyat endeksi artisinin %10'dan fazla olmasi kosulu
aranacaktir. Ozel hesap dénemine tabi miikelleflerde bu oranlar, dzel hesap dénemi

itibariyla belirlenecektir.
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Yeni ise baslayan miikellefler icin de bu kosullar gegerli olup, enflasyon diizeltmesi
uygulamasi her iki sartin birlikte gerceklesmemesi halinde sona erecektir. Borsada islem
goren hisse senetleri icin degerleme giiniinde borsa rayici esas alinacaktir. Bunlar igin

ayrica diizeltme yapilmayacaktir.

Gegici vergi donemlerinde de miikellefler mali tablo ¢ikararak enflasyon diizeltmesi
yapmakla yiikiimlii olacaktir. Ancak gecici vergi donemlerinde son {i¢ hesap doénemi
yerine son 36 ay ve i¢inde bulunulan hesap donemi yerine de son 12 ay dikkate
aliacaktir. Bir hesap donemi icindeki gegici vergi donemlerinin herhangi birinde
enflasyon diizeltmesi yapilmasi halinde, takip eden gegici vergi donemlerinde ve icinde

bulunulan hesap dénemi sonunda da enflasyon diizeltmesi yapilacaktir.

Bakanlar Kurulu, enflasyon diizeltmesi igin ongoriilen % 100 oranin1 % 35'e kadar
indirmeye ve tekrar yasal seviyesine kadar yiikseltmeye, % 10 oranin ise % 25'e kadar
cikarmaya ve yeniden yasal seviyesine ¢ekmeye yetkili olacaktir. Diizeltme islemlerinde
esas alinacak tarihleri, diizeltmeye konu olan degerler i¢in farkli olarak belirleyen yasa,
miikelleflere, diizeltme islemlerinde Maliye Bakanliginca belirlenen toplulagtiriimig

yontemleri uygulama olanagi da getirmektedir.

Enflasyon diizeltmeleri, ilgili kiymetlere ait fark hesaplarina ve enflasyon diizeltme
hesabina kaydedilecektir. Amortismanlar ve itfa paylari, diizeltilmis degerler iizerinden
hesaplanacak, kazanglarimi isletme hesabi esasina gore tespit eden miikellefler ile serbest
meslek erbabi da amortismana tabi iktisadi kiymetlerini, diizeltilmis tutarlar1 {izerinden

amortismana tabi tutabilecektir

Enflasyon diizeltmesine tabi tutulan degerlerin elden c¢ikarilmasi halinde bunlara iligkin
enflasyon diizeltme farklarinin maliyet sayilmasini, matrahin tespitinde kanunen kabul
edilmeyen giderlerin, istisnalar ve ge¢cmis y1l mali zararlarin, enflasyon diizeltmesine tabi

tutarlarinin dikkate alinmasini da 6ngdrmektedir.

Enflasyon diizeltmesi uygulanmayan bir hesap doneminden sonra enflasyon diizeltme

sartlarinin yeniden olusmasi halinde, enflasyon diizeltmesi yapilan en son dénemden
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baslamak iizere uygulama yapilacak, bu sekilde belirlenen gecmis yil kar vergiye tabi

tutulmayacak, gecmis yil zarar1 da zarar olarak kabul edilmeyecektir.

Maliye Bakanlig1 ise miikellef veya meslek gruplar1 ya da miikelleflerin aktif toplamlari
veya cirolart itibartyla; enflasyon diizeltmesinde toplulastirilmis yontemler kullanilmasina
izin vermeye, toplulagtirllmig yontem uygulanabilecek kalemleri belirlemeye yetkili
olacaktir. Bakanlik, hangi tiir mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulup
tutulmayacagim1  ve gecici vergi donemlerinde diizeltilip diizeltilmeyecegini
belirleyecektir. Yasada yer almayan kiymetler i¢in diizeltmeye esas tarihi, ortalama ticari
kredi faiz oraninin belirlenmesine iliskin usul ve esaslar1 da Maliye Bakanlig1 tespit

edecektir.

Maliye Bakanligi, bolgeler, sektorler, is gruplari, is nevileri veya parasal olmayan
kiymetler itibariyla doviz, altin ve benzeri degerleri esas alarak diizeltme yaptirmaya ve
giinliik olarak belirlenen endeks veya degerleri kullanmaya, parasal ve parasal olmayan
kiymetleri belirlemeye, net parasal pozisyon kar-zarar hesabi yaptirmaya, enflasyon

diizeltmesine iligkin usul ve esaslar1 da belirlemeye yetkili olacaktir.

Yeniden degerleme yapilacak yilin Ekim ayinda, bir dnceki yilin aynt donemine gore
DIE' nin Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Endeksinde meydana gelen ortalama fiyat artig

orani, yeniden degerleme orani olarak kabul edilecektir.

Maddi duran varliklar; maliyet bedeli, mali duran varliklar ise alis bedeli {izerinden
diizeltmeye tabi tutulacaktir. Son 5 hesap doneminde aktife giren kiymetlerin maliyet
giderlerine dahil edilen finansman giderlerinin reel olmayan kisimlari, toplam
finansman maliyetlerinin ilgili donem TEFE artig oraninin dénem ortalama ticari kredi
faiz oranina boliinmesi sonucunda belirlenen oranlar iizerinden bulunan tutari, maliyet ve
alis bedelinden diistirtilecektir. Miikelleflerin reel olmayan finansman maliyetini
belgelememesi durumunda son 5 hesap donemi icinde aktife giren kalemlerin maliyet
bedeline dahil olan finansal giderlerinin reel olmayan kisimlari, oranlar dahilinde maliyet

veya alig bedelinden indirilecektir.
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Oz sermaye kalemlerinin diizeltilmesinde 1 Ocak 2004 tarihinden énce ayrilan yeniden
degerleme deger artis fonu gibi fonlar 6z sermayeden diisiilecektir. Bu ve benzeri fonlarin
sermayeye ilavesi nedeniyle olusan sermaye artiglari, sermaye artis1 olarak dikkate
alinmayacak ve enflasyon muhasebesine tabi tutulmayacaktir. 2003 y1l1 hesap donemine
ait beyannamede yer alan indirilemeyen ge¢mis yil mali zararlari matrahin tespitinde
mukayyet (kayitt1) degerleri ile dikkate alinacaktir. 30.6.2004 tarihi itibariyle ii¢ yillik
kiimiile ve 12 aylik TEFE artiglarina gore ikinci Gegici Vergi Déneminde Enflasyon

Muhasebesinin sartlart olugsmustur.

3.4.4. Kuyumcu islemlerinde Enflasyon Muhasebesi Uygulamas1 Ornegi (Serbes
Kuyumculuk San.Tic. Ltd. Sti’ne Ait Ornek Uygulama)

Bu tezde, kuyumculuk sektoriinde enflasyon muhasebesi uygulamasi i¢in sektorde
faaliyet gosteren, halka direkt satis islemini gerceklestiren kuyumcu magazalari
muhasebe islemleri 6rnek uygulama olarak ele alinmistir. Bu uygulama kuyumculuk
sektorlinde faaliyet gosteren diger meslek gruplari muhasebesi i¢in de ayri bir tez

caligmasi olarak yapilabilir.

Asagida Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd.Sti.’nin muhasebe kayitlar1 ele alinarak
31.12.2003-31.12.2004 tarihi arasinda yapilan enflasyon muhasebesi uygulamasi ve
donem sonu islemleri gosterilmistir. Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd.Sti.’nin
31.12.2003 tarihli bilangosunda yapmasi gerekli enflasyon diizeltme islemleri, bu
diizeltme islemlerine goére yapilan yevmiye maddeleri, 31.12.2003 tarihli ayrintili
bilangosu, 31.12.2004 tarihli bilangosunda yapilmasi gereken enflasyon diizeltme
islemleri, bu diizeltme islemlerine gore yapilan yevmiye maddeleri, 31.12.2004 tarihli
ayrintili bilangosu, 2003 ve 2004 yillarina ait gelir tablolar1 gosterilmistir. 2003 ve 2004
yillarinda enflasyon muhasebesi uygulanmig olan Serbes Kuyumculuk San.Tic.
Ltd.Sti.’nin bu uygulama sonucu sonug¢ ve Oneriler kisminda kisaca degerlendirilmis
olup, uygulama ile ilgili hazirlanan tablolarin ayrintili agiklamasi tezin konusunu fazla
dagitmamak adina yapilmamistir. Bir Oneri olarak, bununla ilgili kuyumculuk sektorii

enflasyon muhasebesi mali tablolar analizi seklinde bir tez de olusturulabilir.

138



a) 31.12.2003 Tarihi itibariyle Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd.Sti.'nin Enflasyon Muhasebesine Gore Diizeltme islemleri

Tablo 31 : Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd.Sti. 31.12.2003 Bilancosu Enflasyon Diizeltmesi (TL)
KOD [HESAP ADI BASLANGIC | DONEM | KATSAYI| ENVANTER DUZELTILMIS DUZELTME
153 |TICARI MALLAR 1.770.727.974.572| 1.796.137.921.007 | 25.409.946.435
Mal Hesabi 09.2003 7.173.30 1.01435 | 1.770.727.974.572| 1.796.137.921.007 | 25.409.946.435
226 |VERILEN DEPOZITO 185.400.000 211.248.468 25.848.468
Elektrik Depozitosu 12.2002 6.478.80 1,13942 185.400.000 211.248.468 25.848.468
255 |DEMIRBASLAR 9.088.294.017 14.099.449.244 5.011.155.227
Muhtelif Dekorasyon 01.2000 2.094.00 | 3.52536 446.503.409 1.574.085.293 1.127.581.884
Notebook 11.2002 6.314.30 1.16911 2.500.000.000 2.922.775.000 422.775.000
Pvc Dograma 01.2003 6.840.70 1.07914 1.271.000.000 1.371.586.940 100.586.940
Elektrik Malzemeleri 01.2003 6.840,71 1.07914 1.131.500.000 1.221.046.910 89.546.910
Elektrik Malzemeleri 02.2003 7.055,70 1,04626 1.129.415.000 1.181.661.738 52.246.738
Muhtelif Dekorasyon 02.2003 7.055.71 1,04626 1.022.000.000 1.069.277.720 47.277.720
Yazar Kasa 03.2003 7.281.80 1.01377 527.777.778 535.045.278 7.267.500
Elektrik Malzemeleri 11.1999 1.852,70 | 3.98461 1.060.097.820 4.223.920.365 3.163.822.545
257 |BIRIKMIS 3.433.639.111 7.728.072.317 4.294.433.206
502 |[SERMAYE 952.750.000.000 | 1.649.166.025.000 | 696.416.025.000
Sermaye Diizeltmesi 09.1998 1.101,20 | 6.70369 5.000.000.000 33.518.450.000| 28.518.450.000
Sermaye Diizeltmesi 12.1998 1.215,10 | 6.07530 97.750.000.000 593.860.575.000 | 496.110.575.000
Sermaye Diizeltmesi 12.2001 4.951.70 1.49082 350.000.000.000 521.787.000.000 | 171.787.000.000
Sermaye Diizeltmesi 12.2003 7.382.10 1,00000 500.000.000.000 500.000.000.000
525 | KAYDA ALINAN 657.697.373.288 657.697.373.288
Kavyda Alinan Emtia 12.2002 657.697.373.288 657.697.373.288
570 | GECMIS YILLAR 12.485.044.724 12.485.044.724
2002 Y1l Net Kar1 12.2002 12.485.044.724 12.485.044.724
580 |GECMIS YILLAR 4.874.890.885 4.874.890.885
580 |GECMIS YILLAR 774.082.452.132 705.504.259.027 | -68.578.193.105
Indirilemeyen Zararlar 12.2002 4.874.890.885 4.874.890.885
2003 Y1ili Ensflsyon 774.082.452.132 705.504.259.027 | -68.578.193.105
591 |DONEM NET ZARARI 63.622.212.156. 63.622.212.156
2003 Y1l Net Zarari 12.2002 63.622.212.156. 63.622.212.156
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b) Serbes Kuvumculuk San.Tic. Ltd.Sti. 31.12.2003 Tarihli Avrintih Bilancosu

Tablo 32 : Serbes Kuvumculuk San.Tic. Ltd.Sti 31.12.2003 Tarihli Avrintih Bilancosu  ( YTL)
AKTIF 31.12.2003 PASIF _ 31.12.2003
I-DONEN VARLIKLAR 1.803.497.43 I-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 213.366.09
A-Hazir DeSerler 6.857.38 A-Mali Borclar
1- Kasa 3.389.11 B-Ticari Borclar
3- Bankalar 3.468.27 1-Saticilar
5- Diger Hazir Degerler C-Diger Borclar 213.366.09
B-Menkul Kivmetler 1-Ortaklara Borclar 213.366.09
C-Ticari Alacaklar D-Alinan Avanslar
D-Diger Alacaklar E-Yillara Yavein Insaat ve Onarim Hakedisler
E-Stoklar 1.796.137.92 F-Qdenecek Verei ve Diser Yiikiimliiliikler 5.090.89
4- Ticari Mallar _ 1.796.137.92 1- Qdenecek Verei ve Fonlar 1.831.21
F-Yillara Yavein Insaat ve Onarum Malivetleri 2- Odenecek Sosval Giivenlik Kesintileri 1.125.65
G-Gelecek Avlara Ait Gider ve Gelir Tahakkuklari 3- VadeGec.Ert.veva Taksit.Verei-Diger Yiikiim. 2.134.04
H-Diger Dénen Varliklar 5.020.14 G-Borc Ve Gider Karsiliklart -4.724.80
1- Devreden KDV 5.020.14 2-Donem KarPesin Odenen Vergi Diger Yiik-[-1 -4.724.80
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 1.803.497.43 H-Gelecek Avlara Ait Gelir ve Gider Tahakkukla
II-DURAN VARLIKLAR 6.582.63 I-Diser Kisa Vadeli Yabanci Kavnaklar
A-Ticari Alacaklar 211.25 KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI |213.366.09
5- Verilen Denozito ve Teminatlar 211.25 II-UZUN VADELI YABANCI KAYNAKILAR 16.126.13
B-Diger Alacaklar A-Mali Borclar 16.126.13
C-Mali Duran Varliklar 6.371.38 1- Banka Kredileri 16.126.13
D-Maddi Duran Varliklar 14.099.45 B-Ticari Borclar
6-Demirbaslar 1.728.07 C-Diser Borclar
8- Birikmis Amortismanlar [-1 D-Alinan Avanslar
E-Maddi Olmavan Duran Varliklar E-Borc ve Gider Karsiliklari
F-Ozel Tiikenmeve Tabii Varliklar F-Gelecek Yillara Ait Gelir ve Gider Tahakkuk!
G-Gelecek Yillara Ait Gider ve Gelir Tahakkuklar G-Diger Uzun Vadeli Yabanci Kavnaklar
H-Diger Duran Varliklar UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 16.126.13
II-QZKAYNAKLAR 1.580.587.83
A-Odenmis Sermave
1-Sermave 952.750.00
3- Sermave Diizeltilmesi Olumlu Farklari 627.837.83
B-Ozel Alacaklar Hesabi
B-Sermave Yedekleri
C-Kar Yedekleri
D-Gecmis Yillar Karlari
E-Gecmis Yillar Zararlar: [-1
F-Donem Net Kari
G-DOnem Net Zarari [-]
DURAN VARLIKILAR TOPLAMI 6.582.63 OZKAYNAKLAR TOPLAMI 1.580.587.83
AKTIF (VARLIKLARYTOPLAMI 1.810.080.06 PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 1.810.080.06
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¢) Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd.

ti.'nin 31.12.2003 Tarihi itibariyle Enflasyon Diizeltmesi isleminden Sonra

YapilanYevmiye Maddeleri ( TL)

Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak

15310 000 | Mal Hesab1 31.12.04 Mal Hesab1 25.409.946.435

698 153 153 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Mal Hesabi 25.409.946.435
TOPLAM 25.409.946.435 | 25.409.946.435

Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak

226 10 001 | Elektrik Depozitosu 31.12.04 Elektrik Depozitosu 25.848.468

698 226 226 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Elektrik Depozitosu 25.848.468
TOPLAM 25.848.468 25.848.468

Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Bor¢ Alacak

25500001 | Muhtelif Dekorasyon 31.12.04 Muhtelif Dekorasyon 1.127.581.874

25502 001 | Notebook 31.12.04 Notebook 422.775.000

25503 001 Pvc Dograma 31.12.04 Pvc Dograma 100.586.940

25503 002 | Elektrik Malzemeleri 31.12.04 Elektirik Malzemeleri 89.546.910

25503 002 | Elektrik Malzemeleri 31.12.04 Elektirik Malzemeleri 52.246.738

25503 004 | Muhtelif Dekorasyon 31.12.04 Elektirik Malzemeleri 47.2717.720

25503 005 | Yazar Kasa 31.12.04 Yazar Kasa 7.267.500

25599 001 Elektrik Malzemeleri 31.12.04 Elektirik Malzemeleri 3.163.872.545

698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Muhtelif Dekorasyon 902.065.499

698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Notebook 169.110.000

698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Pvc Dograma 20.117.388

698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Elektirik Malzemeleri 17.909.382

698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Elektirik Malzemeleri 10.449.348

698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Muhtelif Dekorasyon 9.455.544

698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Yazar Kasa 1.453.500

698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Elektirik Malzemeleri 3.163.872.545

25700 001 M.Dekorasyon Amortisman 31.12.04 Muhtelif Dekorasyon 902.065.499

257 02 001 | Notebook Amortisman 31.12.04 Notebook 169.110.000

257 03 001 Pvc Dograma Amortisman 31.12.04 Pvc Dograma 20.117.388

257 03 002 | El. Malzemeleri Amortisman 31.12.04 Elektirik Malzemeleri 17.909.382

25703 002 | El. Malzemeleri Amortisman 31.12.04 Elektirik Malzemeleri 10.449.348

257 03 004 | M. Dekorasyon Amortisman 31.12.04 Muhtelif Dekorasyon 9.455.544

257 03 005 | Yazar Kasa Amortisman 31.12.04 Yazar Kasa 1.453.500

25799 001 Elektrik Malzemeleri Amortisman | 31.12.04 Elektirik Malzemeleri 3.163.872.545

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Muhtelif Dekorasyon 1.127.581.874

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Notebook 422.775.000

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Pvc Dograma 100.586.940

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Elektrik Malzemeleri 89.546.910

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Elektrik Malzemeleri 52.246.738

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Muhtelif Dekorasyon 47.277.720

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Yazar Kasa 7.267.500

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Elektrik Malzemeleri 3.163.872.545
TOPLAM 9.305.588.433 9.305.588.433

Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak

698 502 502 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark | 28.518.450.000

698 502 502 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark | 496.110.575.000

698 502 502 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark | 171.787.000.000

502 00 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark | 31.12.04 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark 28.518.450.000

502 00 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark | 31.12.04 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark 496.110.575.000

502 00 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark | 31.12.04 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark 171.787.000.000

TOPLAM

696.416.025.000

696.416.025.000
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¢) Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd. Sti.'nin 31.12.2003 Tarihi itibariyle Enflasyon Diizeltmesi isleminden Sonra

YapilanYevmiye Maddeleri ( TL) (Devami)

Hesap Kodu Hesap Adi Aciklama Borg¢ Alacak

52500 Kayda Alman Emtia Ka. 31.12.04 Kayda Alman Emtia Ka. 657.697.373.288

698 525 525 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Kayda Alinan Emtia Ka. 657.697.373.288
TOPLAM 657.697.373.288 | 657.697.373.288

Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak

5702002 2002 Y1l Net Kari 31.12.04 2002 Y1l Net Kart 12.485.044.724

698 570 570 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2002 Y1l Net Kar1 12.485.044.724
TOPLAM 12.485.044.724 | 12.485.044.724

Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak

580 698 Gegmis Yillar Zararlari 31.12.04 2003 Y1li Enflasyon Diizeltme 68.578.193.105

698 580 580 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Indirilemeyen Zararlar 4.874.890.885

5802000 01 | indirilemeyen Zararlar 31.12.04 Indirilemeyen Zararlar 4.874.890.885

698 580 580 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y11 Enflasyon Diizeltme 68.578.193.105
TOPLAM 73.453.083.990 | 73.453.083.990

Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak

698 591 591 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y1li Net Zarar1 63.622.212.156

5912003 2003 Y1l Net Zarar1 31.12.04 2003 Y1l1 Net Zarari 63.622.212.156
TOPLAM 63.622.212.156 | 63.622.212.156

Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak

698 153 153 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y1l Enflasyon Diizeltmeleri 25.409.946.435

698 226 226 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y1l1 Enflasyon Diizeltmeleri 25.848.468

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y1li Enflasyon Diizeltmeleri 5.011.155.227

698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y11 Enflasyon Diizeltmeleri 4.294.433.206

698 502 502 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y1li Enflasyon Diizeltmeleri 696.416.025.000

698 525 525 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y1l1 Enflasyon Diizeltmeleri 657.697.373.288

698 570 570 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y1l1 Enflasyon Diizeltmeleri 12.485.044.724

698 580 580 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y1l Enflasyon Diizeltmeleri 63.703.302.220

698 591 591 Enflasyon Degerleme 31.12.04 2003 Y1l1 Enflasyon Diizeltmeleri 63.622.212.156

580 698 Gegmis Yillar Zararlari 31.12.04 2003 Y1li Enflasyon Diizeltmeleri 68.578.193.105

502 00 Sermaye Diizeltmesi Olumlu F. 31.12.04 2003 Y1l1 Enflasyon Diizeltmeleri 68.578.193.105

TOPLAM

832.910.863.467

832.910.863.467
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d) 31.12.2004 Tarihi itibariyle Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd.Sti.'nin Enflasyon Muhasebesine Gore Diizeltme islemleri

Tablo 33 : Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd.Sti. 31.12.2004 Bilancosu Enflasyon Diizeltmesi (TL)
DUZELTME | DUZELTME
FARKI FARKI KAR
KOD | HESAP ADI ILK DEGER |KATSAYI| DUZELTILMiS DEGER ZARAR

153 | TICARI MALLAR 2.494.146.140.066 2.544.727.423.787
Mal Hesab1 2.494.146.140.066 | 102.028 2.544.727.423.787 50.581.283.721

226 | VERILEN DEPOZITO VE TEMINATLAR 211.248.468 240.485.256
Elektrik Depozitosu 211.248.468| 113.840 240.485.256 29.236.788

255 | DEMIRBASLAR 40.016.249.805
Muhtelif Dekorasyon 1.574.085.293 | 113.840 1.791.938.698 217.853.405
Notebook 2.922.775.000| 113.840 3.327.287.060 404.512.060
Pvc Dograma 1.371.586.940 | 113.840 1.561.414.572 189.827.632
Elektrik Malzemeleri 2.402.708.648 | 113.840 2.735.243.525 332.534.877
Muhtelif Dekorasyon 1.069.277.720| 113.840 1.217.265.756 147.988.036
Yazar Kasa 535.045.278 | 113.840 609.095.544 74.050.266
Kaplama Tas 645.762.712| 109.132 704.733.763 58.971.051
Insaat Malzemeleri 1.791.320.000| 106.889 1.914.724.035 123.404.035
Insaat Malzemeleri 3.385.638.000| 104.165 3.526.649.823 141.011.823
Elektrik Malzemeleri 2.222.775.000| 106.897 2.376.079.792 153.304.792
Armatiir Lamba 1.590.000.000 | 106.897 1.699.662.300 109.662.300
Insaat Malzemeleri 593.220.339| 106.062 634.134.746 40.914.407
Parke 6.707.002.500 | 106.062 7.113.580.992 406.578.492
Nalburiye Malzemeleri 3.926.021.352| 106.062 4.164.016.766 237.995.414
Mobilya Malzemeleri 1.309.000.000 | 104.140 1.388.351.580 79.351.580
Insaat Malzemeleri 1.567.810.000| 100.885 1.632.717.334 64.907.334
Insaat Malzemeleri 976.085.023 | 100.885 984.723.375 8.638.352
Notebook 2.098.500.000 | 100.885 2.117.071.725 18.571.725
Boya Malzemeleri 1.279.500.000| 100.132 1.290.823.575 11.323.575
Bilgisayar 2.048.136.000| 100.132 2.050.839.540 2.703.540
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Tablo 33 : Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd.Sti. 31.12.2004 Bilancosu Enflasyon Diizeltmesi (Devami)
DUZELTME | DUZELTME
KOD | HESAP ADI ILK DEGER | KATSAYI| DUZELTILMIiS DEGER FARKIZARAR | FARKIKAR
Bilgisayar Aksami 630.410.000| 100.132 631.242.141 832.141
Elektrik Malzemeleri 466.150.000| 100.132 466.765.318 615.318
Dekorasyon 469.067.797| 100.132 469.686.966 619.169
Jaluzi 1.271.186.441| 100.000 1.272.864.407 1.677.966
Lamine Parke 675.745.750 | 100.000 675.745.750
Dekorasyon 2.441.971.200| 100.000 2.441.971.200
Armatiir 516.000.000| 100.000 516.000.000
Insaat Malzemeleri 1.402.530.363 | 100.000 1.402.530.363
Bilgisayar Aksami 935.680.000 | 100.000 935.680.000
Elektrik Malzemeleri 4.223.970.365| 113.840 4.808.567.864 584.597.499
257 | BIRIKMIS AMORTiISMAN 9.333.711.557
M.Dekorasyon Amortismani 1.348.568.918 | 113.840 1.535.210.856 | 186.641.938
Notebook Amortismani 1.669.110.000| 113.840 1.900.114.824 | 231.004.824
Pvc Dograma Amortismani 528.517.388 | 113.840 601.664.194 | 73.146.806
Elektirik M.Amortismani 932.724.730| 113.840 1.061.813.833 | 129.089.103
M.Dekorasyon Amortismani 418.255.544 | 113.840 476.142.111 | 57.886.567
Yazar Kasa Amortismani 212.564.612| 113.840 241.983.554 | 29.418.942
Elektirik M.Amortismant 4.223.970.365| 113.840 4.808.567.864 | 584.597.499
500 | SERMAYE HESABI 952.650.000.000
Ortak 1 854.875.000.000 854.975.000.000
Ortak 2 97.775.000.000 97.775.000.000
502 | SERMAYE DUZELTM. OLUMLU FARKL. 1.580.587.831.895
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 1.580.587.831.895| 113.840 1.799.341.187.829 | 218.753.355.934
TOPLAMLAR 220.045.141.613 | 588.342.093
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e) Serbes Kuyumculuk San.Tic. Ltd.Sti. 31.12.2004 Tarihli Ayrintih Bilangosu

Tablo 34 : Serbes Kuyumculuk San.Tic. Ltd.Sti 31.12.2004 Tarihli Ayrintih Bilangosu  (YTL)

AKTIF 31.12.2004 PASIF 31.12.2004
I-DONEN VARLIKLAR 2.609.086,29 I-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 985.781,74
A-Hazir Degerler 64.358,87 A-Mali Borglar
1- Kasa 11.066,19 B-Ticari Borglar 12.376,64
3- Bankalar 3.083,17 1-Saticilar 12.376,64
5- Diger Hazir Degerler 50.209,51 C-Diger Borglar 973.000,00
B-Menkul Kiymetler 1-Ortaklara Borglar 973.000,00
C-Ticari Alacaklar D-Alinan Avanslar
D-Diger Alacaklar E-Yillara Yaygin ingaat Ve Onarim Hakedisleri--
E-Stoklar 2.544.727,42 F-Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliilikler 9.132,30
4- Ticari Mallar 54472742 1- Odenecek Vergi ve Fonlar 6.366,90
F-Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Maliyetleri 2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.783,26
G-Gelecek Aylara Ait Gider ve Gelir Tahakkuklar 3- VadeGeg.Ert.veya Taksit.Vergi-Diger Yiikiim. 982,14
H-Diger Dénen Varliklar G-Borg Ve Gider Kargiliklar -8.727,20
1- Devreden KDV 2-Dénem KarPegin Odenen Vergi Diger Yiik-[-] -8.727,20
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 2.609.086,29 H-Gelecek Aylara Ait Gelir ve Gider Tahakkukla
II-DURAN VARLIKLAR 37.573,69 I-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
A-Ticari Alacaklar 240,49 KISA VADELiI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 985.781,74
5- Verilen Depozito ve Teminatlar 240,49 1I-UZUN VADELi YABANCI KAYNAKLAR 8.762,72
B-Diger Alacaklar A-Mali Borglar 8.762,72
C-Mali Duran Varliklar 37.333,20 1- Banka Kredileri 8.762,72
D-Maddi Duran Varliklar 56.461,41 B-Ticari Borglar
6-Demirbaglar 19.128,21 C-Diger Borglar
8- Birikmis Amortismanlar [-] D-Alinan Avanslar
E-Maddi Olmayan Duran Varliklar E-Bor¢ ve Gider Karsiliklari
F-Ozel Titkenmeye Tabii Varliklar F-Gelecek Yillara Ait Gelir ve Gider Tahakkuk!
G-Gelecek Yillara Ait Gider ve Gelir Tahakkuklar G-Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
H-Diger Duran Varliklar UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 8.762,72
II-OZKAYNAKLAR 1.652.115,52
A-Odenmis Sermaye 1.799.341,19
1-Sermaye 952.750,00
3- Sermaye Diizeltilmesi Olumlu Farklar 846.591,19
B-Ozel Alacaklar Hesab1
B-Sermaye Yedekleri
C-Kar Yedekleri
D-Gec¢mis Yillar Karlar
E-Gegmis Yillar Zararlar [-]
F-Dénem Net Kari
G-DOnem Net Zarari [-] 147.255,66
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 37.573,69 OZKAYNAKLAR TOPLAMI 1.652.115,52
AKTIF (VARLIKLAR)TOPLAMI 2.646.659,98 PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 2.646.659,98
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f) Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd. Sti.'nin 31.12.2004 Tarihi itibariyle Enflasyon Diizeltmesi isleminden Sonra
YapilanYevmiye Maddeleri ( TL)

Hesap Kodu Hesap Adi Aciklama Borg¢ Alacak

153 10 000 Mal Hesabi 31.12.04 4.D6nem Enflasyon Diizeltme 50.581.283.721

22610 001 Elektrik Depozitosu 31.12.04 4.Donem Enflasyon Diizeltme 29.236.788

25500 001 Mubhtelif Dekorasyon 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 217.853.405

25502 001 Notebook 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 404.512.060

25503 001 Pvc Dograma 31.12.04 4.D6énem Enflasyon Diizeltme 189.827.632

25503 002 Elektrik Malzemeleri 31.12.04 4.D6nem Enflasyon Diizeltme 332.534.877

25503 004 Muhtelif Dekorasyon 31.12.04 4.Doénem Enflasyon Diizeltme 147.988.036

25503 005 Yazar Kasa 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 74.050.266

25504 001 Kaplama Tas 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 58.971.051

255 04 002 Insaat Malzemeleri 31.12.04 4.Donem Enflasyon Diizeltme 123.404.035

255 04 003 Insaat Malzemeleri 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 141.011.823

255 04 004 Elektrik Malzemeleri 31.12.04 4.D6nem Enflasyon Diizeltme 153.304.792

255 04 005 Armatiir Lamba 31.12.04 4.D6nem Enflasyon Diizeltme 109.662.300

255 04 006 Ingaat Malzemeleri 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 40.914.407

255 04 007 Parke 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 406.578.492

255 04 008 Nalburiye Malzemeleri 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 237.995.414

255 04 009 Mobilya Malzemeleri 31.12.04 4.Ddénem Enflasyon Diizeltme 79.351.580

25504010 Insaat Malzemeleri 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 64.907.334

25504011 Ingaat Malzemeleri 31.12.04 4.D6nem Enflasyon Diizeltme 8.638.352

25504 012 Notebook 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 18.571.725

25504013 Boya Malzemeleri 31.12.04 4.Donem Enflasyon Diizeltme 11.323.575

25504014 Bilgisayar 31.12.04 4.Doénem Enflasyon Diizeltme 2.703.540

25504 015 Bilgisayar Aksami 31.12.04 4.D6nem Enflasyon Diizeltme 832.141

25504 016 Elektrik Malzemeleri 31.12.04 4.D6nem Enflasyon Diizeltme 615.318

25504017 Dekorasyon 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 619.169

25504018 Jaluzi 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 1.677.966

25599 001 Elektirik Malzemeleri 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 584.597.499

698 153 153 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -153 10 000 50.581.283.721

698 226 226 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -226 10 001 29.236.788

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 00 001 217.853.405

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 02 001 404.512.060

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 03 003 189.827.632

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 03 002 332.534.877

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 03 004 147.988.036

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 03 005 74.050.266

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 001 58.971.051

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 002 123.404.035

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme-255 04 003 141.011.823

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 004 153.304.792

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 005 109.662.300

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 006 40.914.407

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 007 406.578.492

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 008 237.995.414

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 009 79.351.580

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 010 64.907.334

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 011 8.638.352

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 012 18.571.725

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 013 11.323.575

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 014 2.703.540

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 015 832.141

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 016 615.318

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme -255 04 017 619.169

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme-255 04 018 1.677.966

698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Enf.Diizeltme-255 99 001 584.597.499
TOPLAM 54.022.967.298 | 54.022.967.298
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f) Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd. Sti.'nin 31.12.2004 Tarihi itibariyle Enflasyon Diizeltmesi isleminden Sonra

YapilanYevmiye Maddeleri ( TL) (Devami)
Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak
698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.D6énem Enflasyon Diizeltme 186.641.938
698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.D6énem Enflasyon Diizeltme 231.004.824
698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.Doénem Enflasyon Diizeltme 73.146.806
698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 129.089.103
698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 57.886.567
698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 29.418.942
698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.D6énem Enflasyon Diizeltme 584.597.499
698 502 502 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.D6énem Enflasyon Diizeltme 218.753.355.934
257 00 001 | M Dekorasyon Amortismani 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 186.641.938
25702 001 | Notebook Amortismani 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 231.004.824
25703 001 Pvc Amortismani 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 73.146.806
257 03 002 | E. Malzemeleri Amortismani 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 129.089.103
02570304 | M Dekorasyon Amortismani 31.12.04 4.D6énem Enflasyon Diizeltme 57.886.567
257 03 005 | Yazar Kasa Amortismani 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 29.418.942
25799 001 E. Malzemeleri Amortismani 31.12.04 4.Doénem Enflasyon Diizeltme 584.597.499
502 00 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Fark | 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 218.753.355.934
TOPLAM 220.045.141.613 | 220.045.141.613
Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak
698 153 153 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 50.581.283.721
698 226 226 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.D6énem Enflasyon Diizeltme 29.236.788
698 255 255 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.D6nem Enflasyon Diizeltme 3.412.446.789
698 257 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 1291785679
698 502 502 Enflasyon Degerleme 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 218.753.355.934
698 00 Enflasyon Diizeltmesi 31.12.04 4.Dénem Enflasyon Diizeltme 166.022.174.315
TOPLAM 220.045.141.613 | 220.045.141.613
Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak
600 10 000 | Merkez Satiglar 31.12.04 Kar / Zarar Hesabina Virman 3.833.569.351
600 10 001 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Kar / Zarar Hesabina Virman 169.596.502.844
600 11 000 | 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Kar / Zarar Hesabina Virman 940.926.634.094
600 11 001 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Kar / Zarar Hesabina Virman 27.684.980.802
690 00 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Virman: Merkez Satiglar 3.833.569.351
690 00 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Virman : Iscilik Matrah 169.596.502.844
690 00 257 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Virman : Sube Satiglar 940.926.634.094
690 00 502 Enflasyon Degerleme 31.12.04 Virman : Iscilik Matrahi 27.684.980.802
TOPLAM 1.142.041.687.091 | 1.142.041.687.091
Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak
690 00 Donem Briit Kari/Zarar1 31.12.04 Virman : Satilan Malin Maliyeti | 4.565.396.661.204
690 00 Donem Briit Kari/Zarari 31.12.04 Virman : Merkez 68.199.407.911
690 00 Donem Briit Kari/Zarari 31.12.04 Virman : Sube 66.994.859.187
690 00 Donem Briit Kari/Zarari 31.12.04 Virman : Ortak 11.791.370.795
690 00 Déonem Briit Kari/Zarari 31.12.04 Virman: Enflasyon Diizeltmesi 166.022.174.315
690 00 Donem Briit Kari/Zarari 31.12.04 Virman: Kisa Vadeli 236.860.977.436
690 00 Donem Briit Kari/Zarari 31.12.04 Virman: Uzun Vadeli 3.727.955.393
690 00 Satilan Malin Maliyeti 31.12.04 Kar/Zarar Hesabma Virman 4.565.396.661.204
690 00 Merkez 31.12.04 Kar/Zarar Hesabina Virman 68.199.407.911
690 00 Sube 31.12.04 Kar/Zarar Hesabina Virman 66.994.859.187
Ortak 31.12.04 Kar/Zarar Hesabmna Virman 11.791.370.795
Enflasyon Diizeltmesi 31.12.04 Kar/Zarar Hesabma Virman 166.022.174.315
Kisa Vadeli 31.12.04 Kar/Zarar Hesabina Virman 236.860.977.436
Uzun Vadeli 31.12.04 Kar/Zarar Hesabina Virman 3.727.955.393

TOPLAM

5.118.993.406.241

5.118.993.406.241

147




f) Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd. Sti.'nin 31.12.2004 Tarihi itibariyle Enflasyon Diizeltmesi isleminden Sonra

YapilanYevmiye Maddeleri ( TL)

(Devami)

Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg¢ Alacak
632 10 Merkez 31.12.04 Virman : briit ticretler 24.292.890.000
632 10 Merkez 31.12.04 Virman : ssk igveren hissesi 4.737.113.550
632 10 Merkez 31.12.04 Virman : issizlik sigr.igveren 485.857.800
632 10 Merkez 31.12.04 Virman:elektrik gideri 10.330.795.201
63210 Merkez 31.12.04 Virman:telefon gideri 5.195.078.166
632 10 Merkez 31.12.04 Virman : ikram giderleri 1.066.350.070
63210 Merkez 31.12.04 Virman : kira giderleri 13.782.051.282
632 10 Merkez 31.12.04 Virman :gesitli giderler 3.040.956.192
632 10 Merkez 31.12.04 Virman :elektrik malzemeleri 364.406.780
632 10 Merkez 31.12.04 Virman :ingaat malzemeleri 1.101.994.092
632 10 Merkez 31.12.04 Virman : matbaa gideri 1.663.500.000
63210 Merkez 31.12.04 Virman : ambalaj giderleri 1.713.174.100
632 10 Merkez 31.12.04 Virman: kargo gideri 3.300.000
632 10 Merkez 31.12.04 Virman :kiigiik demirbag alimlari 421.940.678
63211 Sube 31.12.04 Virman:briit iicretler 20.158.770.000
63211 Sube 31.12.04 Virman :ssk igveren hissesi 3.930.960.150
63211 Sube 31.12.04 Virman :igsizlik sigr.igsveren 403.175.400
632 11 Sube 31.12.04 Virman :elektrik gideri 3.739.543.887
63211 Sube 31.12.04 Virman :telefon gideri 2.164.265.227
632 11 Sube 31.12.04 Virman :ikram giderleri 105.780.000
63211 Sube 31.12.04 Virman :kira giderleri 34.615.384.612
63211 Sube 31.12.04 Virsan :elektrik malzemeleri 791.669.979
632 11 Sube 331.12.04 Virman :kiigiik demirbas alimlari 278.404.000
63211 Sube 31.12.04 Virman : ¢esitli giderler 800.905.932
63211 Sube 31.12.04 Virman :kargo gideri 6.000.000
632 18 Ortak 31.12.04 Virman:damga vergisi 381.104.128
632 18 Ortak 31.12.04 Virman : fazla 6denen vergiler 364.208
632 18 Ortak 31.12.04 Virman: muhasebe gideri 950.000.000
63218 Ortak 31.12.04 Virman :ticaret odasi aidatlari 229.000.000
632 18 Ortak 31.12.04 Virman :amortisman giderleri 10.108.347.459
63218 Ortak 31.12.04 Virman :noter giderleri 32.555.000
63218 Ortak 31.12.04 Virman:gesitli giderler 90.000.000
660 10 Kisa Vadeli 31.12.04 Virman:deprem kredi faizleri 3.727.955.393
660 11 Uzun Vadeli 31.12.04 Virman : kredi kart1 kul.gid. 236.860.977.436
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 24.292.890.000
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 4.737.113.550
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 485.857.800
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 10.330.795.201
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 5.195.078.166
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 1.066.350.070
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 13.782.051.282
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 3.040.956.192
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 364.406.780
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 1.101.994.092
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 1.663.500.000
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 1.713.174.100
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 3.300.000
771 10 Merkez Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 421.940.678
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 20.158.770.000
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 3.930.960.150
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 403.175.400
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 3.739.543.887
771 11 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 2.164.265.227
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 105.780.000
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 34.615.384.612
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 791.669.979
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 278.404.000
771 11 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 800.905.932
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 6.000.000
77118 Ortak Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 381.104.128
771 18 Ortak Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 364.208
77118 Ortak Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 950.000.000
771 18 Ortak Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 229.000.000
771 18 Ortak Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 10.108.347.459
77118 Ortak Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 32.555.000
77118 Ortak Yansitma 31.12.04 Gider Hesabina Virman 90.000.000
781 10 Kisa Vadeli 31.12.04 Gider Hesabina Virman 3.727.955.393
781 11 Uzun Vadeli 31.12.04 Gider Hesabina Virman 236.860.977.436

TOPLAM 387.574.570.722 387.574.570.722

148




f) Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd. Sti.'nin 31.12.2004 Tarihi itibariyle Enflasyon Diizeltmesi isleminden Sonra

YapilanYevmiye Maddeleri ( TL)

(Devami)
Hesap Kodu Hesap Adi Aciklama Borg¢ Alacak
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman : briit iicretler 24.292.890.000
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman : ssk igveren hissesi 4.737.113.550
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman : igsizlik sigr.igveren 485.857.800
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman:elektrik gideri 10.330.795.201
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman:telefon gideri 5.195.078.166
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman : ikram giderleri 1.066.350.070
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman : kira giderleri 13.782.051.282
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman :gesitli giderler 3.040.956.192
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman :elektrik malzemeleri 364.406.780
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman :ingaat malzemeleri 1.101.994.092
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman : matbaa gideri 1.663.500.000
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman : ambalaj giderleri 1.713.174.100
771 10 Merkez yansitma 31.12.04 Virman: kargo gideri 3.300.000
77110 Merkez yansitma 31.12.04 Virman :kii¢iik demirbag alimlari 421.940.678
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Virman:briit ticretler 20.158.770.000
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Virman :ssk igveren hissesi 3.930.960.150
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Virman :igsizlik sigr.igveren 403.175.400
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Virman :elektrik gideri 3.739.543.887
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Virman :telefon gideri 2.164.265.227
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Virman :ikram giderleri 105.780.000
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Virman :kira giderleri 34.615.384.612
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Virsan :elektrik malzemeleri 791.669.979
771 11 Sube Yansitma 331.12.04 Virman :kii¢iik demirbag alimlari 278.404.000
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Virman : ¢esitli giderler 800.905.932
77111 Sube Yansitma 31.12.04 Virman :kargo gideri 6.000.000
77118 Ortak Yansitma 31.12.04 Virman:damga vergisi 381.104.128
77118 Ortak Yansitma 31.12.04 Virman : fazla ddenen vergiler 364.208
77118 Ortak Yansitma 31.12.04 Virman: muhasebe gideri 950.000.000
77118 Ortak Yansitma 31.12.04 Virman :ticaret odas! aidatlar: 229.000.000
77118 Ortak Yansitma 31.12.04 Virman :amortisman giderleri 10.108.347.459
77118 Ortak Yansitma 31.12.04 Virman :noter giderleri 32.555.000
771 18 Ortak Yansitma 31.12.04 Virman:gesitli giderler 90.000.000
781 10 Kisa Vadeli 31.12.04 Virman:deprem kredi faizleri 3.727.955.393
78111 Uzun Vadeli 31.12.04 Virman : kredi kart:1 kul.gid. 236.860.977.436
77010 001 Briit iicretler 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 24.292.890.000
770 10 002 Ssk Isveren Hissesi 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 4.737.113.550
770 10 003 Issizlik Sigr.Isveren 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 485.857.800
770 10 004 Elektrik Gideri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 10.330.795.201
770 10 005 Telefon Giden 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 5.195.078.166
770 10 006 Ikram Giderleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 1.066.350.070
770 10 007 Kira Giderleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 13.782.051.282
770 10 008 Cesitli Giderler 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 3.040.956.192
770 10 009 Elektrik Malzemeleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 364.406.780
770 10 010 Insaat Malzemeleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 1.101.994.092
77010011 Matbaa Gideri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 1.663.500.000
770 10 012 Ambalaj Giderleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 1.713.174.100
77010013 Kargo Gideri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 3.300.000
770 10 014 Kiigiik Demirbas Alimlari 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 421.940.678
770 11 001 Briit Ucretler 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 20.158.770.000
770 11 002 Ssk Isveren Hissesi 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 3.930.960.150
770 11 003 Issizlik Sigr.isveren 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 403.175.400
770 11 004 Elektrik Gideri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 3.739.543.887
770 11 005 Telefon Gideri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 2.164.265.227
770 11 006 Ikram Giderleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 105.780.000
770 11 007 Kira Giderleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 34.615.384.612
770 11 008 Elektirik Malzemeleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 791.669.979
770 11 010 Kiigiik Demirbas Alimlari 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 278.404.000
770 11 011 Cesitli Giderler 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 800.905.932
77011 012 Kargo Gideri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 6.000.000
770 18 001 Damga Vergisi 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 381.104.128
770 18 002 Fazla Odenen Vergiler 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 364.208
770 18 003 Muhasebe Giderleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 950.000.000
770 18 004 Ticaret Odas1 Aidatlar 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 229.000.000
770 18 005 Amortisman Giderleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 10.108.347.459
770 18 006 Noter Giderleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 32.555.000
770 18 008 Cesitli Giderler 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 90.000.000
780 10 Deprem Kredi Faizleri 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 3.727.955.393
780 11 Kredi Kart1 Kul.Gid. 31.12.04 Yansitma Hesabina Virman 236.860.977.436

TOPLAM 387.574.570.722 387.574.570.722
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g) Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd. Sti.'nin 31.12.2004 Tarihi Bilanco Kapams Maddesi islemleri (TL)

Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Borg Alacak
257 00 001 M.Dekorasyon Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 1.791.938.698
257 02 001 Notebook Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 1.996.372.236
25703 001 Pvc Dograma Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 624.565.829
257 03 002 E.Malzemeleri Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 1.094.097.410
257 03 004 M.Dekorasyon Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 486.906.302
257 03 005 Yazar Kasa Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 243.638.218
257 04 001 Kaplama Tas Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 140.946.753
257 04 002 Insaat Malz. Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 382.944.807
257 04 003 Insaat Malz. Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 705.329.965
257 04 004 E.Malzemeleri Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 475.215.958
257 04 005 Armatiir Lamba Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 339.932.460
257 04 006 Insaat Malz. Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 126.826.949
257 04 007 Parke Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 1.422.716.198
257 04 008 Nalburiye Malz. Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 832.803.353
257 04 009 Mobilya Malz. Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 277.670.316
25704 010 Insaat Malz. Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 326.543.467
25704011 Insaat Malz. Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 196.944.675
257 04 012 Notebook Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 423.414.345
25704013 Boya Malz.Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 258.164.715
257 04 014 Bilgisayar Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 410.167.908
257 04 015 Bilgisayar Aksami Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 126.248.428
25704016 E.Malzemeleri Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 93.353.064
25704 017 Dekorasyon Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 93.937.393
25704 018 Jaluzi Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 254.572.881
257 04 019 Lamina Parke Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 135.149.150
257 04 020 Dekorasyon Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 488.394.040
257 04 021 Armatiir Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 103.200.000
257 04 022 Insaat Malz. Amortisman 31.12.04 Kapanis Maddesi 280.506.073
257 04 023 Bilgisayar Aksami Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 187.136.000
25799 001 E.Malzemeleri Amortisman 31.12.04 Kapanig Maddesi 4.808.567.864
32000 001 XAS. 31.12.04 Kapanig Maddesi 12.376.638.374
33100001 Ortak 1 31.12.04 Kapanig Maddesi 485.000.000.000
33100 002 Ortak 2 31.12.04 Kapanig Maddesi 488.000.000.000
360 00 001 Ucret Gelir Vergisi 31.12.04 Kapanig Maddesi 1.698.873.749
360 00 002 Ucret Damga Vergisi 31.12.04 Kapanig Maddesi 79.947.000
360 00 003 Kira Stopajt 31.12.04 Kapanis Maddesi 4.371.794.875
360 00 005 Serbest Meslek Stopaji 31.12.04 Kapanig Maddesi 94.600.000
360 00 011 Odenecek KDV 31.12.04 Kapanis Maddesi 121.680.658
361 00 001 SSK Primi Is¢i Hissesi 31.12.04 Kapanig Maddesi 683.991.000
361 00 002 SSK Primi Isveren Hissesi 31.12.04 Kapanig Maddesi 952.701.750
368 00 003 Issizlik Sigorttas 31.12.04 Kapanis Maddesi 146.569.500
368 08 003 Kira Stopaji 31.12.04 Kapanig Maddesi 761.925.874
368 08 004 Kira Stopaji Fon 31.12.04 Kapanig Maddesi 23.973.327
368 08 005 Serbest Meslek Stopaji 31.12.04 Kapanis Maddesi 178.400.000
368 08 006 Serbest Meslek Stopaji 31.12.04 Kapanig Maddesi 17.839.200
400 00 Halk Bankas: Kredisi 31.12.04 Kapanis Maddesi 8.762.718.397
500 01 Ortak 1 31.12.04 Kapanig Maddesi 854.975.000.000
500 02 Ortak 2 31.12.04 Kapanis Maddesi 97.775.000.000
502 00 Sermaye Diizeltmesi Olum.F 31.12.04 Kapanig Maddesi 846.591.187.829
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g) Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd. Sti.'nin 31.12.2004 Tarihi Bilanco Kapams Maddesi islemleri (TL)
(Devami)
Hesap Kodu Hesap Adi Aciklama Bor¢ Alacak
100 10 000 Kasa 31.12.04 Kapanig Maddesi 7.844.500.981
100 11 000 Kasa (Sube) 31.12.04 Kapanig Maddesi 3.221.686.376
102 00 001 Yap1 Kredi B. 31.12.04 Kapanis Maddesi 74.062
102 00 002 Akbank 31.12.04 Kapanig Maddesi 1.099.266
102 00 003 Yapi Kredi /Sube 31.12.04 Kapanis Maddesi 813.272
102 00 004 Digbank / Sube 31.12.04 Kapanig Maddesi 2.358.588
102 00 005 Digbank/Merkez 31.12.04 Kapanig Maddesi 65.926.071
102 00 007 Y .Kredi Dortyol/Merkez 31.12.04 Kapanis Maddesi 15.775.547
102 00 008 Y .Kredi Dortyol/Sube 31.12.04 Kapanig Maddesi 2.206.893.120
102 00 009 Akbank/Sube 31.12.04 Kapanis Maddesi 516.458
102 00 010 Finansbank 31.12.04 Kapanig Maddesi 789.709.738
108 00 001 Kredi Kartlari 31.12.04 Kapanis Maddesi 50.209.511.806
153 10 000 Mal Hesab1 31.12.04 Kapanis Maddesi 2.544.727.423.787
22610 001 Elektrik Depozitosu 31.12.04 Kapanis Maddesi 240.485.256
25500 001 Muhtelif Dekorasyon 31.12.04 Kapanis Maddesi 1.791.938.698
25502 001 Notebook 31.12.04 Kapanig Maddesi 3.327.287.060
25503 001 Pvc Dograma 31.12.04 Kapanis Maddesi 1.561.414.572
25503 002 Elektrik Malzemeleri 31.12.04 Kapanig Maddesi 2.735.243.525
255 03 004 Muhtelif Dekorasyon 31.12.04 Kapanis Maddesi 1.217.265.756
255 03 005 Yazar Kasa 31.12.04 Kapanis Maddesi 609.095.544
25504 001 Kaplama Tag 31.12.04 Kapanig Maddesi 704.733.763
255 04 002 Insaat Malzemeleri 31.12.04 Kapanig Maddesi 1.914.724.035
255 04 003 Insaat Malzemeleri 31.12.04 Kapanig Maddesi 3.526.649.823
255 04 004 Elektrik Malzemeleri 31.12.04 Kapanis Maddesi 2.376.079.792
255 04 005 Armatiir Lamba 31.12.04 Kapanis Maddesi 1.699.662.300
255 04 006 Insaat Malzemeleri 31.12.04 Kapanig Maddesi 634.134.746
255 04 007 Parke 31.12.04 Kapanis Maddesi 7.113.580.992
255 04 008 Nalburiye Malzemeleri 31.12.04 Kapanis Maddesi 4.164.016.766
255 04 009 Mobilya Malzemeleri 31.12.04 Kapanis Maddesi 1.388.351.580
25504010 Insaat Malzemeleri 31.12.04 Kapanis Maddesi 1.632.717.334
25504 011 Insaat Malzemeleri 31.12.04 Kapanig Maddesi 984.723.375
25504012 Notebook 31.12.04 Kapanis Maddesi 2.117.071.725
25504 013 Boya Malzemeleri 31.12.04 Kapanis Maddesi 1.290.823.575
25504 014 Bilgisayar 31.12.04 Kapanis Maddesi 2.050.839.540
25504 015 Bilgisayar Aksami 31.12.04 Kapanis Maddesi 631.242.141
25504016 Elektrik Malzemeleri 31.12.04 Kapanig Maddesi 466.765.318
25504017 Dekorasyon 31.12.04 Kapanis Maddesi 469.686.966
25504 018 Jaluzi 31.12.04 Kapanig Maddesi 1.272.864.407
25504 019 Lamina Parke 31.12.04 Kapanis Maddesi 675.745.750
25504 020 Dekorasyon 31.12.04 Kapanig Maddesi 2.441.971.200
25504 021 Armatiir 31.12.04 Kapanig Maddesi 516.000.000
255 04 022 Insaat Malzemeleri 31.12.04 Kapanig Maddesi 1.402.530.363
25504 023 Bilgisayar Aksami 31.12.04 Kapanis Maddesi 935.680.000
25599 001 Elektrik Malzemeleri 31.12.04 Kapanis Maddesi 4.808.567.864
371 00 000 D.Kari Pesin Odenen Vergi 31.12.04 Kapanig Maddesi 8.727.200.000
591 00 Cari Y1l Net Zarari 31.12.04 Kapanig Maddesi 147.225.664.150

TOPLAM

2.821.741.046.988

2.821.741.046.988
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g) Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd. Sti.'nin 31.12.2004 Tarihi Bilanco Kapams Maddesi islemleri (TL)

(Devam)
Hesap Kodu Hesap Ad1 Aciklama Bor¢ Alacak
692 00 Donem Net Kari/Zarar1 31.12.04 Virman:Ddnem Briit Kari/Zarar1 147.225.664.150

690 00 580 Enflasyon Degerleme | 31.12.04 Kar/Zarar Hesabina Virman 147.225.664.150
TOPLAM 147.225.664.150 | 147.225.664.150

Hesap Kodu Hesap Adi Aciklama Borg Alacak

591 00 Cari Y1l Net Zarar1 31.12.04 Kar/Zarar Hesabina Virman 147.225.664.150

692 00 Doénem Net Kari/Zarari 31.12.04 Virman: Cari Dénem Net Zarari 147.225.664.150

TOPLAM

147.225.664.150

147.225.664.150

152




h) Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd. Sti. 2003-2004 Yillar1 Gelir Tablolar:

Tablo 35 : Serbes Kuyumculuk San.Tic.Ltd. Sti. 2003-2004 Yillar1 Gelir Tablolar1 (YTL)
HESAPLAR 2003 2004
BRUT SATISLAR 1.359.215,02 | 4.971.767,74
1-Yurtici Satiglar 1.359.215,02 4.971.767,74

2-Yurtdis1 Satiglar

3-Diger Gelirler

SATIS INDIRIMLERI [-]

1-Satistan ladeler

2-Satis Iskontolari

3-Diger indirimler

NET SATISLAR

1.359.215,02

4.971.767,74

SATISLARIN MALIYETI .[-]

1.231.876,59

4.565.396,66

i-Satilan Mamuller Maliyeti

2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti

1.231.876,59

4.565.396,66

3-Satilan Hizmet Maliyeti

4-Diger Satislarin Maliyeti

BRUT SATIS KARI

127.338,43

406.371,08

BRUT SATIS ZARARI

FAALIYET GIDERLERI .[-]

137.421,61

146.985,64

1-Arastirma ve Gelistirme Giderleri

2-Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri

3-Genel Yonetim Giderleri

137.421,61

146.985,64

FAALIYET KARI

259.385,44

FAALIYET ZARARI

10.083,18

DiGER FAALIYETL. OLAGAN GELIR VE KARLAR

1-Istiraklerden Temettii Gelirleri

2-Bagli Ortakliklardan Temettii Gelirleri

3-Faiz Gelirleri

4-Komisyon Gelirleri

5-Konusu Kalmayan Karsiliklar

6-Menkul Kiymetler Satig Karlart

7-Kambiyo Ve Borsa Deger Artis Karlar

8-Reeskont Faiz Gelirleri

9-Enflasyon Diizeltmesi Karlar

10-Diger Olagan Gelir Ve Karlar

DIGER FAALIYETL. OLAGAN GIDER VE ZARAR  []

166.022,17

1-Komisvon Giderleri

2-Karsilik Giderleri

3-Menkul Kiymet Satis Zararlar

4-Kambiyo ve Borsa Deger Azalig Zararlari

5-Reeskont Faiz Giderleri

6-Enflasyon Diizeltmesi Zararlari

166.022,17

7-Diger Olagan Gider Ve Zararlar

FINANSMAN GIiDERLERI [-]

53.539,03

240.588,93

1-Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri

53.539,03

236.860,98

2-UzunVadeli Bor¢lanma Giderleri

3.727,95

OLAGAN KAR

OLAGAN ZARAR

63.622,21

147.225,66

OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

1-Onceki Dénem Gelir ve Karlart

2-Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar

OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR []

1-Calismayan Kisim Gider ve Zararlari

2-Onceki Donem Gider ve Zararlar

3-Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar

DONEM BRUT KARI

DONEM BRUT ZARARI

63.622,21

147.225,66

DONEM KARI VERGI VE DIG. YASAL YUK KARSIL [-]

DONEM NET KARI

DONEM NET ZARARI

63.622,21

147.225,66
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SONUC VE ONERILER

Uzun yillar enflasyonla miicadele etmek zorunda kalan ve halen bu miicadelesini
stirdiiren lilkemiz insani, doviz ve diger sermaye piyasasi araclart arasinda se¢im
yapmak zorunda kalmis ve likiditeye ¢evrilebilme kolayligindan dolayi, 1980’1 yillara
kadar daha cok tasarruf araci olarak altin1 6zellikle tercih etmistir. O yillara kadar
serbest altin ticaretinin yapilamamasi, altinin resmi olmayan yollardan karsilanmasina
neden olmus, 24 Ocak 1980 Kararlar1 ile altin sektoriiniin liberallesmesi yOniinde

adimlar atilmistir.

1980 sonrasinda sektoriin en énemli problemlerinden biri, kuyumculuk sektoriinde yer
alan kuruluslarin ellerinde bulunan altin ve diger kiymetli madenleri, Vergi Usul
Kanunu’nda yer alan degerleme ile ilgili hiikiimler ¢ercevesinde degerlemeleri sirasinda
fiyat artislarindan kaynaklanan deger artislar1 sebebiyle ger¢cek olmayan kazanglar
lizerinden vergiye tabi tutmalarrydi. IAB ¢alismalar1 sonucunda bu sorun, 24.04.2003
tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren 193 Sayili Kanun’un 38.
maddesine yapilan bir ekleme ile hallolmustur. Siirekli olarak iglenmis altin alim-satim1
ve imali ile istigal eden miikellefler, altin satis tarihindeki Istanbul Altin Borsasi’nda
olusan has altin degeri ile satilan mamuliin has altin maliyet bedeli arasinda olusan
farki, maliyet bedeline ilave etmeleri, s6z konusu bu farkin, bilangconun pasifinde 6zel

bir fon hesabinda izlenmesi yasalagtirilmistir.

1990’11 yillarda sektdrde ihracat patlamasi yasanmustir. Ulkemizdeki potansiyeli fark
eden Diinya Altin Konseyi, 1991 yilinda iilkemizde bir sube a¢mis ve sektoriin
biiyiimesinde oldukca etkili olmustur. 1993 yilinda Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Kanunu hakkinda 32 sayili Karar’da yapilan degisikliklerle altinin fiyatinin belirlenmesi
ile ithalat ve ihracati serbestlestirilmistir. Altin piyasasinda alinan bu kararlar sonucunda
sektorde yasanan hizli biiylime, ekonomik agidan biiyilik bir potansiyel tasiyan piyasa

hakkinda yeni kararlar alinmasini hizlandirmistir.

Yeniden yapilanma siirecinde en Onemli gelisme ise 1995 yilinda faaliyete gecen

Istanbul Altin Borsasi ile saglanmustir. Kuyumculuk sektdriiniin hammadde ihtiyact
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uluslararas1 fiyatlardan karsilanmaya baglanmis, altina dayali finansal enstriimanlar
Tirk finans sektoriine yavas yavas kazandirilmaya baslanmistir. 1997 yilinda sektoriin
fiyat dalgalanmalarina karsi korunmasi amaciyla, Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi
acilmig, 2000 yilinda ise firmalarin isletme sermayesi ihtiyacina ¢oziim getirmek

amaciyla Kiymetli Madenler Odiing Piyasas1 acilmistir.

Kuyumculuk sektoriinde maliyetler altin lizerinden hesaplanirken, gelirler ABD Dolari
tizerinden ve vadeli olarak tahsil edilmektedir. Altin fiyatlar1 da dolar bazinda siirekli
degismektedir. Kuyumcular {iretim i¢in belirli bir miktar altin yatirnmi yapmakta ve
tirlinleri i¢in bugilinkii birim fiyattan belirli bir dolar fiyat1 vermektedir. Vade sonunda
ellerine gecen dolar cinsinden mal bedeli ile daha 6nce hesapladiklar1 miktarda altin alip
alamayacaklar1 belirsizlesmektedir. Dolayisiyla yatirimlarinin  getirilerinden emin
olamamakta ve normal fiyat iizerine istenmeyen fiyat hareketlerine kars1 bir glivenlik

marj1 koymak zorunda kalmaktadirlar.

Fiyat riski nedeniyle istedikleri gibi fiyatlama yapamayan kuyumcularimiz, 6zellikle
miicevher kataloglarinda sabit fiyat istendiginden dolay1 zor durumda kalmaktaydilar.
Bu sorun da mala dayali vadeli islemlerde riskten korunma amagl islem ( hedging )
yapilarak ¢oziim getirilebilmektedir. Tiirev piyasalarin faaliyet gosterdigi her iilkede
yogun bir sekilde uygulanan riskten korunma amagl islemler gelecek bir vadede, vadeli
islem pozisyonu alarak séz konusu malin gelecekteki fiyatin1 sabitleme esasina
dayanmaktadir. Soézlesmenin vadesi geldiginde cari piyasa fiyatt ne olursa olsun

teslimat islemi anlasilan fiyat iizerinden gergeklesecektir.

Sektor uzun yillar ¢oziimii kolay birgok sorunla miicadele ederek gelisimini saglamaya
calisarak bugiinkii haline gelmistir. Sektér bugiine kadar mali ve finansal, hukuksal,
egitimsel, alanlarda, tasarim ve tanitim konularinda cesitli sorunlarla kars1 karsiya

kalmis ve halen miicadelesine devam etmektedir.

1990’11 yillarin basinda teknolojik olarak sorunlar fazlaydi. Altin, tamamen enflasyona
kars1 paranin degerini korumak i¢in bir aracti. Ne yapilsa satiliyordu. Bu durum
degistikten sonra sektor gelismeye basladi. Cok makine ithal edildi ve teknolojik olarak

da iyi bir diizeye ulagilmistir.
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Yiiksek enflasyonun yasandigi iilkemizde altinin birkag giin bile stokta beklemesi fiktif
kazanca neden olmakta, bu durum da gerek sektorde faaliyet gosteren miikelleflerin
gerekse {reticilerin belge diizenleme ve alma islemlerini yapmamasina neden
olmaktaydi. Ancak uzun yillar bu duruma ¢6ziim bekleyen sektdr, 31.12.2002 tarihi
itibariyle isletmelerinde mevcut olup, kayitlarinda da yer alan kiymetli maden ve taslar
ile bunlardan yapilmis ziynet esyalarinin degerini 31.12.2002 tarihindeki degerlerine
gore yiikseltmisler ve kayitlarinda da yer almayan kiymetli maden ve taslar1 da stok affi

kapsaminda beyan edip defterlerine kayitli hale getirmislerdir.

Diger yandan Vergi Barisi Kanunu ile saglanan olanaklara altin, platin, giimiis ve
kiymetli madenler olan elmas, pirlanta, yakut ziimriit gibi ziynet -esyalar
yararlandirilirken, Gelir Vergisi Kanunu’nun 38’inci maddesinde ise sadece altin ile

ilgili diizenlemeler yapilmustir.

Kuyumeculuk sektoriiniin bankalarla olan iliskileri ¢ok kisitli, altin kredisi kullanimi ¢ok
diisiik hatta yok denecek diizeydeyken IAB’nin agtig1 piyasalarla sektdrde yarattigi
rahatlama Onemli oranda sektdrde canlanma saglamistir. Sektordeki ge¢miste yogun
olarak yasanan kayitsiz yapi azalma egilimine girmis ve bu durum bankalarla olan
iligkileri olumlu yo6nde etkileyerek arttirmistir. Ayrica sektdrde yurtdist altin kredi
oranlarinin diisiik oldugu bilinmesine karsin, {ilkemizdeki bankalarin talep ettikleri altin
kredisi faiz oranlarinin yiiksek bulunmasi, IAB’nin édiing piyasasini faaliyete gegirmesi

ile makul seviyelere inmesini saglayarak sektdorde 6nemli bir rahatlama saglamstir.

Altin depo hesaplar1 ve altin kredileriyle ilgili olarak ise, Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar’da 1993 yilinda yapilan degisiklikle bankalara altin depo
hesab1 agmalar1 konusunda yetki verilmistir. Yine ayn1 Karar’a dayali olarak ¢ikarilan
95-32/13 sayili Teblig ile altin depo hesaplarinin esaslar1 tespit edilmis, yurtdisindan
altin  kredisi saglanarak yurticinde kredi kullandirilmasina iligkin diizenlemeler

yapilmistir.

Altin kredisi uygulamas1 bugiin IAB iiyesi bankalar tarafindan yapilmakta ve

kuyumculuk sektorii tarafindan da kabul gormektedir. Fakat altin bankaciliginin “altin
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2 ¢¢

hediye ceki”, “altin depo hesabina bagl kredi kart1” ve “altin rehni karsiliginda tiiketici
kredisi” verilmesi gibi uygulamalar iilkemizde genis bir uygulama alan1 bulamamaistir.
Bankacilik sistemi de simdiye kadar altin ve altina dayali enstriimanlara alternatif

alanlarin daha karli olmasindan dolay1 ilgi gosterilmemistir.

Atil altin potansiyelinin finansal sisteme kazandirilmasinda altin bankaciligi biiytlik
onem tasimaktadir. Uzmanlar Tiirkiye’de altin bankaciliginin tam anlamiyla
uygulanabilmesi i¢in bir altin ihtisas bankasinin  kurulmasi  gerektigini
vurgulamaktadirlar. Altin Borsasi ve Altin Rafinerisi’nin kurulmasiyla birlikte altin
bankaciligi konusunda onemli adimlar atilmakla birlikte sistemin oturmasi i¢in son
gerekli olan kurum olan altin bankasinin kurulmasi gerekliligi kendini hissettirmektedir.
Tiirkiye’de kurulmasi diisliniilen altin ihtisas bankasinin altin isini iyi bilen bir kadro

tarafindan kurulmasi gerekmektedir.

Sektoriin en Onemli sorunlarindan biri de ucuz finansman kaynaklar1 temin
edememesidir. Diinyanin uyguladigi altin kiralama sisteminin iilkemizde yerlesmesi
gerekmektedir. Altin kiralama, yurtdisindaki altin kaynaklarinin ¢ok ucuza sektoriimiize
kazandirilmast ve o altinlarin dogrudan ithal edilmesi halinde yiiksek doviz
faturalarindan kurtulmak anlamini tasiyacaktir. Ulkemizde altin bankaciligi ile ugrasan
kurumlarca, kuyumculuk sektoriine Odiing altin kullandirilmakta ve altin kredisi
verilmektedir. Islemlerin tiim alic1 ve saticilar1 bir araya getiren organize bir piyasada
rekabet sartlarinda ve giiven ortaminda yiiriitiilmesini saglamak maksadiyla Kiymetli
Madenler ve Odiing Piyasasi kurulmakla birlikte, heniiz yeni olan bu piyasada islem

miktar1 az olmaktadir.

Satabilmek i¢in maliyetlerin diisiik olmasi gereklidir. Kuyumculuk sektoriinde en
onemli maliyet unsurlar iscilik ticretleri ve devlete ddenen vergi, sigorta primi gibi
unsurlardir. Iscilik iicretleri konusunda devletin vergi vb. yiiklerini sektdr iizerinde
azaltmas1 gerekmektedir. Bu sektdorde yatinm yapacaklarin tesvik edilmesi

gerekmektedir.

Sektorde seri liretim yapabilmek icin gerekli teknolojik yapiya sahip olmak ¢ok onemli

olmakla beraber iiretilen iiriinlerde tasarim da dnemli yer tutmaktadir. fhracatta 6zgiin
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tasarimlara yer vermek icin de yetigsmis tasarimcilara, tasarimcilar1 egitmek icin ise

dolayistyla gerekli donanima sahip egitimciler ve egitim ortamina ihtiyag vardir.

Kuyumculuk sektoriinde ihracatin artmasinda ozel tasarimli {irtinler 6nemli rol
oynamaktadir. Ulkemizin kuyumculuk sektdriindeki kiiltiir birikimi ve bilgisini bu
yonde kullanip promosyon ve hediyelik altin egyalar iizerine de yogunlagmalari

gerekmektedir.

Sektdrdeki egitim eksikliginden yola ¢ikan Istanbul Kuyumcular Odasi, bu konuda bir
ilke imza atmaya hazirlanmaktadir. ‘Kuyumculuk Temel Egitimi” adiyla bir proje
hazirlayan IKO, bu calismay1 Oniimiizdeki giinlerde Avrupa Birligi’ne sunacaktir.
AB’nin projeye onay vermesi durumunda IKO, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
egitimlere baglayacak. Teorik ve uygulamadan olusacak olan Kuyumculuk Temel
Egitim Projesi, bir yillik siireyi kapsayacak olup IKO, projeyi iki temel sistem iizerinde
olusturmustur. Projeyle kuyumculuk sektoriine vasifli eleman yetistirilmesi
hedeflenmektedir. Ancak, projeye kuyumculuk meslegi hakkinda bilgisi olmayanlar da
dahil edilmis durumdadir. Kuyumculuk meslegine yeni baslayanlara yonelik egitim
calismas1 8 ay siirecektir. Egitim kapsaminda kuyumculugun yaninda mesleginin alt
branglar1 arasinda yer alan mihlayicilik, kakmacilik, ramat¢ilik ve yaldizeilik gibi
konularda da egitim verilecektir. Proje kapsaminda 180 kisinin egitilmesi
hedeflenmektedir. IKO’nda sektdérde konunun uzmanlar tarafindan verilecek olan
egitim, haftai¢i ve haftasonunda yapilacaktir. Egitim sonunda sertifika almaya hak

kazanan 6grenciler kuyumculuk alaninda kalifiye eleman olarak istihdam edileceklerdir

Sektoriimiiziin gelisimi agisindan diger bir 6nemli faktor de her yil {lilkemizi ziyarete
gelen turistlerdir. Kendi iilkelerine donerken yanlarinda gezdikleri iilkeyi hatirlatacak
birtakim objeler almak isteyen turistlere yonelik hediyelik esyalar 6nemli bir gelir
kaynagi olmaktadir. Ulkemizde ise altin sektoriimiizde bu gibi hediyelik altin esyalara
yonelik calismalar ¢ok azdir. Pakistan, Hindistan gibi iilkelerde kendi {ilkelerinin
kiiltiiriinii yansitan altin hediyelik esya pazar1 6nemli bir yer tutmaktadir. Ulkemizde de
bu gibi iilkelerden ithal edilen iirlinler turistlere satildigi halde bizim kiiltiirimiizii
yansitan hediyelik altin egyalar almak isteyen turistlerimizin elleri bos kalmaktadir.

Sektoriimiizde bu alanda ¢aligmalar yapabilecek egitimli ¢alisanlara ihtiyag vardir.
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Sektoriin - gelisimi  ve tamitimi igin, sektorii ilgilendiren Onemli fuarlarimizin
zamanlarinm iyi tespit edilmesi gerekmektedir. 18-22 Eyliil 2004 tarihinde TUYAP
tarafindan diizenlenen ikinci fuarimiz basariyla gerceklestirilmis olmakla birlikte, italya
Vicenza fuarinin heniiz bitmis olmas: ve Honkong fuarinin da Gold istanbul fuari ile
calismasi yiiziinden beklenenden az ziyaret¢i katilmistir. Sektoriin gelisimi ve tanitimi

i¢in, bu gibi 6nemli fuarlarimizin zamanlarinin iyi tespit edilmesi gerekmektedir.

Kuyumculuk sektdriinde fuarlar en etkili tanitim aracidir. Fuarlara katilim, firmalara
kendilerini ve de koleksiyonlarini genis bir kitleye tanitma olanagi sunmaktadir. Tiirk
kuyumculuk sektorii kendini dis diinyaya fuarlar araciligi ile tanitma firsati bulmustur.
Devlet yurtdisindaki fuarlara katilan firmalarimiza fon ayirmaktadir. Yurt disinda
diizenlenen ticari nitelikteki uluslararasi fuar ve sergilere katilan firmalarin fuara
Odeyecekleri harcamalarin % 80’lik kism1 bu fon tarafindan karsilanmaktadir. Diinyada
faaliyet gosteren firmalarin, uluslar arasi1 alanda adlarini duyurabilmeleri i¢in bu fuarlar

takip etmeleri yeterli olacaktir.

Sektortimiiz, 1995-96-97 yillarinda ¢ok hizli bir sekilde biiyltime gostermistir. 1997 den,
yani ekonomik krizler basladiktan sonra kiiclilmemeyi ve buna karsilik da Tiirkiye’de
kaybettigi piyasay: diinyada baska yerlerde kazanmay1 hedeflemistir. Yabanci firmalar
piyasanin yapisi geregi kendilerini, diinyadaki biitin ©onemli fuarlarda temsil
etmektedirler. Bunun sonucunda tilkemiz kuyumculuk sektoriinde faaliyet gosteren
firmalar da ABD’ da, Ortadogu iilkelerinde, 6zellikle New York ve Dubai’de ofisler

acmislardir.

Firmalar triinlerini sergiledikleri kataloglar basmakta, arastirmalar yapmaktadirlar.
Firmalar, Anadolu’daki taki kiiltiiriinii anlatmak icin Ingilizce ¢ok iyi kitaplar
hazirlamaktadir. Biiyiik ihracatci firmalarin yaptig1 bu ferdi ¢aligmalarin yani sira sektor
tarafindan grup calismalart da yapilmaktadir. Ornegin, taki tasarimi yarismalari

diizenlenmektedir.

Sektorde rekabet markalagma, iiriin tasarimi, teknolojik yenilikler, pazarlama stratejileri

gibi konularda yogunlagmaktadir. Giintimiizde artik daha sade ve kiiltiir 6gelerini yansitan
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takilar on plana ¢ikmistir. Altin talep edenler artik yiiksek ayarli takilar yerine 18 — 14
ayar altindan yapilma takilar1 tercih etmektedirler. Insanlar artik takida da marka

aramaktadir. Firmalar pazarda marka olusturmaya yonelmektedirler.

Tasarim firmalarin iiriinlerini 6n plana ¢ikarabilmelerinde en 6nemli unsur olmustur. Yeni
altin alasimlarinin kullanilmaya baslanmasiyla birlikte, miicevherat {iretiminde renklerde
ve desenlerde cesitlilik artmistir. Altin dikilebilmekte, oriilebilmekte, baglanmakta ve
kesilebilmektedir. Dolayisiyla tiiketicilerin istekleri daha fazla tatmin edilebilir hale
gelmigtir. Teknolojik yeniliklerle birlikte tasarim bilgisayar ortamlarinda yapilabilir hale
gelmistir. Tasarim yapabilmek icin artitk kuyumcu olmak gerekmemektedir. Egitim
konusu burada farklilasma zorunlulugunu dogurmustur. Sektor artik kuyumculuk egitimi

ile tasarim egitimini birbirinden ayirmak zorundadir.

Sektorde firmalar {irlinlerini artik biiyiik aligveris merkezlerinde degil, butik tarzindaki
magazalara kaydirmaya baslanuslardir. Ozellikle tekstil sektoriinde goriilen degisen moda
kavrami, taki sektoriinde de yayginlasmaya baslamistir. Firmalar tarafindan altin
modasini1 tanitan kataloglar hazirlanmasi, bu kataloglarin da tiiketicilere daha kolay

ulastirilabilen ortamlara dagitilmasi (6rnegin, giizellik merkezlerine) giindeme gelecektir.

Firmalar tiiketicilerin satin alma davranislan, tiiketim Ozellikleri, moda kavrami gibi
degerleri inceleyip degerlendirerek bunlara bakarak yeni {irlinlerini tasarlama yoluna
gideceklerdir. Tanitim ve promosyon vermek yaninda altin arastirma ve gelistirme

calismalar1 da yapilmasi gerekmektedir.

Ulkemizde tasarim konusunda egitim veren kurumlar da yetersizdir. Son yillarda birkag
tiniversitemizde taki tasarimi boliimleri acilmakla birlikte bu kurumlardan mezun olan
ogrencilerin sektorde istihdami da yetersiz kalmaktadir. Tasarimcilarin kiiltiirel bir
altyapiya sahip olarak egitilmesi gerekliligi yaninda giiniimiiz modasin1 takip etmeleri

de gerekmektedir.
Istanbul Kuyumcular Odasi, sektér mensubu kisi ve firmalarin iirettikleri modelleri

korumak i¢in Tiirk Patent Enstitiisii Biinyesinde gergeklestirdikleri endiistriyel tasarim

tescil basvurularini, IKO Patent adi altinda internet iizerinden sektdriin kullanimina
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sunmustur. IKO Patent kuyumculuk {iriinleri, degerli taslar, saat kuyumcu malzeme ve

makineleri vitrin dekorasyonu v.b sektorii ilgilendiren tiim alanlar1 kapsamaktadir

IKO patentin amaci ; Sektdrde faaliyet gosteren herhangi bir kisi ya da firmanin; yeni
bir model iiretip bu modele verilen ismi ile patent almasindan sonraki en biiylik
sikintisi, hemen hemen hi¢ bir firmanin bu tescilden haberi olmamasidir. Bu durumun
bilinememesi iiretici, perakendeci, ithalat¢1 veya yurtdisindaki firmalar i¢in, Tirkiye'ye
ihracatlar1 sirasinda c¢esitli hukuki problemlere yani taklit iiretime ve satisa yol
agabiliyor. IKO patent calismas1 bu sikintinin azaltilmasi amaciyla, her kisi ya da

kurulusun sektordeki tescilli modelleri giincel olarak takip etmesini amaglamaktadir.

Glniimiizde yatirnm amaglhi altin taki yerine doviz, hisse senetleri, banka mevduat
hesaplar1 ve benzeri yatirim araglar1 tasarruf amaciyla tercih edilmektedir. Diger
alternatif yatinm araglar1 ile rekabetin yogunlastigi bugiinlerde kuyumculuk
sektoriimiizde c¢agdas pazarlama tekniklerinin kullaniminin arttirilmasi: kag¢inilmaz

olmaktadir.

Pazarlama konusunda sektoriin yeni teknikler gelistirmesi gerekmektedir. Bir Avrupa
Birligi {iyesi olan Italya, miicevher pazarlama konusunda bu avantaji ile iilkemizin
oniinde gitmektedir. Italya, iiriinlerinin pazarlamasini internet iizerinden yogun bir
sekilde gergeklestirmekte ve elektronik ticaretin avantajlarii kullanmaktadir. Ulkemiz

firmalar1 da elektronik ticarete daha fazla agirlik vermeleri gerekmektedir.

Kuyumculuk sektoriimiiz son on yilda biiyiik gelisme gostermis olup, ithal ettigi altini
isleyerek yarattigi katma degerle ithalatini finanse edecek konuma gelmistir. Sektoriin
iilke ekonomisine katkisini arttirabilmesi icin ihracat boyutunun desteklenmesi, altin
madenciligi ve rafinericiligi konusunda milli ¢ikarlarimiza yonelik politikalarin bir an

once olusturulmasi ve yasal diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir.

Sektor 1990 11 yillarda finansal acidan zorlanmaktaydi. Bunu asabilmek i¢in de
bankalara ihtiya¢ vardi. Ancak altin bankacilig1 yasakti. Hammadde ithalatini Merkez
Bankasi yapryordu. 1991°de ilk kez isleyen bir piyasa kurarak, doviz karsiligr altin
piyasasini olusturmustu. ileri goriislii bir ¢alismaydi ama bunun 6zellestirilmesi ve

bankacilik sektoriiniin devreye sokulmasi gerekiyordu. Bu gerceklestirildi; Altin Borsasi
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kuruldu. Boylece Tiirkiye’deki kuyumculuk sektorii diinya fiyatlarindan hammaddeye
sahip olmustur. Bir sektorde diinyada lider olmak istiyorsaniz, dnce hammadde

fiyatlariniz diinyayla rekabet edebilir olmalidir.

Sektor devreye girince kredi imkanlart da dogdu. Ama bunu ¢ok verimli bir sekilde
kullanamadik. Ciinkii Tiirkiye’de enflasyon vardi; ama enflasyon muhasebesi yoktu.
Kuyumculuk sektorii bu agidan diger tiim sektorlerden ¢ok daha zor durumdadir. Bu
durum, hammaddenin ¢ok kiymetli, diger girdilerin daha az kiymetli olmasindan ve

katma degerinin daha az olmasindan kaynaklanmaktadir.

Iste bu nedenle bankalarin devreye girmesinden ¢ok fazla bir fayda saglanamamustir.
Ciinkii bankalar bilangco istemekteydiler. Ama bilangolar ger¢ek bilangolari
yansitmamaktaydi. Uriin fason olarak isletiliyor; dolayisiyla da bilango cok kiiciik
goriinliyordu. Ya enflasyon muhasebesinin ¢dzlilmesi gerekiyordu ya da yeniden
degerlendirme uygulanmasi gerekiyordu. Yeniden degerlendirmelerin uygulanmasi
maalesef miikerrer olacak sekilde hi¢ saglanamadi. ilk defa bir yeniden degerlendirme
karariyla birlikte, stoklardaki altinin da alig fiyatindan degil de, Borsa’da uygulanan o
giinkii fiyat ilizerinden degerlendirilmesi yoniinde bir gelisme saglandi. Bu kararin,
bugiinden sonra sektdriin bilango sorununu, dolayisiyla bankalarla ilgili sorunu ve kredi

alabilme handikabin1 ortadan kaldiracagi diistintilmiistiir.

Sektoriin pazarlama, tanitim, egitim, tasarim, mali, finansal alanlarda yukarda deginilen
birgok sorunu olmakla birlikte, sektdériin en 6nemli sorununun vergisel diizenlemeler
oldugu disiiniilmektedir. Alman kararlar stirekli degismektedir. Sektoriin vergisel

anlamda kalic1 ¢oziimlere ihtiyact vardir.

Ayrica, sektoriimiiz hammaddesini halen disardan temin etmektedir. Ana hammaddesi
disariya bagimli ve ihracatta sektor ikincisi olan sektoriin, hammadde sikintisina ¢6ziim
getirilmesi gerekmektedir. Ulkemizdeki altin rezervlerinin ¢ikartilmasina ve az miktarda
cikartilabilen altinlarin da sektore aktarilmasi konusuna denetim getirilmesi

gerekmektedir.
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2004 basindan itibaren uygulanmaya baslanan enflasyon muhasebesi yasasiyla, vergi
miikelleflerine mali tablolar1 iizerinde enflasyon diizeltmesi olanagi getirmistir. Bu
yasayla artik fiktif kazanclar iizerinden vergileme olay1r son bulacaktir denilmektedir.
Ormek uygulamada bir kuyumcu isletmesinin enflasyon muhasebesine gore diizenlenmis
islemleri gosterilmistir. Isletme faaliyetleri sonucunda diizenlenen mali tablolara
bakildiginda isletmenin her iki y1l1 da zararla kapattig1 goriilmektedir. Kayith sermayeleri
fazla olan isletmelerde enflasyon muhasebesi uygulandiginda zarar edildigi daha fazla
goriilmektedir. Dolayisiyla zarar eden isletme vergi 6deyememektedir. Sermayesi az olan
isletmelerde ise enflasyon muhasebesi uygulandiginda, isletmelerin faaliyet donemlerini

genellikle karla kapatmakta ve vergi 6demek durumunda kalmaktadirlar.

Enflasyon muhasebesine gecis biiylik isletmeler agisindan bakildiginda isletme Ilehine,
devlet agisindan bakildiginda aleyhine, kii¢iik esnaf acisindan ise isletme agisindan
aleyhine, devlet i¢in ise lehine sonuglar dogurmaktadir. Enflasyon muhasebesi
uygulamast gibi diizenlemeler devlet tarafindan planlanirken, sonuglarinin 1iyi
diistiniilmesi, lilkemizde daha cok kiiciik esnaf tarzinda faaliyet gOstermeye calisan

kuyumcularimizi destekleyici yonde diizenlemelere gidilmesi gerekmektedir.

Tezde sunulan mali tablolarin analizi ayrintili yapilmamis, tez uygulama konusu
isletmenin mali durum analizi olmadig1 i¢in enflasyon muhasebesi uygulamasinin bu tiir
bir kuyumcu isletmesine fayda ve =zararlar1 yoniine agirlik verilmeye calisilarak,

uygulama sonucu degerlendirilmistir.

Bu tezde, daha once de belirttigim gibi sadece kuyumcu magazalari muhasebe islemleri
ele alinmis ve bu isletmelerdeki enflasyon muhasebesi uygulamasi 6rnek uygulama olarak
gosterilmistir. Bagka bir tez ¢alismasi ile bu sektorde faaliyet gosteren farkli tlirdeki

meslek gruplart muhasebe iglemlerine gore bir uygulama yapilacagi diigsiincesindeyim.
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EK 3 : 5228 Sayih Bazi Kanunlarda ve 178 Sayih Kanun Hiikmiinde Kararnamede
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun

(31.7.2004 Tarih 25539 Nolu Resmi Gazetede Yayimlanmistir), “338 Sayih Vergi Usul
Kanunu Taslak Teblig” ve “ 8 Nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiileri (2/8/2004 Tarihli,
VUK - 8/2004-6/Enflasyon Diizeltmesi Uygulamasi-5)

Kanun, Teblig ve Sirkiiler yoluyla yapilan yasal diizenlemelere gére 2004 yil1 icin Enflasyon
Mubhasebesi Uygulamasi agagidaki gibidir.

1. ikinci Gegici Vergi Doneminde Enflasyon Muhasebesini Uygulamak Zorunda

Olmayanlar;

e 2003 Bilangosundaki Aktif Toplami 7,5 Trilyonu ve 2003 Gelir Tablosundaki Cirosu
(Gayri Safi Hasilat1) 15 Trilyonu ge¢meyen Miikellefler Ikinci Gegici Vergi

Doéneminde Enflasyon Muhasebesini Uygulamak Zorunda degildirler.

o Enflasyon Muhasebesi Uygulamayacak olan miikellefler eski hiikiimlere gore
hazirlayacaklar Ikinci Gegici Vergi Beyannamelerini 10.8.2004’¢ kadar verecekler,

enflasyon diizeltmesi yapmadiklarini beyannamelerinde belirteceklerdir

e Aktif biiylikliigii ve Ciro tutarlar1 her iki rakamin da altinda kalan miikellefler
isterlerse Ikinci ve Uciincii Gegici Vergi Dénemlerinde Enflasyon Muhasebesini
uygulamayacak, Enflasyon Diizeltmelerini 2004 yilinin dérdiincii gegici vergi donemi

beyannamesinin verilme siiresi olan 10 Subat 2005’e kadar yapabileceklerdir.

Dernek ve Vakiflar Enflasyon Muhasebesi uygulamasina tabi degildir, bunlarin iktisadi
Isletmeleri tabidir. Yukaridaki diizenlemelere gore Dernek ve Vakiflarin Iktisadi
Isletmelerinin Mali biiyiikliiklerinin Enflasyon Muhasebesi uygulamay: gerektirecek

seviyeleri asmayacagi ve ihtiyari uygulamayi sececekleri varsayilabilir.

2. lIkinci Gegici Vergi Déneminde Enflasyon Muhasebesini Uygulayacak Olanlar ve
Enflasyon Muhasebesi Uygulamast;
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e 2003 Bilangosundaki Aktif Toplami 7,5 Trilyonu ve 2003 Gelir Tablosundaki Cirosu
(Gayri Safi Hasilat) 15 Trilyonu Gegen Miikellefler Ikinci Gegici Vergi Déneminde
Enflasyon Muhasebesi uygulayacaklardir.

Beyanname Verme Zaman

o Enflasyon Muhasebesi Uygulayacak olan miikelleflerin Ikinci Gegici Vergi

Beyanname verme tarihi 25.8.2004 tiir.

Diizeltilecek Mali Tablolar

Sadece Bilanco Enflasyon Diizeltmesine tabi tutulacaktir.

Diizeltme Islemleri

e 31/12/2003 Tarihli Bilangolar Diizeltilmis Olmalidir

e 31/12/2003 tarihli bilangolarin diizeltilmesine iliskin esaslarin gosterilmis oldugu 328
sira numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile getirilen usul ve esaslar 2004 yili
icin yapilacak diizeltme islemleri i¢in de gecerlidir

Diizeltmenin Sonuclar:

e Parasal Olmayan Kalemlerdeki 1.1-30.6/2004 donemindeki artislar Enflasyon
Diizeltme Hesabina kaydedilir

Donem Kar/Zararimin Hesabi
e 30.6.2004 itibariyle olusan kar ya da zarar, Enflasyon Diizeltme Hesabinin bakiyesine
gore bulunacaktir. Enflasyon Diizeltme Hesabinin bakiyesi, Donem Kar/Zarar

Hesabina devredilerek kapatilacak ve verilen bakiye tiiriine gore isletmenin donem kar

ya da zarar1 goriilmiis olacaktir.
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