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GIRIS

Doviz kuru degisimlerinin uluslararas1 ticaret {izerindeki etkilerinin anlagilmasi
gelismekte olan {lkelerde doviz kuru politikalarinin - uygulanmasinda  etki
yaratabilmektedir. D&viz kuru politikalari, ihracat potansiyelini gelistirmek i¢in bir arag

olarak kullanilmaktadir.

Donemler itibari ile Tirkiye’de doviz kuru politikalarinda farkliliklar teskil etmektedir.
1980 déneminden once sabit doviz kuru sistemi uygulanmig ve 1980 doneminden sonra
esnek doviz kuru sistemine gegilmistir. Tirkiye, ihracati arttirmak ve ihracata
0zendirmek i¢in giiniimiize kadar bircok devaliiasyon gerceklestirilmistir. Yapilan
devaliiasyonlar1 1980 6ncesi ve 1980 sonrasi donem olarak incelediginde 1980 dénemi
oncesinde ii¢ biiyiikk olmak iizere kiigiik ¢apli devaliiasyonlar da yapilmistir. 1980
sonrasinda ise, iki devaliiasyon yapilarak Tiirk parasinin degeri diisiiriilmiistiir. Tiirkiye,
hemen hemen yaptig1 tiim devaliiasyonlar da istedigi basariya ulagsamamistir. 1980

donemi sonrasinda ihracata dayali biiylime modeli gerceklestirmistir.

Tiirkiye’nin 1980 yilina kadar toplam ihracati Gayri Safi Milli Hasila’nin %5°1 kadardi.
Tarimsal {irlin ihracatindaki artisla birlikte gelir ve doviz kazanimlar1 artmakta ve bu da
ekonomik biiylimeyi etkilemektedir. 1980 yilindan sonra ihracata doniik politika
izlenmeye baglandi. Sanayi sektorii, ekonominin ana sektdrlerinden olan sanayi
faaliyetlerini icermektedir. Tirkiye, son yillarda yillik ihracatin% 90'indan fazlasi tarim
tirlinlerinin ihracatin1 yapan bir {ilke haline gelmistir. Madencilik sektorii ise, tilkelerin
ekonomik yapilarini sekillendirmektedir. Sanayi devrimi ile madencilik sektorii de
onem kazanmustir. Tiirkiye, 2018 yilinda toplam ihracat gelirinin %2,7’sini madencilik

sektorinden elde etmektedir.

Calismanin Amaci

Literatiirde ¢ok calisilmakla birlikte hala 6nemini koruyan déviz kurlari ile tarim, sanayi
ve madencilik sektorlerinin ihracati arasindaki iliski incelenecektir. Sektorler ile doviz
kuru arasinda iliski var mu varsa sektorlerin hangi diizeyle etkilendigi incelemek

amaglanmaktadir.



Calismanin Onemi

Déviz kuru oynakligi, iilke ihracati i¢in onem arz etmektedir. Ulkeler ddviz kuru
oynaklig i¢in ¢esitli ekonomik politikalar gelistirmektedir. Bu ¢alismani1 da déviz kuru

ve sektorler arasindaki ihracat iliskisini gérmek agisindan yararli olacagi umulmaktadir.
Calismanin Konusu

Doviz kurundaki degisme ekonomik faaliyetleri etkileyen en Onemli gostergeler
arasinda yer almaktadir. Bu sebeple doviz kuru degisimi hem ekonomik faaliyetleri
etkiler hem de ekonomik faaliyetlerden etkilenmektedir. Bu amagcla calismada, doviz

kuru degisimi ile sektor ihracati arasindaki iliskiyi arastirmaktir.
Calismanin Yontemi

Tiirkiye sanayi, tarim ve madencilik sektor ihracatina doviz kuru oynakliginin etkisinin
olup olmadig: iliskisi ekonometrik yontemler ile analiz edilmistir. Bu caligmada
2008:01-2018:12 donemine ait reel doviz kuru, sanayi madencilik ve tarim alt sektor
ihracat aylik verilerinden yararlanilmistir. Kullanilan ekonometrik yontemler yapisal
kirllmalara izin veren birim kok testleri, serilerin duraganlik derecelerini dikkate
almayan Simetrik nedensellik testi ve seriler arasinda pozitif ve negatif soklar

inceleyen Asimetrik Nedensellik testinden faydalanilmistir.

Bu calisma 4 boliimde olusmaktadir. Birinci boliimde doviz kuru ve Tiirkiye’de
uygulanan doviz kuru politikalar1 gibi tez igerisinde kullanilacak kavramlar ele
alinmigtir. Ikinci boliimde Tiirkiye’ nin sektorel bazda ihracata etkileri yorumlanmugtir.
Calismanin {i¢ ve dordiincii boliimiinde ise, zaman serisi modelleri olan Zivot-
Andrews, Lee Strazicich birim kok testleri ve Toda- Yamamoto, Hatemi-J nedensellik

testleri tanitilarak elde edilen bulgular yorumlanmistir.



BOLUM 1: DOViIZ KURLARI

1.1.Doviz Kuru Sistemleri

Doviz kuru ulusal paranin yabanci para karsisindaki degeridir. Buna satin alma giiglerin
transferi de diyebiliriz. Doviz kurlart igin belirlenmis kararlar ve olugsmasi muhtemel
Olctiler i¢in doviz kuru sistemleri belirlenmistir. Doviz kuru sistemleri sabit ve esnek
doviz kuru sistemi olmak iizere iki gruba ayrilmaktadir. Bu bdliimde, sabit ve esnek

doviz kuru sistemlerine deginilecektir.
1.1.1.Sabit Doviz Kur Sistemi

Bu kur sisteminde kurun degerini parasal otorite belirler yani ulusal paranin yabanci
para karsiligindaki degeri X birimdir(liradir) diyebiliriz. Sabit kur sistemin 1944-1973
yillar1 arasinda uygulaniyordu fakat bu sistemde kurlar sabit degildir. Hiikiimet sabitligi
korumak i¢in doviz alip satarak rezervlerin azalmasina neden olmakta ve devaliiasyon

ihtiyacini ortaya koymaktaydi (Ertiirk E., 2001:331).

Sabit kur sistemi, ulusal paranin yabanci paralar karsisinda sabitlendigi kur sistemidir.
Bu kur sisteminde doviz kurunun degeri Merkez Bankasi gibi hiikiimet organlari
tarafindan belirlenir ve kur ayarlamasini yine hiikiimet-Merkez bankasi tarafindan
yapilir. Sabit doviz kur sisteminde 1970-1914 altin standardi, 1944-1971 Bretton
Woods sistemine ve ligiincii bir alternatif olarak ise birgok yabanci paradan olusan

sepete gore sabitliyordu (Unsal E. M., 2005:492-493).
1.1.2.Esnek Doviz Kur Sistemi

Serbest doviz kurun fiyatin1 piyasa dinamikleri belirler yani piyasa igerisinde bulunan
arz ve talep belirler. Dovizi talep edenlerle dovizi arz edenler karsi karsiya geliri ve
kuru belirler. Ornegin serbest piyasada Tiirk lirasin1 dolar karsisindaki kurun degeri
piyasada belirlendigine gore arz edenler ve talep edenler karsi karsiya geliyor ve kur
belirleniyor. Eger talep edilen paranin miktar1 ¢oksa yani talep stok olarak arzi siirh
sayidaysa malin birim fiyati artar (yiikselir).Esnek doviz kuru sistemi M. Friedman, E.

Sohmen ve L. Yeager gibi bircok Chicago Okulu iktisat¢ilart savunmaktadir.



Esnek doviz kuru sisteminde, kurun degeri doviz piyasasinda giinliik belirlenmektedir.
Bu sistemde doviz arz ve talebi piyasada belirlenmektedir ve kurlari arz ve talebe bagh
olarak dalgalanma goriiliir. Devlet piyasaya herhangi bir miidahalede bulunamamaktadir

(Iyibozkurt E., 2001:386-389, Karluk S. R 1998:317).

Esnek kur sisteminde 6demeler bilangcosunda agik ya da fazlalar iilke parasinin deger
kayb1 ya da deger kazanciyla otomatik olarak diizeltilmektedir. Devlet sisteme
miidahalede bulunmadigi i¢in elinde rezerv tutmak zorunda degildir (Parasiz, 1996:10-
11).

1.2.Doviz Kuru Teorisi Tanimlari

1.2.1.Nominal Do6viz Kuru kavram

Nominal doviz kuru, bir para biriminin bagka bir para birimine doniistiirilmesidir. Yani
ulusal para biriminin yabanci para karsiigidir. Ornegin ABD dolar1 ile Japon yeni
arasindaki doviz kuru dolar basma 120 yen ise doviz piyasasinda 1 dolar1 120 yen ile
degistirebiliriz. iki iilke arasindaki doviz kurundan bahsedildiginde genellikle nominal
d6viz kuru anlagilmaktadir (Mankiw N. G., 2007:145). Tiirkiye’de nominal déviz kuru

ilkelerin dis ticaretinde onemli bir paya sahiptir.

Bir tilke parasinin diger lilke parasi fiyatina denir. Nominal déviz kurunun yiikselmesi
thra¢ mallarin ucuzlamasina ve ithal mallarinin pahalilasmasina neden olur. Bir iilke
nominal déviz kuru arttik¢a rekabet giicii kazanir. Ornegin 2005 yilinda 1.50 olan dolar
2008 yilinda 1.80° yiikselirse yabancilar i¢in Tirkiye’nin mallarinin (yani Tiirk
thracatcilarin mallar1) daha cazip hale (daha diisiik fiyata ) gelmektedir. Fiyat1 diisen
mallar daha fazla talep edilir ve bdylelikle Tiirkiye rekabet giicii kazanmis olur ¢linkii
rekabetin amaci daha fazla mal satmaktir. Doviz kuru ylikseldiginde ihra¢ mallar
ucuzlayip daha fazla mal satma olanagi ele ge¢irilmis olur. Fakat sadece nominal doviz
kurlarina bakarak bir iilkenin rekabet giicli kazandigin1 ve daha fazla mal satabilecegini
sdyleyemeyiz ciinkii o iilkelerdeki fiyat artislar1 da dnemlidir. Ornegin Tiirkiye’de doviz
kuru artislarina bakarsak Tirkiye’nin rekabet avantaji sagladigini soyleyebiliriz ama

Tiirkiye’de fiyat artislar1 ne orandadir buna bakmamizda gerekir.



1.2.2.Reel Doviz Kuru

Nominal doviz kurunda da belirtildigi gibi sadece nominal doviz kuruna bakarak
iilkelerin rekabet giicliniin iyiliginden bahsetmemiz miimkiin degildir bunun ig¢in
goreceli fiyatlardaki degisimleri dikkate alan doviz kuruna reel doviz kuru denir. Hem
yurticindeki fiyat degigsmelerine hem de yurt disindaki fiyat degismelerine dikkat

etmemiz gerekir. Cilinkii bu fiyat degisimleri de iilkelerin rekabet giiciinii etkilemektedir.

Reel doviz kuru bir iilkenin mal ve hizmet fiyatlarinin diger iilke mal ve hizmet
fiyatlarim1 yansitmaktadir. Uluslararas1 piyasalarda iilkelerin rekabet¢iligini Olger
(Sekmen F., 2012). Bir iilke de reel doviz kuru yiiksekse, ithal iiriinler ucuz ve yerli
{iriinler pahalidir (Parasiz 1. 1999:317).

Reel doviz kuru; Nominal kurlarin belirli bir siirede dis enflasyon orani ile yurtigi
enflasyon oranina gore diizeltilmesine denir (Seyidoglu H., 2003:305). Yani reel doviz
kuru tilkeler arasindaki enflasyonu goz onilinde bulundurarak nominal déviz kuruna gore

tilke ekonomisi hakkinda daha dogru bilgi verir.
1.2.3.Efektif Doviz Kuru

Efektif doviz kuru, ulusal paranin, {ilkenin ticaret ortaklarinin paralariyla olan kurlarin
agirlikli ortalamasina esittir. Agirlikli olarak da s6z konusu iilkelerle gergeklestirilen
ticaret oranlar1 kullanilir. Bu sekilde hesaplanan kurlar o iilke ekonomisi agisindan bir

anlam tasiyacaktir (Seyidoglu H. 2003a:304).
1.2.3.1.Nominal/ Reel Efektif Déviz Kuru

“Iki tarafli nominal kur ve iki tarafli reel doviz kurunun iilkenin dis ticaret hacminde

(X+M) onemli bir paya sahip olan iilkelerin iki tarafli nominal déviz kurlarindan ve

iki tarafli reel doviz kurlarindan olusan bir doviz kuru sepeti tanimlamak ve bu sepetin
dis ticaretteki payla agirliklandirilan ortalama fiyatini hesaplamak suretiyle giderilebilir.
Doviz sepetinin fiyatinda zaman iginde meydana gelen ortalama degisimi- ulusal
paranin dis degerinde zaman i¢inde meydana gelen nominal veya reel ortalama degisimi
yansitan bu tiir doviz kuruna, nominal efektif doviz kuru- reel efektif doviz kuru denir”

(Unsal E.M., 2005a: 469).



Reel Doviz kuru bir iilkenin ticaret ortaklarinin agirligimi dikkate almaktadir. Bu su
acidan onemlidir Tiirkiye ihracatinin biiyiik bir kismin1 EURO bdlgesine yapmaktadir
ve EURO’daki degisimler diger paralardan daha ¢ok Tiirkiye’yi etkilemektedir. Bu
agirhig reel efektif doviz kuru ile cevap verebiliriz. Her iilkenin ticaret agirlig ile

beraber doviz kurlarini alirsak rekabet giicii daha iyi 6l¢iilmiis olmaktadir.
1.2.4.Capraz Kurlar

Ugiincii iilke parasi karsiliginda belli degerlere sahip iki yabanci iilke para biriminin
kendi aralarinda degerini gosterir. Capraz kur, yurti¢i piyasalarda yerli para icermeyen
kambiyo kurudur. En fazla kullanilan para birimi ise ABD dolaridir. Capraz kurlarda
cogunlukla iki yabanci para birimi arasinda degisim orani bunlarin dolar cinsinden
fiyatlarina gore dolayli olarak belirlenmektedir. Bunun sebebi Amerikan dolarmin

uluslararasi piyasalarda rezerv para birimi olarak kabul edilmesidir.

1.2.5.Alternatif Doviz Kuru Sistemleri

1.2.5.1.Serbest Dalgalanma

Serbest dalgalanan kur sisteminde ulusal paranin degeri piyasa tarafindan
belirlenmektedir. Hiikiimet doviz piyasasina miidahalede bulunamamaktadir. Serbest
doviz kuru sisteminde oldugu gibi merkez bankasinin elinde rezerv tutma gereksinimi
yoktur. Bu sistemde para politikas: tam etkin olarak saglanmaktadir. Ayrica reel soklar
karsisinda doviz kuru belirsizlikleri ekonomiyi olumsuz etkileyebilmektedir (Yanar R.,
2008).

1.2.5.2.Gozetimli Dalgalanma

Gozetimli dalgalanma sistemi, diinya da 1974 yilindan itibaren uygulanmaktadir. Bu
sistemde para otoriteleri hem doéviz kurlarina miidahale etmekte hem de 6nceden
belirlenmis kurlara gore yapilmaktadir. Bu parasal miidahaleler karar alma
mekanizmalarin1 belirli ekonomik gostergeler dogrultusunda iyi oldugunu diisiindiigi
sekilde calistirarak gerceklesmektedir (Ozdemir K.A. ve Sahinbeyoglu G., 2000).
Gozetimli dalgalanma sistemi iki nedenle ortaya ¢ikmaktadir. Birincisi; iilkelerin diinya
piyasalarinda rekabetg¢i durumlarini engelleyecek doviz kuru degismelerini 6nlemek igin

doviz kuruna miidahale etmek istemeleridir. Ikincisi ise; kisa donemdeki dalgalanmalari



diizenlemek ve uzun donem piyasa baskilarima dayanma agisindan yararli olmasidir
(Iyibozkut E., 2001a:418-419).

1.2.5.3.Aralik i¢cinde Dalgalanma

Aralik i¢inde dalgalanma sisteminde, nominal doviz kuru belirlenen bir aralik i¢inde
serbestce dalgalanarak hareket eder. Bu sistemde belirlenen aralik daraldik¢a sabit kur
sistemine, genigledikce ise dalgali kur sistemine benzemektedir. Hem serbest dalgali
hem de sabit kur sisteminin birlesimi olarak bilinen kur sistemi esnekligi saglamaktadir.
Kurlarin belirlenen aralikta dalgalanmasi sisteme gelen sok dalgalanmalarinin etkisini
azaltir. Araligin c¢ok dar olarak belirlenmesi ise hem spekiilasyonlar1 hem de
istikrarsizliga neden olmaktadir. Bu kurun en iyi 6rnegi doviz kuru mekanizmasidir

(Dogru B. 2006:25).
1.2.5.4.Kaygan Arahk

Kaygan aralik sisteminde, aralik i¢inde dalgalanma sisteminden farkli olarak araliginin
ortalama degerinin sabitlenmemis olmasidir. Ayarlanan ortalama degerin siiresi belli
degildir. Bu sistemin olumlu yani yiiksek enflasyon goriinen iilkelerde ulusal paranin
asir1 degerlenmesini engellemektedir. Ancak kaygan kur sisteminde aralik siiresinin ve
sikligimin bilinmemesi piyasalarda belirsizlik yaratarak faiz oranlarinda hareketlilik

goriilebilmektedir (Ozdemir K.A. ve Sahinbeyoglu G., 2000a).
1.2.5.5.Yonlendirilmis Sabit Aralhk

Yonlendirilmis sabit aralik sisteminde, iilke parasinin degeri dnceden sabit bir deger
etrafinda aciklanmig ve belirli limitler iginde dalgalanmaktadir. Fakat se¢ilmis olan
ekonomik gostergeler ve ekonomik gostergeler ve 6demeler dengesindeki gelismelere
bagl olarak ayarlanabilmektedir. Sabit kur tizerine baski olustugu zaman ayarlamalar
belirli araliklar ile yapilmaktadir (Atilgan O., 2011:41).

1.2.5.6.Yonlendirilmis Sabit Parite

Yonlendirilmis sabit parite sisteminde, ulusal paranin degeri sabitlenmistir. Sabitlenmis
ulusal paranin degeri ekonomik gostergelere ve 6demeler dengesindeki gelismelere

bagl olarak ayarlanmaktadir.



Bu sistem ozellikle yiiksek oranli enflasyon yasanan iilkelerde kullanilir ve reel kurun

degerlenmesini 6nler (Gok A., 2006:138).
1.2.5.7.Ayarlanabilir Sabit Kur Sistemi

Avyarlanabilir sabit kur sisteminde, doviz kuru ve dalgalanma bandi belirlenir. Bu
sistem Bretton Woods sistemi olarak bilinir ve bu sistemde doviz kurunda
dengesizliklerle karsilasildiginda doviz kurunda degismelere izin vermektedir (Parasiz 1.

ve Ekren N., 2013:220).
1.2.5.8.Para Kurulu

Para kuru sisteminde, basilacak ulusal para karsiligi kadar doviz rezervi bulundurulmasi
gerekmektedir. Bu durumda doviz rezervleri arttiginda ulusal para basilabilir. Bu
sistemde yatirnmcilarin ulusal paradan kagip dovize yonelmemesi i¢in faiz oranlar1 para
piyasasinda otomatik olarak belirlenmektedir. Para kurunun avantaji; stirekli para
basimini engellemek ve sabit déviz kurunda doviz kurundaki degismelerde ticaret ve
yatirimdaki belirsizlikleri ortadan kaldirmus olur (Iyibozkurt E., 2001b:426).

1.2.5.9.Tam Dolarizasyon

Tam dolarizasyon, bir iilkenin ulusal parasini terk edip yabanci diger bir iilke parasini
kullanmasidir. Bu sistemi uygulayan iilkelerde merkez bankasinin para basma yetkisi
elinden alinmis olur ve iilkede uygulanan para politikast bagimsizligini yitirmis

olacaktir (Kansu A., 2006:33).
1.2.6. Dogrudan ve Dolayh Kotasyon

Kotasyon Saptamak belirlemek demektir. Yani finansal piyasalarda fiyatin
saptanmasidir. Avrupa yontemi olarak da bilinen dogrudan kotasyon, yabanci paranin
ulusal para karsisindaki degeridir. Doviz kurlar1 genellikle Amerikan dolar ile ulusal
para arasindaki degisimle belirlenir. Dolarin karsiligindaki ulusal para miktar1 ve bir
ulusal para biriminin degistigi dolar miktari olarak da tanimlamak miimkiindiir. Ulusal
paranin yabanci para karsisinda deger kaybetmesi, dogrudan kotasyona gore kurun

yiikselmesi yani yabanci paranin ulusal para karsisinda eger kazanmasidir. Ornegin,

1$=4.500 TL.



Amerikan yontemi olarak bilinen dolayli kotasyon ise, ulusal paranin yabanci para
karsisindaki degeridir. Ulusal paranin deger kazanmasi dolayli kotasyon kurunu
diisiirerek yabanci paranin ulusal para cinsinden deger kaybedecektir. Ornegin 4.500

TL= 18 seklinde ifade edilmektedir.

1.2.7. Bretton Woods Sistemi

Ikinci Diinya Savas1 sirasinda, Altin Standardinin yerine yeni bir uluslararasi sistemin
gerekli olacagi ortaya c¢ikti. Savas bittikten sonra 1944'te ABD'deki Bretton Woods
Konferansinda diizenlenmistir. ABD'in politik ve ekonomik egemenligi, dolarin
sistemin merkezinde olmasini gerektirmistir. Savaslar arast1 donemin karmasasindan
sonra, ticaret i¢in gerekli oldugu gibi sabit doviz kurlariyla ve ayn1 zamanda geleneksel
Altin Standardinin sagladigindan daha fazla esneklik i¢in istikrar arzusu vardi. Bretton
Woods sistemi kuruldu ve dolar, 1 ons basma 35 ABD Dolar1 olan mevcut parite ile
dolar altina sabitlenirken, diger tiim para birimleri dolara sabit, ancak ayarlanabilir
doviz kurlar1 vermistir. Klasik Altin Standartlarinin  aksine, sermaye piyasasi
kontrollerine, hiikiimetlerin finansal piyasa cezalar1 ¢ekmeden ekonomilerini tesvik

etmelerini saglamak i¢in izin verildi.

Bretton Woods sistemi doneminde, diinya ekonomisi hizla biiylidii. Keynesyen
ekonomik politikalar, hiikiimetlerin ekonomik dalgalanmalar1 azaltmalarin1 sagladi ve
durgunluklar genellikle kiigiiktii. Ancak, belirtiler 1960'larda gosterilmeye baslandi.
Diisiik diizeyde de olsa, kiiresel enflasyon altin fiyatin1 ger¢ek anlamda ¢ok diisiik yapti.
Devamli bir ABD ticaret agig1i, ABD altin rezervlerini azaltti, ancak dolarin altina kars1
deger diisiirme fikrine kars1 biiyiik bir diren¢ vardi; Her haliikarda, bu, fazlalik tilkeler
arasinda, gerekli diizeltmeyi saglamak i¢in doviz kurlarini dolara yiikseltmek icin
gerekli anlagmay1 gerektirecekti. Bu arada, ekonomik biiylimenin hizi, uluslararasi
rezerv seviyesinin genellikle yetersiz kalmas1 anlamina geliyordu; “Ozel Cekme Hakk1”
(SDR) ¢oziimleri bu sorunu ¢ézemedi. Sermaye kontrolleri hala kalsa da, 1960'larin
sonunda, 1950'erin baglarinda oldugundan ¢ok daha zayiftilar, zira zayif olarak

algilanan para birimlerinden sermaye kagirma beklentileri ve spekiilasyonlar: artirdi™.

! The Balance, Bretton Woods System and Agreement, https://www.thebalance.com/bretton-woods-
system-and-1944-agreement-3306133 (Erisim Tarihi: 05.05.2019)



https://www.thebalance.com/bretton-woods-system-and-1944-agreement-3306133
https://www.thebalance.com/bretton-woods-system-and-1944-agreement-3306133

Bretton Woods sistemi IMF olmadan c¢alisamazdi. Uye iilkelerin para birimlerinin
degerlerinin ¢ok diismesi durumunda onlar1 kurtarmalari1 gerekiyordu. Para birimlerinin
degerini ayarlamak zorunda kalmalari durumunda fon alabilecekleri bir tiir kiiresel
merkez bankasina ihtiya¢ duyacaklardi. Diger taraftan, ticaret engellerini degistirmek

veya faiz oranlarini ytikseltirlerdi.

Bretton Woods iilkeleri IMF'ye kiiresel bir merkez bankasinin giiclinii vermeye karsi
karar verdi. Bu gii¢ gerektiginde para basilmasini igeriyordu. Bunun yerine, IMF
tarafindan tutulacak sabit bir ulusal para ve altin havuzuna katkida bulunmaya karar
verdiler. Bretton Woods sisteminin her bir iiyesi, katkilar1 dahilinde ihtiya¢ duyduklar
seyi O0diing alma hakkina sahipti. IMF, Bretton Woods anlasmasini uygulamaktan da

sorumluydu.

Diinya Bankasi, adima ragmen, diinyanin merkez bankasi degildi. Bretton Woods
anlagmasi sirasinda, Diinya Bankasi, II. Diinya Savasi tarafindan harap edilen Avrupa
ilkelerine bor¢ vermek iizere kurulmustur. Simdi Diinya Bankasi'nin amaci, gelismekte

olan pazar iilkelerindeki ekonomik kalkinma projelerine bor¢ vermektir.

1961'de Londra Altin Havuzu kuruldu. Sekiz {ilke, ons basina 35 ABD dolar1 korumak
ve altin fiyatlarmin ylikselmesini engellemek icin altin rezervlerini bir araya getirdi. Bu
bir siire ¢alisti, ancak belirtiler ortaya ¢ikmaya basladi. Mart 1968'de serbestce kayan bir
0zel pazar ve sabit paritedeki resmi islemler ile iki kademeli bir altin piyasasi tanitildi.
Iki katmanli sistem, dogal olarak kirilgandi. ABD agig1 sorunu kaldi ve yogunlastr.
Dolarin yogunlagsmasina kars1 yapilan spekiilasyonlarla, diger merkez bankalar
dolagimda dolar almak konusunda giderek daha isteksiz hale geldi; durum savunulamaz
hale geldi. Agustos 1971°de, Baskan Nixon ABD’nin, diger iilkelerin merkez bankalari
i¢in dolarin talebe bagli olarak altina doniistiiriilmesinin sona erecegini agikladi. Bretton

Woods sistemi ¢oktii ve altin serbestce diinya pazarlarinda islem gérdijz.

1.3.Tiirkiye’de uygulanan Doviz Kuru Politikalar

2 World Gold Council, The Bretton Woods System, https://www.gold.org/about-gold/history-of-
gold/bretton-woods-system (Erisim Tarihi: 05.05.2019)
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“Ddéviz kuru politikasi, bir iilkenin yabanci para birimleri ve doviz piyasast karsisinda
para birimini yonetme bicimidir”®. Déviz kurlari, ekonomik faaliyetleri etkileyen en
onemli gostergeler arasinda yer almaktadir ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar,
ekonomik faaliyetlerin yoniinii etkileyen temel nedenler arasindadir. Bu nedenle doviz
kurlarindaki ~ dalgalanmalar1 takip etmek ekonomik istikrar1 olumlu yonde
etkilemektedir. Gelismekte olan {ilkeler arasinda olan Tiirkiye 1990 6ncesinde sabit ve
ayarlanabilir doviz kurular1 hakim iken, 1990'lar da, finansal piyasalardaki
dalgalanmalar ¢ok cesitli temellere sahip oldu. Para ve finansal krizlerin 2001 yilinda
Tiirkiye ekonomisini ¢ok kotii etkiledigini goriilmektedir. Tiirkiye ekonomisindeki
gelismeler zaman i¢inde doviz kurundaki dalgalanmalarin iilkenin ekonomik durumunu
sekillendirmistir. 19901 yillarda Tiirkiye'de d6viz kuru, ekonomiyi dengelemek i¢in
politika araglarindan daha fazla kullamilmistir. Tiirkiye, sabit doviz kuru sisteminin

ciddi maliyetinden sonra, 2001 yilinda dalgali sistemi benimsemistir.
1.3.1.1980 Oncesi Tiirkiye’de Uygulanan Déviz Kuru Politikalari

Tiirkiye’de 1923-1980 yilina kadar sabit doviz kuru sistemi uygulanmistir.
Cumhuriyetin kurulusundan 1929 yilina kadar Lozan Anlagmasi hiikiimlerine gore
Tiirkiye glimriiklerini 5 y1l boyunca koruyamamaktaydi. Bu donem igerisinde Tiirkiye
giimriik giris ¢ikiglarin1 kontrol altinda tutamamisti. Diinya da yasanan 1929 biiyiik
buhranla birlikte Tiirk parasmnin degeri diismiistiir. Merkez Bankast 1930 yilinda
kuruldu ve doviz kontrol rejimi ile ithalat kisitlamalarina ve iilkeden doviz c¢ikarma
yetkisi Maliye Bakanligina verilmistir. 1938 yilina kadar stirekli dis ticaret agig1 veren
Tiirkiye Doviz kontrol rejimi ile birlikte ilk defa fazla vermis ve Tiirk parasi deger
kazanmistir. Ayn1 zamanda bu kontrol mekanizmasi ile doviz rezervlerinde artis
yasanmistir.  Ikinci diinya savasi ile birlikte ddviz kontrol sistemi uygulamasi
sikilastirilmis ve Merkez bankasi cari giderleri karsilamak i¢in emisyona gitmistir. 1944
yilinda Bretton Woods Anlasmasi ile uluslararasi para sistemi kabul edilmis ve bu
ilkeleri imzalayan Tiirkiye’de 1973 yilima kadar ayarlanabilir sabit kur sistemi
kullanilmigtir. Tiirkiye Ikinci diinya savasi yillarinda ithalatini kismistir ve ihracatta

prim uygulamaya baglamistir. Fakat fiyatlarin yiliksek olmasiyla birlikte ihracatta

*Bank of Botswana, Basics Oof Exchange Rate Policy,
http://www.bankofbotswana.bw/content/2009103010010-basics-of-exchange-rate-policy (Erisim Tarihi:
2.05.2019)
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basarili olamamistir. Tiirkiye, 1946 yilinda ilk defa doviz kuru ayarlamasini yapmis ve
Tiirk lirasinin degeri dolar karsisinda artmigtir. 1950 yilindan sonra liberal bir ekonomi
politikas1 uygulanmistir. Fakat ithalatin %100 oraninda artmasiyla 1953 yilinda
kaldirilmistir. Devlet 1958 yilinda fiili bir devaliiasyon yapmistir. Bu devaliiasyon ile
dolarin fiyat1 2,80 TL’den 9,00 TL’ye ¢ikarilmistir. Tiirkiye tarihinde bir diger biiyiik
devaliiasyon ise 1970 yilinda yapilmistir. Ve yine dolarin degeri 9 TL’den 15 TL’ye
cikarilmistir. 1970 devaliiasyonunun sonucu olarak da savas donemi disinda, 6demeler
dengesi ilk defa fazla vermistir 1973 yilindan sonra Tirkiye’nin ekonomik sorunlari, i¢
enflasyonun artmasi ile birlikte iiretim artig1 yavaslamis ve Tiirk parasinin uluslararasi
para birimleri karsisinda reel olarak deger kazanmasi ile olumsuzlasarak dis ticaret agig1
ortaya ¢ikmistir. 1977°de dis ticaret acig1 4 milyar dolar agik vermis ve dis bor¢lanma
artmustir. Tiirk lirasinin degeri siirekli olarak azalmaya baslamistir. Nisan 1979°da bir
devaliiasyon daha yapilarak Tiirk parasinin degeri bir dolar 35 TL’ye iken Haziran

1979’da 1 dolar 47,10 TL’ ye ¢ikarilmistir (Karluk S.R., 2014:701-707).

Sonug olarak, 1980 yilina kadar istikrar ve serbestlesme programu ile ticaret rejiminde
bir reform baglatildi. Tirk parasinin degeri diisiiriildii ve ihracata karsi Onyargiyi
azaltmak icin dnlemler alind1. Thracat1 desteklemek igin vergi kredileri sistemi ve kredi
siibvansiyonlar1 sistemi kurulmustur. 1980 yilina kadar 3 biiylik devaliiasyon yapilarak
Tiirk parasinin degeri dolar karsisinda diistiriilerek ihracat arttirilmaya ithalat ise

diisiiriilmeye calisilmistir.
1.3.2.1980 Sonrasi Tiirkiye’de Uygulanan Déviz Kuru Politikalar:

1970'lerin sonlarinda yasanan ciddi 6demeler dengesi krizinin ardindan Tiirkiye, Ocak
1980'de genis kapsamli bir istikrar ve serbestlesme programi baglatti. Program icin
saglanan dis mali yardim, o zamana kadarki en biiyiik yardimlardan biriydi. Programin
hedefi ise, enflasyonu azaltmak ve ekonomiyi ciddi bir doviz kisitlamasindan
kurtarmaktir. Uzun vadeli hedefleri, serbest piyasa sistemini benimsemek ve i¢e doniik
sanayilesmeden disariya yonelik sanayilesmeye gecmek olmustur. 1980 yilina kadar
Tiirkiye birden fazla oranla sabit bir doviz kuru sistemine sahipti. 24 Ocak 1980’deki
istikrar programi, doviz kuru politikasini temelden degistirdi ve piyasaya yonelik

politikalarin bir pargasi olarak kontrollii esnek bir doviz kuru uygulamasina gegmistir.
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Programin ile doviz kuru sadece i¢ talebi kisitlamak i¢in degil ayni zamanda hem
tiiketim hem de tiretimi islem gormeyen mallardan alim satim mallaria kaydirmak i¢in
ana dengeleme araci olarak kullanilmistir. Ocak 1980 ‘de yapilan devaliiasyondan sonra
doviz kurlar, Tirk lirasinin dis rekabetgiligini siirdiirmesini saglamak i¢in 1980’lerin
sonlarina kadar reel olarak stirekli olarak amortismana tabi tutulmustur. 1 Mayis
1981'de, Merkez Bankas1 Tiirk lirasinin degerini giinliik agiklayarak TL nin uluslararasi
para birimleri karsisinda asir1 degerlenmesini engellemeye c¢alismistir. 1983 yilinin
sonunda Merkez Bankasi giinliik doviz kuru uygulamasina son vermis fakat 1987 yilina
kadar Tirk lirasinin ABD dolar1 cinsinden degeri giinliik olarak aciklanmigtir. 1987
yilinda serbest rekabet politikalar1 tekrar basladi (Aytag O.; 2016:116-117; Karluk S.R.,
2014a:708-708).

Tiirkiye’de Merkez Bankasinin miidahaleleri ile diisiik kur politikas1 izlenmis fakat
doviz fiyatlarinda tekrar yiikselme olacagi beklentisi ile 1990’11 yillarda spekiilasyonlara
6zendirilmistir. 1990 yilinda yasanan korfez krizinin etkisi ile 1991 yilinda Tiirk lirast
deger kaybetmistir ve 1992°de kurlardaki dalgalanmalar 6nlenmistir. 1994 yilinin
baslarinda krize girilmistir ve ciddi kamu aciklar1 meydana gelmistir. 1995 yilinin
basinda sik1 para politikasi ve reel doviz kuru hedeflemesine dayanan yeni bir enflasyon
dengeleme stratejisi olusturulmustur. Enflasyon hedefleri ve doviz kurundaki deger
diisiikligli oranmin ii¢ aylik limitlerini igeren yeni politika, fiyat beklentilerini
enflasyon hedeflerine uygun hale getirmeye ¢alisilmistir. 1995-1998 yillarinda Merkez
Bankasi, Tiirk Lirasinin degerini belirli bir aralik icinde tutmaya calismistir. (inan E. A.,
2002:3; Seyidoglu H., 2001:562).

1990l yillarda Tiirkiye'de doviz kuru, ekonomiyi dengelemek i¢in politika araclarindan
daha fazla kullanilmistir. Tiirkiye, sabit doviz kuru sisteminin ciddi maliyetinden sonra,
2001 yilinda dalgali kur sistemine ge¢mistir. Merkez bankasi, 2000-2001 yili
kapsayacak bir sekilde déviz kurunu giinliik olarak belirleyerek Kur sepetinde 1 ABD
dolar1 + 0,77 EURO olarak devam edecegini halka duyurmustur. Merkez Bankasi doviz
kuru politikasini iki doneme ayirmigtir: Ocak 2000-Haziran 2001 dénemin kapsayan 18
aylik periyotta “enflasyon hedefine yonelik kur sepeti”, ve “kademeli olarak genis
band” esaslarin1 uygulamistir. TCMB 2005°ten giiniimiize kadar enflasyon hedeflemesi
rejimine gecis yapmustir ve enflasyon hedeflerine kisa vadeli faizlerle ulagmayi

benimsemistir.
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Bu donemde, doviz kurlar1 piyasada arz ve talep kosullari tarafindan belirlenmistir.
Doviz piyasasina likidite saglamak icin 5 Agustos 2011 tarihinde baslayan ve 2012
basina kadar devam eden doviz alim satim ihaleleri baglamistir (TCMB-2000-2019).
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BOLUM 2: TURKIYE’NIN iHRACAT YAPISI VE SEKTOREL

BAZDA iIHRACATA ETKIiLERIi

2.1.U¢ Ekonomik Sektor Kurah

Ucg sektdr teorisine g6re4, tiim ekonomik faaliyetler birincil sektor, ikincil sektor ve
ticiinciil sektor olarak ti¢ sektorden birine ayrilabilir. Genel bir kural olarak, ekonominin
ne kadar gelismis oldugunu, odaginin birincil ve ikincil sektorden {igiincii sektére dogru

kaymas1 gostermektedir.

Birincil sektor, dogal kaynaklarin ¢ikarilmas: veya hammadde tiretimi ile ugragan tim
sektorleri kapsamaktadir. Buna ormancilik, madencilik, ¢ift¢ilik veya balik¢ilik gibi
endiistriler dahildir. Birincil sektor en temel sektordiir, clinkii en basit haliyle ¢ok fazla
gelismis makine gerektirmez. Bu nedenle, geleneksel ekonomilerde, istihdam agisindan
genellikle en giicli sektordiir. Bununla birlikte, daha gelismis ekonomilerde, verimliligi
onemli Olclide artirmak ve birincil sektor endiistrilerinde ihtiya¢ duyulan is¢i sayisini
azaltmak icin agir makineler kullanilabilir. Bu nedenle, ekonomiler gelistikce, bu
sektordeki istihdam sayilar1 diisme egilimindedir. Yani, ¢ogu modern ekonomide

birincil sektor toplam istihdamin yalnizea %10'unu olusturur.

Ikincil sektor, kullamlabilir {iriinlerin veya bitmis iiriinlerin imalat: ile ilgilenen tiim
sektorleri icerir. Genellikle agir sanayi ve hafif sanayiye ayrilir. Agir sanayi 6rnekleri
arasinda c¢elik iiretimi, madencilik ile kimyasallarin, otomotivlerin, ugaklarin ve
benzerlerinin Uretimi sayilabilir. Diger yandan, hafif sanayi, yiyecek, icecek, kozmetik,
giysi, ev elektronigi, vb. Imalatim igerir. Hem afir hem de hafif sanayi, birincil
sektérden hammadde kullanir ve elde edilen noktaya kadar islem yapar. Uriinler baska
sirketler tarafindan daha fazla iiretim i¢in veya tiliketiciler tarafindan mamul olarak
kullanilabilir. Ikincil sektorle iligkili endiistrilerin ¢ogu, agir makine gerektirir, biiyiik
miktarlarda enerji tiikketir ve iiretim siirecinde ¢ok fazla atik iiretir. Bununla birlikte,
ikincil sektor genellikle gecis ekonomilerindeki en giiclii sektordiir. Modern
ekonomilerde hala isgiiciiniin %20'sini kullanryor. Ugiinciil sektédr, diger isletmelere

veya nihai tliketicilere hizmet sunan tiim sektorleri kapsar.

* Ouickonomics, The Three Economic Sectors, https://quickonomics.com/the-three-economic-sectors/
(Erisim Tarihi: 15.04.2019)
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Bazen hizmet sektorii veya hizmet endiistrisi olarak da adlandirilir. Ugiinciil sektdr
endiistrilerine 6rnek olarak perakende, saglik hizmetleri, finansal hizmetler, eglence ve
digerleri sayilabilir. Onceki iki sektdrden farkli olarak, iiciinciil sektdr, mal iiretimi
yerine insanlar arasindaki etkilesimlere odaklanir. Bununla birlikte, hizmet
endistrilerinin ¢ogu, hizmetlerini sunmak i¢in birincil ve ikincil sektorde tiretilen
tiriinlere glivenmektedir. Ekonomiler gelistikce, daha fazla islem sanayilesebilir ve
otomatiklestirilebilir. Sonug¢ olarak, artan sayida sanayi odagini {i¢iinciil sektére dogru
kaydirmaktadir. Bu nedenle, modern ekonomilerde {iciinciil sektor isgilicliniin yaklasik

% 70'ini kullanmaktadr.
2.2.Tiirkiye’nin Thracat Yapisi ve Sektorel Gelisimi

Tiirkiye, 1980 yilina kadar tarim iriinleri ihra¢ etmistir. 1980 yilindan itibaren toplam
mal ihracati yaklasik %2.9' u tarimsal, %22'si islenmis tarim triinleri ve tekstil tirlinleri
ve %6.5'1 maden tirlinleri olmak tizere yaklasik 2.9 milyar ABD Dolar1 ve GSMH’nin%
5’1 kadardur.

Tiirkiye'nin ticaret politikasi geleneksel olarak tilkenin devletci gelisme stratejisine tabi
olmustur. Ithalata yonelik talep, tarihsel olarak iilkenin yabanci para arzimi asti ve
hiikiimeti yatirnm ya da iiretim i¢in gerekli goriilen trtinler i¢in doviz kurunu harekete
gecirmek tlizere kapsamli kontroller kurmaya zorladi. Tiirk sanayisi gelistikge,
mamullerin  orani1 ithalatin payr olarak azalmigtir. 1980'den sonra ithalat
diizenlemelerinin serbestlestirilmesine ragmen, 1990'larin ortalarinda petrol, makine ve
endiistriyel hammaddeler, Tiirk ithalatinin biiyiik boliimiini olusturmustur.1992 yilinda
thracat, GSMH’nin %17 sine ulastiginda, islenmis ve iiretilen {iriinlerin payr %82’ye
¢ikt1, tarrmsal ihracatin pay1 %15’e, minerallerin pay1 ise %1.7 ye yiikselmistir. Ihracat
yapisindaki kayma, biiyiik 6l¢iide ihracattan once tarimsal iirlinlerin yurt i¢i islenmesine
yonelik egilimden kaynaklanmis ve bu da endiistriyel ihracat olarak yeniden
siiflandirilmalara neden olmustur. Tekstil ihracati 1980'lerde de artmis, 1992 yilina
kadar tarimsal ihracatin iki kat1 kadar 6nemli hale gelmistir. 1980'den sonra Tiirkiye,
ticaret politikasindaki Onemini, ithalati smirlandirarak ihracata tesvik etmeye
baglandi. Tiirkiye, 1985 yilimin Mart ayinda, iic yillik bir siire zarfinda ihracat
siibvansiyonlarinin ¢ogunu kaldirmay1 taahhiit eden Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel

Anlagsmasini (GATT) imzaladi.
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2.2.1.Tarim Sektorii ile Thracat Iliskisi

Yapilan literatiir calismalar da serbest doviz kuru sisteminin baglamasi ile birlikte doviz
kurunda oynaklik sabit doviz kuru sistemine gore daha yiiksek oranda oynaklik
gostermektedir. Diinya’da ve Tiirkiye’de ekonomik krizlerin olusmaya baslamasi ile
artan doviz kuru oynaklik riskleri ihracat rakamlarinda azalma olmasina neden
olmustur. Bununla birlikte ortaya atilan diger yaklasimla risklerin diisiiriilmesi ile doviz
kurundaki oynakligin ihracat1 etkilemedigini ve dalgalanmalarin belirli sektor tizerinde

degil de her sektorii ayni oranda etkilemedigini goriilmektedir.

Tarimsal {irlin ihracatinin artmasi ile gelir ve doviz kazanci artar ve bu da ekonomik
biiyiimeyi etkilemektedir. Ozellikle tarim talebinin artmasi ile tarim arzi paralel olarak
genisleyemezse gida fiyatlarinda diizensizlige neden olacaktir. Talebin artmasina bagl
olarak tarim arzinin artmamasina ciddi sorunlar teskil vermekle kalmaz, ayn1 zamanda
tarim arzinin talepten daha hizli artmasi durumunda da tarim tiikketiminin yerel tiiketim
icin genislemesine yapilan yatirim getirisinin sanayi karlari, yatirnm ve ekonomik
biiylime iizerinde olumsuz etkiler yaratmasi kaginilmaz olacaktir. Bu durum ise Tarim
iriinleri fiyatlarda bir artis olmasi durumunda {ilkelerde enflasyon etkisi az gelismis
iilkelerde gelismis olan {ilkelere oranla daha siddetli hissedilmektedir. Tarim
riinlerinde fiyatlardaki onemli artiglar bireylerin alim giiciinii diisirmektedir. Eger
doviz kurunun diisiik olmast durumunda ise iilkeler ithalata yonlenmektedir. Bu

durumda bazi iilkeler doviz kazanci agisindan olumlu yansimalara neden olmaktadir.

Tarimsal {riinlerde i¢ talep ile doviz cinsinden kazang agisindan tarimsal ihracata olan
talep onem arz etmektedir. Bu durumda tarimsal iiretkenligi arttirmak i¢in var olan
potansiyel g6z Onilinde bulunduruldugunda ek tarim diriinii ithalati yerine yerel

uretimlerin artmasi tilkeler agisindan avantaj saglayacaktir.

Tarimsal ihracatin artmasi ise, bir iilkenin kalkinmasini hizlandirir yani bu durumda
iilkeye girecek olan doviz kazancinin artmis olacaktir. Ihracat {iriinlerinin gelistirilmesi,
mevcut bir pazara hizmet saglamada 6nemli avantaja sahiptir. Bir iilke diinya ihracatinin
kiigiik bir kismini karsilayan tek {ilke oldugunda tarimsal ihracat iiretimi 6nemli 6lciide

genisletilmis olacaktir. Tarimsal ihracata asir1 giivenmenin dezavantalajlar1 da vardir.
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Baz1 iilkeler tarimsal {iriin ihracatini genisletmek i¢in es zamanli olarak yapilan
calismalarinda fiyat diisiislerine neden olacaktir. Tarimsal iirlinlerin iiretiminde kayda
deger bir oranda artis oldugunda, tarim sektoriinde mevcut olan kaynaklarin etkin
kullanilmasi ile yiiksek firsat maliyeti olan kaynaklar daha ucuz taleplerle elde edilir.
Ancak tarim sektorlinde, tarim isciligi, toprak ve diger kaynaklarm verimliligi gibi
tamamlayici1 girdiler tarim sektoriiniin verimliligini arttirmaya yonelik biiylik asamalar
olsa bile iilkenin kalkinmasi icin risk barmdirmaktadir. Ulkelerin kalkinmasi icin
tarimsal on kosullarinin gelistirilmesi ve tarimsal {iretimin yeniklere dayanan hem emek
yogun sermaye tasarrufu hem de emek tasarrufu, sermaye yogun tarimsal iiretimin

genisletilmesine yonelik 6nlemlerin alinmasi gerekmektedir.

Tarim sektorii iilkelerin kalkinma siirecinde olumlu katkilar sunmaktadir. Tiirkiye’de
tarim sektorii jeopolitik yapist itibariyle biiyiik bir potansiyele sahiptir. Tarim sektorii,
tilkelerin niifusunun 6nemli bir boliimiinii istihdam etmekle birlikte milli gelire, diger
sektorlere girdi saglayarak ihracata katkida bulunmakta ve ulusal gelirin 6nemli bir
boliimiinti kapsamaktadir. Bu nedenle tarim sektorii lilke niifusunu ekonomik ve sosyal

boyutlartyla etkilemektedir (Dogan A., 2009: 366).

Gelismekte olan iilkelerin en 6nemli gelir kaynaklarindan bir tanesi tarim sektorii
ihracatidir. Ihracat politikalar1 ile devlet verimli ve fazla iiretilen iiriinler ile gelir
saglayabilecektir. Tarim triinleri ihracatina yonelik politika belirlemeyen iilkeler ithal
triinler satin alarak doviz c¢ikisina neden olur ve tarimsal iirlin Ureticilerinin refah
seviyelerinde diisiisler meydana gelecektir. Ulkelerin yerli iiriin ihracati arttik¢a
toplumun gelir, refah ve tilkelerin milli gelir sevileri yiikselmis olacaktir. Bu durumda

iilkeye doviz girisi yapilmasi saglanmis olacaktir (Erbay R., 2013).

Tiirkiye’de tarim sektoriiniin GSYH’ya katkis1 1970°1i yillarda %30, 1980’lerin sonu
1990’ yillarin basinda %15-20 ve 2000°li yillarda ise %]10’un altma indigi
gorilmektedir. Son on yilda tarim sektoriiniin toplam ihracat iginde payr %5
seviyelerindedir. Tiirkiye’de i¢ slibvansiyonlarin tarla iirtinlerinde yogunlastigi ve bu
rtinler liretim degeri agisinda %40’m1 kapsamaktadir. Tiirkiye diinya siralamasinda
tarimsal iretimde 2014 yili Oncesinde 5. Sirada fakat 2014 yilinda ise 9. Siraya
gerilemektedir.
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Tirkiye’de gida sektorii, gayrisafi yurtigi hasilanin %3’tini karsilamaktadir. 2015
yilindan itibaren gida sektorii katma degeri artig gostermektedir. Tarima dayali ihracatin
%35’ini gida, %61’ini gida dist bitkiler ve hayvansal iirlinler ve %4’iinii tarimsal

girdiler olusturmaktadir (TIM, 2017:20).

Tiirkiye, tarim ve gida alaninda diinyanin 6nde gelen iilkelerinden biri olarak kabul
edilmektedir. Ulke niifusunun yaklasik yiizde 20'sini istihdam eden ve 2016 yilinda
iilkenin GSYIH'smin yiizde 6,1'ini olusturan giiclii bir tarim ve gida endiistrisine
sahiptir. Sektoriin toplam GSYH'ye mali katkis1 2002'den 2016'ya yiizde 40 artarak 52,3
milyar ABD Dolari'na ulagmistir. Tarim sektoriiniin giiclii yonleri, tilkenin geng niifusu,
dinamik bir 6zel sektdr ekonomisi, 6nemli turizm geliri ve elverisli bir iklim ile ilgili
olarak pazarin biytikligidiir. Tirkiye, diinyanin en biiyiik 7. tarim treticisidir ve kuru
incir, findik, ¢ekirdeksiz kuru iiziim / kuru iiziim, kuru kayis1 ve 6nde gelen bal
tireticilerinden biridir. Tirkiye'nin Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Kuzey Afrika
(EMENA) bolgesindeki en biiyilik tarimsal {iriin ihracatg¢ilarindan biri olmasi nedeniyle
onemli 6l¢iide olumlu bir ticaret dengesi saglamasina izin veriyor. Tiirkiye, 2016 yilinda
190'dan fazla iilkeye 1.781 ¢esit tarim {irlinii ihra¢ etmis ve ihracat hacmini 16.9 milyar

ABD dolar1 olarak hesaplamustir®.
2.2.2.Sanayi Sektorii ile ihracat iliskisi

Sanayi sektorii, 1939-1945 ikinci diinya savasi yillarinda ortaya ¢ikmis iilkelerin
ekonomik biiyiime ve kalkinmanin gelisimini etkilemistir. Ikinci diinya savast
sonrasinda {ilkelerin kalkinma ekonomisi hakkinda yapilan caligmalar da R.Nurkse,
A.Lewis, R.Prebisch, H.Chennery, C.Clark, S.Kuznets, N.Kaldor gibi 6nemli iktisat¢ilar
ilkelerin hizl1 bir sekilde biiyiimesini ve kalkinmasinin sanayi sektorii ile oldugunu 6ne

siirmiislerdir (Arisoy 1., 2008).

Sanayi sektorii, ekonominin temel sektorlerinden biri olan sinai faaliyetleri kapsar. Bu
sinai faaliyetler hammaddelerin islenmis hale getirilmesi ve kullanilabilir iirlinlere
dontistiirmesidir. Bir bagka deyisle sanayi sektorii, emek ve sermaye kullanilarak,

hammadde ve yari mamul {irlinlere doniistiiriilen iiretim faaliyetidir.

*Invenst in Turkey, Agriculture and Food, http://www.invest.gov.tr/en-US/sectors/Pages/Agriculture.aspx
(Erigim Tarihi: 3.05.2019)
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Sanayi sektoriinde kuruluglarin gelismesi sermaye, enerji, hammadde, ulasim-pazarlama

ve isgiicli unsurlaria baghdir. (Kog, Kaya ve Senel, 2016).

Tirkiye’de sanayi sektorii orta ve hafif teknolojili bir yapidan olusmaktadir. Bu nedenle
rekabet ve dis ticaretin gelismesi engellenmektedir (Petek A.ve Sanli O.; 2018). Tiirkiye
stratejik hedefler dogrultusunda uygulanacak sanayi stratejisinin sanayide yapisal
doniistimii  gerceklestirmektir. Bu kapsamda; “Orta-yiiksek ve yiiksek teknolojili
tiriinlerde Afro-Avrasya’nin tasarim ve Uretim iissii olmak™ vizyonuna sahip olan
Tirkiye Sanayi Stratejisi’nin genel amaci “Tiirk sanayisinin rekabet edebilirliginin ve
verimliliginin yiikseltilerek, diinya ihracatindan daha fazla pay alan, agirlikli olarak
yiiksek katma degerli ve ileri teknolojili tirtinlerin iiretildigi, nitelikli isgiicline sahip ve
aynt zamanda cevreye ve topluma duyarli bir sanayi yapisina donlisiimiini

hizlandirmak™ olarak belirlenmistir (TSS- 2015).

Tiirkiye 1980’li yillarin basina kadar tarim iilkesiyken son yillarda ihracatinin %90’dan
fazlasini sanayi sektorti Urtinleri ihrag eden iilke haline gelmistir. Motor kara tasitlari,
metal, giyim ve dokuma, makine-teghizat, kimyasal madde gibi tiriinler ihra¢ etmeye

baslamistir (Kog, Kaya, ve Senel, 2017)

Tirkiye, sanayi sektoriinde 1980 yilina kadar ekonomide ¢ok etkin rol alamadi, ancak
daha sonra hizla biiytidii, ihracat ve ithalat toplam1 1985’e kadar GSMH’ nin yaklasik%
49’una ulasti. 1994 yilinda ise GSMH % 42’ye diismiistiir. 1970’lerde petrol fiyatlarinin
yiikselmesi ile ithalat artmis ihracat i¢in ise tesvikler uygulanmistir. 1980'den sonra
uygulanan doviz kuru, para politikas1 ve iilkenin ticaret ortaklariyla ikili igbirligini
giiclendirme ¢abalar1 ile ihracati artirdi. Dis ticaret dengesindeki iyilesmeler ile ithalat

rejiminin kademeli olarak serbestlestirilmeye basladi.

1990 yilindan sonra sanayi sektoriinlin ihracattaki payr %95 olarak goriilmektedir.
Tiirkiye 1996-2009 yillar1 arasinda tekstil alanindan uzaklagmaya baslamistir. Bu
donemde tekstil tiriinleri %42’den %20 seviyelerine diismiistiir. Yine bu donemde metal
sanayi ve makine techizat ve motorlu tasitlar ihracatinda artis yasanmis, metal sanayi ve
makine teghizat %17’den %29’a motorlu tasitlar ise %5,5’ten %16 olmustur (Ceylan C.,
2010:158)
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2.2.3.Madencilik Sektorii ile Thracat Iliskisi

Madencilik, gecmisten gilinlimiize iilkelerin ekonomik yapisint sekillendiren temel
sektorlerden biridir. Sanayi devrimi ile birlikte basta komiir ve demir olmak iizere
madencilik ¢aligmalar1 insan yasami i¢in 6nemli hale gelmistir. Madenlerin olusumu
milyonlarca yil siiren ve yenilenmeyen kaynaklardir. Bu nedenle, madenlerin bulunmasi
ve isletilmesi iilkelerin ihtiyaclar1 dogrultusunda kullanilmalidir. Tiirkiye’nin
madencilik sektoriinde gelisme gdsterememe nedeni yalnizca maden mevzuati degil
aynt zamanda uluslararast1 kalkinma modellerinin gelistirilmemesi, ekonomik

modellerin sanayilesmemis olmasidir (MMO; 2011).

Istanbul Maden ihracatcilar Birligi verilerine gére, Tiirkiye’nin 2018 yilinda 168 milyar
$ olan toplam ihracatinin %2,7’sini madencilik sektorii karsilamaktadir. 2017 yilina
gore %-2,7 oraninda bir azalma olmustur. Maden {irlin gruplar icerisinde (Sekil 1°de
gosterildigi gibi) 2018 yilinda en fazla %42 olarak dogal taslar ilk sirada yer almakla
birlikte %29 ile metalik cevherler,metal kiil ve kal.ile diger curiif driinlerin ihracati
izlemektedir.

Sekil 1:
2018 Yili Mal Gruplarina Gére Maden Thracat1 (%)

8%

» DOGAL TASLAR

® METALIK CEVHERLER,METAL KUL VE KAL.ILE DIGER CURUF
ENDUSTRIYEL MINERALLER
MADEN DISI TOPLAMI:

Kaynak: Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM)
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2018 yilinda Tiirkiye Madencilik sektorii ihracatini en fazla %33,02 ile Cin Halk
Cumhuriyetine yapmaktadir. Ilk sirada Cin Halk Cumbhuriyeti yer alirken %8,71 oranla
Amerika Birlesik Devletleri takip etmistir. Tirkiye’nin 2017 ve 2018 yilinda yapmis
oldugu ihracat oranina baktigimizda Cin Halk Cumhuriyetine %11,5, Amerika Birlesik
Devletlerine ise %9,19 oraninda azalis gostermistir.

Sekil 2:
2018 Y1ih Maden ihracati (%)

2,0692,04%1,81%

2,45%

3,26%
3,74%_

4,25%
5,06%
8,71%
™ CIN HALK CUMHURIYETI ® AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI
m BELCIKA iISPANYA
iITALYA HINDISTAN
SUUDI ARABISTAN ISVEC
ISRAIL GUNEY KORE CUMHURIYE

Kaynak: Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM)

2.3.Literatiir

Doviz kuru degisimleri ile sektorler arasindaki iliskiyi arastiran birgok calisma
bulunmaktadir. Incelenen galismalarda goriis ayriliklarmin olduguna rastlanmaktadir.
Doviz kuru ile tarim, sanayi ve madencilik sektoriiniin ihracat etkileri iizerine yapilan

calismalarda farkli sonuclar elde edildigi goriilmektedir.

Kur soklariin GSMH’nin bilesenleri ve parasal gostergeler lizerindeki etkileri pozitif
ve negatif soklar arasindaki iligki 1987:1Q-2001:4Q doénemleri arasinda inceleyen
Dinger (2005)’in ¢alismasina gore, pozitif kur soku, 6zel yatirnmlar1 ve para talebini
azalttig1, negatif kur soku ise, kamu yatirimlarini artirirken ihracati azaltmaktadir. Elke
(2007) ise, doviz kuru soklarinin Euro bolgesindeki sektor fiyatlari {izerindeki etkisini
inceleyerek doviz soklarinin hem kisa donemde hem de uzun donemde fiyatlar

etkilemektedir.
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Yanikkaya vd. (2013) ve Peker (2014)’ e gore, panel veri analizi yontemini kullanarak
doviz kuru ve tarim sektorii arasindaki iliskiyi incelemis, tarimsal iirlin ve doviz kuru
oynaklig1 arasinda pozitif bir iliski oldugunu sonucuna varilmistir. D6viz kuru arttikga

Tirk lirasinin degeri diiser ve tarim iirlin ihracatinin arttig1 goriilmektedir.

Zhang vd. (2006), ABD ve G-7 iilkelerinde doviz kuru oynakliginin etkisini incelemek
icin esik model kullanmislardir. Doviz kuru oynakligiin esik degeri astiginda ticaret
hacmi de artma egilimindedir. 1923-2018 yillar1 arasinda makroekonomik degiskenler
ile sanayi sektorii arasindaki gelisim inceleyen Petek ve Sanli (2018) e gore, doviz kuru
ve faiz oranlarinin artmasi fiyatlarinda arttirmaktadir. Reel doviz kuru ile imalat
sanayisinin 22 adet alt sektoriinlin ihracat ve ithalat ile iliskisini inceleyen Yildiz ve
Ozdamar (2014) doéviz kurunun uzun dénemde Tiirkiye imalat sanayisinde ithalat ve
ihracat iizerinde belirleyici rol aldig1 sonucuna varilmistir. Onder ve Hatirli (2014)’ e
gore imalat sanayi ihracatindaki artis biiyiimeyi olumlu yonde etkilemektedir. 1980-
2000 yillarindaki ihracattaki degisimler tarim, sanayi ve madencilik sektorlerini
inceleyen Demirbas (2003), 2000’li yillarin sonunda madencilik sektoriinde gerileme
sanayi sektorii ise tarim sektoriine gore daha fazla artig gostermistir. Kilig (2013)” a
gore, reel doviz kuru oynakligimin dis ticaret hacmini arttirmaktadir. Doviz kuru
degisimi ile tarim sektoril arasindaki iligkiyi inceleyen Toktas (2016)’ gore, ilk olarak
findik iiriinii olmakla birlikte tarim {irlin ihracatim doviz kuru oynakligindan
etkilenmektedir.

Doviz kuru ve Sektorler arasindaki iligskiyi incelenirken doviz kurundaki degisim sektor
thracatin1 olumsuz etkiledigi sonucuna varilan bir¢cok ¢alisma mevcuttur. Kose vd.
(2008)’e gore hem uzun donemde hem de kisa donemde reel doviz kuru oynakligi
Tiirkiye ihracat gelirlerini olumsuz etkilemektedir. Tiirkiye’de reel doviz kuru
oynakligmin madencilik ve tarim sektdr ihracatma etkisi ABD, Fransa, Ingiltere ve
Almanya ihracat1 iizerine etkisi incelenmis bu oynaklik madencilik ve tarim sektorleri
icin negatif bir etki olusturmaktadir. 1980-2009 yillarin1 donemlere ayirarak teorik bir
calisma yapan Polat (2011) doviz kurundaki degismeler sanayi sektoriinii olumsuz
etkiledigini savunmaktadir. Wondemu ve David (2016) gore de, reel doviz kurundaki
degisim Etiyopya ve Tanzanya ihracatin1 olumsuz etkilemektedir. Dinger ve Kandil
(2011), calismalarinda asimetrik etkiler dikkate alindiginda déviz kurundaki degisme

sektor ihracat biiyiimesini negatif yonde etkiledigi goriilmektedir.
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Yapilan ¢aligmalar da doviz kuru ve sektorler arasindaki iliskinin negatif ve pozitif
sonuglarinin oldugu goriilmektedir. Ancak, doviz kuru oynakliginin sektdr ihracati
lizerine etkisinin olmadigini sonucuna ulasilan ¢alismalarda mevcuttur. Unal ve Altin
(2010) doviz kuru riskinin otomotiv sektorii sirketleri {izerinde etkisinin olmadigini
savunmaktadir. 2003-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye ve ABD ticaret hacmini inceleyen
Sendilmen ve Celik (2017) calismasinda net bir sonuca ulasamamustir. Terzi ve Zengin
(1999) doviz kurundaki degisim dis ticaret dengesi ithalat arasinda bir iliski olmadiginm
Buguk vd. (2003) ise, doviz kuru dalgalanmalari ile tarim sektorii ihracat1 arasinda iliski
olmadig1r gorilmektedir. Kilig (2009)’a gore sektorel bazda doviz kuru degisimleri
ithalati kismi, ihracati ise etkilememektedir. Agc1 (2015)’e gore; ithalat, ihracat ve
imalat sanayinin doviz kuru oynakligindan etkilenmedigi ve tarim sektoriiniin ise bu

sektorlere gore parasal olarak etkilenmektedir.

Tablo1:
Literatiir Calisma Ozeti
Yazar Dénem / Ulkeler Yontem Sonuglar
Nazire Nergis Dinger | 1987:1Q-2001:4Q Yapisal VAR teknigi Pozitif kur soku, 06zel
(2005) VAR modelinin | yatinmlart  ve  para
indirgenerek yapisal | talebini  azaltmaktadir.

modelin elde edilmesi (t | Negatif kur soku ise,

istatistigi  diisiik olan | kamu yatirimlarini
degiskenlerin modelden | artirirken ihracati
cikarilmast) azaltmaktadir.

VAR modelinin  son
kestirim hatas1  kriteri
(final prediction error
criteria, FPE)

Halit Yanikkaya ve | 1971-2010 Panel Veri Analizi: | Doviz kuru arttikga Tiirk
Osman Murat Kogtilirk Poisson Pseudo- | lirasimin degeri diiser ve
(2013) Maksimum  Olabilirlik | tartrm {irtin ihracatinin
(PPML) Yontemi arttig1 goriilmektedir.
Ayse Esra  Peker | 1990-2011 Panel Esbiitiinlesme Hem para arz1 ile
(2014) Testleri tarimsal {iretim arasinda,

hem de doviz kuru ve
enflasyon ile tarimsal

fiyatlar arasinda pozitif

yonlii bir iligki vardir.
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Orhan Unal ve Hakan
Altin (2010)

2004Q1-2008Q4

Pearson Korelasyon testi

Panel Veri analizi

Disa bagimhiligi en fazla
olan  otomotiv  sektori
kullanilarak doviz
kurundaki degisim ile sirket
degeri arasinda net Dbir

sonuca ulagilamamustir.

Nezir Kose, Ahmet | 1995-2008 Genigsletilmis  Dickey- | Reel doviz kuru
Ay, ve Nurgiil Topall Fuller oynakligimin Tiirkiye’de
(2008) Johansan Es-Biitiinlesme | ihracat gelirleri tizerine hem
Testi uzun dénemde hem de kisa
Hata Diizeltme Modeli vadede olumsuz etkilerinin
oldugu tespit edilmistir.
Yanhong Zhang, Hui | 1989-2002 Esiksel model Doviz kurundaki belirsizlik
Chang ve Jean GARCH modeli belirli  bir esik degeri
Gauger, (2006) astiginda ticaret hacminin
artma egiliminde oldugunu
gostermektedir.
Bekir Sendilmen, Ates | 2003-2015 ARDL sinir testi Reel efektif doviz kuru
Celik (2017) oynaklig1 ile Tirkiye - ABD
ticaret hacmi arasindaki
iligki sonuglarinin belirsiz
oldugu goriilmektedir.
Baki Demirel, | 1990Q1-2001Q4 Engle-Granger Es- | Madencilik ve tarim
Cumhur Erdem (2004) Biitiinlesme Analizi sektorleri igin reel doviz

kuru oynakliginin ihracat

tizerinde negatif bir etkiye

sahiptir.
Ali Petek ve Orhan | 2003-2018 Teorik Calisma Yillar bazinda  sektorler
Sanl1 (2018) incelendiginde doviz kuru
ve faiz oranlarinin artmasi
fiyatlar1 da arttirmaktadir.
Hakan  Yildiz  ve | 2005-2012 ADF birim kok testi Doviz kurunun uzun

Gokhan Ozdamar
(2014)

Engle-Granger
Esbiitiinlesme Testi
Granger Nedensellik
Testi

donemde Tiirkiye imalat
sanayisinde  ithalat  ve
ithracat iizerinde belirleyici

rol almaktadir.
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Esin Kilig (2009) 1994-2008 Gelistirilmis Dickey- | Ithalati  kismi  olarak ihracat
Fuller (ADF) Birim | fiyatlarini ise etkilememektedir.
Kok Testi
Phillips-Perron  (PP)
Birim Kok Testi
Johansen
Esbiitiinlesme Testi
Vektor Hata
Diizeltme Modeli
(VECM)
Kiibra Onder ve Selim | 1994Q1- Granger nedensellik | imalat sanayi ihracatindaki artig
Adem Hatirli (2014) 2009Q4 testi biliylimeyi olumlu yonde
Genisletilmis Dickey | etkilemektedir.
Fuller (ADF)
Muzaffer  Demirbas | 1980-2000 Teorik Caligma 2000°1i yillarin sonunda madencilik
(2003) sektoriinde ~ gerileme,  sanayi
sektorii ise tarim sektdriine gore
daha fazla artig gostermistir.
Hatice Polat (2011) 1980-2009 Teorik Caligma Do6viz kurundaki degismeler sanayi
sektoriinii olumsuz etkilemektedir.
Esin Kilig (2013) 2005Q1- Levin-Lin-Chu ve | Reel doviz kuru oynakligi dis
2012Q2 Breitung Panel Birim | ticaret hacmini arttirmaktadir.
Kok Testi
Statik Panel  Veri
Testi
Hausman Testi
Yunus Agci (2015) 1997M1- Birim Kok Testleri Thracat, ithalat ve imalat sanayinin
2014M11 Vektor  Otoregresif | doviz kuru oynakligindan
(VAR) Modeli etkilenmemektedir. Tarim
Toda-Yamamoto sektoriiniin diger sektorlere gore
(1995) Nedensellik | parasal  olarak  daha  fazla
Testi etkilendigi ve Kiiresel piyasalar
Simetrik ve | madencilik sektorl hacmini
Asimetrik belirlenmektedir.

Nedensellik Testi
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Yilmaz Toktas (2016) | 1997Q1- Augmented Dickey | Doviz kuru oynakligindan ilk
2015Q3 Fuller (ADF) Testi etkilenen findik olmakla birlikte
Phillips Peron (PP) | tarim trtinleri ihracati
Testi etkilenmektedir.
Zivot Andrews Testi
Es Biitiinlesme
Analizi: Simir Testi
Yaklagimi
Harun  Terzi Ve | 1989-1996 VAR Teknigi Déviz kurundaki degisim ile ithalat
Ahmet Zengin (1999) arasinda bir iligki yoktur.
Cumhur Buguk, Murat | 1982Q1 Birim Kok Testi Doviz kuru dalgalanmalari ile tarim
Isik, llkay Dellal ve | 1998Q4 Esbiitiinlesme Testi sektorii ihracati arasmda iliski
Albert Allen (2003) Granger Nedensellik | yoktur.
Testi
Hlan Elke (2007) 1984-2004 VAR Modeli Doviz soklart hem kisa donemde
hem de uzun donemde fiyatlari
etkilemektedir.
Kifle Wondemu ve | 1990-2015 Lm-Pesaran-Shin Reel déviz kurunun artmasi ihracatt
David Potts (2016) Birim K6k Testi olumsuz etkilemektedir.
Dickey-Fuller Birim
Kok Testi
Nergis Dinger ve | 1996-2008 Teorik Calisma Asimetrik etkiler dikkate
Magda Kandil (2009) alindiginda  doviz ~ kurundaki

degigsme sektor ihracat bilyiimesini

olumsuz yonde etkilemektedir.
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BOLUM 3: METODOLOJI

3.1.Yapisal Kirilmah Birim Kok Testleri

Makroekonomik zaman serilerinde yapisal kirilma varsa birim kok testleri yanlis sonug
verebilmektedir. Bu sebeple, yapisal kirilmali birim kok testleri kullanilmaktadir.
Yapisal kirilmali  birim kok testleri Perron’un 1989 yilindaki c¢alismasina
dayanmaktadir. Perron (1989) c¢alismasinda yapisal kirilmalarin digsal oldugunu
savunmaktadir. Daha sonra Zivot ve Andrews (1992)’de Perron’u elestirerek yapisal
kirilmanin igsel olarak belirlenmesini savunan c¢aligmalarini yaymlamislardir. Zivot-
Andrews birim kok testi tek kirilmaya izin verirken Lee - Strazicich (2003) iki yapisal

kirilmanin varligini1 gosteren Lagrange Carpani1 (LM) birim kok testini gelistirmislerdir.
3.1.1.Zivot Andrews Birim Kok Test (1992)

Perron (1989)’un calismasini yapisal degisim noktasi digsal olarak belirlenmesi
varsayimini elestirmisler. 1992 yilinda yapisal degisimin ig¢sel olarak belirlenen Zivot-
Andrews (ZA) birim kok testini gelistirmislerdir. Bu test Dickey-Fuller ve Augmented
Dickey-Fuller gibi birim kok testlerine dayanmaktadir.

Zivot ve Andrews (1992), birim kok testi 3 farklt modelde tahmin edilmektedir. Model
A diizeyde, Model B egimde ve Model C ise hem egimde hem de diizeyde tek kirilmay:
gosteren ii¢ farkli test istatistigini ifade etmektedir. Bu test istatistikleri asagida

verilmistir (Seviiktekin M. ve Cinar M., 2014:445-446).

R p
Yo =+ Pt+dY,, +Y,DVU () + ) 5,AP_; +¢ (Model A) ()
j=L
A p
Y, = p+ B+ Y + YDV (A)+ ) S,AY +¢ (Model B)  (2)
j=L

. oo &
Y, = u+ pt+4Y,, +Y,DVU, (1) + y,DVT, (1) + ZéjAYt_ e (Model C) (3)
j=1
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Modelde gosterilen DVU, (1) diizeydeki degisim donemini belirleyen kukla degiskeni,
DVT, (1) egimde ki degisimi belirlemektedir. Buradaki amag¢ kukla degiskeni

belirlemek olup asagidaki gibi tanimlanmaktadir:

_{1 t>T, DVT -

t-TA t>TA
0 t<T, '

0 t<T,

Burada, t=1,2,...,T zamani, Tg kirilma tarihini ifade eder ve A =T, /T kirilma noktasini

gostermektedir.

Elde edilen t istatistigi, Zivot ve Andrews tarafindan olusturulan kritik degerler ile
karsilastirilmalidir. Mutlak deger olarak t istatistigi kritik degerlerden kiiciik elde
edilirse, serinin birim kok icerdigini belirten temel hipotezi reddedilmez. Mutlak deger
olarak t istatistigi kritik degerlerden biiyiikse, temel hipotez reddedilerek serinin yapisal
kirilmayla birlikte duragan oldugunu belirten alternatif hipotez kabul edilmektedir. Yani
Zivot-Andrews (ZA) birim kok testinin temel hipotezi birim koklii ve alternatif hipotezi

yapisal kirilmayla birlikte duragandir.
3.1.2.Lee - Strazicich LM Birim Kok Testi (2003)

Zivot-Anderws (1992), birim kok testi tek kirilmayr goz oniinde bulundurur ve temel
hipotezin altinda yapisal kirtlma olmadigi varsayilmaktadir. Lee-Strazicich ise bu
yaklasimu elestirerek temel hipotezin reddedilmesi duraganligin reddedilmesi anlamina
gelmedigini benimseyerek hem temel hipotez hem de alternatif hipotez altinda
kirilmalara izin vererek Lagrange carpanina dayanan yeni bir testi gelistirmislerdir. LM
birim kok testinde serilerin ortalamasinda iki kirilmayr Model A ve Model C ise

serilerin ortalamas1 ve egiminde iki kirilmanin varligmi arastirmislardir (Lee ve

Strazicich, 2003:1082-1089).

Lee- Strazicich LM birim kok testinde veri yaratma siireci agagidaki gibidir:
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Yi,t ~ 5‘Zt +€ € = ﬂet—l t& (4)

Z,, dissal degiskenin bir vektorii, & ~iid N(0,0°) 6zellige sahip kalintilart

gostermektedir.

LM birim kok testinde, serilerin birim koék durumunu aragtirmak igin gelistirilen Model

A ve Model C asagidaki gibidir (Cevik E. 1., 2015:16) :

AP =aP_ + i+ ft+0DUL (A)+yDU2 (A +ZCAP +é, (Model A) (5)

AP =aP_ + u+ pt+6DUL (1) +yDTL (1) +wDU2,(1)+ DT 2;(4 +ZCAP +¢ Model C) (6)

DU1; ve DU2; diizeyde degisim donemlerini, DT1; ve DT2; (TB2>TB1+2) egimde
degisim donemlerini 6lgmek i¢in kullanilan kukla degiskenlerdir. Kukla degiskenler

asagidaki gibidir:
1 t>TB1 1 t>TB2
DUL, = . DU2, = N (7)
0 digerdurumlarda 0 digerdurumlarda
t-TB1 t>TB1 t-TB2 t>TB2
DTL = . DT2, = 5 8)
0 digerdurumlarda 0 digerdurumlarda

LM birim kok testinde serilerin duraganligi i¢in o parametresine ve t istatistigine bakulir.
Test istatistigi, Lee-Stratizicich kritik degerinden kiiclikse serinin yapisal kirilma ile

birlikte duragan olduguna karar verilir.

3.2.Simetrik ve Asitmetrik Nedensellik testleri

Regresyon analizinde bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki bagimlilii 6l¢erken
nedensellik ise sebep sonug iligkisini gostermektedir. Toda Yamamoto nedensellik testi
Simetrik bir test olmakla birlikte esbiitiinlesme iliskisinin varligini 6nemsemeden

yapilan bir testtir.
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Bu analiz i¢in gecikme uzunlugu ve maksimum biitiinlesme derecesi dnemli degildir.
Simetrik nedensellik testleri degiskenler arasinda asimetrik iliskileri dikkate almadigi
icin Hatemi- J (2012) asimetrik nedensellik testi uygulanmistir. Hatemi- J nedensellik

testinde pozitif ve negatif soklar farkli nedensellik etkisi yaratmaktadir.
3.2.1.Toda Yamamoto Nedensellik

Granger nedensellik testinde diizeyde duragan olmayan serilerin farki alinarak seriler
arasinda esbiitiinlesme iligkisi aranirken Toda- Yamamoto (1995) nedensellik testinde
ise, bu smirlamalar olmadan yapilan simetrik nedensellik testtir. Yani Granger
nedensellik testinde serilerin duragan olma kisit1 aranirken Toda-Yamamoto nedensellik
testinde boyle bir kisitlama bulunmamaktadir. Toda-Yamamoto nedensellik testinde
serilerin birim koklii veya esbiitiinlesmenin yapilmasi gerekmemektedir. Toda ve
Phillips (1993) kisitsiz durumda testin asimptotik dagiliminin kisith parametrelerini ve
standart olmayan dagilimlart icerdigini gdstermektedir. Kisitsiz bir VAR tahminine
alternatif bir model, tahmini hata diizeltme modelinin (ECM) kendi VAR formlarina
doniistiiriilmesinden daha sonra VAR modeline dogrusal kisitlamalar i¢in Wald tipi test
istatistiginden olusur. Toda- Yamamoto (1995), Wald istatistiginin asimptotik
dagilimimi gosteren esbiitiinlesme varken bile “genisletilmis” bir VAR’in tahminini
gerektiren bir model 6nermektedir (Zapata H. O. ve Rambaldi A. N.; 1997: 285-286; Cil
Yavuz N., 2006: 169). Toda Yamamoto (1995), VAR modelinin (k+0max) tahminine
dayanan bir yontem gelistirmistir. Toda ve Yamamoto nedensellik testinin VAR modeli

asagidaki sekildedir (Dritsaki C., 2017:123);

d max

k K Ainax
Vi = My + (Zau Yiat Z Oy Vi j + (Zﬁmxm + Z BorX i j + &y 9)
i-1 i-1

i=k+1 i=k+1

dmax

k k Ainax
X, = ¢ + (Z YuXei + O YarXe j + [Z S Yei + D, O Ve j + &y (10)
i=1 i=1

i=k+1 i=k+1

VAR modelinde k, gecikme uzunlugu, dnax ise degiskenler icin maksimum biitiinlesme

derecesidir.
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3.2.2.Hatemi-J Nedensellik Testi

Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testinde soklar etkilerini ayirarak negatif ve
pozitif olarak ayirrmistir. Bu yaklasima gore, y; ve Y, gibi degiskenlerin birinci
dereceden olustugu varsayilmaktadir. Hatemi- J seriler arasindaki iligkiyi ortaya

koymak igin iki varsayim 6nermektedir. Bu varsayimlar (Erdas ve Caglar, 2018:36-37);

t
YVie = Y1 +Ex = Yio + Zglj t=12,3,....... T (11
i—1
t
Voo = Yora + & = Yoo + Zgzj t=12,3,....... T 12
=

t=1,2,...T; y10 Ve Y20 baslangi¢ degerini gosterirken hata terimleri &;; ve & beyaz

giiriiltii olarak belirlenmistir. Bu bakimdan olumlu ve olumsuz soklar asagida

sunulmustur:
g} = max(gy;,0), g,; = Max(&,;,0) as)
g; = Max(gy;,0), £,; = Max(&,;,0) a4)

Pozitif ve negatif soklarin toplami olarak &, =¢, +¢&; Ve &, =&, +¢&, olarak ifade

edilir. Bu varsaymm ile (11) ve (12) numarali denklemleri asagidaki gibi ifade etmek

miimkiinddir.
Yie = Y 1+51t_y10+281+j +zc§‘1] t=12,3,....... T a5)
j=1 j=1
Yoo = Yora +Ex =Yoo+ D 6+ D & t1=1,2,3,..... T (16)
i—1 2-1
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Pozitif ve negatif soklar kiimiilatif bir bicimde asagidaki gibi ifade edilmektedir:

t t t t
Vi =D & Yn =D e,V =D 83 Ya = D Es @7)
i=1 i=1 i—1 i—1
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BOLUM 4: AMPRIK BULGULAR

4.1.Veri Seti

Bu boliimde 2008:01-2018:12 donemleri arasinda tarim, sanayi ve madencilik sektorii

ithracat verileri kullanilarak doviz kuru degisiminin sektdr ihracati iizerine etkisini

Olemek amaciyla yapisal kirilmali birim kok testleri, simetrik ve asimetrik nedensellik

testleri incelenmistir.

Tablo 2:

Kullanilan Degiskenler Ve Veri Temini

Degiskenler Donem Veri Temini
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Reel Doviz Kuru 2008-2018
Bankas1 (TCMB)
. Tiirkiye Thracatgilar Meclisi
Tarim Sektor IThracati 2008-2018 )
(TIM)
) Tiirkiye Thracat¢ilar Meclisi
Sanayi Sektor Ihracati 2008-2018 .
(TIM)
Madencilik Sektor Tiirkiye ihracatgilar Meclisi
. 2008-2018 .
Thracati (TIM)
4.2.Bulgular

4.2.1.Yapisal Kirilmah Birim Kok Test Sonuglari

4.2.1.1.Zivot Andrews Birim Kok Testi

Bir ¢alismada verilerin duraganlik sinamalar1 ¢alismada yapilmasi 6n goriilen her hangi

baska testlerin yapilabilmesi igin gerekli olan bir takim bilgileri bize vermektedir.
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Calismamizda yapisal kirilmalari igsel olarak tahmin edebilen ve bir yapisal kirilma
tarihini i¢sel olarak tahmin edip bu yapisal kirilma tarihini de goz 6niinde bulundurarak
serilerin duraganligini belirlemeye yarayan bir test olan Zivot Andrews yapisal kirilmali

birim kok testini uygulanmstir.

Ho; Seri birim kokliidiir

Hi; Seri kirilmayla birlikte duragandir

Tablo 3:
Zivot Andrews Birim Kok Testi Sonuglar

Sabit Terimli Model

Degiskenler t-Tstatistigi Kirilma Tarihi  Kritik Deger Kritik Deger
1% %5
Dolar -3.0756 06:2010 -5.34 -4.93
D(Dolar) -8.9284 01:2012 -5.34 -4.93
Sanayi -3.8893 01:2015 -5.34 -4.93
D(Sanayi) -17.56 10:2009 -5.34 -4.93
Maden -5.0270 03:2010 -5.34 -4.93
Tarim -6.5637 04:2015 -5.34 -4.93

Trendli Model

Degiskenler t-Tstatistigi Kirilma Tarihi  Kritik Deger Kritik Deger
1% %5
Dolar -4.2425 11:2013 -4.80 -4.42
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D(Dolar) Colinear -4.80 -4.42

Sanayi -3.3614 04:2012 -4.80 -4.42
D(Sanayi) -17.5210 04:2010 -4.80 -4.42
Maden -4.6479 12:2012 -4.80 -4.42
Tarim -6.6228 10:2013 -4.80 -4.42

Sabitli ve Trendli Model

Degiskenler t-Istatistigi Kirllma Tarihi  Kritik Deger Kritik Deger
1% %5
Dolar -4.2381 05:2014 -5.57 -5.08
D(Dolar) -9.0406 11:2010 -5.57 -5.08
Sanayi Colinear -5.57 -5.08
D(Sanayi) -17.6167 05:2011 -5.57 -5.08
Maden -5.14 03:2010 -5.57 -5.08
Tarim -7.0802 01:2015 -5.57 -5.08

Tabloya bakildiginda sabit terimli modelde dolar degiskeni ve sanayi degiskeni 1
yapisal kirtlma ile 1. Dereceden duragan I(1) iken; maden ve tarim degiskenlerin diizey
degerlerinde duragan I(0) oldugu gozlemlenmistir. Trend degiskeni iceren modelde de
dolar degiskeni ve sanayi degiskeni 1 yapisal kirilma ile 1. Dereceden duragan I(1) iken;

maden ve tarim degiskenlerin diizey degerlerinde duragan I(0) oldugu gézlemlenmistir.
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Hem trend hem de sabit terimin dahil oldugu modelde de degisiklik olmamis, dolar
degiskeni ve sanayi degiskeni 1 yapisal kirilma ile 1. Dereceden duragan I(1) iken;

maden ve tarim degiskenlerin diizey degerlerinde duragan I(0) oldugu gézlemlenmistir.

4.2.1.2 Lee- Strazicich Birim Kok Testi

Zivot Andrews birim kok testi sonuglarina gore seriler ayni seviyede duragan degildir
ve bu nedenle Lee- Strazicich birim kok testi uygulanarak serilerin kirilma donemleri
incelenmistir.

Ho; Seriler yapisal degisimle birlikte birim kokliidiir.

Hi; Seriler yapisal degisimle birlikte duragandir.

Tablo 4:

Lee Strazicich Lm Birimkok Testi Sonuclar:

Model: CRASH Kritik Degerler
Degiskenler t-istatistigi Kirilma Kirilma %1 %5
Tarihi 1 Tarihi 2
Dolar -2.7301 03:2011 10:2017 -4.0967 -3.5892
D(Dolar) -8.4364 05:2009 03:2013 -4.0967 -3.5892
Tarim -6.6960 11:2010 04:2015 -4.0967 -3.5892
Sanayi -4.7685 01:2010 02:2011 -4.0967 -3.5892
Maden -5.5538 03:2010 12:2014 -4.0967 -3.5892
Model: TREND BREAK Kritik Degerler
Degiskenler t-istatistigi Kirilma Kirilma %1 %5
Tarihi 1 Tarihi 2

37



Dolar -5.4643 02:2010 12:2013 -6.0319 -5.5171

D(Dolar) -0.1951 01:2009 05:2009 -5.8258 -5.3135
Tarim -8.8147 11:2010 12:2014 -6.2081 -5.5728
Sanayi -7.2381 10:2010 06:2015 -6.0695 -5.4932
Maden -6.5970 02:2010 12:2014 -6.2081 -5.5728

Elde edilen sonuglara gore; Crash modelde dolar degiskeni i¢in diizey degerinde Hg
temel hipotezi olan serinin birim kokli olmasi durumu reddedilemezken, dolar
degiskenin birinci farkinda Hyp hipotezinin reddedilerek dolar degiskeninin duragan hale
geldigi gozlemlenmistir. Ote yandan crash modelin dolar degiskeni icin tespit ettigi
yapisal kirilma tarihlerine bakildiginda; 03:2011 tarihi Japonya’da meydana gelen
tsunami, bir diger yapisal kirilma tarihi de yakin tarihlerde lilkemizde meydana gelen
olaylardan diizey degerinde 10:2017 tarihi sinir 6tesi harekatinin basladig: tarih oldugu
goriilmektedir. Burada; toplumsal, siyasal, askeri ve ekonomik olaylarin doviz

kurlarindaki degisimlerdeki etkisi acik¢a anlagilmaktadir.

Trend break modelinde ise dolar degiskeni icin durum degismiyor diizey degerinde
birim koklii olan dolar degiskeni I.dereceden farki alindiginda duraganlastig
gozlemlenmistir. Yine trend modelde dolar degiskeninin diizey degerinde tespit edilen
yapisal kirilma tarihleri incelendiginde 12:2013 tarihi iilkemizde 17-25 aralik olarak

anilan hadisenin gerceklestigi donemi isaret ettigi goriilmektedir.

Tarim degiskenini inceledigimizde tarim degiskeni Crash modelinde diizey degerinde
duran oldugu tespit edilirken bu modelde tarim degiskeni icin tespit edilen yapisal
kirilma tarihlerinden biri olan 11:2010 tarihi yine Wikileaks belgelerinin yayimlandigi
tarihtir. Trend break modelde ise tarim degiskeni ayni sekilde diizey degerlerinde
duragan oldugu tespit edilmistir. Bu modelde tarim degiskeni icin tespit edilen yapisal

kirilma Wikileaks belgelerinin yayinlandig: tarihtir.
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Sanayi degiskenini inceledigimizde ise; Crash modelde degiskenimiz birim kok
icermektedir. Trend break modelinde ise modele dahil edilen trend terimi ve buna bagli
olan yapisal kirilma tarihleri sonucu sanayi degiskeninin birim kok icermedigi ve
degiskenimizin duragan oldugu tespit edilmistir. Bu modelde tespit edilen yapisal

kirilma tarihi 06:2015, 2015 genel se¢imlerini isaret etmektedir.

Maden degiskenini inceledigimizde Crash modelde %5 anlamlilik diizeyinde
degiskenimizin duragan oldugu goriilmektedir. Trend break modeli kapsaminda
inceledigimizde sanayi degiskeni benzer sekilde diizel degerinde duragan oldugu

gozlemlenmistir.

4.2.2.Simetrik ve Asimetrik Nedensellik Test Sonug¢lar:

4.2.2.1. Toda Yamamoto Nedensellik

Ho: Degiskenler arasinda simetrik nedensellik yoktur

Hi: Degiskenler arasinda simetrik nedensellik vardir

Tablo 5:
Toda Yamamoto Nedensellik Testi

Nedenselligin Yonii Ki kare degeri Olasilik Degeri
Tarim = Dolar 2.5304 0.4698
Dolar =» Tarim 4.4350 0.2182
Sanayi=»Dolar 1.8263 0.6092
Dolar =» Sanayi 6.0970 0.1070
Maden =» Dolar 4.0821 0.1299
Dolar=» Maden 2.9235 0.2318

Not: Tarim ve Dolar degiskenleri arasinda yapilan testte, optimum gecikme uzunlugu; LR, FPE, AIC, HQ
kriterleri g6z oniinde bulundurularak 3 olarak secilmistir. Sanayi ve Dolar degiskenleri arasinda yapilan

testte, optimum gecikme uzunlugu; LR, FPE, AIC, HQ kriterleri géz oniinde bulundurularak 3 olarak
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secilmistir. Maden ve Dolar degiskenleri arasinda uygulanan testte optimum gecikme uzunlugu; SC ve

HQ bilgi kriterleri géz dniinde bulundurularak 2 olarak se¢ilmistir.

Testten elde edilen sonuglara gore; iki degisken arasinda nedensellik iligkisi oldugunu
sOyleyen temel hipotez reddedilir. Yani, dolar degiskenindeki degisimlerin nedeni tarim
degiskeninde meydana gelen degisiklikler olmadig1 gibi tarim degiskeninde meydana
gelen degisikliklerin nedeni de dolar degiskeninde meydana gelen degisiklikler degildir.
Ote yandan dolar degiskeninde meydana gelen degisimlerin nedeni sanayi
degiskenindeki degisimler olmadig1 gibi Sanayi degiskenindeki degisimlerin nedeni de
Dolar degiskenindeki degisimler olmamistir. Benzer sekilde Dolar degiskeninde
meydana gelen degisimlerin nedeni maden degiskenindeki degisimler olmamakla
birlikte maden degiskenindeki degisimlerin nedeni de dolar degiskenindeki degisimler

olmamaktadir.

4.2.2.2.Hatemi-J Nedensellik Testi

Ho: Degiskenler arasinda asimetrik nedensellik yoktur

Hi: Degiskenler arasinda asimetrik nedensellik vardir

Tablo 6:
Hatemi- J Asimetrik Nedensellik Test Sonug¢lari

Nedenselligin Yonii Test Istatistigi Kritik Degerler

%1 %05 %010
Doéviz Kuru"=» Tarim Sektor 3.421 9.682 6.511 4,719
ihracati’
Doviz Kuru=» Tarim Sektor 5.279 16.552 8.862 6.763
ihracatr
Tarim Sektor ihracati"=»Doviz 0.422 11.587 6.692 4818
Kuru®
Tarim Sektor ihracatr=»Doviz 0.411 16.114 9.685 6.825
Kuru
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Déviz Kuru"=»Sanayi Sektor 1.299 10.376  6.186 4.764
ihracati”

Déviz Kuru=»Sanayi Sektor 1.501 11.034 6.273 4.617
ihracatr’

Sanayi Sektor ihracati"»Doviz 0.036 10.464  6.681 4911
Kuru®

Sanayi Sektor ihracati=»Doviz 1.955 12.463 6.606 4.792
Kuru

Doviz Kuru = Madencilik Sektor 0.041 11.078 6.074 4514
Ihracati”

Doviz Kuru=>»Madencilik Sektor 0.049 12.461 8.166 6.311
ihracatr

Madencilik Sektor ihracati” 0.387 9.921 6.159 4.624
= Doviz Kuru®

Madencilik Sektor ihracat’ 5.729 14.873 8.894 6.828

= Doviz Kuru

*Bootstrap sayis1 1000’dir.

Hatemi-J asimetrik nedensellik sonucuna gore %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde
doviz kurunun pozitif ve negatif soklar tarim, sanayi ve madencilik sektorii {izerinde
nedensellik iligkisinin olmadig1 sonucuna varilmistir. Sanayi, madencilik ve tarim

sektoriiniin de doviz kuru nedenselligini etkilemedigi goriilmektedir. Doviz kurundaki

degisim sektorel ihracati etkilemedigi sonucu gozlemlenmistir.
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SONUC

Doviz kuru politikalari, iilke ekonomisinin sektdr seviyelerine ve ekonomik istikrarina
yonelik farkli politika tutumlarini sahip oldugunu gostermektedir. Bu yaklagimdan
dolay1 devlet politikalarinin para birimi {izerinde gii¢lii bir etkisi bulunmaktadir. Bir
iilke i¢in doviz kuru politikast hem ihracat istikrari hem de ihracatgilar1 doviz kuru
degisiminden etkilenme riskini en aza indirmesi gerekmektedir. Tiirkiye’de 1990
yilindan dnce sabit ve ayarlanabilir doviz kuru sistemi politikasi uygulanmaktaydi. Sabit
doviz kuru sistemi sonucunda Tiirkiye ekonomik olarak olumsuz etkilenmistir. Ulkede
ihracat1 arttirmak icin bircok devaliiasyon yapilmustir fakat basarili olunamamistir. Ulke
paras1 deger kaybetmeye baslamistir. Bu durum karsisinda 2001 yilinda dalgali/ esnek

doviz kuru sistemine ge¢cmistir.

Tiirkiye 1980 yilina kadar tarim iiriinleri ihra¢ eden bir iilkeydi. Ihracatin artmasi bir
iilkeye doviz girisinin artmasina neden olmaktadir. Fakat sadece tarim {iriinii ihrag
etmek fiyat diislisiine de neden olmaktadir. Bu durumdan kaginmak i¢in Tiirkiye, 1980
yilindan sonra sanayi sektor driinleri ihra¢ etmeye baslamistir. Tirkiye’de sanayi
sektorli gelistikge ihracati irilinlerinde artislar yasandigi goriilmektedir. Tiirkiye,
madencilik sektoriinde yeterince gelisme gosterememistir. Diinya ticareti lizerinde 90
maden {irlinlin 77’si Tiirkiye’de bulunmaktadir. Fakat Tiirkiye maden ihracatinda

yeterince gelisememistir.

Bu calisma ekonometrik modeller yardimi ile sektor ihracati iizerinde doviz kurunun
etkileri arastirilmaktadir. Calisma 2008:01-2018:12 donemleri arasinda déviz kurundaki
degismenin sektorel ihracat tizerindeki etkisi incelenmistir. Bu etki incelenirken birim
kok testi ve nedensellik testlerinden yararlanilmistir. Yapilan analizler sonucunda doviz
kurundaki degisimin tarim, sanayi ve madencilik sektoriinii etkilemedigi sonucuna

varilmistir.
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