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GIRIS
Cahsmanin Konusu

Vergilemenin amacglarindan biri Optimal vergi hasilatin1 etkin sekilde kamu
hazinesine aktarilmasi saglamaktir. Bu nedenle Tiirk vergi sistemindeki vergi
kayip ve kagaklarim1 Onlemek igin vergi gilivenlik Onlemlerine ihtiyag
duyulmustur. Tezimizde bir vergi giivenlik &nlemi olan Ortiili Sermaye

Uygulamasi ve oOrtiilii kazang yolu ile vergiden ka¢inma detaylica incelenmistir.
Calismanin Onemi

Kurumlarin g¢esitli yollarla vergi matrahin1 asindirmasini 6nlemek amaciyla
olusturulan yasal diizenlemelerin incelenmesi neticesinde, bu ¢alismanin 6nemi,
vergi giivenlik Onlemleri igerisinde yer alan Ortiilii sermaye uygulamasini
kavramak ve sirketlerde kullanilan vergi politikalarinin etkinliginin/vergi riskinin
degerlendirilmesi ve vergi bilincinin olusmast i¢in bu tiir uygulamalarin
kavranmasinin 6nemli oldugunu ortaya koymak ve uygulamanin kavranmasinin

hem mali idare hem de vergi miikellefleri lehine olacagini géstermektedir.
Calismanin Amaci

Ortiilii kazang dagilimi, bir gesit vergiden kacinma projesi olup, bu proje ile
vergiye tabi olan kazancin gider adi altinda ortiilii olarak vergi dist ya da diisik
vergi oranli alanlara aktarilmasi saglanabilmektedir. Calismanin amaci ortiili
sermaye uygulamasinin maliye idaresi tarafindan takibinin 6nemli oldugunu ve
ortiilii yolla dagitilan kazang sonucu dogabilecek vergi asindirmalarinin etkin
vergi hasilatini, aynt zamanda vergi adaletini olumsuz etkiledigini ortaya

koymaktir.
Calismanin Yontemi

Aragtirmada nitel arastirma yontemi kullanilarak, gozlem, dokiiman analizi,
belirlenen aragtirma hedeflerine ulasabilmek adina genis literatiir taramasi

yapilmistir. Calismanin  amacina ulasabilmesi adma soru-cevap yoOntemi



kullanilarak konu pekistirilmek istenmistir. Calismamim ilk boliimiinde 6ncelikle
Ortiilii sermaye kavrami detaylica tamimlanmus, ikinci bolimde 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununda yer alan Ortiilii Sermaye, ortiilii kazang dagilimina
detaylica deginilmis, tgiincii boliimde, ortiilii sermayeye iliskin uygulamali
sorulara yer verilerek, optimal vergi hasilati etkinligi, vergiden ka¢inma ve vergi

adaleti tartigilmistir.



BOLUM 1: VERGI GUVENLIGI ACISINDAN ORTULU SERMAYE
UYGULAMALARININ DEGERLENDIRILMESI

1.1. Sermaye Kavramm

Sermaye, isletmeyi kuranlar tarafindan, isletmeye konulan para, mal, arsa, binalar,
demirbaglar, yapilan toplam yatirim, iiretim araglarinin tiimii, kullanilmaya hazir para ve
varliklar olarak tanimlanabilir!. Ancak ekonomi alaninda kullamldiginda sermaye,
emegin verimini artiran ve dnceden iiretilmis olan iiretim araglar1 olarak tanimlanir?.
Iktisadi agidan ise sermaye kavramu; belli bir andaki mevcut mal stoku, iilke ekonomisi
i¢in tiretilmis iiretim vasitalar: ya da emegin verimini artiran her sey olmak tizere farkli
acillardan ve farkli Ozellikleri goz Onilinde tutulmak suretiyle farkli sekillerde

tanimlanmustir®.

Muhasebe biliminde sermaye, 6z kaynaklar hesap grubunun alt hesabi olarak yer
almakta olup Seri 1 Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde sermaye
kavrami; “isletmeye tahsis edilen veya isletmelerin ana sozlesmelerinde yer alan ve

Ticaret Siciline tescil edilmis bulunan” tutar olarak belirtilmistir?.

Hukuki agidan ise sermaye, bir ticari isletme veya ticari ortakligin amacina erismek igin
kendisinedzgiilenen maddi, maddi olmayan ve para ile Olgiilebilen degerleri ifade

etmektedir®.

Goriildiigii tizere sermaye kavrami hukuk, iktisat, isletme ve muhasebe bilimlerinde
farkli anlamlar tagiyan c¢ok yonlii bir kavramdir. Ancak s6z konusu tanimlardaki
ozelliklerin kesistigi noktalar kapsaminda; sermaye, isletmenin faaliyetine devam
edebilmesi ve en Onemlisi baglayabilmesi amaciyla ortaklar tarafindan tahsis edilen

iiretilmis mal ve degerler biitlintidiir.

1 Oguz IMREGUN, Kara Ticaret Hukuku Dersleri, Filiz Kitabevi, Istanbul, 2005, 5.156.
2 Erdal M. UNSAL, Makro iktisada Giris, Siyasal Kitabevi, Ankara, 2004, s.8.
3 Zeynel DINLER, iktisada Giris, Ekin Kitabevi, Bursa, 2008, 5.17.

4 1 Seri Numarali Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, 26.12.1992 tarih, 21447 sayili Resmi
Gazete, http://gib.gov.tr/node/88229 (Erigsim Tarihi: 10.01.2019).

5 Ejder YILMAZ, Hukuk Sézliigii, Ankara, Yetkin, 2006, s.46.
3
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Isletmeler igin en 6nemli ihtiyaglarin basinda gelen sermayenin elde edilmesinin ve
artirtlmasinin pek ¢ok yol ve yontemi bulunmaktadir. Ancak sermaye, isletmelerin
faaliyetine baslayabilmesi veya devam edebilmesi amaciyla kullanilan tek kaynak
degildir. Zira degisen ve gelisen ekonomik sartlarinda firmalar finansman ihtiyaglarini
cesitli yollarla temin etmektedir. Bu anlamda isletmeler gereksinim duyduklar
kaynaklar1 ortaklarin koyduklar1 sermayenin yani sira borglanma yoluyla da
saglayabilir. Isletmenin, ortaklar1 tarafindan borglanma ile finansman1 durumunda sdz
konusu borg, ortiilii yoldan konulmus bir sermaye niteligi kazanmakta ve Ortiilii
sermaye ortaya cikmaktadir. Bu boliimde vergi giivenligi agisindan ortiilii sermaye

uygulamalari1 kapsamli seklide degerlendirilecektir.
1.2. Ortiilii Sermaye Kavram
1.2.1. Ortiilii Sermaye Tanmimi ve Ozellikleri

Ingilizce’de “ThinCapitilization”® olarak adlandirilan 6rtiilii sermaye kavrami, sirket
ortaklarnin veya iliskili sirketlerin bagimli sirkete sermaye koymayarak bor¢ vermeyi
tercih etmeleri ve borcun bor¢ olmayip gizli sermaye oldugunu ifade etmek igin

kullanilir’.

Ortiilii sermaye kavram, Tiirk Vergi Sistemi'ne ilk olarak 1949 tarihli 5422 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) ile girmistir. Anilan KVK, Alman Kurumlar Vergisi
Kanunu esas alinarak hazirlanmigtir. 5422 sayili KVK’da ortiilii sermayenin ismi “gizli
sermaye” olarak gegmekteyken, Kanun’un 16. maddesinde 30.12.1960 tarih ve 193
saylli Kanunu’nun 3.Maddesi ile yapilan degisiklikten sonra “értiilii sermaye” olarak
anilmaya baglanmistir. Devaminda 01.01.2006 tarihinde 26205 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiirtirliige giren 5520 sayili yeni KVK'nin 12. maddesinde ortiilii sermaye

olarak anilmaya devam edilmistir.

Miilga 5422 sayili KVK'nin15 ve 16. maddelerinde “gizli sermaye” olarak nitelendirilen
ortiilii sermaye ile ilgili olarak 15. maddenin gerekg¢esinde vergi matrahi agisindan

kanunen kabul edilmeyen indirimler kapsaminda gizli sermaye faizi ve gizli kazang

6 OXFORD UNIVERSITY PRESS, Oxford Wordpower Dictionary, Ed. Sally Wehmeier, Oxford,
1995, s.90.

7 Siikrii KIZILOT, Tiirk Vergi Hukukunda Ortiilii Kazang¢ ve Ortiilii Sermaye, Ankara, Yaklasim,
2002, s. 48.



dagiimi  belirtilmistir. Bununla birlikte sirketlerin agik  bir sekilde vergi

kacgiramayacaklar1 vurgulanmistir.

5422 sayili miilga Kanun’da borg¢-6z sermaye oraninin saptanmasi acisindan emsal
bedel prensibinin benimsendigi goriilmektedir. Miilga Kanun’da sirketin; dogrudan ya
da dolayli olarak miinasebeti ya da siki bir iktisadi iliski i¢inde oldugu kisi veya
sirketlerden temin edilen bor¢lanmalarin sirket i¢inde devamli kullanilmasi durumunda
ve bu kullanim oraninin emsallerine gore bariz farkliliklar olugturmasi halinde gizli
sermayeden bahsedilebildigini vurgulanmistir. Ayrica ilgili maddede borcun tiimiiniin
gizli sermaye kapsaminda degerlendirildigi de goriilmektedir. ilgili Kanun, 1949'dan
1960 sonuna kadar herhangi bir degisiklige ugramadan uygulanmis, 193 sayili

Kanun’un 3.maddesi uyarinca yapilan degisiklik ile “ortilii sermaye” ismini almistir.

Danistay Vergi Dava Daireleri Kurulu da 2007/189 Esas, 2007/662 Karar, 28.12.2007
tarihli kararinda bor¢lanmanin Ortiilii sermaye olarak tespit edilmesi i¢in 5422 sayili
kanunda yer alan ii¢ temel kosulun birlikte saptanmis olmasini aranustir. lgili karara

gore Ortiilii sermayenin varligindan s6z edebilmek igin,
- Ortada bir bor¢lanmanin bulunmasu,

- Bu bor¢lanmanmin yapildig kisiler ile sirket arasinda dogrudan ya da dolayli

bir iliski bulunmas:,
- Borcun isletmede devamli kullaniimas,
- Bor¢lanmanin emsaline gére bariz fazlalik arz etmesi® gerekmektedir.

Yukarida da ifade edildigi iizere 1949’dan beri uygulanan Ortiilii sermaye miiessesesi
01.01.2006 yilinda yenilenmis ve 5520 say1l1 yeniKVK’daortiilii sermaye miiessesesine
daha genis yer verilmistir. 5520 sayili KVK madde 12/1°de;

“Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kigilerden dogrudan
veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklari borg¢larin, hesap
donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ili¢ katini asan

kismu, ilgili hesap donemi igin ortiilii sermaye sayilir” seklinde tanimlanmistir.

8 LEXPERA HUKUK BILGI SISTEMI https://www.lexpera.com.tr/ictihat/danistay/e-2007-189-k-2007-
662-t-28-12-2007, (Erisim Tarihi: 15.03.2019)
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Diizenleme ile ortiili sermaye miiessesesinde iligkili kisilerin tanimi, ortiili sermaye
kapsaminda degerlendirilenmeyen borglanmalar, 6z sermaye oraninin hesaplanmasi
hakkinda detayli ve yoruma agik olmayacak sekilde diizenlenmistir. Ozellikle 5422
sayll1 kanunda serbest oran uygulamasmin benimsenmesine karsilik 5520 sayili
kanunda sirketin donem basi 6z sermayesinin {i¢ katin1 asan kisminin ilgili hesap

donemi igin Ortiilii sermaye sayilacagl vurgulanmistir.

Ortiilii sermayenin varlig1 icin bor¢lanmanin dogrudan veya dolayli olarak gerceklesmis
bulunmasi gerekmektedir. Burada dogrudan borglanmalar, sirketin mali tablolarindan
kolaylikla goriilebileceginden tespitinde sorun yasanmayacaktir. Ancak dolayli yollarla
alian borglarda bir takim tereddiitler olabilir. Ancak sirket, ister dogrudan ortaklardan,
ister ortagin iligkili oldugu bir kisiden, isterse de bu iliskili kisinin iliskide oldugu bir
baska tg¢iincii kisiden borglansin, bu bor¢lanmay1 oOrtiilii sermaye olarak kabul etmek
gerekecektir. Netice olarak bor¢lanmanin direkt bir sekilde yapilmis olmasi da, s6z

konusu bor¢lanmanin 6rtiilii sermaye olarak degerlendirilmesini engellememektedir.

Bor¢lanmanin ortiilii sermaye kabul gérmesi icin gerekli olan bir diger unsur ise, alinan
borcun isletme igerisinde kullanilmasi gerekliligidir. Dolayisi ile isletme almis oldugu
borcu isletme veya yatirim harcamalar1 amaciyla kullandiginda bu borg ortiilii sermaye
olarak nitelendirilebilir. Ancak alinan borg bir baska isletmeye borg olarak verilirse, bu

bor¢lanmanin Ortiilii sermaye olarak kabulii miimkiin olmayacaktir.

Sonug olarak; oOrtiilii sermayenin zorunlu unsurlarin1 borcun ortaklardan veya iliskili
diger kisilerden alinmis olmasi, bor¢ miktarinin bahsedilen yasal oranin iizerinde
gerceklesmesi ve bor¢lanmanin isletme igerisinde isletme i¢in harcanmis olmasi
olusturmaktadir. Bu unsurlarin bir tanesinin dahi eksik olmasi durumunda ortiili

sermaye uygulamasindan bahsedilemeyecektir.

Ozetle 5520 sayilh KVK’min 12. maddesi ile getirilen diizenlemeler, “ortiilii sermaye”
uygulamasini miikellef lehine kolaylastirmis; belirsizlikler gidererek yargisal ihtilaflara

acgiklik kazandirmstir.
1.2.2. Sirketlerin Ortiilii Sermaye Uygulamasina Basvurma Nedenleri

Sirketler varliklarin1 6z kaynak veya borglanma yoluyla finanse ederler. Ancak

uygulamada s6z konusu kaynaklarin sadece biri kullanilmamakta sirketlervarliklarini



hem 6z kaynak hem de bor¢lanma yoluyla temin etmektedirler. Bununla birlikte Tiirk
Vergi Sisteminde sirketlerin sermaye artirimina gitmek yerine ortaklarindan
bor¢lanmalarinin, ortaklarin veya iliskili kisilerin ise sirkete sermaye koymak yerine
bor¢ vermelerinin hukuki, vergisel ve ekonomik nedenleri bulunmaktadir. Bu baslik

altinda bu nedenleri incelenecektir.
1.2.2.1. Hukuki Nedenler

Sermaye yoluyla finansman yonteminde ortaklar sirkete sermaye koymakta, karsiliginda
ise sirkette oy, yonetim veya kar payr hakkina sahip olmaktadirlar. Sirket sermayeyi
belirli amaglar dahilinde kullanmakta ve karsiliginda ortaklara donemsel olarak kar payi

dagitmaktadir.

Ote yandan sirketin sorumluluklari ile sermayesi arasinda bir iliski mevcut oldugundan
sirketin iflas1 veya tasfiyesi halinde ortaklar, koyduklar1 sermayeyi, sirketin alacaklisi
olanlar ve diger oOncelikli kisiler alacaklarini elde ettikten sonra, paylar1 oraninda
alabileceklerdir. Bu durumda, ortaklarin getirdikleri sermayenin tamamini geri
alamamas1 olasilig1 artmaktadir. Bor¢lanma yoluyla finansman yonteminde ise ortaklar
sirketle bir bor¢ alacak iliskisine girmektedir. Bunun hukuki sonucu ise, sirket
sorumluluklart ile bor¢ arasinda bir iliski kurulamadigindan, sirketin iflas veya tasfiyesi
hallerinde, hisse senedi sahiplerinden diger alacaklilar gibi sirketten alacagi oraninda

pay almalaridir®.

Ortaklarin kuruma sermaye koymak yerine bor¢ vermelerinin bir diger nedeni de
ortaklara kar payr dagitilamamasi halinde ortagin sirkete koydugu degerleri sadece
sermayenin azaltilmasi durumunda alabilecek olmasidir. Dolayisiyla ortak bu ihtimale
kars1 sirket ortaklara kar payr dagitmamasi halinde ortagin sirkete koydugu degerler
sadece sermayenin azaltilmasi durumunda geri 6denecektir. Dolayisiyla ortak sirkete

sermaye koymak yerine bor¢ vermeyi tercih etmektedir'®.
1.2.2.2. Vergisel Nedenler

Sirketlerin kar elde etme amaci miimkiin olan en az vergiyi 0deme cabasini da

beraberinde getirmektedir. Bu nedenle sirketler bor¢lanma yoluyla finansmanin vergisel

9 Namik Kemal UYANIK, Ortiilii Sermaye Diizenlemeleri, TURMOB Yay.,Ankara, 2009, s.39.
U UYANIK, s.39.



acidan sagladigi avantajlart degerlendirmeye ve kurumlar vergisi matrahlarimi

asindirmaya calisacaktir.

Sirketlerin 6demekte olduklar1 vergi miktar1 ile karliliklar1 arasinda negatif yonlii bir
iliski bulunmaktadir. Bu sebeple gayri yasal uygulamalara bagvurmay1 tercih etmeyen
sirketler dahi, yasal gercevenin elverdigi Ol¢iide vergiden kaginmaya ve miimkiin
oldugunca az miktarda vergi 6demeye c¢alisirlar. Sirketlerin kaginmaya g¢alistiklar: vergi
¢esidinin basinda da kurumlar vergisi gelmektedir. Kurumlar vergisi, sirketlerin belirli
bir dénem igerisinde karlilik durumlar ile orantili olarak 6demek zorunda olduklar1 bir
vergi ¢esididir. Bu sebeple karlilig1 artan sirketlerin 6demekle yiikiimlii olduklari

kurumlar vergisi tutar1 da artis gdstermektedir'®,

Vergi agisindan bor¢lanma yoluyla finansman temin etme ve sermaye temini yoluyla
finansman temini arasinda énemli farklar bulunmaktadir. Sirketler; bor¢lanma yoluyla
finansman teminine basvurduklarinda bor¢lanma faiz giderlerini toplam karlarindan ve
dolayisiyla vergi matrahlarindan diisebilirler. Boylelikle vergiye esas teskil edecek olan
matrahlar1 daha diisiik ¢ikacaktir. Ancak 6z sermaye yoluyla finansmanda, sirket
ortaklarina ddenecek olan kar ve temettii dagitiminda, vergi matrahinda herhangi bir
indirim s6z konusu olmaz ve vergi matrah1 ¢ok daha yiiksek seviyelerde seyreder. Bu
sebeple sirketler sermaye temin etmek ve sermaye artirrmina gitmek yerine
ortaklarindan borglanmayi tercih ederler. Bu sekilde bor¢lanma yoluyla faiz gideri elde
ederler. Sonrasinda da faiz giderini toplam kardan diiserler ve bdylelikle ortiilii sermaye

yoluyla ¢ok daha diisiik bir vergi matrahma kavusurlar??.

Borgclanma yontemin tercih edilmesindeki bir diger vergisel neden ise, kurumlarin
beyan etmeleri gerekenden daha diisiik beyan ettikleri vergilerini diisiik sermayeleri
arkasina gizlemeleridir. Uygulamada kazancin gelir idaresinden gizlenmesi amaciyla,
sermaye diisiik gosterilmekte ve soz konusu kazang diislikliigli sermaye azhig ile
iliskilendirilmektedir. Bu sekilde gelir idaresinin olasi denetimlerinden kurtulmak

amagclanmaktadir?®,

1 Hiiseyin ISIK, Cok Uluslu Sirketlerde Ortiilii Kazang, Maliye Bakanlig1 Yay., Ankara, 2005, s.40.
121SI1K, s.42.
BISIK, 5.251-252.



1.2.2.3. Ekonomik Nedenler

Sermaye olarak konulan mali degerlerin sirketten geri alinmasi, kisa siireli borg¢ olarak
verilen mali degerlere gore daha fazla zaman alabilmekte ve prosediirii daha fazla
olabilmektedir. Ortaklar sirkete verdikleri mali kaynaklarin daha serbest bir sekilde
hareket etmesini saglayabilmek igin sermaye yerine bor¢ olarak vermeyi tercih
etmektedir. Bu nedenle mali kaynaklarin hareket serbestisini arttirdigindan, ortaklar

sirkete sermaye ile finansman yerine borg yoluyla finansmani tercih etmektedir4,

Ancak sermaye koymak yerine bor¢ vermenin tek sebebi, geri 6deme siiresini kisaltmak
ve ihtiya¢ duyuldugunda nakde ulasmak degildir. Diger iktisadi neden, sirketin sermaye
koymasi neticesinde elde edecegi kar payr geliri ile bor¢ koymasi neticesinden elde
edecegi faiz gelir arasindaki farkliliklardir. Ortak sirkete sermaye koymasi halinde kar
pay1 elde etmektedir. Kar pay: ise sadece sirketin kar elde etmesi halinde s6z konusu
iken, faiz geliri sirketin kar/zarar durumuna bagli degildir. Bu nedenle kar payinin
istikrarli bir gelir saglama giivencesi yoktur, ortak sirkete bor¢ vermek suretiyle bu
riskten kag¢inmis olacaktir. Sirkete bor¢ veren ortak sirketin kar elde etmemesi

durumunda dahi, bagimsiz olarak faiz geliri elde edecektir®®.

Bir baska iktisadi neden ise riskli bir sektdre yatirim yapan sirket ortaginin, parasinin
bir boliimiinii giivence altinda tutabilmek i¢in sirketin toplam sermayesini diisiik
seviyede tutmak amaciyla sirkete bor¢ vermektedir. Boylelikle aslinda sirkete sermaye
saglamis olmakla beraber, kayitlarda bu sermayeyi bor¢ olarak gosterir. Sermaye
oranindaki diisiikliikk bor¢ verilmek suretiyle telafi edilmekte, olumsuz bir sonugla
karsilastiklarinda, sirket borclari sermayeden once 6deneceginden alacak Onceligine

kavusacaktir?®,

Bor¢clanma yoluyla finansmanin, sermaye iizerinden finansman imkanina gore daha
kolay, kisa zamanda ve az prosediir ile uygulanabilmesi bor¢lanmanin iglem maliyetinin

daha diisiik olmas1 da, diger bir iktisadi nedendir'’.

14 UYANIK, s.39.
B UYANIK, s.39.
BISIK, 5.252.

TUYANIK, s.43.



Ozetle sirketler ortiilii sermaye sistemi vasitasiyla mali kaynaklarina esneklik saglamayi

ve en az vergi yiiki ile karsilasmay1 amaclamaktadirlar.
1.2.3. Ortiilii Sermaye ile Ilgili Ana Yaklasimlar
1.2.3.1. Haddinden Fazla Faiz Odemeleri Yaklasim

Sermaye olarak konulmasi gereken sirketlerin ortaklarinin vergisel avantajlar elde
etmek i¢in sirkete bor¢ vermeleri durumunda Ortiilii sermaye ortaya ¢ikar. Bor¢lanma
islemi altinda kurumun 6z sermayesi gizlenmektedir. Bu nedenle bu gizlenme islemi
peceleme kavrami ile agiklanmaktadir. Miikellefler, serbest piyasada ¢esitli anlagsmalar
ve islemler yapmak suretiyle, vergi kanunlarinca diizenlenen birtakim vergi
yiikkiimliiliiklerinden kurtulmaya c¢alisarak pegeleme islemini gercgeklestirebilirler.
Boylece muvazaali islemlerin arkasina siginarak gercek amac¢ ve diisiincelerini
yansitmazlar. Hedefleri vergisel yiikiimliiliiklerini en aza indirmek ya da tamamen
kurtulmaktir. Dolayisiyla miikelleflerin 6zel hukuk kurallarini, olagan amaglar1 disinda
kullanmak suretiyle, vergilendirilmesi amaglanan iktisadi sonucu vergi kanunlarinin

kapsamadig1 bir hukuki bigime biiriindiirmeleri islemi peceleme denir'®.

Konuya bu kapsamda bakildiginda, sirketin nominal faiz oranindan farkli bir faiz orani
ile bor¢lanmasinda aslinda amacin sermaye aktarimini pegelemek oldugu
diistiniilmelidir. Zira glinimiizde sirketlerin gelir ve gider Forestlerinden biri olarak
kabul edilen faiz; sirketlerin normal gelir edilmektedir. Ancak sirketlerin faiz
O0demelerinde dikkat edilmesi gerekli olan husus, faiz 6demelerinin piyasa sartlarinda
kabul goren normal faiz oranlari {izerinden gerceklestiriliyor olmasidir. Higbir sirket;
piyasada daha diisiik faiz orani ile bor¢lanabilme imkan1 varken daha yiiksek bir faiz ile
bor¢lanmayi tercih etmez. Dolayisiyla boyle bir bor¢lanma seklinin goriildiigii yerlerde

de ortiilii sermaye aktarimindan bahsedilmelidir'®.
1.2.3.2. Karma Finansman Yaklasimi

Isletmeler iiciincii kisilerden veya ortaklarindan borglanabilmektedirler, ancak sermaye
yoluyla  kaynaklarin  temini sadece isletmelerin ~ ortaklari tarafindan

gerceklestirilebilmektedir. Bu nedenle muhasebe sistematiginde borglanma yolu ile elde

1BISIK, 5.262-263.
PISIK, 5.263.
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edilen varliklarin kaynag1 “yabanci kaynaklar”, isletme ortaklar1 tarafindan sermaye

olarak konulan varliklarin kaynagi ise “6z sermaye” kavramlar ile ifade edilmektedir®.

Sirketlerin kaynak yapilarinin bir kismini1 6z sermayeye diger bir kismini ise yabanci
kaynaklara bagvurmak suretiyle olusturduklar1 yontem ise karma finansman yontemidir.
Karma finansman yonteminde sirketlerin sermayesinin bir boliimii 6z sermaye yoluyla

diger boliimii ise borgla olusturulmustur??.

Karma finansman yonteminin temelinde hisse yolu ile bor¢lanma yolu arasindaki farkin
her zaman agik olarak goriilmeyisi yatmaktadir. Zira ortaklar sirkete hem borg yoluyla
yabanct kaynak saglamakta hem de sirkete sermaye koyarak 0z kaynak
saglamaktadirlar. Bu islemler neticesinde hisse yoluyla sermayeye katilim bor¢lanma

ad1 altinda gizlenerek yapilabilmekte ve ortiilii sermaye olusabilmektedir?.
1.2.3.3. Sabit Oran Yaklasim

Sabit oran yaklasiminda sirketin ortaklarindan ya da iliskili kisilerden aldig1 toplam
borglar1 sirket 6z sermayesinin belli bir oranini asiyor ise borcun tamamina veya bir
kismia isabet eden faiz Odemeleri gider olarak kabul edilmez ve kar dagitimi
hiikmiinde degerlendirilir?,

’

“Giivenli liman uygulamas:” olarak da ifade edilen sabit oran uygulamasinda ortiilii
sermayenin tespiti i¢in kullanilan bor¢/6z sermaye orami kanunla belirlenmekte ve
sirketlerin ortak veya iligkili kisilerden s6z konusu oran dahilinde gerceklestirdikleri
bor¢lanmalar ortiilii sermaye olarak kabul edilmemektedir. Bu borglara iliskin faiz
O0demeleri gider olarak kurumlar vergisi matrahindan indirilebilmektedir. Ancak

kanunlarda belirtilen bor¢/6z sermaye oranini asan bor¢lanmalar i¢in 6ddenen faizler kar

pay1 dagitimi olarak kabul edilmekte ve gider olarak matrahtan indirilememektedir?.

Sabit oran yaklagimi iki sekilde uygulanabilmektedir:

2 KIZILOT, s.103.
2L KIZILOT, s.103.
22 K|IZILOT, s.104.
Z UYANIK, s.60.
2 UYANIK, s.60.
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Ilk durumda Kanun’da belirtilen bor¢/6z sermaye oranlari ortiilii sermayenin tespitinde
nihai ol¢iit olarak kabul edilmektedir. Bu oranlarin asitlmasi halinde, bor¢ ortiilii
sermaye olarak tespit edilmektedir. Soz konusu yontem siki oran yontemi olarak

adlandirilmaktadir®.

- Ikinci uygulama yénteminde ise, bor¢/6z sermaye orani él¢iitiiniin yam sira
miikellefe ispat hakki verilmektedir. Bu yontemde, Kanunda belirlenen bor¢/oz
sermaye oramnin asimast halinde, bor¢lanma dogrudan ortiilii sermaye niteligi
kazanmamaktadir. Miikellefin soz konusu bor¢lanmanin emsal bedel prensibine
aykirt olmadigini ispat etmesi halinde, Kanunda belirtilen orant agsan borglanma
vergi hukuku agisindan ortiilii sermaye olarak kabul edilmemektedir. Miikellef
ortiilti sermayenin olusmadigimi, iliskisiz emsal gsirketlerin bor¢lanmalarinin
analizi, iliskisiz kredi kurumlarindan alacagi kredi tekliflerinin analizi ya da

sirketin bor¢ bulma kabiliyetinin analizi ile ispat edebilmektedir?®.

Ortiilii sermayenin tespitine iliskin kanunda tiim sirketler i¢in gecerli olabilecek tek bir
oran belirlenebilecegi gibi farkli sektorlerde faaliyette bulunan isletmeler i¢in farkli
oranlarda  belirlenebilir. Boylece oOzellikli  sektorlerin  vergi  tesviklerinden
faydalanmalar1 saglanabilir veya 6zellikli sektorlerde farkli oranlar tespit edilerek s6z
konusu sektorlerdeki rekabet yapisi giiclendirilebilir.  Sabit oran yaklagiminin
uygulandig cesitli iilkelerde finans sektoriinde faaliyette bulunan sirketler i¢cin borg/6z

sermaye orani diger sektorlerdeki sirketlere nazaran daha yiiksek tespit edilmektedir?’,

Tiirk Vergi Sistemi 5520 Sayili KVK ile sabit oran yaklagimini benimsemis olmakla
birlikte; 6zellikle Tirkiye gibi denetim mekanizmasinin tiim piyasada sembolik bir oran
tizerinde etkili oldugu ekonomilerde, sabit oran yaklasiminin fiili olarak goriilmesi
zordur. Bilhassa iliskili kisi kavrami i¢in detaylica denetim ve degerlendirme
gerekmekte olup, piyasa kosullari igerisinde bu oranin denetiminin saglanmasi ve

tespitlerin yapilmasi oldukga zordur.
1.2.4. Ortiilii Sermaye Uygulamasi Cesitleri

Ortiilii sermaye aktarimimi uygulanmada gesitli basliklarda inceleyebiliriz.

% KIZILOT, 5.109.
% K1ZILOT, s.110.
21 KIZILOT, s.111.
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1.2.4.1. Borg¢lara Faiz Yiiriitiillmemesi Yoluyla Ortiilii Sermaye Aktarimi

Sirketler ¢esitli kaynaklardan bor¢ temin edebilmektedir. Bununla birlikte temin edilen
borcun feri niteliginde bir faizin olmasi gerekir. Ote yandan bu bor¢lanmalar faiz
yiiriitilmemesi durumunda, bor¢glanmada devamlilik ve bariz farklilik kavramlari i¢inde

degerlendirilerek ortiilii sermaye aktarimi olarak nitelendirilebilir.
1.2.4.2. Kisa Vadeli Bor¢lanmalar Yoluyla Ortiilii Sermaye Aktarim

Ortiilii sermayen dnemli unsurlarindan biri de borcun devamlilik arz etmesidir. Nitekim
bor¢lanmalar kisa, orta ve uzun vadeli olabilmekte bir iki yillik bor¢lanmalar orta vadeli
bor¢lanma kabul edilmektedir Bununla birlikte bir hesap donemi borglanmalari

Danistay’a gore oOrtiilii sermaye kabul edilmektedir
1.2.4.3. Kur Farki ve Déviz Bor¢lanmalar1 Yoluyla Ortiilii Sermaye Aktarimi

Isletmeler yerel para birimi iizerinde bor¢landiklari gibi doviz {izerinden de
bor¢lanmalart miimkiindiir. Bununla birlikte déviz bor¢lanmalari, bir ortagin igletmeye
doviz tlizerinden bor¢ vermesi seklinde gerceklesebilmektedir. Ancak doviz lizerinden
yapilan bor¢lanmalarda dénem sonunda yapilan faiz hesaplamasi kur farkindan
etkilenebilmektedir. Ozellikle de Tiirkiye gibi enflasyonist ortamin yiiksek oldugu
iilkelerde buna bagli olarak yerel para siirekli deger kaybetmekte doviz iizerinden
yapilan borglanmalar ise kur farki nedeniyle kurum kazancimi etkilemektedir. Bu
nedenle de doviz lizerinden yapilan borg¢lanmalar ortiilii sermaye kabul edilerek kur
farklar1 gider olarak kayda alinabilmektedir. Zira ortiilii sermaye miiessesesinin amaci

sermaye niteligi tastyan bor¢lanmalari engellemektir?,

Ote yandan bir diger goriise gore ortagin sirkete doviz olarak bor¢ vermesi ve bunu geri
almasi halinde, kur farki hizmet karsilig1 elde edilmis degildir, kazang ortiilii sermaye de
s6z konusu olmayacaktir. Bu goriis kapsaminda kur farkindan dogan deger artisinin
vergilendirilemeyecegine iliskin Danigtay 7. Dairesi 16.06.1995 tarih 1994/3894 Esas
1995/1937 Karar sayili ilam1 da bulunmaktadir. Ancak doviz cinsinden borg¢lanmada
ortaya c¢ikan kur farkinin ortiilii sermaye niteligi tasimadigini iddia etmek muvazaal
islemlere yol acabilmektedir. Burada olgiit sirketin bu bor¢lanma yoluyla vergi

matrahini azaltip azaltmadigidir. Ote yandan borglanmanin sirket ortag yerine baska bir

28 Hiiseyin SAVAS, Ortiilii Sermayede Kur Farki, Yaklasim, S.77, Ankara, 1999, s.159.
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kurumdan yapilmas: halinde bu durumda 6denen kur farklarmin gider olarak kayda
alinmasi1 miimkiindiir. Danistay 4. Dairesi'nin 16.06.1995 1994/3894 Esas 1995/1937

Karar sayili ilami1 bu yonde bir imkani1 ortaya koymaktadir.
1.2.4.4. Tahvil ihrac1 Yoluyla Ortiilii Sermaye Aktarimi

Sirketlerin kaynak temin etmek i¢in tahvil ¢ikarma yoluna gitmeleri siklikla yapilan bir
uygulamadir. Ancak tahvillerin kimler tarafindan satin alindigi, nama ya da hamiline
yazili olup olmadiklari da Onem tasimaktadir. Nitekim Damistay 13 Dairesi'nin
12.11.1976 Tarih, 1975/1851 Esas, 1975/39 Karar, Danistay 7. Dairesi'nin 09.05.1972
1972/913 Esas, 1972/1872 Karar sayili kararlarinda sirket ile belirli iliskiler iginde

bulunan kisilerin ¢ikarilan tahvillerden satin almalar1 bor¢ verme kabul edilmistir.
1.2.4.5. Aym1 Gruba Bagh Sirketler Arasi Bor¢clanmalar Yoluyla Sermaye Aktarim

Ayni1 gruba bagl sirketler arasindaki bor¢lanmalarda Danistay 3. Dairesi'nin 1994/3156
Esas 1995/3243 Karar sayili ilami ortiili sermaye hususunda temel dayanak teskil
etmektedir?®. Danistay'm bu kararina gore aym gruba bagh sirketlerin birbirlerine
sagladiklar1 krediler yoniinden borcun sirkettesiirekli kullanimi ve borg-0z sermayeye
oraninin benzer konumdakilere oranla agik farklilik arz etmesi durumunda islemler

ortiilii sermaye olarak degerlendirilmektedir.

1.2.5. Ortiili Sermaye Uygulamalarimin Ekonomik ve Hukuki Acidan

Degerlendirilmesi
1.2.5.1. Rekabet Esitligi Acisindan Degerlendirmeler

Ortiilii sermaye uygulamalar ile sirketlergdriiniirde kar elde etmekte ve finansal
tablolarinda iyilesme ortaya g¢ikarmaktadir. Boylece ortiilii sermaye uygulamalarinin
rekabet esitligi bakimindan olumsuz etkileri ortaya ¢ikmakta ve sirketler diger sirketlere
nazaran diisiik maliyet ile liretim yabilme imkéanina kavustugu gibi vergisel yiiklerinin
bir kismindan da kurtulmaktadirlar. Bu uygulama ile piyasada fiyat avantaji ve rakabet
{istiinliigii saglanmaktadir. Ozellikle bu avantaja sahip olacak sirketin ¢ok uluslu bir
sirkete ait bagimli bir sirket olma ihtimali g6z Oniinde bulunduruldugunda, yerli

firmalarin yabanci kaynakli firmalar ile bas etmesinin zorlasacagr ve piyasanin

29 LEXPERA HUKUK BILGI SISTEMI,https://www.lexpera.com.tr/ictihat/danistay/3-daire-e-1994-
3156-k-1995-3243-t-24-10-1995, (Erigsim Tarihi: 15.03.2019)
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mecburen yabanci firmalarin hakimiyetine girecegi riski ortaya ¢ikmaktadir. Boylelikle
ilke ekonomisi sermaye yoniiyle diger iilkelere bagimli bir sekilde varligini siirdiirmek

zorunda kalmaktadir®.
1.2.5.2. Mali Sistem Acisindan Degerlendirmeler

Ortiilii sermaye uygulamalarmin onemli etkilerinden biri, mali sistem iizerinde
gerceklesmektedir. Cok uluslu sirketlerin o {ilke smirlari igerisinde yer alan sirketleri,
faiz O6demesi yoluyla {ilke ekonomisi disina para aktardiginda, bu durum toplam
sermaye lzerinde negatif bir etki olusturur. Ayrica iilke igerisinde yer alan bagimli
sirketin yurt disindan bor¢lanma yoluyla finansman saglamasi, finansal tablolar1 bozucu

etkide bulunacaktir®®.

Ozellikle azgelismis ve gelismekte olan iilkeler finansman agisindan sig bir yapiya
sahiptir. Bu anlamda sicak para giris ve ¢ikisi, o iilke ekonomilerinin finansal ve mali
yapisint  6nemli 0Olgiide etkileyebilmektedir. Bagimli sirketlerin  yurt disindan
bor¢lanmalar1 ve yine yurt disina faiz 6demeleri, bu iilke ekonomilerinin saglamlik ve
giivenilirlik derecesini olumsuz yonde etkilemektedir. Yine uluslararasi derecelendirme
kuruluglarinin {ilke ekonomilerini degerlendirirken g6z Oniinde bulundurduklari
hususlardan biri; 6zel sektoriin yurt dist bor¢lanma miktaridir. Bu sebeple ortiilii
sermaye uygulamalar1 yoluyla 6zel sektoriin dis borcu artis gostereceginden; tilkelerin

alacaklar1 notlar da aym paralel de diisiis gosterecektir®?.
1.2.5.3. Vergi Tabam Acisindan Degerlendirmeler

Borg¢lanma sonucu ortaya ¢ikan maliyetlerin, gayrisafi hasilattan ve dolayisi ile ortaya
cikacak olan vergi matrahindan diigiilmesi, oOrtiili sermaye uygulamasinim en 6nemli
ozelligidir. Ozellikle borglanma faizlerinin toplam gelirden diisiilmesi, vergi matrahini
azaltict bir etkiye yol agmaktadir. S6z konusu bor¢lanma sermaye olarak
nitelendirildiginde ise, sirket agisindan bdyle bir imkanin dogmayacagi agiktir. Ancak
bu tercihin vergi matrahlarini diisiiriicti etkisi, mali organlarin bu duruma karsilik bir
onlem almalarin1 zorunlu kilmistir. Zira aym biiytikliikte ve ayni isi yapan iki sirketten

bir tanesinin Ortiilii sermaye uygulamasina bagvurarak 6deyecegi vergi miktarini

%0 KIZILOT, s.106.
81 KIZILOT, 5.109.
2 UYANI, s.22.
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diistirmesi, yalnizca toplanacak olan vergi miktari1 azaltmakla kalmayacak, ayni
zamanda vergi miikelleflerinin sistemin adaletine olan inanglarin1 ve giivenlerini de
sarsacaktir. Boylelikle diger vergi miikellefleri de basta ortiilii sermaye uygulamasi

olmak iizere vergiden kaginmayi saglayacak yontemleri kullanmaya ¢alisacaktir®,
1.2.6. Ortiilii Sermaye Uygulamalarinin Tespit Edilme Yéntemleri
1.2.6.1. Genel Yontemler

Oncelikle, ortiilii sermayenin varlig1 ve miktarinin tespit edilmesi durumunda ortiilii
sermaye uygulmasindan soz edebiliriz. Genel ve 0©zel yontemler olmak iizere
uluslararasi diizenlemelerde goriilmektedir. Uygulanan genel yontemlerin baginda ise
emsallere uygunluk ilkesi gelmekle birlikte, bu ilke ile inceleme konusu olan sirket;
ayn1 sektorde ve benzer sartlarla faaliyet gosteren diger sirketlerle karsilastirilir. Bu
sayede bor¢lanma/6z sermaye oranindaortaya ¢ikan farkliliklar ortiilii sermaye olarak
kabul edilirek sektor bazinda sirket eslestirmeleri yapilmaktadir. Ayrica sirketlerin
davranigve tutumlarimi tespit etmeye yonelik ¢alismalarin yapilmasi, anormal
yonetilmesi, vergiden kaginmayi ve kanuna karsi hileyi engelleyici kurallar koymasi,

emsallere uygunluk ilkesi disinda sayilabilecek diger yontemlerdir.3*
1.2.6.2. Ozel Yontemler

Ortiilii sermaye tespit yontemlerine yonelik 6zel yontemler sabit oran uygulamasi

serbest oran uygulamasi ve kazanclarin soyulmasi olarak sayilabilir.

Sabit oran uygulamasinda, sirketler i¢in ortaklardan veya iliskili kisilerden
yapilabilecek olan bor¢lanmaya yonelik olarak belirli bir oran tespit edilir. Oz sermaye
ile oranlanacak olan miktar igerisinde kalan bor¢lanmalar ortiilii sermaye olarak kabul
edilmez. Boylelikle bor¢lanma islemine yonelik olarak ortiilii sermaye tanimi icerisinde
kalan tiim unsurlar ayn1 anda gerceklesse bile, oransal olarak muafiyet uygulamasi
bulundugundan hukuken herhangi bir islem yapmaya gerek olmayacaktir. Sabit oran
uygulamasini, devletin sirketlere belirli bir orana kadar ortiilii sermaye uygulamasinda

bulunmasi yoniinde izin verdigi seklinde yorumlamak miimkiindiir. Boylelikle sirketler,

3 Mehmet MAC, “Ortiilii Sermaye Sayilmamasi1 Gereken Borglanmalar”, Vergi Diinyasi, 2007, s.4
3 KIZILOT, 109.
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herhangi bir kisitlama ve denetime girmeksizin ortaklardan ve diger iliskili kisilerden

yasal sinirlar igerisinde borglanabilirler>.

Ortiilii sermaye tespitinde serbest oran yaklasimi benimsendiginde ise, sabit oran
yaklasiminin aksine ilkeler ve kurallar lizerinde durulur. Sabit oranin en temel unsuru
olan tek bir oran belirleme islevi goz ardi edilir. Boylelikle akilct uygulamalar ile
gercekten Ortiilii sermaye yontemi ile finansman saglayan sirketler tespit edilmeye
calisilir. Calismanin ve {iretimin bir geregi olarak bor¢lanmayr tercih eden ve
rasyonellik sebebi ile ortak ve iligkili kisilerden bor¢lanmak zorunda kalan sirketler

uygulama dis1 birakilir®.

Kazanglarin soyulmasi yaklagimi ise, teorik olarak sabit oran yaklasimina benzer bir
yaklagimi ifade eder. Kazanglarin soyulmasi yaklagiminda, borglanan sirketin 6demekle
yiikkiimlii oldugu faiz miktarina bir iist sinir konulur. Bu sinirin {izerinde ddenen faiz
miktari, kanunen kabul edilmeyen gider olarak nitelendirilir. Boylelikle bu faiz giderleri
toplam gelirden diisiillemeyecegi gibi, vergi matrahindan da indirilemez. Kazanglarin
soyulmasi yaklagiminin en Onemli amaci, sirketlerin faiz 6demelerini belirli bir
seviyenin altinda tutmaktir. Bu noktada sistem; borglanma miktar1 ile hig
ilgilenmemekte, tek degerlendirme unsuru olarak 6denen faiz miktarini esas almaktadir.
Bir diger tabir ile kazanglarin soyulmasi uygulamasinda borg¢lanma/6z sermaye orani
degerlendirme alanina girmemekte ve ddenen faiz miktar1/6z sermaye miktar1 kistas
olarak ele alinmaktadir. Boylelikle diisiik faiz orani ile iliskili kisilerden bor¢lanabilme
imkanina sahip olan sirketler, sabit oran uygulamasina gore ¢cok daha yiiksek miktarda
borclanma gerceklestirebilmekte ve Ortiilii sermaye acisinda muafiyete tabi

olmaktadir®’.

1.2.7. Ortiilii Sermaye Uygulamalarimi Onlemeye Yonelik Hukuki Uygulamalar
Uygulamada ortiilii sermayenin Onlenmesi amaciyla cesitli yontemler mevcuttur.
Bunlardan en temelleri Ortiilii sermayeye isabet eden faizlerin gider olarak kabul

edilmemesi ve 6denen bu faizlerin kar pay1 olarak dikkate alinmasidir.

% UYANIK, s.60.
% UYANIK, s.62.
87 KIZILOT, s.125.
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1.2.7.1. Ortiili Sermaye Amaci ile Odenen Faizlerin Gider Olarak Kabul

Edilmemesi

Bor¢lanma yoluyla yabanci sermaye temin eden sirketler, bu borcu kullandiklari siire ile
orantili olarak faiz giderine katlanirlar. Bu bedel, yasal olarak gider Forestleri arasinda
yer alir ve boylelikle elde ettikleri toplam gelir ve kar oranlarinin diismesine neden olur.
Boylece vergi matrahinin hesaplanmasinda olmasi gerekenden daha diigiik bir matrah
ortaya ¢ikar. Ortiilii sermayede, borglanma miktarinin 6z sermaye miktarma orani,
hukuken belirlenen seviyenin iizerine ¢iktiginda, bu seviyenin {izerinde kalan tutar
ortiiliic sermaye olarak degerlendirilir ve bu miktar i¢in 6denen faiz miktari, vergi
matrahindan diisiillmez. Boylelikle sirketler, hem bor¢lanma sebebiyle faiz 6demis
olurlar, hem de ortiili sermaye olarak nitelendirilen kisma ait faiz tutarimi vergi
matrahindan diigiiremedikleri i¢in o tutarin vergisini 6demekle de yiikiimlii olurlar.
Boylelikle sirketler ortiilii sermaye uygulamasina bagvurmakla birlikte, vergi matrahini

asindiramaz ve vergisel bir avantaja sahip olamazlar3,

1.2.7.2. Ortiilii Sermaye Amaci Ile Odenen Faizlerin Kar Payr Olarak

Degerlendirilmesi

Ortiilii sermaye uygulamasinin vergi sistemini asindirmasimin dniine ge¢mek amaciyla
yapilan uygulamalardan biri de, ortiilii sermayeyi elde edebilmek i¢in 6denen faizlerin
kar pay1 olarak nitelendirilmesi ve bu sekilde vergilendirmeye tabi tutulmasidir. S6z
konusu faiz tutar1 iizerinden kar pay:1 kabulii ile vergi teminine gidilmesi, bor¢ alan

sirketin tiim vergisel avantajini yok etmektedir®.
1.2.8. Ortiilii Sermaye Olarak Kabul Edilmesi Miimkiin Olmayan Borc¢lanmalar

Ortiilii sermaye ile ilgili tiim sartlar saglansa dahi, kanunen bazi durumlarda ortiilii
sermaye ortaya ¢ikmamaktadir. Boylece sirketin lehine durum olusmaktadir. Her iilke
bu hususlar1 kendi mevzuatina gore diizenlemektedir. Tiirk vergi sistemi agisindan bu

konuda bes durum diizenlenmistir. Bu hususta,

- Iliskili kigilerden alinan borcun, 6z sermayenin ii¢ katina kadar olan kismi,

% Nergis Feride KAPLAN, Kurumlar Vergisinde Ortiili Sermaye Faizi, Yiiksek Lisans Tezi,
Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Maliye Anabilim Dali, Mali Hukuk Bilim Daly,
Istanbul, 2013, s.52.

% UYANIK, s.58.
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- Sirket ortaklarimin veya bu ortaklarla iliski icerisinde bulunan kisilerin nakit

olmayan teminatlarmmakarsilik ticiincii sahislardan gercgeklestirilen bor¢lar,

- Banka, sermaye piyasast aktorleri, finans kurumlarindan alinan kredilerin ayni

sartlarla devredilmesi ile ortaya ¢ikan bor¢lanmalar,

- Bankacilik  kanunu kapsaminda faaliyet gosteren bankalar tarafindan

gerceklestirilen borglanmalar,
- Diger finansman kuruluglarinin borglanmalart
ortiilii sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinmamaktadir.
1.2.9. Ortiilii Sermaye Acisindan Ortiilii Kazancin Degerlendirilmesi

Kurumlarin en 6nemli amaci olan kar elde etmek ve ortaklarina bu kar1 dagitmaktir.
Ancak bunun i¢in 6ncelikle maliyetleri ve daha sonra yasal yiikiimliiliikkleri karsilamak
durumundadirlar. Fakat baz1 durumlarda maliyetlerin ylikseltilmesi ve hésilatlarin diisiik
gosterilmesi gibi yoOntemlerle kar oldugundan diisiik gosterilir. Boylelikle yasal
yiikiimliiliiklerin bir kismimdan muaf tutulur®®. Ozellikle sirketlerin gelirlerinin bir
kisminin kurumlar vergisinden muaf tutulmasi yoluyla toplam kazang ortiilii olarak
artirtlmis olur. Boyle bir durumda ortaya ¢ikan kazanca ortiilii kazang adi1 verilmektedir.

Bu karm dagitilmas1 durumunda ise ortiilii kazang dagitimi gerceklestirilmis olur®!,
1.2.10. Ortiilii Sermaye Uygulamalarin Sirketler A¢isindan Onemi

Sirketler Ortlilii sermaye uygulamalar1 ile gorlinlirde kar elde ederek finansal
tablolarinda iyilesme saglarlar ancak ortiilii sermaye uygulamasinin tek etkisinin mikro

anlamda ve sirket {izerinde gergeklestigi sdylenemez.

Uygulamanin hem vergi ve mali sistem {izerinde, hem de rekabet¢i piyasa iizerinde
olumsuz etkileri vardir. Bu sebepten dolay1 ortiilii sermaye uygulamasini onlemeye ve
kisitlamaya yonelikgesitli diizenleme ve yaptirimlar, tim diinyada ortak olarak
olusturulmustur. Bdylece Ortiilii sermaye uygulamalarinin makro etkisi en aza

indirgenmistir.

4 Ramazan BICER, "Ortiili Sermaye ve Transfer Fiyatlandirmasi Arasindaki Iliskinin
Degerlendirilmesi”, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog, S.250, istanbul, 2009, s.85.

418K, 5.40
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1.2.11. Ortiilii Sermaye Uygulamalarina Yénelik Yabanc1 Ulke Degerlendirmeleri
1.2.11.1. Almanya’daki Uygulamalar

Almanya'da ortiili sermaye ile ilgili olarak dogrudan yapilmis bir mevzuat
bulunmamakla birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu ile faiz geliri ile kar payr aymi
nitelikte goriilmiis olup, ayn1 zamanda kar pay1 elde eden kisi tarafindan 6denen faizin

ise gider yazilmamasi uygun goriilmiistiir.

Ote yandan borg veren sirket ortaginin sirketin %25 ve daha fazlas: hisseye sahip ortak
olmasi, borg vadesinin bir yildan fazla olmasi, borcun 250 bin Euro’dangok olmasi ve
Odenen faizlerin emsallerinden fazla olmas: halleri ortiilii sermayenin varligina karine

teskil etmektedir.
1.2.11.2. ingiltere’deki Uygulamalar

Ingiltere’ deki ortiili sermaye uygulamasinda, baghi bulunulan sirketlerden alinan
borglar i¢in uygulanan faiz ya da borg¢ tutarlart ¢ok yiiksek ise ddenen faizler vergi

matrahindan diisiillemez ancak kar pay1 kabul edilir.*?

Odenen faizin ve bor¢ miktarmin yiiksek olup olmadigi konusunda ise muvazaa olup
olmadig1 hususu esas alinmaktadir. Bu anlamda borg ile 6zsermaye arasindaki oranin
denk olmast ve karin faize oranmin ili¢ kat diizeyinde olmasi kabul edilebilir

karsilanmaktadir®®,
1.2.11.3. ABD’de Uygulamalar

ABD'de ortiilii sermaye ile ilgili olarak temel belirleyicilerin Gelir Vergisi Kanunu’nda
tahdidi olarak sayildigi goriilmektedir. Kanun’da bes madde altinda sayilan bu
belirleyicilere gore, sirket hisselerinin ¢evrilebilir olmasi, bor¢-6zsermaye orani, sirket
stoklarinin elde tutulmasi ile faizler arasinda iliski bulunmasi, talep halinde kosulsuz
olarak faizi 6demesini Ongéren bir taahhiit bulunmasi, &denecek bor¢ konusunda

oncelik taninmasi ortiilii sermayenin belirleyici faktorleridir®.

4 ismail ISIK ve Mehmet CANKAYA, “Serbest Bolgelere Satislarda Ortiilii Kazang Konusunun
Degerlendirilmesi 117, Yaklasim, S.152, Ankara, 2005, s. 82.

4 KIZILOT, s.175.
4 KIZILOT, s.72.
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Yine ABD vyargi kararlarmna gore borg-O6zsermaye orani agisindan 3/1 oranini asan

sirketler yoniinden ortiiliisermayenin varlig1 kabul edilmektedir®.

S ISIK ve CANKAYA, s.72.
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BOLUM 2: 5520 SAYILI KURUMLAR VERGIiSIi KANUNU’NDA
YER ALAN ORTULU SERMAYE UYGULAMALARINA YONELIK
DUZENLEMELER

2.1. Miilga 5422 Sayih Kurumlar Vergisinde Ortiilii Sermaye Uygulamalarina

Yonelik Diizenlemeler

5422 sayili miilga KVK’nin 16. Maddesinegore her borg ortiilii sermaye olarak kabul
edilmemekte, bazi sartlar halinde borglanmalar  Ortiili  sermaye olarak
degerlendirilmektedir. Bor¢glanmanin yapildig1 gercek ve tiizel kisilerle sirket arasinda,
dolayli veya dogrudan bir iliski ya da devamli ve siki bir iktisadi iliski bulunmali,
bunlardan yapilan bor¢lanmalar isletmede devamli olarak kullanilmali ve borgla
kurumun 6z sermayesi arasindaki oran, emsali isletmelere nazaran acik bir fazlalik
gostermeliydi “ . Bununla birlikte ortiilii sermayenin tespiti yoniinden belirlenen
Olgiitlerin net olmamasi vergi mahkemelerince siklikla idari aleyhine kararlar

verilmesinde etken olmustur®’.

Miilga Kanun’da yer alan devamli ve siki iktisadi iligki tanimu, iki sirket arasindaki agik
yakinhig isaret etmektedir. Ornegin Damgtay 4. Dairesi 17.02.2005 tarih verilen
2004/1777 Esas, 2005/238 Karar say1l1 ilaminda*®bu hususu agik¢a ortaya koymustur.

Goriildiigii lizere miilga Kanun’da ortiilii sermaye agisindan belirlenen 6Slgiitlerin net
olmamasi vergi mahkemelerince siklikla idari aleyhine kararlarin ¢ikmasinda 6nemli bir
etken olmustur. 2006 yilinda yiriirliige giren 5520 sayili KVK’da ise ortiilii sermaye
hiikiimleri yedi bent halinde yeniden diizenlenmis Ortiilii sermayenin tanimi vekosullari

agikca belirtilmistir.

4 Giiven KARAKOC, “5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununda Dizenlenen Ortiilii Sermaye”,
Unsurlar1 ve Onceki Kanunla Kiyas1 ve Damistay Kararlari, Maliye Ve Sigorta Yorumlari, 2007,
S.491,s. 93.

47 LEXPERA HUKUK BILGI SISTEMI, https://www.lexpera.com.tr/ictihat/danistay/e-2006-298-k-
2009-6179-t-27-5-2009, (Erigim Tarihi: 21.03.2019)

48  EXPERA HUKUK BILGI SISTEMI,https://www.lexpera.com.tr/ictihat/danistay/3-daire-e-1997-293-
k-1998-1650-t-7-5-1998, (Erisim Tarihi: 21.03.2019)
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2.2. 5520 Sayih Kvk’da Ortiilii Sermaye Uygulamalarina Yonelik Diizenlemeler
Ortiilii sermaye uygulamalaria iliskin bir¢ok diizenleme mevcuttur.
2.2.1. Ortiilii Sermaye Olarak Kabul Edilen Durumlar

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun’da yer alan 6rtiilii sermaye uygulamasina iligkin
diizenlemeler dikkate alindiginda ortaklik iligkisi kavrami, bor¢ miktari, borcun temini

ve borcun kullanilmasi hususlari iizerinde duruldugu goriilmektedir.
2.2.1.1. Ortak ve Ortakla iliskili Kisi Yoniinden Degerlendirmeler

Sirket ortagindan alinan borcun, diger sartlarin da varligi kaydi ile ortiilii sermaye
sayilmasi igin pay orani énemli degildir. Buna karsin sirketlerin IMKB'de islem goren
hisseleri yoniinden istisnai bir durum s6z konusudur. Bu hisselerden edinen ortaktan
aliman borcun sartlara gore ortiilii sermaye kapsamina girmesi i¢in, sirketteki ortaklik

payimin % 10’ un iizerinde olmasi gerekir.

Ortakla iligkili kisi yoniinden ise Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 3/b hiikmiine gore
ortagin dogrudan veya dolayli olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu sirket, ortagin
en az %10 oraninda oy veya kar pay1 hakkinda ya da hisselerine sahip oldugu bir sirket,
dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iligkili bu sirketin sermayesinin, oy
veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde bulunduran bir gercek
kisi veya sirket ortakla iliskili kabul edilmektedir ve bor¢ verme islemi ortiilii sermaye

kapsamindadir®,

2.2.1.2. Bor¢ Miktarimin Ozsermayeye Orammmin Uc¢ Katimin Uzerinde Olmasi

Gerekliligi

Isletmede kullanilan borglarin értiilii sermaye olarak nitelendirilebilmesi i¢in, bor¢larin
hem ortak veya ortakla iligkili kisiden alinmasi hem de belirlenen borg¢-6zsermaye
oranini agmasi sartlarii gergeklestirmesi gerekmektedir. Boylelikle sinirin getirilmesi

ortiilii sermayenin objektif dlgiiye baglanmas1 demektir®.

4 UYANIK, s.172-175.
% Dogan SENYUZ, Tiirk Vergi Sistemi, Yaklasim Yayinlari, Ankara, 2007, s.319.
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Maddenin 3/b bendi uyarinca 6z sermaye kiyaslamasinda kurumun donem basi 6z
sermayesi dikkate alinacaktir. Bunun amaci kurumun doénem sonunda ii¢ kat sartini

ortadan kaldiracak bir muvazaali sermaye artis1 yoluna gitmesini dnlemektir®.,
2.2.1.3. Borcun Direkt veya Dolayh Bir Sekilde Temin Edilmesi

Isletmenin temin ettigi bor¢lar ortaklar ile iliskili baska bir isletmeden ya da ortaklik
iliskisi olan isletmelerden dogrudan saglamamasi Ortiilii sermayenin sartlarini
olusturmayacagi anlamina gelmemektedir. Bor¢ ortak veya ortakla iliskisi bulunan
ticlincii kisilerden dolayli olarak temin edimesi durumunda da ortiilii sermaye durumunu

ortaya ¢ikan sartlar1 saglamaktadir.
2.2.1.4. Borcun Isletme Icerisinde Kullanilmasi

5520 sayili KVK'nin 12. maddesi kapsaminda kurumlarin ortak ya da ortakla iligkili
kisilerden yapmis olduklari bor¢lanmalarinancak isletme veya yatirim harcamalarinda
kullanmas1 durumunda ortiilii sermaye olarak degerlendirilebilir. Aksi halde ortiili

sermayeden bahsetmek miimkiin degildir.>.
2.2.2. Ortiilii Sermaye Olarak Kabul Edilemeyecek Olan Durumlar

2.2.2.1. iligkili Kisilerden Temin Edilen Borcun Ozsermayenin U¢ Katina Kadar
Olan Kism

Sirketlerin kendi ortaklarindan veya hukuken iligkili olarak kabul edilmesi gerekli olan
kisilerden dogrudan veya dolayli olarak almis olduklar1 bor¢larin toplami, sirketin 6z
sermayesinin ii¢ katin1 gegmiyor ise, bu durumdan ortiilii sermayeden bahsedebilme
imkani olmayacaktir. Bununla birlikte ortiilii sermaye olabilecegi diistiniilen kurulugun
banka veya buna benzer kredi verme yetkisine haiz bir kurulus oldugu durumda ise, bu
kuruluslardan alinan borg, ii¢ kat hesabinda % 50 oraninda dikkate alinir. Ancak %
50’lik muafiyetin uygulanmasi i¢in kredi aliman kurulusun yalnizca sirkete kredi

vermiyor olmasi gereklidir. Aksi halde oran % 50 degil, % 100 olarak uygulanir®3,

51 Altan Omer ARPACI, Kurum Matrahinmin Tespitinde Giderler, Yaklasim Yayinlari, Ankara, 2007,
5.228-229.

52 Emre KARTALOGLU ve Cem TEKIN, Ortiili Sermaye ve Dénem Sonu islemleri, ISMMMO,
Istanbul, 2007, s.42-43.

5 frfan VURAL, “Ortiilii Sermaye Kapsaminda Degerlendirilecek Borglarin Unsurlar1”, Vergi Sorunlari,
Vergi Sorunlar1 Dergisi, S.223, Ankara, 2007, s.64.
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2.2.2.2. Banka ve Finans Kurumlarindan Elde Edilen ve Kullandirilan Borg¢lar

Bankacilik kanunu kapsaminda faaliyet gosteren kuruluslar, bizzat kendi ortaklarindan
veya bu ortaklarin iligki igerisinde bulunduklar1 kisilerden borglansalar da; bu
bor¢lanma islemi Ortiili sermaye olarak kabul edilemeyecektir. Bunun sebebi ise

bankalarin ortiilii sermaye uygulamalarindan muaf tutulmus olmalaridir.

2.2.2.3. Ipotek Finansman Kuruluslar, Finansman Sirketleri, Finansal Kiralama

Sirketleri ve Faktoring Sirketlerinin Banka Yoluyla Temin Ettigi Bor¢lanmalar

3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda faaliyet gdsteren finansal kiralama
sirketleri, 90 sayil1 Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname
kapsaminda faaliyet gosteren finansman ve faktdring sirketleri ile ipotek finansman
kuruluglarinin, yasal faaliyet alanlar1 igerisinde kalan ¢alismalar1 esnasinda ortaklardan
veya ortaklarla iliskili kisi sayilan bankalardan yaptiklari bor¢lanmalar ortiilii sermaye

sayllmamaktadir.

2.2.2.4. Gayri nakdi Teminat Karsihginda Uciincii Kisilerden Temin Edilen

Borc¢lanmalar

Sirketlerin ortaklarinin ya da ortaklarla iliskili kisilerin {igiincii kisilerle yaptig1 gayri
nakti teminatlar karsiligindaki borglanmalar ortiilii sermaye sayilmaz. Bununla ilgili
olarak nakdi teminat karsiliginda alinan kredilerde bor¢-6z sermaye oraninda dikkate

alinarak isletmeye verilen borg olarak dikkate alinir™,
2.3. Ortiilii Sermaye Uygulamas: ile ilgili Gerceklestirilecek Islemler

5520 sayili Kanun’un 12. maddesinde belirtilen sartlar1 tasimasi halinde, isletmenin
temin ettigi borcalara iliskin ortiilii sermayeye iliskin sartlar 5520 sayili kanunun 11. ve
12. maddelerinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. Isletme tarafindan alinan borglarm
ortiilii sermaye olarak tespit edilen kismi i¢in faiz 6demesi ortaya ¢ikabilir. Fakat ilgili
kanunun ilgili maddeleri uyarinca s6z konusu 6demelerkdr payr veya ana merkeze
aktarilan tutar hilkkmiinde degerlendirilerek mali karin hesaplanmasinda indirim olarak
yer alamaz. Sonug olarak kurumun gergeklestirdigi bor¢lanma 5520 sayili kanunun 12.
maddesinde belirtilen kosullar1 saglamasi halinde; bor¢lanma ortiilii sermaye olarak

tespit edilecektir.

54 MAC, s.20.
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2.4. Ortiilii Sermaye Uygulamasina lliskin Ozellikli Durumlar

Ortiilii sermaye uygulamasna iliskin olarak ortaya ¢ikabilecek uygulamadaki dzellikli

durumlar1 asagidaki gibi siralamak miimkiindiir;

- Vadeli mal veya hizmet alimindan kaynaklanan ticari borg¢larin ortiilii sermaye

karsisindaki durumu:

Vadeli mal veya hizmet alimlar1 nedeniyle olusan ticari borglarhesap donemi ig¢inde
herhangi bir tarihte, hesap donemi basindaki 6z sermayenin {i¢ katin1 agsmas1 halinde,
ortak veya ortakla iligkili kisilerden alinmis olmasi durumunda, ortiilii sermaye

hesabinda dikkate alinarak asan kisim ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir®.
- Borg iliskisindeki degisikligin ortiilii sermaye karsisindaki durumu:

Ortakla iligkili kisiden alinmis bir bor¢ nedeniyle baslangicta olusan ortiilii sermaye
durumu, s6z konusu kisinin ortakla iligkili kisi niteliginin ortadan kalkmasiyla o tarihten
itibaren Ortiilii sermaye durumu ortadan kalkabilecegi gibi, baslangigta ortak veya
ortakla iligkili kisi 6zelliginde olmayip borcun alinmasindan sonra s6z konusu kisinin
ortak veya ortakla iligkili kisi haline gelmesi de ortiilii sermaye durumunu séz konusu

hale getirebilecektir®®.
- Ortiilii sermaye ve katma deger vergisi:

Borca iligkin faiz {lizerinden KDV hesaplanmas1 ve fatura diizenlenmesi durumunda
ortiili sermaye kullandigi tespit edilen sirkette faiz giderinin reddedilmesi nedeniyle, bu
tutara isabet eden KDV’nin de indirilecek KDV tutarindan mahsup edilmesi

gerekmektedir®’.
- Gegici vergi donemlerinde ortiilii sermaye durumu:

Gegici vergi matraht hesaplanirken KVK'nin 12.maddesi kapsaminda ortiilii sermaye

sartlarinin olustugu vergilendirme donemleri itibari ile dikkate alinmali ve ortiili

% frfan VURAL, Yorum ve A¢iklamalarla Kurumlar Vergisi Kanunu, Gelirler Kontroldrleri Dernegi
Yayinlari, 2009, s.6009.

5% Mehmet SENTURK, “Ortiilii Sermaye Hesaplamasinda Dikkat Edilmesi Gereken Hususlar” Vergi
Sorunlar1 Dergisi, S.309, Istanbul, 2014, 5.43.

5 Aysel DUMAN, 5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanununda Vergi Giivenlik Miiessesleri,
TURMOB Yayinlar1, Ankara, 2008, s.59.
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sermaye olustugu donemlerde ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz,

kur farki ve benzeri giderler kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinmalidir.
- Ortiilii sermaye faizinin elde eden acisindan durumu:

Kazanci kurumlar vergisi matrahinin disina ¢ikarmak, isletmenin ve isletmeye Ortiilii
sermaye koyan kisinin amacidir. Bu nedenden dolay1 yapilan islemler sonucunda ortaya

cikan gelir temettii olarak degerledirilip vergiye tabi tutulur.
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BOLUM 3: ORTULU SERMAYE UYGULAMALARINA YONELIK
ALINABILECEK ONLEMLER VE COZUM ONERILERI

3.1. Ortiilii Sermaye Uygulamasi ile Tlgili Gerceklestirilen Calismalar

Ortiilii sermaye kavrami Tiirk vergi sisteminde ilk olarak 1949 yilinda yiiriirliige giren
5422 sayili KVK’nm 16. maddesinde yer almistir. ilerleyen yillarda degisen iktisadi
kosullara bagli olarak ortiilii sermaye kavrami da degisiklige ugramis ve 1960 yilinda
yurirliige giren 193 sayili Kanun ile 5422 sayili Kanun’un 12. maddesinde yer alan
ortiilii sermaye kavrami da degismistir. 5520 sayili KVK vyiiriirliige girene kadar 46 yil
boyunca Ortiilii sermaye kavrami degisiklige ugramadan 5422 sayili kanunun 12.
maddesinde yer almistir. 2006 yilinda yiiriirliige giren 5520 sayili KVK ile ortiilii

sermaye kavrami uluslararasi gelismeler nazara alinarak yeniden tanimlanmaistir.

5520 sayili Kanun ile ortiilii sermayenin tespitinde temel alinan serbest oran yaklagimi
terk edilmis ve sabit oran yaklasimi benimsenmistir. Borg-6zsermaye oraninin
tespitinde serbest oran yaklasiminin terk edilmesiyle birlikte borg-6zsermaye oraninin
tespitinde miikellefler nezdinde olusan belirsizlikler giderilmis ve vergi idaresinin her
kurum farklilik gdsteren emsal oranin hesaplanmasi, sektorler itibariyle kapsamli olarak
bor¢lanma bilgilerine ulasmasi zorunlulugu ortadan kalkmistir. Bu nedenle sabit oran
yaklasiminin benimsenmesi vergi idarelerine Ortiilii sermayenin tespiti konusunda
uygulama kolayligi saglamaktadir, zira miikelleflerin uymak zorunda oldugu 3/1’lik

borg-6zsermaye orani kanunla belirlenmistir.

5520 sayil1 kanunun yiirtirliige girmesiyle birlikte ortiilii sermaye diizenlemesine iligskin
olarak ortaya ¢ikmis olan pek c¢ok ihtilaf da giderilmistir. Kanun'da iliskili kisi tanim
ayrintili bir sekilde yer almaktadir. Miilga Kanun’da yer alan iliskili kisi unsuru, ortak
ve ortakla iliskili seklinde diizenlenmis, iliskili kisinin tespitinde ise %10’luk sermaye,
oy veya kar pay1 aranaca@i acik bir sekilde belirtilmistir. IMKB’de islem géren hisse
senetlerinin elde edilmesi yoluyla olusan ortaklik iliskisinde ise mali araglarin iktisadi
gereklerle alim satimimin ve mali piyasalarin gelismesinin olumsuz etkilenmemesi
amaciyla %10’luk bir en az ortaklik payr belirlenmistir. Ayrica oOrtiilii sermaye
kapsamina girmeyecek borclanmalar belirtilmis ve detayli olarak agiklanmis ve %50

oraninda dikkate alinacak borglanmalar belirtilmistir.
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Bununla birlikte kur farklarinin ortiilii sermaye faizi kapsaminda degerlendirilip
degerlendirilmeyecegi sorunu da giderilmis, Ortiili sermaye lizerinden 6denen kur

farklarinin kanunen kabul edilmeyen indirim olarak degerlendirecegi belirtilmistir.
3.2. Ortiilii Sermayenin Onlenmesine Yénelik Oneriler
3.2.1. Ortiilii Sermayenin Onlenmesine Yonelik Genel Degerlendirmeler

Tiirkiye’de var olan mevzuat ekseninde sirketlerin ortaklariyla belli basli bazi isleri
hallederken sirket kasalarini kullanmalar1 ve kisisel harcamalar i¢in sirket kanallarini
kullanmalar1 diizeni engellenmeye amaglanmaktadir. Gilinlimiizde ticaret hayatina
verilen  zararlar bahsi gecen uygulamalar ile birlikte yayginlagmistir.
TTK’dauygulamalarin engellenmesi ve cezalanmasi i¢in gerekli olan hiikiimlerin yer
almasi ile birlikte ortiilii sermaye ve ortiilii kazang olarak adlandirilan dagitim kanallar

ile ilgili yapilan diizenlemeler KVK ve GVK’y1 destekleyici bir forma sokulmustur.

3.2.2. Ortiili Kazan¢ Uygulamasi Yoluyla Ortiilii Sermaye Uygulamasinin

Onlenmesine Yonelik Degerlendirmeler

Kurumlarin en 6nemli amact olan kar elde etmek ve ortaklarmma bu kar1 dagitmaktir.
Ancak bunun i¢in 6ncelikle maliyetleri ve daha sonra yasal yiikiimliiliikleri karsilamak
durumundadirlar. Fakat bazi durumlarda maliyetlerin yiikseltilmesi ve hésilatlarin diisiik
gosterilmesi gibi yontemlerle kar oldugundan diisiik gosterilir. Boylelikle yasal
yiikiimliiliklerin bir kismindan muaf tutulur. Ozellikle sirketlerin gelirlerinin bir
kisminin kurumlar vergisinden muaf tutulmasi yoluyla toplam kazang oOrtiilii olarak
artirtlmis olur. Boyle bir durumda ortaya ¢ikan kazanca ortiilii kazang ad1 verilmektedir.

Bu kérmn dagitilmasi durumunda ise ortiilii kazang dagitimi gergeklestirilmis olur®,

Tirk vergi sisteminde yer alan eski diizenlemelerde ortiilii kazang dagitan sirket ile ilgili
matrah farki c¢ikartilmasina ragmen diger yararlanan sirket igin bir diizeltme
yapilmiyordu. Ancak 5520 sayili KVK’da dagitilan ortiilii kazanglarin kar dagitimi

sayilarak vergilendirilmesi ile ilgili olarak kismen hiikiim bulunmaktadir®®.

58 ISIK, 5.40

% Deniz BAYRAM, Uluslararasi Transfer Fiyatlandirmasi ve Tiirkiye Uygulamasi, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2006, s.91.
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3.2.3. Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Sermaye Uygulamasinin

Onlenmesine Yonelik Degerlendirmeler

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla gergeklestirilen Ortiilii sermaye aktarimlarini tespit
etmek olduk¢a zor bir islemdir. Zira transfer fiyatlandirmasi en zor vergi denetim
cesitlerinden biridir. Transfer fiyatlandirmalarinda her iki tarafin rizasi ile muvazaali bir
islem gerceklestirildiginden, denetim disinda uygulamanin fark edilmesi ve tespitinin
baskaca bir yolu bulunmamaktadir. Bu sebeple transfer fiyatlandirmasinin tespitinde

denetim 6nemli bir faktordir.

Bununla birlikte transfer fiyatlandirmasi iglemlerinin tespit edilmesi ve tiim hatlar1 ile
ortaya konulmasi icin Oncelikle ekonomi igerisinde genel kayithilik oraninin
yiikseltilmesi, sonrasinda ise etkin bir vergi denetiminin saglanmasi gereklidir. Oysa
Tiirkiye’de genel olarak vergi denetim birimlerinin nicelik ve nitelik olarak yetersiz
olusundan kaynaklanan bir denetim sorunu bulunmaktadir. Ozellikle verginin beyana
dayali olarak ortaya ciktigi dikkate alindiginda beyanin gecerliliginin sorgulanmasi
zorunludur. Bu anlamda miikelleflerin kendi insiyatifleri ile bildirdikleri miktarlarin

dogrulugu sorgulanmalidir.

3.3. Ornek Sorularla Konunun Pekistirilmesi
3.3.1. Istirak Edilen Kurumdan Bor¢lanma
Konuyla ilgili 6rnek olay soyledir®:

Gemi A.S. yiizde 9 oraninda pay sahibi oldugu Yat A.S.’den 01.01.2016 tarihinde
3.600.000,00 TL tutarinda bor¢lanmistir. Gemi A.S. yillik yilizde 10 oraninda
hesaplanan faizin 2016 hesap doénemine isabet eden 3.000.000,00 TL tutarindaki
kismini, 2016 hesap donemi kurum kazancindan indirim konusu yaparak, Yat A.S. ise
ayni tutar1 gelir olarak dikkate almigtir. Borcun vadesi bir yil, faizin vadesi 6 aydir. Faiz
tutarlar1  31.08.2016 ve 28.02.2017 tarihlerinde iki esit taksitle toplam
(180.000,00+180.000,00 TL) 360.000,00 TL olarak 6denecektir. Gemi A.S. 31.08.2016
tarihinde Yat A.S. tarafindan diizenlenen 180.000,00 TL tutarindaki finansman hizmeti

faturasia bagl olarak 32.400,00 TL tutarindaki katma deger vergisini Agustos 2016

8 fsmail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2017. S.272.
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donemi KDV beyannamesinde indirim olarak dikkate almistir. Gemi A.S.’nin Agustos

2016 dénemi KDV beyannamesinde “Odenecek Katma Deger Vergisi”bulunmaktadir.

Gemi A.S.’nin 01.01.2016 tarihli Vergi Usul Kanunlar hiikiimlerine tespit edilen 6z
sermayesi 400.000,00 TL’dir. Gemi A.S. ve Yat A.S.’nin 2016 hesap donemi kurumlar

vergisi beyannamesinin 6zeti asagidaki gibidir.
Tablo 1:

Gemi A.S. ve Yat A.S.’nin 2016 Kurumlar Vergisi Beyannamesi Ozeti

GEMI A.S. YAT A.S.

Ticari Bilango Kar1 2.000.000,00 TL 1.000.000,00 TL
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 200.000,00 TL 100.000,00 TL
Matrah 2.200.000,00 TL 1.100.000,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 440.000,00 TL 220.000,00 TL
Mahsup Edilecek Vergiler 40.000,00 TL 20.000,00 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 400.000,00 TL 200.000,00 TL

Kaynak: Ismail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2017. S.272.

Yukaridaki soruda ifade edilen bor¢lanmanin Ortiilii sermaye miiessesesi karsisindaki

durumu asagida degerlendirilmistir.

Tespitler:

Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayl
olarak temin ederek isletmede kullandiklar1 borglarin, hesap dénemi iginde herhangi bir
tarithte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 asan kismi, ilgili hesap dénemi i¢in Ortiili

sermaye say1lir®?,
Ortakhk liskisi:

Ortaklik iligkisi, bir kurumun hem ortak oldugu kurumlarla hem de s6z konusu kuruma
ortak olan gercek kisi ve kurumlar ile olan iligkisini kapsamaktadir. Bu iliskide herhangi

bir ortaklik pay1 sinir1 bulunmamaktadir®?,

61 KVK md. 12/1.
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Bu durumda yiizde 9 oraninda pay sahipligi nedeniyle Gemi A.S. ‘nin 2016 hesap
donemi igerisinde yapmis oldugu bor¢lanma oOrtiilii sermaye hesabinda dikkate

alimacaktir.
Ortiilii Sermayenin Tespiti:

Ortak veya ortakla iligkili kisilerden temin edilip isletmede kullanilan borg¢larin ortiilii
sermaye olarak kabul edilebilmesi i¢in bu borglarin hesap déneminin basindaki 6z

sermeyenin ii¢ katin1 agsmasi gerekmektedir®®.

Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore Gemi A.S.’nin 01.01.2016 tarihli tespit edilen 6z
sermayesi 400.000,00 TL’dir. Bu durumda 2016 hesap donemi igerisinde yapilan
bor¢lanmanin (400.000,00 TL * 3 =) 1.200.000,00 TL’yi asan kism1 ortiili sermaye

sayilacaktir.

Yapilan agiklamalar g¢ercevesindebor¢lanmanin ortiilii sermayeye isabet eden kismi

asagidaki gibidir;
Toplam Borg A 3.600.000,00 TL
Oz Sermayenin Ug: Kati B 1.200.000,00 TL
Ortiili Sermaye C=A-B 2.400.000,00 TL
Ortiili Sermayenin Orant D=C/A 0,6667

Yukaridaki tablodan anlagilacagi {izere, Gemi A.$.’nin Yat A.$.’den yaptigi

bor¢lanmanin yiizde 66,67 si ortiilii sermayedir.

Soruda ifade edilen borg i¢in yillik yiizde 10 oranindan hesaplanan 300.000,00 TL faiz,
2016 yili kurum kazancinin tespitinde Gemi A.S. tarafindan dogrudan gider olarak

dikkate alinmistir.

Yapilan agiklamalar ¢evresinde Ortiilii sermaye orani dikkate alinarak hesaplanan faiz

gideri asagidaki gibidir.

Faiz Gideri A 300.000,00 TL
Ortiilii Sermaye Orani B 0,6667
Ortiilii Sermaye Faizi C=A*B 200.000,00 TL

83 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi md.12.1.1., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
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Tablodan anlasildig: lizere ortiilii sermaye faizi 200.000,00 TL dir.

Yapilacak Islemler:

Katma Deger Vergisi Yoniinden:

Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarina gore kazancin tespitinde indirimi kabul
edilmeyen giderler dolayisiyla 6denen katma deger vergisi miikellefin vergiye tabi

islemleri iizerinden hesaplanan katma deger vergisinden indirilemez®.

Fakat soruda ifade edildigi iizere Gemi A.S. 31.08.2016 da Masa A.S tarafindan
diizenlenen faiz faturasina iliskin (180.000,00 TL X 0,18 ) 32.400,00 TL tutarindaki
katma deger vergisini Agustos 2016 donemi katma deger vergisi beyannamesinde

indirim olarak dikkate almistir.

Gemi A.S.’nin 31.08.2016 tarihinde 6dedigi faizin ortiilii sermayeye isabet eden kismi
(180.000,00 TL X 0,6667) 120.000,00 TL dir. 180.000,00 TL i¢in yiiklenilen katma
deger wvergisinin (120.000,00 TLX 0,18) 21.600,00 TL’si Ortiilii sermaye faizine
iliskindir. Dolayisiyla Gemi A.S. Agustos 2016 dénemi KDV beyannamesinde ortiilii

sermayeye isabet eden KDV tutari indirim olarak dikkate almamalidir.

KDV Kanunu’nun 30/d maddesi uyarinca, Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarina gore
kazancin tespitine indirimi kabul edilmeyen giderler dolayisiyla 6denen KDV indirim

konusu yapilmamaktadir.
Kurumlar Vergisi Yoniinden:

Gemi A.S.’NIN Yat A.S.’den yapmis oldugu bor¢lanmaya bagl faiz gideri 300.000,00
TL olup, bu tutarin 200.000,00 TL ‘si ortiilii sermaye tizerinden hesaplanan faizdir.
200.000,00 TL tutarindaki ortiilii sermaye faizin Gemi A.S.‘nin 2016 yil1 kanunen kabul
edilmeyen giderlerine, KVK’nin 11/1-b maddesi geregince ilave edilmesi

gerekmektedir.

Bir diger husus, kar payr geliri elde edemeyecek kisiden yapilan Ortiilii sermaye
bor¢lanmalarina bagli faiz gelirlerinin kazanclar1 istisnas1t kapsaminda degerlendirilip

degerlendirilmeyecegidir.

6 KDVK md. 30/d.
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Degerlendirme:

Tam miikellef kurumlar arasinda gergeklesen bor¢ para alis verigine iliskin 6rnek

uygulama iizerinden ulasilan sonuglar asagida 6zetlenmistir.

- Ortaklik iligkisinin varligindan, bor¢ alan kurumun bor¢ veren kuruma ortak

olmasi halinde de, sz edilir.

- Ortak konumundaki kisinin tespitine asgari bir sermaye payr sarti

aranmamaktadir.

- Ortiilii tizerinden hesaplanan faiz, borcu kullanan i¢in beyanname iizerinde ilave

edilecek gider, borcu veren kurum i¢in temettii geliri olarak dikkate alinacaktir.

- Daha oOnce yapilan vergilendirme islemleri bu c¢ercevede her iki kurum
bilinyesinde diizeltilecek olup, diizeltme islemi, borcu kullanan kurum adina

salinan vergilerin kesinlesip 6denmesi sartina baglidir.
3.3.2.Gerg¢ek Kisiden Bor¢clanma
Konuyla ilgili 6rnek olay soyledir®®:

Kaygisiz A.S. Ali Tasasiz’dan 01.03.2015 tarihinde 1.200.000,00 TL tutarinda
bor¢lanmistir. Borg igin yillik yiizde 10 oraninda hesaplanan 100.000,00 TL faiz, 2015
yili kurum kazancinin tespitinde Kaygisiz A.S. tarafindan dogrudan gider olarak dikkate
alinmigstir. Borcun ve faizin vadesi bir yil olup, vade tarihinde borg faizi ile birlikte geri
odenmistir. Kaygisiz A.S.’nin Tasasiz A.S.’nin sermaye paymin yiizde 9’una sahiptir.
Tasasiz A.S.’nin sermaye payinin yiizde 10 ‘u Ali Tasasiza aittir. Kaygisiz A.S.’nin
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore01.01.2013 tarihli tespit edilen 6z sermayesi
60.000,00 TL “dir.

Kaygisiz A.S.’nin 2015 hesap dénemi kurumlar vergisi beyannamesinin 6zeti asagidaki

gibidir.

6 fsmail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2017. s. 314
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Tablo 2:

Kaygisiz A.S.’nin 2015 Kurumlar Vergisi Beyannamesi Ozeti

Ticari Bilango Kar1 1.400.000,00 TL
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 100.000,00 TL
Matrah 1.500.000,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 300.000,00 TL
Mahsup Edilecek Vergiler 40.000,00 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 260.000,00 TL

Kaynak: Ismail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi,
Istanbul, 2017. s. 314

Kaygisiz A.S.’nin Ali Tasasiz’dan yaptigi bor¢lanmanin KVK’nin 12. maddesinde
diizenlenen ortiilii sermaye uygulamasi karsisindaki durumunu degerlendirerek,

yapilmasi gereken islemler asagida agiklanmistir.

Tespitler:
Ortaklik Tligkisine Iliskin:

Kaygisiz A.S. Ali Tasasiz’dan borglanmistir. Kaygisiz A.S. Tasasiz A.S.’nin sermaye
paymin ylizde 9 ‘una sahiptir. Tasasiz A.$.’nin sermaye paymin yiizde 10°’u Ali

Tasasiz’a aittir.
Bu bilgiler 1s181nda ortaklik iliskisine baglh sema asagidaki gibi olusturulmustur.
Sekil 1:

Kaygisiz A.S. Tasasiz A.S ve Ali Tasasiz Ortakhk iliskisi

_‘-/ Kaygisiz \

— —— ———

PN
f/ Tasasiz f/ Ali \

Kaynak: Aragtirmaci tarafindan diizenlenmistir

Q

N
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Ortiilii sermaye uygulamasinda ortakla iliskili kisi; dogrudan veya dolayli olarak ortagin
veya ortakla iligkili kurumun sermayesinin, oy veya kar pay1 hakkina sahip hisselerinin

en az %10’unu elinde bulunduran bir gergek kisi veya kurumu ifade etmektedir®®.

Yukaridaki sema, 1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 12.1.2. boliimiindeki
ayrintili semadaki agiklamalardan “(A) kurumunun, istirak (K)‘nin en az %10 hissesine
dogrudan elinde bulunduran (1.) gergek kisisi veya Kurumundan, yapmis oldugu
bor¢lanmalar da Ortiilii sermayenin tespitinde dikkate alinacaktir” acgiklamasi ile

uyumludur.

Dolayistyla Kaygisiz A.S. nin, istirak Tasasiz A.S.’nin en az % 10 hissesinin dogrudan
elinde bulunduran Ali Tasasiz’dan yapmis oldugu bor¢lanmalar Ortiilii sermayenin

tespitinde dikkate alinacaktir.
Ortiilii Sermayenin Tespitine Iliskin:

Kaygisiz A.S.’nin 01.01.2015 tarihli vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére tespit edilen
0z sermayesi 60.000,00 TL dir.

Ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilip isletmede kullanilan bor¢larin ortiilii
sermaye olarak kabul edilmesi i¢in bu borg¢larin hesap doneminin basindaki 6z

sermayenin ii¢ katin1 asmas1 gerekmektedir °’.

Bu durumda Kaygisiz A.S.’nin ortak veya ortakla iligkili kisiden 2015 hesap donemi
igerisinde yapacagi borg¢lanmanin (60.000,00 TL *3)= 180.000,00 TL’yi asan kismi

ortiilii sermaye sayilacaktir.

Buna gore asagidaki hesaplamay1 yaparak ortiilii sermaye oranina ulasabiliriz.

Toplam Borg A 1.200.000,00 TL
Oz Sermayenin U(; Kat1 B 180.000,00 TL
Ortiilii Sermaye C=A-B 1.020.000,00 TL
Ortiilii Sermaye Orani D=C/A 0.85

Tablodan da anlasilacagi iizere, Kaygisiz A.S.’nin Ali Tasasiz’dan yaptig1 bor¢lanmanin

yiizde 85’1 ortiilii sermayedir.

8 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi md.12.1.1., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
671 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi md.12.1.5., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
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2015 yilt kurum kazancinin tespitinde Kaygisiz A.S. tarafindan dogrudan gider olarak
dikkate alinan 100.000,00 TL faiz giderinin Ortiilii sermayeye isabet eden kismi ise
asagidaki tabloda hesaplanmistir. Yapilan hesaplamalardan da anlasilacagi lizere oOrtiili

sermaye faizi 85.000,00 TL’dir.

Faiz Gideri A 100.000,00 TL

Ortiilii Sermaye Orani B 0,85

Ortiili Sermaye Faizi C=A*B 85.000,00 TL
Yapulacak Islemler:

Borg¢ alan (Kaygisiz A.S. Yoniinden):

85.000,00 TL tutarindaki ortiilii sermaye faizinin Kaygisiz A.S.’nin 2015 yili kanunen
kabul edilmeyen giderlerine ilave edilmesi gerekmektedir.

Zira isletme kazancinin tespitinde oOrtiili sermaye iizerinden Odenen faiz, kur farki

giderlerinin indiriminin yapilmas1 miimkiin degildir®.

Dolayisiyla Kaygisiz A.S.’nin 2015 hesap donemi kurumlar vergisi beyannamesini
asagidaki gibi tekrar diizenledigimizde Kanunen Kabul Edilmeyen Giderleri 185.000,00
TL olarak giincelleyebiliriz.

Tablo 3:

Kaygisiz A.S.’nin 2015 Hesap Donemi Kurumlar Vergisi Beyannamesi

Ticari Bilango Kari 1.400.000,00 TL
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 185.000,00 TL
Matrah 1.585.000,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 317.000,00 TL
Mahsup Edilecek Vergiler 40.000,00 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 277.000,00 TL

Kaynak: Arastirmaci tarafindan diizenlenmistir

Dolayisiyla ilk diizenlenen ve yeniden diizenlenen kurumlar vergisi beyannamesinde
O0denecek kurumlar vergisi farki ortaya g¢ikacaktir. Buna gore; Kaygisiz A.S. adina

(277.000,00 TL — 260.000,00 TL =)17.000,00 TL tutarinda kurumlar vergisi salinmasi

8KVK md. 11/1-b.
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ve VUK’nun 341 ve 344’lncli maddeleri geregince vergi ziyai cezast kesilmesi

gerekmektedir.
Bor¢ Veren (Ali Tasasiz Yoniinden) -

Ortiilii sermaye kapsaminda kur farki haricinde faizlerin ve benzeri &demelerin
hesaplanmas1 ile birlikte ortaya c¢ikan tutarlar genellikle kar payr olarak
nitelendirilmektedir. Ayn1 zamanda bu tutar gelir ve kurumlar vergisi kanunlarinin
uygulamasindan ve gerg¢ek borg¢ alan, bor¢ veren nezdinde de donemin son giinii ile
donatilmis kar pay1 olarak nitelendirilmektedir. Onceki dénemlerde yapilmis olan
vergilendirme islemleri ekseninde tam miikellef kurumlarin izniyle yapilacak olan
diizenlemelerde ortiilii sermayeye dair kur farklarinin kapsanmasi saglanmakta ve bu

konuyla ilgili taraf olan miikellefler ekseninde durumlar diizenlenmektedir®®.
Birinci Goriis:

GVK’nun 75’inci maddesinin 1,2 ve 3’lincii maddesine gore, elde edilen menkul
sermaye iradinin kar payi olarak degerlendirilebilmesi i¢in, kar payina konu 6demenin

sermayeye katilim karsilig1 olmas1 gerekmektedir®.

Bu nedenle Ali Tasasiz’in elde ettigi ortiilii sermaye faizi elde edilmis bir kar payi
degildir. Ali Tasasiz’in vade tarihine elde ettigi (1.200.000,00 TLXO0,10=) 120.000,00
TL’lik faiz gelirinin tamami tesvik suretiyle vergilendirilmemis ancak faizi niteliginde

menkul sermaye olarak degerlendirilecektir.
Ikinci Goviis:

Ali Tasasiz’in elde ettigi 100.000,00 TL’lik faiz gelirinin 85.000,00 TL’si Ortiilii
sermaye faizi olup, net kar pay1 olarak degerlendirilip kar pay1 kesintisine tabi tutulmasi
gerekmektedir. Yapilmas: gereken gelir vergisi kesintisi orani GVK’nun 94/6’nc1

maddesi geregince ylizde 15 olup, ilgili hesaplama asagidaki tabloda yapilmistir.

Net Kar Pay1 A 85.000,00 TL
Kesinti Orani B 0,15
Kesinti _

Matraht C=A/(1-B) 100.000,00 TL
Kesinti Tutar1 D=C*B 15.000,00 TL

9KVK md. 12/7.
GVK md. 75/1.2.3.
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GVK’nun 75/6’nct maddesine gore her nevi alacak faizleri ile GVK’nun 75/1’nci

maddesine gore her nevi hisse senetlerinin kar pay1 menkul sermaye iradidir.

Menkul sermaye iratlarinda elde etme hukuki ve ekonomik tasarrufa bagli oldugundan,
Ali Tasasiz, borcun ve faizin vade tarihi olan 28.02.2016 tarihinde, menkul sermaye

irad1 geliri elde etmistir

Elde edilen gelir ise net (1.200.000,00 TL X 0,10 =) 120.000,00 TL, briit (120.000,00
TL + 15.000,00 TL =) 135.000,00 TL’dir. Bu durumda Ali Tasasiz’in elde ettigi alacak
faizi tutar1 (135.000,00 TL- 100.000,00 TL ) 35.000,00 TL’dir.

Tam miikellef kurumlardan elde edilen, 75’nci 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (39 numarali
bentlerinde yazili kar paylarmin yarn gelir vergisinden miistesnadir. istisna edilen tutar
tizerinden 94. Madde uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar
paymin yillik beyanneme ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {izerinden

hesaplanan vergiden mahsup edilir’.

2016 yili i¢in menkul sermaye iratlar1 icin gegerli beyan smirinin asilmis olmasi

durumunda Ali Tasasiz tarafindan verilecek gelir vergisi beyannamesinin 0zeti

asagidaki gibidir.
Alacak Faizi A 35.000,00 TL
Kar Pay1 B 100.000,00 TL
Istisna ( GVK md. 22/3) C=B/2 50.000,00 TL
Beyan D=A+C 85.000,00 TL

Mart 2017 doneminde beyan edilecek 85.000,00 TL {izerinden hesaplanacak gelir

vergisi tutarinda, tevkif sureti ile 6denen 15.000,00 TL mahsup edilebilecektir.

Ozetle kar pay1 olmadif1 goriisiinde, elde edilen faiz gelirinin menkul sermaye iradi
oldugu, verilecek gelir vergisi beyannamesi lizerinden vergi 6demenin dogru oldugu
savunulurken, kar pay1 oldugu goriisiinde ise, pesin olarak kar pay1 stopajinin 6denmesi

gerektigi ve daha sonra mahsup yolu ile indirilebilecegi goriisii savunulmustur.

Degerlendirme:

Tam miikellef kurumlarin gergek kisilerden oOrtiilii sermaye niteliginde borg
kullanmalar1 durumunda altinin ¢izilmesi gereken Ozellikli hususlar asagida

Ozetlenmistir.

GVK md. 22/2.
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Tam miikellef kurumlarca gider kaydedilen faiz tutari, gercek kisi bor¢ sahibine hesap
doneminin son giinii itibari ile dagitilan kar pay1 olup, gider olarak dikkate alinan tutarin
net kar payi sayilarak, briite iblag edilip ylizde 15 oraninda gelir vergisi kesintisine tabi

tutulmas1 gerekmektedir.

Menkul sermaye iratlarinda elde etmek, gergek kisi agisindanhukuki ve ekonomik
tasarrufa bagli olmasi nedeniyle, vade tarihinde elde edilecek net tutardan briit kar

payinin mahsubundan sonra kalan tutar, alacak faizi olarak degerlendirilecektir.

Vade tarihinde elde edilen menkul sermaye irad: i¢in elde edilen net tutar ile kar pay1
sayilan kisim icin yapilan gelir vergisi kesintisinin toplam tutari, ilgili y1l i¢in gecerli

beyan sinir1 astiginda tamami beyan edilir.

Beyan edilen tutarin briit kar payina isabet eden kisminin yarist GVK’nin 22. Maddesi
geregince istisna olarak dikkate alinir. Bu sekilde tespit edilen gelir vergisi matraha
tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, tevkif suretiyle kesilmis olan vergilerin tamami

mahsup edilir.
3.3.3. Kollektif Sirketten Borclanma
Konuyla ilgili 6rnek olay soyledir?:

Sezgn A.S. hisse senetlerinin yiizde 9’una sahip Man Kollektif Sti. ‘nden 01.03.2015
tarihinde 2.400.000.00 TL tutarinda bor¢ kullanmistir. Borcun ve faizin vadesi bir
yildir. Borg i¢in yillik yiizde 10 oraninda hesaplanan 200.000.00 TL faiz, 2015 hesap
doénemine kurum kazanglarinin tespitinde Sezgin A.S. tarafindan dogrudan gider, Man
Kollektif Sti. tarafindan 2015 takvim yili ticari kazancin tespitinde gelir olarak dikkate

alinmistir.

Sezgin A.S.’nin 01.01.2015 tarihinde Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore tespit
edilen 6z sermayesi 300.000.00 TL’dir. Sezgin A.S.” nin 2015 hesap donemi kurumlar

vergisi beyannamesinin 6zeti asagidaki gibidir:

72 [smail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2017. s. 328.
40



Tablo 4:

Sezgin A.S.’ nin 2015 Kurumlar Vergisi Beyannamesi Ozeti

Ticari Bilango Kar1 700.000,00 TL
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 100.000,00 TL
Matrah 800.000,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 160.000,00 TL
Mahsup Edilecek Vergiler 10.000,00 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 150.000,00 TL

Kaynak: Ismail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, istanbul, 2017. s. 378.

Man Kollektif Sti. ‘nin esit paya sahip iki ortagi bulunmaktadir. Sezgin A.S’ nin Man
Kollektif Sti. ‘nden yaptigr bor¢lanmanin KVK’nun 12’nci maddesinde diizenlenen

ortiilii sermaye miiessesesi karsisindaki durumunu asagida degerlendirilmistir.

Tespitler:

Ortaklik liskisi:

Ortiilii sermaye uygulamasinda ortakla iliskili kisi, ortagin dogrudan veya dolayl olarak
en az %10 oraninda ortagi oldugu veya en az bu oranda oy veya kar pay1 hakkina sahip
oldugu bir kurumu ya da dogrudan veya dolayli olarak, ortagin veya ortakla iliskili bu
kurumun sermayesinin, oy veya kar payr hakkina sahip hisselerinin en az %10 unu

elinde bulunduran bir gergek kisi veya kurumu ifade etmektedir’®.

Bu agiklama cercevesinde kurumlarin, kollektif sirket niteligindeki ortaklarindan
yapmis oldugu bor¢lanmalar, gergek kisilerden yapilan bor¢glanma gibi Ortiilii sermaye

uygulamasinda dikkate alinacaktir.
Ortiilii Sermayenin Tespiti:

Sezgin A.S ‘nin 01.01.2015 tarihli Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore tespit edilen
0z sermayesi 300.000.00 TL’dir. Bu durumda Sezgin A.S.’nin ortak veya ortakla iliskili
kisiden 2015 hesap donemi igerisinde yapacagi bor¢lanmanin (300.000.00 TL * 3) =
900.000.00 TL’yi asan kismu ortiilii sermaye sayilacaktir.

B KVK md. 12/3-a.
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Yapilan agiklamalar gercevesinde soruda belirtildigi lizere Sezgin A.S. Man Kollektif
Sti’den 01.03.2015 tarihinde 2.400.000,00 TL borglanmistir. flgili bor¢lanmanin 6rtiilii

sermaye orani asagidaki tabloda hesaplanmistir:

Toplam Borg A 2.400.000,00 TL
Oz Sermayenin Ug Kat1 B 900.000,00 TL
Ortiilii Sermaye C=A-B 1.500.000,00 TL
Ortiilii Sermaye Orani D=C/A 0,63

Tablodan anlasilasag lizere, bor¢lanmanin 62,51 ortiilii sermayedir.

Sorudaki ifadelere baktigimizda bor¢ i¢in yillik ylizde 10 oranindan hesaplanan
200.000,00 TL faiz, 2015 hesap donemi kurum kazancinin tespitinde Sezgin A.S.
tarafindan dogrudan gider olarak dikkate alinmigtir. Giderin ortiilii sermayeye isabet
eden kismi ise agagidaki tabloda hesaplanmistir. Hesaplamadan anlasilacagi tizere ortiilii

sermaye faizi 125.000,00 TL dir

Faiz Gideri A 200.000,00

Ortiilia Sermaye Orani B 0,625

Ortiilia Sermaye Faizi C=A*B 125.000,00
Yapilacak Islemler:

Bor¢ alan (SEZGIN A.S. Yoniinden):

Kurum kazancinin tespitinde Ortiilii sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faiz,

kur farklar1 ve benzeri giderlerin indiriminin yapilmas1 kabul edilmez’.

Bu nedenle 125.000,00 TL tutarindaki ortiilii sermaye faizinin Sezgin A.S.'nin 2015

hesap donemi giderleri arasindan ¢ikartilmasi1 gerekmektedir.

Buna gore, Sezgin A.S.'nin 2015 hesap donemi kurumlar vergisi beyannamesi asagidaki

tabloda yeniden diizenlenmistir.

" KVK md. 11/1-b.
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Sezgin A.S.” nin 2015 Hesap Donemi Kurumlar Vergisi Beyannamesi

Tablo 5:

Eski Beyan Yeni Beyan
Ticari Bilango Kari 700.000,00 TL 700.000,00 TL
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 100.000,00 TL 225.000,00 TL
Matrah 800.000,00 TL 925.000,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 160.000,00 TL 185.000,00 TL
Mahsup Edilecek Vergiler 10.000,00 TL 10.000,00 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 150.000,00 TL 175.000,00 TL

Kaynak: Arastirmaci tarafindan diizenlendi.

Yeniden diizenlenen kurumlar vergisi beyannamesine gore Sezgin A.S. admna
(175.000,00 TL - 150.000,00 TL =) 25.000,00 TL tutarinda kurumlar vergisi salinmasi
ve VUK'nun 341 ve 344%incii maddeleri geregince vergi ziyar cezasi kesilmesi

gerekmektedir.

Ote yandan Man Kollektif Sti.'nin elde ettigi 125.000,00 TL net kar pay: olarak
degerlendirilip kar payr kesintisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Yapilmasi gereken
gelir vergisi kesinti orant GVK'nun 94/6'nc1 maddesi geregince yiizde 15 olup, ilgili

hesaplama asagidaki tabloda yapilmistir.

Net Kar Pay1 A 125.000,00 TL
Kesinti Oran1 B 0,15
Kesinti Matrahi C=A/(1-B) 147.058,82 TL
Kesinti Tutar1 D=C*B 22.058,82 TL

Sezgin A.S. adima Aralik 2015 donemine iligkin olarak 22.058,82 TL tutarinda gelir
vergisi salinmasi ve VUK'nun 341 ve 344'incii maddeleri geregince vergi ziyai cezasi

kesilmesi gerekmektedir.
Borg Veren ( MAN Kollektif Sti. Yoniinden) :

Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarini uygulanmasindahem bor¢ alan hem de borg
veren nezdinde, hesap doneminin son giinii itibariyle, kur farki harig, ortiilii sermaye
tizerinden hesaplanan faiz ve benzeri 6demeler, ortiilii sermaye sartlarinin dasaglanmasi

halinde dagitilmis kar payi sayilir.
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Daha once yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak
diizeltmede ortiilii sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf olan

miikellefler nezdinde buna gore diizeltilir’.

Man Kollektif Sti.'nin, Sezgin A.S.'yve vermis oldugu bor¢ i¢in elde ettigi kazancin
detay1 asagidaki tabloda hesaplanmustir:

Toplam Net Kazang A 200.000,00 TL
Ortiili Sermaye Faizi B 125.000,00 TL
Alacak Faizi C=A-B 75.000,00 TL
Kesinti Oran1 D 0,15
Briit Kar Pay1 E=B/(1-D) 147.058,82 TL

Kollektif ortakliklarda ortaklarin, adi veya eshamli komandit ortakliklarda komandite

ortaklarin ortaklik karindan aldiklar1 paylar sahsi ticari kazang hiikkmiindedir’®.

Man Kollektif Sti.’nin esit paya sahip iki ortagi bulunmakta olup, 2015 yili icerisinde

elde ettikleri baskaca bir beyana tabi gelirleri bulunmamaktadir.

Bu durumda her iki ortagin da elde ettigi gelir asagidaki tabloda hesaplanmuistir.

Ticari Kazang A 800.000,00 TL
Vergi Kesintisi B 22.058,82 TL
Toplam C=A+B 822.058,82 TL
Beyana Tabi Kazang D=C/2 411.029,41 TL
Mahsup Edilecek Vergi E=B/2 11.029,41 TL

Yukarida ki tablodan da anlasilacagi lizere, Man Kollektf Sti.’nin ortaklarinin her
birinin elde ettigi beyana tabi ticari kazang 411.029,41 TL olup, elde edilen kazang

tizerinden hesaplanacak gelir vergisinden 11.029,41 TL mahsup edilebilecektir.

Degerlendirme:

Kurumlarm, kollektif sirketlerden yaptig1 borclanmalar da ortiilii sermaye hesabinda
dikkate almr. kollektif sirketlerin elde ettigi Ortiilii sermaye faizi, ticari kazang

kapsaminda gelir vergisine tabidir. Elde edilen faizin Ortiili sermaye tutarina denk

PKVK md. 12/7.
® GVK md. 37.
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gelenkismi, net kar pay1 olarak kabul edilip, ortaklarin ticari kazancina briit tutariyla ve
hisseleri oraninda ilave edilir. Sahsi ticari kazan¢ olarak beyana tabi olan gelir
tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, ortiilii sermaye faizi lizerinden gerceklestirilen

kar payi1 kesintisi mahsup edilebilir.

3.3.4. Tam Miikellef Kurumun Dar Miikellef Kurumdan Bor¢lanmasi
3.3.4.1. Tiirkiye’de Ticari Faaliyette Bulunmayan Kurumdan Bor¢lanma
Konuyla ilgili 6rnek olay soyledir’”:

Forest A.S. hisse senetlerinin yiizde 9 ‘una sahip olan Sky Co. Kurumun’dan
01.03.2015 tarihinde 3.500.000,00 € tutarinda bor¢ kullanilmistir. Borcun ve faizin
vadesi bir yildir. Borg i¢in yillik yiizde 6 oraninda hesaplanan 120.000,00 $ karsiligi
560.000,00 TL, 2015 hesap donemi kurum kazanglarinin tespitinde Forest A.S
tarafindan dogrudangider olarak dikkate alinmistir. Gider olarak dikkate alinan faiz
O6demesi tlizerinden KVK’nin 30’uncu maddesi ¢ergevesinde alacak faizleri i¢in gecgerli

yiizde 10 oraninda kurumlar vergisi kesintisi yapilmistir.

Forest A.$’nin 01.01.2015 tarihli vergi usul kanunu hiikiimlerine gore tespit edilen 6z
sermayesi 200.000.00 TL dir. Belirli tarihlerdeki doviz kurlar1 asagidaki gibidir:

Tarih TL/ €
1.01.2015 3
1.03.2015 3,5
31.12.2015 3,7

Forest A.S’ nin 2015 Kurumlar vergisi beyannamesi 6zeti agsagidaki gibidir:
Tablo 6:

Forest A.S. ‘nin 2015 Yil: Kurumlar Vergisi Beyannamesi Ozeti

Ticari Bilango Kari 1.300.000,00 TL
Kanunen Kabul edilmeyen Giderler 200.000,00 TL
Matrah 1.500.000,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 330.000,00 TL
Mahsup edilecek Vergiler 50000 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 250000 TL

Kaynak: Arastirmaci tarafindan olusturulmustur.

7 {smail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, istanbul, 2017. s.341.
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Yukaridaki bilgiler 1s1ginda Forest A.S. Sky Co. Kurumun’dan yapmis oldugu

bor¢lanmaylr KVK’nun 12’inci maddesine gore degerlendirecegiz.

Tespitler:

Ortakhik Iliskisi:

Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli
olarak temin ederek isletmeden kullandiklar1 bor¢larin hesap donemi i¢inde herhangi bir
tarihte kurumun 6z sermayesinin 3 katin1 asan kisim, ilgili hesap donemi i¢inde Ortiilii

sermaye say1lir’®,
Ortiilii Sermayenin Tespit:

Yukarida ifade edildigi lizere Forest A.S sermayesi 200.000.00 TL’dir. Bu durumda
Forest A.S ‘ninSky Co.’dan yapacagi bor¢lanmanin (200.000.00 TL*3)= 600.000,00 TL

asan kisim ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilecektir.

Yabanci para cinsinden yapilan borglanmalarda borg/6zsermaye hesabinda her bir

borcun alindig tarihte gegerli olan déviz kuru dikkate almacaktir’®.

Forest A.S hisse senetlerinin yiizde 9 ‘una sahip olan Sky Co0.’dan01.03.2015
tarihinde3.500.000,00 € tutarinda bor¢ kullanmistir. Dolayisiyla 01.03.2015 tarihli
doviz kuru dikkate alinir ise borcun TL karsiligi ( 3.500.000,00 €*3,5000 )=
12.250.000,00 TL olacaktir.

Buna gore ortiilii sermaye hesab1 asagidaki gibi olacaktir.

Toplam Borg A 12.250.000,00 TL
Oz Sermeyenin Ug Kat1 B 600.000,00 TL
Ortiilii Sermaye C=A-B 11.650.000,00 TL
Oran D= C/A 0,95

Forest A.§ tarafindan 31.12.2015 tarihi itibariyle borcun degeri (3.500.000,00 €
*3,7000) = 12.950.000,00 TL dir. Dolayisiyla 31.12.2015 tarihi itibariyle olusan kur
farki gideri ( 12.250.000,00- 12.950.000,00) = 700.000,00 TL olmaktadir.

8 KVK md. 12/1.
™ 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.5., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
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Yapilan aciklamalar gercevesinde faiz ve kur farki giderinin Ortiilii sermayeye isabet

eden kismi ise asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Faiz Gider A 550.000,00 TL
Kur Farki Gideri B 700.000,00 TL
Ortiilii Sermaye Orani C 0,95
Ortiilii Sermaye Faizi D=A*C 522.500,00 TL
Ortiili Sermaye Kur Farki E=B*C 665.000,00 TL

Yukaridaki tablodan anlagilacag:i iizere Ortiilii sermayeye isabet eden faiz gideri

522.500,00 TL, ortiilii sermayeye isabet eden kur farki gideri ise 665.000,00” TL’dir.
Kurumlar Vergisi Yoniinden:

Sorudan hatirlayacaginiz iizere; gider olarak dikkate alinan faiz 6demesi lizerinden
KVK’nun 30’uncu maddesi ¢ergevesinde alacak faizleri igin gecerli yiizde 10 oraninda
kurumlar vergisi kesintisi yapilmistir. Dolayisiyla yapilan kurumlar vergisi kesintisi
(550.000,00 TLX0,10) = 55.000,00 TL olup, bu tutarmn (55.000,00 TLX0,95) 52.250,00

TL’si ortiilii sermaye faizine iligkindir.
Katma Deger Vergisi Yoniinden:

Forest A.S’ninSkyCo.’dan yapmis oldugu borglanmaya bagli faizin vadesi 1 yil olup,
31.12.2015 tarihi itibariyle faizin vadesi dolmamistir. Bu nedenle KDV yoniinden

vergiyi doguran olay heniiz gerceklesmemistir.

Yapilacak Islemler:

Kurum kazancinin tespitinde Ortiilii sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faiz,

kur farklar1 vb giderlerin indirimin yapilmasi kabul edilemez®.

Bu nedenle (522.500,00 TL + 665.000,00 TL) = 1.187.500,00 TL tutarindaki Ortiilii
sermaye giderinin Forest A.S’nin 2015 hesap donemi giderleri arasindan ¢ikartilarak

kurumlar vergisi beyannamesinin yeniden diizenlenmesi gerekmektedir.

Igili beyannameleri karsilastirip bir tablo yardimiyla asagidaki gibi inceleyelim;

89KVK md. 11/1-b.
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Tablo 7:

Forest A.S. ‘nin 2015 Yih Kurumlar Vergisi Beyannamesi

Eski Beyanname Yeni Beyanname
Ticari Bilango Kari 1.300.000,00 TL 1.300.000,00 TL
Kanunen Kabul edilmeyen Giderler 200.000,00 TL 1.387.500,00 TL
Matrah 1.500.000,00 TL 2.687.500,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 330.000,00 TL 591.250,00 TL
Mahsup edilecek Vergiler 50.000,00 TL 50.000,00 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 280.000,00 TL 541.250,00 TL

Kaynak: Arastirmaci tarafinfan olusturulmustur.

Tiim bu incelemeler 1s1¢inda yeniden diizenlenecek olan kurumlar vergisi
beyannamesine gore, Forest A.S adina (541.250,00-280.000,00) 261.250,00 TL
tutarinda kurumlar vergisi salinmasi ve VUK 341 344’{lincii maddeleri geregince vergi

ziyai cezasi kesilmesi gerekmektedir.

Ayrica SKy Co.’nun elde etmis oldugu 522.500,00 TL’lik faiz geliri net kar pay1 olarak
degerlendirilerek kar payi kesintisine tabi tutulmalidir. KVK’nun 30/3’{incli maddesi
geregince yiizde 15 olup, hesaplama asagidaki tabloda 6zetlenmistir. Oteyandanyapilan
52.250,00 TL’lik alacak faizine bagli kesinti tutarmin Forest A.S$. adma mahsup
edilerek (70.125,00 TL- 52.250,00 TL) 17.875,00 TL tutarinda gelir vergisi alinmasi ve

VUK 341, 344’tincti maddeleri geregince vergi ziyar cezasi kesilmesi gerekmektedir.

Ayn1 zamanda faiz 6demelerine bagli olarak yapilan kurumlar vergisi kesintisi tutarinin
ortiilii sermayeye isabet eden kismi miikerrer vergilemeyi onlemek adina yapilan kar

pay1 kesintisinden mahsup edilecektir.
3.3.4.2. Tiirkiye’de Ticari Faaliyette Bulunan Kurumdan Bor¢lanma
Konuyla ilgili 6rnek olay soyledir®:

Tepe A.S Sermaye Paymin yiizde 9’una sahip oldugu Land Co.’dan 01.03.2017
tarihinde 7.000.000,00 $ tutarinda bor¢ kullanmistir. Borcun ve faizin vadesi 1 yil olup,
vade tarihi 29.02.2018°dir. Land Co. aymi zamanda Tirkiye’de ticari faaliyette

bulunmakta olup, bor¢ verme islemini ana merkezden gergeklesmistir. Buna karsilik

81 fsmail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2017. 5.347-348.
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Land Co. Tepe A.S.’den elde etigi alacak faizlerini 2017 2018 yili kurumlar vergisi
beyannamesine dahil etmeyi tercih etmektedir. Tepe A.$’nin 01.01.2016 tarihi itibariyle
tespit edilen 6z sermayesi 2.300.000,00 TL’dir. Borglanma iliskisine bagli bilgiler

asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
Tablo 8:

Tepe A.S ve Land Co. Bor¢lanma iliskisine Ait Tiim Bilgiler

Ana Para A 7.500.000,00 €
Faiz Oram B 0,07
Yillik Faiz C=A*B 525.000,00 €
Aylik Faiz D=C/12 43.750,00 €
2017 Yilma Isabet Eden E=D*10 437.500,00 €
2018 Yilma Isabet Eden F=D*2 87.500,00 €
Doviz Kuru 1 G 4,2000 TL
Do6viz Kuru 2 H 4,4000 TL
KV Kesintisi Matrahi - Aralik 2017 I=E*G 1.837.500,00 TL
KV Kesintisi Matrahi - Aralik 2018 J=C*H 2.310.000,00 TL
Hesaplanan KV Kesintisi- Aralik 2017 K=1*0,10 183.750,00 TL
Hesaplanan KV Kesintisi- Aralik 2018 L=J*0,10 231.000,00 TL
Mahsup Edilecek KV Kesintisi M=K 183.750,00 TL
Odenecek KV Kesintisi - Subat 2017 N=L-M 47.250,00 TL

Kaynak: Arastirmaci tarafindan olusturulmustur.

Borg i¢in hesaplanan 2.310.000,00 TL’lik faizin 1.837.500,00 TL’si 2017 y1l1, kalani ise
2018 yil1 ticari karin tespitinde Tepe A.S tarafindan gider, Land Co. tarafin’dan gelir

olarak dikkate alinmistir.

Land. Co elde ettigi faiz geliri Tiirkiye’deki ticari faaliyetlerine esas yillik kurumlar
vergisi beyannamelerine dahil ederek hesaplanan kurumlar vergisi beyannamesinden

mahsup etmistir.

Belli basli tarihteki kurlar asagidaki gibidir:

Tarih TL/€
1.01.2017 3,7
1.03.2017 3,8
31.12.2017 3,9
29.02.2018 3,95
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Tepe A.S ‘nin Kurumlar Vergisi Beyannamesi Ozeti Asagidaki gibidir:
Tablo 9:

Tepe A.S ‘nin Kurumlar Vergisi Beyannamesi Ozeti

Ticari bilango Kar1 1.100.000,00 TL

KKEG 150.000,00 TL
Matrah 1.250.000,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 275.000,00 TL
Mahsup Edilecek Vergiler 40.000,00 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 235.000,00 TL

Kaynak: Arastirmaci tarafindan olusturulmustur.

Land. Co. Kurumunun 2017 ve 2018 hesap dénemi kurumlar vergisi beyannamesi 6zeti

asagidaki gibidir:
Tablo 10:

Land. Co’nun 2017 ve 2018 Kurumlar Vergisi Beyannamesi Ozeti

2017 2018
Ticari bilango Kar1 20.500.000,00 TL 13.000.000,00 TL
KKEG 200.000,00 TL 100.000,00 TL
Gegmis Y1l Zararlari 22.000.000,00 TL 0,00 TL
Matrah 0,00 TL 13.100.000,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 0,00 TL 2.882.000,00 TL
Mahsup Edilecek Vergiler 200.000,00 TL 50.000,00 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 0,00 TL 2.832.000,00 TL
Iade Edilecek Kurumlar Vergisi 200.000,00 TL 0,00 TL

Kaynak: Ismail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi, istanbul, 2017. 5.348.

Land Co. iade edilecek kurumlar vergisini 01.06.2017 tarihinde nakit olarak almstir.

Tepe A.S, Land Co.’ya 6dedigi 2.310.000,00 TL faiz iizerinden 2018 déneminde yiizde

50



18 oraninda Katma Deger Vergisi hesaplamis ve ayni donemde s6z konusu Katma

Deger Vergisini indirim konusu yapmuistir.

Buna gore yukaridaki soruda ifade edilen bor¢lanmanin ortiilii sermaye miiessesi

karsisindaki durumu asagida degerlendirilmistir.

Tespitler:
Ortaklik Iliskisine Iliskin:

Tepe A.S hisse senetlerinin yiizde 9’una sahip olan Land Co. Kurumundan 01.03.2016
Tarihli déviz kuru esas alinarak tespit edilen (7.000.000,00 € *3,8000) = 26.600.000,00
TL tutarinda borg¢ kullanmustir.

Yabanci para cinsinden yapilan bor¢lanmalarda her bir borcun alindig: tarihte gecerli

olan déviz kuru dikkate alinacaktir®,
Ortiilii Sermayenin Tespiti Iliskin:

Tim bu bilgiler 151831nda Tepe A.S’nin VUK hiikiimlerine gore tespit edilen 06z
Sermayesi 2.300.000,00 TL’dir. Bu durumda (2.300.000,00 TL*3)= 6.900.000,00 TL’yi

asan kismu Ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir.

Tepe A.S’nin Land Co.’dan yaptig1 bor¢clanmanin Ortiilii sermayeye isabet eden kismi
asagidaki tabloda hesaplanmistir. Goriilecegi tizere, Ortiilii sermayenin toplam borca

orani yiizde 75’tir.

Toplam Borg A 26.600.000,00 TL
Ozsermaye’nin Ug Kat1 B 6.900.000,00 TL
Ortiilii Sermaye C=A-B 19.700.000,00 TL
Oran F=C/A 0,74

Tepe A.S’nin Land Co. ‘dan kullandigi borca bagh faiz ve kur farki giderini

hesaplayacak olursak;

Kur farki gideri (Doviz Kuru 1- Doviz Kuru 2)*Toplam Bor¢ = (4,200-
4,400)*7.000.000,00% = 1.400.000,00 TL dir. Borg i¢in hesaplanan 2.310.000,00 TL’lik
faizin 1.837.500,00 TL’si 2016 yili faiz gideridir. Toplami (1.837.500,00 TL

82 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.5., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
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+1.400.000,00 TL)=3.237.500,00 TL’dir. Ortiilii sermaye isabet eden Faiz gideri
1.036.842,11 TL, Kur fark: gideril.360.855,26 TL dir.

3.3.5. Yabanc1 Para Cinsinden Yapilan Bor¢lanmalar
Konuyla ilgili 6rnek olay soyledir®:

Cam A.S. kurum ortagr A’dan 01.03.2015 tarihinde 2.000.000 $, 01.08.2015 tarihinde
7.000.000 TL tutarinda bor¢lanmistir. Her iki borcun da vadesi bir yildir. Cam A.S.’nin
01.01.2015 tarihli Vergi Usul Kanunu hiikiimleri ¢ergevesine belirlenmis 6z sermayesi
1.500.000 TL’dir. Her iki bor¢ icin de faiz hesaplanmamistir. Belli bash
tarinlerdegecerli doviz kurlar1 agagidaki gibidir.

Tarih TL/$
1.01.2015 2,4000
1.03.2015 2,5000
31.07.2015 2,7000
1.08.2015 2,7000
31.12.2015 2,9000

Cam A.S’ nin yapmis oldugu bor¢lanmanin KVK’ nun 12’ inci maddesinde diizenlenen

ortiilii sermaye miiessesesi karsisindaki durumu asagida aciklanmustir.
Ortaklik Iliskisine Iliskin:

Cam A.S. 2015 hesap donemi igerisinde kurum ortagt A’dan borglanmistir. Cam
A.S.’nin VUK hiikiimlerine gore tespit edilen 6z sermayesi 2015 hesap donemi basi
itibariyle 1.500.000 TL olup, ortak veya ortakla iligkili kisilerden yaptig1 bor¢lanmanin
(1.500.000 TL*3=) 4.500.000 TL’yi asan kismu ortiilii sermayedir.

Ortiilii Sermayenin Tespitine Iliskin:

Cam A. S. kurum ortagi A’dan 01.03.2015 tarihinde 2.000.000 $, 01.06.2015 tarihinde
7.000.000 TL tutarinda bor¢lanilmistir. Her iki borcun da vadesi bir yildir.

Yabanci para cinsinden yapilan borglanmalara iligkin bor¢/6z sermaye hesabinda her bir

borcun alindi1 tarihte gecerli olan doviz kuru esas alinacaktir®,

8 [smail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2017.s. 447.
8 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.5., (Erisim Tarihi: 10.06.2019).
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Cam A.S.’nin tam miikellef ortagindan 01.03.2015 tarihinde yapmis oldugu 2.000.000 $
bor¢lanma karsiligi borcun ortiilii sermaye hesabinda alinacak tutarr ise (2.000.000
$*2,500 TL/$=) 5.000.000 TL olmaktadir. Hesaplama sirasinda borcun alindig tarihteki

kur alinmistir.

Yapilan aciklamalar c¢ergevesinde Cam A.S.’nin ortaklarindan yapmis oldugu

bor¢lanmanin 2015 hesap donemi igerisindeki ayrintisi tablodaki gibidir:

Tarih Borg Alacak Bakiye
1.03.2015 5.000.000 5.000.000
1.08.2015 7.000.000 12.000.000

31.12.2015 12.000.000

Yapilan aciklamalar c¢ergevesinde Cam A.$.’nin, kurum ortagindan yaptigi

bor¢lanmalarin ortiilii sermaye kapsamindaki kismi asagidaki tablodaki gibi olacaktir.

Birinci Borg A 5.000.000 TL
Ikinci Borg B 7.000.000 TL
Toplam Borg C=A+B 12.000.000 TL
Oz Semayenin Ug Kat1 D 4.500.000 TL
Birinci Ortiilii Sermaye E=A-D 500.000 TL
Ikinci Ortiilii Sermaye F=C-D 7.500.000 TL
Oran 1 G=E/A 0,10
Oran 2 H=F/C 0,63

Yapilan hesaplamalardan da anlasilacag lizere Cam A.S.’nin kurum ortagindan yapmis
oldugu bor¢lanmanin yiizde 10’u 01.03.2015-31.07.2015 arasindaki donemde, yiizde
62,5’101.08.2015 -31.12.2015 arasindaki dénemde ortiilii sermayedir.

CAM AS’nin tam miikellef kurum ortagindan yapmis oldugu borglanmaya bagl kur
fark: gideri agagidaki tablodaki gibidir:

Borg A 2.000.000 $
01.03.2015 Tarihli Kur ( borg alimi) | B 2,5000 TL/$
31.12.2015 Tarihli Kur ( yilsonu ) C 2,9000 TL/$
01.03.2015 Tarihli TL Karsiligi D=A*B 5.000.000 TL
31.12.2015 Tarihli TL Karsilig1 E=A*C 5.800.000 TL
Kur Farki F=E-D 800.000 TL
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Yapilan hesaplamalardan da anlasilacagi lizere CAM AS’nin tam miikellef kurum
ortagindan kullandig1 borcun 01.03.2015 tarihinden 2015 hesap doneminin sonuna

kadar gerceklesen kur farki gideri 800.000 TL dir.

Kullanilan 2.000.000 $ i¢in ortiilii sermaye doneminde olusan kur farki gideri asagidaki
tabloda hesaplandig: gibidir:

Borg $ A 2.000.000 $
01.03.2015 Tarihli Kur (Dévizli Bor¢ alim Kuru) | B 2,5000 TL/$
1.08.2015 C 2,7000 TL/$
31.12.2015 ( Y1l Sonu Kuru ) D 2,9000 TL/$
1.03.2015 D=A*B 5.000.000 TL
1.08.2015 E=A*C 5.400.000 TL
31.12.2015 F=A*D 5.800.000 TL
Birinci Dénem Kur Farki G=E-D 400.000 TL
Ikinci Dénem Kur Farki H=F-E 400.000 TL

Borcun ortiilii sermayeye isabet eden kismi ise birinci donemde %10, ikinci donemde
ise %62,5 oldugundan, ortiilii sermaye kur farki tutart birinci donemde (400.000 TL*
0,10=) 40.000 TL, ikinci dénemde (400.000 TL*0,625=) 250.000 TL’dir. Yukaridaki
tabloda da ayrintili gosterildigi iizere, belirtilen donemler itibariyle olusan kur farki
giderinin Ortiilii sermayeye isabet eden kur farki tutar1 degisiklik arz etmektdir.
Dolayisiyla her dénemde ortiilii sermaye hesabi yapilmalidir. Ortiilii sermaye tespit

edildiginde kur farklar1 da dikkate alinmadir.

Boylece KVK’nin 11/2. maddesi geregince kanunen indirimi kabul edilmeyen kur farki

gideri (40.000 TL + 250.000 TL=) 290.000 TL dir.

Degerlendirme:

Borcun ortiilii sermaye niteliginin tespitinde, borcun alindig: tarihteki doviz kuru esas
alinmakta ve Ortiilii sermaye kullanimina bagli kur farki giderinin tespitinde, borcun

ortiilii sermaye sartlarini sagladigi donemde gergeklesen kur farki dikkate alinir.
3.3.6. Bankalardan Yapilan Bor¢lanma

Konuyla ilgili 6rnek olay soyledir®®:

8 [smail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2017.
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AKIT AS ortakla iliskili TEKSTIL Bankas1 AS'den 01.10.2016 tarihinde 10.000.000-
TL karsilig1 borglanmistir. Borcun faiz orani yiizde 12 vadesi 4 yildir. Faiz 6demeleri
ticer aylik donemlerin itibariyle yapilmaktadir. AKIT AS'in 2016 yili dénem bas1 6z
sermaye tutar1 1.000.000 TL'dir. AKIT AS'nin baska bir ortak ya da ortakla iliskiler ile
borg alisverisi olmamistir. AKIT AS.'nin TEKSTIL Bankas1 AS'den temin etmis oldugu
kredinin 2.000.000 TL'si ayni sartlar altinda 01.11.2016 tarihinde HAZAR AS'ye
aktarilmistir. Aktarilan kredi nedeniyle AKIT AS, 20.000 TL tutarindaki "finansman
temin hizmeti" bedelini HAZAR AS'ye faiz faturasi diizenleyerek fatura etmis ve soz
konusu tutart 2016 hesap donemi kurum kazancinin tespitinde faiz gelir olarak dikkate

almstir.

AKIT AS'nin TEKSTIL Bankasi AS'den yapmis oldugu borglanmanin KVK'nin 12.

maddesinde diizenlenen ortiilii sermaye karsisindaki durumu asagida agiklanmistir.
Ortaklik Iliskisine Iliskin:

Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli
olarak aldiklar1 borglarin, 6z sermayenin ii¢ katini1 agan kismi, bu hesap dénemi igin

ortiilii sermaye say1lir®®,
Ortiilii Sermayenin Tespitine Iliskin:

AKIT AS'nin 2016 hesap dénemi bast itibariyle VUK hiikiimlerine gore tespit edilen 6z
sermayesi 1.000.000 TL olup, ortak veya ortakla iligkili kisilerden yaptig1 bor¢lanmanin
(1.000.000 TL*3=) 3.000.000 TL'yi asan kismi ortiilii sermayedir.

Ortiilii sermayeden sdz edilebilmesi i¢in borcu olan kurumun bu borcu isletme veya

yatirrm harcamalarinda kullanmasi gerekmektedir®”.

AKIT AS'in TEKSTIL Bankas1 AS'den temin etmis oldugu kredinin 2.000.000 TL'si
ayni sartlar altinda 01.11.2016 tarthinde HAZAR AS'ye aktarilmigtir.

Aktarilan kredi nedeniyle AKIT AS tutarinda "finansman temin hizmeti" bedelini
HAZAR AS'ye fatura etmis ve sdz konusu tutar1 2016 hesap dénemi kurum kazancinin

tespitinde gelir olarak dikkate almistir.

8 KVK md. 12/1.
871 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.4., (Erisim Tarihi: 10.06.2019).
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Diger taraftan, bankadan alinan kredi, bankanin sagladig: sartlar1 dikkate alinarakiligkili
sirkete kullandirilmasi ve oOrtiilii kazang dagitimi hiikiimleri dikkate alinarak transfer
fiyatlandirmasi1 yoluyla emsallere uygun bir bedelin alinmasi halinde, kredinin ayni
sartlarda kullandirilmasi kuralimin ihlali s6z konusu olmayip, ilgili borglar Ortiilii
sermaye sayllmayacaktir. Bu nedenle alinan 10.000.000-TL'lik borcun 01.11.2016-
31.12.201 tarihleri arasinda, AKIT AS.'de kullanilan kismi (10.000.000-2.000.000)=
8.000.000 TL'dir.

Ana faaliyet konusuna uygun olarak faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iligkili kisi
sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarinda yapilan borglanmalar %50 oraninda

dikkate alinir®.

Bu durumda TEKSTIL Bankasi AS 'den yapilan borg¢lanma tutarinm, 01.10.2016-
30.10.2016 aras itibariyle (8.000.000/2=) 4.000.000 TL olarak dikkate almaliyiz.

Yapilan aciklamalar gergevesinde, 2016 hesap doneminde kullandirilan ortiilii sermaye

tutar1 asagidaki tabloda yer aldig1 gibidir.

01.10.2016-31.10.2016 | 01.11.2016-31.12.2016
Toplam Borg 10.000.000 TL 10.000.000 TL
Isletmede Kullanilan Borg 10.000.000 TL 8.000.000 TL
Yarist 5.000.000 TL 4.000.000 TL
Oz Sermaye 1.000.000 TL 1.000.000 TL
Ug Kat 3.000.000 TL 3.000.000 TL
Ortiilii Sermaye 2.000.000 TL 1.000.000 TL
Oran 0,20 0,10

Yapilan hesaplamalardan da anlasilacag: iizere, AKIT AS’nin TEKSTIL Bankasi’ndan
yapmis oldugu bor¢lanmanin Ekim ayinda yilizde 20’si, Kasim ve Aralik aylarinda ise

yiizde 10’u Ortiilii sermayedir.
Ortiilii Sermaye Faizinin Tespiti:

AKIT AS, ortakla iligkili TEKSTIL Bankas1 AS’den 01.10.2016 tarihinde vadesi 4 yil,
yiizde 12 faiz orani ile 10.000.000 TL karsilig1 bor¢lanmistir. Faiz 6demeleri licer aylik

donemlerin son giiniinde gerceklestirilecektir.

8 KVK md.12/2.
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Bu durumda AKIT AS’nin Ekim-Aralik 2016 déneminde hesaplayacagi faiz tutar (3
Ay*0,12 /12 Ay*10.000.000=) 300.000 TL dir.

Yapilan aciklamalar ¢ergevesinde ortiilii sermaye faizi tabloda hesaplandigi sekildedir

01.10.2016-31.10.2016

01.11.2016-31.12.2016

Toplam Faiz 1000.000 TL 200.000 TL
Oran 0,20 0,10
Ortiilii Sermaye Faizi 20.000 TL 20.000 TL

Buna gore hesaplanan toplam (20.000 TL + 20.000 TL=) 40.000 TL tutarindaki ortiilii
sermaye faizinin AKIT AS tarafindan KVK’nin 11/2. Maddesi geregince kanunen kabul

edilmeyen gider olarak dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Degerlendirme:

Sorudan anladigimiz gibi bankalardan yapilan bor¢lanmalarin ortiilii sermaye niteliginin
tespitine, borcun %50’si dikkate alinir. Ayn1 zamanda alinan borcu aym sartlar altinda
baska bir kuruma aktarilmis olmasi halinde, aktarilan kismin isletmede kullanildigindan
s0z etmek miimkiin olmadigindan, isletmede kullanilmayan tutarlar i¢in Ortiilii sermaye
s0z konusu olmayacak ve hesaplama yapilmayacaktir. Dolayisla aktarilan kredi
isletmede kullanilmadigr durumda kredi icin transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
kazang dagitimi hiikiimlerine gore belirlenecek emsallere uygun bir bedelin alinmasi

sart1 da aranmaz.
3.3.7. Peceleme
Konuyla ilgili 6rnek olay soyledir®:

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunan Papatya A.S. Kozmetik iirlinlerinin ticari
faaliyeti ile istigal etmektedir. Kurumun 2017 takvim yilinin gegerli 6denmis sermayesi
20.000.000,00 TL olup, tamam1 Orkide A.S.’ye aittir. Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de
bulunan Orkide A.S. Kozmetik iirlinlerinin imalati faaliyeti ile istigal etmektedir.
Kurumun 2017 takvim yilinin gegerli 6denmis sermayesi 20.000.000,00 TL olup,
tamam1 Sponge Co. ‘ya aittir. Kanuni ve ig merkezi yurtdisinda bulunan Sponge Co.

Kozmetik iirtinleri i¢in gerekli hammaddelerin ticari faaliyeti ile istigal etmektedir.

8 [smail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2017.5.534.
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Papatya A.S.’nin aktifinde yer alan, kanuni ve is merkezi yurtdisinda bulunan Sponge

Co.’ya ait istirak paylarina ait bilgiler asagidaki gibidir.

Itibari Deger Alis Degeri Sermaye Payi
6.000.000,00 € 18.000.000,00 TL 0,2

Orkide A.S. Sponge Co.’dan 01.03.2017 tarihinde 5.000.000,00 € tutarinda kredi
kullanmis olup, kredi i¢in 31.12.2017 tarihi itibariyle yapilan faiz tahakkuklari ile buna
bagl vergisel ylkiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Faiz Tahakkuku 300.000,00 €
Doviz Kuru 4,5000 TL/E
Faiz Gideri 1.350.000,00 TL
Kurumlar Vergisi Kesintisi 98.000,00 TL
Kur Fark: Gideri 2.000.000,00 TL

Orkide A.S. 1.350.000,00 TL faiz gideri ve 2.000.000,00 TL kur farkini, 2017 takvim

yil1 kurum kazancinin degerlendirilmesinde dogrudan gider olarak hesaplanmustir.

Orkide A.S faiz gideri iizerinden Aralik 2017 doneminde hesapladigi kurumlar vergisi

kesintisi tutarini anilan donemde beyan edip ddemistir.

Orkide A.S.’nin 01.01.2017 tarihli 6z sermayesi 20.000.000,00 TL’dir. Belli baslh
tarihler itibariye gecerli doviz kurlari asagidaki gibidir:

Tarih Doviz Kuru
1.03.2017 4,0000 TL/E€
31.12.2017 4,5000 TL/E€

Papatya A.S’ nin Sponge Co.’dan yapmis oldugu bor¢lanmayr Kurumlar Vergisi
Kanunu’ nun 12’ inci maddesinde diizenlenen Oortiilii sermaye yoniinden asagida

degerlendirilmistir.

Yapilacak Islemler:

Ortakhik Iliskisi Yoniinden:

Ortaklik, bir isletmenin ortak oldugu isletmeler ile bu isletmeye ortak olan gercek kisi
ve isletmeler ile olan iligkisini ifade etmektedir. Bu kriter ile ilgili herhangi bir ortaklik

pay1 smir1 bulunmamakla birlikte, IMKB’de islem goren hisselerin elde bulundurulmasi
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durumunda, bu hisselerin ait oldugu isletmelerden yapilan borglanmalarda, elde
bulundurulan hisselerin ortaklik paymin en az %10 olmas1 halinde ortiilii sermayeden

s6z etmek miimkiindiir®.

Orkide A.S. ve Papatya A.S. ve Sponge Co.’nun birbirleri ile olan ortaklik iliskisi

asagidaki semada 6zetlenmistir.
Sekil 2:

Orkide A.S. Papatya A.S. ve Sponge Co.’nun Birbirleri ile Olan Ortakhk Iliskisi

20 Milyon TL
Papatya A.$ Orkide A.S.
[ 18milyonTL | 20 Milyon TL
Sponge Co.

Kaynak: Arastirmaci tarafindan olusturulmustur.

Yukaridaki sekil’e gore aslinda Orkide A.S nin donem basi 6z sermayesi, 20.000.000,00
TL dir.

Ortiilii Sermaye Hesabu:

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunan deterjan {iriinlerinin imalat1 faaliyeti ile istigal
eden aslinda tamami1 Sponge Co’ ya ait olan Orkide A.S’ nin 2017 yil1 gegerli 6denmis

sermayesi 20.000.000,00 TL dir. Orkide A.S. Sponge Co’dan 01.03.2017 tarih itibariyle
6.000.000,00 € tutarinda kredi kullanmuistir.

Kanuni ve ig merkezi Tiirkiye’de bulunan Orkide A.S.’nin 2017 takvim yilinin tamanu

icin gecerli 6denmis sermayesi 20.000.000,00 TL olup, tamami1 Sponge Co.’ya aittir.

%1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.1., 03/04/2007tarih, 26482 sayil
Resmi Gazete, https://www.gib.gov.tr/node/87461 (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
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https://www.gib.gov.tr/node/87461

Kanuni ve is merkezi yurt disinda bulunan Sponge Co’ya ait istirak paylarina iligkin

bilgiler ve aynu zamanda Papatya A.S.’nin aktifinde yer alan, bilgiler asagidaki gibidir.

Itibari Deger Alis Degeri Sermaye Payi
6.000.000,00 € 18.000.000,00 TL 0,2

Miikelleflerin vergi yasalarinin dogrudan uyarmadigi bir hukuki bi¢im ile serbest piyasa

altinda islem yaparak vergiden kaginmalari pegeleme olarak karsimiza ¢ikmaktadir®?.

Bu yol ile sekil 2 incelendiginde Sponge Co’nun ( 20.000.000,00 TL) sermayesinin
tamami, Orkide A.S. iizerinden Papatya A.S’ye aktarilmis olup,18.000.000,00 TL’si
Sponge Co’ya geri donmiistiir. Boylecegercekte Sponge Co’dan sermaye olarak ¢ikan
tutar (2.000.000,00 TL)dir. Dolayisiyla Papatya A.S.’nin 20.000.000,00 TL lik 6denmis
sermayesinin 18.000.000,00 TLfiktif sermaye olmaktadir.

Gerek Orkide A.S.’nin gerekse de Papatya A.S’nin 6denmis sermayesinin 2.000.000,00
TL olarak dikkate alinmasi gerekmektedir Fiktif Sermaye olarak dikkate alinan
18.000.000,00 TL nin 6z sermay Forestleri arasindan ¢ikartilmast durumunda dahi

gercek sonucu degistirmeyecektir.

Ortak ve iligkili kisiden alinan borg¢larin hesap donemi basindaki 6z sermayenin ii¢

katin1 agmas1 halinde &rtiilii sermaye olarak kabul edilecektir®.

Bu durumda Orkide A.S’nin 01.01.2017 tarihli 6z sermayesi (20.000.000,00 TL —
18.000.000,00 TL) =2.000.000,00 TL olmaktadir.

Bu nedenle(2.000.000,00-TL*3) 6.000.000,00 TL’yi asan kismi ortiilii sermaye olarak

degerlendirilecektir.
Ortiilii Sermaye Tutarimin Tespiti:

Ortak ve iligkili kisiden alinan borg¢larin ortiilii hesap donemi basindaki 6z sermayenin
ic katin1 agsmasi halinde, orani asan borg tutarlarinin orani astiklar siirece ilgili hesap

donemi igin ortiilii sermaye olarak dikkate alinmasi gerekmektedir®.

% Selim KANETI, Vergi Hukuku, i{UHF Yaynlari, istanbul, 1987, s.45.
921 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.5., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
93 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.5., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
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Bu anlamdaOrkide A.S. Sponge A.S.’den 01.03.2017 tarihinde 5.000.000,00 € tutarinda
kredi kullanmistir. Doviz lizerinden alinan borglarda bor¢/6z sermaye hesabi yapilirken,

borcun alindig tarihte gecerli olan kur esas alinir®,

Dolayistyla kullanilan kredinin 01.03.2017 tarihli doviz kuru esas alinarak tespit edilen
TL karsilig1 ( 5.000.000,00-€ * 4,0000 TL/€) 20.000.000,00 TL dir.

Mliskili kisiden alinan borglar, hesap dénemi basindaki 6z sermayenin ii¢ katin1 asmas1
halinde ortiilii sermaye kabul edilir. Yapilan agiklamalar ¢ergevesinde Orkide A.S.’nin
Sponge Co. ‘dan yaptig1 bor¢lanmanin ortiilii sermayeye isabet eden kismi asagidaki

tabloda hesaplanmistir

Oz Sermaye A 2.000.000,00 TL
Ug Kat B=A*3 6.000.000,00 TL
Borg Tutar1 C 20.000.000,00 TL
Ortiili Sermaye D=C-B 14.000.000,00 TL
Oran E=D/C 0,70

Yukaridaki hesaplama dikkate alindiginda Sponge Co’dan yapilan bor¢lanmanin yilizde

70’1 Ortiilii sermayedir.

Buna iligkin ortiilii sermaye faizi ve kur farki hesab1 da asagidaki gibi olacaktir:

Toplam Faiz A 1.350.000,00 TL
Toplam Kur Farki B 2.000.000,00 TL
Oran C 0,7
Ortiili Sermaye Faizi D= A*C 945.000,00TL
Ortiili Sermaye Kur Farki | E=B*C 1.400.000,00TL

Yukaridaki hesaplamadan anlasilacag: tizere, ortiilii sermaye kullanimina bagli kanunen

kabul edilmeyen gider tutart (945.000,00 TL+1.400.000,00 TL) 2.345.000,00 TL’dir

Degerlendirme:

Kurumlar Vergisi Yoniinden:

Ortiilii sermaye {izerinden ddenen faiz, kur farki vb. giderler kurum kazanc tespitinde

indirime tabi tutulmaz®.

% 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Uygulama Genel Tebligi md.12.1.5., (Erisim Tarihi: 10.04.2019).
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Toplam 2.345.000,00 TL’nin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinarak

2017 hesap donemi kurumlar vergisi beyannamesinde beyan edilmesi gerekmektedir.
Kar Dagitim Kesintisi Yoniinden:

Ortiilii Sermaye iizerinden kur farki haric, faz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan
tutarlar, oOrtiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyle

dagitilmis pay1 veya dar miikellefler igin ana merkeze aktarilan tutar saylir®.

Aciklamalar neticesindeAralik 2017 donemine iliskin kurumlar vergisi kesintisi

asagidaki gibidir:
Ortiilii Sermaye Faizi A 945.000,00 TL
Kesinti Orani B 0,15
Kesinti Matrahi C=A/(1-B) 803.250,00TL
Kesinti Tutar1 D=C*B 120.487,50TL

Bu durumda daha 6nce yapilan alacak faizi kesintisi tutar1 olan (945.000,00 TL*0,10)
94.500,00 TL’nin Aralik 2017 donemine iliskin olarak yapilacak kar pay1 kesintisinden

mahsup edilebilecektir.
3.3.8. Emsallere Uygunluk ilkesine Aykir1 Bor¢lanma
Konuyla ilgili 6rnek olay soyledir®’:

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunan KAR A.§ tam miikellef kurum ortag:i Yalin
A.S’den 01.03.2016 tarihinde 16.000.000,00 TL bor¢lanmis olup, borcun tamami
31.12.2016 tarihinde kapatilmistir. Borg i¢in 350.000,00 TL faiz 2016 hesap doénemi
kurum kazancinin tespitinde dogrudan gider olarak dikkate alinmistir. Borg igin
emsallere uygunluk ilkesinde gore tespit edilen faiz tutar1 1.200.000,00 TL dir. YALIN
A.S kullandirdig1 6diing para i¢in (350.000,00 TL * 0,18 =) 63.000,00 TL tutarinda
katma deger vergisi hesaplamistir. Hesaplanan katma deger vergisi Aralik 2016
doneminde YALIN A.S tarafindan beyan edilmis, KAR A.S tarafindan ayn1 déonemde

indirim katma deger vergisi olarak dikkate alinmistir.

% KVK md. 11/1-b.

% KVK md. 12/7; 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Uygulama Genel Tebligi md.12.5., (Erisim Tarihi:
10.04.2019).

97 [smail ONAY, Ortiilii Sermaye, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi, Istanbul, 2017.5.542
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KAR A.$’nin 01.01.2016 tarihli 6z sermayesi 3.000.000,00TL’dir. KAR A.§ ve
YALIN A.S’nin 2016 hesap donemi kurumlar vergisi beyannamelerinin 6zeti asagidaki

gibidir:

KAR A.S YALIN A.S
Ticari Bilango Kari 800.000,00 TL 1.800.000,00 TL
Safi Kurum Kazanci 900.000,00 TL 1.800.000,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 170.000,00 TL 390.000,00 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 170.000,00 TL 390.000,00 TL

Kaynak: Arastirmaci tarafindan olusturulmustur.

KAR A.S Aralik 2016 doneminde iliskin olarak 600.000,00 TL, YALIN A.S
500.000,00 TL 6denecek katma deger vergisi beyan etmistir.

Yukaridaki beyanlardan anlasilacagi iizere her iki kurumunda diizeltme beyannamesi

vermesi gerekmektedir

KAR A.S ve YALIN A.$’nin 2016 hesap donemi kurumlar vergisi beyannamelerini

gozden gecirdigimizde asagidaki degerlendirmeleri yapariz;
Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi

Kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel
veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen

veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir®,

KAR A.S 2016 yilinda dogrudan gider olarak dikkate aldigi faiz 350.000,00 TL dir.
Borg i¢in emsallere uygunluk ilkesinde gore tespit edilen faiz tutari ise 1.200.000,00

TL’dir. Bu durumda KVK’nun 13’iincii maddesi ¢ercevesinde tespit edilen kazang farki

(1.200.000,00 TL — 350.000,00 TL =) 850.000.000 TL’dir.

Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang,

Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulamasinda, bu maddedeki sartlarin

% KVK md. 13/1.
63



gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla dagitilmis kar payr veya dar

miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilir®®.

Tespit edilen kazang farki goz Oniinde bulundurularak her iki kurumun kurumlar

vergisi beyannamesi asagidaki tabloda yeniden diizenlenmistir.

KAR A.S YALIN A.S
Ticari Bilango Kar1 800.000,00 1.800.000,00
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 850.000,00
Istirak Kazanglar1 Istisnasi 1.000.000,00
Safi Kurum Kazanci 0,00 2.650.000,00
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 0,00 583.000,00
Odenecek Kurumlar Vergisi 0,00 583.000,00

Kaynak: Arastirmaci tarafindan olusturulmustur.

Tam miikellef kurumlar ile yabanci kurumlarin Tiirkiye'deki isyeri veya daimi
temsilcilerinin aralarinda iligkili kisi kapsaminda gergeklestirdikleri yurt igindeki
islemler nedeniyle kazancin oOrtiili olarak dagitildiginin kabulii Hazine zararmin

dogmasi sartina baglidir'®.

Yeniden diizenlenen kurumlar vergisi beyannamelerine gore Hazine zarar1 sarti

gerceklesmistir.
Ortiilii Sermaye Tespiti:

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunan KAR A.S. tam miikellef kurum ortagr YALIN
A.S.'den 01.03.2016 tarihinde 16.000.000,00 TL bor¢lanmis olup, borcun tamami
31.12.2016 tarihinde kapatilmistir. KAR A.S.'nin 01.01.2016 tarihli 6z sermayesi 3.000
000,00 TL’dir. Yapilan tespit ve yasal agiklamalar ¢ercevesinde yapilan bor¢glanmanin

ortiilii sermayeye isabet eden kismi asagidaki tabloda hesaplanmustir.

Oz Sermaye A 3.00.000,00 TL
Uc Kat B=A*3 9.000.000,00 TL
Borg Tutar1 C 16.000.000,00 TL
Ortiilii Sermaye D=C-B 7.000.000,00 TL
Oran E=D/C 0,44

% KVK md. 13/6.
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Borg i¢in emsallere uygunluk ilkesine gore tespit edilen faiz tutar1 1.200.000,00 TL dir.

KAR A.$’nin kurumlar Vergisi beyannamesi emsallere uygunluk ilkesi ¢ergevesinde
tespit edilen faiz tutar1 esas alinarak yeniden diizenlenmis oldugundan, ortiilii sermaye

faizi asagidaki tabloda hesaplandigi sekliyle olmak durumundadir.

Faiz Gideri A 1.200.000,00 TL
Ortiilii Sermaye Orani B 0,44
Ortiilia Sermaye Faizi C=A*B 525.000,00 TL

Yapilan hesaplamalardan da anlasilacag iizere ortiilii sermaye faizi 525.000,00 TL dir.
Tespit edilen kazang farki g6z onilinde bulundurularak her iki kurumun kurumlar vergisi

beyannamesi asagidaki tabloda yeniden diizenlenmistir.

KAR A.S YALIN A.S
Ticari Bilango Kar1 800.000,00 TL 1.800.000,00 TL
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 525.000,00 TL 850.000,00 TL
s
Istirak Kazanglar1 Istisnasi 850.000,00 TL »Na 525.000,00 TL
Safi Kurum Kazanci 475.000,00 TL 2.125.000,00 TL
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 104.500,00 TL 467.500,00 TL
Odenecek Kurumlar Vergisi 104.500,00 TL 467.500,00 TL

Kaynak: Aragtirmaci yazar tarafindan diizenlenmistir.

Ortiilii sermaye iizerinden kur farki hari¢, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan
tutarlar, oOrtiilii sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibariyla

dagitilms kar pay1 sayilirt®L,

Kurumlar Vergisi Yoniinden Yapilacak Islemler

Yeniden diizenlenen kurumlar vergisi beyannamelerine goére YALIN A.S. admna
(467.500,00 TL - 390.000,00 TL =) 77.000,00 TL kurumlar vergisi salinmasi, salinacak
kurumlar vergisi i¢cin VUK'nun 341 ve 344’{incli maddeleri geregince vergi ziyai cezasi

kesilmesi gerekmektedir.

101 KVK md. 12/7.
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KAR A.S. adma ise (170.000,00 TL-104.000,00 TL ) = 65.000,00 TL kurumlar
vergisinin iade edilmesi gerekmektedir. lade isleminin YALIN A.S. adma salman

kurumlar vergisinin kesinlesip 6denmesi sartina bagl oldugu tabiidir.
Katma Deger Vergisi Yoniinden:

Tespit edilen 850.000,00 TL’lik transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
dagitimina konu matrah farki ayn1 zamanda YALIN A.S. yoniinden katma deger vergisi
yoniinden matrah farkini teskil etmekte olup, ( 850.000,00 TL * 0,18 =) 153.000,00 TL
tutarinda katma deger vergisinin YALIN A.S.’nin Aralik 2016 donemi katma deger

vergisi beyannamesine ilave edilmesi gerekmektedir.

Daha Once YALIN A.S Aralik 2016 dénemine iliskin olarak 500.000.00 TI 6denecek
kalma deger vergisi beyan etmistir. Bu durumda YALIN A.S. adina 153.000,00 TL
daha katma deger vergisi salinmasi, salinacak katma deger vergisi tizerinden VUK'nun

341 ve 344'incii maddeleri geregince vergi ziyai cezasi kesilmesi gerekmektedir.

Ortiilii sermaye {izerinden ddenen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderler
ile transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglarin kurum kazancinin
tespitinde indirim konusu yapilmasi kabul edilmediginden, bu giderler dolayisiyla

ddenen KDV'nin de indirim konusu yapilmas1 miimkiin bulunmamaktadir'®,

Ote yandan tespit edilen 525.000,00 TL'lik ortiilii sermaye faizi iizerinden hesaplanan
katma deger vergisinin KAR A.S. tarafindan indirim konusu yapilmasi miimkiin

degildir.

Ancak KAR A.S.'nin indirim konusu yaptig1 katma deger vergisi tutar1 350.000,00 TL
tizerinden hesaplanan katma deger vergisi olup, bu katma de§er vergisinin Ortiili

sermaye faizi disinda kalan faize isabet ettigi kabuliiniin yapilmas1 gerekmektedir.
Bu nedenle KAR A.S. adina indirimi reddedilecek katma deger vergisi yoktur.

Degerlendirme:

Kurumlarin ortak veya ortakla iligkili kisilerden yapmis oldugu borglanmalar i¢in

KVK’nun 13’iincli maddesi cercevesinde emsallere uygunluk ilkesine aykir1 bedelle

102KDVK-60/2011-1 Sayih Sirkiiler
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faiz O6denmesi halinde uygulanabilecek iki alternatif yontem bulunmaktadir.
Yanitimizda KVK’nun 13’ilincii maddesi ¢ergevesinde transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazang dagitimi yoniinden beyannamelerin yeniden diizeltilmesi ve sonrasinda
ortiilii sermaye yoniinden degerlendirmesi yapilmistir. Dolayisiyla oncelikle tranfer
fiyatlandirmasi yolu ile belirlenen faiz dikkate alinarak, ortiilii sermaye hesaplanmis ve

sonuclar1 beyannamelere yansitilmistir.

Fakat ikinci alternatif diisiiniildiigiinde ise ilk ©Once ortiili sermaye yoniinden
beyannamelerin yeniden diizeltileyebilir ve sonrasinda transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii kazang dagitimi yoniinden degerlendirmemiz durumunda farkli tutarlarda vergi
ziyai ortaya cikabilmektedir. Sorumuzda gergeklesen faiz orani, emsal faiz oranindan
cok daha diisiik oldugundan, beyannameye yansiyan diizemlemeler neticesinde daha az
vergi ziyai ortaya cikacaktir. Dolayisyla sirketler adma her iki degerlendirmenin
ayrintili olarak yapilmasi, vergi ziyaindan kaginmak adina en dogru alternatifin

secilmesi yerinde olacaktir.
3.4. Ortiilii Sermaye iliskin Muktezalarin Degerlendirilmesi

3.4.1. Gercek Kisi Ortagin Parasimin Sirket Tarafindan Borc¢lanmak Suretiyle
Kullanilmasinin Sirket Yoniinden Degerlendirilmesi (16700543-125[17-515-80]-
57752 Sayi, 08/10/2018 Tarihli Mukteza)

Gelir Idaresi Baskanligi Gaziantep Vergi Dairesi Baskanligi Vergi ve Anlasmalar
Uygulama Miudirligi’nin 16700543-125[17-515-80]-57752 say1, 08/10/2018 tarihli
muktezasinda gergek kisi ortagin parasinin sirket tarafindan borglanmak suretiyle

kullanilmasiin sirket yoniinden degerlendirilmesi yapilmistir'®,

Bu muktezaya konu talep formunda “sirketce kisa veya uzun vadeli ortaya ¢ikan nakit
ihtiyaci igin gercgek kisi ortagin sahsi paralarindan déviz veya TL cinsinden yil iginde
bir defa veya devamli bor¢ para aldig, sirketin aldigi bu bor¢lar karsiliginda gergek
kisi ortagin herhangi bir faiz, komisyon ve benzeri adlar altinda hi¢bir bedel 6demedigi,
doviz olarak alinan bor¢lar nedeniyle sirket biinyesinde gerek degerleme gerekse odeme

swrasmda kur farki olustugu belirtilerek, bor¢lanilan bu paralarla ilgili herhangi bir

103Gelir Idaresi Bagkanlig1, https://www.gib.gov.tr/gercek-kisi-ortagin-parasinin-sirket-tarafindan-
borclanmak-suretiyle-kullanilmasinin-sirket-yonund-0, (Erisim Tarihi: 15.03.2019).
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faiz odenmemesinin transfer fiyatlandirmasi veya ortiilii sermaye kapsaminda

degerlendirilip degerlendirilmeyecegi” hususunda goriis talep edilmistir.

Bakanlik goriisiine gore, sirket tarafindan ortaktan alinmis borglarin ortiilii sermaye
olarak degerlendirilmesi halinde bu borglarla ilgili olarak oOrtiilii sermaye lizerinden
Odenen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderlerin, KVK’ya gider olarak
yazilmast miimkiin olmamakla birlikte, ortiilii sermaye kabul edilen borglanmalarda
olusacak kur farki gelirlerinin de s6z konusu borcun ortiilii sermaye olarak kabul
edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye tabi kurum kazancinin tespitinde gelir olarak

dikkate alinmasi s6z konusu degildir.

Nitekim sirketin nakit ihtiyaci olmadigi halde gercek kisi ortaktan alinan paralara iliskin
ortaya ¢ikan kur farklarinin, ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi ile ilgisi
olmadigindan, kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinmasi1 miimkiin

olmadig ifade edilmistir.

3.4.2. Tliskili Kisilerden Yapilan Mal Ve Hizmet Ahmlar1 Dolayisiyla Olusan Vade
Farklarimin Ortiilii Sermaye Kapsaminda Degerlendirilip Degerlendirilemeyecegi

(38418978-125[12-16/1]-102776 Say1, 08/03/2018 Tarihli Mukteza)

Gelir Idaresi Bagkanligi Ankara Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Gelir
Vergileri Grup Midiirligii’niin 38418978-125[12-16/1]-102776 say1, 08/03/2018 tarihli
muktezasinda iliskili kisilerden yapilan mal ve hizmet alimlar1 dolayisiyla olusan vade
farklarinin ortiilii sermaye kapsaminda degerlendirilip degerlendirilemeyecegi hakkinda

goriis verilmistirt®,

Bu muktezaya konu talep formunda “sirketin uzay ve havacilik sektériinde arastirma ve
gelistirme hizmetlerini de kapsayan iiretim ve tasarim faaliyetleriyle istigal ettigi,
sirketin ticari faaliyeti kapsaminda iligkili kigilerden mal ve hizmet alimlart yaptigi, bu
cercevede sirketin iliskili bir firma ile gerceklestirdigi mal ve hizmet alimina iliskin
yaklastk 261.000,00-TL tutarinda olan ticari borcun vadesinde édenmesinin sehven
unutulmasi dolayisiyla vade farkimin  hesaplandigi, sirketin banka hesaplarinda
herhangi bir harcamaya konu edilmeyen yeterli miktarda nakdinin bulunmasina ragmen

sirket tarafindan iliskili kigiden gergeklestivilen alimlara iliskin olan ve normal édeme

104 Gelir Idaresi Baskanlig1, https://www.gib.gov.tr/taxonomy/term/81923, (Erisim Tarihi: 15.03.2019).
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vadeleri gecen borg tutarlarimin (ve bunlara iliskin hesaplanan vade farki ve kur fark:
tutarlarimin) ortiilii sermaye uygulamasi kapsaminda dikkate alinip alinmayacagi”

hususunda goriis talep edilmistir

Bakanlik goriisiine gore, sirket tarafindan iliskili kisiden yapildig1 belirtilen mal ve
hizmet alimlarma iligskin olan ve normal 6deme vadeleri gecen borg tutarlarinin (ve
bunlara iligkin hesaplanan vade farki ve kur farki tutarlariin) ortiilii sermayenin
varliginin tespitinde dikkate alinmasi ve bu sekilde hesaplanan oOrtiilii sermaye tutarina
isabet eden vade farklarinin tespit edilerek ortiilii sermaye tizerinden 6denen faiz olarak
kabul edilmesi gerekmedigi ifade edilmistir. Bununla birlikte, Kurumlar Vergisi
Kanununun 12. maddesi g¢ergevesinde sirket tarafindan ortiilii sermaye iizerinden
odenen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderlerinkurum kazancinin

tespitinde indirim konusu yapilmasinin miimkiin bulunmadigi ortaya konulmustur.

3.4.3. Dar Miikellef Ortagin Saglayacag Nakdi Teminat Sebebi ile Yurt Icindeki
Bir Bankadan Kredi AliInmasi Durumunda Bankaya Yatirilacak Kredi Faiz
Odemelerinde Ortiili Sermaye Hiikiimlerinin Uygulamip Uygulanmayacag

(B.07.1.GIB.4.41.15.01-KVK-2011/12-101 Say1, 24/04/2012 Tarihli Mukteza)

Gelir Idaresi Baskanlhigi Kocaeli Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Gelir
Vergileri Grup Miidiirliigii’niin  B.07.1.GIB.4.41.15.01-KVK-2011/12-101  sayz,
24/04/2012 tarihli muktezasinda dar miikellef ortagin saglayacagi nakdi teminat sebebi
ile yurt i¢indeki bir bankadan kredi alinmas1 durumunda bankaya yatirilacak kredi faiz
O0demelerinde ortiilii sermaye hiikiimlerinin uygulanip uygulanmayacagi hakkinda goriis

verilmistir®.

Bu muktezaya konu talep formunda “sirketin yapacagr yatirnmlarin bir kisim
finansmanmini kendi ozkaynaklarindan bir kisuim finansmanini da ortaklar tarafindan
temin edilecek ve/veya teminatlandirilacak kredilerle saglamay diisiindiigii, bu amagla
Hollanda mukimi dar miikellef ortak tarafindan Sirketin Tiirkiye'de mukim bir bankadan
uygun kosullarda kredi temin edebilmesi icin séz konusu bankaya teminat vermek
amaciyla krediyi saglayacak olan Tiirkiye'de mukim bankanin yurt disindaki bir grup

sirketine veya subesine alinacak kredi tutarinda nakdi teminat yatirilacagr ve

105 Gzelge Arsivi, http://www.ozelgearsivi.com/search?updated-max=2013-02-18T705:45:00-08:00&max-
results=50&reverse-paginate=true, (Erisim Tarihi: 15.03.2019).
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karsiliginda faiz elde edilecegi belirtilerek, dar miikellef ortagin krediye iligkin
saglayacagi nakdi teminat sebebi ile Sirket tarafindan bankaya yapilacak kredi faiz
odemelerinde ortiilii sermaye hiikiimlerinin uygulanip uygulanmayacagir” hususunda

gorls talep edilmistir

Bakanlik goriisiine gore, Tiirkiye mukimi bankadan alinan kredi, esasinda bu bankanin
yurt disindaki subesine veya grup sirketine dar miikellef ortagin faiz karsiliginda verdigi
nakdi teminata istinaden ayn1 miktar ve faiz oraniyla sirkete saglanmis oldugundan, dar
miikellef ortaktan alinan borg olarak kabul edilecektir. Dolayisiyla, sirketin dar miikellef
ortaginin sagladigr nakdi teminat karsiliginda alinan krediler oOrtiilii sermayenin
hesaplanmasinda dikkate alinacak olup ortiilii sermaye tizerinden kur farki harig, faiz ve
benzeri ddemeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin
uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde, Ortiilii sermaye
sartlarinin gergeklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla dagitilmis kar pay1 veya
dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar olarak degerlendirilecektir. Ayrica,
dolayli olarak dar miikellef ortaktan saglanmis olan bu krediye iliskin kosullarin
tespitinde transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitim hiikiimlerinin de

dikkate alinmasinin gerekecegi ortaya konulmustur.

3.4.4. Ortiilii Sermaye Uzerinden Odenen Faiz Ve Kur Farklarinin Beyam Ve
Diizeltme Islemlerinin Degerlendirilmesi (B.07.1.GiB.4.35.16.01-125[12-2012/1]-
499 Say, 19/08/2013 Tarihli Mukteza)

Gelir Idaresi Baskanligi Izmir Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Gelir
Vergileri Grup Miidiirliigii’niin  B.07.1.GIB.4.35.16.01-125[12-2012/1]-499 sayu,
19/08/2013 tarihli muktezasinda Ortiili sermaye iizerinden oOdenen faiz ve kur

farklarinin beyami ve diizeltme islemleri hakkinda goriis verilmistir®®.

Bu muktezaya konu talep formunda “holding olarak grup firmalarina ihtiyaglar
dogrultusunda finansman desteginde bulunmakla beraber, zaman zaman, ihtiyag¢ hasil
olduk¢a kendisine baglh holding grup sirketlerinden finansman destegi aldigint ve
karsiliginda faiz odedigini, iliskili kisi kapsaminda olan grup sirketinden alnan

bor¢larin, donem basi 6z sermayenizin ti¢ katim astigindan, borcun 6z sermayeyi asan

106Gelir Idaresi Bagkanlig1, https://www.gib.gov.tr/ortulu-sermaye-uzerinden-odenen-faiz-ve-kur-
farklarinin-beyani-ve-duzeltme-islemleri, (Erisim Tarihi: 15.03.2019).
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kismimin 5520 sayiui KVK 'nun 12’nci maddesince degerlendirildigi ve ayni kanunun
13’lincii maddesi hiikmiine gore hesaplanan faiz ile katma deger vergisi ve bu borg i¢in
olusan o doneme ait kur farkimin kanunen kabul edilmeyen gider olarak
degerlendirildigi, alinanz bor¢lar doviz cinsi oldugundan ii¢c aylik gecici vergi
donemlerinde olumlu ve olumsuz kur farklar: dogabildigi, kurlardaki degismelere
paralel olarak ortiilii sermaye kapsamindaki borglanmaya iliskin kur farklarimin da
donemler itibari ile degisiklikler gosterdigi, iliskili sirketin kurumlar veya gegici vergi
matraht beyan edip etmemesinin dikkate alimip alinmayacagi” hususunda goriis talep

edilmistir

Bakanlik goriigsiine gore, grup sirketlerinden alinan borglarin Ortiilii sermaye olarak
degerlendirilmesi sonucunda bu borglarla ilgili olarak ortiilii sermaye iizerinden 6denen
veya hesaplanan faiz, kur farklari ve benzeri giderlerin, gider olarak yazilmasi miimkiin
bulunmamakla birlikte, oOrtiilii sermaye kabul edilen borglanmalarda TL’nin deger
kazanmas1 sonucu olusacak kur farki gelirlerinin de s6z konusu borcun ortiilii yoldan
konulan bir sermaye olarak kabul edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye tabi kurum
kazanciin tespitinde gelir olarak dikkate alinmasi s6z konusu olmayacaktir. Ayrica,
grup sirketlerinden alinan borglarin ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesi sonucunda
bu borglarla ilgili olarak 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki ve benzeri giderler ile
kur fark: gelirlerinin birbirinden mahsup edilmesinin miimkiin olmamasi nedeniyle ayri

ayr1 dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Dolayisiyla, ortiilii sermaye kosullarina gore her bir gecici vergilendirme donemi i¢in
ayrt hesaplama yapilacak ve ortiilii sermeye iizerinden hesaplanan faiz giderleri ve
aleyhe olusan kur farklar1 kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinacaktir.
Kur farklarinin lehte olmasi halinde ise olusan kur farki geliri hesaplanan faiz tutarindan
mahsup edilmeyecek, ancak, bu tutar beyannamede “ZararDahi Olsa Indirilecek Istisna
ve Indirimler” boliimiiniin “Diger Indirim ve Istisnalar” satirmda gosterilmek suretiyle

indirilecektir.

3.4.5. Ortiilii Sermaye Uzerinden Odenen Faiz Tutarlarinin Zarar Elde Edilmesi
Halinde Kar Payr Kapsaminda Degerlendirilmesi (62030549-125[12-2013/232]-
75338 Sayi, 18/08/2015 Tarihli Mukteza)
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Gelir Idaresi Baskanligi Izmir Vergi Dairesi Baskanligi Miikellef Hizmetleri Gelir
Vergileri Grup Miidirliigi’niin (62030549-125[12-2013/232]-75338say1,18/08/2015
tarihli muktezasinda oOrtiilii sermaye iizerinden Odenen faiz tutarlarinin zarar elde
edilmesi halinde kar pay1 kapsaminda degerlendirilip degerlendirilmeyecegi hakkinda

goriis verilmistirt®.

Bu muktezaya konu talep formunda “2012 hesap déonemi faaliyetlerinin zarar ile
sonuglandigi, bulunulan iilkede mutad olarak kredi vermeye yetkilendirilmis olan ve
sadece iligkili bulundugu kurumlara degil tiim gercgek ve tiizel kigilere kredi veren grup
sirketinden kullanilmig olan kredinin ortiilii sermaye olarak degerlendirilen kismina
isabet eden faiz tutarlarimi kanunen kabul edilmeyen gider olarak vergi matrahina
eklendigi, 2012 hesap déneminde zarar edilmis olunmasi nedeniyle grup firmasindan
kullanilan kredinin ortiilii sermaye tutarimin tespitinde dikkate alinan tutarina iligkin
olarak bu firmaya ddenen faiz tutarlarinin ilgili hesap donemi sonu itibariyla dagitilmig

kar payr olarak kabul edilmemesi gerektigine iliskin  goris talep edilmistir

Bakanlik goriisiine gore, grup firmasindan kullanilan kredinin Ortiilii sermaye olarak
dikkate alinan tutarina iliskin hesaplanan veya 6denen faiz tutarlarinin ilgili hesap
donemi sonu itibartyla dagitilmis net kar pay: olarak dikkate alinmasi ve ilgili donemde
sirket zarar etmis olsa dahi bu tutarin briite tamamlanarak Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 30. maddesinin {i¢ilincii fikras1 uyarinca %15 oraninda kurumlar vergisi

tevkifatina tabi tutulmasi gerektigi ortaya konulmustur.

07Gelir Idaresi Baskanlig1, https://www.gib.gov.tr/ortulu-sermaye-uzerinden-odenen-faiz-tutarlarinin-
zarar-elde-edilmesi-halinde-kar-payi-kapsaminda, (Erisim Tarihi: 15.03.2019).
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SONUC

Calismamizda ayrintili olarak agiklandigi iizere vergilemenin amaglarindan biri optimal
vergi hasilatini etkin sekilde kamu hazinesine aktarilmasi saglamaktir. Bu nedenle Tiirk
vergi sistemindeki vergi kayip ve kagaklarin1 6nlemek igin vergi giivenlik dnlemlerine
ihtiya¢ duyulmustur. Bu tiir vergi glivenlik 6nlemleri icerisinde yer alan ortiilii sermaye
uygulamasi da vergi adaletini zedeleyen mekanizmalar1 tespit etmeyi ve sirketlerde
kullanilan vergi politikalarinin etkinliginin/vergi riskinin degerlendirilmesi ve vergi

bilincinin olusmasini hedeflemektedir.

Oyle ki bir cesit vergiden kaginma projesi olan ortiilii kazang dagilimi ile isletmeler,
vergiye tabi olan kazancin gider adi altinda ortiilii olarak vergi dis1 ya da diisiik vergi
oranli alanlara aktarilmasi saglamaktadir. Bu yolla gelirler diisiik gosterilerek vergi
matrah1 diisiik tututlur. Boylelikle isletmenin 6z sermayesi borglanma adi altinda
gizlenir vergi kanunlarindan dogan yiikiimliiliklerden kurtulma hali ortaya cikar.
Dolayisiyla ortiilii sermaye uygulamalarini tercih eden isletmeler fiilen herhangi bir
calisma olmaksizin kar elde etme ve mali tablolarinda diizelme saglama imkéanina

kavusurlar.

Bununla birlikte ortiilii sermaye uygulamalarinin olumsuz etkileri, yalnizca mali sistem
ile siirhi degildir. Bu ugulamalar, rekabet esitliginin ihlali yoniinden de isletmeler
arasinda olumsuz neticeler ortaya ¢ikarmaktadir. Oyle ki vergi yiikiinden sryrilan
sirketlerin diisiik maliyetlerle {iretim yapabilme imkanini elde etmeleri, diger sirketlerin
vergi yukii altinda ezilerek rekabet Ustiinliigiinii kaybetmelerine ve neticede iflas

etmelerine de neden olabilmektedir.

Aciklanan nedenlerle gerek ulusal gerekse uluslararasi alanda bu uygulamalar
onlemeye yonelik genel ve oOzel yontemler olusturulmustur. Uygulanan genel
yontemlerin basinda ise emsallere uygunluk ilkesi gelmekle birlikte, bu ilke ile
inceleme konusu olan sirket; ayni sektorde ve benzer sartlarla faaliyet gosteren diger
sitketlerle karsilastirillir. Bu sayede borg¢lanma/6z sermaye oraninda ortaya c¢ikan
farkliliklar ortiilii sermaye olarak kabul edilirek sektor bazinda sirket eslestirmeleri
yapilmaktadir. Ayrica sirketlerin davranigve tutumlarmi tespit etmeye yonelik

caligmalarin yapilmasi, anormal yonetilmesi, vergiden kacinmayi ve kanuna kars1 hileyi
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engelleyici kurallar koymasi, emsallere uygunluk ilkesi disinda sayilabilecek diger

yontemlerdir.

Ortiilii sermaye tespit yontemlerine yonelik 6zel yontemler sabit oran uygulamasi
serbest oran uygulamasi ve kazanglarin soyulmasi olarak sayilabilir. Sabit oran
uygulamasinda, sirketler icin ortaklardan veya iligkili kisilerden yapilabilecek olan
bor¢lanmaya yonelik olarak belirli bir oran tespit edilir. Oz sermaye ile oranlanacak
olan miktar igerisinde kalan bor¢lanmalar Ortiili sermaye olarak kabul edilmez.
Boylelikle bor¢glanma islemine yonelik olarak ortiilii sermaye tanimi icerisinde kalan
tim unsurlar ayn1 anda gergeklesse bile, oransal olarak muafiyet uygulamasi
bulundugundan hukuken herhangi bir islem yapmaya gerek olmayacaktir. Sabit oran
uygulamasini, devletin sirketlere belirli bir orana kadar ortiilii sermaye uygulamasinda
bulunmasi yoniinde izin verdigi seklinde yorumlamak miimkiindiir. Boylelikle sirketler,
herhangi bir kisitlama ve denetime girmeksizin ortaklardan ve diger iliskili kisilerden

yasal sinirlar i¢erisinde borglanabilirler.

Ortiilii sermaye tespitinde serbest oran yaklasimi benimsendiginde ise, sabit oran
yaklasiminin aksine ilkeler ve kurallar lizerinde durulur. Sabit oranin en temel unsuru
olan tek bir oran belirleme islevi goz ardi edilir. Boylelikle akiler uygulamalar ile
gercekten Ortiilii sermaye yontemi ile finansman saglayan sirketler tespit edilmeye
calisilir. Kazanglarin soyulmasi yaklasimi ise, teorik olarak sabit oran yaklasimina
benzer bir yaklasimi ifade eder. Kazanglarin soyulmasi yaklasiminda, borglanan sirketin
O0demekle ylikiimlii oldugu faiz miktarma bir Gst sinir konulur. Bu siirin tizerinde
Odenen faiz miktari, kanunen kabul edilmeyen gider olarak nitelendirilir. Boylelikle bu
faiz giderleri toplam gelirden diislilemeyecegi gibi, vergi matrahindan da indirilemez.
Kazanglarin soyulmasi yaklasiminin en 6nemli amaci, sirketlerin faiz 6demelerini belirli
bir seviyenin altinda tutmaktir. Bu noktada sistem; bor¢lanma miktar1 ile hig
ilgilenmemekte, tek degerlendirme unsuru olarak 6denen faiz miktarini esas almaktadir.
Bir diger tabir ile kazanclarin soyulmasi uygulamasinda bor¢lanma/6z sermaye orani
degerlendirme alanina girmemekte ve 6denen faiz miktar1/6z sermaye miktar1 kistas
olarak ele alinmaktadir. Boylelikle diisiik faiz orani ile iliskili kisilerden bor¢lanabilme
imkanina sahip olan sirketler, sabit oran uygulamasina gore ¢ok daha yiiksek miktarda

bor¢lanma gerceklestirebilmekte ve Ortiilii sermaye agisinda muafiyete tabi olmaktadir.
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Ortiilii sermaye uygulamalarini 6nlemeye yonelik hukuki uygulamalar ise, ortiilii
sermaye amaci ile d6denen faizlerin gider olarak kabul edilmemesi ve kar pay1 olarak
degerlendirilmesidir. Ornegin bor¢lanma miktarnin 6z sermaye miktarina orani,
hukuken belirlenen seviyenin iizerine ¢iktifinda, bu seviyenin iizerinde kalan tutar
ortiilii sermaye olarak degerlendirilir ve bu miktar i¢cin 6denen faiz miktari, vergi
matrahindan disiillmez. Boylelikle sirketler, hem bor¢lanma sebebiyle faiz 6demis
olurlar, hem de ortiilii sermaye olarak nitelendirilen kisma ait faiz tutarmi vergi
matrahindan diisiiremedikleri i¢in o tutarin vergisini 6demekle de yikiimli olurlar.
Boylelikle sirketler ortiilii sermaye uygulamasina bagvurmakla birlikte, vergi matrahini
asindiramaz ve vergisel bir avantaja sahip olamazlar. Yine Ortiilii sermaye
uygulamasinin vergi sistemini asindirmasinin 6niine gegmek amaciyla 6denen faizlerin
kar pay1 olarak nitelendirilmesi ve bu sekilde vergilendirmeye tabi tutulmasi da, borg

alan sirketin tiim vergisel avantajin1 yok etmektedir.

Netice olarak sermaye yapisinin, ortaklardan, grup i¢i sirketlerden, isletmenin bagh
oldugu diger kisilerden veya igletme ile yapay olarak iliskisi bulunan kisilerden temin
edilen borglarla ihdas edilmesi anlamini tasiyan Ortiilii sermaye kavrami, vergi
sistemimize ilk olarak 5422 sayili KVK ile girmis olup 5520 sayili KVK’nin 12.
maddesi “ortiilii sermaye” uygulamasini miikellef yararina kolaylagtirmis; belirsizlikler
giderilerek yargisal uyusmazliklara aciklik getirilmistir. TTK’ya da bu uygulamalari
engelleyici hiikiimlerin getirilmesi ile kurumlar verigi ve gelir vergisi uygulamasi
yoniinden mevzuat birligi saglanmisgtir. Fakat mevzuatta cezalandirici diizenlemeler
yerine genellikle caydirict kurallara yer verilmesi, sistemin ortiilii sermaye ve kazang

dagitimini onlemekten uzak kalmasina sebep olmustur.
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