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NPF diizeyi lizerinde 6nemli bir etkisi yoktur. Bulgulara dayanarak c¢esitli 6nerilerde
bulunuldu. ilk olarak, Islami Bankalarimn FR, LNASET, CAR, FDR, ve ROA
seviyelerini izlemesi gerekir. Ikincisi, Islami Bankalar makroekonomik kosullara daha
duyarl olmalidir. Ayrica, diizenleyici olarak hiikiimetin, makroekonomik degiskeni,
Ozellikle enflasyon oranini kontrol etmesi ve toplumun borg¢larin1 6deme yetenegini

arttirmasi igcin GSYH biiyiimesini iyilestirmesi gerekir.

Keywords: Islam Bankasi, sorunlu finansmani, dengeli panel verileri




Sakarya Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitlsu Tez Ozeti

Yuksek Lisans X Doktora

Tezin Bashgi: Determinat of Non Performing Financing in Islamic Bank in Indonesia

Tezin Yazari: Dina HARYATI Damsman: Dr.Ogr.Uyesi Mustafa Kenan ERKAN

Kabul Tarihi: 12.06.2019 Sayfa Sayisi: VI (6n kisim) + 57 (tez)

Anabilim Dal: Islam Ekonomisi ve Finansi

Non Performing Financing (NPF) is one of the indicators used to measure the level of
health of a banking institution. The aim of the research is to identify the
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GIRIS
1.1 Giris ve Genel Bakis

Islami finans, kiiresel finans sistemindeki en hizli biiyiiyen segmentler arasinda yer
almaktadir. Islamic Financial Services Industry and Stability'nin (IFSI) 2017 raporuna
gore, Islamic Financial Services Board (IFSB) tarafindan yaymlanan ii¢ ana sektdrdeki
(bankacilik, sermaye piyasalar1 ve tekafiil) toplam varliklar 1.893 trilyon ABD dolar1
seviyesinde kaydedilmistir. Kiiresel Islami bankacilik varliklar1 1.493 trilyon ABD dolar1
olarak kaydedilmistir, Islami finans'taki toplam Islami bankacilik varliklara hakim
olmaya devam etmektedir. Tablo 1'e dayanarak, Islami finans'taki toplam varliklarin

Islami bankacilik sektdrii tarafindan yonetildigi sonucuna varabiliriz.

Tablo 1: Islam Finansmaninin Toplam Varhgmin Sektére ve Bolgeye Gore
Dagihinu (trilyon ABD, 2017)

Bolge Islam Sukiik Islami Tekafil Toplam
Bankas1 Fon
Varliklar

Asya 218.6 182.7 19.8 4.4 425.5
Korfez Arap 650.8 115.2 23.4 11.7 801.1
Ulkeleri Isbirligi
Konseyi (GCC)
Orta Dogu ve 540.5 16.6 0.2 8.4 565.7
Kuzey Afrika
(MENA) ex-
GCC
Afrika ex Kuzey 26.6 1.9 1.5 0.6 30.6
Afrika
Digerleri 56.9 2.1 11.2 0.0 70.2
Toplam 1,493.40 318.5 56.1 25.1 1,893.10

Kaynak: Islamic Financial Services Industry and Stability Report, IFSB 2017

Bankacilik sektdrl bir tlke ekonomisinde 6nemli bir yere sahiptir. Rollerinden biri, fon
ihtiyaci olan taraflarla fazla fonu olanlar i¢in baglayict islevi goren aract kurum haline
gelmektir. Bankalar; mevduat kabul etmek, bor¢ para vermek ve para transfer hizmeti

vermek icin ii¢ ana igleve sahiptir. Para alicisinin yiiriitme islevi olan bankalar, halktan



vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve mevduat tasarrufu seklinde fon toplamaktadir.
Ayrica, Islami bankalar ve konvansiyonel bankalar ayni1 bankacilik rekabet endiistrisi
icindedir. Islami bankalar faizi kar olarak kullanmamakta, ilgili sézlesmelere dayanarak
kira bedelleri, teminat bedelleri vb. kullanmaktadir. Islam bankalar1 her zaman risklerle
karsi karsiya kalmaktadir. Bunlardan biri, Sorunlu Finansman (NPF) veya konvansiyonel
bankasinda Sorunlu Krediler (NPL) olarak bilinen finansman riskidir. NPL veya NPF,
yalnizca borg alan tarafindan geri 6denmeyen kredinin anlamina gelir. Finansal araciligin
calistigindan emin olmak i¢in bu degisken bu seviyede tutulmalidir. Bunu siirdiirememek

ekonomiyi olumsuz yonde etkileyecektir.

Endonezya'da iki tiir banka vardir: Konvansiyonel ve Islami banka. Islam bankas,
1992°den bu yana Endonezya’da varligimmi siirdiirmektedir. Endonezya Cumhuriyeti
Finansal Hizmetler Kurumu’na gore, Haziran 2018’deki Endonezya’daki Islami
Bankaciligm gelismesinde, 6zellikle Seriat Ticaret Bankalar1 (BUS) ve Islami Is Birimi
Bankalar1 (UUS) hakim olmustur. 2017 yilinda Endonezya Cumhuriyeti Finansal
Hizmetler Kurumu (Otoritas Jasa Keuangan Indonesia), 2016 yilindaki Islam Bankalar1
varliklarmin 356.504 milyar IDR'den 2017 yilinda 424.181 milyar IDR'ye yikselmesi
sonucu ortaya ¢ikmistir. Bankanin finansal kaynaklar1 yonetmek i¢in gergeklestirdigi
faaliyetlerden biri de finansmandir. Finansman, Islami bankalar tarafindan toplanan
kisilere verilen fonlarm bir seklidir. Islami bankanin finansmani; Mudarebe, Miisareke,
Murabaha, Selem, Istisna, /care ve Qardh gibi gesitli islemlerden olusmaktadir. islami
bankalarda finansman, mevduat veya {iglincii sahis fonlara yapilan yatirimlarin
artmasiyla birlikte artmistir. Seriat Ticaret Bankasi (BUS) ve Seriat Is Birimi Bankas1

(UUS) tarafindan son bes yilda gerceklestirilen toplam finansman miktar1 artmistir.

Tablo 2'ye dayanarak, son bes yilda Seriat Ticaret Bankasi (BUS) ve Seriat Is Birimi
Bankas1 (UUS) tarafindan tasinan toplam finansman miktar1 artmistir. Finansman miktar1
2013 yilinda 184.122 milyar IDR'den 2017'de 285.695 milyar IDR'ye yiikselmistir.
Finansman ortalamasi yilda %25.46 artmistir. Bu durum, Islami bankalarin
Endonezya'daki bankacilik sektdriinde genislemeye devam etme sansi olmustur. Ote
yandan, haddelenmis finansman temerriit riskinin olugsmasiyla birlikte finansman risk
icerebilir. Finansman riskleri, borclunun taksit O0deme yikumluliklerini yerine

getirememesi nedeniyle ortaya ¢ikar.



Tablo 2: Sozlesmeye Dayal Seriat Ticaret Bankas1 (BUS) ve Seriat Is Birimi

Bankasi (UUS) Finansmaninin Kompozisyonu (milyar rupiah)

Akad 2013 2014 2015 2016 2017
Mudarebe 13.625 14.354 14.820 15.292 17.090
Miisareke 39.874 49.387 60.713 78.421 101.561
Murabaha 110.565 117.371 122.111 139.536 150.276
Selem 0 0 0 0 0
Istisna 582 633 770 878 1.189
Icare 10.481 11.620 10.631 9.150 9.230
Qardh 8.995 5.965 3.951 4,731 6.349
Toplam 184.122 199.330  212.996 248.007 285.695

Kaynak: Islamic Banking Statistics, FSA 2017

Bununla birlikte, bu giiclii biiylimeyi NPF oraninin yansittigi gibi kredi riskindeki artig
izlemektedir. Ascarya ve Yumanita (2009), bir finansal sistemin istikrarsizliginin, ii¢
seyin ortaya ¢cikmasiyla karakterize oldugunu ve bunlardan birinin, bankalarin NPL veya
NPF'nin bozulmasindan dolay1 biiyiik zarar gérdiigii, bankaciligin basarisizligi oldugunu
belirtti. Diisiik NPF orani diisiik bir finansman sorununa isaret ederken, yiiksek NPF
orani yiiksek bir finansman sorununa isaret etmektedir. Islami bankanm finansmaninin
mevduat kaynakl artigini, finansman sorunu seviyesindeki diisiis izlememektedir. NPF
orani ile gosterilen Islami bankalarda finansman sorunu her y1l dalgalanma gostermistir.
Bu riskli sartlardaki dalgalanmalarin bankalar ve miisteriler {izerinde kesinlikle bir etkisi
olacaktir ¢iinkii Islami bankalar, Kar ve Zarar Ortaklig1 (PLS) prensibi ile ¢alismaktadhr.
Islami banka'da Kar ve zarar paylasimi, miisterilerin kararlastirilan bir yiizdeye gdre
yaptig1 yatirim sonucunda Kkér ve risklerini paylagmalari anlamina gelir. PLS ilkesi
Islami bankacilikta bir kose tasi olmasina ragmen, risk hem bankalarin hem de

miisterilerin kaginmak isteyecekleri bir seydir (Ilmi, 2015).



Sekil 1: Endonezya'da Seriat Ticaret Bankalarinda (BUS) ve Seriat Is Birim
Bankalarinda (UUS) NPF Biyumesi 2013-2017 (yuzde)

2013 2014 2015 2016 2017

= NPF Ratio in Islamic Banks (percent)

Kaynak: Islamic Banking Statistics, FSA 2017

Sekil 1'e gore, Islami bankalarda NPF'nin degeri her zaman dalgalanmaktadir. 2014
yilinda, Islami bankalarin NPF'si giderek artti ve Endonezya Cumhuriyet Merkez
Bankasi'ndan maksimum standart olan %5'e yaklasti. Artan NPF sayisi, bankayi
sermayenin bozulmasina neden olabilecek kredi zararlar1 karsiligini artirmaya ¢agiriyor.
NPF, reel sektore para akisi baglaminda dikkat edilmesi gereken bir degiskendir.
Borglunun borcunu geri 6deyememesi. Bu durum bankanm zorlanacagi ve en kotii
senaryoda mevduat sahiplerinin performans gdstermeyen bankalardan kagacagi igin
beklenmemektedir. Krediye verilen fonlarin mevduat sahipleri tarafindan finanse
edildigine dikkat edin. Banka, bor¢lunun borcunu geri 6deyecegini temin etmelidir, aksi
halde banka faizini 6deyemediginden mevduat sahipleri paralarini geri ¢cekecektir. Makro
diizeyde, bu durum meydana gelirse, genel ekonomi etkilenecektir. NPF'nin énemi g6z
Oniine alindiginda, bu tez NPF'nin belirleyicilerini aramaya ¢alisir. Goeltom (2007),
bankacilik sektoriiniin Endonezya ekonomisi i¢in 6nemli bir sektdr olmaya devam
ettigini belirtti. Firmalar ve isletmeler, genislemeleri i¢in fon toplamak amaciyla hisse
senedi veya tahvil ihra¢ etmek yerine bankay: tercih ediyorlar. Sermaye piyasasi hala

ekonomiyi gelistirmek i¢in ana kaynak olarak se¢ilmemistir.
1.2 Cahsmanin Konusu

Endonezya'daki Islami bankalarda gerceklestirmeyen finansman belirleyicisinin analizi,
yalnizca birkag literatlir bulunabileceginden degerli bir analizdir. Baz1 literatiirlerde

sadece GSYH biiylimesi, enflasyon ve NPF {izerindeki igsizlik etkisi gibi makroekonomik
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faktorler tartisilmaktadir. Bu nedenle, 6nceki ¢caligsmalardan farkli kilmak i¢in bu ¢aligma
makroekonomik faktdrleri ve bankanm Iyi Kurumsal Yénetisim (GCG), Sermaye
Yeterliligi Oran1 (CAR) ve Aktif Karliligi (ROA) gibi spesifik kosullarini birlestirecektir.
Bu, gelecekteki arastirmacilar i¢in bir iis gorevi gorecegi i¢in bu ¢alismanin ¢ok dnemli

olmasinin nedenlerinden biridir.
1.3 Calismanin Onemi

Calismanin sonuglari, daha fazla arastirma yapilacak alanlar1 vurgulayacagi ve yeni
bilgilere katkida bulunacagi i¢in akademisyenler i¢in de faydali olacaktir. Ekonominin
bir biitiin olarak Islami bankacilik sektdriiniin performansma bagli olmasi kosuluyla,
Islami bankacilik sektoriindeki operasyonlar1 diizene sokma arayisinda hiikiimeti bir
diizenleyici olarak desteklemek kullanish olacaktir. Islami bankalar igin bu arastirma,
potansiyel finansman sorunlarini en aza indirgemek icin finansal riskle ilgili kararlarin

almmasinda girdi olarak kullanilabilir.
1.4 Cahsmanin amaci

Yukarida formiile edilen soruna dayanarak, bu arastirmanin amac1 Endonezya'daki Islami

bankalarda sorunlu finansman belirleyicisini analiz etmektir.
1.5 Calismanin Metodolojisi

Bu ¢alismada kullanilan veriler statik panel veri analizi yontemi kullanilarak nicel analiz
ile analiz edilmistir. Analitik arag, GSYH biiylimesi, enflasyon, issizlik, finansman orani,
GCG'nin toplam puani, toplam varliklar, CAR, FDR ve ROA gibi degiskenleri NPF'ye
analiz etmek i¢in kullanilir. Microsoft Excel 2013 ve EVIEWS 9 kullanilarak nicel analiz
yapilmistir. Panel verileri hem zaman serileri hem de enine kesitleri gelistirmek ve daha
fazla sayida gozlem saglamak, serbestlik derecesini artirmak ve agiklayici degiskende es
anlamlilig1 azaltmak i¢in yararhdir (Baltagi, 2005). Gujarati (2012) ayrica panel
verilerinin ampirik analizi artirdigmi ve birim kesitsel zaman serisi analizinin davranigini
modellemek i¢in daha iyi esneklik sagladigini belirtti. Veri panelleri, tek basma veya
yalnizca zaman serisi verilerinde lstesinden gelinemeyen verilerin belirlenmesi ve

Olclilmesinde avantajlar saglar.
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1.6 Calismanin Organizasyonu

Bu ¢alisma dort boliime ayrilmistir. Giris ve genel bakig; bu bolimde bu ¢alismada
anahtar kavramlara iligkin genel bilgiler verilmistir. Calismay1 baglam igine yerlestirir,
sorunu belirtir, aragtirmanimn amaglarini ve 6nemini belirler.

Ik boliim, literatiir taramasi ve teorik ¢ergeve ile ilgilidir; bu alanda yapilmis olan
calismalarin elestirel bir tartigmasidir.

Ikinci boliim, bu calismada kullanilan arastrma ydntemlerinin acikca agiklandig:
metodoloji bolimudur. Popiilasyon, 6rneklem, 6rnekleme teknigi ve 6rneklem biiyiikligii
ana hatlartyla belirtilmis ve agiklanmistir. Veri toplamada kullanilan arag, degiskenler ve
hipotezler de bu boliimde ayrintili olarak a¢iklanmaktadir. Ek olarak, bu boliim, toplanan
verilerin EVIEWS 9 kullanilarak nasil incelenip agiklandigini igerir.

Uclincli boliimde, tiim verilerin bulgular1 agiklanmaktadir. Kullanilan istatistiksel testin

detaylarini ve sonuglarmi gosteren tablolar 6zetlenmistir.

Dordiincii boliim, bu calismada toplanan bulgunun tartismalarina ve sonuglarina

adanmistir. Boliimiin son kismi, gelecekteki caligmalar igin bazi onerilerdir.
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BOLUM BIiR: LITERATUR TARAMASI VE KURAMSAL CERCEVE
1.1 Literattr Taramasi

Islami bankalarda Sorunlu Finansman (NPF) c¢alismasi, ¢esitli finans ve bankacilik
arastrmalarinda bulunmustur. Bazi literatiirler, Endonezya'daki Islam bankasi'ndaki
performanssiz finansman belirlemesini ¢esitli yaklasimlarla analiz etmektedir. Sukmana
(2015) tarafindan vyiiriitiilen bir arastirma, Endonezya Islami bankalarda performansi
finanse etmeyen belirleyicilere odaklanmistir. Arastirmada kullanilan veriler Ocak 2004
- Eylil 2014 dénemine ait verilerle birim kok testleri ve Johansen Esbiitiinlesme Testleri
kullanilarak nicel yontemlerle analiz edilmistir. Kapsamli bir analizden sonra sermaye
yeterliligi oraninin finansman oranini degerlendirirken NPF'yi olumsuz ve 6nemli 6l¢iide
etkiledigi goriilmiistiir. GSYH'ye vekaleten faiz oran1 ve sanayi iiretim endeksinin NPF
ile anlamli bir pozitif iliskisi vardir. Ote yandan, Islami finansmanm ve geleneksel

kredinin NPF i¢in 6nemsiz oldugu gdsterilmektedir.

IImi (2015), Endonezya'daki Islami bankasi'nda performans gostermeyen finansman
belirleyicileri (zerinde odaklanmaktadir. Arastirmanin amaci; GSYH buyumesi,
enflasyon, igsizlik, GCG puani, toplam varliklar, CAR, FDR ve ROA'nin NPF {izerindeki
etkilerini analiz etmektir. Arastirma, 2007 yilmin ilk ¢eyreginden 2014 yilinin dérdiincii
ceyregine kadar olan ii¢ aylik verilere sahip dengesiz paneli kullanmaktadir. Sonuclar,
INFL ve GCG'nin NPF'yi olumlu yonde etkilerken, GDPG, CAR ve ROA'nin NPF'yi
olumsuz yonde etkiledigini gdstermektedir. Ote yandan, UNMPT, LNASET ve FDR,
NPF'yi etkilememektedir.

Efendi ve arkadaslar1 (2017), Islami bankalarmda NPF'yi etkileyen faktorlere
odaklanmaktadir. Arastirma, 2012'nin ilk ¢eyreginden 2016 yilinin {i¢iincii ¢eyregine
kadar ti¢ aylik verileri kullanarak Seriat Ticaret Bankaciliginda (BUS) NPF'yi etkileyen
faktorleri analiz etmektedir. Bu calismada kullanilan veriler panel veri analizi ile analiz
edilmistir. Sonug olarak, gelir paylasimi finansmani1 (RR), enflasyon, Aktif Karlilig
(ROA), banka biiyiikligii (LNASET) ve Sermaye Yeterliligi Oran1 (CAR) nin NPF'yi
olumsuz etkiledigini, Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) ve Isletme Maliyetini; Faaliyet

Gelirinin (BOPQO) 6nemli bir olumlu etkisi var.

Setiawan (2016), Endonezya'daki Islami bankalarm performans géstermeyen finansman

(NPF) ile maliyet verimliligi arasindaki iliskiyi 2012 yilinin ilk ¢eyreginden 2015 yilinin
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ikinci ¢eyregine kadar incelemis ve GSYH biiyiime orani, enflasyon ve Sermaye
Yeterliligi Oraninin (CAR) NPF'ye olumsuz ve 6nemli bir etki gosterirken, Doviz Kuru
ve Operasyonel Verimlilik Oran1 (OER) NPF'ye olumlu ve nemli bir etkiye sahiptir. Ote
yandan, Finansman Mevduat Oraninin (FDR) NPF'ye etkisi 6nemli degildir.

Nkusu (2011), iki tamamlayici yaklasimi kullanarak performans sorunlu krediler (NPL)
ile makroekonomik performans arasindaki baglantryr da analiz etmistir. Oncelikle,
sorusturma panel gerilemelerinde takipteki alacaklarin makroekonomik belirleyicileridir.
Ayrica, olumsuz makroekonomik gelismelerin artan NPL ile iliskili oldugu
kanitlanmustir. Ikinci arastirma, Panel Vektor Otoregresif (PVAR) modelinde NPL ile
makroekonomik belirleyicileri arasindaki geri bildirimdir. Enflasyonun, issizligin ve

GSYH biiyiimesinin NPF'yi 6nemli 6l¢iide etkiledigi sonucuna varilmistir.

Aryani (2015), 2010 - 2014 yillar1 arasinda islami bankacilik Endonezya'sinda sorunlu
finansman belirleyicileri {izerinde durmaktadir. Arastirmanin amaci, 2010 - 2014
yillarmda Endonezya'daki Islami bankalarda takipteki finansmam etkileyen i¢ ve dis
faktorleri belirlemektir. Kullanilan érnekler 2010 - 2014 arasinda Endonezya'da 11 islam
bankasidir. Bu ¢aligma, panel verilerini, bankanin 2010 - 2014 yillik raporlarindan elde
edilen yillik verilerini kullanmistir. Kapsamli bir analizden sonra banka biiyiikligii,
Sermaye Yeterliligi Oran1 (CAR), SBIS orani ve genel gider maliyetinin performans
izleme finansmanmi olumsuz yonde etkiledigi, FDR, NIM, BI oran1 ve KAP'in takip

edilen finansmanlar1 olumlu yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Barus ve Erick (2016), Endonezya'da ticari bankacilikta takipteki kredinin
belirleyicileri'ne odaklanmaktadir. Aragtirmanin amaci, Endonezya'daki ticari bankalarda
takipteki kredinin nedenlerini belirlemektir. Arastirma 2010 - 2013 yillar1 arasinda
dengelenmis panel verilerini kullanmaktadir. Elde edilen sonuglar Mevduat Orani, Net
Faiz Marji, faiz oran1 ve banka biylikliiglinin NPL’ye olumlu ydnde etki ettigini,
enflasyonun NPL’yi olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir. Ote yandan, CAR
NPL'yi etkilememektedir.

1.2 Kuramsal Cerceve
1.2.1 islam Bankasi

Ticari bankalar, finansal sistem ve ekonomide 6nemli bir rol oynamaktadir. Finansal

sistemin kilit unsurlarindan biri olarak, bankalar tasarruf sahiplerinden bor¢ alanlara
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fonlar1 etkin bir sekilde tahsis eder. Simdi, diinyadaki bir¢ok iilke ikili bankacilik
sistemini uygulanmaktadir. Ayn1 zamanda konvansiyonel bankalar ve Islami bankalar
vardir. Her iki banka da toplumun ihtiyaclarmi karsilamak i¢in yan yana faaliyet
gostermektedir.

Islami bankalar, Islam'in ilkelerine dayanan, Kur'an ve Hadis'e dayanan bir bankacilik
sistemidir. Islam bankasi, faiz kullanimini kesinlikle yasaklar. Konvansiyonel bankalar
ve Islami bankalar arasindaki temel fark: Konvansiyonel bankalarin hizmetler igin faiz ve
iicret talep ederek paralarin1 elde etmeleridir oysa islami bankalar paralarini kar ve zarar
paylasimi, alim satim iglemleri, verilen hizmetler icin Ucret alma ve ayrica seriat1 da
kullanarak kazanmaktadir. Faleel Jamaldeen'e gore konvansiyonel bankalar1 ve Islami

bankalar1 farklilastiran dort yol vardir:
1. Seriat kurulu

Seriat kurulu, Islami is sdzlesmeleri hakkinda goriis bildirmek iizere nitelikli Islam
alimlerinden olusur. Seriat kurulu ayrica, seriat prensiplerine uyduklarindan emin olmak
icin banka operasyonlarini denetlemekte de yer almaktadir. Bu kurul, Islami bir bankanin

bel kemigi olup, bankanin kurulusunda ve isleyisinde hayati bir rol oynamaktadir.
2. Para kavramlar1 ve islemlerin temeli

Islami banka ile konvansiyonel banka arasindaki temel farklar; hiirmeti yasaklamak,
spekiilasyondan kagmmak, kumar oynamaktan kagmmak ve etik yatirinm yapmaktir.
Islami bankalar, Islami ticaret yasasina dayal1 olarak temel islemlerini yapmakta ve ayni
zamanda faaliyet gosterdikleri Ulkelerin mali yasalarin1 ve diizenlemelerini takip
etmektedir. Bu arada, konvansiyonel bankalar da bir Glkenin mali kanun ve
yonetmeliklerine dayanarak faaliyet gostermektedir, ancak dini organlarla herhangi bir

temast yoktur.
3. Misterilerle iligkiler

Konvansiyonel banka'da konvansiyonel banka ile miisteri arasindaki iliski alacakli ve
bor¢ludur. Banka, sozlesmeye gore faizli veya faizsiz olarak paranizi geri 6deme
sorumluluguna sahiptir. Benzer sekilde, banka miisteriye kredi verdiginde roller tersine
doner. Ancak, bir miisteri ile bir Islam bankasi arasindaki iliski tamamen farklidir.

Aralarindaki iliski faizsiz sdzlesmeye dayanur.
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4. Bankaya yatirim

Konvansiyonel banka'ya yapilan yatirimlar garantili anapara ve sabit bir gelir kazancina
dayanmaktadir. Ancak, Islami bankacilik'ta yatirim kavranm farklidir, geri déniis garantisi
yoktur veya sabit bir gelir yoktur. Islami bankalarda, islem Mudarebe, Miisareke,
Murabaha, Selem, /stisna, /care ve Qardh gibi cesitli akadlardan olusmaktadir.

Mevcut ilk Iislam bankasi, 1963'te Mit Ghamr adl1 bir kdyde Misir'daydi (Ilmi, 2015). Mit
Ghamr Tasarruf Bankasi, Misir'daki Almanya Tasarruf Bankasi'na dayanarak EI-Naggar
tarafindan baslatildi. Bu bankanin amaci, Syariah'taki Miisliiman ¢ogunlugunun bosta
kalan tasarruflarim1 harekete ge¢irmek ve tasarruflarinda helal getiri saglamakti. Mit
Ghamr Bank iyi buyudi. 1964'te yatirimer sayisi 1750, 1965'te yatirimer sayis1 30404,
1966'da yatirimci sayist 151998 ve 1967'de yatirimcer sayist 251152 idi. Mit Ghamr
Tasarruf Bankasi sadece bes yil siirdii. 1967°de politik bir mesele oldugu i¢in Mit Ghamr
Tasarruf Bankasi’nin operasyonu Misir Ulusal Bankasi ve Misir Merkez Bankasi

tarafindan ele gegirildi.

Islami bankacilik endiistrisi, son ii¢ ila dort yilda dzellikle 70'lerin sonunda Mekkah'ta
diizenlenen Islam Konferansi1 Orgiitii (OIC) toplantisindan sonra, daha fazla dikkat cekti.
Toplantinin sonuglarindan biri, faizsiz bankacilik sisteminde faaliyet gosteren yeni bir
banka tiirliniin tanitilmasiydi. Faizi kar olarak kullanmayacak tiirden bir banka yerine, s6z
konusu soOzlesmelere istinaden kira bedelleri, teminat bedelleri vb. kullanmaktadir
(Sukmana, 2015). 1970'lerin sonunda, Miisliiman diinyasinda ¢esitli bankacilik sistemleri
kuruldu; ilki, 1975°te Dubai’de (Ozel Ticari Banka), 1977°de Sudan’da (Sudan Faysal
Islam Bankas1) ve 1979°da Bahreyn’de (Bahreyn islam Bankasi) bugiin giinimiizde en
hizl1 biiyiiyen finansal sektorlerden biridir. Diinya genelinde 75'ten fazla iilkede 300'den
fazla Islami banka bulabiliriz. Sadece Miisliiman aznlik {ilkesinde degil, Fransa ve
Ingiltere gibi iilkelerde de Islami bankalar bulabiliriz. Sekil 2'ye gore, kiiresel Islami
finansal varliklardaki toplam varligin hala %72 oraninda Islami bankalar tarafindan

hakim oldugu sonucuna varabiliriz.
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Sekil 2: Kiiresel islami Finansal Varhklarin Dagilimi

2%

B [slamic Bank
4% ® [slamic Mutual Funds

u Sukuk

B Non Bank Islamic Financial

W [slamic Insurance

Kaynak: IFSB, 2017

Islami bankacilik yalnizca Miisliimanlarin c¢ogunlugunun oldugu bir iilkede hizla
balinmiyor. Aynmi zamanda Birlesik Krallik'taki gibi azmliktaki Miisliimanlarin
bulundugu bir iilkede de gelismektedir. Bundan daha fazlas1 islami bankalar, yalnizca fon
ihtiyaci duyan taraflarla fazla fonu bulunanlar i¢in baglayici degil ayn1 zamanda toplum

icin daha fazlasini yapmanin yeni yoludur.
1.2.2 Sorunlu Finansman

Messai ve Jouini'ye gore (2013: 852), kredi kalitesindeki diisiis, en gelismis ekonomilerin
bankacilik sistemindeki sorunlarin kilit kaynagidir. Son on yilda, hem gelismekte olan
hem de gelismis llkelerde banka basarisizliklarinin sayisi onemli Olgiide artmustir.

Finansal arac1 kurum olarak banka finansman riskini yonetmekte basarisizdir.

Finansman riski, borclunun borcunu 6dememesi en berligin risk olusturmaktadir.
Borcunu 6demede ortaya cikan bir gecikmede olsa bir riski ifade etmektedir. NPF,
kanalize edilen ve bankanimn kérlilig1 izerinde dogrudan etkisi olan finansman riskinin bir
yansimasidir. Faizler ve anapara 6demelerinin doksan giin veya daha fazla siire ile gegmis
olmasi veya asgari doksan giinliik faiz 6demesinin aktiflestirilmesi, sézlesmeyle yeniden
finanse edilmesi veya ertelenmesi veya 6demelerin doksan giinden az olmasi durumunda

bir finansman gergeklestirilemez (IMF, 2009).

NPF, bir bankacilik kurumunun saglik seviyesini 6lgmek i¢in kullanilan gdstergelerden

biridir (bir bankacilik kurulusunun saglamligimi 6lgmek icin).
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Finansman sorunlarmin seviyeleri, formiilasyonun i¢inde bulunan NPF oranina

yansitilmaktadir:

Toplam Sorunlu Finansman
NPF =

Toplam Finansman

15/2/PB1/2013 sayili Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasi yonetmeligine gore,
Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankas1 tarafindan izin verilen NPF oran1 azami yiizde
S'tir. Yiizde 5'i asarsa, bankanm saglhigmin derecelendirmesini etkiler. Bu nedenle, Islami
bankalarin finansman yonetim yeteneklerine ihtiyaci vardir. Bir bankanin takipteki alacak
orani seviyesi bankanin finansal performansinin diistiigiinii gosterir. Finansman riski,
bankacilik sistemindeki birincil finansal risktir ve neredeyse tiim gelir getirici
faaliyetlerde mevcuttur. Bir bankanin finansman riskini nasil sectigi ve yonettigi, zaman
icindeki performansi i¢in kritik 6nem tasimaktadir. Erken 6l¢iim ve finansman riskinin
izlenmesi i¢in, kredi simniflandirma derecelendirme sistemi NPF seviyesini saglayabilen
tekniklerden biridir. Kredi smiflandirma derecelendirme sistemi (Selimler Huseyin,
2015):

1. Standart Nitelikli Krediler ve Diger Alacaklar
v Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapisia sahip gergek ve tiizel kisilere
kullandirilan,
v Anapara ve faiz ddemeleri, bor¢lusunun 6deme giicline ve nakit akimina gore
yapilandirilan,
v Odemeleri siiresinde yapilan, gelecekte de geri 6deme sorunlar1 beklenmeyen,
tamamen tahsil edilebilecek nitelikte olan,
v" Borglusunun kredi degerliliginde zayiflama tespit edilmemis olan ve zafiyet
belirtisi bulunmayan, krediler ve diger alacaklar siniflandirilir.
2. Yakin Izlemedeki Krediler ve Diger Alacaklar
v Kredilendirilebilir nitelikte finansman yapisina sahip gergek ve tiizel kisilere
kullandirilmis olan ve anapara veya faiz 6demelerinde halihazirda herhangi bir
sorun bulunmayan, ancak, bor¢lunun 6deme giiclinde veya nakit akiminda
olumsuz gelismeler gozlenmesi ya da bunun gercekleseceginin tahmin edilmesi
veya krediyi kullananin 6nemli dlgiide finansal risk tasimasi gibi nedenlerle
yakindan izlenmesi gereken veya,
v' Anapara veya faiz 6demelerinin kredi sozlesmesinde yer alan sartlara uygun

olarak yapilmasinda sorunlar dogmasi muhtemel olan ve bu sorunlarin
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giderilmemesi durumunda borcun tamamiin veya bir kisminin geri 6denmeme
riski bulunan veya,

Geri 6denmesi kuvvetle muhtemel bulunmakla beraber, mazur goriilecek ¢esitli
nedenlerle anapara veya faiz 6demelerinin tahsili, vadelerinden veya 6denmesi
gereken tarihlerden itibaren otuz giinden fazla geciken ancak Ugiincii Grupta
smiflandirilma i¢in gerekli gecikme siiresi kosulunu tagimayan veya,
Borglusunun kredi degerliligi zayiflamamis olmakla birlikte diizensiz ve kontroli
gii¢ bir nakit akimi yapisina sahip olmasi nedeniyle zafiyete ugrama ihtimali
yiiksek olan, krediler ve diger alacaklar smiflandirilir. Kredi bor¢lusunun ayni
banka tarafindan verilmis birden ¢ok kredisinin mevcut bulunmasi ve bu
kredilerden herhangi birinin bu grupta ve digerlerinin Birinci Grupta
smiflandirilmis olmas1 durumunda, s6z konusu kredi miisterisinin bankaya olan

tiim borglar1 bu grupta smiflandirilir.

3. Tahsil Imkan1 Sinirh Krediler ve Diger Alacaklar

v

Borglusunun 6zkaynaklarinin veya verdigi teminatlarin borcun vadesinde
0denmesini karsilamada yetersiz bulunmasi nedeniyle tamaminin tahsil imkani
smirlt olan ve gozlenen sorunlarin diizeltilmemesi durumunda zarara yol agmasi
muhtemel olan veya,

Borglusunun kredi degerliligi zayiflamis olan ve kredinin zafiyete ugramis oldugu
kabul edilen veya,

Anaparani, faizin veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken
tarihlerden itibaren doksan glnden fazla geciken ancak yiz seksen guni
gecmeyen veya,

Bor¢lusunun isletme sermayesi finansmaninda veya ilave likidite yaratmada
sikintilar yasamasi gibi nedenlerle anaparanin veya faizin veya her ikisinin
bankaca tahsilinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren doksan
giinden fazla gecikecegine kanaat getirilen, krediler ve diger alacaklar

smiflandirilir.

4. Tabhsili Stipheli Krediler ve Diger Alacaklar

v
v

Mevcut kosullarda geri 6denmesi veya tasfiyesi muhtemel gériinmeyen veya,
Vadesi gelen veya Odenmesi gereken kredi tutarlarmin tamamimin kredi
sozlesmesinde yer alan hususlar cergevesinde banka tarafindan tahsilinin

saglanamayacagi kuvvetle muhtemel olan veya,
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v Borglusunun kredi degerliliginin 6nemli 6lgtiide zayifladig1 ve zafiyete ugradigi
kabul edilen, ancak birlesme, yeni finansman bulma imkan1 veya sermaye artirimi
gibi olanaklarin bor¢lunun kredi degerliligine ve kredinin tahsil kabiliyetine
yapmast beklenen katki nedeniyle heniliz tam anlamiyla zarar niteligi tasimadigi
diisiiniilen veya,

v Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten
itibaren tahsilinin gecikmesi yiiz seksen giinii gegen, ancak bir yili gegmeyen,
krediler ve diger alacaklar siniflandirilir.

5. Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar

v’ Tabhsilinin miimkiin olmadigina kanaat getirilen veya,

v Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 0denmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir yi1ldan fazla gecikmis olan veya,

v" Ugiincii ve Dordiincii Gruplarda belirtilen 6zellikleri tasimakla birlikte, vadesi
gelen ve 6denmesi gereken alacak tutarlarinin tamaminimn bir y1li asacak bir siirede
tahsilinin saglanamayacaginin kuvvetle muhtemel olmasi nedeniyle zafiyete
ugramig olduguna ve bor¢lusunun kredi degerliligini tam anlamiyla yitirdigine

banka tarafindan kanaat getirilen, krediler ve diger alacaklar siiflandirilir.
1.2.3 Sorunlu Finansman Belirleyicileri

NPF'yi etkileyen faktorler, makroekonomik kosullardan ve bankaya 6zgli faktorlerden
kaynaklanan bilesenlerden kaynaklanabilir (Efendi, 2017). Sebepleri bulmak icin bu
arastirmada kullanilacak makroekonomik degisken GSYH biiyiimesi, enflasyon orani ve
issizlik oramidir. Bankaya 0Ozel faktorler finansman oranindan, GCG'nin bilesik
degerinden, toplam varliga, mevduatin finansmanina, sermayeye yeterli orandan ve aktif

Karlihgidir.
a. Makroekonomik Degiskenler

Makroekonomik degiskenlerin NPF diizeyinde 6nemli bir rolii vardir. Kamu politikalarimi
dogrudan veya dolayli olarak NPF'yi etkileyebilir. Bu nedenle, Islami bankalarm mevcut

makroekonomik kosullarin farkinda olmalar1 6nemlidir.
1. Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)

Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH), bir Glke ekonomisinde zaman iginde uretilen tim mal

ve hizmetleri 6lgmek i¢in kullanilir. Bu ekonominin biiyiiyiip kiigiildiiglinii gosteren
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onemli bir istatistiktir. GSYH’nin diismesi durumunda, satiglarda ve sirket kazancinda bir
diisiis oldugu durumlarda, sirketin krediyi iade etme kabiliyetini etkileyecektir. Bu,
mevcut olmayan bir artisa yol agacaktir. Bu arada, GSYH biiylimesi, miisterilerin
yukimliliklerini yerine getirme yeteneklerini artirabilir ve boylece NPF azalir. GSYH
biiyiime oraninin yiiksek NPF ile negatif korelasyon gosterdigi diisiiniilmektedir ¢lnki
NPF ekonomik patlamada diisik ve durgunluk donemlerinde daha yiiksek olma
egilimindedir. Gayri Safi Yurti¢i Hasila i¢in niceliksel bir rakam saglamak, ekonominin
yeterince hizli biiylimemesi ve bir tesvik gerektirmesi durumunda, ekonomiye nakit
pompalayarak tesvik edip etmeyecegi gibi politikalar olusturmasina yardimci olur.
Ekonominin agir1 1sinmas1 durumunda, hikimet bunu engellemek igin de hareket

edebilir. GSYH'nin belirlenebilecegi ii¢ yaklagim vardir:
1. Harcama Yaklagimi

Bu yaklagim, ekonomiye katilan ¢esitli gruplarin harcadig1 paraya dayanan en yaygin

kullanilan GSYH yaklagimidir. Yaklasimi asagidaki bicimde yazilabilir:
GDP=C+G+1+NX
Burada:

GDP : Gayri Safi Yurtici Hasila

C : Harcamalar
G : Hikiimet Harcamalari
| : Yatirimlar

NX  : Netihracat (toplam ihracat - toplam ithalat)
2. Gelir Yaklasimi

Bu GSYH yaklagimy, iretilen mal ve hizmetlerden elde edilen toplam geliri almaktadir.

Yaklasim asagidaki bi¢imde yazilabilir:

GDP = Toplam Ulusal Gelir + Satis Vergileri + Amortisman
+ Net Yabanc: Faktor Geliri
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3. Uretim veya Katma Deger Yaklasimi

Uretim siirecinde bir iiriine katma degerin toplami. Isletmeler arasnda katma degeri
belirlemek i¢in iirliniin satict tarafindan satildigi fiyat, tedarik¢iden aldigi fiyattan

disiiliir.
2. Enflasyon (INFL)

Enflasyon, mal ve hizmet fiyatlarmin genel seviyesinde yasanan siirekli artis olarak
tanimlanmaktadir. Enflasyon, sadece bir veya birka¢ mal ve hizmetin degil, ortalama bir
tiikketicinin y1l i¢cinde kullandig1 tiim mal ve hizmetlerde meydana gelen fiyat degisikligini
kapsamaktadir. Bagka bir ifadeyle, bir iilkede, enflasyon orani artarken bazi mal ve
hizmetlerin fiyatlar1 diisebilmekte veya ayni sekilde enflasyon orani diiserken bazi mal
ve hizmetlerin fiyatlarinda artis yasanabilmektedir. Ayrica fiyatlarda yasanan artisin
enflasyon olarak tanimlanabilmesi i¢in sadece belirli bir donem i¢in degil, siirekli olmas1
gerekmektedir (Sahin Hiiseyin, 1997). Enflasyon cok yikselirse, ekonomi zarar gordir,
enflasyon kontrol altina alindiginda ve makul seviyelerde ise, ekonominin biiyiimesi
beklenir. Enflasyon, tiketicilerin satin alma giiciinii azaltmaktadir. Enflasyon paranin
degerinde diisiise ve toplumun reel gelirinin deger kaybetmesine ve dolayisiyla satin alma
giiciiniin diismesine neden olabilir. Kisaca enflasyon, kisilerin ellerindeki para ile
gecmise gore daha az mal ve hizmet alabilmesine neden olmaktadir. Toplulugun
bor¢larin1 6deme kabiliyeti de azalacaktir. Dolayisiyla, enflasyonun NPF orani iizerinde
olumlu ve 6nemli bir etkisi vardir. Artan mal ve hizmet fiyatlari, insanlarin harcamasi
gereken yiiksek maliyeti gostermektedir. Yiiksek enflasyon, insanlarin alim giiciliniin
azalmasmi etkiledigi anlamia gelmektedir. Diisiik satin alma giicii, insanlarin bankaya
kars1 yiikiimliiliikklerini geri 6deme kabiliyetleri ile diisebilir, bdylece NPF oranini

yukseltir.
Enflasyon iki yontemle 6lctlebilir:

1. Tuketici Fiyat Endeksi (CPI)

Tiiketici mal ve hizmetlerinde fiyat degisimlerini 6lgmek. TUFE (CPI) fiyat degisimini

alic1 agisindan dlger.
2. Uretici Fiyat Endeksi (PPI)

Uretici Fiyat Endeksi (PPI) fiyat degisikligini satic1 agisindan dlger.
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3. Issizlik (UNMPT)

Issizlik her zaman dnemli sosyal konulardan biri olarak kabul edilmistir. Bunu cok énemli
kilan temel sebep, yalnizca toplumun ekonomisinin gelismesini degil ayn1 zamanda
toplumun istikrarmi da etkilemesidir. Issizlik, ekonominin kilit gdstergelerinden biridir.
Messai ve Jouini (2013), issizlik oranindaki bir artig, hanehalkinin mevcut ve gelecekteki
satin alma giicilinii sinirlamaktadir ve genellikle mal ve hizmet iiretiminde bir diisiise
neden olmaktadr. Issizlik, hanehalkinm nakit akisini olumlu ydnde etkilemekte ve borg
yiikiinii arttirmaktadir. Isletmeler ile ilgili olarak, issizligin artmasu, etkin talepteki diisiis

nedeniyle {iretimin diigmesine neden olabilir.

Issizlik oram ekonomi iizerinde etkisi olan makroekonomik gostergelerden biridir.
Bankacilik performansinda, igsizlik diizeyi ayn1 zamanda finansman gibi operasyonel
faaliyetleri etkileyen faktorlerden biridir. Louzis ve arkadaslar1 (2012), issizligin, koti
kredi seviyesine veya takipteki kredi seviyesine 6nemli bir etkisi oldugunu belirtmistir.
Bu, issizlik orani arttikca cemaatin geliri olmadig1 ve bankaya kredi vermesi durumunda
olur. Ote yandan, yiiksek issizlik NPF'yi azaltmayacak ¢iinkii toplumun hanehalkimin borg
odeme kabiliyeti azalmaktadir. Issizlik oranmin yiiksek olmast, iilke ekonomisinin diisiik
performansina neden olmaktadir. Ekonomik performanstaki diisiis, toplulugun bor¢lanma
yukimliliklerini 6deyememesiyle sonuglanacak ve yiiksek tahsilatsiz kredilerin

0denmesine neden olacaktir (Nkusu 2011).
b. Bankaya Ozel Faktorler

Bankaya 06zgii faktorlerin NPF diizeyinde 6nemli bir rolii vardir. Banka politikalar1
yoluyla NPF'yi dogrudan veya dolayli olarak etkileyebilir. Bu nedenle, Islami bankalarin

bankanm kendine 6zgii faktorlerini yonetmesi 6nemlidir.
1. Finansman Orani (FR)

Islami bankalar operasyonel faaliyetlerinde maysir, gharar ve riba unsurlarindan muaftur.
Dolayisiyla, Islami bankalarda faiz orani bulunmamaktadir. Finansman orani, bir
bor¢lunun borg verenden para kullanimi i¢in 6dedigi bedeldir. Islami bankalarda kar ve
zararlarm dagitimi Kar Zarari Paylasimi (PLS) olarak bilinir. Finansman k&r zarar
paylasimi (PLS) tiirleri, PLS'nin finansmanmin yiiksek riskli oldugu Mudarebe ve
Miisareke finansmanindan olusur, ¢iinkii bu s6zlesmede shahibul mal (banka) tarafindan

kazanilan karm, bankanin hazir olmas1 durumunda bile nispeten belirsiz olmasi nedeniyle
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kaybt kabul etmektir. Sukmana (2015) finansman oran1 NPF'yi olumlu ydnde
etkilemektedir. Bu, oranin NPF'yi artirmasi durumunda pozitif olarak takip etme
egiliminde oldugu anlamina gelir. Ciinkii, finansman orani yiiksek oldugunda, borg¢lunun
O0demek zorunda oldugu toplam bor¢ daha da artmaktadir. Yiiksek finansman orani
bor¢lunun borcunu 6deme kabiliyetini azaltacaktir ve nihayetinde NPF seviyesi yliksek

olacaktir.
2. GCG'nin bilesik degeri

Kurumsal yonetim bir organizasyonun yonlendirildigi ve kontrol edildigi prosediir ve
siirecler olarak tanimlanir. Islam bankasi'nin kurumsal ydnetimi, konvansiyonel
banka'dan farkli olmahdir. Islam bankas1 faaliyetlerini sadece seriat hukuku temelinde
yilritmelidir. GCG degerlendirme bileseni, yonetim kurulu, komiteler ve Seriat

Denetleme Kurulu'nun (DPS) performansina dayanmaktadir.

Bankalar igin iyi kurumsal ydnetisimin uygulanmasina dair 8/4/PBI/2006 sayili
yonetmelige gore, iyi kurumsal yonetisim; seffaflik, hesap verebilirlik, sorumluluk,
bagimsizlik ve adalet ilkesine dayanmaktadir. GCG kalitesini analiz ederken, Endonezya
Cumhuriyet Merkez Bankasi, Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan

belirlenen gostergelere gore igerik analizi ile degerlendirmeyi belirlemistir.

Tablo 3: GCG Olguimii Gostergesi

DEGER BILGI
1 GCG gostergelerinin uygulanabilir dizenlemelere uygun olarak
uygulanmasi
0 GCG gostergelerinin uygulanmasi gegerli diizenlemelere uygun
degildir

Kaynak: Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2018

GCG uygulamasmin her gostergesine bir deger verildikten sonra, faktorlerin

uygulanmasinim kalitesi agagidaki sartlara gore kategorize edilir.
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Tablo 4: Tyi Kurumsal Yénetim Derecelendirme Siralamasi Kategorisi

NO. SIRALAMASI BILGI

1 1 Toplam gostergelerin - %87,5'1 -  %2100'Uni
karsilaym

2 2 Toplam g0stergelerin - %62,5'i - %87,4'Uni
karsilaym

3 3 Toplam g0stergelerin - %37,5'1 - %62,4'Uni
karsilaym

4 4 Toplam gostergelerin - %125 - %37,4'Uni
karsilaym

5 5 Toplam gostergelerin %0 - %12,4"inii karsilaym

Kaynak: Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2018

Her bir GCG faktoriiniin uygulamasinin kalitesini analiz etmek, her bir faktoriin sirasimni,
asagidaki kurallara dayanarak bir bilesik deger iiretmek iizere belirlenmis olan BI agirligi

ile carpmaktir.
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Tablo 5: Tyi Kurumsal Yénetisimi Degerlendirme Faktérlerinin Agirhg

NO. FAKTOR AGIRLIK
1  Komiserlerin gorev ve sorumluluklarinin yerine getirilmesi 12.5
2  Midiirlerin gorev ve sorumluluklarinin yerine getirilmesi 17.5
3 Komite gorevlerinin eksiksizligi ve uygulanmasi 10
4 DPS gorev ve sorumluluklarinin yerine getirilmesi 10
5  Seriat ilkelerinin tahsilat faaliyeti fonlarinda uygulanmasi ve 5

fon ve hizmetlerin dagitiminda

6  Cikar catismalarini ele almak 10
7 ¢ denetim fonksiyonunun uygulanmasi 5
8  Uyum fonksiyonunun uygulanmasi 5
9  Dis denetim fonksiyonunun uygulanmasi 5
10 Finansal ve finansal olmayan kosullarin seffafligi, iyi 15

kurumsal yonetimin uygulandigini ve kurum i¢i raporlamay1

yaparlar

11  Maksimum finansman kanali 5

TOPLAM 100

Kaynak: Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2018

Bilesik degeri bulduktan sonra, kalite tahmini bankalarda GCG uygulamast ile belirlenir.
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Tablo 6: islam Bankasi'nda Bilesik Deger ve Iyi Kurumsal Uygulama Yénetisim

Kalitesini Belirleyenler

NO. GCG'nin Bilesik Degeri Yuklem
1 <15 Cok iyi
2 15-24 Iyi
3 25-34 Oldukga iyi
4 35-44 Kot
5 45-5 Cok kotu

Kaynak: Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2018

GCG'nin bilesik degerine dayanarak, GCG degerinin daha yiiksek olmasi durumunda,
zayif yonetimin finanse etme riskinin daha yiiksek olmasi i¢in yonlendirildigi sonucuna
varilabilir. GCG ve NPF arasinda pozitif bir iligki oldugu sonucuna varilabilir. GCG
degeri ne kadar yiiksek olursa, NPF seviyesi de o kadar yiksek olur.

3. Toplam Varlik (LNASET)

Biiyiik varliga sahip bankalar, biiyiik miktarda finansman saglama olasiligina sahiptir. Bir
bankanin sahip oldugu varlik veya varliklar biiytidiik¢e, diisiik finansman oranlarina sahip
banka tarafindan genisletilebilecek finansman hacmi de artar. Diisiik bir finansman orant
ile finansman 6demelerini hizlandiracak ve sonugta bankalarin karsilastigi finansman
sorununu azaltacaktir. Dendawijaya'ya (2003) gore, biiyilkk miktarda kredi, bankanin
spread seviyesini diisiirmesi i¢in bir firsat saglar; bu kredi verme oranlarmin seviyesini
diigiirecektir (finansman orani). BOylece, bankalar krediye ihtiyaci olan miisterilere
hizmet saglamada daha rekabetci olacaklar. Bu nedenle, toplam aktif biiytlikliigiine sahip
bankalar diislik finansman oranli finansman saglayacak ve diisiik NPF seviyesini tesvik

edebilecektir.
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4. Finansman Mevduat Oran1 (FDR)

Finansman Mevduat Orani (FDR), bir Islam bankas'nmn sahip oldugu finansman
miktarmni belirlemekte ve ayn1 donemde cari mevduat tutarini belirlemede kullanilan bir
orandir. FDR, bankalarin toplam finansmani ile toplam mevduat arasindaki orandir. FDR

formiilii agagidaki formda yazilabilir:

Toplam Finansman
FDR =

Toplam Mevduat

Bu oran, bankalarin bir likidite kaynagi olarak finansmana dayanarak biriktiricileri para
yatirma 6zelligini geri 6deme kabiliyetini agiklamaktadir. Yiiksek oran, bir bankanin tim
fonlar1 ya da likit olmayan kredilerini verdigini gosterir. Bunun tersine, diisiik oranli, agir1
kapasiteye sahip likit fonlara sahip bankalarin kolayca 6diing verildigini géstermektedir
(Latumaerissa, 1999). Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasma gére %80 - %90

arasinda standart FDR degeri konusunda bir diizenleme yapmustir (Dendawijaya, 2003).
5. Sermaye Yeterliligi Oran1 (CAR)

Dendawijaya'ya (2003) gore CAR, bankanin kendi 6zkaynak fonlarindan finanse etmeye
(krediler, yatmrimlar, menkul kiymetler ve diger bankalar {izerindeki bonolar) tiim
aktiflerinin ne kadarmnm katildigini gésteren oran kamudan, bor¢ verme ve digerleri gibi
bankalar disindaki kaynaklardan kaynak temin etmektir. CAR bankanin riskli varliklarin
yol acgtig1 banka zararlari nedeniyle varliklardaki diisiisiinii karsilama yeteneginin bir
gostergesidir. Basel anlagmasina gore, bankalar ve dahasi tarafindan alinan riski kontrol
etmek i¢cin sermaye araci olarak kullanilmaktadir. Eger banka iflas etmek lizereyse,
yeniden yapilanmanin daha da bozulmamasi i¢in gergekten yapilmas: gerekmektedir. Bu
durumda sermaye yeterlilik oran1 (CAR) kiyaslama olarak kullanilir. CAR standart
normal %8'dir. Dolayisiyla, bir bankanin CAR’i %8’den az oldugunda, bankay1 verilen
varliklar i¢in riske giremeyecegimizi diisiinecegiz. Buna karsilik, CAR’mn % 8’den ¢ok
daha ytiksek bir banka i¢in o zaman banka, riske maruz kalma riskinden daha fazlasini
yapabilir. CAR degeri ne kadar yliksekse, bankanin sermayesinin arttigina ve boylece
NPF'nin azaldigina isaret eder. Bu, artan sermaye yeterliligi seviyesine sahip olarak,
bankalarin sorun finansmani risklerini daha kolay yoneteceklerini ve bu da NPF'nin

degerini azaltabilecegini gostermektedir.

CAR formdlii asagidaki formda yazilabilir:
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Sermaye Yeterliligi = Ozkaynaklar / (Kredi Riski + Piyasa Riskine Maruz
Varhklar)

> %38 bigiminde hesaplanmaktadir.
6. Aktif Karliligi (ROA)

Karlilik oranlarindan biri de Aktif Karliligi (ROA). ROA bankanin genel kér elde
etmedeki yonetim kapasitesini 6lgme oranmi gosterir. ROA ne kadar bliyiik olursa,
bankanin elde ettigi kar diizeyi o kadar artar, boylece bankanin hatasi olasilig1 azalir
(Almilia ve Herdiningtyas, 2005). ROA’nin artmas1 NPF seviyesini diisiirecektir, ¢linkii
bankanin aldig1 kar, risk olasiligini azaltabilecek bir bankanin performansina genel bir

bakis (Ilmi, 2015). ROA i¢in formiil asagidaki formda yazilabilir:

Net Gelir

ROA =
0 Ortalama Toplam Varliklar
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BOLUM iKi: ARASTIRMA METODOLOJISI

Bu ¢alismada kullanilan veriler statik panel veri analizi yontemi kullanilarak nicel analiz
ile analiz edilmistir. Nicel analiz Microsoft Excel 2013 ve EVIEWS 9 kullanilarak
yapilmaktadir.

2.1 Veri Tiirleri ve Kaynaklari

Bu arastirmada kullanilan veriler Seriat Ticaret Bankalar (BUS), Endonezya Cumhuriyet
Merkez Bankasi (BI), Endonezya Cumhuriyeti Finansal Hizmetler Kurumu (OJK), CPM
ve GCG Islami Ticaretin Finansal Raporlar1 finansal tablolarindan elde edilen ikincil
verilerdir. Islami Ticari Bankalar (BUS), 2014 yilnin ilk ¢eyreginden 2017 yilmnin
dordiincti ¢eyregine kadar. Bu calismadaki niifus, 2017 yilina kadar Endonezya
Cumhuriyeti Finansal Hizmetler Kurumu tarafindan tescilli 11 Islam Ticaret Bankasi
(BUS) idi. Bu arastirmalar Bank Muamalat Endonezya, Bank Syariah Mega Endonezya,
Bank Syariah BRI, Bank Victoria Syariah, BNI Syariah, Bank Syariah Mandiri, Bank
Panin Syariah, Bank Syariah Bukopin, BCA Syariah, BPD islam Banten Bat1 Java ve
Maybank Syariah'tir. Bu arastirmada kullanilan veriler, Sorunlu Finansman Orani (NPF),
toplam varlik (LNASET), Sermaye Yeterliligi Oran1 (CAR), Finansman Mevduat Orani
(FDR), Finansman Oran1 (FR) ve Aktif Karliligi (ROA) BUS finansal tablolarindan elde
edilmistir. Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) ve Endonezya Cumhuriyet Merkez
Bankasi'ndan (BI) elde edilen enflasyon ile issizlik orani verileri Istatistiksel
Endonezya'dan (BPS) elde edilirken, Iyi Kurumsal Yénetisim (GCG) verilerinin bilesik

notundan elde edilmistir. islami Bankalarin yillik kurumsal yonetim raporu (BUS).
2.2 Yontem ve Veri Analizi

Bu galismada kullanilan veriler statik panel veri analizi yontemi kullanilarak nicel analiz
ile analiz edilmistir. Analitik ara¢ GSYH biiyiimesi, enflasyon, issizlik, finansman orani,
GCG'nin toplam puani, toplam varliklar, CAR, FDR ve ROA gibi degiskenleri NPF'ye
analiz etmek i¢in kullanilir. Microsoft Excel 2013 ve EVIEWS 9 kullanilarak nicel analiz
yapilmistir. Panel verileri hem zaman serileri hem de enine kesitleri gelistirmek ve daha
fazla sayida gozlem saglamak, serbestlik derecesini artirmak ve agiklayici degiskende es
anlamlilig1 azaltmak i¢in yararhdir (Baltagi , 2005). Gujarati (2012) ayrica panel
verilerinin ampirik analizi artirdigini ve birim kesitsel zaman serisi analizinin davranigini

modellemek i¢in daha iyi esneklik sagladigmni belirtti. Veri panelleri, tek basmna veya
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yalnizca zaman serisi verilerinde iistesinden gelinemeyen verilerin belirlenmesi ve

Olclilmesinde avantajlar saglar.
Panel Veri Analizi

Arastirma modeli onceki boliimde incelenen literatiire goredir. Bu g¢alismada analiz
yontemi panel veri yontemidir. Veri paneli (havuzlanmis veri) yontemi, zaman serisi
verilerini veri kesiti (n) ile birlestiren ekonometrik bir modeldir. Panel verilerinin

kullanilmasiyla elde edilen avantajlar:

1. Bireysel heterojenligi veya kesit birimlerini kontrol edebilir.

2. Daha genis bilgi saglayabilir, degiskenler arasindaki ortaklig1 azaltabilir, serbestlik
derecesini arttirabilir ve daha verimli olabilir.

3. Kesit ve zaman serisi veri modellerinde tespit edilemeyen etkileri tanimlamak ve
Olgcmek icin glvenilebilir.

4. Kesit ve zaman serileri verilerine gore karmasik davranig modellerini incelemek ve
test etmek daha uygundur.

5. Ayar ¢alismalarinin dinamigi i¢in giivenilir.

Modelin anlami panel veri tahmin sonug¢larmin daha verimli olmasi ¢unkl daha fazla
g6zlem vardir. EK olarak, panel verilerinin kullanimi artan serbestlik derecelerinin yani
sira yanlihgin etkilerini de azaltabilir. Panel veri regresyonunu tahmin etmenin (¢
yontemi vardir: Havuzlanmis En Kiigiik Kare (PLS), Sabit Etki Modeli (FEM) ve
Rastgele Etki Modeli (REM).

1. Havuzlanmis En Kiiglik Kare Model (PLS)

Havuzlanmis En Kii¢iik Kare Model (PLS), tiim verilerin bir birlesimini (havuzlanmis)
kullanir. Boylece NXT; N birim kesit sayisini gosterirken ve T kullanilan zaman serisini
gosterir (Firdaus, 2012). PLS kullanarak kestirimdeki denklem asagidaki formda

yazilabilir:

Yo =a +BX; +&;
Burada:
Yit . Her birim kesiti i¢in bagimli degiskenin degeri

o : Engelleme i ve t'den bagimsizdur.
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B : Egimler i ve t'den bagimsizdir

Xit . Her kesit i¢in bagimsiz degiskenin degeri
€it : Hata i ve t'ye gore degisir

2. Sabit Etki Modeli (FEM)

Sabit Etki Modeli (FEM) kukla degiskenlerin 6gelerini igerir, bdylece a engellemesi
bireyler arasinda ve zaman birimleri arasinda degisir. Bu yontemde kukla kullanimi bu
yontemin En Az Kare Kukla Degisken (LSDV) olarak da bilinmesiyle sonuglandi.
Juanda'ya gore (2012) FEM modeli asagidaki sekilde yazilabilir:

Yie=a+ BXy+ yiWiy + 6.2 + vy,

Burada:
Wit :1'den-i'ye (i=2, 3,..., N) ve 0'dan farkli nesneler igin 1
Zit »licin-t (t=2,3,...., T) ve 0 disindaki

Bu yaklasimin avantaji tarafsiz ve verimli bir [ parametresi Uretebilmesidir, ancak

zayifligl. Eger gézlemlerin sayis1 yiiksekse karmasik goriinecektir.
3. Rastgele Etki Modeli (REM)

Rastgele Etki Modeli (REM), panel verileri oldugu kabul edilen bir modeldir. Kalan
bilesenlerin zaman ile nesneler arasinda iliski kuran dzelliklerine sahiptir. Bu yontemin,
verideki heteroserdastisiteyi ortadan kaldirabilme avantaji vardir. Juanda'ya gore (2012)

REM modeli asagidaki sekilde yazilabilir:
Yii = a+ BX; + &

Burada:

I =1,2,..,N

T =1,2,..,T

v; ~N (0, 62) : Bilesen kesit hatas1

v, ~N(0, 62) : Bilesen zaman serisi hatasi
wir ~ N (0, 62) : Bilesik hata bileseni
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Bu modelde kullanilan varsayimlar, bireysel hatalarn yani sira birlestirme hatalar1 ile de
iliskili olmadigidir. REM yaklasiminin kullanilmasi serbestlik derecesini koruyabilir ve
FEM yaklagiminda oldugu gibi miktar1 azaltamaz. Bunun tahmin parametrelerinin
verimli olmasi igin etkileri vardir. Model ne kadar verimli olursa o kadar iyi olacak
(Firdaus, 2012).

MODEL TESTIi

Panel verileri i¢in kestirim yontemi ii¢ yaklasim kullanabilir: Havuzlanmis En Kiigiik
Kareler (PLS), Sabit Etki Modeli (FEM) ve Rastgele Etki Modeli (REM). Kesin modeli
bulmak i¢cin Chow testi, Hausman testi ve Breusch-Pagan Lagrangian Carpan Testi

kullanilabilir. Testin agiklamas1 asagidaki gibidir:
1. Chow Testi

Y181n testi ile yapilan testler, Havuzlanmis En Kiigiik Kare modeli veya Sabit Etki Modeli

olarak kullanilan yontemi belirlemek i¢in kullanilir. Hipotez kullanimlart:
Ho : Havuzlanmis En Kiicilik Kare

Hi : Sabit Etki Modeli

Chow Istatistikleri (F istatistigi) gercek seviyeden daha fazlaysa (Fhit> Fa), Ho'yi
reddetmek icin yeterlidir, yani tiim sabit kavramalarin varsayimmin yanlis oldugu ve

kullanilmas1 gereken modelin Sabit Etki Modeli oldugu anlamina gelir.
2. Hausman Testi

Chow testi yapildiktan sonra, Sabit Etki Modeli mi yoksa Rastgele Etki Modeli mi
kullanmak daha dogru olup olmadigini belirlemek i¢in Hausman testi yapilir. Hipotez

kullanimlari:
Ho : Rastgele Etki Modeli

Hi : Sabit Etki Modeli

Ho, Hausman istatistiklerini Kki-kare ile karsilastirarak reddetti. H sayis1 ki-kare
tablosundan daha buytikse, Ho'y1 reddetmek igin yeterli kanit vardir, bu ylizden kullanilan
model Sabit Etki Modelidir.

3. Breusch-Pagan Lagrangian Carpan Testi
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Hausman testini hedefleyen sonuglarin Rastgele Etki Modelinin tahmininde sonuglari
gostermesi durumunda, Breusch-Pagan Lagrangian Carpan testi yapilir. Breusch-Pagan
Lagrangian Carpan testi, Havuzlanmis En Kiglk Kare modeli Rastgele Etki Modeli olup
olmadigimi belirlemek i¢in kullanilan yontemi belirlemek i¢in kullanilir. Hipotez

kullanimlart:
Ho : Havuzlanmig En Kiiglik Kare

Hi : Rastgele Etki Modeli

Olasilik F degeri o'dan biiylikse, Ho'y1 reddetmek icin yeterli kanit vardir, bu nedenle
kullanilan model Rastgele Etki Modelidir.

Arastirma modeli

Daha onceki ampirik ¢alismalarin sonuglarina ve panel veri modelinin ifade ettigi
varsayimlara bakildiginda, Islami ticari bankalarda takipteki finansmani etkilemesi
beklenen degiskenler, finansman politikalar1 ve dis degiskenleri igceren i¢ bankacilik

degiskenleridir. Sonug olarak tahminlenen nihai model su haldedir:

NPF;, = a;, + b;GDPG, + b,INFL, + b;UNMPT, + b,FR, + bsGCG;,
+ bgLNASET;, + b,CAR;, + bgFDR;, + boROA;, + £;,

Burada:

NPF; : Sorunlu finansman (ytzde)
GDPG: : GSYH blyumesi (yuzde)

INF Lt : Enflasyon (yuzde)

UNPMT : Issizlik oram (yiizde)

FR¢ : Finansman orani (yiizde)

GCGit : GCG'nin kompozit degeri (puan)
LNASET:it : Toplam varlik (milyon rupiah)
FDRit : Finansman mevduat orani (yiizde)
CARit : Sermaye yeterliligi orani (yiizde)
ROA;: - Aktif karlihig (yuzde)

Eit : Hata terimi
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I : Banka 1-11
t Y1 2014-2017
2.3 Arastirma hipotezi

Bu boliimde aragtirmact NPF orani ile secilen degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek
icin test edilebilir hipotezler gelistirmistir. Yukaridaki gozden gecirilmis literatiire

dayanarak, asagidaki ilk hipotezler formule edildi:
1. GSYH buyumesinin NPF'ye etkisi
Hi1: GSYH biiylimesinin NPF ile negatif bir iliskisi vardir
2. Enflasyonun NPF'ye EtKisi
H:: Enflasyonun NPF ile pozitif bir iligkisi vardir
3. Issizlik oraninin NPF'ye etkisi
Ha: Issizligin NPF ile pozitif bir iliskisi vardir
4. Finansman oraninin NPF'ye Etkisi
Hs: Finansman oraninin NPF ile pozitif bir iliskisi vardir
5. GCG'nin kompozit degerinin NPF'ye Etkisi
Hs: GCG'nin kompozit degeri NPF ile pozitif bir iliskisi vardir
6. Toplam varligin NPF'ye etkisi
He: Toplam Varligin NPF ile negatif iligkisi vardir
7. Finansmanin mevduat oraninin NPF'ye etkisi
H-: Finansman mevduat oran1 NPF ile pozitif bir iliskisi vardir
8. Sermaye yeterliligi rasyosunun NPF'ye etkisi
Hs: CAR'In NPF ile negatif iliskisi vardir
9. AKktif getirinin NPF'ye etkisi

Ho: ROA'nin NPF ile negatif iligkisi vardir
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BOLUM UC: ARASTIRMA BULGULARI
3.1 ENDONEZYA'DA iISLAM BANKALARI

Yaklasik 227 milyon niifusa sahip Endonezya, diinyadaki en biiylik Miisliiman tilkedir
(BPS, 2017). En biyiik Misliman nifus olarak, Endonezya'da islami bankaciligin
gelisimi i¢in bilyiik bir potansiyel vardir. Endonezya'da Islami bankanm gelismesi
asagidan yukartya dogru gidiyor ciinkii Endonezya'da Islami banka kurma ilk girisim
toplumdan gelmektedir. Endonezya'da Islami bankalarin kurulmasi, Miisliiman
topluluktan ve hiikiimetten destek almaktadir. Endonezya'daki Islami bankalarm varligi,
baslangigta usury, maysir ve gharar uygulamalarindan arinmig bir bankacilik sistemi
gerceklestirerek, seriat ilkelerine uygun olarak finansal hizmetlerin mevcudiyeti
arzusundan kaynaklandi. Bankacilik ile ilgili 1998 tarihli 10 sayili kanun uyarinca,
Endonezya'daki bankacilik sisteminin konvansiyonel bankacilik ve Islami bankacilik
olmak iizere iki sisteme (Ikili Bankacilik Sistemi) sahip oldugunu agiklanmaktadur. ikili
bankacilik sistemine gelince, bankalar ayni anda iki faaliyeti gergeklestirebilir: faiz bazli
bankacilik faaliyeti (Konvansiyonel Bankalar) ve seriat tabanli bankacilik faaliyeti

(Islami Bankalar).

Ikili bankacilik sistemine; Islami bankaciliga ve konvansiyonel bankaciliga bagl bir iilke
olarak hiikiimet, toplumun ihtiyaglarin1 karsilamak i¢in her iki sistemin birlikte
gelistirilmesini tesvik etmektedir. Endonezya'da Islami banka 1992 yilinda kurulmustur.
Bank Muamalat Endonezya'nin (BMI) kurulmasiyla gergeklesmistir. Endonezya'da
Islami bankalarm kurulmasi, Filipinler (1973) ve Malezya (1983) gibi diger Miisliiman
cogunluk {iilkelerine kiyasla ge¢ kabul edilir.

Endonezya'da 1992'den 2017'ye kadar Islam bankasi hizla bilyiimiistiir. 2013 - 2017
arasinda Endonezya'daki Islami bankalarin sayisinda, 2013'te 11 Islami bankada ve
2017'de Endonezya'da 13 Islami banka sayisinda artis oldugu goriir. Endonezya
Cumhuriyeti Finansal Hizmetler Kurumu (OJK), 2017 verilerine gére 1825 ofisi olan 13
Islami Ticaret Bankas: (BUS), 21 Islami Is Birim Bankas1 (UUS) ve 67 Islami Kirsal
Bankas1 (BPRS) bulunmaktadir.
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Sekil 3: Endonezya'daki Islam Bankalarinin Istatistigi

12 13 1 1

2014 2015 2016 2017
* Number of Banks * Number of Offices

Kaynak: OJK, 2017

Endonezya'nin 2017 yilinda ulusal bankacilik varliklar1 7.523.93 trilyon rupiah'dir. 13
BUS, 21 UUS ve 167 BPRS'den olusan Islami bankacilik varliklar1 435.02 trilyon
rupiah'dir. Bu Endonezya'nin toplam ulusal bankaciliginin %5.78'"ine ulagmustir. Sekil 4'e
gore, Endonezya'daki Islami bankaciligin pazar payi, Islami ticari bankalarin hakim

oldugu %6'e ulagsmaktadir.

Sekil 4: Endonezya'daki Bankacilik Pazar Pay:

. , , , , B [slamic Commercial Banks MIslamic Business Units
B Conventional Banking ~ MIslamic Banking

B Islamic Rural Banks

| 32%
h------*

Kaynak: OJK, 2017

Endonezya'daki Islami finans sektdriiniin  varliklarma (lke sukugu hakimdir.

Endonezya’nin Islami finans varliklarinm toplam varliklar1 1.133.71 trilyon rupiah veya
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83.68 milyar dolara ulastimistir. Bu arada, Endonezya'daki islami bankanin varliklari

435.02 trilyon rupiah olarak kaydedilmistir.

Tablo 7: 2017 Yilinda Endonezya'daki Islami Finans Endiistrileri Varhklar

Islami Finans Endiistrisi Varliklar (IDR Trilyonda)
Islami Bankalar1 435.02

Tekaftl 40.52

Seriat Multifinance 34.48

Diger Banka Dis1 Finans Endiistrisi 24.14

Kurumsal Sukuk 15.74

Seriat Yatirim fonlar1 28.31

Ulke Sukuk 555.50

TOPLAM 1,133.71

Kaynak: Endonezya Cumhuriyeti Finansal Hizmetler Kurumu, 2017

Endonezya’ya bagl olarak 2017 OJK’nin verilerine gore, Endonezya’daki Islami
bankalarin’in varligi DKI Jakarta’da. Sekil 5'e gore en bityiik katki veren il % 61 oraninda
DKI Jakarta'dir.
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Sekil 5: Islami Bankacihk Varhklarina Katkiya Dayal En Tyi 11
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Kaynak: Endonezya Cumhuriyeti Finansal Hizmetler Kurumu, 2017

Endonezya'daki genel olarak Islami bankacilik hizla biiyiimektedir, ancak Malezya, Iran
ve Orta Dogu Ulkeleri ile karsilatiracak olursak bu biiyiime oldukga kiiciik kalmaktadir.
2017'de, Endonezya'da faaliyet gdsteren Islami bankalarin varliklari, Endonezya'y1 diinya
siralamasinda 10. siraya koyan toplam kiiresel Islami varliklarmn 26.22 milyar ABD dolar1
tutarmda olmustur. Ik ii¢ srray1 Iran (463.54 milyar ABD dolar1), Suudi Arabistan
Krallig1 (371.23 milyar ABD dolar1) ve Malezya (165.48 milyar ABD Dolar1) aldi. Sonug
olarak, birka¢ yil i¢cinde Endonezya'daki Islami bankanin gelisiminin hizli oldugu

gorulmektedir [Islamic Finnace Development Report, 2017].

Sekil 6: Diinyanin En Biiyiik islami Bankacihk Varhgma Sahip Ulkeler

m Asset (USD Billion)
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Kaynak: Islamic Finance Development Report, 2017

Endonezya’da son 20 yildaki Islami bankacilik endiistrisi hizla ilerleme gostermistir.
Bunun nedeni Islami bankalarin topluma sundugu iiriin ve hizmetlerin daha gesitli ve

yenilik¢i olmasidir. Genel olarak, Endonezya’daki Islam bankaciligin ydnlendirdigi
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finansman isletme sermayesi, yatirim ve tiiketimdir. Sekil 7°ye gore, saglanan toplam
finansmanda; isletme sermayesi (%38), yatrim (%25) ve tuketim (%37) olarak

gozlemlenmistir.

Sekil 7: islami Bankanin Kullanim Tiiriine ve Isletme Kategorisine Dayah

Finansman

FINANSMAN

m [sletme Sermayesi ™ Yatirm ™ Tiketim

Kaynak: Endonezya Cumhuriyeti Finansal Hizmetler Kurumu, 2018

Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasi arastirma sonuglarina gdére Endonezya’daki

banka miisterileri bes gruba ayrilmaktadir.

Sekil 8: Endonezyada'ki Bankalarin Tuketici Segmentasyonu

M Syariah Loyalis  ®Follower ®Functional benefit W Obligatory  ® Essentially Conventional

Kaynak: Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2010

1. Loyalist Sharia (sadik seriat)
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Her kosulda Islami bankalari secen insan gruplaridir. Islam bankalarini Islam’daki

ilkelere uygun olarak segerler ve konvansiyonel bankalar1 kullanmazlar.
2. Follower (takipgi)

Islami bankalar1 veya konvansiyonel bankalar1 kullanma secimi bir¢ok insandan ve

cevreden etkilenir,
3. Functional benefit (fonksiyonel fayda)

Islami bankalar1 veya konvansiyonel bankalar1 kullanma secimi elde edilecek karlardan

etkilenir.

4. Obligatory (zorunlu)

Islam bankalar1 veya konvansiyonel bankalar1 kullanmaya zorlanan bir gruptur.
5. Essentially conventional (esasen konvansiyonel)

Her kosulda konvansiyonel bankalar1 secen insan gruplaridir. Islam bankalarini

kullanmazlar.

Sekil 7’ye gore; Loyalist Sharia (%22), followers (%20), functional benefit (%28),

obligatory (%8) ve essentially conventional (%22) kaydedilmistir.

3.2 VERI ANALIZI
3.2.1 En Iyi Model Se¢imi

Panel veri yontemi; Havuzlu En Kucik Kareler (PLS), Sabit Etki Modeli (FEM) ve
Rastgele Etki Modeli (REM) olmak Uzere ii¢ tahnmin yontemi sunar. U¢ model en iyi
tahmin sonuglarmi bulmak igin kullanilir. Aragtirmada kullanilacak en iyi yontem testin
birka¢ asamasi ile belirlenmesidir. ilk olarak, Chow Testi; PLS veya FEM kullanilip
kullanilmayacagini belirlemek i¢in kullamlir. ikincisi, Hausman Testi; FEM veya REM
kullanip kullanmamay1 belirlemek i¢in kullanilir. Sonuncusu ise Breusch-Pagan
Lagrange Carpan testi; PLS veya REM arasinda se¢im yapmak i¢in kullanilir. Bu tahmin
modelinin degerlendirilmesi, isaret ve deger tahmincisinin ekonomik teoriye uygunlugu
ve mantiga uygunlugu ile karsilastirilarak ekonomik kriterlere dayanmaktadir. Test
sonuglari, Rastgele Etkiler Modelinin (REM) bu saplamadaki en iyi model oldugunu

gostermektedir.
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1. Chow Testi (Havuzlu En Kuguk Kareler vs Sabit Etki Modeli)

Tablo 8: Chow Testinin Sonucu

Effect Test Rho Prob
Cross-section F 24.688271 0.0000

Chow test sonuglart 0,0000 olasilik degerini gostermektedir. Deger, %5'lik gergek
seviyeden daha kiigiiktiir, boylece kullanilan model FEM'dir.

2. Housman Testi (Sabit etki modeli vs Rastgele Etki Modeli)

Tablo 9: Hausman Testinin Sonucu

Effect Test Chi-Sq. Prob

Cross-section random 0.000000 1.0000

Hausman testinin sonuglarina gore, olasilik degeri 1.0000'diir ve bu da gercek seviye (o)

0.05'ten daha fazla demektir. Dolayisiyla kullanilan model Rastgele Etki Modelidir.

3. Breusch-Pagan Lagrange Carpan Testi (Rastgele Etki Modeli vs Havuzlanmis En
Kicik Kare Model)

Table 10: Breusch-Pagan Lagrange Carpan Testi Sonucu

Effect Test Chibar-Sq. Prob

Cross-section random 295.3994 0.0000

Breusch-Pagan Lagrangian Carpan testinin sonuglarina dayanarak, degerler gergek
seviyeden daha diisiik olan 0.000 olasilik elde etti (a) 0.05. Dolayisiyla bu ¢alismada
kullanilan model bir Rastgele Etki Modelidir. Ug teste gdre en iyi model REM'dir. Bu

nedenle, bu yazida yer alan veriler Rastgele Etki Modeli kullanilarak analiz edilecektir.

3.2.2 Ekonometrik Kriterlere Dayah Model Degerlendirme
1. Normallik Testi
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Normallik testini Jarque Bera'nin olasilik degerine bakarak ya da geri kalaninin arsalarina
bakarak test etmek igin. Tahmini sonuglar, Ek'te gorulebilir, bu da 0.053475 NPF igin
Jarque Bera olasilik degerini gosterir, yani Jarque-Bera degeri %5 gercek seviyeden

biiyiik oldugu i¢in hata teriminin normalde modelde dagitildig1 anlamma gelir.
2. Multicolinearity Testi

Modelde ¢oklu baglanti testi, 0,8'den biiyiik bir korelasyon degerine sahip degiskenler
arasindaki matris katsayis1 degerinden goriiliir. Cok kutupluluk tablosunda (baglanma),
0.8'den biiyiik bir degere sahip degiskenler arasinda korelasyon yoktur. Bu nedenle, bu

calismadaki verilerin ¢cok kutupluluk belirtilerinden armmis oldugu sonucuna varilabilir.

3.2.3 Istatistiksel Olciitlere Gore Model Degerlendirme
1. Determination Coefficient (R Squared)

Tahmin sonuglarina gore, 0.449639 R-Kare (R?) degeri ile elde edilmistir. Bu, biiyiik
oranda takipteki finansman cesitliliginin = %44,9639 bagimsiz degiskeni ile
aciklanabilecegini ve ayni zamanda geri kalaninin model disindaki diger degiskenler

tarafindan aciklanabilecegini gostermektedir.
2. F Testi

Tahmin sonuglari, NPF modelindeki F-istatistik degerinin 0.000000 degerine sahip
oldugunu gostermektedir; bu modelin %5'in gercek seviyesinden daha kigik olan bir F-
istatistik degerine sahip oldugunu gostermektedir. NPF Islami ticari bankalar tizerinde

onemli bir etkiye sahip olan en az bir bagimsiz degiskendir.
3. Ttesti

Bu test, her bagimsiz degiskenin katsay1 degerinin bagimli degisken tizerindeki etkisini
gormek i¢in yapilir. NPF modelinin tahmin sonuglari, %1'lik gercek seviyeden daha
diisiik olasilik degerine sahip olan bagimsiz degiskenlerin FDR ve ROA oldugunu
gostermektedir. %5'lik gergek seviye degerinden daha diisiik olasilik degerine sahip olan
bagimsiz degiskenler INFL, FR, LNASET ve CAR'dir. Olasilik degeri %10 gercek
seviyesinden kiiclik olan bagimsiz degiskenler ise GSYH'dir. Bu, bu bagimsiz
degiskenlerin Islami ticari bankalarmm NPF'si iizerinde &nemli bir etkisi oldugunu

gostermektedir.
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3.3 Sorunlu Finansman Belirleyicisi

Rastgele Etki Modelinde (REM) kullanilan g¢alismalarin sonuglari, sadece GSYH,
enflasyon orani, finansman orani, LNASET, CAR, FDR ve ROA’daki biiyiimenin islami
bankalarin NPF’lerinde énemli bir etkisi oldugunu gostermektedir. Ote yandan, issizlik

oran1 ve GCG'nin bilesik degeri, NPF'de islami bankalar tizerinde 6nemli bir etkiye sahip

degildir.
Tablo 11: Rastgele Etki Modelinin Tahmini

Variable Coefficient Prob.

GDPG -0.030781* 0.0826
INFL -0.437809** 0.0041
UNMPT 0.356971 0.3104
FR -0.660989** 0.0018
GCG 0.267139 0.1470
LNASET 0.256439** 0.0134
CAR -0.532009** 0.0154
FDR 1.415305*** 0.0001
ROA -0.109092*** 0.0000

*** Korelasyon 0.01 diizeyinde 6nemlidir
** Korelasyon 0,05 diizeyinde 6nemlidir
* Korelasyon 0,1 diizeyinde énemlidir

3.3.1 Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)

McEachern'e gore (2000) GSYH, bir iilkede bulunan kaynaklarin iirettigi nihai mal ve
hizmetlerin pazar degerini, genellikle bir y1l icinde 6lgcer. GSYH, ekonomiyi donemden

doneme incelemek veya bir kerede birka¢ ekonomiyi karsilastirmak i¢in kullanilabilir.
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Tahminlere dayanarak, GSYH biiyiime degiskeninin NPF iizerinde olumsuz ve 6nemli
bir etkiye sahip oldugu bilinmektedir. GSYH'deki katsay1 degeri -0.030781'dir. Bu da
GSYH artisindaki %1'lik artisin, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayimiyla NPF
seviyesini %0,030781 azaltacagi anlamma gelmektedir. Bu ¢alismanin sonuglari, ilk
hipoteze uygun olarak ve Islami bankalarda GSYH biiyiimesinin NPF iizerinde 6nemli
bir olumsuz etkisi oldugunu belirten arastirma sonuglarina uygundur (ilmi, 2015). GSYH
biliylime oraninin yiiksek NPF ile negatif korelasyon gosterdigi diistiniilmektedir, ¢ilinkii
NPF ekonomik patlamada diisiik olma egilimindedir ve durgunluk donemlerinde daha
yiiksektir. Ekonomik kosullar iyiyse, GSYH'yi arttirmak insanlarin gelirlerini
etkileyecektir. Bu durumda, toplulugun borg¢larin1 6deme kabiliyeti artacaktir dolayisiyla
gercek gelir de artmis olacaktir. Ve bunun tersi, GSYH’ nin diismesiyle birlikte, bu

muhtemelen bor¢ 6demelerinde finansman miktarini artiracaktir.
3.3.2 Enflasyon (INFL)

Enflasyon, bir referans endeksinin, ortak bir Griin ve hizmet sepetini temsil eden Tketici
Fiyat Endeksini (TUFE) yiizde olarak tanimlamasidir (Mercurio, 2004). Fiyat seviyesi
yiikseldiginde, her bir para birimi daha az mal ve hizmet satin alir. Sonug¢ olarak,
enflasyon birim para basina satin alma giiciinde bir diisiise, ekonomideki doviz ve hesap

birimlerinde reel deger kaybina neden olur (Boyd ve Champ, 2004).

Tahminlere dayanarak, Enflasyon degiskeninin NPF {izerinde olumsuz ve 6nemli bir
etkiye sahip oldugu bilinmektedir. INFL'deki katsayr degeri -0.437809'dur, bu da
enflasyondaki %1'lik artigin, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayimiyla NPF
seviyesini %0,437809 oraninda azaltacagi anlamina gelir. Bu ¢alismanin sonuglari, ilk
hipoteze gore degil, Islami bankalarda enflasyonun NPF (zerinde 6nemli bir olumsuz
etkisi oldugunu belirten Efendi ve arkadaslarmin (2017) yaptig1 arastirma sonuglari
dogrultusundadir. Bu bulgu, mal ve hizmet fiyatlarindaki artisin, insanlarin harcamasi
gereken yiiksek maliyeti gosterdigi teorisi ile celismektedir. Bu, yiliksek enflasyon
etkisinin insanlarin alim giiclinii azalttig1 anlamma gelmektedir. Diisiik satin alma giici,
insanlarin bankaya karg1 yiikiimliliiklerini geri 6deme kabiliyetlerini azalmakta, boylece
NPF oranini yiiksekmektedir. Nkusu (2011) 'a dayanarak, bu geliskilerin arkasindaki
neden, yliksek enflasyonun ya 6denmemis borglarin reel degerini azaltarak ya da sadece
Phillips’in egrisinin onerdigi gibi diisiik igsizlikle ilgili olmas1 nedeniyle bor¢ servisini

kolaylastirmasidir. Philips'in egrisinin arkasindaki kavram, bir ekonomi i¢indeki igsizlik
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oranindaki degisimin fiyat ve enflasyon iizerinde tahmin edilebilir bir etkiye sahip
oldugunu iddia etmektedir. Phillips Egrisi'ne gore, bir ekonomideki issizlik orani ile

enflasyon arasinda olumsuz bir iligki vardir.
Sekil 9: Phillips Egrisi

Enflasyon orani
Yuksek enflasyon

Diisiik issizlik

Disiik enflasyon

/ Yiiksek igsizlik

£

Issizlik oram

Kaynak: Mankiw, 2009

Phillips egrisine gore enflasyon ve issizlik oranlar1 arasinda ters bir denge vardir. Issizlik
oraninmn yiiksek olmasi diisiik enflasyona neden olacaktir. Issizligin azalmasi, toplam
talebi artiracak GSYH'ninde artmasina sebeb olacaktir. Sonu¢ olarak NPF seviyesini

diistirecektir.

Diger bir neden ise, yiiksek enflasyon oraninin toplumu finansal sikintilarla kars1 karsiya
getirmesidir. Bu nedenle toplum tarafindan bor¢ alinan finansman miktar1 azalacaktir
cunki toplum borglarin1 6deyememekten korkmaktadir. Ve Boylece finansman miktari

azalacak, nihayetinde finansman problemi miktarda azalmis olacaktur.
3.3.3 Finansman Orani (FR)

Finansman, ticari bankalarin miisterilerini saglamak i¢in yaptiklari en 6nemli hizmettir.
Bir baska deyisle bankalarin bireylere, devlete ve ticari organizasyonlara avans ve
finansman saglamasidir. Finansman orani, borg alan tarafin, borg veren taraftan 6diing
aldiklar1 paray1 kullanmasi i¢in bankaya ddemesi gereken orandir. Finansman oranlari
normalde bir y1l boyunca yiizde olarak ifade edilir. Artan finansman orani daha pahali

kredilere yol agacak ve bunun karsiliginda daha az 6deme kabiliyetine sahip olacaklardir.
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Tahminlere dayanarak, finansman orani degiskeninin NPF iizerinde olumsuz ve 6nemli
bir etkiye sahip oldugu bilinmektedir. FR'deki katsaymnin degeri -0.660989'dur, bu da
FR'deki %1'lik artisin, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayimiyla NPF seviyesini
%0,660989 azaltacagi anlamma gelmektedir. Bu ¢alismanin sonuglari, ilk hipoteze gore
degil, Islami bankalarda finansman oranmnm NPF'yi énemli derecede olumsuz ydnde
etkiledigini belirten Efendi ve arkadaslar1 (2017) arastirma sonuglar1 ile uyumludur.
Banka'nin ahlaki bir tehlikenin ortaya ¢ikmasinin 6nlenmesi ve olumsuz se¢imin taahh(t

ve ciddiyetini gosterir.
Sekil 10: Bor¢lularin Endonezya’daki islami Bankalardan Finansman Alma

BORCLU

m Sharia Driven  mProfit Driven  ®m Transaction Driven

Sebepleri

Kaynak: Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2010

Bu ¢alismanin sonuglarmin uyumsuzlugu Endonezya Cumhuriyet Merkez Bankasinin
arastrma sonuglartyla aciklanabilir. Finasman oraninda bir artis olmasina ragmen,
miisteri kredilerini ddeyecektir; ¢linkii Islami bankalara borglu insanlar ¢ogunlukla sharia
driven (%56.8) grubuna dahildirler. Sharia driven; Islam bankalar: secerler ciinkii Islami
bankalar1 Islam dininin ilkelerine uygun olarak gériirler ve Islam’da faiz yasaktir. Profit
driven; Islami bankalar1 yararlar1 nedeniyle segmektedir. Transaction driven; Islami

bankalar1 sadece islem ihtiyaclar1 i¢in kullanmaktadir.
3.3.4 Toplam varhik (LNASET)

Bir bankanin toplam varligi, yonlendirilebilecek finansman miktari olarak tanimlanabilir.

Biiylik varliga sahip olan bankalar, finansman riskini en aza indirmek i¢in en uygun
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kontrol ve denetim ile daha fazla finansmani kanalize ederek daha biiyiik karlar elde

edebilmektedir.

Tahminlere dayanarak, toplam varlik degiskeninin NPF {izerinde olumlu ve 6nemli bir
etkiye sahip oldugu bilinmektedir. LNASET'teki katsaymin degeri 0.256439'dur, yani
toplam varliktaki %1'lik artisin, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayimiyla NPF
seviyesini %0.256439 arttiracagi anlamina gelmektedir. Bu ¢alismanm sonuglari, ilk
hipoteze gore degil, total varliginin Islami bankalarda NPF lizerinde 6nemli bir olumlu
etkisi oldugunu belirten Barus ve Erick (2016) arastirma sonuglar1 ile uyumludur. Bu
celiskilerin ardindaki sebep, Islami bankalarin toplam aktifleri biiyiidiikce, finansman
hacminin ortacak olamsidir. Finansman hacmi arttik¢a, finansman problemleri olasiligi

da artar.
3.3.5 Sermaye Yeterliligi Oran1 (CAR)

Sermaye yeterliligi standart orani, bir bankanin sermayesinin risk agirlikli varliklarina ve
cari ylkiimliiliiklerine gore oramidir. Bankanin ana sermayesi, bankacilik islemlerinin
riski nedeniyle olas1 zararlar1 emmelidir. Basel III'te, bankalarin siirdiirmesi gereken

asgari Sermaye Yeterliligi Oran1 %8'dir.

Tahminlere dayanarak, CAR degiskeninin NPF {izerinde olumsuz ve 6nemli bir etkiye
sahip oldugu bilinmektedir. CAR'taki katsay1 degeri -0.532009'dur, bu da CAR'taki
%1'lik artisin, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayimiyla NPF seviyesini %0,532009
oraninda azaltacagi anlamima gelmektedir. Bu ¢alismanin sonuglari, baslangi¢ hipotezine
uygun olarak ve CAR degerinin daha yiiksek oldugunu belirten Efendi ve arkadaslarinin
(2017) arastirma sonuclarina paralel olarak, bankanin sermayesinin arttigini, dolayisiyla
NPF'yi azalttigint belirtir. Bu, artan sermaye yeterliligi seviyesine sahip olarak,
bankalarin sorun finansmani risklerini daha kolay yoneteceklerini ve bu da NPF'nin

degerini azaltabilecegini gostermektedir.
3.3.6 Finansman Mevduat Orani (FDR)

FDR toplanan fon miktarma ve kullanilan sermayeye kiyasla ddenen finansman
miktarinin bilesimidir. Yiiksek FDR seviyesi, bankalar tarafindan saglanan yiiksek bir
finansman seviyesine isaret etmektedir, ancak iyi bir ydonetim yoksa, finansman problemi

firsat1 artacak ve nihayetinde NPF seviyesi de artacaktir.
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Tahminlere dayanarak, FDR degiskeninin NPF iizerinde olumlu ve anlamli bir etkiye
sahip oldugu bilinmektedir. FDR'deki katsay1 degeri 1.415305'tir, bu da FDR'deki %1'lik
artisin, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayimiyla NPF seviyesini %1.415305
artiracagl anlamma gelmektedir. Bu ¢alismanin sonuglari, ilk hipoteze uygun olarak ve
FDR'nin Islami bankalarda NPF iizerinde onemli bir olumlu etkiye sahip oldugunu
belirten Aryani (2015) aragtirmasinin sonuglari ile uyumludur. FDR ve NPF arasinda
pozitif bir iliski meydana gelir ¢iinkii bankanin harcadigi fon miktar1 arttikca

karsilastirilabilir bir finansman riskine neden olur.
3.3.7 Aktif Kérhihg (ROA)

Aktif Karliligi (ROA), bir sirketin toplam varliklarina gore ne kadar kérl oldugunu dlgen
bir aragtir. ROA, bir yonetimin kazang elde etmek icin varliklarini1 kullanmasinda ne
kadar etkili oldugu konusunda bir fikir verir. ROA ne kadar yiiksek olursa, sirketin geri
doniisii nedeniyle sirketin performansi o kadar iyi olur. Bankalardan elde edilen kérlarin
artmastyla birlikte, risklerin iistesinden gelmek daha kolay olacak, bu nedenle takipteki

finansman riski azalacaktir (Efendi et al, 2017).

Tahminlere dayanarak, ROA degiskeninin NPF iizerinde olumsuz ve énemli bir etkiye
sahip oldugu bilinmektedir. ROA'daki katsaymin degeri -0.109092'dir, bu ROA'daki
%]1'lik artigin, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayimiyla NPF seviyesini %0.109092
oraninda azaltacagi anlamina gelir. Bu ¢alismanin sonuglari, baslangi¢ hipotezine uygun
olarak ve Islami bankalarda ROA biiyiimesinin NPF {izerinde énemli bir olumsuz etkisi
oldugunu belirten arastirma sonuglarmma (Ilmi, 2015) uygundur. ROA’daki artis NPF
seviyesini distlirecektir ¢linkli bankanin aldigr kér risk olasiligini azaltabilecek bir

bankanin performansina genel bir bakistir (1lmi, 2015).
SONUC

Bu c¢ahigmanm amaci, Endonezya'daki Islami bankalarda makroekonomik ve ozel
bankacilik faktorlerinin performanssiz finansman tzerindeki etkilerine iliskin ampirik
kanitlar getirmektir. Sorunlu finansman oranu, takipteki toplam finansmani, yiizde olarak
yonlendirilen toplam finansmanla karsilastrmaktadir. NPF finansman riskinin bir
gostergesi olarak kullanilabilir; NPF oraninin seviyesi diistiigiinde, finansman seviyesinin
diisiik olmasi, bankanin durumunun daha iyi olmasi ve bunun tersine NPF oraninin

yiiksek olmasi durumunda banka tarafindan karsilanacak olan finansman riski de artar.
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Yiksek NPF, bankanin finansmani1 yonetmedeki basarisizligmin bir gostergesidir. Bu
caligma, 2014 ve 2017 yillar1 arasindaki ¢aligma donemi ile panel veri regresyon analizi
kullanilarak yapilan nicel bir arastirmadir. Kullanilan 6rnekler, 2014 - 2017 yillar1
arasinda Endonezya'da 11 islam bankasidir. Kullanilan tahmin modeli panel veri
modelleridir. Rastgele Etki Modeli (REM). Sonuglar, makroekonomik degiskenler,
spesifik bankacilik faktorleri ve NPF orani arasinda korelasyon oldugunu gostermektedir.
Arastirma bulgular1 ve sonuglar1 ile NPF'yi etkileyen belirli bankacilik faktorlerinin
NPF'yi olumlu yonde etkileyen LNASET ve FDR oldugu ve FR, CAR ve ROA'nin
NPF'yi olumsuz yonde etkiledigi sonucuna varilmustir. Ayrica, NPF'yi etkileyen
makroekonomik degiskenler GSYH biiylimesidir ve enflasyon NPF diizeyini olumsuz
yonde etkilemistir. Islami ticari bankalar, toplam varliklar, FDR, FR, CAR ve ROA gibi
belirli faktorlerde banka itizerindeki kontroliinii daha da arttirmalilardir ¢linkii analize

Ozgii faktorlere dayali olarak, NPF diizeyi Uzerinde dnemli bir etkiye sahiptirler.

Analize dayali makroekonomik degiskenlerin NPF diizeyi iizerinde 6nemli bir etkisi
vardir. Bu nedenle, bankalarm makroekonomik degiskenlerin biyiikliglindeki
degisikliklere kars1 daha duyarl olmalar1 gerekmektedir. Endonezya'da bankacilik NPF
oranlar1 iizerinde 6nemli etkiye sahip olan makroekonomik degiskenlerin etkisi, NPF
seviyesini korumak i¢in ¢esitli ilgili paydaslar tarafindan takip edilmelidir. HUk{met,
0zellikle GSYH ve enflasyonla ilgili olanlar olmak Uzere, makroekonomik degiskenlerin
degisimindeki etkiye dikkat eden politikalar yaymnlamalidir. Hiiklimet, GSY H'daki artis1
tesvik edebilmelidir, ¢iinkii artan GSYH, gergeklesen bankacilik NPF seviyesini
azaltabilir. Ayrica, hiikiimet fiyat seviyesini nispeten diisiik ve istikrarli bir seviyede
tutmanin gerekli oldugunu diisiinmektedir. Bu nedenle, hikimetin makroekonomik
kosulun Endonezya'daki NPF seviyesini diisiirmesini saglamak igin Endonezya

Cumhuriyet Merkez Bankast ile birlikte ¢aligmasi1 gerekmektedir.
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EKLER

1. Chow Testi

Redundant Fixed Effects Tests
Equation: SAJA

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 24.688271 (10,156) 0.0000
Cross-section Chi-square 166.986947 10 0.0000

Cross-section fixed effects test equation:
Dependent Variable: NPF

Method: Panel Least Squares

Date: 02/01/19 Time: 18:43

Sample: 2014Q1 2017Q4

Periods included: 16

Cross-sections included: 11

Total panel (balanced) observations: 176

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic ~ Prob.

C -5.595621 4.450187 -1.257390 0.2104
GDPG -1.171267 2.181722  0.536854 0.5921
INFL -0.529193 0.232241 -2.278632 0.0240
UNMPT 0.254076  0.545804  0.465508  0.6422
FR -0.690572 0.321370 -2.148842 0.0331
GCG 0.718617 0.203189  3.536694  0.0005
LNASET 0.049903 0.059416 0.839899  0.4022
CAR -1.196837 0.211182 -5.667313 0.0000
FDR 2.073935 0.506679 4.093193  0.0001
ROA -0.122274 0.025336  -4.826045 0.0000
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R-squared
Adjusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
F-statistic

Prob(F-statistic)

0.482145
0.454068
0.760214
95.93552
-196.3341
17.17255
0.000000

Mean dependent var  1.318466
S.D. dependent var  1.028884
Akaike info criterion 2.344706
Schwarz criterion 2.524847
Hannan-Quinn criter. 2.417770
Durbin-Watson stat  0.758503
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2. Housman Testi

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: SAJA

Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic  Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 0.000000 9 1.0000

* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to zero.

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed Random  Var(Diff.) Prob.

GDPG -0.142243 -0.030781 0.006475 0.0315
INFL -0.412655 -0.437809 0.000134 0.0299
UNMPT 0.390426 0.356971 0.000261 0.0385
FR -0.618154 -0.660989 0.000743 0.1160
GCG 0.166797 0.267139 0.002827 0.0591
LNASET 0.459124 0.256439 0.011384 0.0575
CAR -0.572137 -0.532009 0.013693 0.7317
FDR 1.329361 1.415305 0.006385 0.2821
ROA -0.108086 -0.109092 0.000012 0.7691

Cross-section random effects test equation:

Dependent Variable: NPF
Method: Panel Least Squares
Date: 02/01/19 Time: 18:45
Sample: 2014Q1 2017Q4

55



Periods included: 16

Cross-sections included: 11

Total panel (balanced) observations: 176

Variable CoefficientStd. Error  t-Statistic  Prob.
C -8.789075 3.980676 -2.207935 0.0287
GDPG -0.142243 1.410245 -0.100864 0.9198
INFL -0.412655 0.150860 -2.735352 0.0070
UNMPT 0.390426 0.351232 1.111590 0.2680
FR -0.618154 0.209601 -2.949196 0.0037
GCG 0.166797 0.190891 0.873782 0.3836
LNASET 0.459124 0.148041 3.101328 0.0023
CAR -0.572137 0.246734 -2.318845 0.0217
FDR 1.329361 0.371761 3.575847 0.0005
ROA -0.108086 0.018138 -5.958942 0.0000
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.799482 Mean dependent var 1.318466
Adjusted R-squared 0.775059 S.D. dependent var  1.028884
S.E. of regression  0.487978 Akaike info criterion 1.509553
Sum squared resid  37.14714 Schwarz criterion 1.869835
Log likelihood -112.8406  Hannan-Quinn criter. 1.655681
F-statistic 32.73596 Durbin-Watson stat  1.664980
Prob(F-statistic) 0.000000

3. Breusch-Pagan Lagrange Multiplier testi

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects

Null hypotheses: No

effects



Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided

(all others) alternatives

Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 295.3994 0.447299 295.8467
(0.0000) (0.5036) (0.0000)
Honda 17.18719 -0.668804 11.68026
(0.0000) -- (0.0000)
King-Wu 17.18719 -0.668804 12.89015
(0.0000) -- (0.0000)
Standardized Honda 21.30806 0.203417 10.78213
(0.0000) (0.4194)
(0.0000)
Standardized King-Wu 21.30806 0.203417 12.32919
(0.0000) (0.4194) (0.0000)
Gourierioux, et al.* -- -- 295.3994
(<0.01)

*Mixed chi-square asymptotic critical values:

1%
5%
10%

7.289

4.321

2.952
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4. Normality Tes

-

__ Seres: Standardized Residuals
Sample 21401 201704
7 ] 0 bsenations 176
204 - I ean -1.98e-15
M edian 0.038048
: | . M aximum 2817528
' | Minimum -2 338434
L Std. Dev 0.813345
10 4 Skewness  -0.125019
— Kurosiz 3. 852006
' Jamue-Bera 5857090
|—|—|_|_ Probability  0.053475
) — M
- 0 i 3
5. Multicolinearity Test
GDPG INFL UNMPT FR GCG LNASET CAR FDR ROA
GDPG  1.000000  -0.447500  -0.295857  -0.022457  -0.057035 0.027616 0.057033  -0.154636 0.091205
INFL  -0.447500 1.000000 0.469760 0.493275 0.002263  -0.061322  -0.065239 0.188302 0.035114
UNMPT -0.295857  0.469760 1.000000 0.368974  -0.018909  -0.045256  -0.035174  0.185120 0.030188
FR -0.022457  0.493275 0.368974 1.000000  -0.065936  -0.058033  -0.007601 0.186725 0.082563
GCG  -0.057035  0.002263  -0.018909  -0.065936 1.000000  -0.193266 0.048598 0.349145  -0.353205
LNASET 0.027616  -0.061322  -0.045256  -0.058033  -0.193266 1.000000  -0.610330  -0.522431 0.216472
CAR 0.057033  -0.065239  -0.035174  -0.007601 0.048598  -0.610330 1.000000 0.621340  -0.143684
FDR  -0.154636  0.188302 0.185120 0.186725 0.349145  -0.522431 0.621340 1.000000  -0.390599
ROA  0.091205 0.035114 0.030188 0.082563  -0.353205 0.216472  -0.143684  -0.390599 1.000000
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6.  Estimation of Pooled Least Square

Dependent Variable: NPF
Method: Panel Least Squares
Date: 02/01/19 Time: 18:51
Sample: 2014Q1 2017Q4
Periods included: 16
Cross-sections included: 11

Total panel (balanced) observations: 176

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -5.595621 4.450187 -1.257390 0.2104
GDPG -1.171267 2.181722 0.536854 0.5921
INFL -0.529193 0.232241 -2.278632 0.0240
UNMPT 0.254076 0.545804 0.465508 0.6422
FR -0.690572 0.321370 -2.148842 0.0331
GCG 0.718617 0.203189 3.536694 0.0005
LNASET 0.049903 0.059416 0.839899 0.4022
CAR -1.196837 0.211182 -5.667313 0.0000
FDR 2.073935 0.506679 4.093193 0.0001
ROA -0.122274 0.025336 -4.826045 0.0000
R-squared 0.482145 Mean dependent var 1.318466
Adjusted R-squared 0.454068 S.D. dependent var 1.028884
S.E. of regression 0.760214 Akaike info criterion 2.344706
Sum squared resid 95.93552  Schwarz criterion 2.524847
Log likelihood -196.3341 Hannan-Quinn criter. 2.417770
F-statistic 17.17255 Durbin-Watson stat 0.758503

Prob(F-statistic) 0.000000
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7. Estimation of Fixes Effect Model

Dependent Variable: NPF
Method: Panel Least Squares
Date: 02/01/19 Time: 18:52
Sample: 2014Q1 2017Q4
Periods included: 16

Cross-sections included: 11

Total panel (balanced) observations: 176

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -8.789075 3.980676 -2.207935 0.0287
GDPG -0.142243 1.410245 -0.100864 0.9198
INFL -0.412655 0.150860 -2.735352 0.0070
UNMPT 0.390426 0.351232 1.111590 0.2680
FR -0.618154 0.209601 -2.949196 0.0037
GCG 0.166797 0.190891 0.873782 0.3836
LNASET 0.459124 0.148041 3.101328 0.0023
CAR -0.572137 0.246734 -2.318845 0.0217
FDR 1.329361 0.371761 3.575847 0.0005
ROA -0.108086 0.018138 -5.958942 0.0000
Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.799482 Mean dependent var 1.318466
Adjusted R-squared 0.775059 S.D. dependent var 1.028884
S.E. of regression 0.487978 Akaike info criterion 1.509553
Sum squared resid 37.14714 Schwarz criterion 1.869835
Log likelihood -112.8406 Hannan-Quinn criter. 1.655681
F-statistic 32.73596 Durbin-Watson stat 1.664980

Prob(F-statistic) 0.000000
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8. Estimation of Random Effect Model

Dependent Variable: NPF

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)

Date: 02/01/19 Time: 18:52

Sample: 2014Q1 2017Q4
Periods included: 16

Cross-sections included: 11

Total panel (balanced) observations: 176

Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -6.177234 3.646236 -1.694140 0.0921
GDPG -0.030781 1.407947 0.021862 0.0826
INFL -0.437809 0.150415 -2.910678 0.0041
UNMPT 0.356971 0.350860 1.017418 0.3104
FR -0.660989 0.207821 -3.180566 0.0018
GCG 0.267139 0.183337 1.457094 0.1470
LNASET 0.256439 0.102625 2.498798 0.0134
CAR -0.532009 0.217220 -2.449167 0.0154
FDR 1.415305 0.363071 3.898145 0.0001
ROA -0.109092 0.017812 -6.124769 0.0000

Effects Specification

S.D. Rho
Cross-section random 0.526575 0.5380
Idiosyncratic random 0.487978 0.4620

Weighted Statistics
R-squared 0.449639 Mean dependent var 0.297575
Adjusted R-squared 0.419800 S.D. dependent var 0.657741
S.E. of regression 0.501007 Sum squared resid 41.66733
F-statistic 15.06891 Durbin-Watson stat 1.486308
Prob(F-statistic) 0.000000

Unweighted Statistics
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R-squared 0.375091 Mean dependent var 1.318466

Sum squared resid 115.7679 Durbin-Watson stat 0.534954
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