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Bu ¢alisma bankacilik sektoriiniin ekonomik biiylime tizerindeki etkisini katilim
bankacilig1 ve konvansiyonel bankacilik 6zelinde tespit etmek amaciyla yapilmistir.
Calismanin ilk boliimiinde bankacilik sistemi incelenmektedir. Bankaciligin teorik
temeli, tarihsel gelisimi ve temel fonksiyonlari agiklanacaktir. Bunun karsinda kar
— zarar ve faizsizlik esasina dayanan ve c¢alismanin ana konusunu olusturan Katilim
Bankacilig1 sistemi ikinci boliimde yakin plana alinmakta, bu sistemin dayandigi temel
ilkeler, fon toplama ve kullandirma yontemleri ve kendisini karsisinda konumlandirdigi
olgu olan faiz mefhumu incelenmektedir.

Calismanin ii¢lincii boliimiinde bankaciligin biiylime ile olan iligkilerine bakilarak, bu
konuda yapilmis olan ampirik literatiir Ozetlenmistir. Iktisat literatiiriinde sik¢a
tartisilan “finansal gelisme mi ekonomik biiylimeye etki eder yoksa ekonomik biiylime
mi finasal gelismeyi tetikler?” sorularina cevaben ortaya konan Talep Takipli, Arz
Onciillii Hipotez ve ¢ift yonlii nedensellik kavramlarina deginilmistir. Bu baglamda
Katilim Bankacilig1 ve geleneksel bankacilik sistemleri ile ilgili diinyada yapilmis
calismalar incelenecek, varilan sonuglar 6zetlenecek ve Tiirkiye’de bu bankacilik
tiirlerinin ekonomik biiyiimeye ne gibi katkilar sundugu yahut sunabilecegi niteliksel
olarak anlatilmaya galisilacaktir. Ayni zamanda bu konuda yapilan diger ampirik
caligmalara ait arastirma metodolojileri tablo yardimiyla tasnif edilmistir.

Calismanin son boliimiinde ise Tiirkiye’de Katilim Bankaciliginin ve Konvansiyonel
bankaciligin ¢eyrek donemlik verileri ile 6zel sektore kullandirdig: kredilerin iktisadi
bliylime iizerindeki etkileri ekonometrik modellerle analiz edilmistir. Cikan
sonuglara gore politika Onerileri tiretilmis ve yapilacak olan diger ¢alismalar i¢in
fikirler beyan edilmistir.
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This study was conducted to determine the impact of the banking sector on economic
growth in terms of participation banking and conventional banking. The first part of
the study examines the banking system. The theoretical basis, historical development
and basic functions of banking will be explained. Against this, the Participation
Banking system, which is based on profit - loss and interest - free and which constitutes
the main subject of the study, is taken into consideration in the second section, the basic
principles on which this system is based, the methods of collecting and using funds,
and the notion of interest, which is the case that is positioned against itself, is examined.

The theoretical basis, historical development and basic functions of banking will be
explained. Against this, the Participation Banking system, which is based on profit -
loss and interest - free and which constitutes the main subject of the study, is taken into
consideration in the second section, the basic principles on which this system is based,
the methods of collecting and using funds, and the notion of interest, which is the case
that is positioned against itself, is examined.

In the third part of the study, the empirical literature on this subject is summarized by
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supply hypothesis and bi-directional causality, which are discussed in the economic
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types of banking in Turkey that contribute, such as how economic growth or will be
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GIRIS
Calismanin Konusu

Ekonomilerin sahip oldugu finansal sistemlerinin gelisimi ile biliylimesi arasindaki
iliskiyi inceleyen bir¢ok calisma yapilmistir. Bu g¢alismalarin bir kisminda finansal
gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik tartisilmistir. Finansal gelismeden
ekonomik biiylimeye dogru nedenselligin tespit edildigi ¢alismalar arz onciillii hipotezler
seklinde tanimlanmiglardir. Ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru nedensellige
ulasan caligmalar ise talep takipli hipotez olarak ifade edilmektedir. Bunun yaninda cift
yonlii nedensellige ulasilan ¢alismalarda s6z konusudur. Diger bir tartisma konusu ise
finansal gelismenin biiyiime iizerindeki pozitif ya da negatif etkiye sahip olmasidir.

Literatiirde her iki sonuca iliskin bulgulara da rastlanilmaktadir.

Finansal sistemin fonksiyonlarmin saglikli bir bicimde iglevlerini yerine getirdigi
ekonomilerde, teoride ki gibi pozitif etkiye ulasilirken finansal sistemde meydana gelen
aksakliklarin  goriildiigli ekonomilerde negatif iligskiler ortaya c¢ikmaktadir. Bu
calismanin da temel amaci finansal sistemin en 6nemli sac ayaklarindan birini olusturan
bankacilik sistemini ve bu sistemin iktisadi biiyiimeye olan katkisin1i hem katilim

bankaciligi hem de konvansiyonel bankacilik perspektifinden incelemek olacaktir.
Calismanin Amaci

Diinyada ve Tiirkiye’de hizla biiyliyen, gelecek yillarda sektordeki payini yiiksek
oranda artirmasi beklenen, 6zelde Miisliiman toplumlarin faiz hassasiyetinden dolay1
ekonomik sisteme kazandiramadiklar1 fonlar faizsizlik ve kar—zarar ortakligi modeline
dayanarak isleyen Katilim Bankacilig1r sistemini ve bu sistemin iilke ekonomisinin
bliylimesine olan etkisini analiz etmektir. Ekonomik biiylime i¢inde suan bankacilik
hizmet ve faaliyet kollarinin gittikge artan bir hacime sahip olmas1 GSYIH igindeki

gerceklesen reel anlamda biiylimeye etkisinin de yoniinii gostermektedir.

Diger yandan finansal sistem igerisinde ¢ok Onemli bir paya sahip olan, iilke
ekonomilerine katkilarda bulunan lakin faizle caligmasi dolayisiyla, bu hassasiyete sahip
kimselerin tercih etmedigi geleneksel/faizli bankalarin da ekonomik biiylimeye olan

katkilarini analiz edebilmek bu ¢alismanin temel amaclarindan birini olusturmaktadir.



Calismanin Onemi

Bankacilik sistemi igerinde amaglarina ve kapsamina gore birgok farkli bankacilik tiirti
vardir. Tiirk bankacilik sisteminin genel olarak, mevduat bankalari, yatirnm bankalari,
kalkinma bankalari, merkez bankast ve katilim bankalarindan olustugunu sdylemek
miimkiin olmaktadir. Bu calismada diinyada Islamic Banking olarak adlandirilan,
Tiirkiye’de ise Ozel Finans Kurumlari, Faizsiz Bankacilik, gibi dénem donem farkli
isimler alan faizsizlik ve kar zarar ortakligi esasina dayali faaliyet gosteren Katilim
Bankacilig1 sistemi ile faizle calisan, konvansiyonel, diger bir ismiyle geleneksel

bankacilik sistemi yakin plana alinmaktadir.
Calismanin Kapsam ve Simirhiliklar:

Bu ¢alismada Merkez Bankas1 ve TUIK’in verileri kullanilarak, Tiirkiye’de 2005 — 2016
yillar1 arasinda Konvansiyonel Bankacilik ve Katilim Bankaciliginin gelisiminin
ekonomik biiylimeye olan etkileri bir y1lda ele alinan ¢eyrek donemlik veriler yardimiyla

analiz edilmektedir.

Calismanin ilk bdliimiinde bankacilik sistemi incelenmektedir. Bankaciligin teorik
temeli, tarihsel gelisimi ve temel fonksiyonlar1 agiklanacaktir. Bunun kargisinda kar
— zarar ve faizsizlik esasina dayanan ve g¢alismanin ana konusunu olusturan Katilim
Bankacilig sistemi ikinci boliimde yakin plana alinmakta, bu sistemin dayandig: temel
ilkeler, fon toplama ve kullandirma yontemleri, ve kendisini karsisinda konumlandirdig:

olgu olan faiz mefhumu incelenmektedir.

Calismanin {igiincii boliimiinde bankaciligin biiylime ile olan iliskilerine bakilarak, bu
konuda yapilmis olan ampirik literatiir zetlenmistir. Tktisat literatiiriinde sikg¢a tartisilan
“finansal gelisme mi ekonomik biiyiimeye etki eder yoksa ekonomik biiylime mi finasal
gelismeyi tetikler?” sorularina cevaben ortaya konan Talep Takipli, Arz Onciillii Hipotez
ve ¢ift yonlii nedensellik kavramlarina deginilmistir. Bu baglamda Katilim Bankacilig
ve geleneksel bankacilik sistemleri ile ilgili diinyada yapilmis caligmalar incelenecek,
varilan sonuclar 6zetlenecek ve Tiirkiye’de bu bankacilik tiirlerinin ekonomik biiyiimeye
ne gibi katkilar sundugu yahut sunabilecegi niteliksel olarak anlatilmaya g¢alisilacaktir.
Ayn1 zamanda bu konuda yapilan diger ampirik ¢alismalara ait arastirma metodolojileri

tablo yardimiyla tasnif edilmistir.



Calismanin son boliimiinde ise Tiirkiye’de Katilim Bankaciliginin ve Konvansiyonel
bankaciligin ¢eyrek donemlik verileri ile 6zel sektore kullandirdigi kredilerin iktisadi
biiylime tizerindeki etkileri ekonometrik modellerle analiz edilecektir. Cikan sonuglara
gore politika Onerileri liretilecek ve yapilacak olan diger ¢alismalar i¢in fikirler beyan

edilecektir.
Calismanmin Yontemi ve Sayiltilar

Calisma kapsaminda ekonometrik analiz ve smama testleri i¢in olusturulan hipotezler
konvansiyonel bankaciliga ait veriler ve katilim bankaciligina ait verileri ayri ayri

degerlendirilmek icin su sekilde tanimlanmaistir;

H1: Bankacilik sisteminin gelisimi ile ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir iliski

vardir.
H2: Bankacilik sisteminden ekonomik biiylimeye dogru nedensellik vardir.

Katilim Bankacilig1 sistemine son yillarda artan ragbet, devletin bu konudaki tesvikleri
ve kurumlar olusturma ¢abasi ve iilkemizin ilerleyen yillarda Islami Finansin merkezi
olabilme yolundaki cabalar1 agisindan calisma Sson derece onem arz etmektedir. Zira
calismanin neticesinde var olan eksikler ortaya konmaya calisilacak ve bu minvalde

politika Onerileri sunulacaktir.

Tiirkiye’de bankacilik sistemi ve bilylime iizerine bir¢ok calisma yapilmis olsa da Katilm
bankaciliginin ve de geleneksel bankaciligin ekonomik bilyiimeye olan etkisini bir arada
inceleyen caligma yok denecek kadar azdir. Bu da ¢calismanin 6zgiin bir degerinin
olacagimi gostermektedir. Bu ¢aligmanin temel amaci da yukarida da belirtildigi iizere
Tiirkiye’de katilim bankaciliginin ve konvansiyonel bankacilik sisteminin ekonomik

biiyiime {izerindeki etkilerini ortaya koymaktir.

Bu amag dogrultusunda bankacilik ve finansal sistem ile ilgili teorik ve uygulamali
calismalar incelenip agiklanacak sonrasinda bankacilik sektoriiniin ¢eyrek donemlik
verileri  kullanilarak  ekonometrik  bir uygulama yapilacaktir. Bu uygulamanin
neticesinde Tirkiye’de var olan katilim bankaciligr ile konvansiyonel bankacilik
sistemini iizerine Oneriler, politikalar ve uygulamalar sunmak tezin bir diger amaci olarak

belirlenmistir.



Calismanin neticesinde iilke ekonomileri i¢in biiyiik 6nem arz eden biiylime olgusuna,
finansal aracilik yapan kurumlarin diger bir deyisle bankacilik sisteminin ne gibi katkilar
sundugunu, ne gibi artilar yahut eksiler dogurdugunu ortaya koyarak, gesitli politika

Onerileri sunmak hedeflenmistir.

Finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki nedenselligi inceleyen g¢aligmalarin
cogunda, c¢ift yonlii nedensellige ulasilmis, diger yandan bu ¢aligmalarin pozitif yonlii
oldugu dogrultusunda bulgulara rastlanmistir. Tiirkiye’de de bu minvalde birgok bilimsel
calisma mevcuttur. Mevcut ¢alismalarda bankacilik sistemi faizli bankacilik — faizsiz
bankacilik seklinde tasnif edilmemis, genel olarak bir biitiin halinde incelenerek
ekonomik biiyiimeye olan etkileri analiz edilecektir. Bu baglamda, bu g¢alismanin

literatiire katki sunacagi sdylenebilir.



BOLUM 1 : GENEL HATLARIYLA BANKACILIK SISTEMi: TARIHSEL VE
FONKSIYONEL BiR GOZ ATIS

1.1.Bankacilik Sistemi

Bankacilik sistemi kiiresel ticari faaliyetlerin saglikli sekilde isleyebilmesi i¢in zaruri bir
hal almistir. Bankalar yapmis oldugu ticari faaliyetlerle ekonomik biiyiimeye ve
gelismeye katki saglamaktadirlar. Yapilan ticari faaliyetler esnasinda, yonetimin iyi
orgiitlenmesi ve dogru alinmis kararlarin saglikli sekilde uygulanmasi, bankaciligi
ekonominin lokomotifi yapacaktir. Tersi durumda ise olumsuz sonuglarin dogacagi,
sektorlin krize girecegi ve ekonominin oldukca sikintili bir pozisyona diisecegi ifade

edilebilir.

Bankacilik sektorii yakin plana alindiginda bahse konu sistemin bes farkli ana ilkesinin
oldugu soylenebilir (Parasiz, 2011:2). Bunlardan ilk ana ilke bu sistemde zamanin
kiymetinin biiyiilk olmasidir. Zaman faktoriiniin finansal iglemler {istiinde dogrudan
dogruya ciddi bir etkisi vardir. Zaman sektor igerisinde “vade” olarak isimlendirilmistir.
Vade uzadig: takdirde fon talep eden kisilere ekstra maliyetler dogacaktir. Maliyetlerin
biiyiimesi fon arz ve talebine direkt olarak etki etmekte, bundan dolay1 sektdriin en dnemli
unsurlarindan biri olan kredilendirme islemlerinde fonlama ve kredi talepleri, vadeyi goz

oniinde bulundurarak gerceklestirilmektedir.

Bankacilik sisteminin ikinci ana ilkesi riskin karsilikli olusu seklinde ifade edilebilir.
Bankaciligin ve finansal sistemlerin neredeyse tiimii dinamik bir yapiya sahiptir. Her an
her bir olayin gerceklesebilme ihtimali baz1 zamanlar avantaj baz1 zamanlarda ise riskleri
dogurmaktadir. Risk faktorii taraflarin birbirleriyle ddiinlesmelerini gerektirmektedir.
Ornegin isyerini, otomobilini, konutunu yahut deger addettigi bir varlig1 sigorta altina
almak isteyen bir kisi, ileri bir tarihte karsilasma ihtimali bulunan olumsuz durumun
maliyetini sigorta sirketine fatura etmektedir. Bu sekilde sigortalanan mal yahut degerin
riskini iistlenmekten kurtulmus sayilir. Bunun karsiliginda ise riski iistlenen tarafa belli
bir ticret 6demek durumundadir. Riski {istlenen sigorta sirketi ise tabii olarak bu sekilde
gelir elde etmektedir. Taahhiit edilen siirenin bitiminde herhangi bir olay ger¢ceklesmezse
risk kalmaz ve riski iistlenen sigortacinin geliri kar hanesine yazilir. Bu durum bankacilik
sektoriinde de benzerlik gostermektedir. Kredi arz eden firmalar, bu arzin maliyetini ve

kredinin geri 6denmemesi riskini istlenerek krediyi kullandirmakta ve gelir elde
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etmektedir.

Bankacilik sisteminde {li¢iincii ana ilke karar alma siireclerinde enformasyonun ¢ok biiyiik
oneme haiz olmasidir. Bankacilik sektoriinde yapilacak olan isin tutari, bilgi toplama
siireciyle dogru orantili sekilde ilerlemektedir. Ornegin 5000 USD kredi kullanmak
isteyen bir kisi ile 1 Milyon USD kredi kullanmak isteyen bir kisi, bankanin kredibilite
arastirmalarinda esit diizeyde bulunmayacaktir. Banka daha yiiksek miktarda kredi
kullanmak isteyen kisiyi daha fazla arastiracak ve daha fazla enformasyon toplayacaktir.
Diger taraftan diistliniilecek olursa tasarruf sahipleri de, ellerinde bulunan degerleri getirisi
daha yiiksek olan bankalara yatirma yoniinde egilim gosterecektir. Tabii olarak daha
yiiksek getirili bir yer bulmak bir bilgi /enformasyon toplama gerektirecektir. Bunlardan

dolay1 enformasyon bankacilik sektoriinde kilit bir rol tistlenmektedir.

Bir diger ana ilke piyasalarin fiyat olusumunda etkin olmasi ve kaynaklarin tahsis
edilmesinde pay sahibi olmasidir. Piyasalar arz edenler ile talep edenlerin bulusma
noktasidir. Piyasalarda bankalar mevduat arz ederek aktiflerini satisa ¢ikarirlar. Fona
sahip olan kisiler ise bankalarin aktifini satin alir. Finans piyasalar1 bu aligveris siirecinin
siiresini ve maliyetini diisiirmek suretiyle dnemli bir katki sunmaktadir. Ulkelerin finans
piyasalarinin gelismislik diizeyi ile ekonomisinin gelismislik diizeyi ve ekonomik
bliytlikligl arasinda dogru oranti1 vardir. Biiylime — gelismislik ve piyasalar arasindaki bu

iligkilerin nedeni piyasalarin kaynak tahsisi ve fiyat olusturmasi ilkesidir.

Bankaciligin ana ilkelerinden besincisi ise istikrar ve refah arasindaki iliskidir. Riskin
karsilikli olmasi ilkesiyle bagintili olan bu ilke, risk diizeyinin diisliik olmasiyla olusan
istikrarin giiveni ve bu vesileyle refahin artmasi anlamima gelmektedir. Bireylerin risk
faktoriinii ortadan kaldirmalart her zaman miimkiin olmamaktadir. Makro iktisadi
risklerin ~ minimum  diizeye indirilmesi, devletin  roliinii  ylikseltmesiyle
gerceklesebilecektir. Ornegin fiyatlar istikrarsiz sekilde ilerliyorsa Merkez Bankasi bu
konuda miidahil olmali ve gorevini ifa etmelidir. Fiyatlarin istikrarli olmasi, ekonominin
biiyiimesine, iilkenin gelismislik diizeyini ve refahini artirmasina yardimci olacaktir.

Sayet bir ekonomide refah artarsa bankalarin etkinligi ve verimliligi de artacaktir.
1.2.Bankacilik Sisteminin Tarihgesi

Bankacilik sisteminin tarihi gelisimi milattan dncesine dayandirilmaktadir. Bu ¢alismada

bu tarihsel siire¢ Diinya’da ve Tiirkiye’de bankacilik sisteminin gelisimi seklinde iki
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baslik altinda incelenecektir. Tiirkiye’de bankacilik sisteminin gelisimi ise cumhuriyet
oncesi ve sonrasi seklinde iki baslik altinda incelenecektir.

1.2.1.Diinyada Bankacilik Sisteminin Gelisimi

Banka kelimesinin kokii italyanca’da kullanilan, tezgah, masa veya banko manasina

gelen “banco” ifadesinden gelmektedir.

Tarihte bilinen ilk banka yapisi, Babil’de giinlimiizde Warka olarak bilinen ve daha evvel
Uruk kentinin insa edildigi topraklarda milattan 6nce 3500 tarihinde kurulmus olan
“maket” adli yapidir. Hammurabi kanunlarinda Maket isimli bu yapinin nasil isledigi
anlatilmaktadir (Aykent, 1970:18). Bahsedilen bu bankanin orijinali kirmiz1 tonlarda insa
edilmis bir kilisedir. Bu kilisenin papazlari, talep eden kisilere tahil, tohum ve tarimsal

tiretimde kullanilabilecek tiriinleri borg olarak vermistir.

Babil’de uygulanan ekonomik sistem ilk ¢aga 6zgii bir ekonomidir, yani paranin heniiz
kullanilmadig1 bir ekonomik sistem mevcuttur. Bu ekonomide iki temel bor¢ cesidi
bulunmaktadir. Bu borg tiirlerinden birincisi yiizde 33 faizle arz edilen arpadir. Verilen
diger bor¢ ise giimiistiir. Bu donemde giimiis ylizde 12 ila 20 arasinda faizle
verilmektedir. Bor¢ verme islemleri kraliyet tarafindan gorevlendirilen memurlar
araciligiyla tasdik ettirilmistir. Bunun sebebi ise tefeciligin oniine ge¢cmektir. M.O
1900°lii yillarda kurulmus olan Hitit Imparatorlugunda yiiksek oranda bir tiiccar sinifi
vardi. Hitit Imparatorlugu déneminde faaliyet gdsteren biiyiik firmalar ayn1 zamanda is
bankalarinin ilk 6rneklerini olusturmaktadir. Bu imparatorluk M.O 1200 yillarinda
yikilmistir. Tarihte Giges ismiyle bilinen bir lider Lidya devletini kurmustur. Giges
iistlinde degeri muhakkak yazili olan giimiis-altin alasimini temsil edecek madeni
parcalar1 diisiinmiis ve glinlimiizde kullanilan paranin temelini olusturmustur. Bu
gelismelerden sonra para yayginlik kazanmis ve Yunanlilar para tiiccarligi yapmaya
baslamiglardir. Ayni zamanda Yunanlilar banka teknigini oldukca gelistirmislerdir.
Gliniimiizde deniz sigortas1 seklinde bildigimiz islemler yaparak, biiylik seferlere
cikanlara bor¢ para vermislerdir. Ayni zamanda Yunan bankacilar miisterilerinin
miicevher, altin gibi kiymetli egyalarin1 emanet ettigi kasa gorevi gérmiis, miisterilere

kefil olmus, ¢ek olarak isimlendirdigimiz evraki bulmuslardir (Meunger, 1969:10-21).

Orta cagda bankacilik incelenecek olursa ilk olarak Bizans parasi dikkat ¢ekmektedir. Bu
donemde cok biiyiik bir giice ve topraga sahip olan Bizans ekonomik biitiinliiglinii

kendine ait olan para sayesinde saglamistir. Bizansin sahip oldugu gii¢ kadar parasi da bir
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o kadar istikrarli ve giivenilir bir haldeydi.

Para alaninda kat edilen bu mesafelerden sonra bankacilik alaninda ¢ok Onemli bir
gelisme yasandi. Bu 6nemli gelisme Templiler tarafindan bulunan ve kullanilan ¢ift tarafli
kayit tutma sistemiydi. Bu sisteme ait ilk belgeler 1286 tarihlidir. Fransiz milli
kiitliphanesinde bulunan bu kayitlar, Paris mabedine ait durumdadir. Muhasebe teorisiyle

ilgili ilk ilmi eser ise 1494 yilinda Luca Pacioli tarafindan yaymlanmistir. (Meunger,

1969:45).

Tiim bu merhalelerin ardindan giiniimiizde kullanilan bankaciliga 17. Yiizyillarda
gecildigi goriilmektedir. Bu asamalardan sonraki siireci Chick yapmis oldugu arastirmada
7 evreli sekilde ele almistir. {1k evrede mal para sistemi mevcuttur. Bu noktada bankalar
yatirimet ve fon sahibini bulusturan bir aract kurumdan miitesekkildir. Ikinci evrede sube
bankaciligi gelisim gdstermis, banka sayis1 azalmis lakin bankalar biiyiimiistiir. Ugiincii
evrede ise bankalar yeterince biiylime kat etmis ve birbirlerine bor¢ verdikleri bir sistem
gelistirmislerdir. Bir sonraki evrede merkez bankalarinin herkesten sonra 6diing verme
konsensiisii olusmustur. Besinci evre Amerika’nin ve Ingiltere’nin merkez bankalarinin
rezerv kisitlar1 koydugu evredir. Bu evrede bor¢ yonetimi uygulamalar: aktiflesmis ve
fonlar kullanim1 daha etkin bir hale getirilmistir. Altinct evre faiz oranlarimin yiikseldigi
lakin bankalarin kredi taleplerine yiiksek oranda kredi arziyla karsilik verip kredi
portfoylerinin devamliligini saglayamadiklart evredir. Yapilan c¢aligmada son evre,
yaygin piyasanin oldugu diger bir ifadeyle piyasalarda serbestlesmenin yasandigi, banka
ve banka dis1 kuruluglar arasinda ayrimin kalmamaya evrildigi asamadir. Glinlimiizde

kiiresel anlamda bu evreyi yasadigimiz ifade edilebilir (Isik, 2010:107-112).

1.2.2.Tiirkiye’de Bankacilik Sisteminin Gelisimi

Bankaciligin Tiirkiye’deki gelisim seyrini iki ana baslik altinda toplamak miimkiindiir.
Bu boéliimde Cumbhuriyet oncesi bankacilik sistemi ve Cumbhuriyetin ilan edilmesinin
akabinde iktisadi olarak Bati odakl: bir sistem oturtulmaya c¢alisilan Cumhuriyet sonrasi

bankacilik incelenecektir.

1.2.2.1. Cumhuriyet Oncesi Bankacilik Sistemi

Osmanli déneminde bankacilik sektorii 19. yiizyillarda kurumsallasmaya baslasa da, bu
donemin oOncesinde giinlimiiz bankaciliginin disinda, kendine has bir finansal yapi

mevcuttu. Krediye ihtiyag duyan kesimlere doniik dort farkli alternatif vardi. Bu
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alternatiflerden ilki, para takasi, teminat mektubu saglama, iskonto ettirmek {izere borg
senetleri verme ve 0diing verme vazifeleri olan ekseriyetle gayrimiislimler eliyle kurulan
ve hazinen tescil ettigi sarraflardi. Diger alternatif mudaraba miiessesesiydi. Mudarabada
amag, emek-sermaye ortakligi iizerine insa edilen isletmeler kurmaktir. Bir diger
alternatif ise esnaflarin isletmis oldugu kredilendirme veya sigortalama islemlerini yapan
“orta sandiklar1” isimli miiesseseydi. Ihtiya¢ duyan esnaflar, bu sandiklardan bor¢ temin
ederlerdi. Bu sistem Osmanli’da 1909 yilina kadar devam etmistir. Osmanli’nin finansal
sistemi igerisinde kredi talep edenlerin son alternatifi ise para vakiflariydi. Cogu zaman
diisiik faizli kredi veren bu miiesseselerin kurulmasindaki amacin, sikintida olan Osmanli
esnafini, tefecilerin yliksek faizli kredileri altinda ezdirmemek oldugu ifade edilebilir.
Osmanli’da 1161 adet para vakfinin, 1456-1551 tarihleri arasinda faaliyet gosterdigi
arsivlerde goriilmektedir (Erdem, 2010:290).

Osmanli doneminde bankaciligin gelisim gostermemesine sebep olarak, Miisliiman
halkin faiz hassasiyeti ve erkeklerin ticari faaliyetlerden ziyade askerlige ve biirokrasiye

daha biiyiik yatkinlik duymalari seklinde yorumlanabilir.

Osmanli déoneminde, Tanzimat Fermani Oncesi bankacilik anlaminda resmi statiide bir
girisim olmamustir. Tanzimat oncesi genellikle galata bankerleri seklinde isimlendirilen
ve ihtiya¢c duyan kisilere kredi veren sarraflar mevcuttu. Ancak Tanzimat fermani
sonrasinda bankacilik sistemi resmi bir hiiviyet kazanmaya baslamisti. Bu donemde dini
otoritenin devlet lizerindeki etkisi zayiflamaya baglamis ve faizli iglemler ortaya ¢ikmisti.

Bu dénemde Osmanli “kaime” olarak isimlendirilen kagit para basmaya baslamisti.

Kaimenin tam adi o donemde para olarak kullanilan kagit manasina gelen “Kaime-i
Nakdiye-i Mutebere”dir. Bu kagit paralar, ilk olarak matbaada basilmamus, elle yazilmis
ve lizerine resmi miihiir vurulmus sekilde kulanilmaktaydi. El ile yazilmis olan paralarin,
kolay taklit edilebilirliginden ve kisa bir miiddet sonra sahtelerinin ortaya ¢ikmasindan
dolay1 kullanimi durdurulmustu. Bu durumdan kaimeye olan giiveni tekrardan tesis etmek

ve kullanim1 artirmak amaciyla matbaa baskilar1 hazirlanmisti (tcmb.gov.tr)

Osmanli’da Tanzimat sonrasi resmi anlamda kurulmus olan ilk banka, Istanbul Bankas1
ismiyle bilinen “Banque De Constaniopole”dir. Bu banka 1847 yilinda Allean ve Baltazi
1simli galata bankerlerinin girisimi ve hiikiimetin yardimiyla kurulmustur. Bu banka kisa

bir siire faaliyet gdstermis, nihayetinde 1852’de kapanmistir. Bu bankanin batmasinin



akabinde 1856°da Ingilizler tarafindan kurulan ve 7 yil faaliyet gdsteren “Bank-1 Osmani”
kurulmustur. Bu 7 yillik faaliyetin ardindan banka kendini feshetmis lakin farkli bir isimle
(Bank-1 Osman-i Gahane) faaliyetlerini slirdiirmiistiir. Ayn1 zamanda bu banka devlet
bankas1 statiisii almistir. Yeni Osmanli Bankasi olarak da isimlendirilen bu banka,
devletin i¢ ve dis bor¢ yonetimini belirlemekten, devlete kredi agmaya kadar birgok isleve

sahip duruma gelmisti (Erdem, 2010:292).

Devlet bankasi linvaniyla faaliyet gdsteren bu bankanin yaninda, diger taraftan milli
bankacilik ¢aligmalar1 baslatilmigtir. Hiikiimet tarafindan vali olarak tayin edilmis olan
Mithat Pasa gorev alani igerisinde bulunan giftgilerin ve tarim erbabi kisilerin kredi
ihtiyacini karsilamak maksadiyla “memleket sandig1” isimli ilk tarim kredi kooperatifini
kurmustur. Bir yoniiyle banka bir yoniiyle de tarim kredi kooperatifi olan bu yap,
giiniimiliz Ziraat Bankasinin temeli olarak ifade edilmektedir. 1867°de memleket
sandiklari nizamnamesi yiirtirliige girdikten sonra, birgok yerde sandiklar ¢alisir vaziyete
gelmistir. Siire¢ icerisinde bu yap1 esas amacinin disinda kullanilmaya baglanmis, bu
durumu kontrol edebilmek maksadiyla da “menafi sandiklar1” kurulmustur. Kayitlarin
daha derli toplu ve bilimsel sekilde tutulmasi, menafi sandiklarinin en Onemli
islevlerindendir. Menafi sandiklarint modern bir hale getirmek amaciyla da 15 Agustos
1888’de, bu sandiklarin gorevini iistlenen Ziraat Bankasi resmi olarak kurulmustur

(ziraat.com.tr)

Ziraat bankasinin kurulmasi bankacilik faaliyetlerine ivme kazandirmistir. 1908’den
1923 yilina kadar milli bankalarin sayis1 24’ti bulmustur. Bu bankalarmm 10 tanesi
Cumbhuriyetin ilan edilmesinin Oncesinde kapanmis, geriye kalan 14 banka ise
Cumbhuriyet donemi igerisinde de faaliyet gostermistir (Erdem, 2010:294). Diger yandan
merkezi yurtdisinda bulunan birgok finansal kurulus Osmanli sinirlari igerisinde sube

acmis ve cumhuriyet donemi igerisinde faaliyet gostermistir (Parasiz, 2011:22).

1.2.2.2. Cumhuriyet Donemi Bankacilik Sistemi

Cumhuriyet doneminde bankacilik alanindaki ilk tasarilar, iktisadi anlamda bati odakl
bir toplant1 olarak zikredilebilecek olan Izmir Iktisat Kongresinde ortaya atilmustir.
Kongrede bankaciligin zaruri oldugu, devletin bankacilik alanin1 6zel kesimin yetersiz
kaldig1 noktalarda ikame etmesi gerekliligi, sanayi sektoriiniin desteklenmesi maksadiyla
sanayi bankalarinin kurulmasi gerektigi ve muhakkak milli bankalarin sayisinin

artirtlmasi gerektigi vurgulanmstir.
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Cumhuriyet doneminde bankacilik sektoriiniin ilk evresi 1932’ye kadar olan donemdir.
Bu dénemde kurulmus olan ilk biiyiik banka Tiirkiye Is Bankas1’dir. 1924 yilinda 6zel
sermayeyle kurulmus olan bu banka, tiim bankacilik iglemlerini yapabilme kapasitesiyle
o dénemde 6nemli bir islev gormiistiir. Izmir Iktisat Kongresinde alinmis olan sanayi
kesimini desteleme kararina binaen 1925 yilinda Tirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi
kurulmustur. Bu banka cumhuriyetin ilk kalkinma bankasi olma 6zelligini tasimaktadir.
Banka stireg icerisinde farkli kurumlara devredilmekle birlikte son olarak Stimer Bank’a
devri gerceklesmistir. Nihayetinde bu banka araciligiyla sanayi kesimi de ihtiyag
duydugu bir bankaya erigmistir. Daha sonrasinda savasin vermis oldugu hasarlarin
giderilmesi, yikilmis olan yerlerin yeniden insa edilmesi ve emlak ihtiyacinin giderilmesi
amactyla Tiirkiye Emlak Kredi Bankasi kurulmustur. Bu dénem igerisinde kurulan son
banka 30 Haziran 1930’da fiyat istikrarin1 diizenlemek amaciyla kurulan Tiirkiye

Cumhuriyeti Merkez Bankasidir.

Cumhuriyet doneminin ilk yillarinda 4 biiyiik bankanin kurulmasinin yani sira, 27 adet
de yerel banka faaliyete girmistir. Bu yerel bankalarin en dikkat ¢ekenlerinden birisi Bor
Ziirra ve Tiiccar Bakas1 Anonim Sirketi’dir. 1922 yilinda 5 Osmanl Liras1 karsiliginda
10.000 hisse satist yapilmig, 50.000 liralik kurulus sermayesi ortaya koyulmustur. 1928
yilia kadar gecen 6 yillik donem igerisinde banka sermayesini ikiye katlamig ve 100.000
liraya ¢ikarmustir. Kurulus beyaninda faaliyet siiresini 51 y1l olarak belirlese de ekonomik
konjonktiire ayak uyduramamasini gerekce gostererek 1965 yilinda kapanmistir (Sarisir,

2009:205).

1933 ve 1944 yillar1 araliginda biiylik 6neme haiz devlet bankalar1 ardarda kurulmus ve
devlet bankacilik sektoriindeki paymi yiiksek oranda artirmistir. Bu donem igerisinde
1933 yilinda Stimerbank 20 milyon sermayeyle kurulmustur. Yine ayni yil icerisinde
altyap1 hizmetlerindeki verimliligi artirmak maksadiyla Belediyeler Bankasi kurulmus,
ardindan bu bankanin ismi Iller Bankasi olarak degistirilmistir. Yeralt: kaynaklarmi etkin
ve verimli sekilde kullanilmasi amaciyla 1935 yilinda 20 milyon sermayeyle Etibank,
denizyolu isletmeciligini harekete ge¢irmek amaciyla 1937 yilinda Denizbank ve kiigiik
esnafi desteklemek amaciyla 1.2 milyon sermaye ile Halk Bankasi faaliyete ge¢mistir

(Akgiig, 1975:25).

1944 yilina kadar devlet bankacilik alaninda biiyiikk bir atilim gergeklestirmisti. Bu
donemden askeri darbeye kadar olan siirecte, devlet bankaciliga ¢ok fazla miidahil olmadi
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ve neticesinde Ozel bankalarin sayisinda artis gézlemlendi. Daha evvel faaliyetlerini
siirdiirmekte olan 6zel bankalarsa biiylidii ve gelisme sagladi. Bu donem igerisinde,
1944’te Yap1 Kredi, 1946’da Garanti, 1948’de Akbank gibi su anda da faaliyetlerini
stirdiiren bankalar haricinde 1954’te kurulan Tiirkiye Vakiflar Bankasinin da iginde
oldugu 30 yeni banka faaliyete gecmistir. 1960 yilina girildiginde sube sayilar1 toplamda
1699’a ulagsan 60 adet banka faal durumdaydi. Lakin 1961 yili sonrasinda kalkinma
planlarinin da biiyiik etkisiyle sisteme yeni bankalarin girisi olanaksiz hale gelmisti.
Bunun bir sonucu olarak, biiylik bankalar daha da biiyiidii ve kii¢iik bankalar ile yerel

Olcekte hizmet veren bankalar kapanmak durumunda kaldi.

1980 ve 1990 tarihleri arasinda bankacilik sektorii yapisal koklii reformlara ugradi. 1
Temmuz 1980°de faiz oranlari serbest birakildi ve faiz oranlar1 hizla yiikselmeye basladi.
Ardindan sermaye piyasasi kanunu yiiriirliige girdi. interbank isimli, bankalar arasinda
fon akis1 saglayacak bir piyasa olusturuldu ve neticesinde bankalarin etkin sekilde

caligmasi saglandi.

1990 ile 2000 yillar1 arasinda gecen on yillik siirecte en onemli gelisme 5 Mayis 1994
tarihinde alinan tasarruf mevduati hesaplarina tam garanti uygulanmasi kararidir. Nitekim
bu donem igerisinde sik sik krizlerin yasanmasi, mevduat sahiplerinin giiven problemi
yasamasi gibi hususlar giindemden diigmemistir. Bu baglamda alinmis olan bu karar 1997
yilina kadar sektorii rahatlatmistir. Lakin ilerleyen siirecte 1998-99 ve 2001 yillarinda
meydana gelen krizler neticesinde bankalarin kapanmasi ve dolayisiyla kredi hacminin
gerilemesi s6z konusu olmustur. (Selguk ve Kozanoglu,2007:229). Yasanan krizlerin
neticesinde 1999 yihi ig¢erisinde 6 bankaya, 2000 yilinda 4 bankaya, 2001 yilinda ise 8
bankaya el konmustur. Bu krizlerin nihayetinde ciddi bir ¢itkmaza giren Pamukbank 2004
yili itibariyle Halkbank’a devredilmistir (tkbb.gov.tr). Tiirkiye’nin 17 Aralik 2004
itibariyle Avrupa Birligi miizakere siirecinin baslamig olmasi, yurtdigindan fon akisini
hizlandirmis ve finansal piyasalarda olumlu yonde bir hareketlenme goriilmiistiir Bu
gelismelere binaen yabanci sermayeli bankalarin sayisinda ve sermaye paylarinda
biliylime gozlemlenmistir (Apak, 2006:28). 2005 ve 2006 yillarinda bankaciligin finansal
yapt icerisindeki payr 2004’te %84,4 olarak goriilirken 2005 yilina gelindiginde bu
rakam %86,6’ya, 2006 yilinda ise%88,1’e kadar yiikselmistir. Ulkemizde 2005 yilinda
47 banka varken bu rakam 2010 yilinda 49’a, 2015°de 52’ye ¢ikmustir. 2019 yil1 itibariyle

de mevcut banka sayis1 52°dir. Goriildiigii lizere bankacilik sektoriiniin biiyiimesi, ¢okca
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yeni bankalarin agilmasindan ziyade mevcut bankalarin daha fazla subeleserek yatay

bigimde biiyiimesi seklinde ger¢eklesmektedir.
1.3. Bankalarin Tiirleri

Bankalar1 bir¢ok farkli sekilde tasnif etmek mimkiindir. Bu calismada bankalar
kapsamlarina ve faaliyetlerine gore iki sekilde ele alinacaktir. Literatiirde bankalar ¢cok
farkli sekillerde tasnif edilmislerdir. Bu c¢alismada ise bankalar faaliyetlerine ve

kapsamlarina gore tasnif edilip incelenecektir.

1.3.1. Kapsamlarma Gore Banka Tiirleri

Bankalar kapsamlarina gore tasnif edilecek olunursa, 6zel bankacilik, uluslararasi
bankacilik, perakende bankacilik, toptanci bankacilik, evrensel bankacilik, kiy1

bankacilig1 ve holding bankacilig1 seklinde siniflandirilabilir.

Bankacilik sistemi kapsamlarina gore incelenecek olursa yedi farkli baglhik agmak
miimkiin olacaktir. Ozel bankacilik, uluslararasi bankacilik, perakende bankacilik,
toptanci bankacilik, evrensel bankacilik, kiyr bankaciligi ve holding bankaciligi bu
basliklar1 olusturmaktadir.

1.3.1.1. Ozel Bankacihik

Ozel Bankacilik (Private Banking), miisterilerin varliklarmin kendi belirleyecegi risklere
ve beklentilere miinhasiran yonetilmesi seklinde ifade edilebilir. Bu uygulamada
bankalar, miisterilerin ihtiyaglarini ve yatirim tercihlerini analiz ederek kisilere 6zel
alternatif bankacilik {iriinleri sunmaktadir. Ozel bankacilik iiriinleri, genel olarak bu is
i¢in tasarlanmis subelerde sunulur. Ozel bankacilik sistemi ile bankalar her tiirlii standart
banka islemlerini yapmaktadirlar. Gise iglemleri, kasa kiralama, repo alim ve satim
islemleri, menkul kiymetler ile ilgili islemler, hisse senedi alim ve satim1 gibi islemler,
atil birikimlerin menkul kiymetlerde degerlendirilmesi, kisinin ihtiyaclarina gore
tasarlanmis 6zel kredi kartlari, mevduat {irlinleri, islem opsiyonlar1 gibi faaliyetler 6zel

bankacilik sisteminin enstriimanlarindandir (Yagcilar, 2011:10).

1.3.1.2. Perakende Bankacilik

Perakende bankacilik, yaygin sekilde subelesme esasina dayali olarak, kiigiik, orta ve
biiyiik 6lcekli isletmelerin kredi ve mevduat ihtiyaglarina cevap vermek iizere kurulmus
subelerin verdigi hizmetlerden olusmaktadir. Bu bankalarin yapmis oldugu islemler
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kiiciik 6lcekli olmasina karsin genele bakildig: takdirde biiyiik bir hacme sahip olduklar1
goriilmektedir. Vadeli ve vadesiz mevduat hesaplari, havale, EFT, fatura tahsilatlari,
menkul kiymet alim ve satimlari, kredi kartlari, maas 6demeleri vb. iglemleri yapabilme
islevine sahip olan perakende bankalar, yapmis olduklar1 bu kiiciik islemler sayesinde

ellerinde oldukga biiyiik bir atil fon hacmini bulundurmaktadirlar (Kaya, 2012:79).

Bireylere ve KOBI seklinde ifade edilen firmalara hizmet veren perakende bankalar,
yapmis olduklar1 islemlerden masraf bedeli, islem komisyonu ve faiz adi altinda gelirler
elde etmektedirler. Perakende bankalar, kiigiik ¢apli islemler yapar ancak genis bir

hinterlanda hizmet sunarlar ve riskleri diisiiktiir (Parasiz, 2009:13).

1.3.1.3 Toptanci Bankacilik (Wholesale Banking)

Ekonomik faaliyetlerin artan oranda cesitlilik gostermesi sebebiyle bazi spesifik
konularda uzmanlagmig bankalara ihtiya¢ dogmustur. Biiyiik firmalarin 6zel ihtiyaglarina
¢oziim iretebilecek ve paket formiiller onerebilecek, toptanci piyasalarda hizli islemler
gerceklestirebilecek bankalar biiyiik bir gereksinim haline gelmistir. Dolayistyla Euro-
tahvil, Euro-pay senetleri, Euro finansman bonosu, Interbank para piyasalari iglemleri
gibi ihtiyaglar1 karsilayabilme islevine sahip olan toptanci bankalara ragbet artmistir
(Ceylan, 2003:343-344).

Genel bir ifade ile toptanct bankacilik, miisterilerinin biiyiik hacimli kredi ihtiyaglarina
cevap vermek lizere baska sirketlerden, kiiresel sermaye piyasalarindan yiiksek tutarli fon
alabilen, is alan1 oldukca genis olan, miisterileriyle yakin iliskiler kuran, karar alma
mekanizmalar1 ¢ok esnek ve hizli isleyen, az sayida sube ile az sayida uzman ¢alistiran,

derinligine bankacilik tiirii olarak ifade edilebilir (Parasiz, 2009:246)

1.3.1.4. Evrensel Bankacilik

Finansal sektor igerisinde ¢ok farkli {irlin yelpazesine sahip firmalar olan evrensel
bankalar, ana tilkelerinde miisteri kitlelerini ¢ok genis tutmaya Gzen gostermektedir.
Yabanci iilkelerde ise perakende bankacilik islemleri oldukga azdir. D1s piyasalarda daha
cok wuluslararast bankacilik, toptanci bankacilik ve menkul kiymet islemleri
yapmaktadirlar. Evrensel bankalar, igletmelerin finanse edilmesi, doviz araglari, sermaye

piyasasi gibi islemleri kapsayan biiyiik bir ¢calisma alanina sahiptirler (Yagcilar, 2011:10).

14



1.3.1.5. Uluslararasi Bankacilik

Miisteri portfoyleri oldukca genis olan uluslararasi bankalar, yabanci iilkelerdeki
miisterilerine, perakende ve toptanci bankacilik, yerli ve yabanci bankacilik hizmetlerinin
tamamini sunabilmektedir. Bagka iilkelerde sube veya temsilcilik agma ve konsorsiyum
olusturma seklinde faaliyette bulunmaktadirlar. Uluslararasi bankalarla ¢alismanin
kisilere getirdigi birtakim Onemli avantajlar bulunmaktadir. Bu bankalarda gelirlerini
tutan kisiler, daha az vergi 6deme avantajindan faydalanabilmekte, mevduatlarini daha
yiiksek faiz oranlar1 ile degerlendirebilmekte ve faiz dalgalanmalarinda daha az

etkilenebilmektedir (Kaya, 2003:85).

1.3.1.6. Holding Bankacihig:

Bir bankanin gerek dogrudan gerekse dolayli yoldan bir ya da birden ¢ok bankanin sahibi
olmasi, bankalar1 yOnetimi altinda tutmasi veya bir bankanin sermaye paymnin
cogunlugunun bir holdinge ait olmasi, holding bankacilig1 olarak tanimlanmaktadir
(Takan, 2001:21). Tiirkiye’de hemen hemen yirmiden fazla ticari banka cesitli grup,
sahis, yada oteki bankalarmm yonetimi altinda faaliyet gostermektedir. Bu bankalar
Tiirkiye’de 5411 sayili yasaya uygun bigimde Orgiitlenmistir. Bu kanunun ilgili
maddesine gore, finansal holding sirketi; i¢lerinden en az bir tanesi bir kredi kurulusu
olmak kosuluyla bagli ortakliklarinin tiimii veya ¢ogunlugu kredi kurulusu veya finansal

kurulus olan sirketi ifade etmektedir (Parasiz, 2009:134).

1.3.1.7. Kiy1 Bankacihgi(Off-Shore Bankalar)

Off-shore bankacilik olarak da bilinen kiy1 bankaciligi, vergilendirme ve denetimin daha
alt seviyelerde oldugu bankacilik tiirtidiir. Daha ¢ok uluslararasi girisimlere ve ¢cok uluslu
sirketlere hizmet sunmaktadirlar. Islemlerini konvertibl para iizerinden gerceklestirmekte
olan kiy1 bankalari, faaliyet gosterdikleri iilkelerdeki gegerli para birimi haricinde farkli
para birimleriyle islem yapmaktadir. Bu bankalarin baslica faaliyet alanlari, yabanci
tahvil ihraglari, Euro-kredi Sendikasyonlari, leasing, forfaiting, factoring, faiz ve para

swaplari, altin ve doviz iglemleridir (Akbulak vd., 2004: 83).

1.3.2. Faaliyet Alanlarmma Gore Banka Tiirleri

Bankalar faaliyet alanlarina gore tasnif edilecek olursa karsimiza bes ana bashgin
ciktigini sdylemek miimkiindiir. Bu tasnif verilen hizmetin ekonomik 6zellikleri baz

aliarak yapilmaktadir. Bu bankalar; merkez bankalari, ticaret bankalari, yatim bankalari,
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kalkinma bankalar1 ve katilim bankalar1 seklinde ifade edilebilir. Bu c¢alismada bu
bankacilik tiirleri yapmis oldugu faaliyetleri agisindan kisaca 6zetlenecek ve konumuzun

merkezinde bulunan katilim bankacilig1 ikinci bolimde detayli sekilde anlatilacaktir.

1.3.2.1. Merkez Bankalar1

Faaliyet gosterdigi iilkelerde para ve kur politikasinin diizenlenmesinden ve banknot
dolasimindan sorumlu olan bankalara merkez bankalar1 ismi verilmektedir. Ulkelerin
fiyat ve finansal sistemlerinde istikrar1 saglamak, para ve doviz piyasalariyla alakali
diizenlemeleri gerceklestirmek merkez bankalarinin asli gérevidir (TCMB, 21.02.2019).
Ayni zamanda Merkez bankalar: fiyat istikrarini saglamak maksadiyla devletin biiylime
ve istihdam hedeflerine de destek verebilmektedir. Merkez bankalariin yetkileri ise,
kagit para basma, bankalardan gonderilmis olan karsiliklart muhafaza etme, devlete
haznedarlik yapma, doviz ve altin rezervlerini kontrol altinda tutma ve agik piyasa
islemlerini gerceklestirme seklinde siralanabilir (Parasiz, 2003:333). Yapilandirma
programinin akabinde hesap verilebilirlik ve kamuoyu bilgilendirmesine dair
diizenlemeler getirilmistir. Ayn1 zamanda, kamuya kredi verilmemesi, para politikasi
kurulunun olusturulmasi, finansal sistem gozetimi ve son bor¢ vermesi yetkisi gibi 6nemli

islevler yapilandirma programinin neticesinde uygulanmaya baslamistir (Kaya, 2012:81)

1.3.2.2. Ticaret Bankalan

Bankacilik sektorii i¢erisinde en fazla karsilasilan banka tiirii ticaret bankalaridir. Klasik
bankacilik islevi olan mevduat toplama ve kredi verme islemleriyle ugrasirlar. Toplamis
olduklar1 mevduatlari, sanayi ve ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren firmalara kredi
olarak kullandirmaktadir. Kisa vadeli mevduatlar1 toplayarak ticaretin ve tretimin
fonlanmasini ve bu sayede kaydi para liretimini saglarlar. Ticaret bankalarinin baslica fon
kaynaklarini bu mevduatlar olusturmakta olup, kullanilan krediler ve 6z kaynaklar da

diger fon kaynaklarindandir (Akbulak vd, 2004:82).

1.3.2.3. Yatirnm Bankalar

Devletlerin ve 0zel sirketlerin uzun vadeli finansman ihtiyacglari i¢in hizmet sunan
bankacilik sistemidir. Bu bankalar finansmani ise hisse senedi ve tahvil ihra¢ etmek
suretiyle  gerceklestirirler. ~ Yatrnm  bankalarimin  mevduat toplama  yetkisi
bulunmamaktadir ve az sayida sube ile hizmet vermektedir. Bundan dolay1 biitiin

bankacilik islemlerini gerceklestiremezler. Daha ¢ok komisyon geliri bulunan ve
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danismanlik hizmeti igeren faaliyetlerde bulunurlar. Bu bankalar yatirinm ihraci yaparak
ve bankalardan kredi almak suretiyle fon imkan1 arz ederler. Yatirim bankalar1 sermaye
piyasasi yolu ile tasarruflar1 yatirima yoneltme islevine sahiptirler. Ayn1 zamanda yatirim
yaptiklar1 menkul kiymetleri ilerleyen siirecte halka satarlar. Bu sebeple yatirim bankalar1

menkul kiymet tacir olarak da adlandirilmaktadir (Sakar, 2000:20).

1.3.2.4. Kalkinma Bankalari

Az gelismis ya da gelismekte olan {ilkelerde kalkinma bankalar1 6nemli bir role sahiptir.
Bu tip iilkelerin yatirim sermayelerinde ciddi eksiklikler vardir. Bu eksikligi gidermek ve
ayn1 zamanda kalkinmada oncelikli bolgelere finansman destegi saglamak {izere hizmet
veren kalkinma bankalari, devletler ya da uluslararasi dgiitler kanaliyla saglanan fonlar

ve tahvil ihracglar1 ile kaynak bulurlar (Kaya, 2012:82).
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BOLUM 2 : FAIZSiZ BiR FINANSAL SIiSTEM OLARAK KATILIM
BANKACILIGI

2.1. Anahatlariyla Katihm Bankacihig:
2.1.1. Katim Bankacili@inin Tanim

Katilim bankalari, mevzuatlarinda belirtilen bigimde, her tiirlii zirai - ticari faaliyetin ve
hizmetlerin finansmaninda, ihracatin ve ithalatin finansmaninda, yatirim yapmak isteyen
firma veya sahislarin talep ettigi yatirnm araglarin1 temin ederek bu kisilere taksitle
satilmas1 ya da kiralanmasinda, yurtdisi teminat mektubu hazirlanmasi gibi konularda
faaliyet gosteren mali kuruluslardir. Katilim bankalar1 fonlarini toplarken olarak 6zel cari

hesaplar ile kar ve zarara katilma esasina dayanan hesaplar1 kullanmaktadir (Eren, 2017:

283).

Katilim bankalari, mevduat bankalarinin yapmis oldugu bazi benzer bankacilik
islemlerini gerceklestirmekte fakat bunlardan farkli olarak sabit getirili mevduat
hesaplarinin yerine, katilma hesaplart ve 6zel cari hesaplar seklinde isimlendirilen iki
yontemle fon toplamaktadir. Faiz hususunda hassasiyeti bulunan gercek veya tiizel
sahislarin  finansman ihtiyaglarim1 karsilamalarina yardimci olmak, atil fonlarmi
degerlendirmek ve modern bankacilik hizmetlerinden faydalanabilmelerini saglamak
amactyla, konvansiyonel bankacilik anlayisinin disina ¢ikarak, faizsizlik prensibi ile bu

bankalarin alternatifi olarak kurulmus yapilardir (Ayanoglu, 2013:7).

Katilim bankacilig1 literatiirde faizsiz bankacilik olarak da ifade edilmektedir. Faizsiz
bankacilik sistemi, fonlarin toplanmasi ve kullandirilmasi asamalarinda faizsiz sekilde
islem yapma prensibine siki sikiya bagli kalinarak uygulanan bir sistemdir. Ancak bu
sistemin tam olarak uygulanabilmesi, islemlerin tamammin islami kaideler ve
uygulamalar dogrultusunda yapilmasma baglidir. Bu kapsamda Islam dininin koymus
oldugu ve teyit ettigi ilkeler dogrultusunda, bankacilik ve yatirim islemlerinin
yiiriitiilmesi islemine faizsiz bankacilik denmektedir. Bir diger ifadeyle Islam’in ahlaki
dgretisine, ruhuna ve degerler sistemine matuf bigimde gerceklestirilen, Islam seriati
tarafindan ortaya konmus kural ve kaidelere gore yonlendirilern bankacilik uygulamalari

seklinde ifade edilebilir (Canbaz, 2016: 117).

Giiniimiizde Islami bankacilik ya da faizsiz bankacilik seklinde isimlendirilen “katilim

bankacilig1” kavrami ¢ogunlukla ayni kurumlari ifade etmek amaciyla kullanilmaktadir.
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Fakat faizsiz bankacilik kavrami Islami bankacilik kavramindan daha kapsamli bir
muhtevaya sahiptir. Ciinkii, birgok iilkede cesitli sebeplerle kurulan ancak Islami bir

niteligi olmayan bankalarda faaliyet gdstermektedir (Tung, 2016: 39).

Islami bankacilik kavramu, literatiirde hem kara hem de zarara katilma prensibiyle ¢alisan
bankacilik sistemini tanimlamak i¢in kullanilmaktadir. Bu modeli ilk kez Miisliiman
iktisat¢ilar gelistirmis ve Ortadogu lizerinden diinyada yayillma gostermistir. Son
donemde Islam iktisadi, Islami bankacilik, Islami sigorta gibi kavramlarin kullaniimasi
bahsi gecen kurum ve kavramlarm Islamilestirilmesi ¢abasinin bir sonucu olarak ortaya
¢tkmistir. Modern donemde ortaya ¢ikmis olan kurumlarin basma Islam ibaresini
getirmek suretiyle, yapilan islemlere mesruiyet kazandirilmaya c¢aligilmasi ¢ogu zaman
tartismalara konu olmustur. Zira Islam dininin temel kaynak ve kurumlarinda herhangi
banka yahut sigorta modelinden bahsedilmemektedir. Bundan dolay1 Islam’m temel
ilkelerine aykirt olmayan herhangi bir kurumun, kavramin yahut metinin bagmna islam
ibaresini koymanin mantikli bir davranis olmayacagini ifade eden diisiinceler mevcuttur

(Ozcan ve Haziroglu, 2000: 193).

2.1.2. Faizsiz Bankacilik Fikrinin Ortaya Cikis1 ve Gelisimi

Tarihte faizsiz bankacilifin baslangici olarak M.O. 2123-2081 yillar1 arasinda
hiikiimdarlik yapmis olan Babil Krali Hammurabi donemi gdsterilmektedir. Bor¢lanma
islemlerinin ne sekilde yapilacagi, Hammurabi kanunlarimin 100 — 107. boliimlerinde
belirtilmistir. Tarthin ilerleyen donemlerinde bankacilik faaliyetleri dini otoritelerin
tekelinden cikarilarak, ticaretle ugrasan bazi zengin Yahudi topluluklarin eline ge¢mistir.
M.O. 600 — 465 yillar1 arasinda Firat nehri yakinlarinda hakim bir otorite halini almus,
Israil’den siiriilen “Egibi” ve “Murashu” kabilelerinin genellikle faizsiz kredi arz ettikleri
ifade edilmektedir. Tevrat’ta bulunan faiz yasagina ragmen, tarihin neredeyse her
doneminde faizli uygulamalarin yiiksek oOl¢lide Yahudi topluluklar1 tarafindan

gerceklestirildigi goriilmektedir (Akin, 1986: 110-111).

[k kez Osmanl1 déneminde goriilen para vakiflarinm, giiniimiizdeki katilim bankacilig
ilkelerini uygulayan ilk kurumsal yapilar oldugu ifade edilebilir. Fatih Sultan Mehmet’in
24.000 altin vererek kurdurmus oldugu para vakiflari, yenigeri ocaklarinin et ihtiyacini
karsilamak icin kasaplik yapan esnaflar finanse etmistir. XIX. yiizyila kadar varliklarini
siirdiiren bu vakiflarin, ilerleyen dénemlerde ekonomik yapi igerisindeki etkinlikleri

zayiflamig ve nihayetinde ortadan kalkmislardir (Erdem, 2010:290).
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Faizli islemler, neredeyse biitiin dinlerde kismen yahut tamamen yasaklanmis olmasina
karsin, tarihin ¢esitli donemlerinde siirekli var olmuglardir. XIV. yiizyildan itibaren ise
bu islemler kurumsal bir yap1 haline gelmeye baslamis ve varlikli aileler eliyle uygulama
alanlar1 bulmustur. XVIIIL. ve XX. ylizy1l arasinda ise modern bankacilik islemleri tim
diinyada uygulanmaya baslamustir. Faiz ticareti yapan bu bankalar zamanla Islam
iilkelerinde de faaliyet gostermeye baslamis, bunun neticesinde Miisliiman alimler ve
bilim adamlar1 da tasarruflarin atil kalmamasi ve ekonomik hayatta elzem durumda
bulunan temel ihtiyaclarin giderilebilmesi maksadiyla Islam fikhina aykir1 olmayacak

bankalarin kurulmasinin gerektigini belirtmislerdir (Battal, 1999: 18).

Faizsiz bankaciliga duyulan ihtiyag, ilk olarak XX. Yiizyilda o6zellikle miisliiman
popiilasyonun yogun olarak goriildiigii Arap ve Islam iilkelerinde dogmustur. XX.
yiizy1l’in ilk devresinde I. ve II. Diinya savaslart meydana gelmis, hem savasa katilan
tilkeler hem de katilmayan tilkeler gerek dogrudan gerekse dolayli olarak bu hadiseden
etkilenmislerdir. Savas sonras1 kayiplari onarmak ve ekonomik kalkinmay1
gerceklestirmek tlizere iilkeler harekete gegmistir. Bu donemde siyasi anlamda
bagimsizlik kazanmis olan birgok Islam iilkesindeki alimler ve bilim adamlari, ekonomik
kalkinmay1 gerceklestirebilmek i¢in ihtiya¢c duyulan fonlar1 ancak giiclii bir bankacilik
sistemi ile elde edebileceklerini ve bu sistem sayesinde kaynaklarin etkin ve verimli

sekilde kullanilabilecegini ifade etmislerdir (Canbaz, 2016: 152).

Faizsiz bankacilik fikri, 1930’1u ve 1940’l1 donemlerde Islam ulemas: tarafindan ortaya
konmus caligmalarin temel konularidan biri olmustur. Bunun temel sebeplerini ise Islam
iilkelerinin kalkinma ihtiyaglari, bu ihtiyaclara cevap verecek bir finansal sistem ve
bankaciligin gerekliligi ve Biiyiik Buhran diye isimlendirilen kiiresel ekonomik kriz

seklinde ifade etmek miimkiindiir (Canbaz, 2015:154).

Islam alimleri tarafindan ortaya konan calismalarin ilk &rnekleri, Giiney Asya’da ve
Misir’da goriilmektedir. Bu iilkelerde bulunan alimler ve bilim adamlar1 sosyalist ve
kapitalist ekonomi teorilerine kars1 Islami bir alternatif {iretme cabas1 gdstermislerdir.
Pakistan’in bagimsizlik savasi yaptig1 ve Ingiltere’nin Hindistan’dan ¢ekilmesi sonrasina
denk gelen 1940’l1 dénemlerde “Islam Ekonomisi ve Bankacilig1” ile ilgili Ingilizce,

Urduca ve Arapga eserler ortaya konmustur (Canbaz, 2016: 152).
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Modern anlamda katilim bankacilig1 diisiincesi ilk olarak Pakistan’li Muhammed Uzeyr
tarafindan gelistirilmistir. 1960’1 yillarin baslarinda Tasarruf sandiklar1 olarak
isimlendirilen faizsiz bankacilik sistemi, ilerleyen donemde ciddi bir gelisme
gostermistir. Faizsiz bankacilik fikrinin 6nde gelen isimlerinden Ahmet en Neccar
yonetiminde, Misir’da tasarruf sandiklar1 kurulmus, bu sandiklarla faizin yerine kar-zarar
ortakligina dayanan ve mudaraba yontemi uygulanan bir sistem ortaya konmustur. Bu
modelin basarili olmasina binaen, modern bankalara rakip olacak bir diizeye getirilmesi
saglanarak faizsiz bankaciligin kurumsallagsmasinin temeli olusturulmustur. Bu
bankalarin Islam iilkelerinde giinden giine yayginlik kazanmasi, Tiirkiye’de de bu

girisimin uygulanabilirligi tartigmalarm giindeme getirmistir (Ozsoy, 2012:65).

[k faizsiz ticari banka tesebbiisii 1971 yilinda Misir’da hiikiimetin destegi ile kurulan
Nasr Sosyal Bankasr’dir. 1974°de ise Cidde merkezli olarak Islam Kalkinma Bankasi
(IKB) kurulmustur. IKB yalnizca kamusal projeleri fonlamis, 6zel sektor bu fonlardan
mahrum kalmistir. Ozel sektdriin finansal problemlerini ¢6zmek amaciyla da 1981°de
Suud, Kuveyt ve Birlesik Arap Emirliklerindeki Miisliiman isadami ve finanscilarin
cabalari neticesinde Cenevre’de “Dar Al-Maal Al-Islami” isimli holding kurulmustur. Bu
holding tlizerinden 6zel sektoriin ihtiya¢ duydugu finansal fonlar dagitilmistir (Siimer ve

Onan, 2015: 298).

2.1.3. Katihm Bankaciligim Ortaya Cikaran Sebepler

Finansal sistem icerisinde geleneksel bankalarin alternatifinin bulunmayisi, tasarruf
sahiplerinin varliklarin1 altin, doviz ve gayrimenkul tarzi banka digi islemlerde
degerlendirmesine sebep olmustur. Bu durumda kaynaklarin atil bir hal almasi1 kaginilmaz
hale getirmistir. Misliimanlarin faiz hassasiyetinden otiirli de alternatif bankacilik
arayislaria gidilmistir. Bu dogrultuda, faizsizlik ilkesi ile ¢alisan, tasarruf sahiplerinin
atil fonlarin1 ekonomiye kazandirarak, iilkelerin ekonomik kalkinmasi i¢in muhtag oldugu
sermayeye ilave kaynaklar olusturan finans kurumlari, Tiirkiye’de ve Islam diinyasinda

yaygin sekilde goriilmeye baglanmistir (TKBB, 2009: 18).

Katilim bankalari, Islami kaidelere uygun sekilde calisan finans kurumlaridir. Bu
bankalarin en O6nemli 6zelligi, faiz kazancindan ziyade elde edilen kar1 mudileriyle

paylastyor olmasidir (Siimer ve Onan,2015: 297).
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Katilim Bankacili§i’nin ortaya ¢ikmasinda bazi 6nemli sebepler vardir. Bu sebepleri
siralayacak olursak basta dini olmak iizere iktisadi, toplumsal ve siyasal sebepler
bulunmaktadir. Ayn1 zamanda katilim bankaciliginin ortaya ¢ikmasinda Tiirkiye’ye 6zgii

birtakim sebeplerde mevcuttur.
2.1.3.1. Dini Sebepler

Faizin Islam dininde haram addedilmesi, faizsiz bankacilik sisteminin ortaya
cikmasindaki en énemli sebep olarak gosterilebilir. islam alimleri dinen haram kilnan
seylerin yasaklanmasinda bir takim hikmetlerin oldugunu ifade etmislerdir. Faizin yasak
olusu ile ilgili hikmeti ise, gelir-gider dengesinde problemlere yol a¢masi, iilkelerin
kalkinmasini yavaglatmasi, yatirimlarda maliyetin yaninda risklerin artmasi, verimliligi
fazla olan lakin kar1 diisiik olan yatirimlarin hayata gegirilememesi gibi olumsuzluklarin

bulunmasi seklinde ifade etmislerdir (Tenekeci, 2017: 7).

Basta Islam dini olmak iizere diger semavi dinlerde de faiz, iiretime dayal: bir faaliyet
kazanci olmamasi, emek yahut ticaret riski bulunmamasi gibi sebeplerden 6tiirii haksiz
kazang bicimi olarak ifade edilmis ve kesin surette yasaklanmistir. Birgcok ayet ve sahih
hadiste de ag¢ik ve net olarak ribanin koétiilendigi goriilmektedir. Yahudilerin baglarma
gelen sikintilarin sebepleri arasinda, yasaklanmis olmasimna ragmen faiz kazanci elde

etmeleri ile ilgili ayetler mevcuttur (Dondiiren, 2014: 866).

Faiz yasagi ilkesi, Islam dininin temel ilkelerindendir. Esasen Islam, sosyal hayatta
esitsizliklere veya magduriyetlere sebep olmayan hukuki yahut ekonomik iligkilere
miidahale etmemis, yalnizca haksiz, adil olmayan uygulamalar hususunda insanlari
uyararak birtakim kisitlamalar ve yasaklar koymustur. Faiz yasag1 da bunlardan biridir

(Karaman vd., 2000: 411).
2.1.3.2. iktisadi Sebepler

Faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikmasinda ki sebeplerden biri de iktisadi sebeplerdir. Katilim
bankacilig1 sisteminin gelismesine sebep olan en onemli etkenlerin basinda, 1970’li
yillardan sonra Ortadogu’ya dogru akan petro dolarlar gosterilmektedir. Son dénemde
petrol fiyatlarinin artis gostermesi, faizsiz bankalari finans piyasalari i¢inde 6enmli bir

konuma getirmistir (Dikkaya ve Kutval, 2014: 78).
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1970’lerde faizsiz bankalarin yayginlasmasinin diger bir sebebi de, bu yapilarin st
kuruluslari olarak nitelendirilebilecek olan, uluslararasi finansal yapilarin kurumsallagsma
yoniinde 6nemli adimlar atmis olmalaridir. 1973’de Islam Konferans: Teskilati tarafindan
organize edilen toplantida, {iye iilkelerin iktisadi gelisimine destek vermek iizere
finansman destegi saglayabilecek bir banka olusturulmasi fikri ortaya koyulmustur. Bu
minvalde, Tiirkiye’nin de ortak oldugu IKB, 1974 yilinda kurulmustur. Bu 6nemli
gelismenin ardindan Islami Bankacilik ¢alismalart hiz kazanmis ve Islami bankalar:
kurulus asamasinda ihtiya¢ duyulan teknik desteklerin verilmesi saglanmistir (Yozgat,
2010: 16). Tasarruf sahibi kimselerin faiz hassasiyetlerinden o6tiirii ellerinde
bulundurduklar1 atil fonlarin ekonomiye kazandirilmasi maksadiyla, basta Islam iilkeleri
olmak tizere, pek ¢ok farkli iilkede faizsiz bankacilik islemleri yapan firmalarin

kuruldugu gézlemlenmektedir (Aras ve Oztiirk, 2011: 168).

[slam dini paranin atil kalmasini hos karsilamamaktadir. Bu sebepten dolay:
Mislimanlarin atil durumda bekleyen tasarruflarini ekonomiye kazandirmasi ve
finansmana ihtiyacit olan kisi ve kurumlara aktarmasmin daha dogru bir davranis
olacagini ifade etmek miimkiindiir. Bu fikirle dogan faizsiz bankacilik, gerek islam
iilkelerinde gerekse de diger iilkelerde uygulama alani bularak, yaygin sekilde ¢calismalar

yirtitmektedir. (Pehlivan, 2016: 300).

Mevduat bankalari, tlkelerin kalkinma hedeflerine katkida bulunacak olan uzun vadeli
yatirim kredilerinin yerine, kisa vadeli krediler kullandirmakta, bunun neticesinde de
gelisme potansiyeli olan iilkeler bu hedeflerine ulagsma noktasinda problemler
yasamaktadir. Faizsiz ¢alisma prensibine bagli olan katilim bankalarinin ise yatirim
projelerini fonlayarak, gelisme trendinde bulunan {ilkelerdeki bu acig1 ikame

edebilecekleri diistiniilmektedir (Bulut ve Er, 2012: 28).
2.1.3.3. Toplumsal Sebepler

Katilim bankalarinin ortaya ¢ikmasinda ki sebeplerden biri de sosyal sebeplerdir. Gelir
dagiliminda adaletin olmasi, toplumsal barigin temininde kilit bir role sahiptir. Katilim
bankacilig1 sistemi sayesinde, iktisadi sistem icinde yer alan ¢esitli gelir gruplar
arasindaki makasin daraltilmasi, faizin dogurdugu sebepsiz zenginlesme olgusu ve emek
piyasalarinda calisan kisilerin aleyhinde gelisim gosteren toplumsal adaletsizligin

onlenmesi hedeflenmektedir (Pehlivan, 2016: 300).
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Katilim bankalar1 toplumu bir anlamda rehabilite eden kurumlardir. Baz1 gruplarin
elestirel yaklasimlarina ragmen, bu yapilarin iktisadi ve toplumsal yapiya katkilari
yadsinamaz bir gercektir. Bu perspektiften bakilacak olursa katilim bankalari, faiz
hassasiyeti bulunan bir toplumda finansal gereksinimlerin ne sekilde karsilanacagina dair
¢Ozlim Onerileri getirerek toplumsal barisa katki sunan kurumlar olarak nitelendirilebilir.
Katilim bankalar1 ¢alisma ilkeleri dogrultusunda sosyal sorumluluk bilincine haiz
kurumlardir. Bu bankalarin, iktisadi kalkinma ile biiylimenin ger¢eklestirilmesi ve gelir
esitsizliklerinin ortadan kaldirilmasi noktasinda sorumluluklarinin oldugunu séylemek
miimkiindiir. Bu noktada da karz-1 hasen gibi uygulamalarin yayginlastirilmasi, bu
sorumlulugun yerine getirilmesi noktasinda 6nemli arag olarak kullanilabilir (Tung, 2016:

176-177).
2.1.3.4. Siyasal Sebepler

Ciddi tartismalara konu olmakla birlikte Islam dininin getirmis oldugu kural ve kaideleri
devletlerinin her kademesinde uygulayan Suudi Arabistan ve Iran gibi iilkeler mevcuttur.
Bu iilkeler 1970’lerden itibaren Islami bankacilik sistemlerini iilkelerinde alternatifsiz bir
konuma getirmislerdir ve tamamen faizsiz bir finansal yap1 olusturmuslardir. Endonezya
ve Pakistan gibi iilkeler tedrici olarak diger bir ifadeyle asamali olarak Islami bankacilik

sistemlerini iilkelerinde uygulamaya koymuslardir (Kalayci, 2013:61).

Faizsiz bankacilik sisteminin Tiirkiye’de uygulama alan1 bulmasi maksadiyla ulusal ve
uluslararasi arenada 6nemli atilimlar yapilmustir. Tiirkiye’nin IKB’nin kurucu ortaklari
arasinda yer almasi ve zamanla bu bankanin en biiyiik ortaklarindan biri olmast bu
atilimlara &rnek olarak gosterilebilir. Verilmis olan bu érnekler sayesinde Tiirkiye, Islam
iilkeleriyle olan miinasebetlerini ilerletme ve etkinlik diizeyini artirma sansin1 bulmustur

(Ozulucan ve Deran, 2009: 90).
2.1.3.5. Tiirkiye’ye Ozgii Nedenler

Islam cografyas: igerisinde gerek toplumsal yapisi, gerek tarihi, gerekse de stratejik
konumu itibariyle 6nemli bir yer tutan Tirkiye, faizsiz bankacilik sisteminin yaygin
sekilde kullanilmaya baglamasinin ardindan bu sistemin kendi {ilkesinde de uygulanmasi
i¢cin baz1 ¢abalar sarf etmistir. Ulke igerisinde faiz hassasiyeti tastyan Miisliiman kesimin
atil fonlarmi ekonomiye kazandirmak, faizsiz bankaciligin olduk¢a yogun kullanildig:

Arap iilkeleriyle iktisadi, kiiltiirel ve politik iligkilerini kuvvetlendirmek, bu tilkelerin
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faizsiz bankalar araciligiyla kendilerine cektikleri doviz tipi sermayeden faydalanmak
gibi sebepler, Tiirkiye’de katilim bankaciligina gereksinim duyulmasinin temel sebepleri

olarak ifade edilebilir (Kalayct, 2013: 61).

2.2. Faiz Kavram Ve Islamda Faiz Yasag
2.2.1. Faiz Kavramm

Faiz para ticaretinin bir neticesi olarak, ilk ¢aglardan beri uygulanan bir kavramdir.
Yapilan arastirmalarin neticesinde ortaya konan belgeler, para ticaretinin en eski
mesleklerden biri oldugunu belgelemektedir. Modern finans biliminde para ticareti
karsimiza kredi olarak gelmektedir. Faiz veya tefecilik hem Islam dininde, hem de diger
dinler ve kiiltiirlerde yasaklanmistir. M.O XXIV.yiizyilda Hint bdlgesinde hiikiim siiren
Manu, yillik faiz orani i¢in %24 gibi bir kota koymustur. Ayn sekilde Babil hiikiimdar:
Hammurabi’nin de bor¢lanma islemlerinde uygulanan faizlere cesitli sinirlamalar

getirdigi yazili kaynaklarda goriilmektedir (Uslu, 2005: 31).

Toplumsal hayatin diizenlenmesinde 6nemli bir konuma sahip olan dini kurallar, herhangi
bir emek sarf etmeden elde edilen bir kazan¢ bi¢imi olan faizi yasaklamislardir. Faizi
yasaklayan ilk dinin Tevrat oldugu gorilmektedir. Tevrat’ta faizi yasaklayan ayetlere
bakildiginda Cikis 22/25; Levililer 25/ 35,36,37; Tesniye 15/1-8; Tesniye 23/19-20;
Yeremya 15/10 ayetleri karsimiza ¢ikmaktadir. incil’e bakildiginda ise faizle ilgili :
“Birilerine ondan bir karsilik ummak icin odiing verirseniz, bunun icin hangi tesekkiir
beklenir? Giinahkdrlar da bir sey almak icin birbirlerine ddiing verirler” (Luka,6/34).
ayeti goriilmektedir. Hristiyan diinyasinin dini otoritesi konumunda olan kilise, XVI.
yiizyila kadar faizin haram oldugunu kabul ederek yasaklamis olsa da Jean Calvin’in

cabalar1 neticesinde faize resmi izin verildigi goriilmiistiir (Kumcu ve Akinci, 2017: 4).

Iktisat teorisinde iiretim faktorleri arasinda gosterilen faiz, sermayenin getirisi olarak
ifade edilmistir. Diger bir ifadeyle paranin kullanim bedeli olarak diisiintilebilir.
Sermayenin belirlenen bir siire kullanilmasi neticesinde karsilik olarak 6denen bedele de
faiz ismi verilmistir. Ayn1 zamanda faiz kavrami, mali fonlarin maliyeti anlaminda da
kullanilmaktadir. Tasarruflar1 neticesinde elinde fon bulunan kisiler, bu fonlarin
kullanimini faiz getirisi karsiliginda baskalarina borg olarak vermekte, fona gereksinim
duyan kisilerse ihtiyaclarmi karsilamak i¢in gerekli olan fonlar1 faiz 6demek suretiyle

temin etmektedirler (Oztiirk, 2011: 15).
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Faiz teorilerinin neredeyse tamaminin ortak baslangi¢ noktasi, sermayenin tiretken bir
yapisinin oldugunu kabul etmeleri diger bir ifadeyle sermayeyi servetin ve gelirin 6nemli
bir kaynag1 olarak gérmeleridir. “Paranin zaman degeri” ilkesi dogrultusunda bu geliri
formiile etmislerdir. Bu ifade ile mevcut sermayenin gelecekteki sermaye ile arasinda bir
deger farki oldugu anlatilmaktadir. Sermayenin iiretken bir yapisinin olmasi sebebiyle,
temin edilmesi ve geri 6denmesi arasinda gecen zaman farkinin karsiligi, iiretimden bir
pay seklinde faiz olarak 6denmelidir. Unlii bir iktisatc1 olan Keynes’de faizi bir gelir
olarak kabul etmis ve “bir kimsenin elinde bulunan fonlar1 atil tutmak yerine borg
vermesi, yani bir siireligine likiditeden vazge¢cmek suretiyle saglamis oldugu gelir” olarak

ifade etmistir (Ozsoy, 2012: 114).

Faizin Arapca’daki karsiligr riba’dir ve sozliikte “herhangi bir seyin artis1 ve fazlaligr”
olarak tanimlanmaktadir. Riba, “bor¢ olarak verilen bir meblagin belirlenen bir miiddet
sonunda, belirli bir fazlalik karsiliginda” alinmasi olarak agiklanmaktadir. Riba’nin diger
bir kullanim bi¢imine binaen yapilan agiklamada ise “herhangi bir bor¢lanma neticesinde
dogan ve vadesi geldiginde 6demesi yapilmayan bir alacagin nihayetinde fazlaligiyla
O0denmesi” seklinde ifade edilmistir. Bu tiir kural ve uygulamalar1 barindiran islemler
“faizli islemler” olarak isimlendirilir. Tiirk¢e’de riba ifadesinin yerine daha ¢ok faiz

ifadesinin yaygin sekilde kullanildig1 goriilmektedir (Karaman vd., 2000: 411).

Islam fikhinda riba, para veya standart mallarin miibadelesinde, taraflardan birinin
karsiliksiz olarak fazlalik odemesinin sart kosulmasii ifade eder. Islam’in ilk
donemlerinde bor¢ olarak verilen anaparaya “re’sii’l-mal”, vade bitiminde ddenecek
fazlalik miktarina ise “riba” denmekteydi. Borglarin ertelenmesi durumunda eklenen

fazlalik da bu nitelikte degerlendirilmistir (Dondiiren, 2014: 866).

Islam dini gelmeden dnce Araplar arasinda faizli islemler hos karsilanmamaktaydi. Lakin
buna ragmen bu islemlerin oldukca yogun sekilde kullamildigi goriilmekteydi. Bir
rivayete gore, Kabe yeniden insa edilirken 6nde gelen isimlerden biri Kureyslilere
“Buraya yalnizca temiz kazanglarinizi sokun. Ne zina yoluyla, ne faiz alarak, ne de
baskalarina zulmederek kazandiklarinizi sokmayin” seklinde seslenmistir. Bu rivayette
anlatilan hadise, o donemde faizin hem hos karsilanmadigin1 hem de uygulamada oldugu

anlamimizi saglamaktadir (Aktepe, 2012: 51).
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2.2.2. Faiz Kavram Uzerine Yapilan Tartismalar

Faiz ile ilgili tartigsmalar, ilk ¢caglardan itibaren siirekli olarak glindeme gelmis ve bu konu
bilimsel ¢alismalara da devamli olarak konu olmustur. Doneminin {inlii filozoflar1 olan
Platon ve Aristo da faize karsi elestirel yaklasimlar sergilemis ve para iizerinden para
kazanmanin doru bir yontem olmadigini ifade etmislerdir. Platon paranin bir servet
olmadigini, yalnizca servet edinmede bir ara¢ oldugunu diisiinmektedir. Ona gore, sayet
para bir servet olarak kullanilmaya baslanirsa, devletin yapisinda ciddi bozulmalar
meydana gelecektir. Faiz gelir dagilimin1 bozmakta ve yalnizca ufak bir kesimi zengin
ederken kalabalik bir kesimi ise yoksul hale getirmektedir. Bunun neticesinde ise sosyal
felaketlerin yasanmasi kac¢inilmazdir Aristo para kazanmanin iki yolu oldugunu
belirtmistir. Bunlardan ilki aveilik ve cift¢ilik gibi dogal yontemlerken, diger yolun ise
para kazanmak maksadiyla yapilan islemler oldugunu ifade etmistir. Aristo ikinci yolun
dogal olmadigini ve bu yolda yapilan islemlerin kotiisiiniin faizcilik oldugunu beyan
etmistir. Ona goOre paranin ortaya c¢ikmasindaki temel sebep miibadele islemini
gerceklestirebilmektir. Faiz ise miibadelenin esas amacindan farkli olarak para
karsiliginda paranin miktarmin artirtlmasidir. Esas amagtan saptirmasi sebebiyle de faiz

kinanmasi gereken kotii bir kazanctir (Ozsoy, 2012: 110).

Avristotales (M.O. 384-322) faizciligin tiksindirici bir kazang bi¢imi oldugunu; “En ¢ok
tiksinmeyi hak eden faizciliktir. Ciinkii bu yoldan saglanan kazang, dogrudan dogruya
paranmin kendi varligindan kaynaklanir ve paramn ortaya ¢tkmasina neden olan amaca
aykinidir. Zira para miibadele i¢in vardir. Buna karsilik faiz, paranin miktarini ¢ogaltir
ve faiz paradan dogan paradir. Dolayisiyla da dogaya en aykiri diisen para kazanma

tarzi budur” ctimleleriyle ifade ederek faizciligi kotiilemistir (Aristo, 2002:246).

Kur’an’da ve Hadislerde agik ve net sekilde yasaklanmis olan faiz (riba) hususunda Islam
alimleri de tabii olarak faizin yasak olusu ile ilgili insanlar1 bilgilendirmek amaciyla
eserler ortaya koymuslardir. Lakin fikih alimleri faizin kapsadigi alan ve faizli islemlerin

ser’i sonuglart hususunda ihtilafli goriislerde bulunmusglardir.

Fikih alimlerinden bazilar, faizin her tiirliisiiniin haram oldugunu, faiz siiphesi bulunan
yahut dolayli yoldan faize sebebiyet veren her gesit ticari islemin yapilmasinin yasak
oldugunu belirtmiglerdir. Onlara gore Kur’an’da zikredilen ayetlerin ve sahih hadislerin

cok sert bir dille faizi yasaklamasi, bu sekilde yorumlanmalidir. Faiz alip vermenin tek
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miibah sayilabilecegi nokta ise, diger haramlarda da oldugu gibi, hayati bir tehlikenin
bulunmasi durumudur. Fikih alimlerinin bir kismu1 ise faiz hususunda birtakim tasniflerin
ve derecelendirmelerin yapilmasi gerektigini sdylemistir. Bu diisiinceye gore; esasen
haram olan seyin, vadenin dogurdugu faiz yani “ribe’n-nesie” oldugudur. Pesin sekilde
yapilan ticaretteki fazlaligin (ribe’l-fadl) faiz olarak nitelendirilmesi ise “faize yol agma”

kuskusu oldugunu séylemek miimkiindiir (Karaman vd., 2000: 420).

2.2.3. Vade Farki

Islam’da faiz yasag: tartismalarinin merkezinde bulunan konulardan biri vade farkidir.
Vade farki anlam itibariyle, bir malin pesin olarak satisinda belirlenen fiyatlar ile vadeli
olarak satiginda belirlenen fiyatlar arasindaki fark: ifade etmektedir. Bu fark 6demenin
vadeli bigcimde yapilmasi sebebiyle dogdugundan, faizin konusu igerisinde

degerlendirilip degerlendirilmeyecegi bir¢ok fikihgi tarafindan tartigilmistir.

Klasik fikith metodolojisi faizi paranin vadeden dolayr para kazanmasi olarak
tanimlamustir. Vadeli satis1 ise malin vadeden dolay1 pesin degerinden daha yiiksek bir
paraya satilmasi seklinde degerlendirmistir. Bu sebepten dolayr vade farki ile faiz
arasinda bir ayrim yapilmasi gerektigi soylenebilir. Baska bir ifadeyle, vadeli satis
islemlerinde, satis esnasinda belirlenen ve anlasilan satis bedeline dahil olan vade farkinin
riba seklinde degerlendirilmesi dogru olmayacaktir. Hanefi mezhebi de dahil olmak tizere

fikih alimlerinin bir¢ogu bu yonde goriis beyan etmistir (Karaman vd., 2000: 423).

Islam, vadeli de olsa pesin de olsa helal olan her aligverise cevaz vermektedir. Aym
zamanda her iki sekilde de kar eklemek mesrudur. Vadeli satiglarda paranin bir miiddet
ticarette kullanilamamasi ve mallarin maliyetini artmas1 gibi sebeplerle kar oranlarinin
daha yiiksek tutulabilecegi bile ifade edilmistir. Diger bir ifadeyle, satict pesin olarak
satti1 bir malin maliyeti lizerine %10 kar koyarken, vadeli olarak sattifinda maliyetin
tizerine %20 kar koydugunda bunun dini acidan bir sakincast goriilmemistir. Pazarlik
yapilirken pesin yahut vadeye gore fiyat belirlendiginde akit tamamlanir (Dondiiren,

2014: 879).

Vadeli bicimde yapilmis olan alig-verislerde faiz olmadigi sdylenebilir. Fakat, aligverigin
taraflar1 yaptiklar1 iglemi faiz olarak isimlendirirse dini agidan sakincali olabilir. Niyetin
ve verilen ismin 6nemi, Islam dininde biiyiiktiir. Giiniimiizde piyasa islemlerinde

gergeklesen bazi konulara “faiz” ismi verilmemis olsa, esasen o islem faizli bir islem
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degildir. Islam hukukuna uygun bi¢imde hazirlanmis olan Mecelle’de; “Bir isten maksat
ne ise hiikiim ona goredir.” seklinde bir hiikiim vardir. Yani bir isin neticesinde murad
edilen sey faiz geliri ise, o islemde faiz olmasa dahi faiz olarak addedilir. Hz. Muhammed
(S.A..V.)’de bir hadisi serifinde “Ameller niyetlere goredir” buyurmuslardir. Kisi faize
kars1 bir hassasiyet gostererek ondan uzak durmaya calisirken bazen dolayli yollardan
giinah isleyebilmektedir. Baz1 kimselerse faizi kendine helal gorerek islem yapmaktadir.

Elbette ki bu iki kisini giinahlar1 ayn1 olmayacaktir (Ozek, 2011: 121).

Gilinlimiizde kullanilan ticari islemlerde; vade farki alinmasinin nedeni ve hesaplama
sekilleri incelendiginde, bunun klasik fikhin ortaya koydugu Ongoriiye gore, faiz
siiphesinden uzak oldugunu ifade etmek pek de miimkiin goriinmemektedir. Vadeden
kaynaklanan fazla 6demenin bir bdliimiiniin, enflasyona karsi koruma maksatli bir tedbir,
bir boliimiinlinse beklemenin, geri ddenememe riskinin ve pesin kardan mahrum
kalmanin bir karsilig1 oldugu, bundan dolay1 da caiz olacagini séylemek dogru olacaktir.
Fakat, piyasadaki vade farki oranlari ile banka kredilerinin aylik faiz oranlar1 arasinda bir

benzerlik goriilmesi bu islemlerde faiz siiphesi oldugunu gostermektedir (Karaman vd.,

2000: 423).

2.2.4. Faizsiz Bankacilik Kavram

Dini hassasiyetlerinden 6tiirii faizli islemlerden uzak durmak isteyen kisilerin, finansman
taleplerine cevap vermek, atil fonlarini ve tasarruflarini degerlendirebilmelerini saglamak
ve modern bankacilik hizmetlerini kullanabilmelerine olanak vermek adina, faizle caligan
konvansiyonel bankalara alternatif olmasi amaciyla kurulan finansal kurumlar, faizsiz

banka olarak isimlendirilmektedir (Battal, 1999: 3).

Islami perspektiften faizsiz banka, geleneksel bankacilik sisteminin dayanmis oldugu faiz
lizerine insa edilen yaklasimdan farkli olarak, Islam seriatinin ve hukukun ilkelerine gére
hareket eden finansal kuruluslardir. Bu kuruluslarin en net 6zelligi, kar-zarar ortakligina
dayanan bir yoOntemle faaliyet goOstermeleridir. Kar-zarar ortakligi, geleneksel

bankaciligin garanti ettigi faiz kazancindan farkl bir yontemdir (Yozgat, 2010: 14).

Faizsizlik ilkesine gore calisan ve bu ilkelere uygun enstriimanlar {ireten, kar ve zarara
katilma yontemine gore fon kabul edip, mudarabe, musarake, ve leasing gibi yontemlerle
fon arz eden bankacilik sistemine, katilim bankaciligi ismi verilmektedir. Katilim ifadesi,

bu modelin kar ve zarara katilma ilkesini anlatmak i¢in kullanilmaktadir. Katilim
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bankalari, tasarruflarin1 degerlendirmek isteyen kisilerden fon toplar ve bu fonlari,
faizsizlik ilkesi ¢ercevesinde ticari ve sinai faaliyetlerde degerlendirerek, olusan kar ve
zarar tasarruf sahiplerine dagitir. Katilim bankalari, kurumsal ve bireysel finansman
destekleri, leasing, kar-zarar ortakligi yontemleriyle fonlar1 degerlendirmektedir (Ertem,
2015: 48).

Konvansiyonel bankacilik sisteminde, daha evvel belirlenmis faiz oranlar1 karsiliginda
fon sahiplerinden toplanan mevduatlar, fon ihtiyaci olan kisilere, belirlenen faiz oranlari
tizerin kullandirilmaktadir. Katilim bankalarinin konvansiyonel bankalardan en énemli
farki, faiz yerine katilim pay1 seklinde ifade edilen geliri dagitmasidir. Katilimeilarin
bilangolardaki nihai sonuglara katilmasi lizerine kurulan bu sistem, faizsiz bankacilik
sistemi olarak da isimlendirilmektedir. Bu sistemde ana amag¢, atil fonlarim
kullandirmalari karsiliginda faiz istemeyen kisilerin birikimlerini, ekonomi igerisine dahil

ederek degerlendirmelerini saglamaktir (Ozulucan ve Deran, 2009: 87).

Modern anlamda ilk faizsiz banka, 1963’de Misir’in Mit-Ghamr kentinde “Tasarruf
Bankas1” ismiyle kurulmustur. ilerleyen donemde Tiirkiye'nin de kurucu ortaklari
arasinda bulundugu IKB kurulmus ve kurulacak olan faizsiz finansal kuruluslara teknik

anlamda destek saglamistir (Ersoy vd., 1987: 12).
Tablo 1.’de Katilim bankaciliginin gelisim asamalar1 6zetlenmistir.

Tablo 1. Katihm Bankacihiginin Gelisim Asamalari

1960-1970 | 1970-1980 | 1980-1990 | 1990-2000 2000-
Kurumlar Tasarruf +Ticaret ve | +OFK, +Varlik +Elektronik
Bankalar1 | Yatirim Tekafiil Yonetim Bankacilik
Bankalar1 Sirketleri Sirketlerti,
Araci
Kurumlar
Uriinler Karz-1 +Selem +Ticari +Yatirnrm | +Seriat’a
Hasen Bankacilik | Fonlari, uyumlastiriimis
Uriinleri, |. tiriinler
Mudaraba Katilim Islami
Bonolar,
Miisareke Hesaplari,
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Tekafiil Hisse
Senetleri
Bolge Miisliman | +Miisliiman | +Asya Ayni + Avrupa,
Ulkeler Ulkeler Pasifik, Bolgeler
ABD
(Korfez) (Ortadogu) | Tiirkiye

Kaynak: (Kalayci, 2013: 54).

Glniimiizde, bir ¢ok farkli cografya ve iilkede faizsiz bankacilik sistemlerinin
yayginlastigi goriilmektedir. Bazi iilkelerde bu kurumlar salt faizsiz bankacilik
uygulamasi yaparken, bazi iilkelerde faizli bankacilik i¢inde “islami pencere” ismiyle
faizsiz boliimler acilmaktadir. HSBC, Citibank, ANZ Grindlays, Morgan Stanley, Union
Bank of Switzerland gibi ¢ok uluslu bankalarin bu béliimlere sahip oldugu goriilmektedir.
Gliniimiizde bagta korfez iilkeleri olmak lizere faizsiz bankacilik sisteminin yaygin
sekilde kullanilmaya baslandig1 ve geleneksel bankalarinda bu alanda ¢alisma yapmaya
basladiklar1 goriilmektedir. Citibank kendi kurumu igerisinde islami pencere agmis bunun
yaninda Citi Islamic Investment Bank isimli, faizsiz olarak ¢alisan yeni bir banka da

kurmustur (Van Greuning ve Igbal, 2008: 14)

2.2.5. islam’da Faizin Yasak Oldugunu Bildiren Ayet ve Hadisler

2.2.5.1. Kur’am Kerim’de Faiz

Islam dini basta olmak iizere, diger semavi dinler ve kiiltiirlerde de faiz, iiretime dayal:
bir faaliyet yapilmadigindan ve herhangi bir emek yahut ticaret riski de tagimadigindan

dolay1 haksiz bir kazang bigimi sayilarak yasaklanmstir.

Faiz (riba), sozliikte artma, ¢ogalma ve sisme gibi anlamlara gelmektedir. Fikih terimi
olarak da; 6l¢ii veya tart1 ile aligverise konu olan misli mallarin, altin, giimiis ve nakit
paranin ayni cinsten miktarini, daha fazla bir karsilikla degistirmektir. Riba; Cahiliye

Ribasi, Fazlalik Ribas1 ve Nesie Ribasi olarak {i¢ kisma ayirmak miimkiindiir:

Cahiliye Ribasi: Vadesi dolmus olan bir borcun 6denmemesi halinde, bu vadeyi uzatarak,

anamala ilave sekilde bor¢ludan fazlalik alinmasi durumudur (Giil, 2017:742).
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Fazlalik Ribasi (Ribe’l-Fadl): Ayni cinsten ribaya sebebiyet verebilecek olan mallarin
yani Ol¢ii yahut tart1 ile aligverisi yapilan mallar miibadele edildikleri esnada, birinin
digerinden fazla olmasidir. 10 gram altin karsiliginda 11 g altin almak, pesin yada vadeli
olmasina bakilmaksizin faiz olarak nitelenmektedir. Bunun sebebi 10 gramin karsiliginin
10 gram olusudur, 1 gramin ise karsilig1 yoktur. 10 kilo arpa verip 11 kilo arpa almak da
bu sekildedir. Bu bor¢ seklinde de olsa, satis seklinde de olsa sonug¢ degismez. Buna
fazlalik faizi, yani ribe’l-fadl ad1 verilir (Bayindir, 2016: 101).

Nesie Ribasi: Vadeye karsilik olarak sart kosulan fazlalik ribe’n-nesie olarak
isimlendirilmektedir. Ayni1 cinsten riba potansiyeli bulunan mallarin miibadelesi halinde,
aligverise taraf olan birinin almis oldugu fazlalik ribay1 dogurmaktadir. Ancak bu mallarin
pesin sekilde degistirilmesi ve cinslerinin ayn1 olmasi halinde riba olmaz ve bu islem

usuliine uygun bir taksa olarak degerlendirilir (Dondiiren, 2011: 203).

Kur’an-1 Kerim’de faiz, finansman ve ticaret hukuku konularinda daha ¢ok genel
hiikiimler yer almistir. Faizin icerigi konusunda hi¢ ayrintiya girilmemis olmasi, vahye
muhatap olan ilk mislimanlarin bu konu hakkinda bilgi sahibi olduklarini akla

getirmektedir.

Kur’an-1 Kerim riba, finans, ticaret gibi hususlarda ana g¢erceve olusturacak genel
ilkelerden bahseder. Faizin muhtevasi konusunda ayrintilarin olmamasini, ilk
Miisliimanlarin bu konuda bilgi sahibi olmalarindan kaynakli bir durum olarak okumak

mumkundiir.

Kur’an1 Kerim’de faizi yasaklayan ve onu biiyiik bir giinah ve haram kabul eden baglica

ayetler su sekilde siralanabilir:

“Faiz yiyenler ancak seytanin carparak sersemlettigi kimse gibi kalkarlar. Bunun sebebi
onlarin, "Alim satim da ancak faiz gibidir" demeleridir. Halbuki Allah alim satim1 helal,
faizi ise haram kilmistir. Artik kime Allah’tan bir 6giit erisir de faizciligi birakirsa
gecmiste yaptigi kendisine aittir, isi de Allah’a kalmistir. Kim de yine faizcilige donerse

iste bunlar orada devamli kalmak tizere cehennemliklerdir” (Bakara, 2/275).

“Ey iman edenler! Allah’tan korkun ve gercekten iman etmis iseniz faizden kalam

birakin. Bunu yapmazsaniz Allah ve Resulii tarafindan size bir savas agildigini bilin. Eger
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tovbe ederseniz, haksizlik etmemek ve haksizliga ugramamak iizere ana paraniz sizindir.”

(Bakara, 2/278-279).

“Yahudilerin zulmii sebebiyle, bir de pek ¢ok kimseyi Allah yolundan engellemeleri,
kendilerine yasaklandig1 halde faizi almalar1 ve haksizlikla insanlarin mallarin1 yemeleri
yiizinden 6nceden helal kilinan temiz ve iyi seyleri onlara haram kildik ve iglerinden

inkara sapanlara aci1 bir azap hazirladik.” (Nisa, 4/160-161).

“Insanlarin mallar1 i¢inde artsin diye faizli &diing verdikleriniz Allah katinda artmaz.
Allah’1n hosnutlugunu isteyerek verdiginiz zekata gelince, iste (manevi karlarini) kat kat

arttiranlar onu verenlerdir.” (Rum, 30/39).

Kur’an-1 Kerim’de karsilik beklemeden verilen bor¢ paranin veya malin sahibine biiyiik

sevaplar kazandiracagi buyurulmustur.

“Kim Allah’a giizel bir bor¢ verirse Allah da bunu kat kat fazlasiyla 6der. Daraltan da
genisleten de Allah’tir ve O’na dondiirtileceksiniz.” (Bakara, 2/245).

“Kim Allah’a giizel bir bor¢ verirse Allah bunu fazlasiyla 6der. Ayrica ona pek degerli
bir 6diil de vardir.” (Hadid, 57/11).

Ayetlere, hadislere ve alimlerin goriislerine bakildiginda; Riba ya da Tiirk¢e ifadeyle faiz,
cok sert ve keskin sekilde yasaklanmustir. Fakat Kur’an’da ribanin hangi sebeplerle yasak
edildigi ve hangi sebeplerle giinah oldugu agiklanmamaistir. Faizin bireylere ekonomik ve
ahlaki anlamda vermis oldugu zararlar bilimsel ¢alismalara konu olmasina karsin bu
hususta Kur’an’da detayli bir bilgi yoktur. Faizli islemlerle istigal eden kimselerin ne
sekilde cezalandirilmasi gerektigi de yine aynmi sekilde Kur’an-1 Kerim’de belirtilmeyen

hususlardandir (Orman vd., 1987: 105).

I[slam dininde faizin yasak olmasmin hem goriinen hem de goriinmeyen birtakim
sebepleri vardir. Thtiyag sahibi bir kimseye yapilan fon transferi, daha sonradan belli bir
fazlalikla alindiginda, yani yapilan isleme faiz bulastirildiginda, toplumsal dayanisma ve
yardimlagsmanin zedelendigi goriilmektedir. Ihtiyag sahibine verilen para ile kazang
saglanip saglanamayacagi muglak bir durum iken, borg veren kimsenin faiz ile bir kazang
elde edecegi kesin bir durumdur. Bu durumda da gelir ve servet dengesinde

adaletsizliklerin ortaya ¢ikmasi sebebiyle toplumsal barisin zarar gérecegi sdylenebilir.
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Ayni durum bankalarin sahislara kullandirdigi kredilerde de gecerlidir (Canbaz, 2015:
154).

Faizin bireyler ve toplumlar iizerinde biraktig1 olumsuz etkiler 6zetlenecek olursa:

o Faiz, insanlarda cimrilige, bencilllige, duyarsizliga ve Islam Kkiiltiiriinde
“diinyalik” olarak nitelendirilen mal ve miilk sevgisinde asirilia gitme gibi ahlaki

zararlar dogurur.

. Sosyal yapidaki biitiinliik ve insani iligkiler, karsilikli hoggorii ve saygiyla kurulur.
Bu biitiinliigii giiclendiren sey karsilik yardimlagsma ve dayanisma olgusudur. Toplumda
cOomert insanlarin ¢ogalmasi, zenginler ile fakirler arasindaki etkilesimi kuvvetli bir hale
getirecektir. Bunun karsisinda, faiz olgusuyla yoksul kesimin elindeki kit birikimin,
toplumun zengin kesimine aktarilmasi sebebiyle gelir dagiliminda adaletsizlige yol

acmaktadir. Bundan dolay1 faizin birtakim toplumsal zararlari vardir.

o Bireyler ve kurumlar cesitli finansman ihtiyaclarini, gerek kendi imkanlariyla
gerekse de bagka kisilerin ve kuruluslarin destekleriyle giderirler. Zekat, sadaka, karz-1
hasen veya ortakliklar, kisi ya da kurumlarin, destek alarak finansman ihtiyaglarini
giderdigi yontemlerdir. Bu tiirden yardimlagma faaliyetleri atil fonlarin ekonomik hayata
kazandirilmasina vesile olur. Thtiyaglarin giderilebilmesi igin faizli krediler kullanilmasi
ise, kit durumda bulunan sermayenin de erimesine yol agmakta ve ekonomik zararlar

dogurmaktadir (Canbaz, 2015: 154).
2.2.5.2. Hadis’lerde Faiz

Kur’an’da faiz yasaklari ile ilgili ana ¢erceve olusturulmusken, hadislerde finansmana ve
ticari 1iliskilere dair detayli bilgilere yer verilmistir. Hemen hemen biitiin hadis
kitaplarinin, kitabii’l-bliyu olarak isimlendirilen ticaretle ilgili boliimlerinde Peygamber
Efendimiz (S.A.V.)’in faizle ilgili detayli buyruklarma yer verilmistir. Ozellikle, Kiitiib-
1 Sitte igerisinde 6nemli bir yeri bulunan Siinenii’t-Tirmizi isimli eserde Peygamber

Efendimiz (S.A.V.)’in bir¢ok detayli hadisini bulmak miimkiindiir (Aktepe, 2011: 28).

Peygamber Efendimiz (S.A.V.)’in bir ¢ok hadisinde faizin yasaklanmis oldugu agik ve
net sekilde goriilmektedir. “Resulullah, faiz alana, verene, yazana ve sahitlerine lanet
etmistir”. “Biliniz ki Cahiliye ribasinin tamami kaldirilmistir, anaparalariniz sizlerindir.
Ne zulmedin, ne de zulme ugraymn” (Aktepe, 2012: 24).
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Hazret-i Muhammed (S.A.V.), faiz olgusunu peygamberlik donemi boyunca hayat pratigi
icerisinden ornekler gostererek aciklamaya ¢alismistir. Bu orneklerde hangi islemlerin
faiz olacagi, hangi islemlerin faiz kapsaminda degerlendirilmeyecegini anlatmistir.
Bunlarin neticesinde hangi yollarla faizden uzak durulabilecegini de Asr-1 Saadet

Miisliimanlarinin idrakine sunmustur (Orman vd., 1987: 106).

Hz. Muhammed (S.A.V.) Veda hutbesinde Miisliimanlara su sekilde seslenmistir:
“Dikkat edin. Cahiliye doneminin faizlerinin hepsi de kaldirilmistir. Anaparalariniz
sizindir. Bu suretle ne haksizliga ugratilmis ve ne de haksizlik yapmis olursunuz” (Ebu
Davud, “Biiyu”,5). Baska bir hadisinde de; “Faiz ancak veresiyedir” (Buhari, “Biiyu”,79;
Miislim, “Miisakat”,101-103) buyurmus, Cahiliye devrinde yaygin olarak kullanilan
“vade karsihiginda alacak miktarin1 artirma” aligkanligina vurgu yapmustir. Hz.
Muhammed (S.A.V.), yasadig1 donemde baz1 alim - satim ve uygulanan islemleri faiz
oldugundan dolayr ya da faize sebebiyet vereceginden dolayr yasaklamistir. Hz.
Muhammed (S.A.V.) “Esya-1 sitte” hadisi olarak bilinen hadiste su sekilde
buyurmuslardir: “Altina mukabil altini, glimiise mukabil giimiisii, bugdayla bugday1, arpa
ile arpay1, hurma ile hurmayi, tuza mukabil tuzu satmaymiz. Her kim artirir veya fazla
alirsa faiz alip vermis olur. Bunda alan ile veren arasinda fark yoktur.” (Buhari, Biiyu :77-

81; Miislim, Miisakat, 79-85)

Abdullah Ibn Hanzele’nin rivayet ettigi bir hadiste; Hz. Muhammed (S.A.V.) sdyle
buyurmuslardir: “Bir kimse bile bile, kasden bir dirhem bile olsa riba yiyecek (alacak)

olursa, o kimse zinadan otuzalti defa daha siddetli bir (giinah) islemis olur”.

Ebu Hureyre’nin rivayet ettigi bir hadiste Hz. Muhammed (S.A.V.); “Mira¢ gecesi bir
insan toplulugu’na rastladim, bunlarin mideleri i¢i yilanlarla dolu ve disaridan
bakildiginda bu yilanlarin goriilebilecegi bir eve benziyordu.” Bunlarin kim oldugunu

sordugumda Cebrail A.S. cevaben “bunlar riba yiyenlerdir” dedi (Tug, 1972: 74-75).

Hz. Muhammed (S.A.V.) doneminde altinin para birimi Dinar (yaklasik 4 gr), glimiisiin
para birimi Dirhem (yaklagik 2,8 gr) idi. Bu kiymetlerin, kendi cinsinden olan altin veya
giimiis ziynet esyasi alim satiminda kullanilmast durumunda, aymi agirlikta islem
yapilmast gerekiyordu. Boyle degerli bir madenin, iscilik disinda fazlalikla degisimi
durumunda reel faiz ortaya ¢ikmaktadir. Buradaki faiz yasagi, degerini 6z madeninden

alan “saglam para”’nin ortaya ¢ikmasini saglamistir. Ger¢ekten Hayber ganimetleri

35



arasinda bulunan altin ve boncuk dizili gerdanlig1 12 dinara (yaklasik 48 gr altin para)
satin alan Fudale Ibn Ubeyd (r.a.) bu alisveristen siiphelenince, durumu Hz. Peygamber’e
sormus, Hz Peygamber’de gerdanliktaki altinin diziden ¢ikarilarak ayrica tartilmasini ve
altin parayla agirlik olarak denklestirilmesini, geri kalan kisim i¢in ise fiyat takdiri

yapilmasini bildirmistir (Dondiiren, 2014: 867-868).

Diger taraftan; Ebu Yusuf’a gore; altin ve glimiis para disinda “fels” diye adlandirilan
bakir, nikel, kalay vb. madeni paralar, maden degeri disinda itibari bir deger
kazandigindan dolay1, altin ve giimiis gibi “saglam para” sayilmaz. Bu nedenle,
sozkonusu kiymetlerle yapilan bor¢lanmalarda, bu paralarin endeksli bulundugu altin
veya glimiis paraya gore hesaplanacak “deger fark1” faiz kapsami disindadir. Giiniimiizde
onemli Olciilerde enflasyona maruz kalan kagit para sistemlerinde, bir aydan daha uzun
siireli bor¢lanmalarda, altin gibi saglam bir birime endekslenerek hesaplanan deger
kayiplariin faiz kapsami disinda tutulmasi da hakkaniyet prensibine uygun diisecektir

(Dondiiren, 2014: 869).

2.3. Katihhm Bankalarinda Fon Yonetimi
2.3.1. Fon Toplama Yontemleri

Konvansiyonel (geleneksel) bankalardan farkli olarak katilim bankalari, kar ve zarara
katilim esasina gore calisma yaparlar. Katilim hesaplari, bu bankalarin en biiylik
kaynagini olusturmaktadir. 5411 sayili Bankalar Kanunu’nun 3. Maddesine gore “Katilim
fonu; katilim bankalar1 nezdinde agtirilan gergek ve tiizel kisilere ait 6zel cari hesap ve
katilma hesaplarinda yer alan paray1 ifade eder” bi¢iminde ifade edilmistir. Tanimdan da
anlasilacagi lizere katilim fonlar1 6zel cari hesaplar ve katilim hesaplar1 olmak tizere ikiye

ayrilmaktadir(Babuscu ve Hazar, 2017: 179).
2.3.1.1. Ozel Cari Hesaplar

2005 yilinda yiirlirliige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesine gore,
“Ozel Cari Hesap; katilim bankalarinda acilabilen ve istenildiginde kismen veya
tamamen her an geri ¢ekilebilme ozelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi

bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplart ifade eder”. seklinde tanimlanmistir.

2011 yilinda Resmi Gazete’de yayilanan Ozel Finans Kurumlar1 (OFK)’nin Kurulus ve

Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelikte ise, “Ozel Cari Hesap; OFK ’larda, Tiirk Lirasi veya
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Yabanct Para cinsinden nama yazili olarak “ozel cari hesap ciizdan” karsiliginda
acilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme ozelligi tasiyan,
karsihginda hesap sahibine anapara disinda faiz, kar ve sair nam altinda bir bedel

odenmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar” seklinde ifade edilmistir.

Cari hesaplar, hem ulusal para cinsinden hem de doviz cinsinden “vadesiz” sekilde
acilabilen hesaplardir. Bu hesaplarda herhangi bir vadenin olmayisi, mudilerin mevduat
birikimlerini istedikleri an kismen veya tamamen g¢ekebilmelerine olanak tanimaktadir.
Bu hesaplarda herhangi bir kara veya zarara ortaklik s6z konusu degildir. Bankalarda cari
hesab1 bulunan mudiler, bankacilik hizmetlerinden faydalanmakta ve fon kullaniminda

oncelikli durumda bulunmaktadirlar.

Bu hesaplarda toplanan mevduatlar “vadesiz mevduat” seklinde tanimlanmaktadir. Bu
hesaplarin agilmasindaki temel amag, paranin giivenligini saglamaktir. Ayni1 zamanda
mudiler bu hesaba sahip olmakla birlikte bankacilik hizmetlerinden yararlanmada
oncelikli duruma gecerler. Banka bu mevduatlari, mudilerin talep etmesi halinde geri

0deme yiikiimliiliigiine sahiptir (Takan ve Boyacioglu, 2018: 121).
2.3.1.2. Katihm Hesaplar

Ozel Finans Kurumlarmin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda Y®6netmelige gore Katilma
Hesabi; Ozel finans kurumlarina Tiirk Lirasi veya yabanct para cinsinden nama yazili
olarak "kar ve zarara katilma hesabi ciizdam" karsiliginda yatirilan fonlarin bu
kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren,
karsihiginda hesap sahibine onceden belirlenmis faiz, kar ve sair nam altinda bir getiri
odenmeyen ve anaparanin aynen geri odenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu

hesaplar ifade eder.

Faizli bankalarda toplanan mevduatlardan farkli olarak, katilim bankalarindaki
mevduatlar, ticari faaliyetlerde degerlendirilmekte, yapilan yatirimin nihai sonucunda
elde edilen kar veya zarar hesap sahiplerine dagitilmaktadir. Vade sonunda hesap
sahiplerinin kazanaca@i gelir, mevduat bankaciligindaki gibi belli degildir. Katilim
bankalar1 elde ettigi kar veya zararin %?20’sini kendisine alarak %80’ini havuza
aktarmaktadir. Bu havuzda toplanan kar ve zararlar da mudilere aktarilir. Bu hesaplarin
en 6nemli 6zelligi, katilimcilardan paralar1 toplarken ne gelir garantisi ne de anaparanin

ayni sekilde iade edilmesi garantisi verilmiyor olmasidir (Yazici, 2015: 57).
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Genel olarak, 1 — 3 — 6 ay ya da 1 yil ve {izeri vadeyle a¢ilan katilma hesaplari, TL, USD
ve EUR cinsinden fonlarla ¢alismaktadir. Geleneksel bankalardaki mevduat faizlerine
uygulanan %15 Gelir Vergisi Stopaji, katilma hesaplarinda dagitilan kar paylarina da
uygulanmaktadir. Mudiler, vadesi heniiz dolmamis hesaplarindan para g¢ekebilir ve
bankanin onay1 dogrultusunda kalan bakiyeleri tizerinden kar paylarin1 hesaplatabilirler

(Canbaz, 2016: 188).

Katilim bankalarinin uyguladigi sistemde, katilma hesab1 sahiplerine bir gelir
taahhiidiinde bulunulmamasma ragmen, bu hesaplar geleneksel bankalardaki gibi
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) kapsaminda sigortalanmistir (Canbaz, 2015:
176).

Sonug¢ olarak, geleneksel bankalarin mevduat hesaplarinda bir borg-alacak iliskisi
bulunmasi, katilim hesaplarinda ise kar-zarar iliskisi bulunmasi sebebiyle bu iki hesap

tiirlinlin birbirinden tamamiyle farkli oldugu ifade edilebilir (Arslan, 2017: 5).

2.3.2. Fon Kullandirma Yontemleri

2.3.2.1. Murabaha

Murabaha, katilim bankalari ile fon ile talep eden kisiler arasinda diizenlenen s6zlesmeye
binaen, Kisinin ihtiyac1 olan mal, hizmet, menkul veya gayrimenkuliin kisi adina satin
alinmasi ve sonrasinda s6z konusu iiriiniin iizerine belirli kar koyarak miisteriye vadeli

olarak satmasi islemidir (Stimer ve Onan 2015: 300).

Daha basit bir anlatimla murabaha, katilim bankasinin miisterisi adina bir {iriinii saticidan

almas1 ve belirli bir kar marj1 ekleyerek miisterisine satmasi seklinde uygulanan bir

yontemdir (Pehlivan, 2016: 302).
Murabaha yontemiyle finansmanin agamalar1 asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

o Girigimci, mal1 veya hizmeti satin alacagi firma ile bir 6n anlagma saglar ve daha
onceden belirlenmis olan kredi limitleri dogrultusunda mal veya alim talebini katilim

bankasina beyan eder.

. Katilim bankasi ile mal alimi talep eden kisi yada firma arasinda geri 6deme plani

ve kar marj1 hususlarinda mutabakata varilir. Katilim bankasi s6z konusu kisi yada
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firmadan daha 6nceden belirlenen teminatlar teslim alir. Sonrasinda malin satin alinacagi

firmaya siparis verir ve pesin fiyat iizerinden 6deme yapar.

o Mali satan firma pesin fiyath faturay: ve irsaliyeyi Katilim bankas1 adina ancak

girisimcinin adresine keserek mali girisimciye teslim eder.

. Katilim bankasi, mal veya hizmeti satin alan kisi ile anlagtiklar1 kar oranini pesin

fiyata ekler ve miisteri adina fatura diizenler.

. Vade sonunda ise miisteri, daha evvel sozlesmede belirtilen borcunu Katilim

bankasina geri 6der (Uslu, 2005: 149).
Murabaha klasik ve ¢agdas murabaha olmak iizere iki kisma ayrilmaktadir.

Klasik Murabaha Yontemi; Saticinin sahih yollarla almis oldugu mali, maliyetine belir
bir miktarda kar marji koyarak satmasi islemidir. Burada satici, alic1 tarafa malin
maliyetini ve lizerine koydugu kar1 sdyler. Alict malin bedelini ister pesin isterse de vadeli
Odeyebilir. Bu tiir murabahanin caiz oldugu fikih alimlerinin ittifak ettigi bir konudur

(Bayindir, 2016: 259).

Cagdas Murabaha Yontemi ise, katilim bankalarimin uyguladigr bir yontemdir. Bu
yonteme gore; miisteri arzu ettigi mali goriir, begenir ve pesin alimda ki fiyati1 6grenir.
Sonrasinda katilim bankasina miiracaat ederek, begenmis oldugu bu malin alinmasini ve
kendisine vadeli olarak satilmasini talep eder. Banka miisteri hakkinda kredibilite
arastirmasi yapar. Uygun goriildiigii takdirde, miisteriye vade farki eklenmis sekilde
satilacak fiyati bildirir. Mutabik kalindig: takdirde banka mal1 pesin fiyata saticidan alir,
vadeli olarak miisteriye satar. Pesin alim meblag: ile vadeli satim meblagi arasindaki fark
bankanin karidir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, bankanin mali aliyor olmasidir.
Miisteri daha evvel satin aldig: bir {iriin i¢in finansman talep etmemektedir ki etse dahi
bor¢ finansmani caiz olmadigindan, bu talep banka tarafindan kabul edilmeyecektir

(http://islamekonomisi.org, 28.01.2019).
2.3.2.2. Mudaraba

Emek — sermaye ortakligi seklinde tanimlanabilecek olan mudaraba, yapilacak olan is
neticesinde elde edilecek olan karin, ortaklar arasinda, belirlenen oranlar neticesinde

dagitilmasini ifade eder. Zarar olugsmas1 halinde ise bu zararin tamami, sermaye sahibine
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(Rabb-ul Mal) yani katilim bankasina yansitilir. Emek sahibinin zarar1 ise emeginin bosa

gitmesi seklinde ifade edilebilir (Terzi, 2013: 62).

Mudaraba’nin  uygulanmasmin Islamiyet o6ncesi dénemlere kadar dayandig
sOylenmektedir. Bu uygulamanin, Hz. Muhammed’in dedesi Hasim tarafindan
gelistirildigi ve uzun yillar boyunca ticari hayatta dnemli bir uygulama alan1 buldugu
cesitli tarihsel kaynaklarda rivayet edilmistir. Faizsiz bankacilifin temeli olarak ifade
edilebilecek olan Mudaraba uygulamasi, sermaye sahipleri ile miitesebbislerin bir araya
gelmesi seklinde hayat bulur. Peygamberlik doneminin dncesinde ve sonrasinda Hz.
Muhammed (S.A.V), Hz. Hatice’nin mallarin1 mudarib sifatiyla isletmistir. Ayni
zamanda Peygamber Efendimizin bircok akrabasinin ve sahabelerininde mudaraba

ortaklig1 kurdugu goriilmektedir (Canbaz, 2015: 180).

Mudaraba, sermaye ve emegin bir araya gelmesi ve ticari hayatta faaliyet gostermesidir.
Bu noktada sermaye sahibi “Rabb-ul Mal” emek sahibi ise “Mudarib” seklinde
isimlendirilir. Modern dénemde, Rabb-ul Mal katilim bankasini, mudarib ise proje lireten
ve uygulayan kisiyi ifade etmektedir. Katilim bankasi (Rabb-ul Mal), proje sahibi
(Mudarib) ile yapilacak olan is {izerine bir sdzlesme imzalar ve sermayeyi ortaya koyar.
S6z konusu sozlesmede belirlenen sartlar haricinde, katilim bankasinin, mudarib’in
yapmis oldugu islemlere karigma yetkisi bulunmamaktadir. Fakat muhtemel bir risk
ortaya cikarsa, bu riskin ortadan kaldirilmasi adina bir takim 6nlemler alma hakkini sakl
tutar. Yapilan is neticesinde bir zarar ortaya ¢ikarsa, bu zarar1 katilim bankasi ytiklenir.
Finanse edilen proje sahibi mudaribin ise zarari, emeginin zayi olmasi seklinde ifade
edilebilir. Zararin ortaya ¢ikmasinda mudaribin kasit yahut ihmali varsa, bu zaran ondan
tazmin edilmektedir. Yapilan is sonucunda ortaya cikar kar ise sozlesmede belirtilen
oranlar nisabinca, Rabbul-mal (katilim bankasi) ve mudarib (proje sahibi) arasinda

dagitilir (Babusgu ve Hazar, 2017: 181-182).
2.3.2.3. Miisareke

Bir projeyi gergeklestirmek iizere, sermayedarin sermayesini, emek sahibinin de proje
veya emegini ortaya koyarak kurmus oldugu ortaklik bicimine “miisareke” denir. Bu
ortalikta mudarabadan farkli olarak, isin gerceklestirilmesi siire¢clerinde sermayedar da
s0z sahibi olmaktadir. Diger bir fark ise emek sahibinin de yapilacak ise sermaye koyuyor

olusudur. Sonug itibariyle bu ortaklikta sermayedar, sermaye koyma ve yonetimde s6z
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sahibi olma hakkina, emek sahibi ise hem emek hem sermaye hem de yonetimde s6z

sahibi olma hakkina sahiptir denilebilir (Bakkal, 2016: 14).

Miisareke’de elde edilen karin hangi orana gore pay edilecegi sozlesmede belirtilir.
Sermaye’nin belli bir oran1 kadar ya da belli bir miktarda kar pay1 almak sartin1 tagtyan
miisareke gegersizdir. Ornegin; taraflardan birisi 100 TL sermaye koymussa, ona
Odenecek karin, bu 100 TL nin belli bir orani, 6rnegin %25°1 kadar olacagi veya karin 20

TL olacagi seklinde bir sart konulan miisareke gegersizdir (Bayindir, 2016: 245).

Miisareke uygulamasinda, ortaya cikacak karin taraflara hangi oranda dagitilacagi
sozlesmede belirtilir. Koyulan sermayenin belli bir oran1 kadar yahut belli bir meblag kar
pay1 almak kosulunu tasiyan miisareke gegerli olmaz. Ornegin; taraflardan biri 300 TL
sermaye ile ortakliga dahil olmussa, bu 300 TL nin belli bir orani, 6rnegin %30’u kadar

veya karin 50 TL olacagi dogrultuda bir sart konulan miisareke gecersizdir (Bayindir,
2016: 245).

Miisareke uygulamasiyla saglanan finansmanin uygulama siireci asagidaki gibi

Ozetlenebilir:

. Katilim bankas1 ve miisteri (is ortagi) bir ortaklik s6zlesmesi imzalar ve proje

uygulama siireci baslar,

o Katilim bankasi projeye sadece sermaye koyarken, miisteri hem emegi ve hem de

sermayesi ile projeye katki sunar,

o Projenin nihayetinde elde edilen kar, ortaklik sézlesmesinde yazilan sartlar
dogrultusunda bankaya ve miisteriye dagitilir. Zarar olugsmasi durumunda ise, ortaya
cikan bu zarar baslangigta dahil olunan sermaye oranlarima gére projenin taraflarna

dagitilir (Ozsoy, 2012: 178).

Miisareke sozlesmelerinin, kisa donemli miisareke ve uzun donemli miisareke seklinde
diizenlenmesi miimkiindiir. Aynt zamanda miisareke’nin sabit miisareke ve azalan
miisareke seklinde ifade edilen iki farkli uygulamasi vardir. Katilim bankasi tarafindan,
proje biitcesine dahil edilen sermayenin, sézlesme bitimine kadar miktarinda bir
degisiklik gerceklestirilmeyecek olmasi “sabit miisareke” seklinde ifade edilir. Azalan
miisareke ise, bankanin proje miilkiyetini miisterisine devretmesi ve miisareke
sozlesmesindeki payin1 tedricen is ortagina devretmesi durumudur (Tung, 2016: 148).
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2.3.24.icare

Icare, yatinm mallarinm, belirlenen kira ddemeleri karsihginda kullanim hakkinm
kiraciya devri uygulamasi seklinde ifade edilebilir. Bu uygulamada, s6z konusu mallarin
miilkiyetinin finansal kiralama sirketinde bulunmasi sart1 vardir. Ancak; so6zlesmede
belirlenen deger {iizerinden mallar kiractya devredilmektedir.  Icare (finansal
kiralama)’nin resmi bir hiiviyete kavusmasi, 1983 tarihli OFK’larin kurulus kararnamesi
ile olmustur. 1985°de kabul edilen 3326 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile de daha
giiclii bir yapiya biiriinmiistiir. Kurumlarin igletme sermayesiyle, yatirim mallarinin
miilkiyetini satin almalar1 kimi zaman makul bir davranis olarak goriilmemektedir. Bunun
yerine, s0z konusu yatirim mallarinin kiralanmasi gérece daha uygun bir yontemdir. Bu
sayede sermayelerini daha farkli ihtiyaglarin giderilmesine kanalize eden kurumlar
verimlilik ve karlilik oranlarmi artirmay:r hedeflemektedir. icare yonteminin tercih

edilmesindeki en Onemli hususun Katma Deger Vergisi (KDV)’nin %1 seklinde

Odenmesi oldugu ifade edilebilir (Canbaz, 2016: 194).

Icare (Finansal Kiralama)’de kiralayan, gerek kira konusu malin iireticisi (dolaysiz
kiralama), gerekse de bu alanda uzmanlasmis bir kurum olabilir (dolayli kiralama).
Kiralama sirketleri, kiracinin talebi dogrultusunda ilgili mali satin almaktadir. Yani bu
kurumlar ellerinde stirekli siirekli mal bulundurmamakta yalnizca gelen taleplere binaen
satin alma ve kiralama islemleri gerceklestirmektedir. Icare’nin konusu olan mallar;
cogunlukla orta ve uzun vadeli finansman ile elde edilebilen yatirim mallarindan
olugmaktadir. Buna ek olarak, lisans, patent ve marka gibi maddi olmayan varliklar da
kiralamaya konu olabilmektedir. Giiniimiizde, hava ve karayolu ulasiminda kullanilan
araclar (otobiis, kamyon, araba, ugak, greyder, kepce vs.), bilgisayarlar, ofis malzemeleri,
biiro ve makine techizatlari, restaurant mutfak iiriinleri, tibbi cihazlarin aliminda bu

yontemin kullanildigi goriilmektedir (Bakkal, 2016: 18-19).

[care ydnteminin miisterilerine sunmus oldugu avantajlar su sekilde siralanabilir:

. Mevcut piyasa enstriimanlarina nazaran, daha uzun vadeli bir finansman imkani
sunmast,
o Maliyetinin diger finansal iiriinlere gére daha diisiik olmasi,
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o Ozkaynak problemi yasayan ve yabanci fonlar1 kullanabilme imkanlar1 smirli olan

isletmelerin biiyiimelerine olanak vermesi,

. Kiracinin 6deme giiclinii ve nakit akigimi dikkate alarak, geri 6deme plam
olusturulmasi

. Kira 6demelerinin kar zarar hesaplarinda indirim olarak gdsterilebilmesi,

. Mal ve hizmet alimlarinda ve kira 6demelerinde diisiik oran iizerinden KDV
O0denmesi,

. Kiralama sézlesmesinin bitiminde, kiralanan malin sdzlesmede belirlenen bedel

tizerinden isletmeye satilabilmesi (Canbaz, 2015: 179).

Katilim bankalari, faizsiz bankacilik ilkelerinden taviz vermemek suretiyle uymak, her
tiirlii kira finansmanini miisterilerine saglayabilir. Kiraya konu olan iiriiniinse Islam
Hukuku’nun belirledigi ¢er¢evenin disinda bir iirliin olmamasi gerekmektedir. Burada
dikkat edilmesi gereken en 6nemli konu, kiralanmak istenen veya alinmak istenen mal
veya hizmetin Oncelikle kurumun tarafindan kiralanmigs ya da almmis olmasi

gerekliligidir. (Ozsoy, 2012: 181)
2.3.2.5. Selem

Selem, belirli bir mal ya da hizmetin bedelinin tiimiinii pesin olarak tahsil edip, s6z
konusu mal yada hizmeti ileri bir vadede teslim etmek seklinde tanimlanabilir. Bu 6deme
yonteminde satici gelecekte iiretecegi bir mali bankaya pesin olarak satar. Islam
hukukuna gore selem akdi igerisinde para, altin, giimiis ve para benzeri varliklar
bulundurulamaz. Bunun sebebi varliklarin “ribevi” olarak tanimlanmasi ve faizli islemler

dogurabilme potansiyellerinin olmasidir (Babuscu ve Hazar, 2017: 183).

Bu yontemde, mallar teslim edilmeden 6nce ddemenin alinmasi sayesinde, saticinin mali
tedarik etmesi veya iiretebilmesi i¢in gerekli finansal destek saglanmis olur. Satici, pesin
olarak tahsil ettigi bir bedel karsiliginda, s6zlesmede belirtilen ileri vadeli mali teslim
edecegini taahhiit eder. Altin, glimiis ve para benzeri varliklar selem akdinin kapsami

disinda birakilmistir.

Normal kosullarda, satisa konu olan malin, sézlesme esnasinda mamiil olmas1 gerekir.

Bundan dolay1, heniiz iiretilmemis yahut hasat olmamis mallarin satisina Islam fikhinda
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cevaz verilmemistir. Fakat, Hz. Peygamber (S.A.V) insanlarin finansman ihtiyaglari
sebebiyle “Olgedi, tartis1 ve vadesi belli olan” mallarin satisina miisaade etmistir. Bu
dogrultuda, {iiretim yeri ve mekani belirtilmemis, vade tarihinde piyasada bulunma
olanagi ¢ok yiiksek goriinen misli mallar, s6zlesme esnasinda mamul olmasa da pesin
olarak satisa konu olabilirler. Ancak bu islem gerceklestirilirken “kabz’dan 6nce satis
yasag1” prensibi vardir. Yani; mallar teslim alinmadan, satis1 yapilamaz. Tersi durumda,
piyasada bulunmayan mallar, hayali vadeli satislar yoluyla sanal sekilde el degistirmis
olacaktir (Bakkal, 2016: 15).

Selem akdinin en ¢ok tarim sektoriinde uygulandig goriilmektedir. S6zlesme neticesinde;
ciftcilerin tirettigi zirai tiriinler, hasad doneminde teslim edilmek kosuluyla pesin para
karsiliginda satilmaktadir. Bu sayede hasad oncesinde ¢iftgilere, bir tiir kredi saglanmis
olmaktadir. Tarimsal yapida ortaya ¢ikan sosyolojik degisimler sebebiyle, ¢iftcilerin
giderlerinde artiglar olmustur. Selem so6zlesmesiyle ciftciler bu giderlerini ve diger
ihtiyaglarimi karsilamis olurlar. Fakat giftcilerin ekonomik durumlarindaki sikintilar:
firsata ¢cevirmek isteyen sermayederlar bu uygulamayla istismara yol acabilmektedir. Bu
nedenle devlet ciftgilerle selem uygulamasi yaparak, ekonomik istismarci sermayedarlari

engellemeye calismaktadir (Dondiiren, 2011: 34).
2.3.2.6. Istisna

Bir kimsenin iicreti mukabilinde, 6zellikleri 6nceden belirlenmis bir iiriinii tiretmesi igin
yapilan sdzlesme tiiriine “istisna” ismi verilmektedir. Istisna geleneksel anlamda, bir
sanatkardan, sanatiyla alakali bir eseri liretmesini istemek, siparis vermek gibi anlamlara
gelmektedir. Islam fikhinin ortaya koymus oldugu “kabz’dan dnce satis yasag1” sebebiyle
istisna uygulamasi ihtilaflara yol agmustir. Ancak Peygamber Efendimiz (SAV)’in
ciftgiler ile ilgili uygulamalar1 sebebiyle ihtilaflarin ortadan kalktig1 diisiiniilebilir. Zira
Efendimiz (SAV) ciftcilerin nakde ihtiya¢ duymalar1 halinde, ileride iiretecekleri liriiniin

nitelikleri ile birlikte teslim tarihinin belirlenerek pesin para ile satmalarina izin vermistir

(Yozgat, 2010: 41-42).

Bu yontemde sanatkar veya imalatgi, liretece@i iiriin icin ihtiyaci olan parayi tedarik
etmesiyle birlikte {iriiniin satigim1 da garantilemis olur. Istisna uygulamasi katilim

bankalarinin fon kullandirma yontemleri igerisinde en diisiik paya sahip uygulamadir.
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Yapilan uygulamalarda siireg; istenen iiriin ile ilgili, miisterinin katilim bankasina, katilim

bankasinin da tireticiye siparis vermesi seklinde isler (Bayindir, 2016: 247-248).
2.3.2.7. Sukuk

Arapca “Sakk” kokiinden gelmekte olan sukuk kavrami, sertifika veya vesika gibi
anlamlar1 igermektedir. Bono ve tahviller Arapca’da “senet” olarak ifade edilirken, Islami
tahvil olarak isimlendirilebilecek sakk’lar i¢inse sukuk ifadesi kullanilir. Bu dogrultuda
finansal sertifika anlamma gelen ve literatiirde tahvilin Islami karsihg seklinde
tamimlanan sukuk, faizsizlik cergevesinde uygulanmasi sebebiyle Islami usiillere uygun

bir menkul kiymet olarak kabul gérmektedir (Gilingdren, 2013: 97).

Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Teskilati (AAOIFI) sukuk terimini su
sekilde tanimlamustir. “Sukuk, ihra¢ edildikten sonra esit degerleri temsil eden, ihractan
elde edilen tutarlarin 6nceden planlanan sekilde yatirim yapildigi, yapilan yatirim tiiriine
gore duran varliklar ve benzerleri iizerindeki hak ve paylarin temsil edildigi, bir proje

veya Ozel bir yatirim faaliyetinde ortaklik hakk: veren sertifikalardir” (TKBB, 2015, 38).

Sukuk genellikle 6zel sektor tarafindan arz edilmekte lakin uygun goriildiigi takdirde
devlet hazinesi tarafindan da ¢ikarilabilmektedir. Sukuk ¢ikarilmasina dair Sermaye
Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan bir teblig yaymlanmistir. SPK, yaymnlamis oldugu
tebligde sukuk uygulamasii bir kira sertifikas1 olarak tanimlamistir. Sukuk bununla
birlikte bircok tiirti bulunan bir finansman aracidir. Tiirkiye’de 6zel sektoriin ve hazinen
gerceklestirdigi ilk sukuk ihraglar1 basariya ulasmistir. Ancak bu basarinin
strdiiriilebilirligi i¢in birtakim Onlemler alimmali ve c¢alismalar yapilmalhdir. Bu
onlemlerden ilkinin, Islami ilkelere uygunlugunun belirlenmesi ve saglamlastirilmasi
oldugu sdylenebilir. Bir diger 6nlem olarak daha 6nce ihra¢ edilen sukuklar i¢in bir ikinci
piyasa olusturulmalidir. Son olarak da potansiyel sukuk yatirimeilarinin tespit edilmesi,
bilgilendirilmesi ve yatirnmlarini sukuk piyasalarina kanalize etmesini saglamaktir (Yakar

vd., 2013: 72).

Latince’de “cek™ anlamina gelen sukuk, ortagag Miisliimanlar1 arasinda, miibadele ve
diger ticari faaliyetlerden dogan mali yiikiimliiliikleri gosteren bir belge anlaminda

kullanilmistir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012: 100-101).
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Son donemde Onemi gittikce artan bir finansal arag olarak sukuk, basta katilim
bankalarinin, finansal kurumlarin, isletmelerin ve devletin hazinesinin, finans

piyasalarindan Islam hukukuna uygun bigimde kaynak saglamasina olanak tanimaktadir

(Stimer ve Onan 2015: 303).

Sukuk, bir varliga dayali olarak ¢ikarilmasi miimkiin olan ve yatirimcilara bu varliklarin
kira yahut diger gelirlerinden katilim pay1 veren bir menkul kiymetlestirme araci olarak
da tanimlanabilir (Terzi, 2013: 64). SPK menkul kiymetleri tanimlarken; ortaklik veya
alacaklilik saglayan, belirli bir miktar1 temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan,
donemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde ¢ikarilan, ibareleri ayn1 olan ve sartlari

SPK tarafindan belirlenen kiymetli evraktir seklinde ifade etmistir.

Finans kuruluslarinin, likit seklinde bulunmayan varliklarini, bir havuzda toplamasi ve
menkul kiymete doniistirmesi islemi kisaca “Menkul Kiymetlestirme” olarak
tanimlanmaktadir. Bu islem sonucunda ihrag¢ edilen menkul kiymetler ise “Varliga Dayali

Menkul Kiymetler” ifade edilmektedir (Yilmaz, 2017: 104).

Katilim bankalarinin uyguladigi sukuk (faizsiz menkul kiymetlestirme) ile konvansiyonel
bankalarin uygulamis oldugu sukuk arasinda birtakim farkliliklarin bulundugu

sOylenebilir;

o Konvansiyonel bankalar menkul kiymetlestirmeye esas olan varligir “alacak”
yahut “faiz” olarak belirlerken sukukta ise menkul kiymetlestirmeye esas olan mevcut

bir varlik, menfaat ya da ortaklik hissesi olmaktadir.

o Ihrag edenler perspektifinden bakildiginda faizli uygulamalarda alacagin tahsili
riski bulunmazken, buna karsilik faizsiz sukuk uygulamasinda ticaret veya ortaklik riski

vardir.

o Faizli uygulamada biitiin menkul kiymetlestirme cesitlerinin ikinci el piyasasi
mevcutken, faizsiz uygulamada murabaha, selem, istisnaya dayali sukuk tiirleri i¢in ikinci

el piyasa bulunmamaktadir (Terzi, 2013: 64).

Sukuk uygulamasi genellikle bonoya benzetilmektedir. Bono, ihra¢ edenlerin faiz
O6demeyi kabullendigi ve ve belirlenen vade sonunda bono sahibine anapara 6demesini
teminat alan bir bor¢lanma sertifikasidir. Sukukta ise bir borg islevi bulunmamakta ve
temeli muhakkak bir varliga dayanmaktadir. Bu uygulamayla sertifika sahibi dayanagi
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bulunan varliktan saglanan gelirden faydalanmaktadir. S6z konusu gelir faizsiz
bankacilik sisteminin prensiplerine uygun varliklardan elde edilmektedir. Yatirimcilarin

bir projeye katilarak risk iistlenmesi s6z konusudur (Ozsoy, 2012: 188).
2.3.2.8. Teverruk

Nakit ihtiyag¢larinin karsilanmasi maksadiyla, bir kisiden vadeli sekilde alinan bir malin,
baska bir kisiye pesin sekilde satilmasi “Teverruk” olarak isimlendirilmektedir. Katilim
bankalar1 bu modeli uygularken, uluslararasi piyasalardan pesin olarak almis oldugu
mallar, belirli kar marjlar1 ekleyerek, miisterilerine vadeli sekilde satmaktadir. Teverruk
islemleri, uluslararasi emtia piyasalarinda, cogunlukla da Londra Metal Borsasi
piyasalarinda uygulama alani bulmaktadir. Bu sebeplerden teverruk islemleri

“Uluslararast Murabaha” olarak da anilmaktadir (Oztiirk, 2011: 118).

Alimlerin bir kismi teverruk islemlerini mekruh yada haram olarak nitelendirseler de
diger kisim bu iglemleri miibah gérmiistiir. Teverruk uygulamasini kullanan kimseler
genellikle, nakit ihtiyacina sikismig, ekonomik anlamda sikintili duruma diismiis
kimselerdir. Bu islem neticesinde bu kisiler kisa vadede belki ihtiyaglarini giderip
rahatlayabilirler ancak uzun vadede daha biiylik bir borcun altina girdiklerinden dolay1
ekonomik problemlerinin daha da artacagi oOngoriilebilir. Yalmzca kendi karini
diisiinerek, bu kisilere vadeli mal satis1 yapan kimselerinde bu davranisinin uygun
olmadig1 diisiiniilmiistiir. Islam ahlaki, sikintiya diisen kimseye giizel bor¢ vermeyi
Onerirken, teverruk igleminde bu kisiye mal satilmaktadir. Bu isleme mekruh yada haram

diyen kisilerinde dayanak noktasi burasi olmaktadir (Aktepe, 2013: 109).

Teverruk islemini miibah goren alimler, alim satis s6zlesmelerinde ki nihai amacin mala
yada malin karsihigina ulasmak oldugunu ve bu amaclarin Islam’da kabul gordiigiinii
ifade etmiglerdir. Bununla birlikte kisilerin finansman taleplerinin ¢ok tabii bir durum
olup, her istenildiginde de faizsiz bor¢ verecek kimseyi bulmak da miimkiin degildir.
Bundan dolay1 nakde ihtiya¢ duyan kimselerin, piyasa kosullarinda vadeli olarak almis
olduklar1 tirinleri yine piyasaya pesin olarak satmalarini olagan karsilamak gereklidir

(Aktepe, 2013: 109-110).
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2.3.2.9. Tekafiil

Islami sigortacilik yontemi olarak bilinen “tekafiil”, belirli risk gruplarmin bir araya
getirilmesi suretiyle, dogmast muhtemel zararlarin telafi edilebilmesi ve bireylerin
yasantilarinin bozulmamasini amaglayan bir yontemdir. Bu sistemin esas amaci kar elde
etmek degil, ortaya c¢ikan riskleri karsilamak ve miisterek bir garanti saglamaktir

(Babuscu ve Hazar, 2017: 184).

Arapga kokeni “kefalet” olan tekafiil kavrami, yardimlagsma, dayanisma ve ortak hareket
etme anlamlarin1 tasimaktadir. Tekafiil sigortasi diger bir deyisle katilim sigortaciligi,
goniillik esasina ve dayanisma bilincine sahip kisilerin bir araya gelmesi ve sosyal
yasantist icerisinde olumsuz olaylara maruz kalan kisilerin bu maruziyetini ortadan
kaldirmaya yonelik fonlarin olusturulmasini ifade eder. Bu sisteme katilim gdsteren
kisilerin fonlari, faizsiz sekilde isleyen yatirimlarda degerlendirilir ve katilimcilarin
maruz kalabilecegi olumsuz durumlar bu fonlarla telafi edilir. Tekafiil sigortasi ile calisan
bireylerin, konvansiyonel sigorta sirketleriyle ¢alisan bireylerden farki, katilimer kisinin
hem zararlarinin teminiyle ilgili kendini giivence altina almas1 hem de bir kar zarar ortag:
gibi ¢aligma yapiyor olmasidir. Zira bu sistemde donem sonunda elde edilen kazang
sigortalinin ve sigortacinin arasinda (operasyonel giderler disinda) pay edilmektedir

(Altintas, 2016: 125).
2.3.2.10. Komodite

Aralarin kalite ve nitelik olarak fark bulunmayan mallarin, uluslararasi piyasalarda
yiiksek hacimli ve biiylik miktarlarda anlik olarak alinip anlik olarak satilmasi islemi
“Komodite” olarak isimlendirilmistir. Bu islemlerde yaygin olarak petrol, altin ve zirai
tiriinler kullanilmakla birlikte ayn1 zamanda bir¢ok farkli tiirden mallar da islemlere konu
olmaktadir. Alicilar ve saticilar islem esnasinda mal1 herhangi bir sekilde gormemektedir.
Bu kisiler arasinda belli bir vade ve fiyat igeren sdzlesmelere yapilarak, para transferleri
yapilmaktadir. Kisa vadeli finansman dengesizliklerinin 6niine ge¢cmek maksadiyla
Katilim bankalar1 da bu isleme ¢okc¢a basvurmaktadir. Daha ¢ok nakit fazlasi bulunan
kuruluslarin bu fazlaliklarini degerlendirmesi noktasinda oldukga karli bir yontem oldugu

sOylenebilir (Tung, 2016: 162).
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2.3.2.11. Karz-1 Hasen

Karz-1 Hasen, herhangi bir menfaat diisiinmeden hayr i¢in borg verilmesi islemidir. Islam
dini her tiirli iyiligi tesvik ederek kotiiliikleri yasaklamis ve miisliimanlarin ihtiyag
sahiplerine yardimda bulunmalarini tavsiye etmistir. Bu konuyla ilgili olarak, Yiice Allah
Kur’an-1 Kerim’de insanlara su sekilde hitap etmektedir: “Eger (borglu) darlik i¢inde ise,
eli genisleyinceye kadar ona miihlet vermek (gerekir), Eger (gercekleri) anlarsaniz bunu

sadakaya (veya zekata) saymak sizin i¢in daha hayirlidir” (Bakara, 2/280).

Herhangi bir kar amaci yahut menfaat diisiinmeksizin, yalnizca hayr maksadiyla borg
verilmesi islemi “Karz-1 Hasen” olarak adlandirilir. Iyiligin yayginlastirilmasini ve
kotiiliigiin ortadan kaldirilmasimi dgiitleyen Islam dini buna binaen ihtiya¢ sahiplerine
yardimct olunmasint da tavsiye eder. Bakara Suresinde gegen bir ayette sdyle
buyurulmustur: “Eger eli darda olan birisi borglu ise eli genisleyene kadar beklemek

gerekir. Su da var ki, eger bilirseniz bagislamaniz sizin i¢in daha hayirlidir” (Bakara,
2/280).

Yine Bakara suresinde gecen ve Karz-1 Hasen’in fikri temellerini anlayabilmemizi
saglayacak bu ayette Yiice Allah (c.c) sOyle buyurmustur: “Ey iman edenler! Belirlenmis
bir zamana kadar bir borg¢ iliskisi kurdugunuzda bunu yazin. Aranizdan bir katip bunu
adaletle yazsin. Katip Allah’in kendisine 6grettigi gibi yazmaktan geri durmasin. Artik o
yazsin, bor¢lu da yazdirsin; rabbi olan Allah’tan korksun ve borgtan higbir seyi eksik
birakmasin. Eger bor¢lu akilca zayif veya eksik yahut kendisi yazdiramaz durumda olursa
velisi adaletle yazdirsin. Erkeklerinizden iki sahidi de tanik tutun. Sahitler iki erkek
olmazlarsa, riza gostereceginiz sahitlerden bir erkekle -biri yanilirsa digerinin ona
hatirlatmasi i¢in- iki de kadin olsunlar. Cagrildiklarinda sahitler gelmezlik etmesinler.
Borg kiiclik olsun biiylik olsun vadesini belirterek onu yazmaktan lisenmeyin. Bdyle
yapmaniz Allah katinda daha adaletli, sahitlik icin daha destekleyici ve silipheye
diismemeniz i¢in daha uygundur. Borg iliskisinin, aranizda alip vererek bitirdiginiz pesin
ticaret olmasi miistesnadir; onu yazmamanizda sizin i¢in bir sakinca yoktur. Alis veris
yaptiginizda sahit tutun. Katip de sahit de zarar goérmesin. Eger bunu yapar da zarar
verirseniz siiphesiz bu sizin yoldan ¢ikmaniz demektir. Allah’tan korkun, Allah size

Ogretiyor, Allah her seyi hakkiyla bilmektedir” (Bakara, 2/282).
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Karz-1 Hasen, kar elde etme ve menfaat giidiilerinden uzak sekilde, hayir i¢in borg
vermektir.  Varlikli miisliimanlarin, ihtiya¢ sahibi “iyi” insanlara bor¢ vermesi
neticesinde, toplumun iktisadi yapisi ile sosyolojik yapisi arasinda kurulan bag
giiclenecek ve insanlarin iktisadi hayatta diirlist davranmasi tesvik edilmis olacaktir.
Miisliiman bir kimse, kisilere herhangi bir araci koymadan dogrudan borg verebilecegi
gibi, bu yardimi sivil toplum orgiitleri, dernekler ve vakiflar gibi hayir kurumlar

araciligryla da yapabilmektedir. (Zaim, 2013: 83).
Karz-1 Hasen ile alakali olarak taraflarin yiikiimliiliikleri su sekilde ifade edilebilir:
o Borg veren kimsenin, vermis oldugu miktar1 geri alma hakk: vardir,

o Borcu alan kimse almis oldugu miktar1 geri 6demekle yiikiimlii olup, s6z konusu

meblag1 kullanamadan kaybetse bile 6demekle sorumludur,

o Karz sozlesmelerinde belirlenen vadenin baglayicilik hiikmii yoktur. Bu
dogrultuda, alacakli diledigi zaman alacagini talep edebilir, bor¢lu kisi de borcunu

vadeden Once ddeyebilir,

o Alacaklt kisi bor¢ verdigi kisinin sikintisin1 gidermeye yardimci oldugundan
dolay1, Allah katinda sevap kazanmis olacaktir. Bu sebepten dolay1 borg verdigi kisiyi,
borcunu 6demesi i¢in sikistirip Allahtan umdugu sevabi azaltmamali, bor¢luda ivedilikle

borcunu geri 6demeye gayret etmelidir,

. Karz yalnizca misli mallarin borg verilmesi halinde gergeklesebilir. Borg olarak
alman mal tiiketildiginde piyasadan benzeri (misli)’nin bulunup geri verilmesi miimkiin
olmalidir. Verilen malin bizatihi kendisinin tiikketilmemek kosuluyla, kullanim hakkinin
verilmesi anlamina gelen “ariyet” seklinde de karz uygulanabilir ve bunlarin kullanim
karsiliginda kira alinabilir,

o Bor¢ olarak alinan mallar, bor¢luya mal ile ilgili tasarruf hakki verdiginden,
alacaklinin miisaadesine basvurmaksizin bor¢lu tarafindan istenildigi sekilde
kullanilmas1 miimkiindiir,

. Islam dininin caiz gormedigi islerle ilgili bor¢ vermek uygun degildir (Aktepe,
2013: 19-20).
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2.3.2.12. Risk Sermayesi

Risk sermayesi, isminden de anlasilabilecegi gibi, dogabilecek risk unsurlarin1 géze
alarak, yapilacak olan isten biiyiik bir gelir ve kar amaglayan kisileri fonlayan, yeni bir
teknoloji gelismeyi hayata gecirmek adina kurulmus veya kurulacak firmalara bu

sermayeyi sunan finansal yontemdir (Ozsoy, 2012: 176).

SPK tarafindan “dinamik, yaratici ancak finansal agidan zayif olan girisimcilerin yatirm
fikirlerini gerceklestirmeye imkan taniyan bir yatirim sekli” ifadesiyle tanimlanmistir.
Miitesebbis, ar-ge ¢alismasindan, pazarlama asamasina kadar isin her aninda finansmana

ihtiya¢ duyabilir. Bu finansman tiiriinde yatirimin ii¢ temel agamasi bulunmaktadir;

. Fon bulma asamasi,
. Yatirim agsamast,
° Yatirimdan ¢ikis asamasi.

Sermaye sirketleri oncelikle yatirim finansmanini topladiktan sonra, ikinci etapta yatirim
asamasina baslarlar. Risk sermayesinin en karmasik ve uzun asamasi bu noktadir. Bu
asamada kreatif fikirlere sahip miitesebbislerin talepleri alinir, analiz edilir ve elemeden
gecirilir. Bir sonraki asamada ise, daha detayli bir analiz ve enformasyon caligmasi
yapilarak en rasyonel ve karli ortaklik tercih edilir. Bu noktada yapilacak bir hata,
miitesebbislere O0denen fonlarin geri donme oranini azaltacaktir. Son asamaya
gelindiginde ise, sermaye sirketi elindeki hisseleri satarak ortakliktan ¢ekilecek ve yatirim

islemi nihayete erecektir (Terzi, 2013: 64-65).

ABD’de ortaya ¢ikan risk sermayesi uygulamasiyla girisimciler, Japonya, Kanada ve
Ingiltere gibi teknoloji devi iilkelerde genis bir calisma alan1 bulmus ve kiiresel 6lgekte

ses getiren bir cok basariya imza atmiglardir.

Risk Sermayesi Sisteminin {i¢ ana unsuru bulunmaktadir: Sermaye sahipleri, Venture
Capital sirketi ve girisimciler. Bu ii¢ oyuncudan olusan sistemde siirecin baglangici
Venture Capital sirketinin fon toplamaya baslamasidir. ABD’de oldugu gibi diger bircok
iilkede de Venture Capital sirketi, belli bash ii¢ ana kaynaktan fon saglamaktadir: Kiiclik
Isletmeler Miidiirliigii (Devlet), Emekli Sandig1 ve bankalarin portfoylerinin risk derecesi
yiiksek olan kismi. Venture Capital sirketi, fon toplama asamasinda bir faizsiz banka gibi,

kar-zarar ortaklig1 prensibine gore fon toplar ve mudilere bir kar elde etme garantisi

o1



sunmaz. Yatirimlar neticesinde kar elde edilebilecegi gibi zarar etme ihtimali de
bulunmaktadir. Bu durumda Venture Capital’i konvansiyonel bankaciliktan farklilagtiran

ve faizsiz bankacilifa benzerligini saglayan en onemli 6zellikdir (Kumas, 2007: 292-

293).
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BOLUM 3: FINANSAL GELISME VE EKONOMIK BUYUME
UZERINE: KURAMSAL VE KAVRAMSAL TEMELLER

3.1. Ekonomik Biiyiime

Ulkelerin ekonomik gelismisligi yahut yonetim sistemleri farkli olsa da, bu farklilik
sosyal refahtaki artisin ekonomik biiylime ile dogru orantili oldugu ger¢egini degistirmez.
Ekonomik biiyiime, lilkelerin sosyal refah artisini temsil etmektedir. Ekonomik biiytimeyi
belirleyen faktorleri ise sahip olunan dogal zenginlikler, sermaye birikimleri, isgiicii
piyasalar1 ve teknolojik gelismislik diizeyi olarak siralamak miimkiindiir (Uziimcii, 2012:
3).

Bir iilke igerisinde, iiretimin, iiretim kapasitesinin ve buna bagl olarak milli gelirin
artmasi, ekonomik biiylime olarak ifade edilmektedir. Sayet kisi basina reel gelir, baz
aliman yildan bir sonraki yila artis gostermisse, burada ekonomik biiyiimenin oldugu
anlagilmaktadir. Bu artisin yiizdelik olarak ifade edilmesi, yillik biiyiime hizin1 gosterir

(Dinler, 2010: 587).

Diger bir tanirmlamada ekonomik biiylime, toplumun talep ettigi mal ve hizmetleri tiretme
kapasitesinin gelistirilmesi olarak ifade edilmistir. Literatiirde ekonomik biiyiime
cogunlukla, kisi bagina reel GSMH (Gayri Safi Milli Hasila) veya milli gelir verilerinin
belli zaman araliklar1 belirlenerek Olcililmesiyle ortaya konmaktadir. Fakat yasam
standartlarinin daha saglikli degerlendirilmesi i¢in, kisi basina tiiketimin ortaya konmasi

biiylik 6nem arz etmektedir.

Ekonomik biiylime ¢ogunlukla bir takvim yil1 icerisinde, bir iilke ekonomisinin iiretim
kapasitesindeki veya GSMH’deki goriilen ve sayisal anlamda 6l¢iilmesi miimkiin olan
reel artiglar ifade etmektedir. Ayni zamanda kisi basina diisen hasila artis1 da bu tanima
eklendiginde daha saglikli bir kavramsallastirma olacaktir. Bu dogrultuda hem toplumun
ekonomik faaliyetlerinin artis oranini hem de kisi basina hasilanin artis1 ifade

edilebilecektir (Uziimcii, 2012: 4).

Ekonomilerin gidisatini uzun vadeli degerlendirirken yalnizca biiylime oranlarimi dikkate
almak dogru bir yaklasim degildir. Biiyiime verilerinin yaninda, insani gelismislik
endeksinin bilesenleri olan gelir dagilimi adaleti, egitim harcamalari, saglik harcamalari
gibi Olclitler de dikkate alinmalidir. Diger yandan biiylimeye paralel olarak tasarruf
oranlar1 ve buna kosut olarak yatirim oralar1 da ekonomileri degerlendirmede onemli
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hususlardir. Ulkelerin kendilerine en uygun ekonomik rejimi belirlemeleri, biiyiime
oranlarma biiyiik etki etmektedir. Ozellikle gelisme ve sanayilesme siireglerinde olan

tilkelerin iyi bir ekonomik rejim belirlemeleri 6nemli durumdur (Kaya, 1998: 25).

3.2. Finansal Gelisme

Ekonominin en temel 6gelerinden biri finansal sistemdir. Finansal sistemin ekonomik
sistem igerisinde ¢cok 6nemli bir konumda olmasinin bazi sebepleri vardir. Bunlar; dis
finansman ihtiyacinin artmis olmasi, finansal kaldiragtan yararlanma oraninin
yiikselmesi, fon arz edenlerden fon talep edenlere dogru fon transferini organize etmesi
seklinde siralanabilir. Finansal sistemin bir¢ok Onemli islevi de bulunmaktadir.
Tasarruflarin toplanmasi ve verim alinabilecek en iyi alana tahsisinin gergeklestirilmesi,
yatirimlarin denetlenmesi stiregleri, yatirim risklerinin ¢esitlendirilmesi ve ortadan
kaldirilmasi, mal ve hizmet alim siireclerini basitlestirerek sermaye birikimine katki
saglamas1 ve teknolojik yenilik siireclerini hizlandirmasi, finansal sistemin en onemli
islevleri olarak ifade edilebilir. Bu islevler saglikli sekilde islerse ekonomik biiylime hizi
da artacaktir. Zira iktisat literatiirinde de saglikli bir finansal sistemin ekonomik

biiylimeyi artiracagi yoniinde 6nemli yaklagim vardir (Akdemir, 2015: 35).

Finansal gelisme bircok farkli sekilde tanimlanmustir. Iktisatcilarin finansal gelisme
tanimlarinda benzer ifadeler bulunsa da farkli baglamlarda degerlendirmeler yaptiklar
goriilmektedir. Bazi iktisatcilar finansal gelismeyi, finans piyasasindaki araglarin
cesitliginin ve yaygin sekilde kullaniminin artmasi seklinde tanimlarken, bazilari ise

finansal piyasalarin gelismisligi seklinde tanimlamistir (Erim ve Tiirk, 2005: 23).

Finansal gelisme finansal kurumlarin, piyasalarin ve araglarin gelismesi seklinde de
tanimlanmistir. Bununla birlikte, finansal aracilik siireclerinin gelisimi ve tasarruflarin
artirtlmasi gibi olgular finansal gelisme ile dogrudan ilintilidir. Zira tasarruflarin artmasi
yatirnmlart etkileyen en O6nemli hususlardandir. Bu yatirimlarin da miktar ve kalite
anlaminda artisinin, finansal gelisme sayesinde gergeklesecegi soOylenebilir (Afsar,
2007:190).

Goldsmith finansal gelismeyi, finansal yapida meydana gelen degisimler olarak
tanimlamuistir. Dolayisiyla finansal gelismeyi inceleyebilmek i¢in 6n kosul olarak,
finansal yapidaki degisimleri kisa ve uzun donemli incelemek gerektigini savunmustur.

Ulkelerin finansal yapisin1 olusturan unsurlari ise, iilkede bulunan finansal ara¢ ve

54



kurumlarin goriiniimii, islevleri ve nispi boyutlar1 olarak ifade etmistir. Zira finansal arag
ve kurumlarin bilesimi neticesinde finansal yapilar sekillenmektedir (Goldsmith, 1969:

37).

Ikinci diinya savasi sonrasinin, iiretim ve dolayisiyla biiyiime modeli olan Fordizm,
1970’11 yillara gelindiginde ciddi bir krize girmisti. Bu kriz, biiylime oranlarinin
diismesine, issizlik ve enflasyon oranlarinin ise ciddi bigimde artmasina sebep olmustu.
Sermaye birikiminde yasanan duraganlasma, verimlilik ve kar oranlarinin yiikseltilmesi

icin yeni yontemlerin bulunmasi gerekliligini dogurmustur (Taymaz, 1993: 11).

Sermayenin degerlenmesi hususunda yasanan problemleri ortadan kaldirmak icin yeni
yaklagim ve ¢oziim Onerileri giindeme gelmistir. Bu noktada, korumaci yaklagimlardan
ziyade, piyasanin daha aktif bir konumda bulunacagi ve kar oranlarin yiikselmesine
faydasinin olmas1 beklenen neo-liberal ekonomik politikalar uygulanmaya baslamistir.
Uluslararasi alanda kar arayislari, sermaye transferlerine yonelik sinirlamalarin ve kontrol
mekanizmalarinin yavag yavas kaldirilmasi geregini dogurmustur. Gelismis iilkelerin
iktisat politikalar1 bu dogrultuda diizenlenirken, gelismekte olan iilkelere de bu

diizenlemeler tavsiye edilmistir (Demir, 2001:84)

1970’11 y1illarda faiz oranlariin enflasyon oranlarindan diisiik tutulmasi suretiyle, finansal
sistem baski altina alinmugtir. Uygulanan finansal baski politikalarinin bir sonucu olarak,
gelismekte olan iilkelerin dis kaynak bulma imkanlar1 kisitlanmis, kaynak yetersizligi
problemi dogmus ve finansal krizler giindeme gelmistir. Bu konuda literatiire 6nemli
katkilar sunan McKinnon ve Shaw (1973) yapmis olduklar1 ¢alismalarda, yetkililerce
faize siirekli miidahale uygulanmasinin tasarruflar1 olumsuz sekilde etkiledigi sonucuna

varmiglardir (Agir, 2010:15;50)

Finansal sektoriin temel fonksiyonlarini etkin bir sekilde yerine getirememesini
engelleyenler: (1) Secmeli kredi politikalarinin uygulanmasi neticesinde mevduat ve kredi
faiz oranlar1 piyasa fiyatinin altinda tutulmustur. (ii) Yatirimlarin etkili alanlarda
kullanilmamas1 kredi taymlamasma yol agmistir. (iii) Kredilerin yatirimlar
kargilayamamasi, yliksek enflasyonun negatif getirileri yiikselen mevduatlarin
sonucudur. Bu da reel tasarruf araglar1 olarak altin, doviz, gayrimenkul ve mal stoklamasi
gibi alternatiflerin kullanilarak finansal sistemin degerini yitirmesinde onemli bir rol

oynamigtir. (iv) Denetimli faiz politikalari, gelismemis sermaye piyasalari, dis
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bor¢lanmanin zorlugunun beraberinde getirdigi kamu aciklari, merkez bankasi
kaynaklariyla karsilanmistir. (v) Ayrica finansal piyasalarda gergeklestirilen islemler ve
bu islemlerden elde edilen gelirler daha fazla vergilendirilmis, aracilik hizmetinin
maliyeti de yiiksek diizeylerde gerceklesmistir. (vi) Ozel sektdre verilebilecek kredi
varliginmi kisitlandiric bir rol oynayan disponibilite ve zorunlu karsilik oranlar1 goreceli

olarak yiiksek olmustur (Agir, 2010: 51).

Finansal gelisme kavrami ile tasarruflarin ¢ogaltilmasi ve yatirimlara kanalize edilmesi
anlatilmak istenmistir. Bagka bir deyisle, finansal libareallesme olgusunun basarisi, iilke
genelinde tasarruflarin artirilabilme giicliyle ilintilidir. Ancak finansal liberalizasyon
uygulamalarinin  neticesinde elde edilen bulgular, tasarruflarin g¢ogaltildigim
gostermemektedir. Finansal liberallesme dogrultusunda finansal gelisme gosterilebilmesi
icin yatirimlarin etkinliginin de artirilmasi gerektigi kanisina varilmistir. Literatiirde bu

yaklagimi Oneren bir¢ok ¢aligma mevcuttur (Williamson ve Mahar, 2002: 14).

3.3. Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik Iliskisi
Yaklasimlar

3.3.1. Arz Onciillii (Supply Leading) Yaklasim

Finansal sistemin ekonomik biiylime iizerinde pozitif bir etki biraktigini belirten, diger
bir ifadeyle, bahsi gegen nedenselligin finansal sistemden ekonomik biiyiimeye dogru

oldugunu ifade eden yaklasima “Arz Onciillii Hipotez” denmektedir.

Sermaye birikiminin ¢ogaltilmasinda ve teknolojik gelisimin gii¢lendirilmesinde fon
tedarigi saglayan finansal sistem, ayni zamanda ekonomik biiylimenin saglanmasi i¢inde
Oonemli bir unsur olarak ifade edilmektedir. Gelismis finansal sistemlere sahip
ekonomilerin finansal fonksiyonlar1 daha etkin islevler gérmektedir. Finansal sistemin
fonksiyonlari arasinda tasarruflarin yatirimlara kanalize edilmesi, yatirimlarin ¢esitliligin
artirilmasi, enformasyon giderlerinin minimize edilmesi gibi islevler bulunmaktadir. S6z
konusu fonksiyonlarla verimliligin ve ekonomik biiylimenin artirilmast hedeflenmektedir

(Aslan ve Kiictlikaksoy, 2006:26).

Arz oncilli hipotezin en Onemli isimlerinden olan Schumpeter, finansal gelisme
neticesinde tasarruf birikiminin hizlandigini ve bu birikimde olusan fonlarin yatirimcilara
kanalize edilmesi neticesinde ekonomik biiyiimenin saglandigini  belirtmistir

(Evin,2007:26)
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3.3.2. Talep Takipli Hipotez

Ekonomik biiylimenin ger¢eklesmesi neticesinde finansal gelismenin saglanabilecegini
ifade eden yaklasima “Talep Takipli Hipotez” denmektedir. Biiyiimenin neticesinde
finansal sistem reel ekonomideki bazi  fonksiyonlarim1i = saglikli  sekilde
siirdiirememektedir. Bundan dolayi, ortaya g¢ikan biiyiime karsisinda finansal sistem
igcerisinde yer alan kurumlarin yeniden yapilanmasi ve ¢esitlenmesi gerekir. Ekonomide
gergeklesen bu biliylimenin, finansal sistemin gelismesine ve finansal hizmet talebine
cevap bulmasina yardimei olmasi beklenmektedir. Bu dogrultuda yeni finansal kurum ve
araclar ortaya ¢ikacaktir. Sonug itibariyle bu yaklasimda, ekonomik biiyiimeden finansal

gelismeye dogru bir nedensellik s6z konusudur (Aydogus, 2006:49).

Talep takipli yaklasim, ekonomideki reel biiylimenin bir neticesi olarak finansal sistemin
gelismesinin gerceklesmesidir. Bu sayede finansal sistem, biiylime trendinde bulunan

sektorlere destek verir ve finansman saglar (Kar ve Pentecost, 2000:5).

3.4. Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Uzerine Ampirik Cahsmalar

Makro ekonominin basat amaglarindan olan ekonomik biiylime i¢in iiretim faktorlerinin
artis1 veya teknolojik ilerleme gerekmektedir. Bu baglamda ekonomik biiyiimenin
finansal sistemin gelisimi ile iliskilendirilmesi ilk olarak Schumpeter (1911) tarafindan
ortaya konulmustur. Finansal kurumlarin teknolojik ilerlemeye katki sagladigi ve
tasarruflarin mobilize edilmesi ile de sermaye birikimine dolayisiyla da ekonomik
biliylimeye ulagmasi s6z konusudur. Finansal sektoriin ilerlemesi nitelik ve niceliginin
artmast manasina gelen finansal gelisme hem bankacilik hem de sermaye piyasast icin
cesitli  gostergelerle tanimlanmakta ve ekonomiye katkist bu araclarla
iliskilendirilmektedir. Finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda arz onciillii ve
talep takipli hipotezler tartisilmaktadir. Arz onciillii hipoteze gore finansal sistemin
gelisimi ekonomik biiyiimeyi hizlandirmaktdir. Talep takipli hipotezde ise ekonomik
biiyiimenin finansal sistemin gelisimine katkida bulundugu savunulmaktadir. Ote yandan
finansal gelisme ile ekonomik biiylime iliskisi konvansiyonel bankacilik baglaminda
yeterli diizeyde incelenmis ve bununla ilgili kayda deger bir literatiir olusmusken islami
bankacilik 6zelinde ise yetersizdir. Finans sektoriine islami bankaciligin da eklemlenmesi
ile ikili bankacilik sistemi ortaya ¢ikmustir. Islami bankacilik ile geleneksel bankacilik
birbirlerine ek bir rol oynayabilecegi gibi ayn1 zamanda rekabet i¢indedirler. Miisliiman

bireylerin veya dini referans alan kurumlarin bankacilik sistemine dahil olmasini saglayan
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Islami bankacilik bu sayede finansal erisimi artirir ve bankacilik sisteminin

derinlesmesine de katki sunar.

Geleneksel finans biiylime teorisi bu ¢alismada islami bankaciligin eklemlenmesi ile
Tiirkiye 6zelinde tartigilacaktir. Hem geleneksel bankaciligin hem de islami bankaciligin

biiyiimeye olan etkisinin incelenmesi yoniiyle literatiire katki sunmas1 beklenmektedir.

Calisma bu girisin ardindan {i¢ boliim halinde ortaya konulmustur. Birinci boliimde
finansal gelisme ile ekonomik biiyiime iligkisi hem geleneksel hem de islami bankacilik
acisindan yapilan uygulamali ¢alismalar ile 6zetlenmis, literatiir taramasi yapilmaistir.
Ikinci boliimde bankacilik temelinde finans biiyiime iliskisinin ekonometrik modeli
kurulmus ve analizler ortaya konulmustur. Ugiincii ve son bdliimde ise sonug ve politika

onerileri degerlendirilmektedir.
3.4.1. Literatiir Ozeti

Finansal gelisme, bankacilik sektorii ve ekonomik biiylime arasinda ki iligkileri inceleyen
bir¢ok teorik ve ampirik ¢alisma mevcuttur. Yapilmis olan literatiir taramasinda, hem
konvansiyonel bankaciligin, hem de islami bankaciligin ekonomik biiylimeyi ne yonde
etkiledigi ve hangi yontemlerle hangi sonuclara ulasildigina dair bilgiler 6zetlenecektir.
Ayni1 zamanda her iki bankacilik tiirliniin bir arada kullanildig1 yerlere 6zgii yapilmis

olan ampirik ¢alismalarin genel goriiniimii 6zetlenmeye calisilacaktir.
3.4.1.1. islami Bankacilik — Ekonomik Biiyiime Uzerine Yapilan Ampirik Cahsmalar

Literatiirde Islami bankacilik sistemi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi vurgulayan
bircok c¢alisma oldugu goriilmektedir . Furgani ve Mulyayn (2009) Malezya'daki bu
iliskiyi tanimlamak i¢in bir ¢aligma yiirtitmiistiir . Bu hedefe ulagsmak i¢in Johansen es
entegrasyon analizi kullanilmistir. Caligmanin neticesinde Islami bankaciligin ekonomik
bliylimeye katki sagladigi sonucuna varilmistir. Abduh ve Omar (2012) Johansen es
entegrasyon analizini kullanarak Endonezya oOzelinde yapmis olduklari g¢alismada
ekonomik biiyiime ve Islami bankacilik arasinda giiclii bir iliski oldugunu
vurgulamiglardir. Tabash ve Dhankar (2014a) Katar iizerine yapmis olduklari ¢alisma da
Islami bankacilik ve ekonomik biiyiime arasinda ki iliskinin giiclii olduguna dikkat
¢cekmislerdir. Yine Tabash ve Dhankar (2014c¢) Birlesik Arap Emirlikleri {izerine yapmis

olduklar1 ¢alismada Islami bankacilik ile ekonomik biiyiime arasinda bir nedensellik
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oldugu sonucuna varmiglardir. Bu ¢alismalarin yaninda, Abduh ve Chowdhury (2012)
Banglades tizerine yapmis olduklar1 ¢alismada ekonomik biiyiime ile islami finansal
sistem arasinda pozitif ve 6nemli bir sonu¢ oldugunu tespit etmislerdir. Yazdan ve Dastan
(2013) 9 islam iilkesi iizerine yapmis olduklar1 ¢alismada islami bankaciligin ekonomik
bliylimeye katki sagladigini vurgulamislardir. Tabash ve Dhankar (2014b) Katar,
Bahreyn ve Birlesik Arap Emirlikleri {izerine yapmis olduklar1 ¢alisma Islami finans ile
ekonomik biiylime arasinda anlamli bir iligkinin oldugu sonucuna varmislardir.
Granger'in yardimiyla ayni sonucu vurguladilar. nedensellik analizi. Ayrica Kassim
(2016) ve Yazdan ve Sadr (2012) ARDL testini kullanmis ve Islami finans ile ekonomik
biiyiime arasinda giiclii bir iliski oldugunu belirlemistir. imam ve Kpodar (2016)’1n
yapmis oldugu, 52 iilkeden olusan analizde, finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye
olan pozitif etkisinin Islami Bankacilik 6zelinde gegerliligi arastirilmistir. Bu ¢alismanin
nihayetinde Islami Bankaciligin bilyiime ile pozitif iliski icerisinde oldugu sonucuna
varilmigtir. Hatnida, Maamor ve Abdullah (2016), 4 OIC {ilkesi {lizerine yapmis olduklari
calismalarinda, panel veri analizi yontemini kullanmig ve islami finansmanin finansal

gelisme yoluyla ekonomik biiylimeyi tesvik ettigi sonucuna ulagmiglardir.

Bu caligmalara ragmen islami bankaciligin ekonomik biiylime ilizerinde 6nemli bir
etkisinin olmadigma ulasan ¢alismalarda mevcuttur. Johnson (2013) 345 farkli Islam
bankasinin dikkate alindig1 bir ¢aligma yiirlitmiistiir. Regresyon analizinin kullanildig: bu
calismada, islami bankacilik islami bankacilik ile ekonomik biiyliime arasinda bir iliski
olmadig1 belirlenmistir. Lebdaoui ve Wild (2016)’da yine ayni analiz yontemini
kullanmig, ekonomik bilylime ile islami bankacilik arasindaki iligkinin kisa vadede
gecerli olmadigi, lakin uzun vadede bir iligkinin oldugu sonucuna varmistir. Similarly vd.
(2016) tarafindan Malezya ve Pakistan 6zelinde yapilmis olan ¢alismada Engle Granger
Esbiitiinlesme analizi yapilmis ve sonug olarak islami finans ile ekonomik biiyiimenin
Malezya’da onemli oldugu lakin Pakistan’da anlamli olmadigi ortaya konmustur.
Hachicha and Amar (2015)’1n yapmis oldugu c¢alismada ise Malezya odakli olarak
kointegrasyon analizi yapilmis, islami finansin ekonomik biiyiimeyi etkilemedigi

sonucuna varmiglardir.
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Arastirmacilar ve Orneklem Yontem Sonu¢
Calisma Yih
Furgani and Mulyayn Malezya Johansen GSYIH biiyiimesi ile Islami
(2009) Egbiitiinlesme bankacilik arasinda bir iliski
Analizi oldugu sonucuna varilmustir.
Abduh and Banglades Granger Ekonomik biiylime ile
Chowdhury (2012) Nedensellik Islami finansal sistem arasinda
pozitif ve dnemli bir iligki oldugu
Analizi
sonucuna varmiglardir.
Abduh and Omar Endonezya Johansen Ekonomik biiyiime ile Islami
(2012) Esbiitiinlesme bankacilik gelisimi arasinda
Analizi gliclii bir iligki oldugunu
vurgulamislardir.
Yazdan and Sadr fran ve ARDL Islami finans ile ekonomik
(2012) Endonezya biiylime arasinda gii¢li bir iliski
oldugu analiz edilmistir.
Johnson (2013) 345 [slami Banka Regresyon Islami bankacilik sistemi ile
ekonomik biiyiime arasinda iliski
olmadig tespit edilmistir.
Sarwer et. al. (2013) Pakistan Survey Islami bankaciligin
ekonomik biiylime ile anlaml1 ve
pozitif olarak iliskili oldugu
sonucuna varmiglardir.
Tajgardoon vd. (2013) 12 Asya Ulkesi Granger Kisa vadede
Nedensellik ekonomik biiyiime ile Islami
Analizi finansal sistem arasinda anlamli

bir iligki oldugu tespit
edilmis ,ancak uzun vadede

gecerli degildir.
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Yazdan and Dastan 9 Islam Ulkesi Granger Islami bankaciligin
(2013) Nedensellik ekonomik bitytimeye katk1
Analizi sagladigi tanimlandi
Yusof and Bahlous Malezya ve Pedroni Islami bankacilik sektériiniin hem
(2013) Endonezya Esbiitiinlesme kisa vadede hem de uzun vadede
Testi ekonomik biiylimeye katki
sagladigr tespit edildi .
Tabash and Dhankar Katar Johansen Ekonomik biiyiime ile Islami
(20144) Esbiitiinlesme bankacilik arasinda gii¢lii bir
Analizi iliski oldugu tespit edildi.
Tabash and Dhankar Katar, Bahreyn, Granger Islami finans ile ekonomik
(2014b) BAE Nedensellik biiylime arasinda anlamli bir
Analizi iliski oldugu tespit edildi.
Tabash and Dhankar BAE Johansen [slami bankacilik sistemi ile
(2014c) Esbiitiinlesme ekonomik biiylime arasindaki
Analizi nedensellik iligkisinin oldugunu
belirlediler.
Gheeraert and Weill 70 Ulke Stokastik Sinir Islami finans ile ekonomik
(2015) Yaklagimi biiyiime arasinda bir iligki oldugu
sonucuna varildr. .
Hachicha and Amar Malezya Johansen Islami finansmanin
(2015) Esbiitiinlesme ekonomik biiylimeyi etkilemedigi
Analizi sonucuna vardilar.
Abedifar et. al. (2016) | 22 islam Ulkesi Tanimlayici Islami bankalarin pazar pay1 ile
Istatistikler ekonomik biiylime arasinda bir

iliski oldugu tespit edildi.
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Kassim (2016) Malezya ARDL Islami bankacilik sisteminin
yatirim projelerini finanse
ederekekonomik faaliyetlere

katkida bulundugu tespit

edilmistir .
Lebdaoui and Wild Giiney Asya Regresyon Ekonomik biiyiime ile islami
(2016) Ulkeleri bankacilik arasindaki iliskinin

uzun vadede 6nemli
oldugu, ancak kisa vadede gegerli

olmadig1 bulundu.

Wahab et. al. (2016) Malezya ve Engle Granger Islami finans ile ekonomik
Pakistan Esbiitiinlesme biliylime arasindaki iliski
Analizi Malezya'da 6nemlidir ancak

Pakistan'da anlamli degildir.

Tunay (2016) 19 Islam Ulkesi Dumitrescu Islami bankalarin
ve Hurlin ekonomik bitytimede kritik bir rol
Nedensellik oynadigi tespit edildi.
Testi

3.4.1.2. Konvansiyonel Bankacihk - Ekonomik Biiyiime Uzerine Yapilan Ampirik
Cahismalar

Bankacilik sektorii esasen finansal sistemin bir alt dali olarak ifade edilmektedir.
Literatiirde de genel anlamda bankacilik sisteminin ekonomik biiylime ile olan iligkileri
incelenirken finansal gelisme baglaminda degerlendirilmistir. Bu degerlendirmelerin
neticesinde bankacilik sektorii ile ekonomik biiylime arasinda kimi zaman olumlu kimi

zaman olumsuz sonuglara rastlanmaistir.

King ve Levine (1993) 80 iilke iizerine yapmis olduklari ampirik ¢aligmada Panel
Nedensellik yéntemini kullanmis ve kisi basina GSYIH ile biiyiime oranlar1 arasinda
giiclii bir iliskinin olduguna dair bulgulara rastlamistir. Calderon ve Lui (2003) 109

gelismis ve gelismekte olan iilke ozelinde yaptiklar1 ¢alismada Panel Nedensellik
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yontemini kullanarak, finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi artirdigina dair bir sonug
elde etmislerdir. Beck ve Levine (2004) borsa ve bankacilik piyasasint GMM yontemiyle
incelemis ve hem bankacilik hem de borsa sektoriiniin ekonomik biiylimeyi artirdigi
sonucuna erigsmislerdir. Bozoklu ve Yilanci (2013) 14 {ilke iizerine kurguladiklari
calismada Panel Granger nedensellik testi aracilifiyla finansal gelismenin ekonomik
bliylimeye pozitif etki ettigi sonucuna ulasmislardir. Aydin ve Malcioglu (2016) 1980-
2014 donemi i¢in OECD iilkelerini panel nedensellik testi ile incelemis ve finansal
gelismeden ekonomik biiylimeye dogru bir nedensellik bulgusuna rastlamistir. Sahin ve
Durmus (2019) Tirkiye’de ki bankacilik sektorii kredileri ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi, Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi ile analiz etmis ve sonug olarak
bankacilik sektoriinden ekonomik biiyiimeye dogru bir nedesellik tespit etmislerdir.
Lenka (2015) Hindistan 6zelinde yapmis oldugu calismada ARDL siir testi yontemini
kullanmis ve ekonomik biiyiime ile finansal gelisme arasinda uzun dénemde 6nemli bir
iligkinin oldugunu saptamistir. Lawal vd., (2016) Nijerya iizerine yapmis olduklari
calismada ARDL ile analiz yapmis ve ekonomik biiylime ile finansal gelisme arasinda
uzun donemli bir iligkinin oldugu sonucuna varmiglardir. Timsina (2014) Nepal iizerine
yapmis oldugu ¢alismada Johansen esbiitliinlesme testini kullanarak banka kredilerinin
ekonomik biiyiime {lizerinde uzun dénemli bir etki biraktig1 sonucuna ulagmistir. Ak vd
(2016a) Tirkiye ekonomisi iizerine yapmis olduklar1 ¢alismada Toda - Yamamato testi
araciligiyla ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogru bir nedensellik tespit
etmislerdir. Khan ve Qayyum (2007) Pakistan ekonomisi iizerine yaptiklar1 ¢aligmada
ARDL yontemiyle, reel GSYIH ile finansal gelisme arasinda uzun dénemli bir iliski tespit

etmislerdir.

Konvansiyonel bankacilik ve finansal sistemin ekonomik biiylime {izerinde olumsuz
sonuglar gosterdigi ¢alismalarda mevcuttur. Naceur ve Ghazouni (2007) 11 Mena {ilkesi
tizerinde dengesiz panel analizi kullanarak finansal gelismenin ekonomik biiyiime
tizerinde negatif yahut anlamsiz etkisi oldugunu ortaya koymuslardir. Gregorio ve
Guidotti (1995) Latin Amerika iilkelerine odakli olarak, Panel Data yontemiyle, finansal
gelismenin ekonomik bilylime etkisini yatirim kanaliyla olusmadig1 sonucuna ulagmaistir.
Ak vd (2016b) yapmis olduklar1 ¢alismada Zamanla Degisen Nedensellik araciligiyla,
Tiirkiye’de ki ekonomik biiyiime ve finansal gelisme arasindaki nedenselligin istikrarin

arastirmis ve sonug olarak istikrarli bir nedensellige ulasamamislardir.
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Arastirmacilar ve

Cahisma Yih

Orneklem

Yontem

Sonu¢

King ve Levine (1993)

80 Ulke

Panel Nedensellik

Kisi basina GSYIH ile
biiyiime oranlari
arasinda gii¢lii bir
iligkinin olduguna dair

bulgulara rastlanmstir.

Calderon ve Lui (2003)

109 Gelismis Ve
Gelismekte Olan Ulke

Panel Nedensellik

Finansal gelismenin
ekonomik biiyiimeyi
artirdigina dair bir

sonug elde etmislerdir

Beck ve Levine (2004)

Borsa Ve Bankacilik

Piyasasi

GMM

Hem bankacilik hem

de borsa sektdriiniin

ekonomik biiylimeyi
artirdigi sonucuna

erigsmiglerdir

Bozoklu ve Yilanci

(2013)

14 Ulke

Panel Granger
Nedensellik Testi

Finansal gelismenin
ekonomik biiyiimeye
pozitif etki ettigi

sonucuna ulagmislardir

Aydin ve Malcioglu
(2016)

OECD Ulkeleri

Panel Nedensellik
Testi

Finansal gelismeden
ekonomik biiyiimeye
dogru bir nedensellik

bulgusuna rastlamigtir
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Naceur ve Ghazouni
(2007)

11 Mena Ulkesi

Dengesiz Panel

Analizi

Finansal gelismenin
ekonomik biiyiime
iizerinde negatif yahut
anlamsiz etkisi
oldugunu ortaya

koymuslardir

Gregorio ve Guidotti
(1995)

Latin Amerika
Ulkeleri

Panel Data

Finansal gelismenin
ekonomik biiylime
etkisini yatirim
kanaliyla olusmadigt

sonucuna ulagmistir

Sahin  ve

(2019)

Durmus

Tiirkiye

Gregory-Hansen

esbiitiinlesme testi

Bankacilik
sektoriinden ekonomik
biiyiimeye dogru bir
nedesellik tespit

etmislerdir

Lenka (2015)

Hindistan

ARDL

Ekonomik biiyiime ile
finansal gelisme
arasinda uzun
donemde 6nemli bir
iligkinin oldugunu

saptamistir

Lawal vd., (2016)

Nijerya

ARDL

Ekonomik biiyiime ile
finansal gelisme
arasinda uzun dénemli
bir iliskinin oldugu

sonucuna varmislardir

Timsina (2014)

Nepal

Johansen

esbiitiinlesme testi

Banka kredilerinin
ekonomik biiyiime
iizerinde uzun doénemli
bir etki biraktig1

sonucuna ulagmistir
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Ak vd (2016a)

Tiirkiye

Toda - Yamamato testi

Ekonomik biiyiimeden
finansal gelismeye
dogru bir nedensellik

tespit etmislerdir

Khan ve
(2007)

Qayyum

Pakistan

ARDL

Reel GSYIH ile
finansal gelisme
arasinda uzun donemli
bir iliski tespit

etmislerdir

Ak vd (2016b)

Tiirkiye

Zamanla Degisen

Nedensellik

Nedenselligin
istikrarini aragtirmis ve
sonug olarak istikrarl
bir nedensellige

ulasamamuglardir
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BOLUM 4 : AMPIiRiK ANALIZ

4.1. Arastirmanin Amaci

Ekonomik biiyltimenin finansal gelisme ile olan iligkisi gerek konvansiyonel bankacilik
sisteminin gerekse katilim bankaciligin birlikte ele alinmasi ile daha anlamli hale
gelmektedir. Bu ¢aligmada finansal gelisme ile ekonomik biiyiime iligkisi ekonometrik

metot tercih edilerek analiz edilmektedir.

4.2. Veri ve Model

Bu caligmada, Tiirkiye ekonomisinde konvansiyonel bankaciligin gelisimi ve katilim
bankaciliginin gelisiminin ekonomik biliylime olan iliskisi ekonometrik olarak

incelenmektedir.

S6z konusu iliskiler 2005-4 2016-2 dénemi i¢in iiger aylik veriler kullanilmistir. Analizin
verileri Merkez bankasi ve TUIK ’ten elde edilmistir. Uygulamada kullanilan degiskenler

logaritmik halleri ile analize dahil edilmistir.
Calismada degiskenler arasindaki iliskiler su sekilde modellenmistir:
LG, = By + BLKAT, + B,LKAT? + B3LGEL, + B4 LGEL? + u,

Modelde yer alan LG, GSYIH’nin mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmik
dontstiiriilmiis halini ifade etmekte ve modelin bagiml degiskenini gostermektedir.
LKAT, katilim bankaciliginin 6zel sektore verdigi krediler, LGEL ise konvansiyonel
bankaciligin 6zel sektdre verdigi kredileri gostermekte olup modelin bagimsiz

degiskenleridir.

Denklemde degiskenlerin oniindeki katsayilarin anlamlilig1 ve yonii kisa ve uzun dénemli
iliski hakkinda bilgi sunacaktir. Degiskenlerin karelerinin alinip modele dahil edilmesi
dogrusallik (lineer-non lineer) olup olmadiginin tespiti igin yapilmistir. S,ve S,
katsayilarinin anlamsiz olmasi durumunda finansal gelisme ile ekonomik biiylime
arasindaki iliski lineer olacak, bu katsayilarin degerinin anlamli olmasi durumunda ise

dogrusal olmayan bir iligki ortaya konulacaktir.

4.3. Yontem ve Analiz Bulgular

Engle-Granger (1987) ve Johansen (1988) esbiitiinlesme testleri ile degiskenlerin

l.seviyede duraganlagsmalar1 varsayimi altinda esbiitiinlesme iliskisi analizi
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yapilmaktadir. Esbiitiinlesme analizinin yapilmasi i¢in gerekli olan bu sart Pesaran ve
Pesaran(1997) ile Pesaran vd.(2001) tarafindan ortaya konulan Sinir Testi yaklagimi ile
ortadan kalkmistir. Smir testi yaklasiminin diger es biitlinlesme testlerine gore
tistlinliikleri s6z konusudur. Bu {istiinliiklerden ilki, modeldeki degiskenlerin I(1)-1(1)
yerine 1(1)-1(0) oldugunda da analize tabi tutulabilmesidir. Diger istiinliigi ise kisitsiz
hata diizeltme modeli ile daha iyi istatistiksel sonuglar vermesi ve Ozellikle kiiclik
orneklemlerde daha gilivenilir olmasidir (Narayan ve Narayan, 2005:429). Bu ¢aligmada
s0z konusu tstiinliiklere sahip olunmasi ve 6rnekleme uygunlugu nedeni ile ARDL sinir

testi yaklagimi ile analiz yapilmustir.

Degiskenler arasinda bir iligkinin var olup olmadig1 varsa iligkinin yoniiniin ne olacagi
ile ilgili analizi belirlemeden 6nce duraganlik analizlerinin yapilmasi gerekmektedir.
Asagidaki tabloda GSYIH, Katiim bankaciiginin verdigi krediler, konvansiyonel

bankaciligin verdigi kredilere ait birim kok test sonuglar1 verilmektedir.

Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuclari

Series ADF PP
Sabitli Sabitli ve Trendli| Sabitli Sabitli ve Trendli
Model Model Model Model

LG -0.150817 |-2.970774 0.412755|-2.116186

LKAT -3.506781 |-0360550 3.313237|-0.405983

LGEL -0.968486 |-2.854660 1.461222|-2.192684

LKAT? -3.157102 |-0.311987 2.983752|-0.386211

LGEL? -0.858600 |-2.855332 1.161109|-2.173518

68



ALG -4.644847 |-4.618766 4561797 | -4.495936
ALKAT - -5.843201 - 5.843201
ALKAT? - -5.819707 - -5.820421
ALGEL -3.882147 |-3.942860 3.831328-3.926819
ALGEL? -3.929173 |-3.950886 3.855744 | -3.898516
%5 ve 1% kritik -

degerler -3.523623 |-4.198503 2.935001 | -3.600987

Birim kok test sonuglarma bakildiginda bagimsiz degiskenin birinci farki alindiginda
duragan oldugu goriiliirken; bagimli degiskenlerden geleneksel bankaciligini gelisiminin
seviyede katilim bankacilig1 gelisimi gostergesinin ise birinci farkinda duragan oldugu
goriilmektedir. ARDL modelleri bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmelerinin aym
modelde birlikte analize dahil edilmesine olanak saglamaktadir. Asagidaki modelde
degiskenlerimizi kullanarak olusturdugumuz bir ARDL modeline ait esitlik
goriilmektedir. Modelde yer alan ©’lar bagimsiz degiskenlerin katsayr matrisini
gostermektedir. m,n ve | ise degiskenlerin alabilecegi farkli gecikme sayilarim
gostermektedir. 1 gecikme sayisini gosterirken; e; ise bu modelin hata terimini ifade
etmektedir. Modeldeki gecikme sayilart Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) yardimiyla

belirlenmistir.

m n 1 k 14
LG, = 6,y + Z 0;LGe_; + Z 0, LKAT,_; + Z 0, ALKATZ ; + Z O, LGEL,_; + Z 0g;ALGEL?_; + e,
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0

Yapilan analizler sonucunda ARDL(2,0,2,0,2) modelinin uygun model oldugu tespit
edilmistir. S6z konusu modelde herhangi bir problemin olmadigini onaylamak i¢in
tanimlayici testler uygulanmistir. Tablo 4’de goriildiigii tizere bu modelde otokorelasyon,

degisen varyans sorunlari ile karsilasilmamis, hata terimlerinin de normal dagildig: tespit
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edilmistir. Bununla birlikte modelin fonksiyonel bigiminde herhangi bir problemin

olmadig1 analiz sonuglarinda gériilmektedir.

Tablo 3: ARDL (2,0,2,0,2) Model Tahmini

Degisken Katsayi Standart Hata t-istatistik Olasihik
LG(-1) 0.784101 0.243128 3.225049 0.0030*
LG(-2) -0.261172 0.164799 -1.584789 0.1235
LG 2.268876 1.199187 1.892011 0.0682*
LK 5.919467 0.936787 6.318904 0.0000*
LK(-1) -5.680304 1.861970 -3.050696 0.0047*
LK(-2) -1.344559 2.374582 -0.566230 0.5754
LGG -0.052508 0.028389 -1.849557 0.0743*
LKK -0.165640 0.026473 -6.257030 0.0000*
LKK(-1)  0.159562 0.052415 3.044202 0.0048*
LKK(-2)  0.036559 0.066483 0.549906 0.5865
C -6.205343 5.797228 -1.070398 0.2930
*%10Sv.Anlamh
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Tammlayic istatistikler

Hesaplanan
Test . Olasihk
Istatistik

Breusch-Godfrey

1.6224 0.215

Otokorelasyon
Breusch-Pagan-
Godfrey Degisen 1.3088 0.270
Varyans
Jargue-Bera

. 1.9005 0.386
Normalillik
Ramsey 1.1017 0.279

ARDL(2,0,2,0,2) modelinden elde edilen katsayilarin istikrarliliginin testi ise CUSUM
ve CUSUMQ ile denetlenmistir. Elde edilen bulgulara gore %5 anlamlilik seviyesinde
degiskenlere iliskin herhangi bir yapisal kirilmanin olmadigina ve istikrarli olduguna

ulagilmistir.

12 - 024

—— CUSUM ---— 5% Significance —— CUSUM of Squares --— 5% Significance

ARDL modelinin belirlenmesinden sonra ise simir testinde kullanilacak esitligin
olusturulmasidir. Asagidaki esitlik sinir testinde kullanilan esitligi géstermektedir. Bu

esitlik kullanilarak degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiler test edilmektedir.
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m
ALGt = 60 + Z eliALGt_i

i=1

n l k P
+ Z 0, ALKAT,_; + Z 05, ALKATZ ; + Z 04 ALGEL,_; + Z 05, ALGEL?_; + 04;LG,_;
i=0 i=0

i=0 i=0

+ 0,LKAT,_; + Og ALKATZ ; + OoLGEL;_q + 010ALGEL?_; + ey,
Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki uzun donemli iligkilerin test edilebilmesi i¢in

asagidaki hipotezler kurulmaktadir;
Ho : 67= 83= 09 = O10= 0 (esbiitiinlesme yoktur),
Hi: Enazl 0 +#0 (esbiitiinlesme vardir).

Wald F istatistigi ile hipotezler test edilmektedir. 6= 0s= 69 = O10= 0 katsayilarinin
birlikte sifira esit olup olmadigini test eden bir Wald F testi uygulanarak simir testine ait
istatistik elde edilmektedir. Ulasilan bu istatistik degeri Pesaran, Shin and Smith (2001,
5.300) ¢alismasindan alinan alt sinir I(0) ve iist sinir I(1) degerleriyle karsilastiriimaktadir.
Hesaplanan istatistik degeri I(1) kritik degerinden biiyiikse Ho reddedilmemekte, yani

degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varligi kabul edilmektedir.

Tablo 4: ARDL Sir Testi Sonuclar:

K | F istatistigi %S5 Kritik Degerler
1(0) 1(1)
1 6.01 2.56 3.49

Tablo 5°deki istatistik degerleri incelendiginde katilim bankaciliginin gelisimi ve
geleneksel bankaciligin gelisiminin GSYIH y1 etkiledigi sonucuna ulasilmaktadir. Yani

uzun donemde degiskenler arasinda bir iliski s6z konusudur.

Hata diizeltme mekanizmasinin c¢alisip ¢alismadigi, uzun ve kisa donemde bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskenleri ne diizeyde ve ne yonde etkiledigi bu asamadan sonra
incelenmelidir. Hata diizeltme mekanizmasmin calisip ¢alismadigi asagidaki model
yardimiyla test edilmektedir.
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m
ALGt = 60 + Z eliﬁLGt—i
i=1
n 1 1 l
+ Z 0, ALKAT,_; + Z 03, ALKAT? ; + Z 03, ALGEL,_; + Z 0s; ALGEL?_; + 84ECM,_,
i=0 i=0 i=0 i=0

+ ey

ECM yani Hata diizeltme katsayisinin istatistiki olarak anlamli olmasi beklenirken hem
de O ile -1 arasinda olmasi uzun donem denge degerine tekdiize yakinsamasi anlamina
gelmektedir. Modelde elde edilen hata diizeltme degiskeni katsayisinin -0.49degerinde
olmas1 GSYIH katsayisinda kisa dosnemde ortaya ¢ikan degismelerin uzun dénem igin her

y1l %49 civarinda diizeltildigi yani yaklasik 2 donemde dengeye geldigini gostermektedir.

Tablo 5: Kisa ve Uzun Dénem Katsayilari

Kisa Donem Katsayilar1 ve Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistik Olasihik
ALG(-1) 0.257612 0.103253 2.494951 0.0183
ALGEL 0.943825 1.303829 0.723887 0.4747
ALKAT 6.730594 1.204355 5.588545 0.0000
ALKAT(-1) 1.617067 1.279937 1.263396 0.2162
ALGEL? -0.019843 0.032197 -0.616318 0.5423
ALKAT? -0.188518 0.034181 -5.515262 0.0000
ALKAT?(-1) -0.044135 0.036129 -1.221614 0.2314
ECM(-1) -0.493003 0.072871 -6.765461 0.0000
Uzun Dénem Katsayilari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistik Olasiik
LGEL 4.755839 1.540537 3.087130 0.0043
LKAT -2.317043 0.894815 -2.589409 0.0147
LGEL? -0.110063 0.037135 -2.963827 0.0059
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LKAT? 0.063892 0.024588 2.598520 0.0144

C -13.007151 10.402934 -1.250335 0.2208

*%5 anlamlilik diizeyine gore anlamlilif1 ifade etmektedir.

Kisa ve uzun dénem analiz sonuglar1 incelendiginde, uzun dénem katsayilarin anlaml
olmasi finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda dogrusal olmayan bir iligskiye
isaret etmektedir. Bu ac¢idan bakildiginda s6z konusu donem igerisinde katilim
bankaciliginin ilk dénemlerinde ekonomik biiylime olumsuz etkilenirken, ilerleyen
safthalarda katilim bankaciliginin biiyiime {lizerinde pozitif bir etkisi goriilmektedir. Buna
karsilik konvansiyonel bankacilik ekonomik biiyiimeyi bu dénemde 6nce olumlu daha

sonra ise olumsuz etkilemektedir.
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SONUC

Insanlara fon temin eden yapilarin varligi, milattan 6ncesine kadar dayanmaktadir.
Miibadelenin para ile gerceklesmesi, toplumsal ve iktisadi doniisiimler ve teknolojik
gelismelerle bankacilik sektorii 20. Yy’dan baslamak iizere ¢ok Onemli gelismeler
gostermistir. Tarihsel olarak bakildiginda ticaret, degis-tokus, takas gibi yontemlerle
yapilmaya baglanmisken giinlimiizde ise biiyiik sirketler ve bankalarin ger¢eklestirdigi

yiiksek hacimli finansal islemlerle devam etmektedir.

Dini ve iktisadi baglamda degerlendirmesi yapilabilecek olan faiz, her iki baglamda da
toplumsal diizene etki eden bir olgu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Faiz olgusu tarihin ilk
donemlerinden beri, felsefenin, ilahiyatin ve iktisadin agiklamaya ¢alistig1 bir olgudur.
Ik ¢ag filozoflar1, paranin para dogurmasina kars1 ¢ikmis ve faiz kazancimin ahlak dist
bir kazan¢ oldugunu ifade etmislerdir. Kutsal kitaplarin tamaminda ve din alimlerinin
diistincelerinde, gelir adaletsizligi olusturmasindan, toplumsal problemlere yol
agmasindan ve dayanigma mefhumuna zarar vermesinden dolay1 faiz agik ve net

ifadelerle yasaklanmistir.

Islam dininde ve Hristiyanlikta faiz biitiin bir topluma yasak edilmisken, Musevilikte
sadece Yahudiler i¢inde yasak edilmis ve Yahudi bankerler tefecilige devam etmistir.
Protestan mezhebinin yayginlasmasi ve dolayisiyla kilisenin gili¢ kaybina ugramasi,
sanayl devriminin etkileri ve reform hareketleri sebebiyle ortagagdaki faiz hiikiimleri
donlisime  ugramistir.  Dolayisiyla, dretim  sektorlerinde  faizli  islemlerin
kullanilabilecegine iliskin diisiinceler dogmaya baslamistir. Bu gelismeler Hristiyan
aleminin faiz hassasiyetini kaybetmesine sebep olmustur. Islam dini ise diger dinlerden
farkli olarak tahrife ugramayan ve ana hiikiimleri hi¢cbir zaman degismeyen tek din
oldugundan dolay faize karsi hi¢cbir donemde tutumunu degistirmemistir. Bu da faizsiz

finans sisteminin ilk olarak islam diinyasinda ortaya ¢tkmasimnin temelini olusturmaktadir.

Islam iktisadi ahlaki bir temel iizerine insa edilmis ve birtakim ahlaki ilkeler
dogrultusunda kurumsallasma cabas1 gostermistir. Diger iktisadi sistemlerden farki da
dayanmis oldugu bu ahlaki ilkelerdir. Zira geleneksel iktisat teorilerinin ilkeleri ile Islam
iktisadinin ilkeleri birbiriyle ¢ogu noktada zithik gostermektedir. Klasik iktisadin
ongordiigii homo economicus birey tasviri Islam iktisadinda yoktur. Islam bireyin
ihtiyacinin  sinirsiz olmadigimni ve kaynaklarin her insan arasinda adil sekilde

paylasildiginda kit olmayacagmi ongdrmektedir. Insanlarm kar icin bir arag olarak
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goriilmesine kars1 ¢ikarak asil amag oldugunu ifade eder. Islam dini ayni1 sekilde finansal
sisteminde bir ama¢ olmasin1 dogru bulmamis, yalnizca bir ara¢ olarak kullanilmasi
gerektigini belirtmistir. Bu ahlaki normlarin bir fonksiyonu olarak zekat, sadaka, karz-1
hasen gibi miiesseseler yoluyla sosyal adaletin, yardimlasmanin ve dayanismanin
yayginlastirilmasi basat amaglardir. Bunun karsisinda yer alan ve sosyal adaleti bozan

faiz olgusu ise sert sekilde yasaklanmistir.

1990’1 yillardan itibaren olusmaya baslayan sermaye birikiminin helal bir zemine
oturtulmasi fikri, Islami finans ve Islami bankacilifa daha ¢ok &nem verilmesine yol

agnustir. Bundan dolay1 Islam ekonomisi fikriyati ise geri planda kalmustir.

Faizsiz bankacilik, Islam ekonomisinin kurumsallik arayislar1 icerisinde bir ara formiil
olarak dogmustur. Islam ekonomisi basta daha genis bir perspektif ortaya koyarken
faizsiz finans icerisinde degerlendirilmeye baslandiktan sonra sadece bir ara¢ konumuna

diistiigii soylenebilir.

Faizsiz bankacilik iizerine ilk ilmi ¢alismalarin 1940’larda Hint yarimadasinda ortaya
kondugu goriilmektedir. Misir’da Ahmet en-Neccar liderliginde 1963’de kurulmus olan
banka, ilk faizsiz banka deneyimi olarak bilinmektedir. Bu deneyim, Misir’da bankalarin
millilestirilmesi politikas1 sebebiyle kisa slirmiistiir. 1970’lerde petrol fiyatlarindaki
artisgin dogurdugu semaye birikimini degerlendirme ve Islam iilkelerinin ekonomik
isbirligini artirma diisiinceleri, faizsiz bankalarin yayginlagmasinin temel sebebi olarak
gosterilebilir. Bu dogrultuda atilan ilk adim olarak 1975’de kurulmus olan Islam
Kalkinma Bankast 6rnek gosterilebilir. Bu banka, [slam iilkelerine fikri, teknik ve
sermaye bakimindan altyap: olusturmus ve bu iilkelerde kurulan Islami bankalar:

desteklemistir.

Uluslararasi alanda Islami Finansin toplam varliklar1 giinden giine artis gostermektedir.
2021 yilinda toplam 3,5 trilyon USD’ye ulasmasi dngoriilen Islami finans varliklariim
iilkeler bazinda dagilimma bakildiginda Iran, Malezya ve Suudi Arabistan’in
biiyiikliikleri dikkat ¢ekmektedir. Diinyanin bircok tlkesinde faaliyet gosteren faizsiz
bankalar, tabii olarak en fazla islam iilkelerinde uygulama alam1 bulmaktadir. Katar,
Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Tiirkiye ve Bahreyn
gibi Miisliiman {ilkeler faizsiz finans sektoriiniin kiiresellesme egilimine biiyiik katkilar

saglamigtir.
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Son donemde Giiney Asya ve Korfez iilkelerinde islami finans sektoriiniin hizli bir
bliylime trendine girmesi neticesinde, bir¢ok bati iilkesinde de faizsiz bankaciliga olan
talebin arttig1 goriilmiistiir. Bunda Bat1 iilkelerinde bulunan Miisliiman niifusun etkisi de
vardir. Sosyolojik arastirmalar inanca dayali hayat tarzinin diinyada yayginlastigini ve

bundan dolay1 faizsiz bankaciliga olan talebinde artacagini gostermektedir.

1970’lerde petrol fiyatlarindaki artis ve dolayisiyla olusan petro-dolarlarin Tirkiye’ye
kanalize edilmesi ve Islam iilkeleri arasinda ticaret hacminin genisletilmesi diisiincesi,
Tiirkiye’de faizsiz bankalarin kurulusuna 6n ayak olmustur. Bir diger 6nemli sebep ise
faiz hassasiyeti bulunan Mislimanlarin, yastik alti diye tabir edilen atil fonlarin
ekonomiye kazandirmak istemesi olarak gosterilebilir. Bu gibi sebepler neticesinde Ozel

Finans Kurumlari ortaya ¢ikmustir.

OFK’larin 1985°te ilk uygulamasinin akabinde baz krizler olmustur. Kriz dénemlerinde
bankalar ciddi problemlerle karsi karsiya kalmiglardir. Krizlerin etkilerini atlatabilmek
amaciyla, 2001 yil1 sonrasi yeni kanuni diizenlemelerle bankaciligin saglamlastirilmasi
amaglanmgtir. 2005°de yiiriirliige giren Bankacilik Kanunu OFK isminin giincellenerek
“Katilim Bankas1” ismini almasini saglamistir. Bu yeni diizenleme ile birlikte sistemde

yasanan yapisal sorunlarin agilmasi i¢in gerekli dnlemler alinmistir.

2009 yilinda gerceklesen kiiresel ekonomik krizden c¢ok az etkilenen, reel varlik
yatirrmina dayali katilim bankacilig1 sistemi dikkatleri lizerine ¢ekmistir. Bu gelisme
katilim bankacilig1 sisteminin konvansiyonel bankaciliga bir alternatif olabilecegini
disiindiirmustiir. 2018 itibariyle faizsiz bankaciligin Tiirkiye’de sistem igerisindeki
paymin %S5 diizeylerinde oldugu goriilmektedir. Toplanan ve kullandirilan fonlar, 6z
varlik ve net karda da 6nemli artiglar gézlenmektedir. Fakat sektoriin 2025 hedeflerine

bakildiginda bu rakamlarin diisiik oldugu da ifade edilebilir.

Diinyada faizsiz bankacilik uygulamalar1 1960’11 yillardan itibaren baslamstir.
Tiirkiye’nin faizsiz bankacilik deneyimi ise son otuz yildir mevcuttur. Bu siire igerisinde
konvansiyel bankalar, dalgalanmalardan ve finansal krizlerden iist seviyede
etkilenmisken, katilim bankalari, uygulamis olduklar1 politikalar sayesinde ciddi zararlar
gormeden gelisimlerini siirdiirmiislerdir. Krizlere ragmen katilim bankacilig1 sektoriiniin
gelisimini ve istikrarli sekilde biiylime gostermesi biiylik bir basaridir denilebilir. Ayni

zamanda sisteme {i¢ yeni banka eklenmis olmasi, kamunun yeni katilim bankalar1 kurma
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siireclerine destek olmasi ve mevcut bankalarin yeni finansal enstriimanlar gelistirme
noktasindaki gayretleri Tiirkiye’de katilim bankalarinin basarisin1 yansitmaktadir. Tim
bunlarla birlikte katilim bankalar1 rakamlarla degerlendirilemeyecek birtakim ahlaki
degerleri biiylitmeye ¢abalamaktadir. Bu ¢abalar da ekonomik olarak olmasa dahi ahlaki

birer bagar1 olarak degerlendirilebilir.

Bu c¢alismada, Tirkiye ekonomisinde geleneksel bankacilik gelisimi ve katilim
bankaciliginin gelisiminin ekonomik biiyiime olan iliskisi ekonometrik olarak

incelenmistir.

S6z konusu iligkiler 2005-4 2016-2 donemi icin tiger aylik veriler kullanilarak analize tabi
tutulmustur. Analizin verileri Merkez bankas1 ve TUIK ’ten elde edilmistir. Uygulamada

kullanilan degiskenler logaritmik halleri ile analize dahil edilmistir.

Kisa ve uzun dénem analiz sonuglar1 incelendiginde, uzun dénem katsayilarin anlaml
olmasi finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda dogrusal olmayan bir iligskiye
isaret etmektedir. Bu acidan bakildiginda s6z konusu donem igerisinde katilim
bankaciliginin ilk donemlerinde ekonomik biiylime olumsuz etkilenirken, ilerleyen
safthalarda katilim bankaciliginin biiyiime tizerinde pozitif bir etkisi goriilmektedir. Buna
karsilik konvansiyonel bankacilik ekonomik biiylimeyi bu dénemde 6nce olumlu daha

sonra ise olumsuz etkilemektedir.

Bu sonu¢ katilim bankaciligi perspektifinden degerlendirildiginde literatiirdeki birgok
calismayla uyum gostermektedir (Yazdan ve Sadr, 2012; Kassim, 2016; Abduh and
Chowdhury,2012; Abduh ve Omar, 2012; Lebdaoui and Wild, 2016).

Katilim bankalarmin reel ekonomiyi fonlamasi, topladigi tasarruflar1 ve fonlar1 karli
yatirimlara kanalize etmesi, fon kullandirirken enformasyona iist diizeyde 6nem vermesi
ve titiz davranmasi, proje bazli ¢alisma yapmasi gibi olgular ekonomik biiylimenin

olumlu etkilenmesinin temel sebepleri arasinda gosterilebilir.

Konvansiyonel bankaciligin ise uzun donemde ekonomik biiyiimeye olan negatif etkisi

bazi sebeplere dayandirilabilir (Arcand vd., 2012)

Asirt kredi bilylimesinin ekonomik istikrarsizliga yol acarak finansal kriz olasiliginmi
artirabilmesi ve yiiksek kredi hacminin genellikle kaynak sapmasina ve dolayisiyla da

iiretken olmayan alanlara yonelmesi bu sebeplerin baslicalar1 olarak degerlendirilebilir.

78



Tirkiye’de biiyiimenin genel anlamda iiretimden ziyade tiiketime doniik krediler
araciligiyla gergceklesmesi s6z konusu fonlarin verimliligini azaltarak biiyiime oranlarina
zarar vermektedir. Insaat ve konut sektdrii i¢in kullandirilan kredilerin, sanayi
sektoriinden ¢ok daha fazla olmasi bu durumun bir gostergesi olabilir. Diger taraftan KGF
araciligiyla kredi kullaniminin batik kredilerin ana sebeplerinden oldugu, bu kredilerin
hem iiretime kanalize edilmemesinin hem de geri 6demelerinin yapilmamasinin biiyiime

oranlarina zarar verdigi ifade edilebilir.

Bu dogrultuda ekonomik biiylime performansi acisindan, katilim bankaciligr sektoriiniin
biiyiimesinin ve gelismesinin ¢ok biiyiik 6neme sahip oldugu ifade edilebilir. Zira katilim
bankalarinin sektordeki payinin diigiik diizeyde seyretmesi, ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkileyecektir. Bu noktada hem bireylere hem katilim bankaciligi sektoriine hem de

kamuya bir ¢ok gorev diismektedir.

Islam diinyas1 ve Tiirkiye, faizsiz finans sistemiyle ekonomi icerisinde daha biiyiik pazar
payina sahip olmay1 hedeflemektedir. Katilim bankalar1 da her firsatta konvansiyonel
bankalardan farkli yonlerini ifade ederek, pastadaki payini artirma hedefindedir. Bu
hedefler dogrultusunda bankalar, yatirim gesitliligini artirmali, iiretime dayali projelerin
finansmanina daha biiylik katkilar saglamali ve yeni finansal iiriinler gelistirmelidir.
Kamu ise sektorii daha da gelistirecek ve derinlestirecek yeni katilim bankalarinin
kurulusuna onciiliik etmelidir. Ayn1 zamanda islami finans egitimlerine daha da biiyiik
onem vererek bu konudaki hassasiyetin artmasina ve ¢aligmalarin bilimsel diizeyde de

ilerlemesine katki sunmalidir.
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