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ONSOZ

Bu ¢aligmada katilim bankalarinin iizerine bina edildigi nosyon olan ortaklik hususu
mudarebe 6zelinde aragtirllmigtir. Akademik hayatin doktora gibi mesakkatli olan bir
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biri olan Oznur Ak’a miitesekkirim.
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OZET

Bashk: islam Hukukunda Mudarebe Ortaklig1 ve Katilim Bankaciligindaki Yeri

Yazar: Feyza CEVHERLI

Damisman: Prof. Dr. Siileyman KAYA

Kabul Tarihi: 07/04/2023 Sayfa Sayisi: xii (6n kisim) + 263 (ana kisim)
+ 11 (ek)

Ortaklik miiessesi, bireylerin tek basina gergeklestirmesinin zor oldugu yatirimlarin bagka bireylerle
¢esitli agilardan bir araya gelerek gerceklestirmelerine onemli katkilar saglar. Ortakliklarin tesis ettigi is
boliimii sayesinde bireyler kendi kendilerine yapabilecekleri islerden ¢ok daha biiyiik dlgekte isler
yapabilirler. Bu baglamda Islam hukukundaki ortaklik gesitlerinden mudarebe ortakligimi ele alan bu
calismada, Islam hukukunun klasik kaynaklarindan hareketle mudarebe ele alinmis, 6te yandan cagdas
fetva literatiirlinde mudarebe ortakliklari incelenmis ve giliniimiizde katilim bankaciliginda mudarebe
uygulamalarinin ¢esitli yontemleri ele alinmistir. Mudarebe sadece gegmiste gordiigii islev agisindan
degil, giiniimiizde katilim bankalarinin kullandi1 bir ara¢ olmasi agisindan da 6nemlidir. Islam
hukukunda mudarebe ortakligmin yerini ortaya koyma amacini tagtyan bu ¢alisma, ayn1 zamanda Islam
ekonomisinde mudarebe ortakligint ge¢misten giiniimiize; gliniimiiz katilim bankaciligindaki
uygulamalariyla birlikte inceleme amacini tasimasi bakimindan diger c¢alismalardan farklilik arz
etmektedir. Bu ¢alismada, ¢aliymanin amacina uygun olacak sekilde birbirinden farkli veri toplama
araglar kullanilmistir. Arastirmanin teorik kisminda literatiir taramasi yapilmais; alan arastirmasinda nitel
aragtirma yontemlerinden yar1 yapilandirilmis gorlisme, dogrudan gozlem ve dokiiman inceleme
tekniklerinden faydalanilmigstir. Katilim bankalarinin mudarebe enstriimaninin kullanimina dair tiim
katilim bankalarinin personelleri ile gergeklestirilen goriismeler neticesinde mudarebe enstriimaninin
katilim bankalarinda olduk¢a az kullanildig1 ancak ilgili diizenlemelerle bu kullanimin artirilabilecegi
sonucuna ulasilmistir. Elde edilen veriler 1s1ginda mudarebe finansmaninin artirilmasina dair oneriler
sunulmugtur. Kanun koyucu kurumlar, mudarebenin uygulandigi katilim bankalar1 ve toplumun
mudarebeyle ilgili bilgilendirilmesi neticesinde mudarebenin toplum arasinda yaygilastirilmasi
miimkiin olacaktir. Mudarebe enstriimaninin artirilmasi, giiniimiiz diinyasinda Islami finansin gelisimine
katkida bulunacaktir.

Anahtar Kelimeler: Islam Ekonomisi ve Finansi, Islam Hukuku, Ortaklik, Mudarebe, Katilim
Bankacilig
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The institution of partnership significantly contributes to investments and the division of labor created
by partnerships enables individuals to do things on a much larger scale than they could do on their own.
In this context, this study, which deals with mudarabah partnership, one of the partnership types in
Islamic law, deals with mudarabah based on the classical sources of Islamic law, on the other hand,
mudarabah partnerships are examined in contemporary fatwa literature and various methods of
mudarabah practices in participation banking today are discussed. This study, which aims to reveal the
place of mudarabah partnership in Islamic law, also differs from other studies in that it aims to examine
the mudarabah partnership in the Islamic economy from the past to the present, together with its practices
in today’s participation banking. A literature review was conducted in the theoretical part of the study;
in the field research, semi-structured interviews, direct observation, and document analysis techniques
were utilized from qualitative research methods. As a result of the interviews, it was concluded that the
mudarabah instrument is used very little in participation banks, but this use can be increased with the
relevant regulations. In light of the data obtained, suggestions for increasing mudarabah financing are
presented. It will be possible to popularize mudarabah among society as a result of informing the
legislative institutions, participation banks where mudarababh is applied and the society about mudarabah.
Increasing the mudarabah instrument will contribute to the development of Islamic finance in today’s
world.

Keywords: Islamic Economics and Finance, Islamic Law, Partnership, Mudarabah, Participation
Banking
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GIRIS

Miisliimanlar arasinda on dort asirdir faizsiz finansman uygulamalar: farkli bigimlerde
uygulanmis olsa da modern anlamda faizsiz bankacilik uygulamalar1 son 40 y1lda kendini
gdstermistir. Diinya’da Islami finansin fikri temelleri 1950°li ve 1960°li yillarda
atilmigtir. Fakat Islami bankalarin kurumsallagsmas1 ancak 1970 ve 1980 yillarina tekabiil
etmektedir (Gormiis & Yabanl, 2019, s. 105). Katilim bankaciligi, islami esaslar
cercevesinde faizsizlik prensibine gore calisan, bankacilik faaliyetlerini bu prensiplere
uygun bir bicimde gergeklestiren, kara ve zarara katilma esasina gore fon toplayan ve
ortaklik, ticaret ve finansal kiralama gibi yontemlerle fon kullandiran bankacilik
sistemidir (Ozsoy & Sayar, 2018, s. 9). Islami esaslara uygun finansal sistemin koklii bir
gecmisi bulundugu; bireylerin haklar1 ve yiikiimliiliikleri, miilkiyet hakki, risk paylagima,
sozlesmelerin seffafligi, spekiilasyonlardan kaginma gibi faizsizlik prensibinin
unsurlarindan anlagilmaktadir. Tarihten giiniimiize kaynaklar incelendiginde de faizsiz
finansin giindeme gelmemesi, bu sistemin bilinmemesinden degil, sistemin kapitalizm
sistemi ile bagdasmamasindan kaynaklanabilecegi ifade edilmistir. Faizsizlik prensibi
yeni bir kavram degildir, Misliimanlar yillardir bu prensibi esas alarak iiretim-tiikketim
faaliyetleri ve ticaretler gerceklestirmektedir. Faizsiz finans sistemi yeni bir model
olmamakla beraber son yillarda daha fazla ilgi ¢eken bir alan olmustur. Bu sistem yeniden
giindeme geldigi siire icerisinde 6nemli mesafe kat etmis, Islam iilkelerinde ve diger

iilkelerde bilinirligi artmaya baglamistir (Tung, 2013, ss. 108—109).
Calismanin Konusu

Tiirkiye’de katilim bankacilif1 serbest piyasa ekonomisine gegisin dnem kazandigi,
diinyada ise neoliberal politikalara gegisin oldugu bir ortamda dogmustur. 1983 yili
itibartyla Bakanlar Kurulu Karar’yla Ozel Finans Kurumlari ad: ile finansal
kurumsallagsma stirecine girilmistir (Gormiis & Yabanli, 2019, s. 123). Tiirkiye’de
OFK’larin en ©6nemli prensibi “faizsizlik prensibi’dir. OFK’larin faaliyetleri
kararnamelerle ve tebliglerle diizenlenmistir ve o yillarda bankacilik sistemindeki pay1
%1 seviyelerindedir (Cumhurbaskanhg: Finans Ofisi, 2022, s. 1). Tiirkiye’de OFK ad1 ile
1985 yilinda ilk kez faaliyete gecen kurumlar Albaraka Tiirk ile Faysal Finans’tir. Daha
sonra Kuveyt Tiirk 1989 yilinda, Anadolu Finans 1991 yilinda, Thlas Finans 1995 yilinda
ve Asya Finans ise 1996 yilinda bankacilik sektoriine dahil olmustur.1999 yilina



gelindiginde OFK’lar Bankacilik Kanunu’na tabi olmus ve Ihtiyath Gelisme Donemi
baslamistir. 2005 yilinda “Ozel Finans Kurumu” 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile
“Katilim Bankas1” ismini almistir. “Ozel Finans Kurumlari Birligi” de “Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi” seklinde degistirilmistir. Ayrica 2005 yilinda Anadolu Finans ile
Family Finans birlesmis ve Tiirkiye Finans olmustur. 2015 yilina gelindiginde Ziraat
Katilim Bankasi ilk kamu katilim bankasi olarak kurulmustur. Daha sonra 2016 yilinda
Vakif Katilim Bankasi ikinci kamu katilim bankasi olarak kurulmustur. 2018 yilinda
TKBB biinyesinde “Merkezi Danisma Kurulu” kurulmustur. 2019 yilinda ise Emlak
Katilim kamu katilm bankalarinin ii¢linciisii olarak faaliyete ge¢mistir (Gormiis &
Yabanli, 2019, s. 124). Tiirkiye’de 2023 yili itibariyle 3 kamu katilim 3 6zel katilim
olmak tizere 6 tane katilim bankasi faaliyet gostermektedir. Katilim bankalar1, 5411 Sayili
Bankacilik Kanununa tabidir, katilim bankaciligi 6zelinde kanun diizeyinde ayri bir

mevzuat bulunmamaktadir (Bankacilik Kanunu).

Katilim bankalarinin “katilim” ismini almalari; bu sistemde tasarruf sahiplerinden kara
da zarara da katilma esasina gore fon toplanmasi sebebiyledir. Bu sistemde klasik banka
ile mudi arasindaki iliskiden farkli olarak tasarruf sahibi, katilim bankasinin katilimcisi
olarak kabul edilmektedir. Bunun yani sira toplanan fonlarin kullandirilmasinda tasarruf
sahiplerine anapara gilivencesi verilmemekte, sonug ne olursa olsun tasarruf sahiplerinin
sonuca katilmalar1 sebebi ile bu kimselerin bankaya bir nevi ortak olmalar1 s6z
konusudur. Ote yandan toplanan fonlarin kullandirilmasinda da sonuca katilma vardir. Bu
tiir bankacilikta her ne kadar kurumsal finansman destegi, bireysel finansman destegi ve
finansal kiralama yontemleri daha agirlikli uygulansa da teoride nihai hedef, kara ve
zarara katilma yontemiyle finansmanin baskin hale gelmesini saglamak olarak ifade
edilmektedir. Dolayisiyla topladig1 fonlarda tasarruf sahibini sonuca istirak ettiren banka,
kullandirdig1 fonlarda da kendisi de girisimciyle birlikte sonuca katilmaktadir. Bu
sebeplerle 6zel finans kurumlar1 katilim bankalari ismini almistir (M. E. Ozcan &
Haziroglu, 2000, s. 10). Katilim bankalar1 fon kullandirma tarafinda konvansiyonel
bankalarda bulunmayan mudarebe, murabaha, selem, istisna gibi enstriimanlar1 Islami
esaslar ¢ercevesinde ticarette kullanarak bir model olusturmaktadir. Katilim bankaciligi,
katilma hesaplar1 ve 6zel fon havuzlari ile fon toplama tarafinin olusturdugu, bu
olusturulan fonlarin fon kullandirma tarafinda kullanildig: bir sistemdir. Bunlarin yani

sira fon kullandirma tarafindaki emek-sermaye ortaklii projeleri ile bilinen katilim



bankalarinin, esasen en dnemli enstriimanlarindan biri mudarebedir (Albayrak, 2019, s.

55).

Calismamizin  konusu “Islam  Hukukunda Mudarebe Ortakligi ve Katilim
Bankaciligindaki Yeri”dir. Bu kapsamda ¢aligma dort boliim olarak ele alinmigtir. Birinci
boliimde Islam hukukunda ortaklik miiessesesi ve mudarebe ortakliginin klasik fikihtaki
normatif goriinlimii ortaya konulmustur. Klasik fikihtaki ortaklik tiirleri ele alinmig ve
klasik fikihtaki mudarebe ortakligina ayrintili bigimde yer verilmistir. Mudarebe nedir,
tirleri nelerdir, esaslar1 ve sartlar1 nelerdir sorularina cevap verilmis ve akabinde

geecmisten giiniimiize mudarebe ortakliklarinin tarihi seyri ele alinmastir.

Ikinci béliimde cagdas dénemde mudarebe uygulamalari ele alinmistir. Bu béliimde
giiniimiizde katilim bankaciliginda mudarebenin uygulama yontemlerine yer verilmistir.
Mudarebe katilim bankalarinda hem fon toplama hem de fon kullandirma tarafinda
uygulanmaktadir. Bu yontemlerin sartlari ele alinmis ve kar-zarar durumunda nasil
paylasim yapilacagi gibi esaslara yer verilmistir. Bunun yani sira bu bolimde mudarebe
ile ilgili olabilecek enstriimanlar belirlenmis ve bu enstriimanlarin mudarebe ile
kullanimina dair bilgilere yer verilmistir. B6liimiin sonunda ise klasik fikihtaki mudarebe

ile giiniimiiz mudarebe uygulamalar1 karsilastirmali bir sekilde ele alinmistir.

Uciincii boliimde ¢agdas fetva literatiiriinde mudarebeye yer verilmistir. Bu béliimde
Islami finans alaninda otorite kabul edilen kurumlarin mudarebe ile ilgili yayinlari
incelenmistir. Boliimiin ilk kisminda uluslararasi ve ulusal olarak ele alinan kurumlarin
tanitim1 yapilmais, ikinci kisminda ise bu kurumlarin mudarebe ile ilgili yayinlarindan
(standart ya da rapor) mudarebenin esaslarina dair ortak temalar belirlenmistir. Bu

temalar altinda yayinlarin ele aldig1 hususlar incelenmistir.

Dordiincii boliimde katilim bankalarinin genel merkezleri ve subelerinin yetkilileriyle
gerceklestirilen yar1 yapilandirilmis goriismelerin analizi yapilmistir. Yapilan analizler,
belirlenen temalar ekseninde tasnif edilmis ve degerlendirilmistir. Ayrica katilim

bankalarinda mudarebe ortaklik projelerini artirmaya dair 6neriler sunulmustur.
Calismanin Amaci

Calismanin amaci mudarebe ortakliginin klasik fikih literatiiriinden baslayarak, ¢agdas

fetva literatiiriinde ve giiniimiiz katilim bankacilig1 uygulamalarinda nasil ele alindigini



ve nasil uygulandigim1 aragtirmaktir. Bunun yani sira mudarebe ortakliklarinin
artirllmasina dair neler yapilabilirligini ortaya koymaktir. Gegmisten giiniimiize
mudarebe ortakliklarinin tarihi tecriibesine yer veren ¢aligma, mudarebe ortakliklarinin
kiiresel diinyada Islami finansa katki sunmasina dair oneriler ortaya koymaktadir.
(Calismada yalnizca teorik boyutta kalinmamis; mudarebe ortakliklarinin kullanimda fazla
tercih edilmemesi probleminin kaynagini bulmak amaciyla alan arastirmasi yapilmistir.
Bu amagla katilim bankalarinin genel merkezleri ve subelerinden yonetim, uygulama ve
pazarlama olmak iizere {i¢ ayr1 departmanla goriigmeler yapilmasi planlanmigtir. Bu plan

cercevesinde farkli departmanlarda gorev yapan 22 kisi ile goriistilmiistiir.

Bu calisma hem klasik fikih literatiirinde hem c¢agdas fetva literatiirinde hem de
uygulamada mudarebe ortakliginin yerini net bir sekilde ortaya koymay1 amaglamaktadir.
Katilim bankacilig1 felsefesinin iizerine insa edildigi “kara ve zarara katilma”
nosyonunun Onemli bir kismini olusturan mudarebenin Onemini ortaya koymak

caligmanin bir diger amacidir.
Calismanin Onemi

Literatiirde mudarebeyle ilgili ¢esitli caligmalar bulunmaktadir. Yapilan bu ¢alismalardan
bir kismu Islam hukukunda mudarebeyi ele almakta, bir kismi da katilim bankaciliginda
mudarebeyi ele almaktadir. Bu ¢aligmanin 6nemi, mudarebeyi oncelikle klasik fikihtan
hareketle ortaya koymasi, gegmisten glinlimiize mudarebenin tarihi seyrini ele almasi,
cagdas fetva literatiiriinde Islami finans alaninda otorite kurumlarin mudarebeyi nasil ele
aldiklarinmi tespit ederek tiim bunlarin 1518inda katilim bankacilifinda mudarebeyi ele

almasi1 ve mudarebenin katilim bankaciliginda artirilmasina dair 6nerilere yer vermesidir.

Calismanm Ozgiin degeri, klasik fikihtan baslayarak giiniimiiz Islami finans
uygulamalarini ele almasidir. Klasik fikih literatiiriinden hareketle mudarebeyi ele alan
caligmalar bulunmaktadir fakat cagdas fetva literatiiriiniin mudarebe ile ilgili yaynlarini
(standart/rapor) alan ¢alismalara rastlanmamistir. Bunun yani1 sira hem klasik literatiirde
hem de ¢agdas literatirde mudarebeyi ele almasi bakimindan bu c¢alisma 6nem arz
etmektedir. Islam hukukunda mudarebeyi ele almanin yan sira Tiirkiye’de 1985 yilindan
itibaren faaliyet gosteren katilim bankalarinda mudarebe enstriimaninin kullanimi ile
ilgili alandaki kisilerle birebir goriisiilen bu caligmanm Islam ekonomisi ve finansi

alanina onemli katkilar saglayacagi diisiiniilmektedir. Hem teoride hem de pratikte



mudarebenin detaylartyla ele alinmasi bakimindan bu calismamiz literatiirdeki diger
caligmalardan ayrilmaktadir. Literatiirde mudarebe konusunu ele alan ¢aligmalarin ortak
noktas1 Islam hukuku kaynaklarindaki sirket cesitlerini ele almalar1 olmustur. Bu
baglamda bu ¢alismanin 6zgiinliigii, Islam hukukunda mudarebe ortaklig1 ve mudarebe
ortakliginin  katihm  bankacilifindaki yerinin incelenmesi; ayrica mudarebe
uygulamalarinin  katilim bankalarindaki uygulayicilarla goriisiilerek —arastirilmast,
karsilagilan problemlerin ortaya c¢ikarilmasi ve mudarebenin artirilmasina ydnelik

Oneriler sunulmasidir.

Literatiirde ¢alismamizla ortak alanlar olmasi bakimindan ortakliklar, mudarebe ve
katilm bankacilig1 uygulamalarindaki ortakliklar konularin1 miistakil olarak ele alan
cesitli ¢alismalarin oldugu goriilmiistiir. Bu ¢aligmalar kronolojik siralama ile agagida ele
alinmaktadir. Mudarebe konusuyla ilgili 6nemli ¢alismalart olan biri Abraham L.
Udovitch’dir. Udovitch’in mudarebe ortakligina dair “At the Origins of the Western
Commenda: Islam, Israel, Byzantum?” (1962) makalesi olduk¢a 6nemlidir. Makalesinde
Udovitch, kirdz olarak ifade ettigi mudarebeyi, sonraki donemde commenda olarak
bilinen ve temel 6zelliklerinin tiimiinii igeren ticari bir uygulamanin eski 6rnegi olarak
ifade etmektedir. Udovitch’in mudarebe ile ilgili kaleme aldig1 diger bir caligmasi ise
“Partnership and Profit in Medieval Islam” (1970) adli eseridir. 2019 yilinda Tiirk¢e’ye
terciime edilen bu eser yedi bolimden miitesekkildir. Boliimler; “Girig, Miilkiyet
Ortaklig1, Hanefi Mufivaza Ortakligi, Hanefi ‘Inan Ortakligi, Maliki Ortaklik,
Commenda, Islam Hukuku: Teori ve Uygulama” seklindedir. Udovitch eserinde
commenda ve ortaklik akitlerini, Orta Cag Islam diinyasinda ticari hayatin kusursuz birer
nitel bileseni olarak tanimlamaktadir. Islam’da mudarebe, kirdz ve mukaraza
kullanimlarini ele almakta ve commendanin Islam &ncesi dénemde Arap kervan ticareti
ile gelistirilmis olan ve Arap yarimadasina 6zgii bir uygulama olmasi ihtimalinin

oldugunu ifade etmektedir.

Mudarebeyle ilgili Tiirkge literatiirdeki ilk sayilabilecek nitelikli bir tez ise Osman
Sekerci’nin “Islim Sirketler Hukuku Emek-Sermaye Sirketi (el-Mudaraba)” (1981)
isimli calismasidir. Bu calismada Sekerci, sirket kavramini ve tarihi gelisimini, Islam
hukukunda sirketleri unsurlar1 ve sartlar1 ile ayrintili bigimde ele almaktadir. Mudarebe

eksenli olan ¢alisma, bu akdin unsurlarina, sartlarina, taraflarin sorumluluklarina ve bu



akdin sona ermesine genis bir sekilde yer vermesi agisindan, kendisinden sonraki

caligmalara onemli katkilar saglayan bir ¢aligmadir.

Murtaza Kdse’nin “Islam Hukukunda Anonim Ortakliklar” (1996) adini1 tasiyan doktora
tezi de ortakliklar1 ele almasi agisindan konumuzla ilgilidir. Calisma, iki kisma ayrilmakta
ve ilk kisimda Tiirk Ticaret Hukuku’nda sirketleri ele almaktadir. Sonrasinda ise anonim
ortakliklara genis bicimde yer vermektedir. Calismanm ikinci kisminda ise Islam
hukukunda sirket ele aliarak, tezin basligini tastyan Islam hukukunda anonim ortakliklar

konusu degerlendirilmektedir.

Tarihi perspektiften mudarebeyi ele alan ve is ortakliklarinin anlasilmasinda biiyiik
katkis1 olan isimlerden biri de Murat Cizak¢a olmustur. “A Comparative Evolution of
Business Partnerships: The Islamic World and Europe, with Specific Reference to the
Ottoman Archives” (1996) isimli calismasi “Islam Diinyasi’nda ve Bati’da Is Ortakliklar:
Tarihi” (1999) ismiyle Tiirk¢e’ye kazandirilmistir. Cizak¢a ¢alismasinda Avrupa’daki
commenda ortakliklarinin batidaki evrimini ve yayilmasimi genis bir bigimde ele
almaktadir. Bunun yani sira Islam’daki ortaklik ydntemlerine yer veren calisma risk
sermayesi gibi Amerika’daki is ortakliklarina da yer vermektedir. Ayrica Cizakc¢a’nin
“Incorporated Cash Waqfs and Mudaraba, Islamic Non-Bank Financial Instruments from
the Past to the Future” (2004), “Finance and Development in Islam: A Historical
Perspective and a Brief Look Forward” (2013) ve “Risk Sharing and Risk Shifting: An
Historical Perspective” (2014) ¢alismalart da konumuzla ilgisi kurulabilecek 6nemli

caligmalardir.

Mudarebenin tarihi siiregteki yerini inceleyen caligmalardan biri de Fethi Gedikli’ye
aittir. Gedikli’nin 1996 yilinda “XVI.-XVIL. Yiizyillarda Osmanl Ser’iyye Sicillerinde
Mudarebe Ortaklig1: Galata Ornegi” (1996) isimli doktora tezi, 2018 yilinda “Osmanl
Sirket  Kiiltiirii  XVL.-XVII.  Yiizyillarda Mudarebe Uygulamasi” ismiyle
kitaplastirilmistir. Bu ¢alisma, mudarebeyi hem teorik agidan hem de Osmanl
Devleti’ndeki uygulamalar agisindan ele alan kapsamli bir calismadir. Mudarebenin
teorik kisminin yaninda uygulamada nasil gerceklestigini icermesi bakimindan diger
caligmalardan farklilik arz eder. Bu ¢aligma i¢in, mudarebe ortakligi ile ilgili literatiirdeki

eksikligi 16. ve 17. yiizyillar i¢in gidermektedir demek yanlis olmayacaktir.



Mudarebe ile ilgili diger bir ¢calisma Recep Ulusoy’un “Bir Finansman Modeli Olarak
Mudarebe” (1997) isimli doktora tezidir. Calisma mudarebenin ortaya ¢ikisini, tarihteki
yerini ve mudarebenin hukuki yapisim ele almistir. islami uygulamalar ve ¢agdas
uygulamalar bdliimiinde Islam bankalarin ele alan ¢aligma, ayn1 boliimde mudarebe ve
risk sermayesi kiyaslamasini yaparak Tiirkiye’deki mudarebe uygulamalarini ele
almaktadir. Calismanin yapildigi tarihlerde katilim bankalar1 6zel finans kurumlari olarak
bulunmaktadir. O tarihten giliniimiize katilim bankalar1 kurulmug ve bir¢ok enstriiman
gelistirilmistir. Dolayistyla ¢alismamiz katilm bankalarinin  ¢agdas mudarebe
uygulamalarini ele almasi ve katilim bankalari ile uygulamaya dair gériismeler yapilmasi

sebebiyle bu ¢alismadan oldukga farklilik arz etmektedir.

Bir diger calisma ise Ahmet Inanir’in “Islam Hukukunda Emek Sirketi” (1999) isimli
yiiksek lisans tezidir. Bu calismasinda Inanir, éncelikle Islam hukukunda sirket tasnifini
ele almis sonrasinda Islam hukukundaki emek sirketlerine genis bir yer vermistir. Emek
sirketinde ortaklar arasindaki hukuki iligkilere bir boliimiinii ayiran calisma, emek

sirketinin sona ermesi ile nihayete ermistir.

Bankacilikta kar-zarar durumu ile ilgili ve konumuz baglaminda yararlandigimiz bir
calisma da Humayon A. Dar ve John R. Presley’e aittir. “Lack of Profit Loss Sharing in
Islamic Banking: Management and Control Imbalances” (2000) isimli ¢alisma Islami
bankalarda kar-zarar ortakligi meselesine odaklanmaktadir. Calisma, yonetim ve
kontroliin Islami bankalar ve finans sirketlerinin i¢ yonetisimi iizerindeki etkisini ele
almaktadir. Mudarebe enstriimaninin, ortaklara smirli kontrol hakki saglamasinin kar-
zarar ortakhiginda bir dengesizlik olusturdugunu ele almakta ve Islami bankacilik ve
finansin istikrarli bir sekilde islemesi i¢in tutarli ve tamamlayici bir yonetim ve kontrol

sistemi sart oldugunu vurgulamaktadir.

Zubair Hasan’a ait olan “Mudarabah as a Mode of Finance in Islamic Banking: Theory,
Practice and Problems” (2002) isimli ¢alisma ise tarihsel perspektife sahip olan bir
caligmadir. Bir finansman yontemi olarak mudarebenin bazi yonlerini hem teorik hem de
operasyonel acidan analiz etmeyi amaglayan bu calisma, bazi organizasyonel

diizenlemeler 6nermesi agisindan énemlidir.

Hasan Ellek’in “Islam Hukuku’nda Emek-Sermaye Ortakligi (Mudarebe) ve Diger
Ortakliklarla Iliskisi” (2003) isimli yiiksek lisans tezi ise mudarebeyi Islam hukuku



perspektifinden ele alan bir bagka ¢alismadir. Calisma, ortakliklar ekseninde mudarebe
ve diger ortakliklar arasindaki miinasebete yer vermektedir. Yiiksek lisans tezi olmasi
hasebiyle ¢alismanin kapsami genis olmamakla birlikte, cagdas uygulamalari ele almasi

bakimindan ¢alismamiz bu tezden oldukca farklilik arz etmektedir.

Hussain Gulzar Rammal tarafindan yapilan ¢alisma ise “Mudaraba in Islamic Finance:
Principles and Application” (2003) bashgini tasimaktadir. Bir finans araci olarak
mudarebenin isleyisini ele alan calisma, bu ortakliklarin yatirimcilar igin riskli bir
segenek olarak goriildiigiiniin ve bu sebeple uygulamada Islami bankalarin zarar riskini

yayma egiliminde olduklar1 sonucuna varmaktadir.

Mudarebe ile ilgili zikredilmesi gereken en 6nemli ¢aligmalardan biri hig siiphesiz Cengiz
Kallek’in Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Ansiklopedisi’nde yer alan “Mudarebe” (2005)
maddesidir. Calisma mudarebeyi genis bicimde ele almas1 bakimindan kaynak olarak
gosterilebilecek niteliktedir. Madde mudarebenin kurulusunu, sihhat sartlarini,

hiikiimlerini ve sona ermesini ayrintili bicimde ele almaktadir.

Doruk Gonen’in “Islam Hukukunda Mudarebe (Emek+Sermaye) Sirketinde Taraflarin
Hak ve Borglar1” (2005) baslikli makalesi konumuz baglaminda yapilan ¢alismalardan
biridir. Calisma mudarebenin unsurlarini, mudarebenin ¢esitlerini, taraflarin
sorumluluklarini ve haklarimi ayrintili bigimde ele almas1 bakimindan, mudarebe ile ilgili

o yillarda yazilmis olan en kapsamli makalelerden biri olarak kabul edilebilir.

Mehmet Salih Kumas’in “Bir Finansman Y&ntemi Olarak Is Ortaklign Uygulamasi
Mudarabe-Commenda Karsilagtirmasi” (2006) bulunmaktadir. Calisma, commenda
ortakliginin venture capital ismiyle yeniden neset etmesi ve glinlimiiz sartlarina uygun

araglarla desteklenmesinin mudarebe ortakligina katki saglayacagini ele almaktadir.

Mehmet Salih Kumas’in bu konu ile ilgili bir calismasi da “Faizsiz Bir Finans Y 6ntemi
Olarak Venture Capital Sistemi ve Islam Bankacilig1 ile Mukayesesi” (2007) makalesidir.
Calisma mudarebe ve risk sermayesi enstriimaninin karsilastirilmasi agisindan 6nem arz
eder. Risk sermayesinin Orta Cag Avrupa’smin commenda olarak tanimladigr is
ortakligimin devami oldugunu ifade eden ¢alisma, commendanin kokenlerinin de Islami
ortaklik yontemi olan mudarebe oldugunu ele almaktadir. Mudarebenin tarihi siireci
baglaminda yapilan ¢alisma, Venture Capital ve Islami Bankacilik sistemlerini kiyas

etmesi agisindan da 6nemlidir.



Zeyneb Hafsa Orhan’in 2012 yilinda yazmis oldugu “Risk Analysis for Profit and Loss
Sharing Instruments” isimli doktora tezi, 2019 yilinda “Katilim Bankaciliginda Risk Kar-
Zarar Ortakligi Enstriimanlarmin Analizi” ismiyle kitaba ¢evrilmistir. Orhan bu
caligmasinda kar-zarar ortakliklarinin eksikliginin bu ortakliklarin uygulanmasi sebebiyle
ortaya ¢ikan ekstra risklerden kaynaklandigini ifade etmektedir. Bu riskler asimetrik bilgi,
kredi riski, getiri orani riski ve geri ¢ekme riskidir. Caligsma, bu riskleri tanimlamakta ve
kar-zarar ortakliklar1 i¢in risk hafifletme yoOntemleri Onermesi agisindan diger

caligmalardan farklilik arz etmektedir.

Mudarebeyle ilgili M. Salih Kumas ve Elman Abdullayev tarafindan kaleme alinan “Bir
Finansman Modeli Olarak Mudarebe’nin Faizsiz Bankacilikta Etkin Sekilde Kullanilmasi
Siirecinde Sivil Toplum Orgiitlerinin Aktif Rol Ustlenmesi” (2016) isimli makale de
caligmamizla ilgisi hususunda zikretmeye deger bir ¢alismadir. Makalede mudarebe basta
olmak iizere ortakliga dayali finansman yontemlerinin yeterince uygulanmadigi; bunlarin
nedenleri ve bu yontemlerin uygulanmasi noktasinda sivil toplum orgiitlerinin hangi

rolleri iistlenebilecegi lizerinde durulmustur.

Mudarebe ile ilgili bir baska ¢alisma ise imran Celik’in “Mesru’ Bir Yatirim Arac1 Olarak
Mudarebe ve Giiniimiizdeki Kullanim1” (2017) isimli makalesidir. Calismada
mudarebeye, kurulusuna, sthhat sartlarina ayrintili bicimde yer verilmektedir. Bunun yani
sira mudarebenin giiniimiizdeki uygulamalarinin ele alindig1 calisma, Islami bankaciligin
temelinin mudarebe olmasina ragmen bu iriiniin yeterince kullanilmadigini ifade
etmektedir. Islami bankalarda uygulamada fazla yer bulamayan mudarebe ydnteminin
gelistirilmesinin Islami finans agisindan son derece 6nemli oldugunu belirten ¢alisma, bu
sebeple mudarebenin dini ve iktisadi agidan ne denli 6nemli oldugunun genis kitlelerce

kavranmasinin ve bu konuda biling olusturulmasinin gerekliligini ifade etmektedir.

Abdulelah Al Zafeni tarafindan yazilan “Mudarebe Sirketlerinin Akitleri ve Cagdas
Uygulanirligr” (2017) isimli yiiksek lisans tezi de mudarebe ile ilgili yazilan ilgili bir
diger ¢aligmadir. Arapca yazilmis olan bu tez, mudarebenin hiikiimlerine ve ¢esitlerine

ayritili bir bi¢imde yer vermistir. Tezde bir boliim de mudarebe sukuka ayrilmistir.

Nuri Aksoy “Islam’da Mudaraba ve Katilim Bankaciliginda Uygulama Potansiyeli”
(2017) isimli yiiksek lisans tezinde giiniimiiz sirketlerini ele almis, akabinde Islam’daki

sirket cesitlerini ele almis ve mudarebeye genis bicimde yer vermistir. Bunun yani sira



katilim bankacilifinda mudarebe finansmaninin uygulamalarina kisaca yer vermistir.
Yiiksek lisans tezi olan bu calismanin hacmi biiyilk olmamakla beraber, ¢alismamizda
cagdas literatliri ele almamiz ve katilim bankalarmin uygulamalarina dair

goriigmelerimiz bu ¢aligma ile farklilik arz eden hususlardir.

Mudarebe konusunun ele alindig1 bir baska yiiksek lisans tezi ise Dilara Bage1’ya aittir.
Bagci1 6zel hukuk alaninda yaptig1 “Tiirk Katilim Bankaciliginda Mudarebe S6zlesmesi”
(2019) calismasinda, mudarebe kavraminin tarihini ele aldiktan sonra mudarebe
sOzlesmesini kurmak, mudarebe sozlesmesinin ihlali ve mudarebe uygulamasindaki

sorunlarin tespiti gibi meselelere yer vermektedir.

Yunus Emre Yildiz “Kamu Kurumlarmm Finansmaninda Mudarebe Imkanlarmin
Uygulanmas1” (2019) isimli yiiksek lisans tezinde kamu kurumlarinin finansmaninda
politik konjonktiirel dalgalanmalarin etkisini ele almis, mudarebe ve kavramsal
cergevesine yer vermis ve kamu kurumlarinin kredi kullanimlari iizerine ampirik bir

aragtirma yapmistir.

Enver Osman Kaan “Sirket Yapis1 ve Siireklilik” (2019) ¢alismasinda islam hukukundaki
sirketlere yer vermektedir. Akabinde siireklilik baglaminda Islam sirketler hukukunu ve
sirketlerin yapisin1 yonetim, yiikiimliiliik, tiizel kisilik agisindan ele alan ¢aligmada, sirket
cesitlerine de ayrintili bigimde yer verilmektedir. Bizim g¢alismamiz ise mudarebe
ortakligin1 Islam hukukundan baslayarak giiniimiiz uygulama alanlarma kadar ele

almaktadir.

Ahmet Inanmir “16. ve 18. Asirlarda Osmanli Fetva Literatiirinde Mudarebe Ortaklig1”
(2020) isimli makalesinde mudarebe ortakliginin s6z konusu asirlarda karsilastigi hukuki
sorunlar ve bu sorunlarin ¢oziimlerini ortaya koymay1 amaclamaktadir. Bu donemlerde
giincel meseleler fikih kitaplar1 yaninda fetvalara da konu olmaktadir. Bu sebeple Ibn
Kemal, Ebussutid Efendi, Sun‘ullah Efendi, Feyzullah Efendi ve Yenisehirli Abdullah
Efendi’ye ait fetva mecmialar1 taranarak, c¢aligmada konu ile ilgili fetvalar

degerlendirilmistir.

Mudarebenin katilim bankaciligindaki yeri ile ilgili yazilan bir diger calisma ise Omer
Emec¢’in “Degisen Diinyada Ortaklik Temelli Finansman ve Katilim Bankaciligindaki
Yeri” (2019) isimli doktora tezidir. Bu tez daha sonra “Yeni Diinya ve Yeni Finans:

Ortaklik Temelli Finansman ve Katilim Bankalar1” (2020) ismiyle nesredilmistir. Emeg
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calismasinda ortaklik temelli finansman yontemlerinin katilim bankalarinda
gelismemesinin nedenlerini ele almigtir. Bunun yani sira ¢alisma, teknolojik doniisiim ve
dijitallesme ile gelisebilecek yeni is modellerini incelemektedir. Caligma ekseninde
katilim bankas1 yoneticileriyle miilakat yapilmis ve miilakatlar 1s18inda ¢6ztim onerileri
sunulmustur. Emeg¢’in  c¢alismasi c¢agimizdaki ortaklik temelli finansmanlara
odaklanmaktadir. Bu ¢alismadan farkimiz mudarebeyi Islam hukukunda ele almak ve
bunun yani sira ¢agdas fetvalarda mudarebenin yerini ortaya koyma amaci tagimaktir. Bu
amacla calismamizda Islami finans alanindaki otorite kabul edilen kurumlarin mudarebe

yayinlarina yer verilmistir.

Konumuzla ilgili olan giincel olan bir ¢aligma da Cemal Kalkan’in 2020 yilinda
tamamladigi “Mudarebe Sozlesmesinde Kar” isimli doktora tezidir. Bu c¢alisma,
mudarebe konusunda nitelikli bir caligma olmasi hasebiyle incelenmeye degerdir. Kalkan
mudarebe ve kar meselelerini ele alarak caligmasina baslamaktadir. Kar ekseninde
yiirlitiilen ¢aligma, klasik mudarebede, ¢agdas mudarebede ve katilma hesaplarinda kar
meselelerini derinlemesine ele almaktadir. Klasik mudarebe ve ¢agdas mudarebenin kar

ve zarar agisindan karsilastirilmasi ile ¢alisma nihayete ermektedir.

Bir diger ¢aligma ise Muhammet Fatih Canbaz ve Ahmet Sami Erden’in “Katilim
Bankalarinda Mudarebe Finansmanini Engelleyen Faktorler” (2020) makalesidir. Bu
makalede, hizla gelisen katilim bankalarmnin alternatif finansman yontemlerini nigin
gelistiremedigi ele almmistir. Ozellikle mudarebe ortakligi iizerinde duran ve
mudarebenin bankalarda kullaniminin az olmasmin sebeplerini tespit etmeye yonelik
hazirlanan bu ¢alisma, katilim bankalarinda ge¢misten giinlimiize karsilasilan risk
paylagimi, ortaklik kurma ve reel sektoriin desteklenmesi gibi kavramlarin mudarebe gibi

yiiksek riski olan bir yontem baglaminda degerlendirilmedigi sonucuna varilmistir.

Mudarebeye dair yapilan bir ¢aligma da Taha Egri ve Muhlis Selman Saglam’a ait olan
“Mudarebe Finansmaninin Katilim Bankalarinda Uygulanmasinin  Ahlaki Risk
Yoniinden Degerlendirilmesi: Tiirkiye Ornegi” (2020) isimli makaledir. Egri ve Saglam
bu c¢alismada mudarebe finansmaninin katilim bankalarinda az tercih edilmesini
mudarebenin bankalar agisindan ahlaki tehlikeye yol acan bir yontem olarak goriilmesi
ile iligkilendirmektedirler. Miilakat yontemi ile mudarebenin tercih edilmeme sebeplerini

ele alan ¢alisgma mudarebe modelinin uygulanabilirligini artirmak ic¢in Oneriler
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sunmaktadir. Calisma ahlaki risk temasi lizerinde tamamlanmistir. Bizim ¢alismamiz,
klasik donemden igerisinde bulundugumuz ¢agdas doneme kadar mudarebe isleyisini ve

uygulamalarini ele almas1 bakimindan bu ¢alismadan farklilik arz etmektedir.

Mudarebe ile ilgili giincel ¢aligmalardan biri de Necmeddin Giiney’in “40 Soruda
Ortakliklar” (2020) kitabidir. Bu ¢alisma ortakliklarla ilgili 40 soruya cevap vermektedir.
Calismada mudarebe, risk sermayesi ve kitle fonlamas: ile ilgili sorular bulunmakta, bu

hususta kitap ¢calismamiza katki saglamaktadir.

Osman Kabake¢ili'nin “Mudarebenin  Kur’an’daki Temelleri Baglaminda Katilim
Bankaciliginin Bazi Temel Sorunlar1” (2021) isimli ¢aligmasi bulunmaktadir. Calismada
mudarebenin temel 6zelliklerinden bahsedilmis, akabinde mudarebe ve risk hususu
iizerinde durulmustur. Makale, giivene dayali ve riskli yatinm goziiyle bakilmasi

sebebiyle mudarebenin gelismemesi meselesine dikkat cekmektedir.

Mudarebeye dair yapilan bir ¢calisma da Muhammed Latif Altun’a aittir. Altun “Faize
Alternatif Olarak Mudarebe” (2022) basliklt makalesinde, faizin ekonomik krizlere sebep
oldugunu ve faizin alternatifinin mudarebe oldugunu ele almaktadir. Mudarebeyi
kavramsal ¢ergevesi ve sartlartyla fikhi bir perspektifle inceleyen ¢alisma, faiz sistemi ile
mudarebe kiyaslamasini yapmis ve mudarebenin giiniimiizde uygulanabilirligine yer
vermistir. Caligmamiz, ele aldigimiz yayin incelemeleriyle ve yapmis oldugumuz
goriismelerle bu makaleden ayr1 bir hiiviyet tasimaktayken ayni zamanda giliniimiizde
mudarebenin tagimasi gereken 6zelliklerine iki ¢alismada da yer verilmesi agisindan

caligmalarin ortak noktalari1 bulundugunu sdylemek miimkiindiir.

Konuyla ilgili yapilmis olan giincel bir g¢alisma, Yiiksel Keles’in 2022 yilinda
tamamladigi “Katilim Bankalarinda Ortakliga Dayali Finansman Yontemleri ve Yeni Bir
Bankacilik Modeli Onerisi” isimli doktora tezidir. Keles, dort boliim olarak ele aldig1
caligmasinda sermaye kavramini ayrintili bicimde ele almaktadir. Katilim bankaciligi
sektorii ve sirketlerin ortaklik temelli finansmana bakisina yer verdigi calismada
mudarebe ve miisareke ortakliklarint merkeze alarak ortak yatirnm bankaciligi model
Onerisi sunmaktadir. Bizim ¢alismamiz mudarebe merkezlidir. Calismamizin bu

calismadan farki mudarebe ortakligini Islam hukuku temelinde ele almaktir.

Goriilmektedir ki bu calisma, hem Islam hukuku hem Islam ekonomisinde mudarebe

ortakligint ge¢cmisten giiniimiize ele alma amacmi tagimasi bakimindan diger
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caligmalardan farklilik arz etmektedir. islam hukukunda mudarebe ortakliginin yerini
ortaya koyma amaci ile Islam hukukunun klasik kaynaklarindan hareketle mudarebeyi ele
alan ¢alismada 6te yandan ¢agdas fetva literatiirlinde mudarebe ortakliginin incelenmesi
amactyla, Islami finans alaninda otorite kurullarin mudarebeye dair yaymlari
incelenmistir. Bunun yani sira katilim bankalarindaki mudarebe ortakliklarinin ele
alindig1 ¢alismada, mudarebe ve mudarebe ile ilgili enstriimanlara da yer verilmistir.
Katilim bankalarinin mudarebe enstriimaninin kullanimina dair tiim katilim bankalarinin
personelleri ile gorliismeler gergeklestirilmis ve bu gorlismeler 1s18inda Oneriler

sunulmustur.
Calismanin Yontemi

Bu calisma hem teorik hem alan arastirmasi olmak tizere iki adimda ger¢eklestirilmistir.
Nitel arastirmalar, olgu ve olaylarin kendi dogal ortamlari i¢inde biitiinciil olarak ortaya
konulmasina yonelik nitel bir siirecin takip edildigi aragtirmalardir. Bu siirecte gézlem,
goriigme (miilakat) ve dokiiman inceleme gibi ¢esitli veri toplama teknikleri kullanilir (A.
Yildinm & Simsek, 2021, s. 38). Nitel aragtirmalarda insanlarin sosyal diinya ile ilgili

anlayislari, deneyimleri, yorumlar1 ortaya konmaya caligilir (Sandelowski, 2004).

Calismada, nitel arastirma yontemleri kullanilacaktir. Nitel aragtirmalar arastirmacilara
sosyal konular1 rakamlarla sinirlandirmadan daha genis bir ¢aligma imkan1 tanimaktadir.
Nitel aragtirmalarda temel amag, olgu ya da olaylar1 betimlemek, bunlarin sebeplerini

aciklamak ve boylelikle gelecege yonelik 151k tutmaktir.

Literatiir tarama, belirli bir konuda 6nceden yapilmis arastirmalarin bilimsel bir sekilde
Ozetlenmesidir. Calismamizda, klasik kaynaklar ve ¢agdas kaynaklardan hareketle

ortaklik meselesi ile ilgili literatiir taramas1 yapilmistir.

Yar1 yapilandirilmis goriisme, 6nceden belirlenen ¢esitli sorularin gériisme yapilan kisiye
sistematik olarak uygulanmasi seklinde gergeklestirilir. Bu gorlisme tiirii hem sabit
secenekli cevaplara hem de ilgili konuda derinlemesine gidebilmeye imkan saglar. Yari
yapilandirilmis goriisme, bu nedenle yapilandirilmis goriismeden daha esnek calismaya
olanak saglar. Bu goriismeler sonucu ¢alisma konumuzla ilgili daha somut bilgilere

ulagilacaktir.

Dokiiman inceleme, gozlem ve goriismenin miimkiin olmadigi durumlarda miistakil bir

veri toplama araci olarak kullanilmasinin yaninda gozlem ve goriismelerle elde edilen
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verileri desteklemek ve bdylece arastirmanin gecerliligini artirmak amaciyla ek bir veri
kaynag1 olarak da kullanilabilir (Yildirnm ve Simsek, 2021, s. 38). Calismamizda,
aragtirtlan olgu hakkinda detayli bilgiler elde edebilmek i¢in Tiirkiye’deki bankalarin
cesitli sozlesmeleri, raporlari, finansal kayitlari, istatistiki verilerinin yani sira uluslararasi
olan cagdas kurumlarin yaymlamis oldugu standartlar ve s6zlesmeler vb. dokiimanlar

incelenmistir.
Verilerin Toplanmasi

Calismamizda verilerin elde edilmesi i¢in ger¢eklestirilecek olan gézlem ve goriismeler
icin katilim bankalarimin ilgili birimleriyle ¢alismanin mahiyeti ve amaci hakkinda
bilgiler paylasilmis; ardindan tiim kurumlarla ayr1 ayri randevu olusturulmustur. Randevu
giinlerinde eksiksiz olarak tim miilakatlar gergeklestirilmistir. Baz1 katilimcilarin
talepleri iizerine yar1 yapilandirilmis goériisme formlar1 kendilerine 6nceden gonderilmis;
boylece sorular iizerinde diisiinmelerine imkan saglanmistir. Gortismeler 30 dk ila 70 dk

arasi siire zarflarinda gerceklestirilmistir.
Veri Toplama Teknikleri

Bu ¢alismada, calismanin amacina uygun olacak sekilde birbirinden farkli veri toplama
teknikleri kullanilmistir. Arastirmanin teorik kisminda literatiir taramasi yapilmis; alan
aragtirmasinda nitel aragtirma yontemlerinden yar1 yapilandirilmig goriisme kullanilmais;

ayrica dogrudan gézlem ve dokiimantasyon tekniklerinden de faydalanilmigtir.

Nitel aragtirmalarda, nitel veriler toplanip analiz edilirken yeni kavramlar ve tanimlar da
gelistirilir. Arastirmacilar yeni kavramlari ve yapilart baglantilandirarak kuramsal
iligkiler olusturmaktadir. Bdylelikle kavramlastirma, verilerden elde edilmektedir
(Neuman, 2014, ss. 273-374). Kavramlarin yan sira teoriler de arastirma sonucunda
olusmaktadir. Nitel arastirmalarda kisilerin diisiinceleri, duygulari, tecriibeleri ve algilar

gibi subjektif veriler olduk¢a dnemlidir.

Bu ¢alismada katilimcilarin tecriibelerini ve bu tecriibelerini nasil anlamlandirdiklarini
tespit etmeye yonelik olarak yar1 yapilandirilmig goriisme yapilmasi planlanmigtir. Yari
yapilandirilmis goriisme, daha onceden sorulmasi planlanmig olan birtakim sorularin
goriisme yapilan kisiye sistematik sekilde uygulanmasiyla gergeklestirilir. Goriismeci,
goriisme esnasinda katilimcilardan gelen cevaplar dogrultusunda goériisme formundaki

onceden belirlenmis sorularin diginda ayrintili bilgi elde etme amaciyla ek sorular da
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sorabilir (Berg & Lune, 2012). Bu o6zellikleri nedeniyle, arastirmanin mahiyetine daha
uygun oldugu diislinlilen yar1 yapilandirilmig goriisme tercih edilmistir. Ayrica bu
aragtirmada gozlem ve gorligme gibi nitel arastirma tekniklerinin kullanilmasinin bir diger
nedeni, sosyal yasam ve insanla ilgili problemlerin sorgulanarak, problemler arasi
iligkilerin ve anlamlarinin timevarim metoduyla ortaya konulmasinin diisiiniilmesidir

(Neuman, 2014).

Arastirmamizdaki gozlemler, dogrudan gozlem yoluyla gergeklestirilmistir. Dogrudan
gozlem, gozlem tiirlerinden bir tanesidir. Dogrudan gozlemde goézlemci, inceledigi
toplulugu gozlemleyerek cesitli betimlemelerde bulunur. Burada arastirmacinin rolii
gozlemledigi toplulugun sosyal ortamina dogrudan dahil olmak degil; onlar1 sadece
izlemek ve izlemlerini kayit altina almaktir (Doganay vd., 2012, s. 51). Arastirmamizdaki
gozlemler, miilakatlarin yapildigi zamanlarda ve disinda banka personellerinin

gozlenmesi seklinde gergeklestirilmistir.

Aragtirmamizda miilakat verilerini desteklemek amaciyla kullanilan dokiiman
incelemesi, aragtirilmasi hedeflenen olgular ve olaylar hakkinda ¢esitli bilgiler ihtiva eden
materyallerin analiz edilerek arastirma sorulartyla ilgili sonuglara ulasma caligmasidir
(Yildirirm ve Simsek, 2021, s. 189). Dokiiman analizi, nitel aragtirmalardaki veri
kaynaklarinin en 6nemlilerinden biri olarak kabul edilmektedir (Hoepfl, 1997). Bu sayede
aragtirmacilar, amaglarina uygun olan kayit ve belgelere erisip; okuma, not alma ve

degerlendirme siireglerinden olusan bir inceleme gergeklestirebilirler (Karasar, 2005).
Evren ve Orneklem

Arastirmaninin evrenini 2022 yilinda katilim bankalarinda gorev yapan tiim personeller
olusturmaktadir. Orneklem secimi ise, nitel arastirma orneklem secimi tekniklerinden
amacli drnekleme ile belirlenmistir. Aragtirmanin 6rneklem grubunu Tiirkiye’de faaliyet
gosteren kamu katilim bankalar1 ve 6zel katilim bankalarindan Kuveyt Tiirk, Albaraka
Tirk, Ziraat Katilim, Emlak Katilim, Vakif Katilm ve Tiirkiye Finans Katilim
bankalarinin genel miidiirliklerindeki yoneticiler, birim sorumlulart ve g¢esitli
subelerindeki midiirler olusturmaktadir. Nitel verilerin elde edildigi goriismeler ve

gozlemler 2022 yilinda gerceklestirilmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren kamu ve 6zel katilim bankalarinin tamamiyla

yani Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk, Ziraat Katilim, Emlak Katilim, Vakif Katilm ve
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Tiirkiye Finans olmak iizere 6 katilim bankasinin yonetim, uygulama ve pazarlama
birimlerindeki ilgili 22 kisiyle yari yapilandirilmis goriismeler gergeklestirilmistir.
Yonetim ve uygulama birimleri ile saglanan goriismeler katilim bankalarinin genel
miidiirlikleriyle yapilmistir. Bankalarin pazarlama birimlerindeki goriismeler ise
subelerdeki ilgili kisilerle gergeklestirilmistir. Bu noktada katilim bankalarinin tamamiyla
sube goriismeleri gerceklestirilmistir. Bu goriismeler sonucunda katilim bankalarinin
tamaminin mudarebe ortakligiyla ilgili ¢esitli durumlart kendi perspektiflerinden nasil

yorumladiklari ortaya ¢ikarilmaya calisilmistir.
Verilerin Analizi

Arastirmalarda farkli yontemlerle ya da tekniklerle elde edilen veriler tek bagina bir anlam
ifade etmemektedir. Verilerin anlam olusturabilmesi i¢in uygun yontemlerle analiz
edilmesi ve ardindan elde edilen bulgularin yorumlanmasi gerekmektedir (Doganay vd.,
2012, s. 23). Nitel arastirmalarda gézlem, goriigme ve dokiimanlar araciliiyla toplanan
verilerin analizinde de ¢esitli adimlar takip edilmektedir. Nitel arastirmalardaki verilerin
cozlimlenmesi ¢ok sayida ciimle, ses ya da gorseli Ozetleyebilmeyi gerektirdiginden
oldukga yorucu ve tekrar gerektiren bir siirectir. Elde edilen veriler, kodlamalarla anlamli
parcgalara ayrilir; kavram biitlinliigli olusturulur ve bir ana fikir etrafinda sekillendirilir.
Bu perspektiften bakildiginda nitel ¢oziimlemeler, ¢cok sayida verinin tekrar tekrar ve
dikkatli bir sekilde incelenmesi; bu inceleme sonucunda genel kavram ve temalara
ulagilmasi seklinde tlimevarimct bir yaklasim benimsemektedir (Doganay vd., 2012, s.

185).

Arastirmanmizda elde edilen verilerin analizi icin icerik analizi kullamlmstir. Igerik
analizi, elde edilen verilerin derinlemesine ¢oziimlenmesini gerektiren ve arastirmanin
basinda belli olmayan kavram ve temalarin sunulmasina imkan veren bir analiz ¢esididir
(Yildirim ve Simsek, 2021, s. 240). Bir baska ifadeyle icerik analizi, elde edilen veriler
icinde benzer olanlarin belirli temalar ve kavramlar altinda bir araya getirilmesi ve
anlasilir bir sekilde diizenlenmesi siirecidir. Betimsel analize gore daha derinlemesine
cozlimleme gerektirdiginden 6nceden belirlenen temalar arasinda yer almayan yeni tema,
kavram ve kategoriler ortaya cikarilabilir. Icerik analizinde analizin adimlari su
sekildedir. Oncelikle veriler kodlanir, temalar belirlenir, kod ve temalar diizenlenir,

ardindan bulgular tanimlanarak yorumlanir (Doganay ve digerleri, 2012, ss. 186-187).
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Calismamizda birinci asamada goriismeler esnasinda alinan ses kayitlar1 defaatle
dinlenerek yaziya aktarilmistir. Ses kayitlarmin yaziya gegirilmesi sonucunda 140
sayfalik bir veri dokiimani ortaya ¢ikmustir. Sonrasinda veriler sistematize edilmis ve

yukarida bahsedilen adimlar izlenerek arastirma sonuglari ortaya ¢ikarilmistir.
Kapsam ve Sinirhiliklar

Bu calisma Tiirkiye’de faaliyet gosteren tiim katilim bankalarin1 kapsamaktadir.
Katilimeilar, calistiklart bankalarin  konuyla ilgili uygulamalarmin tanitimlarinda
kurumlarinin isimlerinin ve kendi isimlerinin paylagilmasini istememistir. Bu nedenle
“Bulgular ve Yorumlar” bagliginda bankalarin ve katilimcilarin isimlerinden
bahsedilmemis; ancak ilgili yerlerde katilimcilarla ilgili asgari diizeyde bilgi paylagimi

yapilmustir.

Calismada katilim bankalarindaki mudarebe uygulamalarina ait veriler, katilim
bankalarinin paylastig1 verilerle sinirlidir. Yapilan miilakatlarda katilim bankalarindaki

personelin bazi bilgileri paylasmak istememesi de calismanin sinirliliklarindan biridir.
Calismanin sinirhiliklarindan biri de uygulamalarin 2022 yili sonuna kadar olmasidir.

Bu calismada mudarebeyle ilgili Islam hukuku perspektifinden ele alinan tiim

meselelerde Hanefi mezhebi esas alinmustir.

Calisma Islam Hukuku perspektifinden mudarebe meselesinin katilim bankalarindaki
kullanimini ele almaktadir. Bu baglamda calisma, mudarebe ortakligini, tarihi tecriibeyi,
cagdas fetva literatiiriinde mudarebeyi, katilim bankalarinin mudarebe uygulamalarini ve

bu uygulamalara yonelik sunulan dnerileri kapsamaktadir.
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1. BOLUM: iSLAM HUKUKUNDA ORTAKLIK MUESSESESI VE
MUDAREBE

Ortaklik miiessesesi ge¢misten giiniimiize varligini devam ettirmektedir. Bu ¢alisma,
Islami bir ortaklik ydntemi olan ve giiniimiizde katilim bankalarinda bir enstriiman olarak
kullanilan mudarebe ortakligini ele almaktadir. Calismanin bu boliimiinde klasik fikih
literatiiriinde mudarebe nedir, esaslar1 nelerdir ve tarihten giiniimiize mudarebe ortakligi

nasil tecriibe edilmistir sorularinin yanitlar1 verilmeye calisilacaktir.
1.1. Islam Hukukunda Ortaklik Miiessesesi

Insanlar, gegcmisten giiniimiize bir arada yasamaktadir. Topluluk olarak yasamak insanlar
icin bir zarurettir. Cilinkii insanlar giivenli bir sekilde yasamlarinmi siirdiirebilmek i¢in
birlikte hareket etmelidirler. Topluluk olarak yasamak beraberinde birtakim ihtiyaglar
ortaya ¢ikarmakta ve bircok sorumluluk getirmektedir. Yasamlarin siirdiirebilmek i¢in
ihtiyaclarini gidermek durumunda olan insanlar, bu ihtiyaglarini i boliimii yaparak temin

etmektedirler.

Ortaklik kelime anlami olarak, insanlarin belirli hususlarda ortak olma durumudur. Ticari
acidan ise, iki ya da daha fazla kisinin kazang elde etmek i¢in para, mal, emek veya
itibarlarini bir araya getirerek kurmus olduklart miiessesedir (Ayverdi, 2011, s. 954). Yani
ortaklik, iki veya daha fazla tarafin tek bir mahalde birlesmesi olarak tanimlanmaktadir

(Meydani, 2002, s. 291).

Toplumun ihtiyaglari i¢in kurulmus olan ortakliklar, sosyal alanda oldugu gibi iktisadi
alanda da 6nemli fonksiyonlar tistlenmektedir. Zira bireylerin kendi sermayeleriyle ve
cabalariyla zorlanarak yapacaklar1 isler, kurulan ortakliklar sayesinde daha kolay
basarilmaktadir. Sermayeler bir araya gelerek halkin ihtiyaglari dogrultusunda iiretimi
gerceklestirebilir, bu da iktisadi kalkinmay1 saglar. Islam hukukunda ticari, zirai ya da
herhangi bir sebeple kurulan ortakliklar “sirket / 44\ olarak ifade edilmektedir. Sirket
(serike, sirke, serke); “karistirmak, bir seye katilmak, bir seyde pay sahibi olmak” (ibn
Manzir, 1290, ss. 449-450) anlamlarina gelmektedir. Istilahi olarak ise, iki veya daha
fazla kisinin sermayede ve karda ortak olmak iizere aralarinda yapmis olduklar: akittir

(ibn Abidin, 2003a, s. 466). iki ya da daha ¢ok kisi belirli bir kar elde etmek iizere ortaklik
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kurabilmektedir. Ortakligm mesruiyeti Kitap, siinnet ve icma ile sabittir (Ibn Abidin,

2003a, s. 467; Kasani, 2003, s. 500).

Islam’da emek hig siiphesiz en énemli iiretim araclarindandir. Emegin iiretim siirecinde
olmas1 miihimdir. Emegin olmadig1 kazang helal kabul edilmemektedir. Insanlar icin
emegin, kendi kazandiklarinin 6nemini vurgulayan bir¢ok ayet-i kerime ve hadis-i serif

bulunmaktadir. Bu ayetler ve hadislerden bazilar1 asagida yer almaktadir.

“Ey iman edenler size rizik olarak verdiklerimizin temiz olanlarindan yiyin ve yalnizca

O’na kulluk ediyorsaniz, (yine yalnizca) Allah’a siikredin.” (Bakara Stresi: 172)

“Allah’a ve ahiret gilinline inanarak Allah’in kendilerine verdigi riziktan infak etselerdi,

aleyhlerine mi olurdu? Allah, onlar1 iyi bilendir.” (Nisa Stresi: 39)

“Allah rizki diledigine bol verir, (diledigine de) kisar. Onlar ise diinya hayati ile
sevinmektedir. Oysaki diinya hayati, ahirette (ki sinirsiz mutluluk yaninda gegici) bir

metadan baskasi degildir.” (Ra’d Siresi: 26)

“Allah rizikta kiminizi kiminize iistiin kilds; {istiin kilinanlar, riziklarini ellerinin altinda
bulunanlara onda esit olacak sekilde ¢evirip-verici degildirler. Simdi Allah’in nimetini

inkar m1 ediyorlar?” (Nahl Saresi: 71)

“Allah; sizi yaratti, sonra size rizik verdi, sonra sizi Oldiirmekte, daha sonra sizi
diriltmektedir. Ortaklarmizdan bunlardan herhangi birini yapacak var mi? O, sirk

kostuklarindan miinezzeh ve Yiicedir.” (Rum Siresi: 40)
“Allah size vermis oldugu rizki kesiverse, size rizik verecek bagka kim vardir.” (Miilk
Stresi: 21)

“Herhangi birinizin iplerini alip daga gitmesi ve sirtina bir bag odun yiiklenip getirerek
onu satmasi ve Allah’in bu sebeple onun yiizsuyunu korumasi, verseler de vermeseler de
insanlardan bir seyler dilenmesinden ¢ok hayirlidir.” (Buhari, Zekat 50, 53; Biiya‘ 15;
Miisakat 13)

“Insanlar iizerine Syle bir zaman gelecek ki, kisi elde ettigi sey (mal) helalden mi,

haramdan mi, buna hi¢ 6nem vermeyecektir.” (Buhari, Biiyt‘, 23; Nesai, Biiy(*, 2).

“Kesinlikle hi¢ kimse elinin emeginden daha hayirli bir yemek yememistir. Allah’in

Peygamberi Davut (as) da kendi elinin emegini yiyordu.” (Buhari, Biiy(‘,15)
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“Ey insanlar! Allah’tan hakkiyla sakinin ve rizkinizi helal ve giizel yoldan isteyin. Hig
kimse Allah’in kendisine takdir ettigi rizki ge¢ de olsa elde etmeden 6lmeyecektir.
Oyleyse Allah’tan hakkiyla sakinin ve rizkinizi helal yoldan isteyin. Size helal olan1 alin
ve haram olam terk edin, almaymn!” (Ibn Mace, Ticaret, 2; Ibn Hibban, 3239; Hakim,
2134; Beyhaki, 10404)

“Ensar, (Medine’ye hicretten sonra) Hz. Peygamber’e (sav), “Hurmaliklari(miz1) bizimle
(muhacir) kardeslerimiz arasinda taksim et.” dediler. Hz. Peygamber, “Hayir (olmaz).”
buyurdu. Bunun iizerine ensar (muhacirlere), “Hurmaliklarin (bakim ve sulama)
islerininsiz iistlenin; biz de sizi mahsule ortak yapalim.” dediler. Restlullah’in bunu
onaylamasi iizerine (muhacir ve ensar): “Isittik ve itaat ettik.” dediler.” (Buhari, Miizaraa,

)

“Resulullah (sav), Hayberlileri (Hayber arazisinden) c¢ikacak meyve ve ekinin yarisi

karsiliginda isci olarak ¢alistird1.” (Miislim, Miisakat, 1)

“Iki ortaktan biri digerine hainlik etmedigi miiddetce, ben iki ortagin {igiinciisiiyiim
(onlara yardim eder ve onlar1 korurum). Ama onlardan birisi digerine hainlik ederse, ben

aralarindan ¢ekilirim.” (Ebti Davad, Biiyt*, 26)

Kur’an-1 Kerim ve siinnet bizlere hayatimizin her alaninda oldugu gibi ticari iligkilerle
ilgili de genel bir ¢erceve c¢izmektedir. Genel ¢ercevenin simnirlart toplumlarin
ihtiyaclara gore sekillenmektedir. Bu sebeple asli kaynaklarda her konuya dair ¢ok
ayrintili hiikiimlere rastlanmamaktadir. Ancak hukuki islemlerin karsilikli riza ve
anlagsmaya bagli olma, her durumda agik ve seffaf olma, faizden, bilinmezlikten ve
aldatmadan uzak olma gereklilikleri akitlerle ilgili temel dayanak noktalarini
olusturmaktadir. Sirket akitleri de bu kapsamda ele alinmaktadir. Sirket akitleri klasik

fikih eserlerinde “‘es-sirke” basliginin yani sira “miizaraa”, “miisakat” ve “mudarebe”

basliklar1 altinda incelenmektedir.

Sirketlerin caizligi hususunda fakihlerin goriis birligi vardir ancak sirketlerin cesitleri
hususunda goriis ayriliklar1 bulunmaktadir. Klasik dénem fukahasi, sirketleri miilk
sirketleri ve akit sirketleri olarak ikiye ayirmaktadir (Ibn Abidin, 2003, s. 466; Kasani,
2003, s. 499; Mevsili, 2010, s.439). Mecelle ve ¢agdas fakihler bu tasnife ibaha sirketini
de ilave etmektedir (Mecelle, 1982, 1234—1307; Ali el-Hafif, 2009, s. 7).

20



1.1.1. ibaha Ortakhig

Sézliikte “acik olmak, helal kilmak” (ibn Manziir, 1290, s. 416) anlamlarina gelen ibaha;
fikih 1stilahinda miikellefin bir fiili yapip yapmamakta serbest birakilmasidir (Dénmez,
2005, s. 341). Serbest birakilan bu fiile de miibah adi verilmektedir. Ibaha ortakligi,
kimsenin miilkiyeti altinda olmayan (Mecelle, 1982, 1045) muhrez bulunmayan sular,
otlar gibi nesnelerin insanlar tarafindan miistereken kullanilabilmesini ifade eder
(Bilmen, y.y., s. 77). Buna gore kisinin mubah olan mal iizerinde temelliik hakki yoktur
ancak ondan faydalanma hakki vardir. Kisi bu mallar tiketmekte 6zgiirdiir ancak bir
baskasina satamaz (Donmez, 2005, s. 344). Kendisinden yararlanilabilen bu mallar 6zel
miilkiyete konu olamamaktadir (Demir, 1986, ss. 53-54). Bu gibi fiillerde bireyler
Ozgiirdiir, yaptiklarinda veya yapmadiklarinda onlara ceza ya da miikafat verilmeyecektir.
Ibaha ortakliginin temel noktas1 Hz. Peygamber (sav)’in su hadisi olmustur: “Insanlar ii¢
seyde ortaktirlar: Suda, otta, ateste.” (EblG Davud, Biiy(‘ 60). Bir bagka rivayette bunlar
arasinda tuz da bulunmaktadir (Eb Davud, Biiyl* 60, Zekat 35).

Hz. Peygamber’in bu hadisine binaen bu mesele de ortaklik bahsi i¢cinde ele alinmaktadir.
Bu sirket tiirii esyaya malik olmaya degil, onu kullanabilmeye izin vermektedir ve

modern hukukta “kamu miilkii” olarak miitalaa edilmektedir (Sekerci, 1981, s. 79).
1.1.2. Miilk Ortakhg:

Miilk, “hakimiyet kurmak, sahip olmak, tasarrufta bulunmak™ anlamlarina gelmektedir
(Ibn Manzir, 1290, ss. 492-493). Miilk ortaklig1 ise, iki veya daha fazla kisinin bir ayna'
veya alacaga satin alma, hibe, vasiyet, miras, mallarin birbirine karigtirilmasi gibi
sebeplerden biri ile cebri ya da ihtiyari malik olmasidir. Malik olunacak seye art arda
malik olmak da bu kapsamdadir. Ornegin, kisinin bir sey satin alip daha sonra o malda
bir baskasini ortak kilmasi durumunda miilk ortakligindan bahsetmek miimkiindiir (ibn
Abidin, 2003a, s. 466). Bu ortaklik tiirii “sirketii’l-emlak” olarak da bilinmektedir. Miilk
ortakligi, Hanefi, Safii, Maliki ve Hanbeli mezhep fakihlerinin ittifakla mesru kabul
ettikleri sirket tliridiir (Biiyiik¢elebi, 1981, s. 11).

Miilk ortaklig: ihtiyari ve cebri olmak {izere ikiye ayrilmaktadir (Mevsili, 2010, s. 439):

! Ayn; Islam hukukunda belirli bir mal anlamina gelen terimdir (Karaman, 1991, s. 257).
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a. Ihtiyari ortaklik: Ortaklarin satin alma, hibe veya vasiyeti kabul ederek ya da mallarmi
kendi rizalar1 ile birbirine karigtirarak meydana getirdikleri ortakliktir. Bu ortaklik
tiriinde kisiler kendi iradeleriyle ortaklik kurmak istemektedirler (Mecelle, 1982,
1063; Ali el-Hafif, 2009, s. 9).

b. Cebri ortaklik: Ortaklarin iradeleriyle degil, farkli bir sebepten meydana gelen ortaklik
tiiriidiir. Iki veya daha fazla kimseye ait mallar ayn1 cins olmalar1 sebebiyle ya da
ayrilmalan fiilen ¢ok zor olmasi sebebiyle tesekkiil edebilen cebri ortaklik, birden
fazla kisinin miras yolu ile bir mala malik olmalar1 sebebiyle de meydana gelebilir

(Mecelle, 1982, 1064).

Ihtiyari de olsa, cebri de olsa miilk ortakliginin temeli; ortaklarin paylarinin birbirlerinden
ayrilamayacak kadar karismis olmasidir (Ibn Abidin, 2003a, s. 466; Sekerci, 1981, s. 88).
Bu ortaklikta ortaklar diledikleri gibi tasarruf etme hakkina sahiptir (Mecelle, 1982,
1069). Ciinkii miilk ortakliginda ortaklar birbirlerinin vekili degillerdir. Dolayistyla
ortaklardan birisi kendi hissesini diger ortagin izni olmadan satsa, bu satis sahih olur.
Ancak bugday ve arpa gibi mallar1 kendilerinin karistirdig1 veya bina, agag¢ gibi seylerin
hissesini diger ortaklarm izni olmadan bir baskasina satmasi sahih degildir (ibn Abidin,
2003a). Yani ortaklarin, birbirlerinin hisseleriyle akit yapma yetkisi yoktur. Bu hisseler
ortaklar i¢cin emanet hilkkmiindedir (Mecelle, 1982, 1087). Ortaklarin birbirinin izni
olmaksizin diger bir ortagin payinda tasarruf edemez (Serahsi, 1978, s. 151; Zuhayli,
1992, s. 75). Ortak mallarda izinsiz yapilacak tasarruflar, tazmini gerektirmektedir
(Goziibenli, 2010). Ortaklik sonucunda elde edilen gelir ise, ortaklar arasinda hisseleri

oraninda taksim edilir (Mecelle, 1982, 1073; Bilmen, y.y., s. 66).

Miilk ortakliklari, ortak olunan malin niteligine gore de ikiye ayrilmaktadir (Bilmen, y.y.,

s. 65):

a. Ayn Sirketi: Belirli ve mevcut olan bir mal iizerindeki ortakliktir. Iki kisinin bir
koyunda ya da bir koyun siiriisiinde ortak olmalar1 buna ornektir (Mecelle, 1982,
1067). Bu ortaklik, ortaklarin iradeleri ile olusup olugsmamasina gore ihtiyari ayn
sirketi ve cebri ayn sirketi olarak ayrilmaktadir (Mevsili, 2010, s. 440).

b. Deyn Sirketi: Alacakta ortaklik manasina gelmektedir. Birden fazla kisinin bir
bagkasinin veya bagkalarinin zimmetinde olan alacaklari, hakiki ya da hiikmi bir

sebeple meydana gelmisse bu alacak o kisilerin arasinda ortak kabul edilir (ibn Abidin,
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2003a). islam hukukunda zimmet, kisinin alacakli ya da bor¢lu olmasmi saglayan
hilkkmi bir kap olarak tanimlanmaktadir (Kaya ve Hacak, 2013, s. 424). Deyn
ortakliginda, ortaklarin alacaklarinin satig, miras ya da bir malin telef olmasi gibi bir
sebepten dogmasi gerekmektedir (Bilmen, y.y., s. 70).

Esasen bu ortaklik, alacaklilardan birinin elde ettifi seyde diger alacaklinin da
hakkinin olmasini ifade etmektedir. Ortak alacaklarin 6denmesinde bor¢lunun bir
alacaklinin paymi ddeyip diger alacaklininkini erteleme hakki yoktur. Her 6dedigi
meblagda alacaklilar ortaktir (Mecelle, 1982, 1092-1096).

Alacaklarin ortakligi hususunda fakihler arasinda goriis birligi yoktur. Alacaklar,
hukuki olarak itibari oldugundan miilkiyete girmemekte, bu agidan yok hiikmiinde
kabul edilmektedir. Ote yandan ihtiyaca binaen vadeli satisa izin verilmesi durumu da
goz ardi edilememektedir. Bu yiizden Maliki, Hanbell ve bazi Hanefl fakihleri
alacaklar1 miilkiyet ortakligina dahil etmezken bazi son dénem fakihleri alacaklarin
alacakl tarafindan hibe edilmesini gbz oniine alarak bu ortaklig1r miilkiyet ortaklig
kapsaminda ele almislardir (Sekerci, 1981, s. 89). Modern hukuk ise ortak miilkiyeti
kabul etmis ancak “sayi miilkiyet” ile “miisterek miilkiyet”i ayr ele almistir (MK, m.

623-688).
1.1.3. Akit Ortakhg:

AKkit sozliikte “saglamlastirmak, baglamak™ anlamlarina gelmektedir (Ibn Manzfir, 1290,
s. 296). Mecelle’de “Tarafeynin bir hususu iltizam ve taahhiit etmeleridir ki icap ve kabul
irtibatindan ibarettir” olarak tanimlanmaktadir (Mecelle, 1982, 103). Fikih 1stilahinda ise,
taraflarin iradeleriyle hukuki sonu¢ dogurmak iizere kurulan akit ve en yaygin hukuki

islemleri ifade eden terimdir (Karaman, 1989).

Akit ortakligi, iki veya daha fazla kisinin sermayede ve karda ortak olmak iizere
kurduklar1 ortakliktir (Mecelle, 1982, 1329). Kisiler sermayelerini, emeklerini veya kredi
imkanlarin1 bir araya getirerek, elde edilecek kar1 aralarinda paylasmak {izere ortaklik
kurarlar, bu akit ortakligidir (Goziibenli, 2010). Tanimlardan anlasilacag: iizere, bu

ortaklig1 kurabilmek i¢in taraflarin rizalarinin olmasi gerekmektedir. Hanefiler’e gore akit
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ortakliginin riikknii?, icap ve kabuldiir. Bu ortaklikta ortaklar birbirinin vekilidir (Mecelle,
1982, 167; Merginani, 2008, s. 5).

Akit ortakliklarinda, taraflarin irade beyanlarinin yan1 sira sermayelerinin, kar paylasim
esaslariin, ortaklarin hak ve sorumluluklarinin belirli olmast gerekmektedir (Ceker,
1995, s. 167). Buradaki kar taksiminden maksat, tiim ortaklarin kar oraninin isin baginda
belirlenmis olmas1 geregidir. Ortakliklarda 6nemli olan bir husus da karin miktar olarak
degil oran olarak belirlenme zaruretidir. Aksi takdirde sirket fasit olur. Ciinkii akitler,
karda da ortaklik tlizerine kurulmaktadir, kar 6nceden miktar olarak belirlenirse ortaklar
arasinda adaletin gozetilememe durumu ortaya cikmaktadir. Bu da akit ortakliginin
gereklerine uymamaktadir (Zuhayli, 1992, s. 93). Zira islam hukuku tiim akitlerde oldugu
gibi ortaklik akitlerinde de belirsizligi ve aldatmay1 akitlerin sthhatini zedeleyici bir unsur

olarak kabul etmektedir.

AKkit tasnifi agisindan sirketler; mesr akitler arasindadir. Isimli akitlerden olmasi,? sekli
bir akit olmasi*, ayni olmayan bir akit olmasi®, taraflar igin baglayic1 olmayan akitlerden
olmasi®, ivazli bir akit olmasi, emanet akitleri kapsaminda olmasi, ortaklik gayesiyle
kurulmus bir akit olmas1 ve miiddetli bir akit olmas1 akit sirketlerinin 6zelliklerindendir

(Karaman, 1989, s. 252).

Klasik fikih literatiiriinde sirketler genel olarak ikiye ayrilsa da sirket teriminden orfl
olarak kastedilen akit sirketleridir (G6ziibenli, 2010). Bu kaynaklar akit sirketlerini dorde
ayirmaktadir. Bunlar; mufavada, inan, ebdan ve viicuh sirketleridir (Ibn Abidin, 2003a;
Merginani, 2008, s. 5; Serahsi, 1978, s. 151). Ancak bu calismada Mecelle’nin
taksiminden ilerlenecektir. Bu taksime gore ortakliklar; ortaklarin hak ve yetki
bakimindan ele alindigi mufavada ve inan olmak f{izere ikiye ayrilmaktadir, sirketin
dayandigi unsur agisindan ise emval, ebdan ve viicuh olmak {izere tlige ayrilmaktadir

(Mecelle, 1982, 1332; Molla Hiisrev, y.y., s. 319).

2 Bir seyin varliginin kendisine bagli oldugu ve ondan bir parga teskil ettigi seydir.

3 Konularina ve gayelerine uygun isimlerinin ve kanun tarafindan belirlenen asli hiikiimlerinin olmasi
durumudur.

4 Akdin gegerli olabilmesi igin kanunun birtakim sartlar getirdigi akitlerdir.

5 Akdin tamamlanmasinin malin teslimine baglh olmadigi, icap ve kabul ile tamamlanmis olan akitlerdir.
¢ Taraflardan birinin iradesiyle feshedilebilen akit tiiriidiir.
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1.1.3.1. Sirketin Dayandig1 Unsurlar A¢isindan Ortakhklar
1.1.3.1.1. Emval Ortakhg:

Iki ya da daha fazla kimsenin elde edilecek kari belirli oranlarda béliismek {izere
sermayelerini bir araya getirerek kurmus olduklar1 ortakliktir (Serahsi, 1978, s. 156). Akit
ortakliginin kurulmasi icin gerekli olan sartlar emval ortakligi icin de gecgerlidir. Bu
ortakliklarda da ortaklar birbirinin vekili ya da hem vekili hem kefili olabilmektedir
(Ceker, 1995, s. 167). Bu ortaklik tiirlinde sermayenin nakit niteligi tagimasi sarti
aranmaktadir. Ayn1 zamanda sermayenin ayn olmasi gerekmektedir (Zuhayli, 1992, s.
84), deyn yani alacaklar sermaye olamamaktadir. Altin ve giimiis disindaki paralar,
esyalar ya da menkul olmayan mallar nakit sayilmadigindan, bu gibi mallar tizerinde
emval ortaklig1 kurmak sahih degildir (Mecelle, 1982, 1338-1341; Gedikli, 2018, s. 56).
Bu durum, sirketlerinin sermayelerinin belirsizligini, haksiz kazanci ve magduriyetleri
onlemek ic¢in yasaklanmistir (Ceker, 1995). Kisiler bu gibi mallarin1 sermaye olarak
koymak istedikleri zaman, hepsi malinin yarisini bir digerine satar, sonrasinda bu
misterek mallari tizerinde sirket kurabilirler (Mecelle, 1982, 1338-1341; Gedikli, 2018,
s. 56). Bu ortakliklarda, ortaklarin haklarinin, yetkilerinin ve sorumluluklarinin
belirlenmesinde ortaklarin yaptig1 anlagsmanin ve ticari anlamda 6rf ve adetin ehemmiyeti

bliytiktiir (Ceker, 1995).
1.1.3.1.2. Ebdan Ortakhg:

Iki ya da daha fazla kimsenin belirli olan bir isi yapmak amaciyla ortaklik kurmalaridir.
Bu ortakliga ebdan adi verilmesi, genel olarak bu ortakliklarin terzilik, tamircilik vb.
bedensel ¢alismaya dayali olmasindandir (Kasani, 2003, s. 503). Bu ortakliklar is giicline
dayali olmasi sebebiyle a‘mal (Ceker, 1994, s. 71), ortaklarin sermayelerinin sanatlari
olmasi sebebiyle sandi‘, ortaklik adina is kabulii olabilmesi sebebiyle de tekabbiil adin
alir (Serahsi, 1978, s. 152). Bu ortakligin sermayesi ortaklarin emegidir. Hanefiler emegin
de para gibi ortakliga sermaye olabilecegini kabul etmektedirler (Mevsili, 2010, ss. 439—
440). Ortakliklarda kar elde etme, mudarebe ortakligindaki gibi sermaye ile
gerceklesebildigi gibi kimi zaman yapilan is ile de gergeklesebilir. Iki kisi sermaye ile
sirket kurabildigi gibi, is ile de kurabilmektedir. Zira sermaye ile oldugu gibi is ile de kara
hak kazanilmaktadir (Serahsi, 1978, s. 155). Bu ortakliktan kastedilen, kazancin ortaklar
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arasinda esit veya farkl olarak paylastirilmasidir. Bu durum ortaklarin meslekleri ayni da
olsa farkli da olsa boyledir (Zuhayli, 1992, s. 81). Kisi, aldig1 isleri kendi diikkaninda
calisan zanaatkara yaptirip kazanci onunla esit bicimde paylasirsa, bu istihsanen caiz
kabul edilmektedir. Bu ortaklikta, diikkkanin sahibi olan ortagin kazancin yarisini almast,
isin yapilacagini tistlenmesi sebebiyledir. Bu durumda ortaklardan biri ustaliktan digeri
ise itibardan faydalanmig olur. Diikkan sahibi ortagin isi kabul etmesi yani tekabbiilii
amel olarak kabul edilmektedir (Gedikli, 2018, ss. 57-58). Bu ortaklikta da ortaklar
birbirlerinin vekili ve miivekkilidir (Sekerci, 1981, s. 166). Emval ortakligi da ebdan
ortaklig1 da ortaklarin hak ve yetkileri bakimindan mufavada ve inan olmak tizere iki

kisimda incelenmektedir.
1.1.3.1.3. Viicuh Ortakhg:

Vech sézliikte “yiiz, itibar” anlamma gelmektedir (Ibn Manzir, 1290, ss. 555-556).
Viicuh ise vechin ¢oguludur. Islam hukukunda viicuh ise; sermayesi olmayan iki ya da
daha fazla kisinin itibarlarini ve ticari tecriibelerini bir araya getirerek kurmus olduklari
ortakliktir (Kasani, 2003, s. 504). Bu ortakliklar “mefalis ortaklig1” ve “kredi ortaklig1”
olarak da bilinir (Serahsi, 1978, s. 152). Nakdi olmayan kisilerin veresiye mal satin
alabilmesi i¢in insanlarin nezdinde vecaheti bulunmasi gerektiginden bu ortaklik tiiriine
viicuh ad1 verilmistir. Vadeli satin alinip pesin satma anlamima gelen viicuh zimmet
ortaklig1 olarak bilinmektedir (Zuhayli, 1992, s. 80). Bu ortakligin sermayesi mal ya da
emek gibi maddi veya fiili sermaye degil, ortaklarin satin aldiklar1 mallar1 6deme
borcudur. Bu ortaklikta, ortaklar arasinda satin alinan mal {izerinde esitlik aranmaz. Esit
olacag1 gibi, bir ortak digerinden daha fazla paya sahip de olabilir. Viicuh ortakliginda
kara hak kazanabilmek i¢in, satin alinan malin bedelinin 6demesinin taahhiit edilmis
olmas1 gerekmektedir. Ortaklarin kara katilimlari, satin aldiklar1 maldaki paylarma
goredir. Ortaklardan biri satin alinan malin payimndan daha ¢ok kar sart kosarsa bu sart
hiikiimsiiz kabul edilir (Gedikli, 2018, s. 58). Viicuh ortaklig1, inan ortaklig1 olabilecegi
gibi mufavada ortaklig1 seklinde de kurulabilmektedir (Serahsi, 1978, s. 155).
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1.1.3.2. Hak ve Yetki Bakimindan Ortakhklar
1.1.3.2.1. Mufavada Ortakhg:

Sézliikte “isi havale etmek, esit olmak” anlamlarina gelmektedir (Ibn Manzir, 1290, s.
210). Islam hukukunda mufavada ortakligi, ortaklar arasinda sermayede, kir ve zarar
paylasiminda, alim-satimda, tasarruf ehliyetinde, yetki ve sorumlulukta esitlik lizerine
kurulan ortakliktir (Mevsili, 2010, s. 441). Bircok acidan tam esitlik esasina dayali olan
mufavada ortakliginda ortaklar birbirinin vekili ve kefilidir. Mufavada ortaklig1 sahih
olarak kuruldugunda, ortaklarin hepsinin satin aldig1 ne varsa, aralarinda ortak olur (Ibn
Abidin, 2003a). Hanefiler bu ortaklik kurulurken mufavada oldugunun agikga belirtilmesi
gerektigi goriisiindedir, acik¢a belirtilmedigi durumda mufavadanin inan ortakligina
doniismesi s6z konusudur. Mufavada, esitligi ifade etmesi sebebiyle ortaklardan herhangi
biri digerinden fazla kar almay1 sart kosamaz (Serahsi, 1978, ss. 153—154). Ortaklarin
sirkete sermaye olabilecek tiim mallari1 sermayeye katmasi ve bu mallarin deger

acisindan esit olmalar1 gerekmektedir (Sekerci, 1981, s. 345; Serahsi, 1978, s. 177).
Mufavada ortakliginin 6zelliklerini 6zetleyecek olursak (Késani, 2003, ss. 514-516):

1. Ortaklarin her birinin akil balig, hiir, resit olmalar1 ve vekalet ile kefalet ehliyetine
sahip olmalari.

Sermayenin hem bagta hem sonda miktar olarak ve deger olarak esit olmasi.
Ortaklarin sahip olduklari sermaye sayilabilecek her seyin ortak olmasi.

Elde edilecek karda esitlik olmast.

A

Mufavadanin tiim ticari islemlerde gecerli olmasi. Ortaklarin birbirlerinin haberi
olmaksizin farkli bir ticaret yapmalarina izin verilmemesi.

6. Ortakligin “mufavada” lafzi ile kurulmasi gerekmektedir.

Bu sartlardan herhangi biri bulunmadig: takdirde ortaklik inan ortakligina doniismektedir
(Kasani, 2003, s. 516). Ortaklardan birisinin ehliyetini kaybetmesi ya da vefat etmesi

durumunda mevcut ortaklik sona ermis olur (Goziibenli, 2005, s. 372).

Eb(i Hanife ile Imam Muhammed, mufavada ortakliginda ortaklarin ayni1 dine mensup
olmasint da gerekli bir sart olarak saymaktadirlar. Bunun nedeni, din birligi sartini
tasarrufta denklik ilkesinin bir sonucu olarak gérmeleridir. Bu anlayisa gére Miisliimanlar

da zimmiler de sadece kendi aralarinda mufavada sirketi kurabilirler. Bu konuda Ebt
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Yusuf farkl sekilde diistinmektedir. Ona gore din farki, tasarruftaki esitligi zedelemez.
Bu sebeple Miisliimanla gayrimiislim arasinda din farki problem teskil etmemektedir
(Merginani, 2008, s. 7). Mevsili ve Kudiri de, mufavada ortakliginin kurulabilmesi i¢in
iki tarafin da Miusliman olmasi gerektigini belirtmektedirler. Bir tarafin Miisliiman
digerinin gayrimiislim olmasi durumunda ise akdin gecersiz olacagini ifade etmektedirler

(Kudiri, 1997, s. 110; Mevsili, 2010, s. 442).

Ortaklarin ellerindeki mal varligindan, sermayelerin esit kalmas: durumuna kadar her
acidan esitlige dayali bir ortaklik tiirli oldugundan mufavada ortaklig1 uygulamada fazla

yer bulamamustir.
1.1.3.2.2. Inan Ortakhg

Sézliikte “gem, yular” anlamlarina gelen inan (Ibn Manzir, 1290, ss. 290-291), Islam
hukuku literatiiriinde ortaklar arasinda sermayede, kir ve zarar paylasiminda, alim-
satimda, tasarruf ehliyetinde, yetki ve sorumlulukta esitlik iizerine kurulmayan ortakliktir
(Serahsi, 1978, s. 151). Sirketin dayandig1 ana unsurlar agisindan ayrima tabi tutulan
emval, ebdan ve viicuh ortakliklart mufavada olarak kurulabildigi gibi inan ortakligi
seklinde de kurulabilmektedir. Inan ortakligi, Islam hukuk tarihinde en ¢ok rastlanan
ortaklik tiirtidiir (Goziibenli, 2000, s. 260). Bu ortaklikta ortaklar birbirlerinin vekili olur
(ibn Abidin, 2003a).

Inan ortakhiginin 6zelliklerini su sekilde siralamak miimkiindiir (Mecelle, 1982, 1365-

1367; ibn Abidin, 2003):

1. Ortaklarin koyduklar1 sermayelerde esitlik sarti aranmaz. Bir ortagin sermayesi
digerininkinden daha fazla olabilir.

2. Ortaklar tiim sermayelerini sirket i¢in ortaya koymak zorunda degillerdir.

3. Bu ortaklikta da kurulug sirasinda ortaklarin kar oranlari belirlenmelidir, kar
oranlarinda esitlik sart1 aranmaz.

4. Inan ortakliklar1, hususi is icin de umumi is i¢in de kurulabilmektedir (Bilmen, y.y., s.
87).

5. Ortaklarin sozlesmede sart kosmalar1 birbirlerinin kefili olmalart miimkiindiir

(Mecelle, 1982, 1335).
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6. Siireli veya siiresiz olarak kurulabilmektedir (Bilmen, y.y., s. 93; Biiylik¢elebi, 1981,
s. 32).

7. Ortaklardan biri sirket disindaki bir isten kazang elde ederse, bu yalnizca kendisine ait
olur. Aym sekilde sirket disinda karsi karstya kaldig1 zararlar yalnizca kendisine ait
olur.

Mufavadada ise, her sey ortak oldugundan dolay1 ortaklardan birinin sirket diginda elde

ettigi kazang da ortaktir (Serahsi, 1978, ss. 202—175).

Ortaklar sirkette bizzat kendileri ¢aligmayacaksa kar da zarar da sermayedeki paylar
nispetinde olur; akit yapilirken bu oranin daha fazlasini veya azini sart olarak koyamazlar.
Sirkette bizzat calisan ortaklar ise, zarara sermayedeki paylar1 nispetinde katilmak
durumundadirlar, kardan oranlarina hisse eklenecekse, akitte belirlenen esaslara gore

eklenir (Goziibenli, 2000, s. 261).

Inan sirketinde de mufavada sirketinde de ortaklar, ortaklik adina ticaret yapmasi ya da
ortak olan mallar1 korumasi icin baska bir kimseyi iicretle tutabilir. Karin ortaklara ait
olmasi sartiyla, sermayeyi degerlendirmek icin bir baskasina verebilmektedirler. Yani
ortak olan mali emanet, ariyet ya da mudarebe olarak kullanma haklar1 bulunmaktadir

(ibn Abidin, 2003a).

Akit ortakliklari su durumlarda sona ermektedir (Ibn Abidin, 2003a; Kose, 1996, ss. 138—
140):

1. ki ortaktan birinin 6lmesi, sirket akdini sona erdirmektedir. Ciinkii akit sirketlerinde
ortaklar birbirinin vekilidirler ve 6liim halinde vekalet bozulmus olacagindan, sirket
sona ermis olur. Sayet ortaklar ikiden fazla ise, sirket yalnizca dlen ortak igin sona
ermis olur.

2. Ortaklardan birinin irtidat ederek daru’l-harbe’ kagmasi sirketi sona erdirmektedir.
Clinkii miirtedin daru’l-harbe kagmasi, onun 6lmesi gibidir.

3. Ortaklardan birinin sirketi feshetmesi ve bu feshi diger ortagin bilmesi, akit ortakligini
sona erdirmektedir.

4. Ortaklardan birisinin ciiniin-1 mutbik® olmas sirketi sona erdirir. Yani ortaklardan biri

devamli akil hastaligina yakalanirsa ortaklik bozulmaktadir.

" Miisliiman olmayan devletin hakimiyeti altindaki topraklardir.
8 Uzun siireli akil hastaligidir.
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Bunun yani sira ortaklardan birinin hacr® edilmesi, sirketi sona erdirmektedir. Ciinkii hacr
altinda olan kisinin tasarruflar1 sahih kabul edilmez (Ali el-Hafif, 2009, s. 142). Akit
ortakliginda sermaye olacak olan mallarin ortaklik ger¢eklesmeden once helak olmasi

durumunda da sirket batil olmaktadir (Ali el-Hafif, 2009, s. 147).

Klasik fikih doktrininde sirketler hukuku, Bati1 hukukunun tasnifine gore ticari olmayan
sirketleri ele almaktadir. Fikihta incelenen sirketlerin 6zellikle tiizel kisilik ve sinirh
sorumluluk hususlarinda ticari sirketlerden oldukga farkli oldugu goriilmektedir. Fikihta
sirketlerin ~ tiizel kisiliklerinin ~ bulunmadigi  goriisiiniin ~ olmasi, ortakliklarin
baglayiciliginin olmamasi ve ortaklardan birinin 6limii durumunda sirketlerin sona
ermesi gibi durumlar bu sirketlerin uzun vadede devam edemeyecegi kanaatini

uyandirmaktadir (Goziibenli, 2010, s. 200).
1.1.3.3. Hem Mal Hem Amel ile Kurulan Ortakhiklar

Bu baslik altinda fikih eserlerinde bazen sirket baslig altinda, bazen ise miistakil olarak
yer alan miisakat, miizaraa, mugarese ve c¢alismamizin ana konusu olan mudarebe

ortakliklarini inceleyecegiz.

Miisakat, miizaraa ve mugarese tarimsal ortakliklardir. Gegmisten giiniimiize gelen ve
Hz. Peygamber doneminde de uygulamada sikga karsimiza gikan bu ortakliklar!'® genel
olarak tarla ve bakimi tizerine kurulmus olup, iiriinlerin az veya ¢ok elde edilmesinde

ortaya ¢ikabilecek riski paylagsma esasi iizerine insa edilmistir.
1.1.3.3.1. Miizaraa Ortakhg:

Sézliikte “ekin ekmek, tohum atmak” kokiinden tiireyen miizaraa (Ibn Manziir, 1290, s.
141), fikih 1stilahinda, bir tarafin araziyi diger tarafin emegini ortaya koyarak mahsuliin
aralarinda belirli oranlarda paylasilmasiyla gerceklesen zirai ortakliktir (Kasani, 2003, s.
259). Muhabere olarak da bilinmektedir. Diger ortakliklar gibi miizaraa ortakliginin da
riiknii icap ve kabuldiir (Kasani, 2003, s. 264). Bu ortaklikta ortaklarin akil olmasi
yeterlidir, bali§ olma sarti aranmamaktadir (Mecelle, 1982, 1432-1433). Miizaraa

toplumun dnemli bir ihtiyacina binaen ortaya ¢ikmistir. Uzerinde miizaraa yapilacak arazi

? {slam hukukunda haklari kullanma ehliyetinin yoklugu, kaldirilmas1 ya da kisitlanmast anlamina gelen
terimdir.
19 Byhari, “Miiziraa”, 8.
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belirli olmali, ekime ve iiriinlerin teslimine elverisli olmalidir. Bu ortaklikta amil olan
ortagin elindeki tirlinler kendisinde emanettir. Dolayistyla ihmali ve kusuru olmadikga,

kayiplardan sorumlu tutulamamaktadir (Kayapinar, 2006, s. 235).

Hanefller miizaraay1, igerisinde kira ve ortaklik 6zelliklerini tagiyan iki tarafli bir akit
olarak tanimlamaktadir. Akit kira akdi olarak kurulur, sonrasinda ortaklik akdi olarak
tamamlanmaktadir. Miizaraada da kira gibi bir bedel karsiliinda menfaat temlik
edilmektedir. Isci ya da arazi sahibi agisindan kiralama 6zelligi tasimaktadir, kiranin
bedeli ise araziden elde edilen mahsuliin bir kismidir. Miizaraanin ortaklik olarak kabul
edilen tarafi ise, taraflarin elde edilecek mahsulde basta anlastiklari oranda ortak
olmalaridir (Késani, 2003, s. 268). Miizaraanin miisakat ve icare akitlerine benzer yonleri
bulunmakla birlikte, bu akitlerden farkli oldugu hususlarin iizerinde durulmasi
ehemmiyet tagir. Miizaraada da miisakatta da elde edilecek mahsuliin belirli bir kismi
emek veren tarafa aittir. Fakat miizaraada arazi lizerine ekilme islemi yapilirken, miisakat
akdinde meyve agaclarinin bakimi yapilmaktadir. Miizaraa akdinin hizmet akdiyle de
benzer yonleri bulunmaktadir. Her iki akit de emek iizerine yapilmaktadir. Fakat hizmet
akdinde akit yapildig1 esnada iicret belirlenirken, miizaraa akdinde iicret araziden elde

edilecek mahsuliin bir kismi1 olmaktadir (Duman, 2016, s. 92).
1.1.3.3.2. Miisakat Ortakhg

Sozliikte “hayvana ya da bitkiye su vermek” kokiinden tiiretilmistir (Ibn Manziir, 1290,
ss. 390-391). Fikih 1stilahinda, elde edilecek tiriiniin belli oranda paylasilmak {izere bahge
ya da bag sahibiyle, bunlarin bakim ve sulamasini yapacak kisinin arasinda yapilan
ortakliktir (Mecelle, 1982, 1441). Bir diger tanima gdre miisakat, meyvesi yenebilir olan
belli miktarda dikili agacin emek sahibine teslim edilmesi ve emek sahibi ortagin elde
edilen mahsulden sayi bir pay almasi seklinde gergeklesen ortakliktir (AAOIFI, 2018, s.
358). Miizaraa gibi miisakatta da ortaklarin akil olmasi yeterlidir, bali§ olma sarti
aranmamaktadir (Mecelle, 1982, 1443). Konu olan bag veya bahge, tartismaya yol
acmayacak sekilde taraflarca bilinmelidir (Dondiiren, 2006, s. 71). Taraflar icin elde
edilecek iirliniin yiizde olarak orani basta belirlenmis olmalidir (AAOIFI, 2018, s. 1155).
Akdin sartlar1 biiyiik oranda miizaraa akdiyle benzerlik gostermekle birlikte, baglayicilik
hususunda farkli 6zellik gostermektedirler. Miisakat akdi akdin yapilmasiyla birlikte
baglayicilik kazanmaktadir (Serahsi, 1978, s. 101). Miisakat ortakligi, mahsuliin elde
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edilerek paylasimin yapilmasi ya da taraflarin belirledikleri stirenin dolmasiyla veya iiriin

alimamadan mevsimin bitmesiyle sona ermektedir (AAOIFI, 2018, s. 1159).
1.1.3.3.3. Mugarese Ortakhg:

Sozliikte “fidan dikmek” anlamina gelen mugarese (Ibn Manzir, 1290, s. 154) fikih
1stilahinda, bog arazi sahibi ve bu araziye fidan dikecek emek sahibi arasinda kurulan
emek-tarla ortakligidir. Bos olan arazi, fidan dikip yetistirecek olan emek sahibi kimseye
teslim edilir, taraflar burada yetistirilen agacglara ve agaglarin mahsullerine basta
anlastiklar1 oranlarla sahip olmaktadirlar (AAOIFI, 2018, s. 359). Klasik fikih eserlerinde
mugareseye dair farkli goriigsler yer almaktadir. Bu farklilik, fakihlerin ¢evrelerindeki
uygulamalar1 dikkate almalarinin yani sira belirsizligi ve haksiz kazancin 6nlemesine
yonelik tedbirler almak istemeleri sebebiyle olabilir (Kayapinar, 2005, s. 374). Genel
olarak bir araziye belirli bir ticret karsiliginda belirli agaglarin dikilmesini istemek gibi
kira akdi yontemiyle yapilan mugarese islemleri fakihler tarafindan kabul goérmektedir

(Duman, 2016, s. 96).
1.2. Mudarebe

Miisliiman toplumlarda uzun bir tarihi gegmise sahip olan ortaklik miiessesesi, doneminin
ticaretle ugrasan kisilerinin uygulamalariyla belirli bir yapiya kavugmustur. Bu baglamda
mudarebe uygulamalarinin ortakliklarin gelismesi noktasinda 6nemli rol oynadigin
sOylemek miimkiindiir. Calismanin bu baslig1 altinda mudarebe akdi, kurulusu, sartlari,

sona ermesi ve tarihten glinlimiize mudarebe uygulamalar1 yer almaktadir.

Klasik fikih literatiiriiniin akit tasnifine bakildiginda mudarebenin hangi akitler sinifina
dahil oldugunu net olarak sdylemek cok kolay olmayacaktir. Gegmisten giiniimiize
mudarebe akdi bazi 6zellikleri sebebiyle icare akdi ile, baz1 dzellikleri sebebiyle vekalet
akdi ile ve bir¢ok ortak 6zelligi sebebiyle de sirket akitleri ile ortak paydada bulusmustur.
Klasik kaynaklarda “mudarebe” konusunun ¢ogunlukla miistakil bir béliim seklinde ele
alindig1 goriilmektedir. Cagdas literatiir ele alindiginda ise mudarebenin ortaklik akitleri
sinifina dahil edildigi goriilmektedir. Kurulusuna, sartlarina ve hukuki sonuglarina
bakildiginda mudarebe akdinin ortaklik akitlerinden oldugunu sdéylemek miimkiindiir.

Calismamiz, mudarebe ortaklifinin Onemine dikkat cekerek giiniimiiz uygulama
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alanlarinda bu ortakligin artirilabilmesine yonelik neler yapilabilecegine dair Oneriler

ortaya koymay1 hedeflemektedir.
1.2.1. Mudarebenin Tanimi, Mahiyeti ve Delilleri

Islam ticaret hukuku, dolayisiyla Islami iktisat sistemi her daim kazangta dnemli olanin
emek oldugunu vurgulamaktadir. Islam hukukunda kazang, Hz. Peygamber(sav)’in de
baz1 hadislerinde belirttigi ifadeler 15181nda el emegine ve alin terine baglanmistir. Rizik
her ne kadar Allah’in kullar1 arasinda pay ettigi bir nasip ise de insanlarin rizik elde

etmeleri onlarin emekleri, ¢cabalar1 ve calismalari ile iliskilendirilmistir.

En genel tanimiyla emek-sermaye ortakligi olarak tanimlanan mudarebe / 42514 da-ra-
be / « = kokiinden gelmektedir. Sozlikte “yola ¢ikmak, yol tepmek, yolculuk”
anlamlaria gelen darb kelimesinden tiiretilmistir. Mudarebe, emek sahibinin sermayeyi
alarak rizik aramak igin yolculuga ¢ikmasindan dolay1 bu ismi almistir (ibn Manzir,
1290, ss. 543-544). Kar elde etme amaci i¢in seyahat eden kisiye mudarib ad1 verilmistir.
Mudaribin sermaye sahibi ile yaptig1 anlasmaya ise mudarebe adi1 verilmistir (Serahsi,
1978). Fikih 1stilahinda kar paylasimini esas alan, taraflardan birinin sermayeyi diger
tarafin emegini ortaya koyarak olusturmus olduklar1 emek-sermaye ortakligidir
(Merginani, 2008, s. 275). Bu ortaklikta sermaye sahibi parasinin bir kismint kesip
isletmeciye vermektedir, bu sebeple Hicaz bolgesi fakihleri bu ortaklig1 kesip koparmak
anlamina gelen karz kokiinden tiireyen kirdz, mukaraza ya da muamele terimleriyle ifade

etmektedir (Serahsi, 1978, s. 18; Mevsili, 2010, s. 458).

Mudarebe, iki taraftan birinin sermayesi ve digerinin emegi karsiliginda kurulan ve karda
ortakliga verilen isimdir (Kuddri, 1997, s. 113). Uygulamada her dénem gegerliligi olan
mudarebe, sermayenin bir bagkasimin tasarrufuna verilmesidir. Iktisat¢ilar, mudarebeyi
Orta Cag’daki diger ortakliklardan ayiran O6zelligin, ortaklik sonunda zarar olmasi
durumunda mudaribin sorumluluk tagimamasi oldugunu belirtmektedir (Gedikli, 2018, s.

74).

Mudarebe ortakligr Kitap, siinnet, icma ve kiyasla mesrudur. Mudarebenin mesriiyetine
isaret eden birgok ayet gdsterilmistir fakat zikredilen ayetlerin mudarebe ile dogrudan
ilgisi yoktur. Mudarebenin delili olarak ticareti tesvik eden ayetler bulunmaktadir. Bu

ayetlerden birkag1 asagida verilmektedir.
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“Namaz kilindi mi1 artik yeryliziine dagilin ve Allah’m litfundan nasip arayin. Allah’1

da daima c¢ok anin ki kurtulusa eresiniz.” (Cuma Stresi: 10)

“Rabbinizden bir liituf beklemenizde sizin i¢in bir giinah yoktur. Arafat’tan dalga dalga
indiginizde Mes‘ar-i Haram’da Allah’1 zikredin; O’nu, size gosterdigi sekilde zikredin;

kuskusuz siz bundan 6nce yolunu sasirmiglardan idiniz.” (Bakara Stresi: 198)

Ayetlerde rizik i¢in yeryiiziinde dolasan kimseler kastedilmektedir. Cahiliye Devri’nde
Hac mevsimindeki panayirlarda ticaretle ugragmak yasakti. Rivayetlere gore bu ayet, bu
yasag1 kaldirmistir. Insanlarin bu ayet indikten sonra riziklarmi aramaya basladigi
bilinmektedir (Sekerci, 1981, s. 189). Bunun yani sira mudarebe ortakligmin Hz.
Peygamber (sav) zamaninda yapildiginin birgok Ornegi bulunmaktadir. Yukarida
zikrettigimiz hadislerin yani sira, Hz. Peygamber (sav)’in Hz. Hatice (ra) ile mudarebe
ortakligi kurmus olmasi bu ortakliin mesrulugunun en oOnemli delilleri arasinda
zikredilebilir. Islam hukukgularinin mudarebe ortakliginin cevazi hususunda goriis birligi
icerisinde oldugunu s6ylemek miimkiindiir. Bu sebeple mudarebe, iizerinde icma oldugu

bilinen bir ortakliktir (Sekerci, 1981, s. 191).
1.2.2. Mudarebenin Kurulusu

Islam hukukunda akitler belirsizlige yol agmayacak bicimde net bir sekilde kurulmalidir.
Bilinmezlik igeren durumlardan kac¢inilmalidir. Mudarebe akdi kurulurken de her sey net
olarak belirlenmelidir. Bu akdin kurulusu esnasinda ortaklarin kim veya kimler olacag,
ortaya konulan sermayenin miktari, ortaklarin sirketteki paylari, bu ortakligin hangi
amacla kuruldugu, ortaklarin haklar1 ve sorumluluklari, kar paylasim esaslari, ortakligin

feshi durumunda nasil yol izlenecegi gibi esaslar net bir sekilde ortaya konmalidir.

Her akdin sahih olarak kurulabilmesi belirli riikiinleri ve belirli sartlar1 tagimasina
baglidir. Mudarebe akdinin de sahih bir ortaklik akdi olabilmesi i¢in riikiinlerinin, in‘ikad
(kurulus) ve sihhat sartlarinin tam olmasi gerekmektedir. Asagida mudarebe akdinin

riikiinleri ve sartlar1 ele alinmaktadir.
1.2.2.1. irade Beyam

Akit, en yaygin hukuki islemi ifade etmektedir (Karaman, 1989, s. 251). Mecelle akdi su

sekilde tarif etmektedir: “Tarafeynin bir hususu iltizam ve taahhiit etmeleridir ki icap ve
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kabul irtibatindan ibarettir.” (Mecelle, 1982, 103). Tanimdan da anlasilacagi iizere akitler
icap ve kabuliin bir araya gelmesi ile kurulmaktadir. Akit nazariyesinde akitler sahih ve
sahih olmayan akitler olarak ikiye ayrilmaktadir (Zuhayli, 1992, s. 287). Cumhur sahih
akdin taniminda ittifak etmistir. Sahih olmayan akitlerin tasnifi ise Hanefiler ve diger
mezhepler arasinda farklilik gostermektedir. Tim akitlerin riikiinleri ve sartlari
bulunmaktadir. Hanefiler’e gore akdin riiknii, icap ve kabuldiir (Mecelle, 1982, 167;
Merginani, 2008, s. 5; Zuhayli, 1992, s. 222). Akdin kurulus (in‘ikad) sartlari ise, taraflar
ve akdin konusudur (Mecelle, 1982, 361; Karaman, 1989, s. 253). Yani bir akitte birbirine
uyumlu irade beyan ediliyorsa, akdin kurulmasi i¢in gerekli ehliyeti kendisinde
bulunduran birden ¢ok taraf varsa, akdin konusu da belirli ve sihhat sartlarini tasiyorsa,
bu akit sahih bir akittir. Akitler, riikiin veya kurulus sartlarindan birini tagimiyorsa,
Hanefiler tarafindan batil akit olarak tamimlanmaktadir. Batil akitler hiikiimsiizdiir,
hukuki bir sonu¢ dogurmamaktadir (Mecelle, 1982, 110). Akitlerde icap ve kabule,
taraflara ve akdin konusuna dair sartlar ise Hanefiler tarafindan sihhat sartlar1 olarak
tanimlanmaktadir. Sihhat sartlarindan birinin olmamasi, akitleri fasit akde
doniistiirmektedir (Mecelle, 1982, 109). Akitlerdeki bu fesat giderildigi takdirde akitler
sahih akit haline gelebilmektedir. Hanefiler, akitlerin sahih bir sekilde kurulmasini
rikkiinlerinin, in‘ikad ve sihhat sartlarinin tam olmasma baglamaktadir. Bu hususta
Hanefiler diger mezheplerle goriis birligi icerisinde degildir. Diger mezhepler akdin
riiklinlerini icap ve kabul, taraflar, akdin konusu olarak genis bir sekilde ele almistir
(Ciiveyni, 2007, s. 440; ibn Kudame, 1997, ss. 134-136; Karafi, 1994, ss. 25-26). Bu
bahsedilen sartlarin birinin eksik olmast durumunda akit batil akit olmaktadir (Kasani,
2003). Hanefiler’de bulunan batil-fasit ayrimi diger mezheplerde bulunmamaktadir. Bu
mezhepler butlana sebep olan seyleri unsur olarak gordiiklerinden, onlara gore bir

unsurun eksik olmasi akdi batila dondiirmektedir (Karaman, 1989, s. 253).

Mudarebe akdinin riiknii de icap ve kabuldiir (Ibn Abidin, 2003, s. 430; Késani, 2003, s.
5; Mecelle, 1982, 1405). Tiim bunlar1 ele alarak genel olarak akitlerin, 6zel olarak
mudarebe akdinin gerekli ehliyeti kendisinde bulunduran taraflarin karsilikli irade
beyanlar1 ile kuruldugu gériilmektedir. islam hukukunda kisinin, bir isin gergeklesmesi
icin niyetini muteber olarak ifade etmesine irade beyani adi verilmektedir (Erdogan,
2016, s. 255). Her irade beyan1 hukuki nitelige sahip olmadig1 gibi hukuki sonu¢ da

dogurmamaktadir. Burada sozii edilen hukuki sonu¢ elde etmeye yonelik beyan edilen
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iradi sdzlerdir (Ozdemir, 2008, s. 124). ki tarafli hukuki bir islemin kurulmasi karsilikls
ve birbirine uyumlu iki irade beyani ile gerceklesmektedir. Bu irade beyanlarindan ilki
icap, digeri ise kabuldiir (Apaydm, 2000, s. 388). icap, akdin kesinlik kazanmasini
saglayan sozdiir. Kabul ise akde muvafakat edildigine yani icabi kabul etmeye yonelik
soylenen sozdiir (Sekerci, 1981, s. 193). Icap ve kabul bir gériise gore ilki gegmis, digeri
gelecek zaman stygasiyla sdylenen sozler iken; diger bir goriise gore her ikisi de gegmis
zaman stygastyla ifade edilen sozlerdir (Kudari, 1997, s. 145). Burada 6nemli olan husus,
icap ve kabuliin birbirine uygun olmasi ve ayni mecliste beyan edilmesi gerektigidir.
Ornegin, mudarebe akdi kurulurken sermayedar mudarib olacak kimseye: “Bu sermayeyi
al, mudarebe yoluyla islet, kar1 aramizda paylasalim” derse bu beyan icaptir. Mudarib
olacak kimse de “Tamam, aldim” veya “razi oldum” gibi icab1 onaylayacak ifadelerde
bulunursa, bu beyan kabuldiir ve bu kisiler arasinda akit kurulmus olur. Islam akitlerin

karsilikli rizaya dayanmasi gerektigini vurgulamaktadir (Nisa Stresi: 29).

Mudarebe akdi kurulurken, irade beyanlari mudarebe, mukaraza ya da muamele
terimleriyle ifade edilmek zorunda degildir. Bu akde ait ana esaslar1 iceren ifadelerin
kullanilmas1 yeterlidir (Mevsili, 2010, s. 458). Hz. Osman (r.a)’dan rivayetle Medineliler
bu sozlesmeye “mukéraza” adimi verirken, Hanefiler ise bu isim yerine mudarebe adini
kullanmay tercih etmislerdir (Serahsi, 1978, s. 21). Onemli olan agik¢a irade beyaninda

bulunmak ve bu beyanlarin ne anlam tasidigidir (Kasani, 2003, s. 6).

Mudarebe akdinin kurulabilmesi i¢in icap ve kabuliin yaninda belirli sartlar aranmaktadir
ve bu sartlar in‘ikad sartlar1 olarak ifade edilmektedir. Bunun yaninda akdin sahih olarak
kurulabilmesi i¢in sihhat sartlar1 da bulunmaktadir. Bu sartlar taraflarla, sermayeyle ve
kar ile ilgili sartlardir (Kasani, 2003, s. 9). Bir sonraki basliklarda bu hususlar

incelenmektedir.
1.2.2.2. Mudarebede Taraflar

Akitlerde taraflarla ilgili iki sart bulunmaktadir. Bunlar; birden fazla taraf olmasi
gerektigi ve taraflarin miimeyyiz olmasi gerektigi sartlaridir (Zuhayli, 1992, s. 228).
Konuyu mudarebe ortakligi ozelinde ele alacak olursak, bu ortaklikta da iki taraf
bulunmaktadir. Bir taraf emegiyle diger taraf sermayesiyle ortaklik kurmaktadir.
Mudarebeye sermaye ile katilan taraf “sermaye sahibi, sermayedar, rabbu’l-mal”, bu

sermayeyi isleten emek sahibi taraf ise “mudarib, darib, mukariz, amil” olarak

36



isimlendirilmektedir (Erdogan, 2016, s. 386; ibn Manzir, 1290). Akdin taraflar1 birden
fazla kisiden olusabilmektedir.

Bu akit kurulurken taraflarin ehliyet sahibi olmas1 gerekmektedir. Mudarebe ortakliginda
taraflarin ehliyetleri hususunda vekalet akdindeki ehliyet esas alinmigtir (Kallek, 2005, s.
360). Ciinkii mudarebe bir yandan vekalet vermek anlamma gelmektedir (ibn Abidin,
2003a, s. 365; Kasani, 2003, s. 9). Vekalet, kisinin kendisinin yapabilecegi hukuki islem
yetkisinin bir bagkasina verilmesi anlamina gelmektedir. Vekalet akdinde miivekkil
tasarruf hakkina sahip olmali, vekil de akit yapabilen bir kisi olmalidir (Kudari, 1997, s.
115). Bu akitte miivekkil olan taraf, bagimsiz olarak gergeklestirebildigi islemlerde bir
baskasina vekalet verebilmektedir. Bu sebeple akil hastaligi veya yas kiiciikliigii
sebebiyle temyiz giliciinden mahrum olan tam eda ehliyeti olmayan kimselerin vekalet de

dahil olmak iizere sozlii fiilleri gegersiz olarak kabul edilmektedir (Mevsili, 2010, s. 380).

Temyiz, islam hukukunda, bireyin sozlerinin ve fiillerinin nedenlerini ve sonugclarini
idrak edebilme, bu idrakine uygun olarak iradesini kullanabilme kabiliyetidir (Dénmez,
2011, s. 437). Hanefiler miimeyyiz kiictiglin fiillerinin gegerliligi hususunu iice
ayirmaktadir. Bunlar; miimeyyiz kii¢ligiin yalnizca yararina olan tasarruflari, yalnizca
zararina olan tasarruflar1 ve hem yararina hem zararina olabilen tasarruflaridir (Zuhayli,
1992, s. 229). Vasiyeti, hibeyi ve hediyeyi kabul etmek gibi malvarlifinda artis
gerceklestirecek olan tasarruflar miimeyyiz kii¢iigiin yararinadir ve bu tasarruflar
kimsenin onayina bagli olmaksizin hiikiim ifade etmektedir. Hibe ve tasadduk etmek,
kefil olmak gibi malvarliginda azalmaya yol acan tasarruflari gecersizdir. Bu tiir
islemlerde bulunmak i¢in hukuki temsilci de yetkili olmadigindan, bu gibi tasarruflar
gegersizdir. Miimeyyiz kii¢iigiin hem yararina hem de zararina olma ihtimali olan
aligveris, icare gibi tasarruflar ise kanuni temsilcinin onay1 ile gecerlilik kazanmaktadir
(Calis, 2013, s. 271). Mudarebe akdi bu tasnifte son kisma girmekte, miimeyyiz bir cocuk
velisinin onay1 ile bu akdi kurabilmektedir. Bu tiir akitler, gecerlilik kazanmasinin bir
baskasinin icazetine bagli olmasindan dolayr mevkuf akit olarak adlandirilmaktadir
(Zuhayli, 1992, s. 229). Mevkuf akitler, gecerlilik kazandiktan sonra nafiz akde

doniismektedir. Nafiz akit ise hiikiim dogurur.

Vekalette vekilin tasarruf etmek i¢in ehliyet sahibi olmasi ve vekilin akil-balig olmasi

gerektigi gibi sartlar mudarebede de vardir ¢iinkii mudarebede de vekalet iliskisine benzer
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bir iligki bulunmaktadir (Mevsili, 2010, ss. 380-381). Hanefiler, miivekkilde bulunmasi
gereken sartlarin, mudarebe iglemlerinde rabbu’l-mal olarak tanimlanan sermaye
sahibinde bulunmasinin gerekli oldugu ifade etmektedir. Ciinkii sermaye sahibi mudarebe
akdinde miivekkil durumundadir. Bu baglamda miimeyyiz ¢ocuk, velisinin izin vermesi
halinde ve edinilen payin ¢ocuga kalmasi sarti ile mudarebe isleminde bulunabilir
(Sekerci, 1981, s. 199). Mudarebe akdinde mudarib olan taraf ise vekil durumundadir.
Ciinkli sermaye sahibi, sermayesini isletmesi i¢cin mudaribe vermekte, yani onu vekil
tayin etmektedir. Bu agidan mudaribde bulunmasi gereken sartlar vekalette vekilde
bulunmasi gereken sartlardir (Serahsi, 1978, s. 20). Hanefller’e gore, miimeyyizin irade
beyan1 hiikiim ifade etmeye elverislidir ve bu ylizden vekilin miimeyyiz olmasi yeterlidir
(Mevsili, 2010, s. 380). Buradan hareketle mudarebe akdinde mudaribin miimeyyiz

olmasi yeterlidir hiikmiine varmak yerinde olacaktir.

Mudarebe akdinin kurulmasi, taraflara belirli yetkiler vermektedir. Bu yetkileri
sermayedar rakabe hakki sayesinde, mudarib ise tasarruf hakki sebebiyle elde etmektedir
(Kasani, 2003, s. 56). Mudarebede mudarib emindir, sermaye ise ona verilmis emanet
hikkmiindedir (Ibn Abidin, 2003a, s. 431; Merginani, 2008, s. 275) Mudarebe kar
paylasim esasina dayali bir ortaklik oldugu i¢in rabbu’l-malin (sermayedar) bu akitteki
oncelikli hakki, edinilen kardan pay almaktir. Bunun yani sira sermayedarin mudarib ve
mudarebe varliklar1 {izerinde tasarruf hakki bulunmaktadir. Sermayedar mudaribe
yatirimlarin belli bir zamanda, belirli bir yerde ya da belirlenen bir sehrin bir pazarinda
gerceklestirilmesi gibi sartlar One siirebilir. Veya yatirimlarin belirli bir sektorde
degerlendirilmesini ya da belirlenen bir mala yonelik olmasini isteyebilir (Serahsi, 1978,
ss. 41-42; Kalkan, 2020, s. 41). Bunun yani1 sira mudarebe varliklari nakit oldugu siirece

sermayedar, mudaribin tasarruflarini kisitlayabilmektedir (Kalkan, 2020, s. 41).

Mudarebe akdinde isletmeci konumunda olan mudarib de akdin niteligine gore birtakim
yetkiler elde etmektedir. Mudarib bazi1 durumlarda mutlak yetkili, baz1 durumlarda genel

yetkili ve baz1 durumlarda 6zel yetkili olabilmektedir (Kalkan, 2020, s. 42).

1. Mudaribin mutlak yetkili olmasi, kar elde etmek amaciyla ticarette izin verilen tim
uygulamalar1 yapabilmesidir. Alim-satim, murabahali satig, havale yapma, isletme
maksadiyla seyahate ¢ikma gibi uygulamalar buna 6rnektir (Kasani, 2003, ss. 29-30—
31; Serahsi, 1978, s. 43).
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2. Mudaribin genel yetkili olmasi, sermaye sahibinin kendisine bir mal vererek “Bu mali
nasil uygun goriiyorsan islet” demesi ile gerceklesir. Bu durumda genel yetkili
mudarib mutlak yetkili mudaribden de daha genis yetki elde etmektedir. Bu yetki
mudaribe kendisinin ve baskalarinin sermayelerini mudarebe sermayesiyle karigtirma
hakkin1 vermektedir (Késani, 2003, ss. 49-50; Serahsi, 1978, s. 48). Sermayedarin
mudaribe genel yetki vermedigi durumlarda ise mudarib mudarebe sermayesini kendi
sermayesi ile karistirirsa sermayedara aykiri davranmis sayilir. Bu da mudarebe akdini
gecersiz kilar, sermayeden elde edilen kar veya zarar mudaribe ait olur (Serahsi, 1978,
s. 48). Bunun yani swra mudarib genel yetkili oldugu durumlarda mudarebe
sermayesini bir baska kimseye mudarebe yontemiyle verebilir, bu yonteme alt
mudarebe adi verilir. Mudarib, alt mudarebe uygulamasini sermaye sahibi ile
gerceklestiremez. Buradan anlagilmaktadir ki mudaribin, sermayedar kendisine genel
yetki ya da izin vermedikge bir baskasiyla alt mudarebe yapma hakki yoktur (Kasani,
2003, ss. 45-46).

Sermayedarin mudaribe genel yetki verdigi durumlarda mudarib sermayeye kendi
sermayesini karistirabilmekte, alt mudarebe yapabilmekte fakat bagis, sadaka ve karz
verememektedir (Serahsi, 1978, s. 40).

3. Mudaribin 6zel yetkili olmasi, bazi tasarruflar1 sadece kendisine verilen 6zel izinle
yapabilmesi durumudur. Ornegin, mudaribin bir kimseye sermayeyi karz olarak verme
hakki yoktur. Ciinkii bir bagkasina verilen karz, misli ile geri 6denir ve bu da alacakli
olan taraf i¢in bir menfaat degildir. Ayrica karz, ticari bir islem kabul edilmedigi i¢in
mudarib karz vermeden 6nce sermayedarin 6zel iznini almak durumundadir (Serahsi,
1978, s. 39). Bunun yan1 sira mudaribin sermayedarin izni olmaksizin mudarebe akdi
adina bir bagkasindan bor¢ alma yetkisi bulunmamaktadir. Bor¢landig: takdirde bu
islem mudarebe akdi adma gegerlilik tasimaz. Ote yandan mudaribin borg alabilecegi
durumlarda ise yalmzca mudarebe sermayesi kadar borglamlabilmektedir. Ornegin
mudarib sermayeyi asan bir mal alirsa, bu malin sermayeyi asan miktar1 ona ait olur.
Bu islem mudarebe adina gergeklesmez (Serahsi, 1978, s. 158). Fakat, mudarebenin
zaruri ihtiyaclari i¢in bor¢lanilabilmektedir. Bunun yani sira sermayedar izin verdigi
miiddetce mudaribin hem mudarebe hem sermayedar adina borglanabilme yetkisi

bulunmaktadir (Merginani, 2008). Sermayedar adina bor¢landig1 zaman mudarib ve
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sermayedar arasinda viicuh ortakligi yapilmis olur. Bunun sebebi de mudarebe

sOzlesmesinin pesin olan sermaye ile kurulmasi gerektigidir.

Mudarebe akdinde sermayedar emek sahibinin rizasiyla ona yardim edebilir ya da kardan
belirli bir pay karsilig1 vermek suretiyle calismak i¢in bir bagkasini tayin edebilir. Ancak
mudarebe akdi kurulurken sermayedarin mudarib ile birlikte calisma sartinin kosulmasi
durumunda akit fasit icareye doniismektedir (Kallek, 2005, s. 360). Esasen mudarebenin
herhangi bir sebeple fasit oldugu durumlarda bu akit fasit icare akdine doniisiir (Mevsili,

2010, s. 460).

Kural mudaribin isleri bizzat kendisinin yapmasidir. Ancak bu siirecte gereken
durumlarda isleri bagkalarmma da yaptirabilir, yardimcilar istihdam edebilir ve onlara
kismen yetki verebilir. Mudarib ile yardimcilar arasindaki iligki ya hizmet ya da ticretli
vekalet iliskisidir. Boyle durumlarda s6z konusu yardimcilar mudaribe, mudarib de

sermeyadara kars1 sorumludur (Kallek, 2005, s. 361).

Mudaribin mudarebe akdinin fesadini iddia ettigi durumda sermayedarin s6zii esas alinir.
Aynt durumun tersinde yani sermayedarin mudarebe akdinin fesadini iddia ettigi
durumda ise mudaribin sozii esas alinir. Ciinkii akitlerde sdz sihhati iddia edenindir (ibn

Abidin, 2003a).
1.2.2.3. Mudarebede Sermaye Unsuru

Sahih bir mudarebe akdi kurabilmek i¢in kurulus sartlarindan birisi de akdin konusunu
teskil eden sermayedir. Sermayedar tarafindan ortaya konacak olan sermayenin bazi

sartlar1 tasimas1 gerekmektedir. Bu sartlar su sekildedir:

1. Mudarebe sermayesi cins, miktar ve nitelik acisindan belirli olmalidir (Mevsili, 2010,
s. 459). Akdin kurulus sartlarindan biri akdin konusu olan meb‘i ve semendir.
Dolayistyla bu sartlardan birinin belirsiz oldugu durumlarda sahih bir akit ortaya
¢ikmaz (Kasani, 2003, s. 15). Burada garar ve cehaleti ele almak yerinde olacaktir.
Islam hukukunda garar, akdin haksiz kazanca sebep olacak derecede kapalilik
tagimasini ifade etmektedir (Donmez, 1996, s. 366; Erdogan, 2016, s. 154) Garar,
akitlerin belirsizlik durumudur (Ibn Manzir, 1290, s. 13) . Cehalet ise, akitlerdeki
bilinmezlik olarak tanimlanmaktadir (Erdogan, 2016, s. 68; Ibn Manzir, 1290, s. 129).
Akitlerin her sartinin belirli olmas1 gerekmektedir. Aksi takdirde garar ve cehalet
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akitlerin sihhatini zedeler. Sermayenin belirsiz oldugu durumlar mudarebede
hedeflenen karin da bilinmezligine sebep olur. Bu da taraflarin arasinda anlasmazliga
yol agabilir (Sekerci, 1981, s. 207).

2. Mudarebe sermayesi ayni olmali yani elde mevcut olmalidir (ibn Abidin, 2003a, ss.
432-434). Hanefiler, mudarebenin taraflarindan birinin sermaye sahibine borg¢lu
olmasi ve sermayedarin bu borcu sermaye yapmak istemesi durumunda fasit
mudarebeden s6z etmektedir. Yani mudaribin zimmetinde bulunan deyn'' borcu,
mudarebe akdine sermaye olamamaktadir (Kasani, 2003, s. 15). Ciinkii bor¢lunun
zimmetinde olan borcu yed-i daman'? hiikmiindedir ve sermaye sahibi alacagini
borg¢ludan teslim almadigi siirece bu bor¢ yed-i emanet" olamamaktadir (Serahsi,
1978, s. 29). Ancak mudarib akit kurulurken teslim aldig1 sermayede emin olmalidir,
zimmetinde sabit bir deyn bulunursa damin konumunda olmaktadir. Ve bu konumda,
yed-i damaninda olan sermaye ile bu akdi kurma yetkisine sahip degildir (Kalkan,
2020, s. 48). Burada konu edilen tazmin sebebiyle fakihler yed-i damani yed-i
emanetten daha giiclii kabul etmislerdir (Zuhayli, 1992, s. 285). Fakat sermayedarin
alacagi, mudarebenin taraflarinda degil de {igiincii bir sahista ise durum degismektedir.
Sermayedar mudarib olacak kisiye “Falan kisiden su parayi al ve onu islet” derse ve
mudarib de o paray1 alip isletirse, bu durum caiz olarak goriilmekte fakat ¢cok hos
kargilanmamaktadir (Serahsi, 1978, s. 28).

3. Mudarebe ortakliginda sermayedar tarafindan ortaya konacak olan sermaye nakit
olmalidir. Altin ve giimiisiin mudarebe sermayesi olmasi hususunda fakihler goriis
birligi icerisindedir (Kéasani, 2003, s. 10). Mudarebe ortaklig1 sonucunda sermaye,
sahibine verilir ve kar aralarinda paylasilir. Dolayisiyla nakit para disinda sermaye
ortaya kondugunda, ortaklik sonunda bu sermayeyi geri vermek kolay olmayacaktir
(Sekerci, 1981, s. 204). Hanefiler, altin ve giimiis disindaki paralarin mudarebe
akdinde sermaye kabul edilebilmesini “semen” vasfina baglamaktadir. Toplum
arasinda yaygin olarak kullanilan semen, Hanefilere gore mudarebe sermayesi olarak

kabul edilebilir (Kéasani, 2003; Serahsi, 1978, s. 21). Fakihlerin ¢ogu, gayrimenkullerin

! Zimmette sabit olan sey. Para ya da misli mallardan olusur.

12 Kabz-1 daman olarak da bilinen bu terim, elindeki malin telef olmasindan dolay1 baskasina kars1
sorumlu oldugu haldir.

13 Kabzedenin kasit, kusur veya ihmali bulunmadikg¢a kabzedilen seyden kabzedenin onda tazmin
sorumlulugunun olmamasi durumudur.
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ve para disindaki menkul olan mallarin mudarebede sermaye yapilamayacagi
goriigiindedir. Ciinkii bu gibi mallar hem mudaribin onlar1 nakde ¢evirmesi hususunda
hem de ana paranin iadesi hususunda anlagsmazliga yol acabilmektedir (Kallek, 2005,
s. 361).

. Mudarebe sermayesi, paray1 isletecek olan amile (mudaribe) teslim edilmelidir (Ibn
Abidin, 2003, ss. 432-434; Mevsili, 2010, s. 461). Bu islem tahliye (kabz) olarak
isimlendirilmektedir (Kasani, 2003, s. 21; Zuhayli, 1992, s. 282; Sekerci, 1981, s. 209).
Mudarib, sermayeyi dilediginde kullanabilmelidir. Mudaribin sermayede tam yetkili
olabilmesi tahliye islemine baghdir. Bu iki taraf icin de faydali bir durumdur.
Sermayeyi isletecek olan kisi gerekli durumlarda sermaye sahibini aramak zorunda
kalmaz. Boylelikle ticari anlamda firsatlar1 hemen degerlendirebilme imkanina sahip
olmaktadir (Sekerci, 1981, s. 209). Bunun yani sira sermaye sahibinin sermaye
lizerinde etkisinin devam etmemesi gerekmektedir. Mudarebe akdi, sermayedarin
sermaye lzerindeki etkisinin devami sart1 ile kuruldugu takdirde, bu akit fasit
olmaktadir (Kasani, 2003, s. 21).

. Mudarebe akdinde sermaye, ticari mallardan olamamaktadir. Hanefiler bunu iki
sekilde agiklamaktadir. Bunlardan ilki mudarebenin ticari mal ile kurulmasi
durumunda mudaribin kendi sorumlulugunda olmayan bir maldan kar elde etmesidir
ki buna izin verilmemistir (Kasani, 2003, s. 12). Sayet mudarib sermayedarin
kendisine teslim ettigi ticari nitelikli mali satar ve ondan kar ederse, onda ortaklik
durumu olusur. Ciinkii mudarib bu sekilde kar1 kendi damaninda olmayan bir sey
karsiliginda elde etmis olur. Mudaribin sermayedardan nakit paray1 teslim almasi ve
onunla bir sey satin almas1 durumu ise farklidir. Bu durumda nakit para taayyiin etmez
ve bu ylizden de mebiin semeni mudaribin zimmetinde sabit olur. Sonrasinda ise
mudarib kendi cebindeki parasiyla mebiin semenini 6der. Mudarib boylece damanini
istlendigi seyin karsiliginda kardan pay elde etmis olur (Kalkan, 2020, s. 52).
Hanefilerin ticari mallardan sermaye olmayacagina gerekce olarak gosterdikleri diger
durum ise soyledir: Ticari mal ile mudarebe akdi yapildiginda, akit gerceklestikten
sonra malin degerinin artma ihtimali bulunmaktadir. Bu durumda mali satan mudarib,
sorumlulugunu almadig1 bir seyden kar elde edecek, bu da tasfiye olmasi durumunda
mudarebe sermayesinin belirlenmesine engel olacak ve kar tespit edilemeyecektir.

Zira kar, sermayenin belirlenmesinden sonra ortaya ¢ikan bir seydir ve kardaki bu
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belirsizlik mudarebenin sihhatine zarar vermektedir. Bu durumlar1 géz oniine alan
Hanefiler, mudarebede sermayenin ticaret mali olmamas1 gerektigi (caiz olmadigi)

goriisiindedir (Ibn Abidin, 2003a, s. 503).
1.2.3. Mudarebede Kar ve Zarar Paylasimi
1.2.3.1.Mudarebede Kar Paylasim Esaslari

Kar “alhigveris islemlerindeki kazang, iiretim faktorlerinden biri olan girisimcinin
iretimden aldig1 pay” anlamlarina gelmektedir (TDK). Arapga’da “z=_" olarak bilinen
kar, ticaretteki kazang anlamina gelmektedir (Ibn Manzir, 1290). Mudarebe akdinde ise
sermayedarin mali, mudaribin emegi karsiliginda hak ettikleri pay olarak ifade

edilmektedir (Erdogan, 2016, s. 291).

Mudarebe, bir tarafin sermayesini diger bir tarafin emegini ortaya koyarak elde edilecek
olan kar1 paylagma esasina yonelik bir ortaklik tiiriidiir. Emek-sermaye ortaklig1 olarak
da adlandirilan mudarebede ortaklar, kar1 boliisme hususunda tam bir serbestiye sahiptir.
Bu boliisimdeki karin miktar olarak degil, oran olarak hesaplanmasi 6nem arz
etmektedir. Burada taraflardan biri sermayesinden, digeri ise emeginden kar elde etmis
olmaktadir (Cizakga, 1999, s. 4). Bu akitte kar paylasimina dair kurallar agikca
belirlenmelidir. Taraflardan her birinin payr net bir bigimde belirtilmeli ve bu paylar

edinilen kara denk gelmelidir.
Kar ile ilgili sartlar sunlardir:

1. Kar paylasim oranlar1 belli olmalidir. Kar sermayeye bagli olarak ortaya ¢ikan bir
seydir. Bu durumda kar paylasim oranini bilmek i¢in ilk olarak sermayenin ne kadar
oldugunun belirlenmesi gerekmektedir (Mevsili, 2010, s. 459). Ciinkii asil bilinmeden
ona tabi olan sey bilinemez (Kalkan, 2020, s. 85). Karin oran olarak belirlenmesi
gerekmektedir. Mudarib, islem sonunda belirlenen oranla kardan payini almalidir
(Serahsi, 1978, s. 22). Karin oran olarak belirlenmemesi, maktu bir bigimde kar
belirlenmesi mudarebeyi fasit kilar. Clinkii bu durum kar meydana geldigi halde,
maktu olarak belirlenen karin yalmizca bir ortaga gidebilmesi ihtimali ile karda
ortakliga engel olabilir (Ibn Abidin, 2003a, s. 433; Serahsi, 1978, s. 22). Mudarebede
kar iizerinde maktu bir miktar sart kosulmasi halinde, bu durum diizeltilmeden kéar

paylasilirsa, taraflarin ortaklik iliskisi gecerli olmamaktadir. Mudarib kar elde etsin ya
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da etmesin ¢alistiginin emsal iicretini almaya hak kazanir fakat kardan hi¢bir meblag
alamaz zira karda ortak olmak mudarebe nedeniyledir ve burada gegersiz bir mudarebe
akdi bulunmaktadir (Merginani, 2008, s. 276; Mevsili, 2010, s. 460; Serahsi, 1978, s.
22).

Kar oranlarina bakilmaksizin belirlenen bir iicret vermek bir agidan ticari kredilere
benzer bir hal ortaya ¢ikarmaktadir. Bu sebeple, ortakligin sithhatine zarar vermemek
adina ortaklar kar paylasimini oranlar halinde anlagsma esnasinda belirlemelidir. Akit
kurulurken kar paylagim oranlar1 belirlenmezse ve bu durum taraflarin anlagmazliga
diismesine sebep olursa, kar yar1 yariya paylasilir (Giiney, 2020, ss. 35-37).

. Kar ile ilgili bir diger husus, sermayedarin ve mudaribin kazancinin kardan olmasi
gerektigidir. Akit gerceklestirilirken mudarib i¢in hem sermayeden hem kardan pay
verilmesi sarti akdi fasit kilar (ibn Abidin, 2003a, s. 433). Ornegin, “sermayenin su
kadarlik payinin kar1 sermayedara, sermayenin diger kalan kadarlik paymin kar1 da
mudaribe” bigiminde bir paylasim gecerli degildir. Ya da “bu mali donemin kar
sermayedara, diger mali donemin kar1 mudaribe” seklinde bir paylasim da gegerli
degildir. O donem o ortakliktan ne kazanildi ise, dnceden belirlenen oranlar nispetinde
taraflar arasinda paylasim yapilir. Bunun yani sira karda ortakligi devam edilmesi
kaydiyla taraflar her ticaretin karimin oranlarmi farkli olarak belirleyebilmektedir
(Kalkan, 2020, s. 88). Mudarebede bazen taraflarin karin biitiiniiyle sermayeden
karsilanmasi gibi talepleri olmaktadir. Bu gibi durumlarda kar ortakligi hususu ihlal
edilmis olmaktadir. Bu da mudarebe akdinin sihhatini bozmaktadir (Kalkan, 2020, s.
89; Serahsi, 1978, s. 19).

Mudaribe, ortaklik siirecinde sahsi ihtiyaclarini karsilayabilmesi adina elde edilmesi
planlanan kardan sayilmak {izere belirli bir avans 6denmesi miimkiindiir. Boyle
durumlarda islem sonunda kar ve zarar hesaplanarak taraflar hesaplasir (Giiney, 2020,
s. 37).

. Mudarebede elde edilen kar, taraflar arasinda paylastirilmalidir. Mudarebe akdi
kurulurken, elde edilecek olan karin tamaminin mudaribe kalmasi sart1 konulursa, bu
akit karz akdine doniismiis olur (ibn Abidin, 2003a, s. 432). Karz akdine doniisen bu
akit mudarebe adi ile kurulmussa birgok fakih tarafindan fasit mudarebe olarak kabul
edilmektedir (Kallek, 2005, s. 360). Mudarebe akdi kurulurken, elde edilecek olan

karin tamaminin sermayedarin olmasi sartt kosulursa, bu akit icare akdine
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donmektedir. Bu durumda mudarib ecr-i misle hak kazanmaktadir (Mecelle, 1982,
1426). Mudarebe akdinde mudaribin higbir karsilik istememesi durumunda ise
ibda‘*dan s6z edilmektedir. Bu durumda da mudarib teberruen vekil olmaktadir (Ibn

Abidin, 2003a, s. 432).

Akit kurulurken kar sermayedar veya mudarib haricinde bir bagka kisiye sart kosulabilir.
Bu durumda sayet o kimse, mudarible beraber is yapmisgsa kardan pay alabilmektedir. Bu
kimsenin mudarebe akdi ile ilgisinin olmadigi, liglincii bir kimse ile ilgili durumlar ise
mezhepler arasinda tartismalidir. Hanefiler bu gibi durumlarda kosulan sartin batil

oldugunu fakat akdin ise gegerli oldugunu kabul etmektedir (Kasani, 2003, s. 8).
1.2.3.2. Mudarebede Zararin Tazmini

Mudarebe taraflarin kar paylasimina dayali bir ortaklik tiiriidiir. Bu ortaklikta zarar olmasi
durumunda, zarar1 sermayedar lstlenmektedir. Mudarebe ve diger ortaklik akitlerinde
zarar, sermayeden karsilanmaktadir (Serahsi, 1978, s. 20). Ortaklik akitlerinde genellikle
ortaklar zarar1 sermayeleri nispetinde karsilarlar. Mudarebe bir tarafin sermaye koydugu,
diger tarafin emegiyle bu ortakliga istirak ettigi bir akittir. Dolayisiyla bu akitte tek
sermaye sahibi sermayedar oldugundan, maddi olan zarar1 da sermayedar 6demektedir.
Mudarib ise emeginin karsiligim1 alamamis olur. Sayet mudarib, elinde emanet olan
mudarebe sermayesine kasit, kusur ya da ihmal durumlarindan biri ile zarar verirse, o
zarart kendisi Odemekle ylikiimlidiir. Cilinkii mudarebe sermayesi emanet akdi
hiikiimlerine tabiidir (Serahsi, 1978, s. 19). Mudarib, mudarebe akdinin sartlarina aykiri
hareket ederse sozlesmeyi gaspeden hiikmiinde kabul edilmektedir (Mevsili, 2010, s.
460). Mudarebe sermayesinin bir kisminin telef oldugu durumlarda bu zarar, 6nce kardan
karsilanmakta sermayeden karsilanmamaktadir. Karin karsilayamadigi zarar sermayeden

karsilanmaktadir (Mecelle, 1982, 1427).

Hanefl fukahasina gére mudaribin kasit, kusur ya da ihmali olmadig1 miiddet¢e daman
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bunun yani sira mudarebe, klasik fikihta emanet
akitlerinden kabul edildigi i¢in mudarebede herhangi bir teminat durumundan s6z
edilmemektedir. Klasik fikih literatiiriinde zararin rabbu’l-mal tarafindan karsilanmasi

gerekliligi ele alinmaktadir ve mudaribin de daman sorumlulugunun olabileceginin sart

14 [sleticiye, kArm tamaminin sermaye sahibine ait olmasi kaydiyla sermaye verme. Isleticinin géniillii
olarak sermayeyi isletmesi.
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kosulmast durumunda bu sarta itibar edilmeyecegi belirtilmektedir (Mecelle, 1982,
1428). Ancak bunun yani sira bu hususa baz1 Hanefi kaynaklarda alternatif getirildigi de
goriilmektedir. Bu alternatiflerden biri sermayedarn, malin tamamin1 mudaribe karz
olarak teslim etmesidir. Sonrasinda mali karin yarisin1 ya da iigte birini ona vermek
amaciyla mudarebe olarak geri almaktadir. Akabinde mali tekrar ona geri vermektedir.
Kurulan bu ortakliga sermayedar da ameliyle istirak etmektedir. Sayet zarar meydana
gelirse mudarib sermayeyi karz olarak aldig1 i¢in tazmin sorumlulugu ondadir. Kér elde
edildigi durumda ise taraflarin arasinda anlagtig1 oranda paylasim yapilmaktadir (Kasant,
2003, s. 27). Mudaribin tazmin sorumluluguna dair getirilen bu alternatiflerin sebebi hi¢
sliphesiz mudaribin bu ortaklig1 istismar etmesine engel olabilmek ve sermayenin

korunmasi hususunda daha titiz bir siire¢ ylirlitebilmektir.

Osmanli Devleti’nde Hanefi fikih gelenegi siirdiiriilmektedir ve gerekli goriilen bazi
uygulamalarda Osmanli ilmiyesinin “hile-i ser‘iyye”leri!® kabul ettikleri goriilmektedir.
Bu uygulamalardan biri de mudarebede mudaribin tazmin sorumlulugunu iistlenebilmesi
icin iiretilen alternatif yollardir. Zira zarar olmas1 durumunda sermayedar ana sermayesini
kurtarmak, mudarib ise tazmin yiikiimliiliigiinden kaginmak istemektedir (inanir, 2020, s.
51). Yukarida ele aldigimiz 6rnekteki gibi Osmanli fetvalarinda da sermaye sahibinin
mudarebe sermayesini mudarib olan tarafa karz olarak vermesi ve bu sayede mudaribin
tazmin sorumlulugunu tstlenmesi ile ilgili alternatif yollar bulunmaktadir (S. Kaya,
2016). Bu da siirec icerisinde mudarebe uygulamalarinin artmasi ile beraber taraflarin
haklarin1 korumak amaciyla bazi yoOntemlerin uygulandigini gostermek agisindan

onemlidir.
1.2.4. Mudarebe Cesitleri

Mudarebe akdi, mudaribin tasarrufuna gore, sermayenin igletilmesine gore ve

uygulandigi zamana gore belirli kisimlara ayrilmaktadir.
1.2.4.1. Mutlak ve Mukayyed Mudarebe

Mudarebe akdinde sermayedarin mudaribi belirli yerle, belirli zamanla sinirlamadigi veya

belirli bir mal ile tasarrufunu ozellestirmedigi, sart ve kayit koyulmayan mudarebe

15 Sekil bakimindan hukuka uygun olan bir islemi araci kilarak yasaklanmus olan bir sonucu elde etme
amaci ile yapilan muamele anlamina gelen Islam hukuku terimidir.
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“mutlak mudarebe” olarak isimlendirilmektedir (Merginani, 2008, s. 277). Bu
mudarebede mudarib 6zgiirdiir, mudarebe akdinin sihhatine engel olmadig1 ve sermayeye
kasit, kusur ve ihmal ile zarar vermedigi miiddetce diledigi gibi islem yapabilmektedir

(Mecelle, 1982, 1407; Serahsi, 1978, s. 40).

Sermayedarin mudaribin tasarrufunu belirli bir yer, bir zaman, belirli kisiler ve belirli
mallarla kayitladigi mudarebe ise “mukayyed mudarebe” olarak isimlendirilmektedir
(Mecelle, 1982, 1407). Bu sartlar genellikle mudarebe akdinin menfaati i¢indir. Ciinkii
baz1 bolgeler, bazi kisiler ve bazi ticari iglemler taraflara daha yarar saglayabilmektedir

(Kalkan, 2020, s. 55).

Mevsili de bu ayrimi yaparak mudarebeyi amm (genel) ve hass (0zel) olarak ikiye
ayrrmigtir. Bu bagliklar1 da kendi iclerinde ayiran Mevsili, genel mudarebeyi “Bu mali
nasil uygun goriiyorsan islet” denilen ve denilmeyen seklinde iki ayr1 gruba ayirmistir.
Hass mudarebeyi ise bir sahsa 6zel olan, bir bolgeye 6zel olan ve belirli bir ticaret malina
0zel olan mudarebe olmak lizere ii¢ ayr1 gruba ayirmistir (Mevsili, 2010, s. 463).
Mudarebede mudarib belirlenen sartlar1 agmamalidir. Ciinkii bu, bir nevi vekalet verme
islemidir (Zuhayli, 1992, s. 131). Ve mudarib bu islemde vekil ve emin konumundadir

(Sekerci, 1981, s. 236; Serahsi, 1978, s. 19).
1.2.4.2. Miifred ve Miirekkeb Mudarebe

Mudaribin sermayeyi bizzat ¢alistirmasina “miifred mudarebe” adi verilmektedir. Bu
zamana kadar ele aldigimiz, mudaribin sermayenin emanetcisi ve isletmecisi oldugu
durumlar miifred mudarebedir. Mudaribin, sermayedarin izni ile sermayeyi bir bagkasina
mudarebe usulii ile vermesine “miirekkeb mudarebe” adi verilmektedir. Giiniimiiz
uygulamalarinda “alt mudarebe” olarak da tanimlanan bu mudarebede iki mudarib
bulunmaktadir. Sermayeyi sermayedardan teslim alan kisi birinci mudarib, birinci
mudarib tarafindan sermayenin isletilmesi i¢in verilen kisi ikinci mudaribdir. Bu
mudarebede birinci mudaribin emegi, gerceklestirilecek olan mudarebeyi sermayedara
taahhiit etmesidir. Ikinci mudaribin emegi ise kendisinin bizzat ¢alismasidir (Kalkan,
2020, s. 55). Sermaye sahibinin izni bulunmadik¢a miirekkeb mudarebe islemi
gerceklesemez (Zuhayli, 1992, s. 128). Hanefiler miirekkeb mudarebe isleminin

gerceklesebilmesi icin mudaribin genel yetkiye sahip olmasi gerektigi goriisiindedir.

47



Mudarib bu durumda alt mudarebe islemi icin sermaye sahibini tercih edemez (ibn

Abidin, 2003a, s. 503; Kasani, 2003, s. 46).
1.2.4.3. Klasik ve Cagdas Mudarebe

Klasik fikih literatiiriinde ele alinan mudarebe uygulamalaria “klasik mudarebe” adi
verilmektedir. Faizsiz bankacilik sisteminde kullanilan giliniimiiz uygulamalar1 ise
“cagdas mudarebe” olarak ele alinmaktadir (Kalkan, 2020, s. 56). Calismamizin bu
boliimiinde klasik fikihtaki mudarebe ve isleyisi ele alinmaktadir. Calismamizin ilerleyen
boliimlerinde ise mudarebe temelli glinlimiiz uygulamalari ele alinacak ve ardindan bu

uygulamalarla ilgili 6neriler sunulmaya calisilacaktir.
1.2.5. Mudarebenin Sona Ermesi

Mudarebe akdinin sona erdigi durumlar asagida verilmektedir:

1. Mudarebe, baglayic1 olmayan yani gayr-i 1azim bir akit tiirii oldugu i¢in taraflardan
biri akdi sonlandirmak isterse, ortaklik sona erer (Serahsi, 1978, s. 19). Tek tarafli fesih
icin sermayenin nakit olarak kalmasi ve diger tarafin bu fesih islemini bilmesi
gerekmektedir. Sermaye ticari bir mala doniistiiyse mudarebe baglayici bir akit
olmustur (Késani, 2003, s. 78). Bunun yami sira mudarebenin belirli bir zamanla
sinirlandirilmast  da  bu slire boyunca mudarebenin baglayici  olmasini
gerektirmektedir. Hanefiler mudarebe akdini vekalet akdine benzettiklerinden dolay1
bu akdin belirli bir siire ile sinirlandirilmasini caiz gérmektedir (Merginani, 2008, s.

279).

Sermaye sahibinin mudaribin goérevine son vermesiyle kasdi azl gerceklesmis olur.
Mudaribin haberinin olmadig1 kasdi azl ise gecerlilik ifade etmemektedir (Merginani,

2008, s. 284).

2. Bu ortaklik, belirli bir siireyle kurulduysa siirenin bitmesi ile ortaklik akdi de sona
ermis olmaktadir (Kuduri, 1997, s. 113; Mevsili, 2010, s. 464).

3. Ortaklar karsilikli anlagsmayla bu akdi sonlandirabilmektedir.

4. Sermaye sahibinin 6liimii bu akdi sona erdirmektedir (Kudiri, 1997, s. 113; Mevsili,
2010, s. 468). Sermaye sahibinin vefatiyla mudaribin gorevinin sona ermesi hitkmi azl

olarak tanimlanmaktadir (Merginani, 2008, s. 284). Bu durumda mudaribin, ortaklik
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kurdugu taraf o6ldiigli, mallar1 da varislerine intikal ettigi i¢in tasarruf hakk:
kalmamaktadir. Ancak mudarebe sermayesinin ticari bir mala doniismesi durumu
istisna edilmistir. Boyle bir durumda mudaribin bu mali nakde ¢evirmesi uygundur.

Mudarebeye son verildiginde ticari mal nakde doniismiisse, taraflar paylarini alir.

Sermayedarin 6lmesi durumunda mudarib kar payr hakkini alir. Bu alacak biitiiniiyle

8.

mudarebe sermayesine bagli oldugundan mudarib tiim alacaklilardan 6nce hak
sahibidir. Mudarib hakkini aldig1 zaman geri kalan kar ise terekeye intikal eder
(Sekerci, 1981, s. 255).

Emek sahibi olan mudaribin 6liimii ya da emek sahibi olan tiizel kisinin tasfiyesi
halinde ortaklik sona ermektedir (Kudari, 1997, s. 114; Mevsili, 2010, s. 468). Bu
durumda sermaye nakit ise sermayedar payini alir, nakit degil ise sermayedarin alacagi
mudaribin varislerinin zimmetine intikal etmektedir. Sermayesi nakit degilse
mudaribin vasisi tarafindan, mudaribin vasisi yoksa da kad1 tarafindan belirlenen bir
vasi tarafindan nakde ¢evrilir. Zira sermaye lizerindeki velayet hakki mudarib 6liince

varislerine gegmektedir (Kalkan, 2020, s. 61).

. Mudarebe akdinde sermaye sahibinin veya mudaribin akil hastaligina yakalanmalari

durumunda, bu akit bozulmus olur. Bunun yani sira taraflardan birinin tasarruflarinin
kisitlanmasi (sefihlik vb.) durumunda da mudarebe akdi son bulur (Sekerci, 1981, s.

255).

. Mudarebe sermayesinin helak olmasi bu akdi sona erdirir(Serahsi, 1978, s. 168) :

a. Mudarebe sermayesi sirkete teslim edilmeden 6nce yok olursa, bu sermayedara
aittir. Sermayedar yeniden sermaye koymadikga sirket kurulamamaktadir (Sekerci,
1981, ss. 279-280)

b. Sermaye, ortaklardan birinin kastl ya da kusurlu bir durumu sebebiyle yok olursa,
o ortak sermayeye verdigi zarar1 tazmin etmelidir. Tazmin ettikten sonra istedikleri
takdirde sirketin devam etmesinde bir sakinca bulunmamaktadir (Sekerci, 1981, ss.
279-280).

c. Sermaye, ortaklardan biri sebebiyle degil de bir afetten (yangin vb.) dolay1 yok
olursa ortaklarin bunu tazmin etmesi gerekmemektedir. Sirket sermayenin yok
olmasiyla birlikte sona ermektedir (Sekerci, 1981, ss. 279-280).

Mudarebe akdi, sermayenin sermaye sahibine teslimi ile sona ermektedir. Ciinkii

sermayenin sahibine teslim edilmesi, akdin hiikmen feshedilmesi anlami
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tagimaktadir. Bu durumda da sermayedar sermayeyi mudaribe verirse yeni bir

mudarebe akdi gerceklesmis olur (Kalkan, 2020, s. 61).

Miisliiman ve gayrimiislimin mudarebe ortaklig1 meselesinde ise; din farki mudarebede
ilke olarak engel goriilmemekle beraber genellikle ser‘l hiikiimlere hassasiyet
gosterilmeyecegi endisesiyle gayrimiislimle mudarebe mekruh sayilmistir (Kallek, 2005,
s. 360). Bir Miisliimanin mudarebe yoluyla gayrimiislimden sermaye almasinda bir
sakinca goriilmemisken, gayrimiislime sermaye vermesi ise hukuken gecerli olsa da
mekruhtur. Ancak bir Miisliimanin mudarebe yoluyla bir Miisliiman ve bir Hristiyana

sermaye vermesinde ise herhangi bir sakinca bulunmamaktadir (Serahsi, 1978, s. 125).

Bir kimsenin miirted bir kimseye ya da mudarebe anlagsmasi yaptiktan sonra dinden dénen
kimseye sermaye vermesi sonrast bu sermaye lizerinde yapilan kullanimlar gecerli olup
kar daha once belirlenen oranda paylasilir. Sermaye sahibi dinden dondiigiinde mudaribin
sermayeyi ¢alistirdiktan sonra kar ya da zarar etmesi durumunda; Eb Hanife’ye gore
hakim mudaribi alim-satim yapmaya zorlar ve mudarib sermayeyi dder kar da yine
mudaribin olur. Imdmeyn’e gdre ise kar ortakhigindir. Zira sermaye sahibi dinden
dondiigii icin can1 hayat ve Oliim arasinda askida olup kendi basinda kullanimda
bulunamayacagi i¢in mudarib de onun adina kullanimda bulunamaz. Bir Miisliiman ya da
zimmi, diisman iilkesindeki bir harblye mudarebe yoluyla sermaye verse Ebii Hanife ve
Imam Muhammed’e gore bu akit gecerlidir ve kir daha dnce aralarinda belirlenen orana
gore paylasilir. Zarar ise sermaye sahibine aittir. EbG Yusuf’a gore ise bu akit gecersiz

bir akittir ve mudarib ecr-i misil alir (Serahsi, 1978, ss. 126—131).
1.2.6. Mudarebe Sirketinin Tiizel Kisiligi

Mudarebe sirketinin tiizel kisiligine gegmeden 6nce hukuk kavramini ve hukuktaki kisi
kavramimn incelemek yerinde olacaktir. Hukuk, kisilerin hak ve ytikiimliiliikklerini tayin
eden, toplumsal iliskileri tanzim eden, uyulmasi zorunlu olan ve maddi yaptirimi olan
kurallar biitiintidiir. Tiim hukuk dallarinin ana unsuru ise sahis kavramidir. Zira hukuk,
sahislar i¢indir ve varligini sahislarla devam ettirebilir (Akipek & Akintiirk, 2002, s. 241).
Dogal bir kavram olarak degil, hukuki bir kavram olarak tanimlanan kisi, hak ve borglara
sahip olabilen varliktir. Hukuk literatiiriinde kisi “hukuk siijesi tarafindan kendisine hak
sahibi, hak siijesi olma iktidar1 taninmig varlik” olarak tanimlanmaktadir (Akipek &

Akntiirk, 2002, s. 241). Hukuk, toplumun diizenini saglama amaci tasimaktadir. Toplum
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ise insanlardan miitesekkil oldugu i¢in, “sahis” olarak nitelenen varlikla insanlar
kastedilmektedir (Donmez, 2010, s. 270). Her insan sahistir. Ancak bugiin, sahis terimi
yalnizca insanlar i¢in kullanilmamaktadir. Hukuk kurallarina uygun bir bigimde meydana
gelen insan topluluklar1 ya da mal topluluklar1 da sahis sayilabilmektedir (Velidedeoglu,
1963, s. 167). Kisiye hak sahibi olabilme yetkisini tantyan hukuk diizenidir. Bu baglamda
hangi varliklarin kisi olacaginin belirlenmesi de hukuk diizenine aittir (Akipek &

Akintiirk, 2002, s. 243).

19. yiizyila kadar sahis denilince insan akla gelmekte ve boyle kullanilmaktadir. 19.
yiizyildan sonra ise toplumsal ihtiyaglarla birlikte topluluklar kurulmus ve bu topluluklar
sistematik olarak “sahsiyet” olarak taninmistir (Cirak, 2001, s. 28). Hukuk literatiiriinde
iki ¢esit sahistan bahsedilmektedir (Akipek & Akntiirk, 2002, s. 243): Hakiki sahis
(gercek kisi) ve hiikmi sahis (tiizel kisi).

1.2.6.1. Gerg¢ek Kisi (Hakiki Sahis)

Hakiki sahislar, insanlardir. Modern hukuk tiim insanlar1 din, dil, 1rk, cinsiyet farki
gbzetmeksizin birer sahis olarak kabul etmektedir. Her insanin haklara ve borg¢lara sahip
olma yetkisi vardir ve bu bakimdan birbirine esittir (Akipek & Akintiirk, 2002, s. 249).
Hakiki sahislarin sahsiyetlerinin baslamasi ve bitmesi meselesi ile ilgili hukuki normlar
hukuk tiirleri arasinda benzer niteliktedir. Tiirk Medeni Kanunu’nun 28. maddesinde su
sekilde ifade edilmektedir: “Kisilik, ¢ocugun sag olarak tamamiyla dogdugu anda baglar
ve Oliimle sona erer.” Bu madde, bireyin dogdugu anda sahis olarak var oldugunu ve
oliimiin fiziki varlikla birlikte hukuki kisiligi de ortadan kaldirdigini gdstermektedir
(Akipek & Akintiirk, 2002, s. 258).

1.2.6.2. Tiizel Kisi (Hiikmi Sahis)

Hiikmi sahislar, belirli bir amaci1 gerceklestirmek {izere miistakil bir varlik halinde
teskilatlanan, haklara ve borglara sahip olma ehliyeti hukuk diizeni tarafindan kendilerine
taninan sahis ve mal topluluklari olarak tanimlanmaktadir (Akipek & Akintiirk, 2002, s.
243; Cirak, 2001, s. 228). Hukuk diizeninin hiikkmi sahis ad1 verilen tiizel kisileri hukuk
siijesi olarak tanimasi belirli bir tarihi gelisimin ve evrimin sonucudur. Tiizel kisilik
kavraminin ortaya ¢ikmasi i¢in insanlarin belirli bir amag ¢evresinde bir araya gelme fikri

bulunmasi ve bunun i¢in de insanlardan bagimsiz olarak hak ehliyetine sahip bir varliga
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ihtiya¢ duyulmasi gerekmektedir (Hatemi, 1979, ss. 5-6). Kendi basina bir varlig1 ve bir
amact bulunan, kanunun koydugu kurallara uygun olarak kurulmus olan insan
topluluklar1 ve mal topluluklar1 da kisilik kazanabilmektedir. Bireylerin kisilik sahibi
olmalar1 sebebiyle bir¢ok haktan yararlandigi gibi tlizel kisiler de haklardan
yararlanabilir, bu kisilerin de alacakli ve bor¢lu olma gibi haklar1 bulunmaktadir (Akipek
& Akiantiirk, 2002, s. 507; Kdse, 1996, s. 142).

Tiizel kisiler insanlar gibi maddi varliklar degildir. Bu kisiler sosyal hayatta ihtiyaclara
binaen ortaya ¢ikan, toplumda bizzat var olan sosyal varliklardir (Akipek & Akntiirk,
2002, s. 507). Hukuk diizeninin kendilerini sahis olarak tanimas1 sebebiyle tiizel kisilerin
miistakil bir bicimde hak sahibi olabilecekleri, borg altina girebilecekleri, hukuki ve ticari
muamelelerde bulunabilecekleri, kendi aralarinda anlagma yapabilecekleri, kisacasi
sahsiyet haklarindan yararlanabilecekleri ifade edilmektedir (Cirak, 2001, s. 30;
Velidedeoglu, 1963, s. 226).

Tiizel kisiler farkl tiirlerine gore farkli hiikiimlere tabidir. I¢ yapilanmalar agisindan

tiizel kisiler kisi toplulugu olarak ve mal toplulugu olarak kurulabilmektedir.

1. Kisiler, ortak bir amag¢ ugruna bir araya gelerek bu isin yiiriitiilmesi i¢in beraber
hareket ederlerse bu topluluk kisi toplulugudur ve korporasyon mahiyetini tasir
(Akipek & Akintiirk, 2002, s. 528).

2. Mal toplulugu olarak kurulan tiizel kisiler ise, kurum mahiyetini tagimaktadir. Bu
topluluk, kisilerin ortak amaclarinin gerceklesmesi i¢in mallarim1 o amag
dogrultusunda bir araya getirmeleri ile yani mallarin kisisellestirilmesi ile meydana

gelmektedir (Akipek & Akintiirk, 2002, s. 529).

Tiizel kisiler, tabi olunan hukuk kurallar1 géz oniline alinarak ise kamu hukuku tiizel
kisileri ve 6zel hukuk tiizel kisileri olarak ikiye ayrilmaktadir (Akipek & Akintiirk, 2002,
s. 529; Akiinal, 1988, s. 8).

Hiikmi sahis olarak tanimlanan tiizel kisilerin varliginin, gercek kisilerden daha uzun
soluklu ve daha devamli oldugu ifade edilmektedir. Bu durum da tiizel kisilerin varliginin
kendisini olusturan sahislarin varligindan bagimsiz olmasi ile agiklanmaktadir. Kendisini
meydana getiren ya da kendisini idare eden insanlarin degismesi “tiizel kisilik sifatinda
herhangi bir fark olusturmaz. Bu nedenle tiizel kisilerin hayati ¢ok uzun soluklu

olabilmektedir (Velidedeoglu, 1963, s. 228). Tiizel kisilerin sona ermesi ise belirli
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sebeplerden dolay1 kendiliginden sona ermesi (infisah/dagilma) ya da alinan bir kararla
kisiliklerinin sona erdirilmesi (fesih/dagitiima) seklinde gerceklesebilmektedir (Akipek
& Akintiirk, 2002, s. 570). Tiizel kisilik bu siirecte tasfiye isleminin devami i¢in sinirh
bir sekilde devam etmektedir (TMK, m. 52).

Tiizel kisilik meselesi Islam hukuku literatiiriinde iizerinde farkli gériislerin oldugu bir
meseledir. Konuyu arastirmamiz 6zelinde ele alacak olursak, sirketlerin tiizel kisiligi
hususunun {izerinde epey fikir yliriitiilen ancak belirli bir ortak fikre varilamayan bir konu
oldugu sonucuna varilmaktadir. Mudarebe ortakligi bu baslikta mudarebe sirketi olarak

ele alinacaktir.

Sirketlere ilk kez 1808 yilinda Fransiz Ticaret Kanunu ile tiizel kisilik taninmastir (Cirak,
2001, s. 56). Kaynaklardan hareketle bu terimin tarihten gliniimiize toplumlarda mevcut
fakat isimsiz olarak uygulanan bir uygulama oldugu goriilmektedir. Hukuki bir kavram
olmasi ise 19.yy. sonlarma tekabiil etmektedir (Hatemi, 1979, s. 12). Bunun yani sira
modern hukukta ele alinan tiizel kisilik yapisi, isleyisi ve gorevleri itibariyle Islam

hukukunda bulunan bazi kurumlara benzemektedir.

Klasik fikih literatiiriinde “tiizel kisilik” hususu ayr1 olarak ele alinmamistir. Ancak bu
durum, fukahanin bu konuya dair fikirlerinin olmadig1 ya da o hususun reddedildigi
kanaatini olusturmamalidir. Clinkii klasik fikih kaynaklarinin ele aldigi meseleler, bablar,
fasillar o gilinlin sartlarina gore ve konunun o zaman i¢in ehemmiyetine gore tanzim
edilmistir (Kdse, 1996, s. 149). Nitekim tiizel kisilik konusu, hukuk diizeni tarafindan bile

belirli bir siire¢ sonunda taninmastir.

Islam hukuku literatiiriindeki kaynaklarda hiikmi sahsiyetin (tiizel kisiligin) kabul
edilmedigi goriisler mevcuttur. Birgogu fetva mecmualarinda olan bu goriisler 6zellikle
zimmet meselesi etrafinda toplanmaktadir. Vakiflarin zimmeti yoktur, ¢iinkii zimmet
insanlara ait olabilir gorlisii bulunmaktadir. Bu sebeple “vakfin bor¢lanma ehliyeti”

olabilecegi kabul edilmemektedir (ibn Abidin, 2003b, s. 657).

Sirketlerin tiizel kisiligi ile ilgili bir gorlis de; akit niteliginde kurulmalar1 ve ilgili
diizenlemelerin bunun {izerine temellendirilmesinden dolay1 bu kurumlarin tiizel kisilige
sahip olmadiklaridir. Sirketlerin akit nazariyesi tizerine temellendirilmesi hususu Orta
Cag boyunca yalnizca Misliiman toplumlarda degil, birgok toplumda bu sekildedir.

Clinkii sirketler ortaklarin varligiyla vardir. Ortaklardan birinin ayrilmasi, ehliyet kayb1
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ya da 6lmesi durumunda sirket akdi sona ermektedir. Modern hukukta ise bireylerin bir
araya gelerek olusturduklar1 hiikmi sahislarda bireyler birbirlerini tamamlayan bir
biitiiniin pargalar1 olmustur. Bu durumda, bireylerin kendi sahsiyetlerinin bir énemi
kalmamakta, birbirleri yerine ikame edilebilmektedirler. Bu husus hiikmi sahsiyetin
(tizel kisilik) kendisini olusturanlarin varligindan bagimsiz olarak var oldugunu
gostermektedir. Ote yandan Islam hukukunda ortaklarin birbirlerinin vekili ve kefili
(mufavada) oldugu bilinmektedir. Bu durum ortaklarin dogrudan bir temsilci olduklarinin
gostergesidir. Buna binaen de ortaklarin sirket adina yaptiklari islemler, tiim ortaklar
baglamaktadir. Bu hususun da Islam hukukundaki sirketlerin idari ve temsil acisindan
tiizel kisilige benzer ozelliklere sahip oldugunu gosterdigi ifade edilmektedir (Cirak,
2001, ss. 56-57).

Islamiyet geldiginde Hz. Peygamber (sav) gecmiste yapilan tiim uygulamalari
yasaklamamustir. Bazilarini yasaklamis, bazilarmi diizelterek Islami bir cercevede
devamini saglamis, bazilarini ise aynen birakmaistir. Bazi uygulamalarin devam ettiriliyor
olmas1 Miisliimanliktan 6nceki orf ve adetlerin tamamen yasaklanmadigini1 gozler 6niine
sermektedir. Hiikmi bir sahis olarak nitelendirilen tiizel kisilik meselesinin de
Miisliimanlar tarafindan bilinmemesinin, bu terimin Islam’a uygun olmadigin
gostermedigi ifade edilmektedir (Cirak, 2001, s. 66). Terim olarak bilinmemesine
ragmen, Islam 6ncesi toplumlarda ortak bir amag ugruna bir araya gelen insanlarmn oldugu
bilinmektedir. islamiyet’ten sonra da bu durum devam etmektedir. Ornegin, beytii’l-mal
bu hususta olduk¢a 6nem arz etmektedir. Beytii’l-mal, devlete ait olan mallarin tiimiiniin
bulundugu ve idare edildigi bir kurumdur (Erkal, 1992, s. 90). Kur’an-1 Kerim’de beytii’l-
malin gelirlerine ve sarf yerlerine isaret edilmektedir (Enfal Stresi: 41; Hagr Siresi: 6).
Burada 6nemli olan hususun beytii’l-malin ve ona binaen devletin ayr1 bir kisilige sahip

oldugunun kabul edilmesi oldugu ifade edilmektedir (Akgiindiiz, 1988, s. 8).

Vakif miiessesesi lizerine ¢aligmalar1 bulunan Akgiindiiz, mudarebe sirketlerine de bu
pencereden bakilmasi gerektigi goriisiindedir. Bu sirkette ortaklarin mal karsisinda
tiglincii sahis konumunda olmalari, ortaklardan birinin mal almasi durumunda hiikmen
alicinin mudarebe sirketinin olmasi meselelerini tiizel kisilige delil olarak gdstermektedir

(Akgiindiiz, 1988, s. 9).
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Medeni Hukuk tiizel kisileri tizerine ¢aligmalar1 bulunan Hatemi ise, kisi topluluklarinin
tiizel kisilik olarak taninmasi meselesini arastirmistir. Bu baglamda Mecelle’yi ele almis,
Mecelle’deki bazi maddelerdeki birden fazla sahsin bazi durumlarda tek bir sahis
sayllmast durumunu géz Oniinde bulundurarak kdy gibi bazi kisi topluluklarina hak
ehliyeti tanindig1 goriislinii ifade etmektedir (Hatemi, 1979, s. 47). Tiizel kisilik
goriiniimiinde olan kisi topluluklarindan meslek gruplarini da ele alan Hatemi, bu hususta

Islam hukuku ile Roma hukukunun farkina su ifadeleriyle dikkat cekmektedir:

“Roma hukuku kisi topluluklarina tiizel kisilik tamimaya ve bunlara yapilan
kazandirmalar sonucunda meydana gelen mal topluluklarina ayn kisilik tanimayip
bu tiizel kisiligin (kisi toplulugunun) mal varlig1 saymaya egilimlidir. Buna karsilik
Islam hukuku vakif kurumu aracilig1 ile mal topluluklarina tiizel kisilik tanimak ve
kisi topluluklarmi ayn bir tiizel kisilik olarak tanmimayip bu mal toplulugundan

yararlananlar olarak gostermek egilimindedir.”

Hayrettin Karaman bu konuyu etraflica ele alarak “tiizel kisilik” kavraminin var oldugunu
ifade etmektedir. Karaman, modern hukuktaki tiizel kisilik tanimmna tam uyan Islami
miiesseseler oldugunu, bu miiesseselerin de beytii’l-mal, vakif, devlet ve sirketler
oldugunu belirtmektedir. Modern hukuk sirketleri ticari sirketler ve adi sirketler olarak
ikiye ayrilmaktadir. Ticari sirketler Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan kollektif, anonim,
komandit, limited ve kooperatif sirketleridir. Ticari sirketler tlizel kisilerdendir (TTK, m.
124-125). Adi sirketler ise “iki ya da daha fazla kisinin emeklerini ve mallarmi ortak bir
amaca erismek tzere birlestirmeyi istlendikleri” ortakliktir (TBK, m. 620). Adi
sirketlerin tlizel kisiligi bulunmamaktadir ¢linkii kanun bu sirketlere tiizel kisilik
tanimamistir (Oguzman & Barlas, 2021, s. 162). Bu sirkette ortaklar tasarruflarindan
sorumludur. Karaman bu ortakliklarda sirket temsilcisinin olmadigini belirtmektedir.
Kanun koyucularin ve hukuk alimlerinin toplumu tanzim ederken i¢erisinde bulunduklari
ictimai ve iktisadi yapiyr ve bunun yaninda ihtiyaclarmi dikkate aldigini belirten
Karaman, ge¢mis donemlerde sirketleri tiizel kisilik olarak gérmenin gerekli olmadigin
ifade etmektedir. Bugiin tiizel kisilige sahip kurumlar gegmiste mevcut olsaydi, fakihlerin
ilgili tiizel kisilik hiikiimlerini kabul edecegini belirtmektedir. Nitekim Islam hukuku
devlet, beytii’l-mal ve vakif gibi kurumlarin ilgili hiikiimlerini kabul etmektedir

(Karaman, 2001, s. 268).
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Cirak “Islam Hukuku’nda Hiikmi Sahsiyet” isimli tez calismasinda Islam hukuk tarihinde
baz1 kurumlarin zimmeti oldugunu belirtmektedir. Bu hususun 6zellikle vakif hukukunda
kendisini gosterdigini belirten Cirak, konuyu genel bir g¢ercevede ele almakta ve
icerisinde bulundugumuz ¢agin ihtiyaglari neticesinde devlet, dernek, vakif ve sirket gibi
hem ictimai hem siyasi hem iktisadi topluluklara tiizel kisilik taninmasi gerektigi

sonucuna varmaktadir (Cirak, 2001, s. 177).

Hiikmi sahsiyet iizerinde calisan Kose’ye gore ise, islam hukukunda tiizel kisilik meselesi
“zimmet” hususu temelinde ele alinmaktadir. Buradaki asil husus, zimmetin insanlari
bor¢lu ve alacakli kilan bir sey olmasidir. Islam hukuk tarihinde insanlar hak ve borglara
ehil varliklardir. insanlar disinda haklar1 ve borglar1 olan kurumlardan sdz edilmemistir
¢linkii boyle kurumlara ihtiya¢ olmamistir. Ancak zaman igerisinde ihtiyaglar neticesinde
beytii’l-mal, vakif gibi hilkkmi olarak sahsiyet kazanabilecek kurumlar olusturulmus ve bu
kurumlarin da belirli haklara sahip olabilmesi kisiliklerinin olmasina baglanmigtir. Bu
kurumlar gercek kisiler gibi yiikiimliiliikk altina girebilir. Manevi sahsiyet olarak hakiki
sahislar gibi kabul edilir (Kdse, 1996, s. 151). Bu agidan ¢agdas Islam hukukcularinin bir
kisminin zimmet teriminin tiizel kisilik meselesini de i¢ine alabilecegi diisiincesinde

olduklar1 goriilmektedir (E. S. Kaya & Hacak, 2013, s. 427).

Netice itibariyle “tiizel kisilik” meselesine Islam hukukcularinin &lgiilii yaklastig
goriilmektedir. Bu yaklagimda bu terimin bati menseli olmasinin biiyiik pay1 vardir. Fakat
gegmisten giiniimiize birgok sey siirekli bir bigimde zorunlu olarak degismektedir.
Giliniimiiz toplumunun igerisinde bulundugu iktisadi ve ictimai yap1 goz Oniine
alindiginda, tiizel kisiligi tamamen reddetmek kanaatimizce yerinde olmayacaktir. Tiizel
kisiligi belirli kurumlarda belirli kurallarla kabul etmek, Islam hukukunun kaidelerini
degistirmek anlamima gelmemekte, bilakis zamanin degismesiyle hiikiimlerin

degisebilecegi kaidesine o6rnek teskil etmektedir.
1.2.7. Tarihten Giiniimiize Mudarebe Uygulamalar:

Mudarebe ortakligi uygulamalarmin varligi Islam’dan &ncesine dayanmaktadir. Bir
tarafin emek, diger tarafin ise sermaye koyarak kurmus olduklar1 bu ortaklik Islamiyet ile
birlikte kullanilmaya devam edilmistir. Fakihler tarafindan mudarebe ortakliklari, klasik

sirket tlirleri arasinda degil ¢ogunlukla miistakil olarak ele alinmigtir. Giliniimiizde
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mudarebe ortakliklart varligimi siirdiirmeye devam etmektedir. Bu boliimde tarihten

giinlimiize mudarebe uygulamalari ele alinacaktir.

Mudarebe ortakligi mense bakimindan Islamiyet éncesine dayanmaktadir. Bu ortaklik,
farkli uygarliklarda degisik formlarla uygulanmis ve glinlimiize kadar gelmistir. Milattan
yaklagik iki bin sene dnce yasadigi bilinen Kral Hammurabi’nin kanunname metinlerinde
mudarebe ortakligina ¢ok benzer uygulamalara rastlanmaktadir (Kose, 2002, s. 159).
Roma hukukunda da mudarebeye benzeyen uygulamalar oldugu bilinmektedir (Turkish
Financial History from the Empire to the Present, 1999). Mudarebe ortakligi Islam &ncesi
Arap toplumunda var olan bir uygulamadir. Arap Yarimadasi tarim ve ziraata elverisli
topraklara sahip olmadigindan Mekke toplumu ticaretle gec¢imini saglamaktadir.
Mekke’nin konum olarak Bizans, Pers ve Yemen bdlgeleri arasinda merkez olarak
bulunmasi bu bdlgeyi ticari olarak daha da énemli bir hale getirmektedir. Bu bolgedeki
bircok kisi ise ortaklik kurarak gelir etmektedir (Kose, 2002, s. 160). Bu kisilerden birisi
de Peygamber Efendimizin esi Hz. Hatice’dir. Hz. Hatice ticaretle ugrasan, ticaret
kervanlarina sahip olan varlikli bir kadindir. Cevresi tarafindan “tahire” ve “tacire” olarak
bilinen Hz. Hatice, giivenilir kisilerle ortaklik anlagmas1 yapmaktadir ve Hz. Muhammed
ile boyle bir anlagma ile ticaret ortaklig1 yapmislardir (Hamidullah, 1980, ss. 61-62; Ibn
Ishak, 1981, s. 59; Kandemir, 1997, s. 465). Bu ortaklikta Hz. Muhammed mudarib, Hz.
Hatice ise sermayedar konumundadir. Hz. Muhammed, Hz. Hatice’nin sermayesi ile
farkli sehirlere gidip kazang saglamis ve kar aralarinda boliistilmiistiir. Bunun yani sira
Hz. Peygamber’in islam’in gelisiyle birlikte Islam’daki ilk mudariblerden oldugu bilinen
bir gercektir. Mudarebe ortakliginin Hz. Peygamber tarafindan bizzat kurulan bir ortaklik
olmasi, bu ortakligin mesruiyeti hususunda 6nemli bir delildir. Hz. Hatice’nin yasadigi
donem Orta Cag’in karanlik donemi olarak adlandirilan bir dénemdir. Bu c¢agda Hz.
Hatice’nin niifuzu, Islam ©ncesi Arap toplumunda kadmlarin da sosyal hayatta
olabilecegini ve Hz. Hatice’nin kadinlarin ticaretteki yerini gostermek acisindan oldukca

Onemlidir.

Mudarebe, sahabeler tarafindan da uygulanan bir ortakliktir. 7. yiizyilda Irak’ta Basra
valisi Eb Misa el-Es‘ari, hazineye ait olan vergileri Hz. Omer’e goéndermek icin
ogullarma vermistir. Hz. Omer’in ogullari onunla mal alip-satarak kar elde etmislerdir.
Bunun iizerine Hz. Omer &nce hem kir1 hem de ana parayr ogullarindan istemis,

sonrasinda bu hususta mudarebe hiikiimlerini uygulamis ve elde edilen kar1 ogullar1 ve
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hazine arasinda paylastirmistir (Kasani, 2003, s. 4; Serahsi, 1978, s. 18). Bunun yani sira
Hz. Osman’in da parasini mudarebe yoluyla islettigi kaynaklarda zikredilmektedir. Hz.
Omer, Hz. Osman, Hz. Ali, Hz. Aise, Abdullah b. Me‘stid, Abdullah b. Amr gibi
sahabeler yetimlerin mallarint mudarebe yoluyla isletmislerdir. Yine Hz. Abbas’in malini
mudarebe ile birine verdigi ve mal ile ilgili sartlar koydugu, Hz. Peygamber’in bu olay1
duyunca hosuna gittigi gelen rivayetler arasindadir (Kasani, 2003, s. 4; Merginani, 2008,
s. 275; Serahsi, 1978, s. 18). Kronolojik olarak devam edilecek olursa, tabiin donemini
izleyen tebeu’t-tabiin doneminde Siifyan es-Sevri’nin mudarib olarak Yemen’e gittigi,
ayni siireglerde Abbasiler Donemi’nde de mudarebe ortakliklarinin kurulmasi, bu
ortakligin uygulama alaninin zamanla arttigini1 géstermektedir (Gedikli, 2018, s. 65). Tim
bu uygulamalar, mudarebe islemlerinin Islamiyet oncesi donemden basladigini ve
Islamiyet sonras1 dénemde da devam ettigini gdstermektedir. Islam medeniyetlerindeki
uygulamalar siire¢ icerisinde farklt medeniyetlere de Ornek teskil etmis, diger toplumlar
tarafindan da uygulanmistir. Fatimiler ve Eyyiibiler Donemi’nde sinagoglarda ya da
mezarliklardaki depolarda Geniza belgeleri'® adi verilen vesikalarda yazilanlar bunu
kanitlar niteliktedir (Udovitch, 1970; Gedikli, 2018, s. 65). Ozellikle Yahudiler’in Kahire
Geniza’sinda Orta Cag Islam tarihiyle ilgili dnemli bilgiler bulunmaktadir (Olgun, 2013).
Bu vesikalarda ticari faaliyetler de ele alinmistir. Bu faaliyetlerin 6zellikleri ve sartlar
itibariyle Islam hukukundaki mudarebe ortakliklari oldugunu sdylemek miimkiindiir

(Goitein, 1964, ss. 319-320).

Mudarebe uygulamalari zamanla yayilmis, Misir’da ve Tunus’ta bu ortaklik 6rneklerine
cokca rastlanmistir (Goitein, 1964, s. 321). Buradaki tacirler ve deniz ticaretinin
gelismesiyle birlikte mudarebe iran, Afrika, Cin, Habesistan, Hint Okyanusu, Ispanya,
Rusya, Polonya, Iskandinavya, Ingiltere ve izlanda gibi birgok bdlgede yayilmaya devam
etmistir (Gedikli, 2018, s. 67). Tiim bu gelismeler Orta Cag’da islamiyet’in sosyal hayata
oldugu kadar ticari hayata da etki ettigini ve ticareti gelistirdigini gostermektedir.
Mudarebe ortakligint Orta Cag’da kurulan diger ortakliklardan farkli kilan en 6nemli
unsur, mudarib olan tarafin zarar edildigi durumda parasal sorumluluk tasimamasidir. Bu
durumda rabbu’l-mal ortakliga yatirdigi kapital kadar sorumludur. Rabbu’l-malin

yatirdig1 kadar sorumlu olmasi, iktisat tarihinde “sinirli sorumluluk™ nosyonunun dogusu

16 Sinagog ya da mezarliklarda bulunan, kullanilmayan belgelerin iizerlerinde yazili olabilecek Allah’in
adina saygisizlik edilmesin diye dini térenle gomiilmeden dnce saklanildig: depolardir.
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olarak bilinmektedir (Ciller & Cizakca, 1989, s. 7). Smirli sorumluluk, ortaklarin
sorumlulugunun koyduklar1 sermaye nispetinde olmasi anlamina gelmektedir. Ornek
verilecek olursa, mudarebe ortakliklarinda zarar edilmesi durumunda zarar 6nce kardan
kargilanmakta, karin zarar1 karsilamadigi durumda ise sermaye sahibi koymus oldugu ana
paradan zarar1 karsilamaktadir. Bu durumda mudaribin zarar1 emeginin karsiligini

alamamas1 olmaktadir (Kallek, 2005, s. 362).

Mudarebe uygulamalarinin Osmanli Dénemi’ndeki 6rnekleri ise bu ortakligin 16.
yiizyildan itibaren uygulamada oldugunu gostermektedir (Gedikli, 2018, s. 68). Osmanl
Devleti’nde ortaklik uygulamalarina iltizam ve mukataalarda rastlanmaktadir. Bunun
yani sira farkli is kollarinda ticaret yapan kimseler de ortak olabilmektedir. Mudarebe
ortakliklar1 ise cogunlukla sermaye sahipleri ile gemiciler arasinda kurulmaktadir
(Gedikli, 2018, ss. 110-111). Bu uygulamalar fetvalar aracilifiyla giiniimiize
gelmektedir. Osmanli Devleti’nde fetvalar yalnizca hukuki meseleleri degil, toplumun
sosyal, dini, iktisadi agidan karsilastiklar1 birgok meseleyi icermektedir (Inanir, 2020, s.
46). Osmanl fetva literatiiriinde mudarebe, klasik fikih literatiiriinde oldugu gibi diger
sirketlerden ayr1 miistakil olarak ele alinmigtir. Bu fetvalar ¢ogunlukla uygulama
sirasinda karsilagilan rabbu’l-malin sartlari, sermayenin teslimi, sermayenin zayi olmasi,
ortaklarla ilgili problemler ve elde edilen karin paylasimi gibi hususlar ve bu hususlarin
¢oziimlerini icermektedir (Inanir, 2020, s. 38). Osmanli Devleti’nde 16. ve 17. yiizyilda
mudarebenin Miisliimanlar arasinda da zimmiler arasinda da olduk¢a yaygin bir
uygulama alani oldugu goriilmektedir (Gedikli, 2018, s. 334). Mudarebe ortaklig1
genellikle uzun mesafeli ticaretlerde kullanilmaktadir. Fakat mudarebe i¢in yalnizca uzun
mesafeli ticarette kullanilir demek dogru olmayacaktir (Gerber, 1981). Bu ortaklik
oncelikle deniz ticareti ile ugrasan gemi reisleri olmak {izere bunun yaninda vezirler,
tacirler, askerler ve kadinlar gibi dogrudan ticaretle iligkisi olmayan kisilerin de paralarin
degerlendirdikleri bir uygulama olarak toplum arasinda 6nemli bir yer edinmistir
(Gedikli, 2018, s. 335). Burada para vakiflar1 meselesine kisaca deginmek yerinde

olacaktir.

Para vakiflar1 (vakfu’n-nuk(d), vakfeden kisinin hayri bir amag i¢in belirli miktarda
parasini1 veya gayr-i menkul ile beraber belirli miktar parasin1 vakfetmesi ile meydana
gelen miiesseselerdir (Gedikli, 2012, s. 34). Bu vakiflar1 diger vakiflardan ayiran unsur,

vakfin mal varliginin tiimiiniin ya da bir kisminin nakit para seklinde vakfedilmesidir (T.

59



Ozcan, 2003, s. 10). Paralarin vakfedilmesi, Osmanl Devleti'nde genis bir uygulama
sahas1 bulmustur. Para vakiflarin kurulusunun gecerliligi, bu vakiflarin baglayicilig: gibi
meseleler ile vakif hukukunun c¢okca tartisilan bir konusu olmustur. Mudarebe
ortakliginda zarar edildigi takdirde zarara rabbu’l-malin katlanacak olmasi durumu
vakfedilen parayla mudarebe isleminde paranin helak olma ihtimalini ve vakif paranin
devamliliginin saglanmasi problemlerini ortaya ¢ikarmakta, bu da para vakfi
yoneticilerini mudarebe usuliinden uzak tutmaktadir (Gedikli, 2012, s. 41). Uskiidar’daki
para vakiflarinin 70 yillik siiredeki farkli yillarini baz alip inceleyen “Muhasebe Kayitlari
Isiginda 18. Yiizyil Para Vakiflarinin Nakit Isletme Yéntemleri” isimli calisma vakiflarin
muamele-i ser‘iyye, bey bi’l-istiglal ve ferag bi’l-istiglal akitleri ile nakitlerini islettikleri,
vakif isletiminde mudarebe ve bidaa gibi usulleri kullanmadiklarini ortaya koymaktadir.
Binlerce arsiv belgesinin tarandigi bu g¢alisma, para vakiflarinin mudarebeyle borg
verdiklerine iligskin kesin bir kayda rastlanmadigin1 ortaya koymasi agisindan oldukca

onemlidir (S. Kaya vd., 2017, ss. 59-60).

Mudarebe ortakligi yiizyillar boyunca hem Islam medeniyetlerinde hem diger
medeniyetlerde farkli isimlerle uygulanmaktadir (Kdse, 2002, s. 170). Bunlardan biri de
Orta Cag Avrupasi’nda en yaygin olan is ortakligi olan “commenda”dir. Commenda
ortakliginin kokenleri ¢okea tartisilmistir (Cizakga, 1999, s. 9). Commenda, yatirimeinin
(ya da yatinmcilarin) sermayesini (ya da malini) isletmeciye vererek, bu isletmecinin
kendisine verilen sermaye ile ticaret yapmasidir. Ticaret sonucunda ana para ve iizerinde
anlagilan kir pay1 yatirimciya verilmektedir. Isletmeci de emeginin karsiligini kardan pay
olarak almaktadir. Bu sistem, 6diing vermenin avantajlarim1 ortaklik kurmanin
avantajlariyla bir araya getirmektedir. Kurulusu ve yapisi itibariyle mudarebeye oldukca
benzeyen commenda uygulamasinda da isletmeci (mudarib) zarar olmasi durumunda
tipk1 mudarebe ortakligindaki gibi sorumlu degildir. Mudarebe gibi commenda da uzun
mesafeli ticarete elverislidir (Udovitch, 1970, ss. 171-173). Islamiyet’in gelmesinden
birkag yiizy1l sonra Kuzey Afrika ile Italya limanlar1 arasindaki ticaret ve Hagli
seferlerinin Miisliman olan toplumlarla karsilagmasi gibi etkenler Miisliimanlar ile
Avrupalilarin ticari iligkilerinin gelismesine sebep olmustur (Kose, 2002, s. 147). Tiim bu
sebepler ise bu ortakligim Islam toplumlarindan italya’ya yayilmasini ve Orta Cag Avrupa
ticaretinin genislemesini saglamistir (Udovitch, 1970, ss. 171-173). Commendanin

mengei hususunda genis arastirmalar yapan Goldschmidt, o donemdeki deniz
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ticaretlerinde kar bolisiimiiniin olmamasinin diisiiniilemeyecegini belirtmektedir. 7.
yiizyllda commendanin Miisliimanlar arasinda uygulandigini kabul etmektedir
(Goldschmidt, 1891, s. 255). Bu alanla ilgili bir¢ok ¢aligma yapan Udovitch de kiraz
olarak ifade ettigi mudarebeyi, sonraki donemde commenda olarak bilinen ve temel
ozelliklerinin tiimiinii i¢eren ticari bir uygulamanin eski 6rnegi olarak ifade etmektedir
(Udovitch, 1962, s. 207). Commendaya benzer uygulamalar goriilse de hi¢ siliphesiz
Avrupa’da commenda olarak bilinen bu ortaklik, Islam’da mudarebe olarak tanimlanan
ortakliktir (Ciller & Cizakg¢a, 1989, s. 9). Bir uygulamanin farkli cografyalarda farkli

isimlerle kullanilmasi temelde ayni olmadiklarin1 géstermemektedir.

Mudarebe ortakligina benzeyen bir diger uygulama ise venture capitaldir. Venture capital,
giintimiizde yeni fikirler lireten yetenekli girisimcilere projelerini gerceklestirebilmeleri
icin gerekli olan kaynag1 saglayamaya y&nelik alternatif bir finansman yontemidir (star,
2013, s. 183). Son yillarda hiikiimetler biiyiimeyi ve istthdami artirabilmek ig¢in
girigimciligi tesvik etmektedir (Lerner & Joacim, 2013, s. 153). Tiirkiye’de risk sermayesi
olarak tanimlanan bu sistem, girisim yapmak isteyen kimselerin finansman zorluklarini
bertaraf edebilmek ve onlara uzun vadeli yatirimlarda finansman saglamak amacini
tagimaktadir. Modern olarak risk sermayesi yontemi ile ilk sirket 1946’da “American
Research and Development” ismiyle kurulmustur. Bu sirketin kurucularinin asil hedefi
bir sirket degil, risk sermayesi endiistrisi kurmak olmustur (Hsu & Kenney, 2005, ss. 13—
14). American Research and Development ile beraber bu gibi yatirimlar kurumsal olarak
bir nitelik kazanmustir (Ipekten, 2006, s. 387). Risk sermayesinin temeli ortakliga
dayanmaktadir. Bu ortakligin bir tarafini bilimsel gelismeleri uygulanabilir teknolojilere
doniistlirebilme potansiyeline sahip girisimciler, ortakligin diger tarafini ise girisimcilere
inanan, onlara destek olup finanse eden risk sermayedar1 olusturmaktadir (ipekten, 2006,
s. 389). Risk sermayesinin temelinin mudarebe ortaklig1 olduguna dair birgok arastirma
bulunmaktadir. Bu konuda oldukga fazla ¢caligsmasi bulunan Cizakga, bu iki uygulamanin
ilkelerinin ve isleyisinin bu kadar benzemesinin tesadiifi olmadigina, risk sermayesinin
mudarebe gibi tarihi siireci olan ortakliklarin evrim ge¢irmis hali olduguna dikkat
cekmektedir (Cizakga, 1999, s. 49). Dondiiren ise, mudarebenin Avrupa’ya commenda
adryla gectigini ve gelisimini tamamlayarak ABD ve Avrupa lilkelerinde risk sermayesi
sirketleri olarak uygulamalara devam edildigini ifade etmektedir. Girisimei sirket

mudarib, risk sermayesi sirketi ise sermayedar tarafini olusturmaktadir (Dondiiren, 1992,
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s. 30). Bu konu iizerine arastirmalari olan Dar ve Presley ise ABD ve Ingiltere basta olmak
tizere diger Avrupa iilkelerinde uygulanan risk sermayesinin mudarebenin modern bir
ornegi oldugunu ifade etmektedir. Mudarebenin Bat1 versiyonu olarak tanimladiklari risk
sermayesinin ziiniin Islami esaslara uygun oldugunu ve girisimciler ile sermayedarlar
arasinda bir denge olusturdugunu ifade etmektedirler (Dar & Presley, 2000, s. 6).
Bayindir ise bu hususta girisimcilik sermayesi uygulamasinin Amerika’daki gibi 1946
yilinda baglatilmasinin dogru olmadigini ifade etmistir. Girisimcilik sermayesinin bir
emek-sermaye ortakligi oldugunu ve emek-sermaye ortakligi diisiincesinin de Hz.
Peygamber’den (sav) Oncesine kadar uzanan tarihe sahip oldugunun altini ¢izmistir.
Girisim sermayesi ile mudarebenin birgok benzerligi oldugunu belirtmis ve bu
benzerlikleri agiklamistir (Bayindir, 2005, s. 112). Risk sermayesiyle ilgili Tiirkiye’deki
calismalar 1980°1i yillarin sonuna dogru baslamistir (Beskardesler, 2010, s. 61; ipekten,
2006, s. 388). Bu model, girisim yapmak isteyenlere destek olarak piyasada iirlin
cesitliliginin artmasini saglamaktadir. Goriildiigii tizere risk sermayesi yapisi ve isleyisi
bakimindan mudarebeye benzemektedir. Bu ortakliklarin  farkli  ekonomik
yapilanmalarda yer edinmesi, mudarebenin uygun mali araglarla desteklendigi takdirde
ne kadar 6dnemli bir finansman yontemi oldugunu gozler oniine sermektedir (Kumas,
2006, s. 381). Tiirkiye’de bu modelin gelistirilmesinin, mudarebe ortakliklarinin finans

kurumlarinda artirilmasiyla yakindan iliskili oldugunu séylemek miimkiindiir.
1.3. Degerlendirme

Iktisat tarihinde mudarebe, en iyi bilinen ve en kapsamli anlamda kullanilan Islami is
ortaklik tiiriidiir (Cizakga, 1999, s. 4). Bu ortakligin, Yahudi ve Roma hukukunda benzer
uygulamalar1 olmasina ragmen, asil gelisimini Islamiyet ile tamamladig1 belirtilmektedir
(Gedikli, 2018, s. 333). Bu ortaklik zaman agisindan da mekéan acisindan da oldukga genis
bir etki alanina sahiptir. Glinlimiizde mudarebe ortakliklar1 katilim bankalar1 araciligiyla
kurulmaktadir. Katilim bankalarinin iizerine bina edildigi en énemli nosyonlardan biri

emek-sermaye ortakligi yani mudarebedir.

Bu boliimde Islam hukukunda mudarebe ortakhigi, sartlari, kar-zarar paylasimu,
mudarebenin ¢esitleri vb. hususlar ele alinmistir. Mudarebe ortakliginin tarihten
giiniimiize beseri tecriibelerle degisime ve doniisiime ugradigini sdylemek miimkiindiir.

Mudarebe ortakliginin gelismesi ve uygulama alaninin artmasi, gegmisteki deneyimlerin
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bilinmesiyle yakindan ilgilidir. Mudarebenin tarihi tecriibesine vakif olunmasi bu
ortakligin glinlimiize gore sekillendirilmesine ve gelecekte bu uygulamalara dair bir yol

haritasi ¢izilmesine katki saglayacaktir.

Mudarebenin gegmisten giiniimiize seyrini ortaya koymak, klasik mudarebe ve cagdas
mudarebe arasindaki benzerlikleri ve farkliliklar1 ortaya ¢ikarabilme agisindan da
onemlidir. Bu noktadan hareketle mudarebe ortakliklarinin glinlimiiz uygulamalari,
cagdas fetva literatiirinde mudarebenin nasil ele alindigi ve katilim bankalarindaki
mudarebe uygulamalarina dair yar1 yapilandirilmis goriismeler ve bu goriismelerin

analizleri ileriki boliimlerde detayl bir sekilde ele alinacaktir.
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2. BOLUM: MUDAREBE VE GUNUMUZ UYGULAMALARI

Mudarebenin giintimiizdeki uygulamalari, klasik fikihtaki mudarebe akitlerinden ayirt
edilmesi amaciyla, ¢agdas mudarebe olarak ifade edilmektedir. Cagdas mudarebe, birden
fazla yatirnmcinin fonlarini, yatirima ¢evirmesi amaciyla gercek ya da tiizel bir kisiye
vererek kurmus olduklar1 ortaklik olarak tanimlanmaktadir. Giliniimiiz katilim
bankalarinda uygulanan bu yontemde mudarib olan katilim bankasi ¢ogu durumda
taraflarin ¢ikarlarin1 gbézetmeye uygun gordiigii yatirimlart degerlendirmekte serbest
birakilir (IIFA, 2001). Bunun yani sira katilim bankalari 6zel fon havuzlart ile de
miisterileri ile mudarebe akdi gerceklestirebilmektedir. Katilim bankalarinin fon
kullandirma tarafinda ise bankanin sermayedar, miisterinin mudarib olarak yer aldig1

mudarebe ortaklig1 yontemi bulunmaktadir.

Calismanin bu boliimiinde katilim bankalarinin fon toplama ve fon kullandirma

tarafindaki mudarebe yontemleri ele alinmaktadir.
2.1. Katihm Bankalarinda Fon Toplama Yoéntemi Olarak Mudarebe Uygulamalar

Katilim bankaciligi, bankacilik faaliyetlerini faizsizlik prensibine uygun gergeklestiren,
kar ve zarara katilma esaslarina gore fon toplayan ve ticaret, ortaklik ve finansal kiralama
vb. yontemlerle fon kullandiran sistemdir (TKBB, 2022a). Katilim bankalari
yatirimcilarin  tasarruflarint  toplayarak  bu  tasarruflart  farkli  yatirimlarla

degerlendirmektedir.

Katilim bankalarinda {i¢ hesap araciligiyla fon toplanmaktadir: Bunlar 6zel cari hesaplar,
katilma hesaplari ve 6zel fon havuzlaridir. Ozel cari hesaplar, katilim bankalarinda agilan,
istenildigi zaman kismen veya tamamen geri ¢ekilebilme 6zelligi olan ve hesap sahibine
herhangi bir getirisi olmayan fonlarin olusturmus oldugu hesaplardir. Gergek ya da tiizel
kisi adina agilabilen bu hesaplar, Tiirk parasi veya kambiyo!” mevzuati ¢ergevesinde
konvertibl'® olarak doviz cinsinden olabilmektedir. Ozel cari hesaplarin agilisinda limit
sinir1 bulunmamaktadir (Haziroglu vd., 2019, s. 171). Ozel cari hesaplarin her bir kisi igin
400 bin Tiirk Lirasina kadar olan kismi1 TMSF tarafindan sigorta kapsamindadir (TMSF,

2023). Bu hesap tiirlerinin yaninda zaman igerisinde Altin Hesaplar1 da acgilmaya

17 [ki farkl1 iilke parasinin birbiriyle degistirilmesidir.
18 Doniisebilen.
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baglanmigtir. Altin hesaplar1 6zel cari hesaplar1 ve katilma hesaplart olarak
acilabilmektedir. Katilim fonlarindan para cinslerine gére ve vadelerine gore zorunlu
karsilik oranlari ismiyle TCMB tarafindan blokaj!® yapilmaktadir. Bu oranlar ise
uygulanan farkli para politikalari ile degisebilmektedir (Haziroglu vd., 2019, s. 170).

Katilim bankalarinin fon toplama tarafinda mudarebe olarak gergeklestirilen uygulamalar

sunlardir:
1. Katilma Hesaplar1

2. Ozel Fon Havuzlar
2.1.1. Katilma Hesaplari

Katilim bankalar1 faizsizlik prensibine dayanmaktadir. Bu bankalar Islami esaslar
dogrultusunda ticareti ve yatirimlari finanse etmektedir. Katilim bankaciliginin hareket
noktasi, iiretime, yatirima, hizmete ve ticarete dahil olarak tasarruflar1 para olmaktan
cikararak, bir iiretim faktorii haline doniistiirebilmektir (Tung, 2013, s. 115). Katilim
bankalar1 bu amagla katilma hesaplar1 araciligiyla fon toplanmaktadir. Bu baslikta katilim
bankalarinin fon toplama tarafinda bulunan mudarebe akitleri, katilma hesaplar1 ismi ile

ele alinacaktir.

Katilim bankalarinda katilma hesaplar1t mudarebe akdi cergevesinde acilmaktadir. Bu
hesaplar mudarebe akdi olduklarindan dolay1, mudarebenin esaslar1 ve hiikiimleri katilma
hesaplar i¢in de gecerlidir. Katilim bankalarinin ana yapisini olusturan kéara ve zarara
katilma hesaplaridir. Katilim bankalarina yatirilmis olan fonlarin, bu kurumlar tarafindan
kullandirilmasindan olusacak kéra ortak olunan ve zarara katlanilan yatirim hesaplaridir.

Bu hesaplarin 6zellikleri asagida verilmektedir (Haziroglu vd., 2019, ss. 171-172):
a. Katilma (yatirim) hesaplar1 gercek ve tiizel kisi adina agilabilmektedir.

b. Katilma hesaplarinin agiliginda limit sinir1 yoktur.

c. Katilma hesaplarinda ana paranin geri 6denmesi taahhiit edilmemektedir.

d. Katilma hesaplarinda oOnceden belirlenen herhangi sabit bir getiri taahhiit

edilmemektedir.

19 Bankacilikta bir varligin yetkili otoritelerin izni olmadan sahibi tarafindan kullanmilamamasi durumudur.
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e. Katilma hesaplarinda yatirilmis olan paranin isletilmesi sonucunda olusan kar

paylasilmakta, zarar sermayedar tarafindan tazmin edilmektedir.
f. Katilma hesaplar1 Tiirk Lirasi, doviz ve altin cinsinden agilabilmektedir.

g. Katilma hesaplar1 vadeli hesaplardir. 1 ay vadeli, 3 ay vadeli, 6 ay vadeli, 1 yila kadar
vadeli ve 1 yil ve daha uzun vadeli olarak acilabilmektedir. Bunun yan1 sira katilma
hesaplar1 1 aydan uzun olmak sartiyla “kirik vadeli” olarak da agilabilmektedir. Bu
hesaplarda vadeden Once en fazla iki kez ve toplamda anaparanin % 50’sine kadar
kismi ¢ekim yapilabilmektedir. Bu hususlarin disina ¢ikildigi ya da hesabin
vadesinden once kapatildigi durumlarda, hesap icin vade baslangicindan itibaren
Odenen karin %50’si geri alinmaktadir. Bunun yani sira bu tiir hesaplar i¢in olugacak
olan kar pay1 anaparaya eklenememektedir. Bu kar pay1 ayri olarak 6zel cari hesaba

aktarilmaktadir.

h. Katilma hesaplarinda toplanan fonlarin kullandirilmast sonucunda olusacak olan kar
oranlar1 katilim bankalar1 tarafindan belirlenmektedir. Zarar, sermayedar olan katilma
hesabi sahibi tarafindan karsilanmaktadir. Bunun yani sira katilma hesabi sahibi olan
miisterinin, hesabin isletilmesi sonucu olusabilecek zarari, yatirdigi meblagdan fazla

olamamaktadir.

i. Katilma hesaplarindaki fonlarin kullandirilmasi sonucu zarar olmasi durumunda,

katilim bankalari, hesap sahiplerine kar pay1 dagitamaz.

j. Katilma hesaplarinin her gergek kisi i¢cin 400 bin Tiirk Lirasina kadar olan kismi1 TMSF
tarafindan sigorta kapsamindadir (TMSF, 2023).

Bireylerin sermayedar, katilim bankalarinin mudarib oldugu katilma hesaplar1 yolu ile

kurulan mudarebe ortakliklar1 asagidaki sekilde gosterilmektedir.
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Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Katilim bankalarmin mudarib oldugu mudarebe islemlerinde banka, kendine verilen
sermayeyi dini acidan mesru olan alanlarda isletmektedir. Islem sonucunda elde edilmis

olan kar, baslangicta belirlenen kar paylagim oranina gore dagitilmaktadir.

Banka emek-sermaye ortaklig1 esaslarina gore yatirimcilardan sermaye alir. Yatirim
sahipleri (bankanin miisterileri) kurumu yetkilendirir. Katilim bankalar1 bu yetki ile bu
fonu uygun gordiigli alanlarda isletmektedir. Bankanin mudarebe sermayesini dogrudan
kendisinin isletmesi klasik fikihtaki miifred mudarebe tasnifine girmekte, bankanin
mudarebe sermayesini igletmecilere kullandirmasi ise klasik fikihtaki miirekkeb yani alt
mudarebe tasnifine girmektedir (Kalkan, 2020, s. 56). Bu acidan katilim bankalarindaki
katilma hesaplarinin alt mudarebe yolu ile isletildigini sdylemek miimkiindiir. Banka
katilma hesaplarinin yatirildigr ilk mudarebe isleminde mudarib konumundadir.
Sonrasinda bu fonlari isletirken ise sermayedar konumuna gegmektedir. Katilim bankasi
fon kullandirdig1 isletmecilere karsi rabbu’l-mal, fon kullanan isletmeciler ise ikinci

mudarib olmaktadir.
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Klasik fikihta oldugu gibi giiniimiiz katilim bankalar1 uygulamalarinin emek-sermaye
ortaklig1 da mutlak ve mukayyed olarak ikiye ayrilmaktadir (AAOIFI, 2018, ss. 966—
967):

1.

Mutlak emek sermaye ortaklifinda yatirim sahibi olan miisteriler, bankay1 belli bir
proje veya yatirnm programi ile kayitlamazlar. Bu ortaklikta miisteriler, bankay1
sermayeyi yatirima doniistiirmesi i¢in yetkilendirirler. Hesap sahipleri ile kurum,
yatirim sonucunda olusacak olan kara ortaktir. Kar paylasim orani akit yapilirken
taraflarca belirlenebilmekte ya da kurumun kabul ederek kullanima sunmus oldugu
katilma hesabina yatirim yapilabilmektedir. Zarar, sermayedeki paylarina gore hesap
sahipleri tarafindan karsilanmaktadir. Kurum kasit, kusur ya da ihmal yapmigsa zarari
kurum tstlenir. Tiirkiye’de katilim bankalarindaki katilma hesaplari biiyiik ¢ogunlukla

mutlak mudarebe kapsamindadir.

. Mukayyed olan emek sermaye ortakliginda yatirim sahibi olan miisteriler, bankay1

belli bir proje veya yatirim programu ile kayitlamaktadirlar. Bu ortaklikta da hesap
sahipleri ile kurum yatirim sonucunda olusacak olan kara ortaktir. Kar paylasim orani
akit yapilirken taraflarca belirlenebilmekte ya da kurumun kabul ederek kullanima
sunmus oldugu katilma hesabina yatirim yapilabilmektedir. Zarar, sermayedeki
paylarina gdre hesap sahipleri tarafindan karsilanmaktadir. Kurum kasit, kusur ya da
thmal yapmissa zarar1 kurum iistlenir. Tiirkiye’deki katilim bankalarinin proje bazli
o0zel fon havuzu katilma hesaplart mukayyed mudarebe kapsaminda

degerlendirilebilir.

Mudarebe yapilirken, katilma hesabinin sahiplerinin varliklari ile ortaklarin varliklart esit

bir bicimde yatirima doniistiiriilmektedir. Kurum farkli bir uygulama yapacag: takdirde

bunu agiklamali ve bu hususla ilgili diizenleyici sartlara uymalidir (AAOIFI, 2018, s.
967). Katilma hesaplar1 su sekilde isletilmektedir (Haziroglu vd., 2019, s. 172):

1.

Katilma hesab1 agmak isteyen miisteri katilim bankasina bagvurur.

2. Miisteri ve banka arasinda emek-sermaye ortakligi akdi imzalanir.

3.

Miisteri, katilma hesabina para yatirir.

68



4
5
6.
7
8
9

Miisterinin yatirdig1 paradan zorunlu karsilik?? ve ankes?! diisiiliir.
Kalan para katilim bankasi tarafindan fon olarak kullandirilir.

Elde edilmis olan kar 6nceden belirlenmis olan oranlarda paylastirilir.
Kar dagitim sistemi ¢alisir ve yeni birim deger hesaplanir.

Briit kirdan gelir vergisi stopaj?? kesilir ve Maliye Bakanligi’na yatirilir.

Stopajdan sonra kalan net kar katilma hesabina eklenir.

10. Net kar eklenen bakiye, tekrar havuza girer.

Tablo 1: Cari Hesap Kat1

Ima Hesab1 Karsilagtirmasi

Cari Hesaplar

Katilma Hesaplari

Kurumun miisterilerden yatirnm amagl
olmaksizin almig oldugu meblaglar bu
hesaplarda tutulmaktadir.

Kurumun miisterilerden yatirirm amagh almig
oldugu meblaglar bu hesaplarda
tutulmaktadir.

Bu hesaplara yatirilmis olan meblaglar,
kurumun tazmin sorumlulugunu {istlenmis

oldugu borglar olarak degerlendirilir.

Bu hesaplar emanet hilkmiindedir. Kurumun
kasit, kusur ve ihmali olmadik¢a tazmin

sorumlulugu yoktur.

Cari hesaplar vadesiz hesaplardir. Talep
aninda kurum bu hesaplarda bulunan paralar1

sahiplerine iade etmekle ylikiimliidiir.

Katilma hesaplar1 vadeli hesaplardir. 1 ay
vadeli, 3 ay vadeli, 6 ay vadeli, 1 yila kadar
vadeli ve 1 yil ve daha uzun vadeli olarak

acilabilmektedir.
Kurum bu paralar istedigi gibi kullanabilir ve
. P ) ge . . Katilma hesaplari, miisterilerin  katilim
kendi adina tazmin sorumlulugunu iistlenerek o .
bankalarina yatirima doniistiirmeleri

yatirima doniistiirebilir. Hesap agilirken bunun
acikca ifade edilmesi daha uygundur.

amaciyla yatirilmis olduklari meblaglardir.

Kurum anaparaya herhangi bir sabit ya da

degisken bir ilave yapma sorumlulugu

iistlenemez. Clinkii bu fazlalik faizdir.

Hesap sahiplerine yapilan yatirim sonucunda
baslangigta lizerinde anlasilan oran {izerinden

kar ya da zarar dagitilir.

Kurum cari hesaplardaki paralarn tlimiiyle
hesap sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Katilma hesaplarinda kurumun herhangi bir

tazmin sorumlulugu yoktur.

Hesap sahibi adina yatinm yetkisi igermeyen
tasarruf hesaplar cari hesap sayilir.

Hesap sahibi adma yatinm yetkilendirmesi
iceren tasarruf hesaplar ise katilma hesabi

sayilir.

Kaynak: (AAOIFI, 2018, s. 968).

20 Banka ve diger finansal kuruluslarmn bilangolarinda tasidiklari mevduat, kredi ve benzeri
yiikiimliiliiklerine karsilik merkez bankasinda tutmak zorunda olduklari rezerv miktarimi goésteren kanuni
orandir.
2! Bankamin taahhiitleri karsilamak iizere bulundurdugu nakit rezervdir.
22 Gelir ya da kazancin kaynagindan kesilen vergidir.
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AAOIFI kurumun katilma hesabi agma hizmeti karsiliginda komisyon alabilecegini
belirtmektedir. Bu komisyon ise maktu olmali, fiili kiilfeti agsmayacak kadar olmal1 ve
hesap acilirken bir kez olmasi tercihe sayandir (AAOIFI, 2018, s. 968). Ote yandan
katilma hesaplar ile ilgili sartlarin ve kar pay1 oranlarmin degistirilmesi durumunda,
yazigma yoluyla hesap sahiplerinin bilgilendirilmesi gerekmektedir. Fakat bu islemin
zorlugu ve maddi kiilfeti sebebiyle kendilerine uyari mesaji gonderilebilir ya da kurumun
internet sitesinde veya duyurularda yeni durumu beyan eden notlar yazilabilir. Duyurular
yapildiktan sonra belirli bir siire itiraz edilmemesi halinde ise duyuru kabul edilmis
sayilacaktir. Bu degisim bir sonraki donem i¢in gegerli sayilmaktadir. Tiim bu iglemler

hesap ag¢ilirken dngoriilen sartlar igerisinde yer almalidir (AAOIFI, 2018, s. 969).

Katilim bankasina fon yatirmak bir anlamda katilim bankasinin ydnetmis oldugu tiim
projelerin getirisinden hisse satin almakla es deger olarak ifade edilmektedir. Katilma
hesaplar “ortaklik yapilarak alman mevduat” olarak tanimlanmaktadir (Eken & Oztiirk,
2019, s. 56). Katilim bankasinda toplanan fonlarin yonetimi yoneticilerdedir. Bu sebeple
katilim bankasina birikimlerini yatirmis olan miisteriler kar-zarar ortakligi icerisinde
bulunsalar da bu yatirimcilar portfoy yonetiminde yer almamakta, karar vermemekte ve
risk tercihi gibi se¢enekleri olmamaktadir. Bu agidan sermayedar durumunda olan bu
miisteriler bir acidan pasif ortak olarak ifade edilmistir (Dar & Presley, 2000, s. 5).
Katilma hesab1 sahiplerinin bu ortaklikta se¢me, izleme ve yoOnlendirme yetkileri
bulunmamasi sebebiyle bir temsil sorununun varligindan séz edilmektedir. Hesap
sahipleri ortaklik degerlendirmelerini vade sonunda elde etmis olduklari kar ile yapmakta
ve ortakliga devam edip etmeme kararini bu noktada vermektedirler. Konu finansal
aracilik olarak ele alindiginda, katilma hesabi sahiplerinin ortaklik amaciyla katilma
hesaplarin1 katilim bankasina teslim ettikleri ve izleme gerektiren risk yonetimi

hususunda ise katilim bankasina yetki verdikleri ifade edilmistir (Diamond, 1996, s. 59).

Bankacilik sisteminde kazang¢ ve kayip farkli taraflarda olabilmektedir. Mudarebenin
diger enstriimanlardan farki, yatirimer ile katilim bankasi arasinda beraber kazanma ve
zarar1 paylagsma esasi(emek sahibinin zarar1 emegidir)nin gegerli olmasidir. Bu agidan
katilim bankalar1 yalnizca finansal basartya odaklanmaz, ayni1 zamanda toplumda adil
gelir dagilimini saglamak i¢in cabalamaktadir (Hassan & Kayed, 2009, s. 33). Bunun yani

sira reel ekonomik faaliyetlere finansman saglayarak iiretkenligi artirmakta, Islami
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prensiplere uymayan sektorlere finansman saglamayarak kurumsal sosyal sorumluluk

misyonunu da ortaya koymaktadir.
2.1.1.1. Katilma Hesaplarinda Havuz Sistemi

Katilim bankalari, tasarruf sahiplerinin birikimlerini paranin cinsine gore havuzlarda
toplar. Thtiyag sahibi olan miisteriye, hangi para cinsinden istiyorsa o para cinsinden ve
uygun vadeden fon kullandirilir. Katilma hesaplarimin kar payr havuzu dagilimini
belirleyen unsur paranin cinsi, paranin tutari ve kullandirilan fonun vadesidir. Her para
cinsi i¢in genel havuz bulunmaktadir ve kar pay1 dagitimi hesap sahibinin birim hesap
degeri seklinde hesaplanan payma gore bu havuzdan yapilmaktadir. Katilma hesabi
sahipleri para miktarini artirarak ve uzun vade tercih ederek daha yiiksek kar elde
edebilmektedir. Burada yatirimeilarin sektorel dagilim tercihi ya da risk tercihi hakki
bulunmamaktadir (Eken & Oztiirk, 2019, s. 58). Bu islem sonucu olusan kér ve zarar
katilma hesaplarinin agilmasi esnasinda tasarruf sahipleri ile anlagilan oranda ilgili
havuza aktarilmaktadir. Bu oran genellikle %80 ve %?20’dir. Boylece vadeli olarak
acilmis olan katilma hesaplarina verilecek olan kar, fon kullandirma ydntemlerinin
sonucunda elde edilen kara bagl olarak belirlenmis olmaktadir. Katilma hesaplarinda
toplanmuis olan fonlar, katilma hesaplarinin kaynak olarak kullanildig1 fonlar ve bunlardan
edinilen kar payi1 gelirleri ile katilma hesaplar1 i¢in ayrilmis olan karsiliklar ve giderler
g0z Oniine alinarak her giin i¢in yeni giinliik birim deger hesaplanmaktadir. Bu durum da
katilma hesaplarinin genel fon havuzlarinin para yatiranlarin ve para ¢ekenlerin igerisinde
oldugu aktif bir sistemle devam etmesini saglamaktadir (Haziroglu vd., 2019, s. 175). En

kisa 1 ay vade ile agilabilen bu hesaplarin kar ile ilgili hususlar1 asagida verilmektedir:

1. Hesabin vadesi fark etmeksizin giin basinda kar tahakkuk etmektedir. Bunun sebebi
fon kullandirma islemlerinin havuz bazli olmasi ve kar-zararin havuzlara giinliik

bicimde yansitilmasidir.

2. Katilma hesabi sahibi vade bittiginde parasini ¢ekse de cekmese de olusan kar ya da
zarar hesabina yansitilmaktadir. Parasin1 ¢ekmedigi takdirde, o hesabin vadesi yeni

bakiye lizerinden ayn1 vade ile otomatik olarak yenilenmektedir.

3. Hesaplara yansiyan kar iizerinden mevzuatin belirledigi oranda gelir vergisi stopaji

banka tarafindan hesaplanarak vergi dairelerine yatirilir. Kar pay1 gelirleri, menkul
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sermaye iradi*® tanmimi igerisinde yer alir ve kaynakta vergilendirilmesi sebebiyle

ayrica beyanname ile gelir vergisine tabi tutulmaz.
Kar dagitimi ise su adimlarla gerceklesmektedir (Haziroglu vd., 2019, s. 175):
a. Miusterilerden fon toplanmasi
b. Toplanan fonlarin kar marj1 ile kullandirilmasi
c. Kullandirilan fonlarin karla geri dontisii
d. Yeni birim degerin hesaplanmasi
e. Olusan karin ya da zararin katilma hesaplarina yansitilmasi
f. Katilma hesab1 miisterilerine fon ve kar payinin aktarilmasi
g. Devam eden miisterilerin kar dagitim havuzuna dahil olmasi

Katilim bankalar1 kar dagitimi yaparken TCMB zorunlu karsiliklar, ankes, 6zel ve genel
karsiliklar gibi bircok etkeni g6z Onilinde bulundurmaktadir. Bu sistemi daha iyi

anlayabilmek i¢in baz1 kavramlari agiklamakta fayda vardir. Bu kavramlar agagidadir.

a. Birim Deger (BD): Havuzlarin kér ve zarar degisimlerini yansitmaktadir. Bu deger kar
elde edildigi zaman artar, zarar edildigi zaman ise azalir. Katilim bankalarinin katilma
hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin i¢in 100 olarak kabul edilen fakat kar ya da zarar
edildiginde degisen, kar ya da zarar kayitlarinin yapildigi giinlerde, vadelerine gore
ayrilmis her bir fonun toplam degerinin fonun bir 6nceki giinkii toplam hesap degerine
boliinmesi seklinde hesaplanan katsayidir. Bu deger, kar ya da zarar kaydi yapilmayan

giinlerde, bir dnceki giiniin birim degerine esittir (TKBB, y.y.-a).

b. Hesap Degeri (HD): Katilim bankalarinin katilma hesaplarina fon kabul ettigi ilk giin,
hesap sahibi tarafindan yatirilan tutarm, 100 olarak kabul edilen birim degere
boliinmesi yoluyla, ileriki giinlerde ise, yeni agilan hesaplarda hesap sahipleri
tarafindan yatirilan miktarmn valor?* tarihindeki birim degere boliinmesi yoluyla, para
yatiran ya da ¢eken kisiye ait hesap degerine, hesap sahibi tarafindan yatirilan miktarin
valor tarihindeki birim degere boliinmesi ile ¢ekilen miktarin ise hesabin acilis veya

uzatma tarihindeki birim degerine bdliinmesi ile bulunacak tutarin, para yatirilmigsa

23 Sermaye sebebi ile elde edilen gelirlerdir.
24 Bir islemin yapilma tarihi ile gergeklestigi tarih arasindaki deger.
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eklenmesi, para cekilmisse ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanan ve katilma hesabi
sahiplerinin fon mevcuduna katilma oranini gosteren katsayidir (TKBB, y.y.-b).
Acilan her hesaba bir hesap degeri verilmektedir. Bu deger ise, hesaba para
yatirildiginda artmakta, hesaptan para ¢ekildiginde ise azalmaktadir (Haziroglu vd.,

2019, s. 176).

c. Birim Hesap Degeri (BHD): Katilma hesabinin cari degerini belirleyen ve birim degeri
ile hesap degerinin carpilmasi suretiyle hesaplanan degerdir. Birim hesap degeri,
katilma hesabi sahibinin tizerinde hak iddia edebilecegi tutar1 gdsteren degerdir. Hesap
degeri hesap tutarinin havuzdaki katilma paymi gostermesi sebebiyle, sabit kaldigi
halde birim deger kar ve zarar durumuna gore giinliik olarak degismektedir. Bu iki
degerin ¢arpim1 BHD’yi vermektedir. BHD, hesap sahibinin talep edebilecegi tutar
olmakla beraber hesap sahibi bu tutar1 istedigi zaman talep etme hakkina sahip
degildir. Hesabin vadesi ile ilgili hiikiimler sakli bulunmaktadir (Haziroglu vd., 2019,
s. 176).

BHD = BD*HD

Ozet olarak katilma hesaplarinda hesaba yatirilan anaparaya, dnceden belirlenmis bir kar
degil, o sermayenin isletilmesi neticesinde ortaya ¢ikan kar veya zarar yansitilmaktadir

ve hesap sahibinin hakki birim hesap degeri kadardir (Aktepe, 2017, s. 160).
2.1.1.2. Katilma Hesaplarinda Kar Tahakkuku

Katilma hesaplarinda sermaye, katilma hesabina konulmasindan bir giin sonra iglemlerde
kullanilmaya baslanmaktadir (Aktepe, 2013, s. 73). Yani karin tahakkuk zamani katilma

hesabinin agilmasindan bir sonraki gilindiir.

Katilma hesaplarindaki kar tahakkuku su durumlarda gergeklesmektedir (AAOIFI, 2018,
s. 970):

1. Mudarebe varliklarinin tasfiyesi: Bu islem iki tiirlii ger¢eklesebilmektedir:

a. Hakiki tasfiye: Tiim varliklarin gercek anlamda nakde doniistiiriiliip tiim alacaklarin

tahsil edilmesidir.

b. Hiikmi tasfiye: Nakit olmayan varliklarin kiymeti bilirkisilerce tespit edilmektedir.

Alacaklar tahsil imkanina gore degerlendirilir. Tahsil edilmesi siipheli alacaklar
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icin tahsisat olusturulmaktadir. Nakitler ise aynen kendi meblagiyla

kaydedilmektedir.

2. Katilma hesaplarindaki paralarin isletilmesi i¢in gereken masraflarin (islemlerin
gerceklestirilebilmesi i¢in gerekli dogrudan harcamalar yapilmaktadir) ve katilma
hesaplarindaki paralarin kullanimi i¢in gereken ortak masraflarin (kuruma ait
faaliyetler disindaki islemler icin) karsilanmas1 gerekmektedir. isletmeci (mudarib)
tarafin yapmast gereken islerde olusacak olan masraflar katilma hesabina
yiiklenemez. Yatirimin yonetimi ile buna bagli unsurlar ve muhasebe yonetimi ile
ilgili masraflar bu kapsamda degerlendirilmektedir. Masraflar icin bir {ist limit
belirlenerek bu limiti asan harcamalarin igletmeci ortak tarafindan karsilanacagi

belirlenebilmektedir.

3. Yatinim gelirlerinden yatirim ile ilgili tahsisat ve ihtiyatlar kesilmelidir. Cilinkii bu
kesintiler, dagitima uygun kara ulasabilmek igin yapilmaktadir. Ornegin, AAOIFI
tahsili siipheli alacaklar i¢in ayrilan tahsisatlar ile kar dengelemek i¢in ayrilan
ihtiyatlarin gayrisafi gelirden alinacagini ifade etmekte ve yatirim riskleriyle ilgili
ihtiyatlarin ise igletmeci ortagin pay1 verildikten sonra ayrilacagini belirtmektedir
(AAOIFI, 2018, s. 970). Tiirkiye’de ise tahsili siipheli alacaklar i¢in ayrilan
karsiliklar yalnizca hesap sahiplerinin karindan karsilanmaktadir. Kar dengeleme
icin ayrilan ihtiyatlarin da katilma hesaplarinin gayrisafi karindan degil, yalnizca

hesap sahiplerinin karindan ayrildig: ifade edilmektedir (Kalkan, 2020, s. 179).

Katilma hesaplarinda hesaba yatirilan anaparaya onceden belirlenmis bir kar degil, o
sermayenin igletilmesi neticesinde ortaya ¢ikan kar veya zarar yansitilir ve hesap
sahibinin hakki birim hesap degeri kadardir. Katilim bankalarinda katilma hesabinin kari
ya da zaran ile aktiflerin getirisi dogrudan ilgilidir. Ciinkii katilim bankalari, fon
sahiplerinin yatirmis oldugu fonlar1 ortaklik yontemi ile degerlendirdikleri i¢in aktiflerin
etkin bir sekilde yonetilmesini saglamak durumundadir. Zira katilim bankalar1 aktiflerini
yonetirken iistlenmis olduklar risklerin tiimiine katilma hesabi sahiplerini de ortak
etmektedirler. Katilm bankalarinin elde ettikleri basar1 daha fazla kar getirisi
saglayacaktir. Edilen zarar da katilma hesabi sahiplerine paylastirildigindan, hesap

sahipleri katilim bankasinin ydnetiminin basarisindan dogrudan etkilenir demek yanlis
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olmayacaktir (Eken & Oztiirk, 2019, s. 54). Katilma hesaplarinda kar tahakkukunun
belirlenmesi ve isleyisi ise asagida aciklanmaktadir (AAOIFI, 2018, ss. 971-973):

1.

Karin dagitimi hususu bilinmezlik ve belirsizlik kalmayacak bi¢cimde ve taraflarin
tizerinde anlasmis olmalar1 kaydiyla belirlenmelidir. Kar pay1 orani ise, olugacak olan
karm belli bir oran1 olarak tespit edilmelidir. Kar pay1, maktu bir bedel olarak veya
taraflardan birisi i¢in sermayenin belirli bir oran1 seklinde belirlenememektedir. Bu
durumlarin diginda taraflarin kéra ortak olmamasi sonucunu doguran diger usuller de

gecerli degildir.

Siirekli mudarebe esasina dayali mukayyed (kayitsiz) katilma hesaplari, para
yatirilmas1 agisindan baglangi¢ ve bitis tarihleri itibari ile uyum gdstermedigi i¢in
gelecek mali donemlere sarkacak bigimde yapilan vadeli islemlerden dogan karlar

tiim vade boyunca her déneme uygun olacak sekilde tahsil edilerek dagitilmaktadir.

Kar paylagim oraninin belirlenmesi akit sonrasina birakilamamaktadir. Taraflarin bu
hususta herhangi bir tespitte bulunmamalari durumunda kar paylasim oranlari
konusunda &rfe basvurulmaktadir. Ornegin, krin yar1 yartya paylasilacagina dair bir
orf varsa bu 6rf kabul edilir. Boyle bir 6rf yoksa, mudarebe akdi gegersiz olarak kabul
edilir ve isletmeci ortak yaptig1 ¢caligmalar karsiliginda emsal iicret alir. Bu durumda

olugmus kar var ise karin tamami sermayedara ait olur.

Katilim bankasi, tiim katilma hesaplarina tek bir kar paylagim orani belirleyebildigi
gibi, farkli katilma hesaplarma birbirinden farkli kar paylasim oram1 da
belirleyebilmektedir. Hesap sahipleri arasindaki kar paylagim oraninin da ayn1 ya da
farkli olmas1 miimkiindiir. Farklilik olmas1 halinde bu farkliligin bilinen olgiilere

dayanmasi gerekmektedir.

Mudarebe taraflarindan biri kendisi i¢in maktu bir miktarda kar almay1 sart kosarsa,
bu mudarebe gecersiz kabul edilmektedir. Fakat taraflardan biri belirli oranda bir
karm veya herhangi bir endeksin iizerindeki kari tek basina almayi sart kosabilir. Bu
durumda bir sakinca goriilmemektedir. Sayet kar yalnizca belirlenen oran veya
endeks kadar gergeklesirse, taraflarin sdzlesme (akit) esnasindaki anlagsmalarina gore

paylaslir.

Mudarebe akdi taraflarindan birine 6zgii olarak, sermayenin belirli bir kisminin ya

da tilirlinlin veya sermayeye dahil herhangi bir varligin kar sart kosulamamaktadir.
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10.

Belirli bir mali donemin kar taraflardan birine; diger mali donemin kar1 karsi tarafa
olmak iizere de akit yapilamamaktadir. Herhangi bir s6zlesmenin kar taraflardan

birine diger s6zlesmenin kari ise karsi tarafa olmak iizere sdzlesme yapilamaz.

Kar dagitimi i¢in herhangi bir yontem iizerinde anlasilabilir. Kar dagitimi, her donem
icin ayr1 ayr tasfiye yapilarak belli degisken mali dénemlerde olabilecegi gibi uzun

tek bir siirede de olabilmektedir.

Mudarebede isletmeci ortak mudarebe sermayesi ile kendi varligini birlestirdigi
durumda, sermayeye malin1 katmasi sebebiyle ortak, diger sermayeyi isletmesi
sebebiyle ise mudarib konumunda olmaktadir. Bu durumda kér, her iki varliga
boliiniir. Isletmeci ortak, hem calismasmnin karsihigini almis olur hem de kendi
sermayesinin payr olan kar1 alir. Kardaki hissesine ise diger katilma hesabi

sahiplerine uygulanan hiikiimler uygulanir.

Mudarebede kar kurum ve hesap sahiplerine 6zgiidiir. Bunun yan1 sira ortaklar karin

belirli bir kisminin ii¢lincii bir tarafa verilmesi i¢in anlasabilirler.

Hesap sahipleri dilediklerinde parasinin tiimiinii veya bir kismini (karsilikli riza ile)
alarak mudarebeden ayrilabilir. Bu durum verilen meblagin (hesaptaki paranin)
tamamen veya kismen geri istenmesi degildir, hesap sahibinin mudarebe
varliklarindaki pay1 lizerinde yeni bir anlagsma yapilmasi anlamina gelmektedir. Bu
gibi durumlarda kurum, hesap sahibinin almak istedigi parasina kar 6denmemesini
veya vade doldugunda hak edeceginden daha az kir Odenmesini
kararlagtirabilmektedir. Bu durum kirdan mahrum birakmak olarak
nitelendirilmemekte, arz ve talebe gore sdzlesme ile ortakligin bitirilmesi anlamina

gelmektedir.

Katilma hesaplarindaki paralardan likidite amaciyla ayrilan karsiliklarin hitkmii agagidaki

sekilde incelenebilir (AAOIFI, 2018, s. 973):

1.

Katilim bankasi, katilma hesabina yatirilmis olan paralar1 Merkez Bankasi’nda veya
kurumun kasasinda nakit tuttugu i¢in bu paralar1 kesinlikle yatirima
doniistiirmemektedir. Netice itibariyle bunlar i¢in bir kar olusmadigindan bunun

hiikmiinii agiklamak da gerekmemektedir.
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2. Katilim bankasi, kisa vadeli olarak veya katilma hesaplarindan para c¢ekme
taleplerine karsilik kolayca nakde donebilecek bigimde bu paralari isletebilir.
Kurumun bu paralar1 yatirima doniistiirmesi miimkiindiir. Hesap sahiplerinin onayini
almasi gerekli degildir. Zira kurum mutlak mudarebe sozlesmesinde taraflarin
faydasina olan her tiirlii tasarrufu yapabilmektedir. Bu meblagin igletilmesinden kar
elde edilirse, bu kar havuza aktarilmalidir. Sonug olarak baslangicta belirlenmis olan
kar paylasim oranlarina uygun bir bicimde hesap sahipleri sermayedar, kurum
isletmeci ortak vasfiyla kardan paylarini almaktadir. Eger kurumun kasit, kusur ya
da ihmali olmaksizin zarar olursa bu zarar, sermayedar olan hesap sahipleri

tarafindan karsilanir.

Katilim bankasinin, katilma hesabi kaynakli miisterilerine fon kullandirirken yaptigi
masraflar dogrudan masraflar ve dolayli masraflar olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Katilim bankas1 dogrudan yapmis oldugu masraflar1 mudarebe sermayesinden, dolayli
yapmis oldugu masraflar1 ise 6z kaynaklarindan karsilamaktadir, ¢linkii dolayli olarak
yaptig1 harcamalar karsiliginda kardan pay almaktadir (Kalkan, 2021, s. 137). Katilma
hesaplarinda kar tahakkuku ancak sermayenin elde edildiginin kesinlesmesinden sonra
gerceklesebilmektedir. Gergek tasfiye ya da hiikmi tasfiye gergeklesmeden dnce avans
olarak kar dagitimi yapilabilir. Fakat tasfiyeden sonra fiili olarak hak edilmis olan kardan
fazla 6denen kismin geri istenmesi ya da az 6denen kismin tamamlanmasi ile taraflar
arasinda hesaplasilmasi1 gerekmektedir (AAOIFI, 2018, s. 974). Kesinlesmeden once
yapilmis olan dagitimlar avans kar 6demesi olarak sayilir, hak edilmis kar olarak

goriilmez.
2.1.1.3. Katilma Hesaplarinda Kar Dagitim

Mudarebe akitlerinde akit kurulurken taraflarin belirlemis oldugu kar oranlarinin
degisimi taraflarin anlasmasina ve rizasina baglidir. Katilma hesaplar1 vadeli akitler
oldugu i¢in, bu hesaplar acilirken yapilan anlasma vadenin sonuna kadar gegerlidir. Bu
vadedeki kar paylasim orani ise yalnizca taraflarin rizasiyla degistirilebilmektedir.
Genellikle bu oran degismez. Fakat bu vade icerisinde katilim bankasinin tek tarafli
olarak kar paylasim oranini degistirmesi ve sonraki donemler uygulanmak iizere kar
paylagim oranini ilan etmesi miimkiindiir. Giiniimiiz kosullarinda katilim bankalarinin

hesap sahipleriyle ayr1 ayr1 yeniden sdzlesme yapmasi beklenemez. Banka yeni kar
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paylasim oranlarmi ilan ettifinde katilma hesabi sahipleri itiraz etmezse, s6z konusu
oranlar1 kabul ettikleri anlasilir. Bu gibi uygulamalarin yapilabilecegi hesap sahiplerine
verilen ciizdanlarda yazilidir. Dolayistyla katilma hesabi sahiplerinin yenilenen katilma
hesaplarinda karin paylasim oranlarinin ilk basta anlasilan oran ile sabitlenmemis olmasi
problem teskil etmemektedir. Ortaklar, ayn1 oranda sermaye koysalar da farkli oranda kar
pay1 lizerinde anlagabilmektedir. Katilma hesaplarinda da durum bu sekildedir. Katilim
bankasinin farkli hesap gruplarina farkli kar paylasim oranlari tespit etme hakk:
bulundugu ifade edilmekte ve bu durum icap olarak tanmimlanmaktadir. icabi kabul eden
tasarruf sahibi kimseler ise fonlarin1 katilma hesaplarina yatirdiklarinda kabul etmis
olurlar ve boylece akit gergeklesmis olmaktadir. Katilma hesaplari mudarebenin bir
tirtidiir bu sebeple taraflar kara ortak olmalidir. Taraflardan birine koymus oldugu
sermayeye oranla belirli bir kar taahhiit edilemez (Aktepe, 2017, ss. 161-162). Birinci
boliimde ele aldigimiz tizere klasik fikihta oldugu gibi giinlimiiz uygulamalarinda da
mudarebe ortakliginda akdin bagindan maktu bir kar sart kosulmasinin miimkiin olmadig1

goriilmektedir.

Katilma hesaplarinda ortaklar arasinda kar dagitiminin hesaplanmasinda puantaj sistemi
uygulanmaktadir. Bunun i¢in hesap sahiplerinin yatirmis oldugu meblag ile bu meblagin
yatirimda oldugu stire dikkate alinir (para x zaman). Hesaba tekrar para yatirilmasi ve
hesaptan para ¢ekilmesi ya da her seferinde meblagin degismesi s6z konusu olsa bile her
bir hesap meblag1 ve kaldig siire kadar puan kazanir. Hesap sahipleri dolayli bir bigimde
ulagilmast miimkiin olmayan seylerden muaf tutulmus sayilirlar. Beklenen kar igin
ortalama bir tutar belirlenebilir. Fakat belirli bir fizibilite ¢caligmasina dayansa dahi
beklenen kar gergeklesmedigi takdirde bu tutarin belirlenmis olmasi baglayicilik ifade
etmemelidir. Bu sebeple beklenen kar hesabina dayanarak nihai anlamda kar dagitimi
yapilmamalidir. Gergek veya hiikmi olarak yapilacak olan tasfiye sonrasinda tahakkuk
eden kar oranina gore dagitim yapilmalidir. Mudarebe esasli katilma hesaplarinda
hesaptan ayrilmak isteyen taraf diger hesap sahiplerini olugmayan ya da heniiz
dagitilmayan kardan ibra etmektedir. Katilma hesab1 sahipleri ise hesaptan ayrilan tarafi
olusmayan zarardan ibra etmektedir. Yatirim riskleri ve kar dengelemesi i¢in ayrilan
ihtiyatlar ile borglar sebebiyle ayrilan tahsisatlar da diger yatirimcilara aittir. Ayrilan taraf
yatirim havuzunun tasfiyesi durumunda hayir isleri i¢in harcanacak paralardaki hakkini

bagislamistir. Kurumlar, mudarebe varligmin tasfiye edilmesi ile tahakkuk eden kar
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isletmeci olan ortak ile katilma hesabi sahipleri arasinda mudarebe akdinin sartlarina

uygun bir bi¢imde dagitmakla yiikiimlidiir (AAOIFI, 2018, s. 974).

Bankanin ilk mudarib oldugu alt mudarebe islemlerindeki karin dagitiminda ise iki farkli
anlasma yapilabilmektedir. Bunlardan ilki, mudarib olan bankanin sermayedar miisteri
ile yaptig1 anlagma, digeri de mudarib olan bankanin ikinci mudarible yapmis oldugu
anlasmadir. Yapilan her iki anlagsmada da taraflarin kar paylagim oranlar farkli

olabilmektedir (Kalkan, 2020, s. 123).
2.1.1.4. Katilma Hesaplarinda Zarar

Tiirkiye’de bankacilik mevzuati, katilim bankalarmi katilma hesaplarinda kara
katildiklar1 oranin yaris1 kadar zarara katilmakla zorunlu tutmaktaydi. Bu karar ise katilim
bankasinin mudarib oldugu bu ortaklikta zarar etmesi durumunda bankanin bir kusuru
oldugu fikrine dayandirilmaktaydi (Aktepe, 2017, s. 157). 2018 yilinda ilgili yonetmelik?
degistirilmis ve (sermayedar konumunda olan) katilma hesabi sahiplerinin zarara %100
oranda katlanmas: gerektigi maddesi yiiriirliige girmistir. Boylece Islami esaslara uyum

hususundaki eksiklik giderilmistir.

Kamuoyunda katilim bankalarinin katilma hesaplarinin hi¢ zarar etmedigi seklinde yanlis
bir kanaat vardir. Oysa ticarette kar kadar zarar da kaginilmazdir. Katilim bankalarinin
her islemden kar elde etmeleri miimkiin degildir. Fakat bu kurumlar ticari bir
miiesseseden farkli olarak bir¢ok sektdrden binlerce firma ile calismaktadir. Calisacaklari
firmalar1 hassasiyetle segen katilim bankalar1 bu hususta gerekli teminatlar1 da
almaktadir. Tiim bunlara ragmen bazi islemlerden zarar etmek miimkiindiir. Ornegin,
miisteri mali durumu bozuldugu i¢in borcunu 6deyemeyebilir ya da ortaklik projeleri
zararla sonucglanabilir. Bazi iglerden dolayi1 olusan zararlar, yiizlerce diger islerden edilen
kardan mahsup edilebilmekte ve kalan net kar dagitilmaktadir. Bu durum da kéar paylarini
diisiirebilmektedir (TKBB, 2022b). Yani katilma hesaplarinin mudarebe islemlerinden
birinde zarar edildigi takdirde diger islemlerin kartyla bu zarar kapatilmaktadir. Sayet
zarar kardan fazla ise sermayeden diisiiliir. Kar ve zararin hesaplanmasinda ise kurumun
belirlemis oldugu mali donemin sonunda gerceklestirilen tasfiye isleminin sonuglari

dikkate alinmaktadir. Bir mali donemin zarart1 diger mali donemin kartyla

Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim
Fonu, Emanet ve Alacaklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yo6netmelik.
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kapatilamayacagini ifade eden AAOIFI, zararin ihtiyatlar yoluyla kapatilmast durumunu

bu hiikiimden istisna etmektedir (AAOIFI, 2018, s. 971).

Cagdas donemde mudarebede sermayenin garanti edilmesi ile ilgili tartigmalar
bulunmaktadir. Katilma hesaplarinda sermayenin garanti edilmesi hususunu birkag
yonden ele almak miimkiindiir. Bunlardan ilki, katilma hesaplarinin o6zelliklerini
aciklarken ele aldigimiz TMSF tarafindan katilma hesaplarindaki meblagin bir kisminin
sigorta edilmesidir. Kamu otoritesi tarafindan sermayenin bir kisminin garanti edilmesi,
sermayenin tamaminin garanti edilmesi anlamma gelmemektedir. Burada TMSEF,
bankanin iflas durumunda hesap sahiplerinin sermayelerini kismen tazmin etmis olmakta,
bu durumun katilma hesaplarinda olusacak zararla bir ilgisi bulunmamaktadir (Kalkan,
2020, s. 153). Katilma hesaplarinda sermayenin garanti edilmesi ile diger husus ise
bankanin ya da banka disinda bir tarafin sermayeyi garanti edebilecegi tartigmalaridir. Bu
konu ile ilgili yapilan bazi ¢alismalar, bankanin mudarib konumunda oldugu bu ortaklikta
sermayeyi garanti etmesi halinde tazmin ylikiimliiliigii olmayan bir malda garanti etmis
oldugu, bunun da hesap sahiplerinin tazmin sorumlulugu iistlenilmemis bir maldan kar
elde etme yasagini ihlal ettigi bir durumu ortaya ¢ikardigini ifade etmektedir (Kalkan,
2020, s. 147). TKBB ise mudarebe standardinda, mudaribin hatasi sebebiyle ortaya ¢ikan
zarar1 tazmine konu olan seyler i¢in, sermaye sahibinin mudarib olan taraftan ya da
ticlincii bir kisiden teminat alabilecegini ifade etmektedir. Anlasilmaktadir ki teminat
meselesi, zarar oldugu durumlarda taraflar arasinda anlasmazlik ¢ikmasini 6nlemek

amaciyla bir¢cok acidan ele alinmaktadir.

Tiirkiye’de katilma hesaplar1 ile ilgili yonetmelikte katilim bankalarinin katilma
hesaplarinda zarar edildigi donemlerde stireklilik arz etmemek kosuluyla fon sahipleri
lehine zarari tistlenmelerinin miimkiin olacag: ifade edilmektedir. Bu tutarin, katilim
bankalarinin 6z kaynaklarindan karsilanabilecegi belirtilmektedir. Yonetmelige gore
zarar oldugu donemlerde katilim bankalarinin kar dagitimini gerceklestirebilmeleri igin
genel kurul karari ile yonetim kuruluna yetki verilmeli ve yonetim kurulu bir hesap

doneminde en fazla {i¢ defa olmak tizere her kar dagitiminda ayr1 karar almalidir.?®

Katilma hesaplarindaki fonlarin az riskli olan murabaha finansmaninda kullanilmasi, yine

zarar1 azaltan etkenlerden biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Zarari1 azaltan bir diger etken

26 Bkz. Ilgili Yénetmelik Madde 6/10.
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ise, zararlarin cesitli rezervler ile telafi edilmesidir. Bu rezervler; kar dengeleme rezervi
ve yatirim riskleri rezervidir. Kar dengeleme rezervi, katilma hesabi sahiplerinin yatirim
gelirlerini belli bir seviyede koruma ve katilma hesabinin karini piyasayla uyumlu hale
getirme amacini tagimaktadir. Bu sebeple, taraflarin karinin belirli bir seviyede olmasini
saglamak i¢in kazancin daha fazla oldugu dénemin karindan bir miktar kesilerek kazancin
daha az oldugu donemin karina ilave edilmektedir. Bu rezerv, her iki tarafin maslahati
amaciyla yapildigindan otlirii gayrisafi kardan karsilanmaktadir. Ancak bu konuda
yapilan bir arastirma, Tiirkiye’de bu rezervlerin katilma hesabi sahiplerinin karindan
ayridigin1 ifade etmektedir (Kalkan, 2020, s. 179). Tirkiye’de bu rezerv ilgili
yonetmeligin®’ ek kisminda “Katilma Hesaplarina Dagitilacak Karlardan Ayrilacak
Tutarlar” ismiyle diizenlenmistir. Bu yonetmelikte “Katilim bankalari, katilma hesaplari
icin donem sonlarinda dagitacaklar1 karlardan, miisteriyle imzalanacak sdzlesmede
hiikiim yer almasi, dokuzuncu ve onuncu fikralarda belirtilen maksatlar disinda baska

amagclarla kullanilmamasi ve bakiyenin nihai olarak fon havuzuna aktarilmasi sartiyla kar

dengeleme rezervi ayirabilirler.” seklinde ele alinmstir.

Yatirnm riskleri rezervi ise, mudarib konumunda olan katilim bankasimin kar payi
ayrildiktan sonra muhtemel zararlardan korunmak amaciyla katilma hesabi sahiplerinin
kir payindan ayrilan rezervdir (Kalkan, 2020, ss. 178-180). Islam Fikih Akademisi
katilma hesaplarindan yatirim riskleri sebebiyle rezerv ayrilabilecegi goriisiindedir (ITFA,
2001) ancak bu rezerv i¢in iilkemizde hangi kalemin karsilik geldigi belirlenememistir

(Kalkan, 2020, s. 181).
2.1.1.5. Altin Katilma Hesaplan

Bu hesaplar gram altin iizerinden vadeli bir bi¢gimde agilan, karsiliginda hesabin sahibine
kar getirisi saglayan kiymetli maden hesabidir. Bu hesaplar 1 ay, 3 ay, 6 ay ve 1 y1l vadeli
olarak acilabilmektedir. Donemsel kar payr 6demeli olarak agilamamaktadir. Altin
katilma hesabinda bulunan altinlar 24 ayardir. Bu hesaplara kar dagitim1 altin bi¢ciminde
ve gram bazinda yapilmaktadir. Altin katilma hesaplarina, hesabin vade tarihinde ilave

yapilabilmektedir. Bu hesaplarda da diger katilma hesaplarinda oldugu gibi vade

27 Bkz. 1lgili Yonetmelik Madde 6/8.
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sonundaki briit kar payi lizerinden gelir vergisi kesintisi yapilir (Haziroglu vd., 2019, s.

173).
2.1.2.0zel Fon Havuzlari

Belirli bir projenin, yatirimin veya bu amacla kurulmus olan ortakliklarin finansmaninda
kullanilmak amaciyla miistakil hesaplarda fon toplama yoluyla vadesi bir aydan daha az
olmayan havuzlar, 6zel fon havuzlari olarak tanimlanmaktadir. Katilim bankas: ile hesap
sahibi arasinda diizenlenecek olan sozlesmede, projenin ya da yatirimin igerigine,
ongoriilen vadesine, taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri ile ilgili hiikiimlerin bulunmasi ve
projenin ya da yatirimin tamamlanmasina kadar gecen siirede katilim bankasinin ilgili fon
miktarmni bu hiikkiimler ¢ercevesinde kullanmasi zorunludur. Bu bi¢gimde toplanan fonlara
ait katilma hesaplari, diger hesaplardan bagimsiz bir sekilde ayr1 havuzlarda
isletilmektedir. Toplanan fonlar projenin ya da yatirimin tamamlanmasina kadar gegen

28 (Ozel fon havuzlarinda fonun

siirede diger fon havuzlarina aktarilamamaktadir.
yatirtlacagt konu bellidir. Taraflar, islemlerin basinda fizibilitesi yapilmis olarak konu ile
ilgili bilgi sahibidir (Halagoglu, 2019, s. 116). Belirli bir projenin finansmant i¢in kurulan
ozel fon havuzlar1 da katilma hesaplar1 gibi projeden dogacak olan kar ya da zarara
katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine dnceden belirlenmis herhangi bir
getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri 0denmesi garanti edilmeyen kar ve zarara
katilma prensibine dayali hesaplardir. Ozel fon havuzlarinin olusturulmasini ve
tasfiyesini izleyen on bes giin igerisinde kuruma bilgi verilmektedir. Projenin ya da
yatirimin 6ngoriilen vadesinde, hesap sahiplerinin onaymin alinmasi ve kuruma bilgi

verilmesi sartiyla projenin veya yatirimin tamamlanmasini miiteakip bu havuzlar tasfiye

edilmektedir (m. 7).

Ozel fon havuzlar, klasik fikihtaki mukayyed mudarebe tasnifi igerisinde
degerlendirilebilir. Mukayyed mudarebede oldugu gibi 6zel fon havuzlari da belirli vadeli

belirli bir proje ¢ercevesindeki emek-sermaye ortakligidir.

Tiirkiye’de katilim bankalarindan bazilarinda proje tercihli 6zel fon havuzu katilma
hesaplar1 bulunmaktadir. Isleyis, proje tercihli 6zel fon havuzu katilma hesabi acilis

stirecinde miisteriler tarafindan hangi vade grubu tercih edilirse o vade grubunda

28 Bkz. Ilgili Yénetmelik Madde 7.
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finansman kullandirim1 oldugu takdirde katilma hesabi1 agilmasi seklindedir. Bu siire
icerisinde tasarruf sahipleri tarafindan yatirilan fonlar proje tercihli cari hesapta
bekletilmekte, bu siire ise azami bir ay ile sinirh tutulmaktadir. Bu havuz sisteminde
miisterilerin, finansman olarak kaynak saglanmasi istenen sektorii tercih etme imkanlari
bulunmaktadir. Proje tercihli 6zel fon havuzu kapsaminda hesap agmak isteyenler i¢in,
vade se¢cimi ve yatirilan bakiyenin finansman saglanmasi istenilen sektdr se¢imi
yapilabilmektedir. Sektor bilgisi miisterilerin tercihlerine gore uygun proje bulunmasi
durumunda degerlendirilmekte ve belirtilmis olan sektoriin finansman talebinin bankaya
ulagsmamasi halinde farkli bir sektor ile ilgili finansman kullandirimi yapilabilmektedir.
Oncelikle bankada proje tercihli 6zel cari hesap actirilmasi gerekmektedir. Daha sonra
miigteriler tarafindan 6zel fon havuzu katilma hesabi sozlesmesi ile 6zel fon havuzu
katilma hesab1 iglem talimati imzalanarak siire¢ baglatilmaktadir. Yapilan basvurulari
degerlendirmek amaciyla ve diger katilimcilarin katilimini saglamak {izere (azami bir ay1
asmamak kaydiyla) yatirilan tutarlar proje tercihli 6zel cari hesapta bekletilebilir. Bu siire
icin miisterilere herhangi bir 6deme yapilmamaktadir. Bu hesaplardaki bakiyeler proje
eslestirmesi yapilincaya kadar miisterilerin tasarrufundadir. Miisterilerin ilgili oldugu
projenin bulunmasi ile 6zel cari hesapta bekletilen bakiyeler 6zel fon havuzu katilma
hesabina aktarilarak proje ile eslestirilmektedir. Proje eslestirmesi yapildiktan sonra ise
bu hesaplara para girisi ve ¢ikisi yapilamamakta, hesaplar kapatilamamaktadir. Projenin
vade bitiminde, projeden elde edilen kar ya da zarar hesaplanmakta ve hesaplara tahakkuk
ettirilmektedir. Projeden kar elde edildigi takdirde hesap sahiplerine kar odemesi
gerceklestirilmektedir. Projeden kar edilmedigi, proje taksitleri 6denmedigi ya da zarar
edildigi takdirde, kar 6demesi gerceklesmemekte hatta miisterinin anaparasinda kayip

yasanabilmektedir (Emlak Katilim, 2022).

Bu hesaplar, katilim bankalarinin hem fon toplama tarafini hem finansman tarafini
cesitlendirmektedir. Katilma hesaplarinda, katilma hesabi sahipleri sermayelerini katilma
hesabina yatirdiklar1 andan itibaren o havuzun karina da zararina da ortak olmaktadir.
Ayni fonla ileriye doniik projeler de fonlanabilmektedir. Ancak havuzun kar1 gegmisten
geldigi icin, ge¢misten de kar alinmaktadir. Mudarebe de aslinda burada devreye
girmektedir. Miisteri sermayesi ile banka emegi ile bir ortaklik kurmaktadir. Katilim
bankas1 kar elde etmek amaciyla miisterilerin fonlarmi ¢ogunlukla murabaha temelli

olarak finansman tarafinda kullanmaktadir. Buradan elde edilen kar, katilma hesaplarina
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yansitilmaktadir. Proje temelli 6zel fon havuzlarinda ise bugiin yatirilan fon hemen ayn
giin bir havuza dahil olmayip birka¢ giin, bir hafta, bir ay vs. silire istenmektedir.
Miisterinin sectigi sektore iliskin, miisteriye uygun bir proje olmasi halinde o proje ile
eslesmekte yani bu havuzda miisteri parasinin hangi projeye gittigi hakkinda bilgi sahibi
olmaktadir. Vade sonunda proje kar elde ederse, miisteri kar elde etmekte, proje zarar
ederse miisteri de zarar etmektedir. Katilma hesaplar1 ve 6zel fon hesaplarinin

karsilagtirilmasinin yapildig: tarafimizca hazirlanan tablo asagida verilmektedir:

Tablo 2: Katilma Hesab1 Proje Tercihli Ozel Fon Hesab1 Karsilastirmasi

Katilma Hesaplar:

Proje Tercihli Ozel Fon Hesaplar

Katilim bankas1 mudarib, miisteri sermayedar

konumundadir.

Katilim bankasi mudarib, miisteri sermayedar

konumundadir.

Miisteri parasim1 katilma hesabina yatirr,
katilim bankas1 miisteriyi ortak havuza dahil

eder.

Miisteri, proje tercihli 6zel cari hesaba parasini
yatirdiktan sonra, miisteriden alinan talimata
istinaden islemler, ilgili proje bulundugunda
gergeklestirilecektir. Bu siire¢ azami bir ay

iginde tamamlanmig olmalidir.

Bugiin yatirilan fon ertesi giin bir havuza

dahil olmaktadir.

Bugiin yatirilan fon hemen bir havuza dahil
olmaz. Birkag¢ giin, bir hafta, bir ay vs. siire

istenmektedir.

Katilma hesabi fonlar1 alt mudarebe yolu ile

isletilmektedir.

Ozel fon hesabi fonlar1 alt mudarebe yolu ile

isletilmektedir.

Miisteri, sermayesinin hangi projeye dahil

edildigini bilmemektedir. Katilm bankasi

miisterisini  magdur  etmemek  adina
sermayeyi  verimli ve karli islerde
degerlendirmektedir.

Miisteri, kendi talep ettigi sektorde kendi talep
ettigi projeye dahil olmaktadir.

Miisteri, var olan bir havuza dahil edilmekte,
bu da miisterinin, havuzun gegmisteki ortak

karma dahil edilmesi anlamina gelmektedir.

Ortak bir havuz bulunmamaktadir. Ozel fon
havuzu diger havuzlar etkilememekte, onlarin

sonuglarindan da etkilenmemektedir.
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Ozel fon havuzu projenin baglamasi ile
Stirekli giris ve c¢ikislarmm  oldugu bir | acilmakta ~ ve  projenin  bitimi  ile
havuzdur. kapanmaktadir. Proje bitimine kadar havuza

giris ve ¢ikis gergeklestirilememektedir.

Miisteri diledigi zaman hesabini
Miisteri diledigi zaman katilma hesabina son | kapatamamaktadir. Proje eslestirmesi
verebilir, bu durumda o zamana kadar olan | yapildiktan sonra hesaplara para girisi ve ¢ikist
kardan mahrum kalmaktadir. yapilamamakta, hesaplar hicbir sekilde

kapatilamamaktadir.

Katilma hesaplar1 emek-sermaye ortakligina
Vade sonunda, projeden elde edilen kér ve
dayali oldugundan kar, onceden anlasilan
zarar hesaplanarak  hesaplara  tahakkuk
oranla paylasilmakta ve zarar sermayedar
ettirilecektir. Projeden kar elde edilmis ise,
tarafindan  karsilanmaktadir. Fakat bu
hesap sahiplerine kar Odemesi
havuzlarda birgok proje oldugu i¢in kar da
] gergeklestirilecektir. Projeden zarar edilmisse,
zarar da tiim projelere paylastirilmaktadir.
o ) i ) kar  odemesi  gerceklesmeyecegi  gibi
Yani bir proje zarar etse, diger projeler kar
miisterinin anaparasinda kayip
elde ettigi i¢in o zararin  oranini
yasanabilecektir.
azaltabilmektedir.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

2.2. Katim Bankalarinda Fon Kullandirma Yontemi Olarak Mudarebe

Uygulamalan

Mudarebe katilim bankalarinda fon toplamanin yaninda fon kullandirma yontemlerinden
biri olarak da yer almaktadir. Katilim bankalarinin mudarebe projeleri ile miisterilere
(gercek ya da tiizel kisi) fon sagladigi bu ortaklikta, katilim bankasi sermayedar miisteri
ise mudarib konumundadir. Katilim bankalar1 bu ortaklikta s6z konusu projelerin
finansmanini ortak taraf olarak karsilamaktadir. Katilim bankalar1 ya 6z kaynaklari ya da
katilim fonlari ile ortaklik yapacagi sektore yatirim yapmaktadir (Aktepe & Dereci, 2019,
s. 227). Sermayedar olarak katilim bankasi, projenin zarar etme riskini de iistlenmis
olmaktadir. Bu sozlesmelerin basinda katilim bankasina, projenin elde ettigi kardan
bagimsiz bir bigimde kar garanti edilmesi gibi bir durum s6z konusu olamaz. Mudarebe
ortakliginda mudaribin yapacagi is hususunda tecriibeli se¢ilmesi onemlidir, zira bu

ortaklikta mudarib olan taraf projeyi yonetmektedir. Mudaribin basiretli bir tiiccar gibi
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hareket etmedigi durumlarda zarar etme riski biiyiiktiir. Bunun yani sira mudarebe
ortakliklarinin siire¢ i¢inde takibatinin da zor olmasi sebebiyle bu yontemin fon
kullandirma tarafinda agirlikli olarak kullanilmadig: ifade edilmektedir (Bulut & Er,
2012, s. 32).

Mudarebe projelerinde katilim bankalar: tarafindan sermaye verilecek miisteri genellikle
banka tarafindan secilmektedir. Katilim bankalarinda katilim bankalarinin sermayedar
oldugu mudarebe ortakliklar1 genel olarak mukayyed mudarebe tasnifine girmektedir.
Yani bu projeler ile mudarebenin gergevesinin, sartlarinin ve alaninin belirli oldugu
mudarebe ortakliklar1 kurulmaktadir. Katilim bankalar1 mudarebe ortakliklarinda diisiik
hacimli, kisa vadeli ve net olan projeleri tercih etmektedir. Katilim bankalar1 birgok farkli
sektorle mudarebe ortakliklari yapmaktadir. Bu durum katilim bankalarinin sektorleri
tanimasi i¢in dnemlidir. Mudarebe projelerinde aksi bir durum olmadig1 miiddetce katilim
bankas1 ve miisteriler anlasilan vadede ve sartlarda siireci tamamlamaktadir. Katilim
bankalarinin  sermayedar oldugu mudarebe ortakliklar1  asagidaki  sekilde

gosterilmektedir.

D L

i A

Katilim _— G”'|$|mc| _— Yatirim
Bankasi Projesi \

Sekil 2: Katilim Bankalarinin Sermayedar Oldugu Mudarebe Ortakliklar

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Mudarebe ortaklig1 projelerinde taraflarin maruz kalacaklar risk ve elde edilecek olan
karm adil bir bigimde dengelenmesi ve proje yonetimi hususunda mudarib tarafindan
basiretli tiiccar vasfiyla gerekli gayret gosterilmelidir. Bu ortaklikta risklerin etkin
yonetilmesi elzemdir (Eken & Oztiirk, 2019, s. 57). Katilim bankalarmin en dnemli
ozelliklerinden biri olan finansman kullandirilacaklar1 miisteriyi iyi analiz edebilecek
yetkinlikte olmalari, katilim bankalarini bu hususta bir adim 6ne tagimaktadir. Katilim
bankalar1 bu agidan risk yoOnetimini diger bankalara nazaran daha siki bigimde
gerceklestirmektedir. Katilim bankalar1 projeye finansman saglarken fizibilite ¢aligmasi
yapmakta, teminatlandirma ve tahsis siireglerinde kaynak verimliligini en etkin bicimde
kullanmak i¢in detayli incelemelerde bulunmaktadir. Mudarebe projelerini 6z kaynak ve
katilma hesabindaki fonlardan yapan katilim bankalari, katilma hesabi sahiplerine zarar
ettirmemek i¢in titiz bir ¢caligma ylriitmektedir. Katilim bankalarinda sermaye getirisi ve
tahsisi, projenin verimliligine ve uygulanabilirligine bagli oldugu i¢in sermaye daha
verimli bir sekilde tahsis edilmektedir (Chong & Liu, 2009, ss. 126—127; M. S. Khan,
1986, s. 6). Katilim bankalar1 piyasa rekabetini olumsuz etkileyecek sonuglara sebep
olmamak i¢in etkin ve kar elde edebilecekleri projelere girmek icin ¢abalamaktadir (Eken

& Oztiirk, 2019, 5. 54).

Katilim bankalarinda fon kullandirma yontemi olarak miisterilere sunulan mudarebe
ortakliklari, diger fon kullandirma iirlinlerine nazaran oldukg¢a az bir paya sahiptir (IFSB,
2022). Oysa katilim bankalarinin fon toplama tarafi isin pasif tarafidir, aktif taraf ise fon
kullandirma tarafidir. Bu sebeple fon kullandirma tarafindaki mudarebe ortakliklar

artirilmalidir.

Katilim bankalarinin murabahaya tevecciihleri biiyiiktiir. Murabaha enstriimaninda
borcunu 6deyememe ihtimaline kars1 katilim bankasi miisterilerinden teminat alinmakta,
bdylece banka alacagini garanti altina almig olmaktadir. Mudarebede ise mudarib kasit,
kusur ya da ihmal olmaksizin zarar1 tazmin etmemektedir. Bu husus da katilim
bankalarini murabahaya yaklastirmaktadir. Oysa murabaha mudarebenin icinde bir
béliimdiir. Is secimi yapilirken, is kompleks ise mudarebe tercih edilmelidir. Murabaha
kullanilirken miisteriye katilacak art1 bir deger olmadig1 ifade edilmektedir. Miisterilerin
kompleks ve asamali, deger tiretilen bir is i¢in destege ihtiyaci varsa mudarebe yapmanin
daha uygun oldugu katilim bankalar1 ¢alisanlar ile gergeklestirilen goriismelerde ifade

edilmistir. Murabahanin borca dayali bir enstriiman olmasi karsiliginda mudarebenin
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gercek bir ticaret olmasi s6z konusudur. Bu sebeple once bireylerin bu konuda bilinci

sonra ise mudarebenin bireyler tarafindan kullanimi artirilmalidir.

Calismanin bir sonraki basliginda mudarebenin kullanildigi enstriimanlar ve mudarebe

ile benzeyen giliniimiiz araglar1 ele alinacaktir.
2.3. Mudarebe ile Ilgili Enstriimanlar

2.3.1. Mudarebe Sukuk

3

Arapca’da “sakk” kelimesi “yazili belge, resmi tutanak” anlamlarina gelmektedir. Bu
kelimenin ¢ogulu ise “sukuk”tur (Kallek, 2008, s. 584). Sukuk, sozliikte “finansal
sertifika” anlamina gelmekte ve terim olarak bir hizmetin, bir malin veya bir yatirimin
miilkiyetine dair esit degerlere sahip olan sayi hisseli belgelerdir (Cebeci, 2019, s. 523).
Sukuk, sertifika bedelleri tahsil edildikten, ihracin ger¢eklesmesiyle arz tamamlandiktan
ve bu sertifikalar ihra¢ edildikleri amag i¢in kullanilmaya baslandiktan sonra varliklar
iizerinde esit degerli ortak miilkiyet ifade etmektedir (AAOIFI, 2018, s. 460). Sukuk
konusu etraflica ilk kez 1988 yilinda IIFA tarafindan diizenlenen toplantida mudarebe
sukuku (mukaraza tahvilleri) gercevesinde ele alinmistir. Bu toplanti, sukukun fikhi

olarak temellendirilmesi agisindan olduk¢a dnemlidir. Konu ile ilgili ayrintilar ilk kez bu

toplantida sistematik bir bicimde ortaya konmustur (Cebeci, 2019, s. 524).

[lk kez 2002 yilinda Malezya tarafindan uygulanan, akabinde Bati’da ve Islam
iilkelerinde yayillmaya baslayan, varliga dayali faizsiz bono, tahvil ya da kira

sertifikasinda yatirimciya verilen belgeler sukuktur (Kallek, 2008, s. 584).

Mudarebe sukuk ise, mudarebe akdi c¢ercevesinde yapilandirilan sukuk cesididir.
Ortaklardan birisinin ya da {i¢iincii bir kisinin, mudarebeyi yonetmek i¢in mudarib olarak
gorevlendirildigi tiim iktisadi faaliyetleri temsil eden sertifikalardir. Sertifikalar1 satin
alan yatirimcilar, kendi paylarma gore ortaklik konusu faaliyetin olusturmus oldugu
varliklar tizerinde ortak miilkiyet hakkina sahip olurlar (AAOIFI, 2018, s. 463).
Mudarebe sertifikalarini ihra¢ eden taraf mudarib, yatirimci taraf sermaye sahipleri ve
saglanan fonlar (arz geliri) mudarebe sermayesi olmaktadir. Thrag edilen sertifikalar1 alan
yatirimcilar mudarebe varliklarina sahip olurlar. Bunun yani sira {izerinde anlasilan
oranda kar pay1 sermaye sahiplerine aittir, zarar olmas1 durumunda da zarara sermaye

sahipleri katlanacaktir (Ayub, 2017, s. 423). Sertifika ile saglanan miilkiyet, baslangictan

88



sona kadar proje siiresi boyunca gecerlidir. Bu miilkiyet ayn1 zamanda, mal sahibine satis,
bagis, ipotek vb. miilkii lizerinde saglanan tiim hak ve ayricaliklar1 vermektedir. Bu
sertifikalar, Islam hukukunun 6ngérdiigii kurallara tabi olmak kaydiyla arz ve talep
ilkesine uygun olarak ve akit taraflarin onaymna tabi olmak kaydiyla borsalarda
degistirilebilir (IIFA, 1988). Ortakligt menkul kiymetlestirilmesi anlamina gelen
mudarebe sukukta sukuk sahipleri sukuk siiresi boyunca degisken getiri elde etmektedir.
Clinkii sukuk sahiplerine donemsel ddenen getiriler sabitlenmis getiriler olamamaktadir

(Eris, 2021, s. 109).
Mudarebe sukuk su 6zellikleri tasimaktadir (Cebeci, 2019, s. 524):

1. Sukuk sahipleri (yatirimcilar), getiriden yani kardan anlagmada belirlemis olduklari

orana gore pay sahibi olmaktadir.
2. Yatinmcilarin zarardan alacaklar1 pay, sermayeye katkilari (hisseleri) oranindadir.

3. Mudarib, sermayeyi iade hususunda garanti verememektedir. Ciinkii garanti, bono ve

tahvil gibi senetlerin 6zelligidir ve yapilan iglemi ribaya doniistiirmektedir.

Mudarebe sukuk, mutlak mudarebe sukuk ve mukayyed mudarebe sukuk olmak {izere

ikiye ayrilmaktadir (Cebeci, 2019, s. 525):

1. Mutlak mudarebe sukuk, onceki boliimlerde aciklanan mutlak mudarebe ile ayni
ozelliklere sahiptir. Bu sukuk c¢esidinde, mudarib istedigi projeyi se¢me hakkina

sahiptir. Sukuk sahiplerinin belirli bir se¢im yapmadig1 mudarebe sukuk ¢esididir.

2. Mukayyed mudarebe sukuk, sukuk sahiplerinin mudaribin yatirim yapacagi alani ya
da projeyi sectigi sukuk cesididir. Mudarib, sukuk sahiplerinin se¢mis oldugu

cercevede faaliyet gosterir.

Burada dikkat edilmesi gereken nokta, dayanak sukuk varliklarimin degerini sukukun
nominal degerine denk olarak portfdyde tutma konusunda mudaribin herhangi bir
yiikiimliiliiglintin bulunamayacagidir. Varliklarin deger kaybetmesi veya geri demelerin
temerriide diismesi durumunda bu yapida mudarib tarafindan saglanan herhangi bir

teminat bulunmamalidir (Kamali & Abdullah, 2014, s. 60).

Gilinlimiizde iktisadi diizen, yatirimlar i¢in oldukga biiyiik kaynaklar gerektirmektedir. Bu
sebeple bireyler ya da kurumlar bir araya gelerek ortaklik kurmakta, bu ortaklikla

yatirimlar birlikte finanse edilmekte, bu durum da sukuk fikrine zemin hazirlamaktadir.
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Mudarebe sukuk, ticari, sinai ve zirai sektorlerde uygulanmaya elverisli bir aragtir.
Yatirim alanlar1 agisindan genis bir alana yayilabilir ve kamu veya 6zel kaynakli olarak
ihrac edilebilmektedir. Herhangi bir kurum, kaynak toplama amaciyla mudarebe sukuku

cikarabilir (Cebeci, 2019, s. 521).

Son yillarda 6nemi gitgide artan sukuk, Islami finansta menkul kiymetlestirmenin fiilen
tasdik edilmesi anlamina gelmektedir ve bunun sebebi bu sertifikalarin fiziki varliklara
dayali olarak c¢ikarilmasidir. Giiniimiizde sukuk piyasasi genel olarak Miisliiman
iilkelerde ozellikle Malezya, Endonezya ve Korfez iilkelerinde gelismektedir. Malezya
ekonomisinde sukuk, devlet politikasi olarak desteklenmekte ve hem ihrag¢ sayis1 hem de
dolasimdaki sukuk ihraglari ile diinya sukuk piyasasinda Malezya en 6nde gelen iilke
olmaktadir. Tiirkiye’de sukuk ihraglar1 en fazla katilim bankalarinda kullanilan bir
enstriimandir. Sukuk, yeni {irtin bulmakta zorluk ¢eken katilim bankalarinin hazinesinde
ve sermaye piyasalarinda oldukega fazla kullanilan bir {iriin ¢esididir. Katilim bankalar1
farkli para cinsleriyle sukuk ihract yaparak kisa ya da uzun vadeli likidite ihtiyaglarini
kargilamakta ya da likiditelerini diger kuruluglarin sukukuna yatirim yaparak

degerlendirmektedir (S. Kaya vd., 2019, ss. 274-278).

Kiiresel piyasalardaki sukuk hacmine nazaran Tiirkiye’de ihrag edilen kira sertifikalar1
stoku makroekonomik belirsizlikler ve finansal piyasanin dalgali yapisi sebebiyle yillik
ihra¢ rakamlariin altindadir. Tiirkiye’de yurticinde kira sertifikasi ihraglarinda sahiplige
ve yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi yapilar1 dikkat cekmektedir. Bunun yani
sira risk paylagimina dayali kira sertifikalarinin payimin ise oldukga diisiik kaldig: ifade
edilmektedir. Katilim bankalarinin ihra¢ etmis oldugu kira sertifikalarinda, yonetim
sOzlesmesine dayali ihraglar agirliktadir. Kamu tarafindan ise giiniimiize kadar yalnizca
sahiplige dayali kira sertifikasi ihraglar1 gergeklestirilmistir (Cumhurbaskanligi Finans
Ofisi, 2022, ss. 63—64).

Tiirkiye’de  katilm  bankalar1  tarafindan  ortakliga dayali sukuk ihraci
gerceklestirilmektedir. Stire¢ su sekilde islemektedir: Katilim bankasi tarafindan,
yatirimeilarin temsilcisi olmasi sebebiyle yatirimcilar adina Varlik Kiralama Sirketi’nin
altinda bir 6zel fon havuzu aciliyor. Yatirnmcilar, ortakliga dayali kira sertifikasi satin
alarak, katilm bankas1 ile basta anlasilan kir paylasim orani iizerinden, Ozel Fon

Havuzunun getirisine ortak oluyorlar. Katilim bankasi, ortakliga dayali kira sertifikasi
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ihrag ederek toplamis oldugu fonlar1 Ozel Fon Havuzu Hesaplarinda murabaha, leasing,
katilma hesabi ya da katilim finans esaslarina uygun yatirim araclarinda degerlendiriyor.
Vade sonunda ve dénemsel getiri ddeme tarihlerinde Ozel Fon Havuzuna yanstyan kar
veya zarar basta belirlenen kar paylagim oranina gore yatirimcilarla paylasiliyor (Emlak

Katilim, 2022).

Ortakliga dayali olarak yapilandirilan sukuk ihraglarinda mevcut mevzuata gore cifte
vergilendirme ortaya ¢ikmasi, ortakliga dayal kira sertifikasi ihraglarini olumsuz yonde
etkilemektedir. Vergi mevzuatinda yapilacak diizenlemelerle, ortaya ¢ikan bu cifte
vergilendirmenin ortadan kaldirilmasi takdirde risk paylagimina dayali sukuk hacmi
onemli dl¢iide artabilir (Cumhurbaskanligi Finans Ofisi, 2022, s. 226). Sukuk, Islami
finans piyasasinin gelisiminde olduk¢a dnemli bir yere sahiptir. Yol, kopri, liman vb.
projeleri i¢erebilen, diinyada bir¢ok yatirimcinin ilgisini ¢eken bir enstriimandir. Genelde
sukuklar, 6zelde mudarebe sukuk Islam hukuku esaslar1 ¢ergevesinde gelistirilmeli, yeni
metotlar kullanilmalidir (Ayub, 2017, s. 438). Bu enstriimanin gelistirilmesi ve borgla
finansman yerine ortaklik temelli finansman getirilmesi, hi¢ siiphesiz Islami finans

piyasalarinin gelisimine katki saglayacaktir.
2.3.2. Mudarebe ile Tekafiil

Mudarebe ortaklik akdi, bir¢ok akit ile beraber kurulabilmektedir. Bunlardan biri de
Islami sigorta sistemi olan tekafiildiir. Tekafiil, Arapca kokenli bir kelime olup
“yardimlagsma” anlamina gelmektedir. Terim olarak ise, belirli rizikolarla kars1 karsiya

kalan kisilerin, rizikolarin gergeklesmesi ile ortaya c¢ikabilecek zararlari tazmin etme

iizerine anlagmalaridir (AAOIFI, 2018, s. 666).

Sigorta kavramu sigortalilar ile sigorta sirketleri arasinda prim karsiliginda yardimlagsma
fikrini akla getirse de, esasen sigortalilar arasinda yardimlagma organize ederek ticari
kazang saglamay1 hedeflemektedir. Bunun yani sira sigortalar yalnizca prim 6deyen
iiyelerine maddi yardimda bulunmaktadir ve bu 0Ozelligi sigorta sirketlerini diger

yardimlasma derneklerinden ve vakiflarindan farklilastirmaktadir (Dalgin, 2009, s. 160).

Tekafiil, konvansiyonel sigorta sistemine alternatif olarak ortaya g¢ikan bir sistemdir.

Sigorta sirketlerinin is ve hayat risklerini yonetme ve telafi etme ihtiyaci hususunda bir
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goriis ayriligi bulunmamaktadir. Fakat konvansiyonel sigorta ile ilgili baz1 ¢ekinceler

bulunmaktadir. Bu ¢ekinceler sunlardir (M. A. Khan, 2018, s. 368):
a. Sigorta edilen olayin ger¢eklesmeme ihtimali
b. Tazminat miktarindaki belirsizlik

c. Sigorta sirketlerinin fazla olan fonlarini faiz temelinde yatirmasi ve bu kazancin bir

kisminin sigortalilara 6denmesi

Sigortada olayin hi¢ gerceklesmemesi ve sigortalinin tiim meblagdan feragat etmesi
durumu olabilir. Bunun yani sira olaymn gergeklesmesi primin ilk taksidinden hemen
sonra da yasanabilir. Burada olaymn gergeklesmesinin ve tazminat miktarinin
belirsizliginden, sigortanin kumara benzetildigi ifade edilmektedir. Bu agidan sigortadaki
bu belirsizlik ok olup, garar yasag: sinirinda oldugu ifade edilmektedir. Ote yandan
sirketlerin fonlarmi faizle isletmesi konvansiyonel sigorta sistemine olan bakisi menfi
duruma getirmektedir (Zerkd & Neccar, A. Abdiilaziz, 2017, ss. 218-227). Tiim bunlar
cergevesinde Ser‘i uyum hususunda tekafiil sigorta sistemi one ¢ikmaktadir. Tekafiil,

teberru esasl teaviine dayali bir sistemdir.

Islam agisindan bir sigorta sistemi, is birligi, dayanisma ve yardimlasmaya dayanmalidir.
Tekafiil ise sigortali kimselerin kendi faydasina kullanilmasi i¢in bagista bulunduklar1 ve
sigortalilarin arasindan seg¢ilmis olan bir kurul veya sigortacilik faaliyetleri yapmasina
izin verilen bir anonim sirketin ticretli vekalet yolu ile yonetilen ve bir fon olusturan katki
pay1 ddemeleri ile sigortalilarin tiimiinii koruma altina alan islemdir (AAOIFI, 2018, s.
666). Sigortada temel kaide, sigorta sirketi yani tekafiil operatoriiniin tiim faaliyetlerini
fikh1 esaslara uygun olarak ger¢eklestirmesidir. Bunun yani sira sirket agisindan baglayici
olacak fetvalar1 vermek lizere bir denetim kurulu olusturulmalidir (AAOIFI, 2018, s.

668).

Tekafiil, mudarebe modeli ile, vekalet modeli ile, hibrid (vekalet ve mudarebe) model ile
ve son zamanlarda uygulamaya konulan vakif modeli ile isletilebilmektedir (Ayub, 2017,

s. 450). Calismamiz gergevesinde mudarebe ve hibrid tekafiil modeli ele alinacaktir.

Mudarebe yoluyla tekafiilde, mudarebe sdzlesmesi tekafiil operatorii ile katilimcilar
arasinda gergeklesmektedir. Tekafiil operatorii (TO) mudarib olur ve katilimcilar rabbu’l-

mal olur. TO, saglanan sermayeyi Islami ilkelere uygun olarak yatirir ve karlar, TO ile
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katilimcilar arasinda dnceden kararlastirilan orana gore paylastirilir. Herhangi bir kayip
durumunda, TO’nun herhangi bir suistimali (kasit, kusur, ihmal) olmamasi1 durumunda,
katilimcilar zarar tistlenmelidir. Mudarebe, kar paylasim esasli bir sdzlesme olmasina
ragmen, katilimcilardan yapilan katkilar, kar paylasimi yerine katilimcilar arasinda
karsilikli tazminat niyetiyle teberru® yani bagis olarak toplanir. Bu durumda TO’nun,
mudarebe yatirimlarindan kar elde edecegi icin sigortalama siirecini dikkatli bir sekilde
gerceklestirmesi gerekmektedir (H. Aslan, 2021, ss. 33-34). Bu modelde problem
teberru‘ olarak bagislanan miktarin ayn1 zamanda mudarebe iliskisi i¢in sermaye
olamamasidir. TO, sigorta fazlasinm1 almakta fakat tazmin sorumlulugunu
iistlenmemektedir. Bu nedenle bu model, lizerinde ciddi tartigmalarin yapildigi modeldir
(Ayub, 2017, s. 450). Baslangicta, mudarebe modelinden elde edilen karlarin diisiik
olmasi sebebiyle uygulayicilar, TO’lara sigortacilik fazlasini almalari i¢in izinler vererek
modeli degistirmislerdir. Bu modifiye model basta Malezya olmak iizere uygulanmis ve
begenilmis, daha sonra Endonezya, Sri Lanka ve Banglades gibi diger iilkeler tarafindan
benimsenmistir (H. Aslan, 2021, ss. 33-34). Tekafiil operatorlerinin police fazlasindan

herhangi bir pay almasina izin verilmemektedir (AAOIFI, 2018, s. 668).

Vekalet ve mudarebe kombinasyonu i¢eren hibrid model ise, hem vekalet hem mudarebe
modelinin 6zelliklerini tagimaktadir. Bu modelde, katilimcilar ile isletmeciler arasinda
karin paylasimi sozlesmeye ilistirilmis bir yetkidir. TO, katilimeilar adina vekil olarak
tekafiil fonunu yonetir ve tekafiil fonunun yonetim hizmeti karsiliginda vekalet iicreti alir.
Bu iicret genellikle istatistiksel hesaplamalarla belirlenen katki payinin belirli bir yiizdesi
iizerinden uygulanmaktadir. Bunun yani sira TO, tekafiil fonunun bir kismini hem yatirim
fonu yoneticisi hem de mudarib (kar paylasim ortagi) olarak yonetir (H. Aslan, 2021, s.
50). Mudarebe modeli ile TO, yonetim giderlerini mudarib olarak payindan ayri bir
bigimde tekafiil fonundan O0detememekte, fakat vekalet ile katilimcilarin temsilcisi
konumunda olan TO, Onceden anlasilan sartlara goére yoOnetim giderlerini fondan
alabilmektedir. Bununla beraber TO’nun zarar1 tazmin etme ylikiimliligii yoktur. Tim
bunlara binaen hibrid modelin de fikhi agidan problemli yonleri bulundugu ifade

edilmistir (Ayub, 2017, s. 450).

AAOIFI sigorta varliklarinin zararlar1 tazmin etmede yetersiz kalmasi halinde sirketin
(TO), bu acig1 proje finansmani veya sigorta fonu hesabina kaydedip karz-1 hasen yolu

ile karsilayabilecegini ifade etmektedir ve bir yilin finansal yetersizligi sebebiyle
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yiikiimliiliiklerin ileriki yillarin sigorta fazlasindan karsilanabilecegini belirtmektedir.
Bunun yani sira sigortalilarin, sigorta sézlesmesinde finansal agidan olas1 bir yetersizlik
yasanmasi halinde, bu a¢ig1 karsilayacaklarini belirtmis olmalar1 halinde sigorta sirketinin
bu a¢1g1 gidermek i¢in sigortalilara da bagvurabilecegini ele almaktadir (AAOIFI, 2018,
s. 672).

2.3.3. Yatirim Vekileti ve Mudarebe

Vekalet Arapga “vekl” kokiinden tiiremistir ve “birine glivenmek, bir isi giivenilir birine
birakmak” anlamina gelmektedir. Islam hukuku terimi olarak vekalet “bir kimsenin birine
kendi adma hukuki islem yapma yetkisi vermesini ve bu yetkiyi” ifade etmektedir

(Aybakan, 2013, s. 1).

Yatirnm vekaleti, bir kimsenin sermayesini licretli ya da {icretsiz olarak isletip
degerlendirmesi i¢in gergek ya da tiizel bir kisiyi yetkilendirmesidir (AAOIFI, 2018, s.
1086). Sermaye sahibi taraf miivekkil, sermayeyi degerlendirmesi amaciyla yetki verilen
taraf ise vekil konumundadir. Yatirim vekaleti katilim bankalarinda fon toplama yontemi
olarak kullanilmaktadir. Bu igslemde vekil olan banka, kendisine verilen fonu belirli
projelerin finansmaninda kullanmakta ve elde edilmis olan kér1 ya da zarar1 sermaye

sahibine aktarmaktadir (TKBB, 2020).

Vekalet akdi baglayic1 olmayan bir akittir ancak yatirim vekaleti sozlesmesi, faizsiz
finans kurumlarinin uygulamalar1 s6z konusu oldugunda, iicretli olsun ya da olmasin
baglayici niteliktedir. Zira bu sézlesme, taraflarin belirli slire boyunca feshetmeyecekleri
taahhiidiiyle kurulmaktadir. Bunun yaninda belirli durumlarda taraflardan biri igin
sozlesmeyi feshetme hakki tantyan bir sart koymak miimkiindiir (AAOIFI, 2018, s. 1087).
AAOIFI], yatirnm vekaletinin konusu olan sermayenin mudarebenin sermayesi ile
birlestirilmesi ve yatirimlara yonlendirilmesinin miimkiin olacagini ifade etmektedir.
Boyle durumlarda yatirim vekaletine konu olan fon, mudarebe sermayesinin sahipleri ya
da sirket ortaklar1 tarafindan yatirim hesabi fonlari ile birlestirilerek isletilmek igin
Odenen paralarla ayni1 pozisyonda degerlendirilir. Buna binaen mudarebe fonlar1 ya da
sirketin ortaklar1 tarafindan bu fonlara birlestirilen paralar gibi birim hesab1
dogrultusunda hak ettigi kar1 kazanir. Mudarebenin fonundan elde edilmis olan yatirim

vekaleti sermayesine ait olan karin tiimii miivekkillere aittir. Vekil, vekalet sermayesinin
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katkis1 ile ortaya ¢ikan mudarebe karindan herhangi bir pay alamamakta, yalnizca iicretini

ve sart kosulmast durumunda primini almaktadir (AAOIFI, 2018, ss. 1087-1091).

Tasarruf sahiplerinin belirli bir s6zlesmeye dayali olarak, birikimlerini finansal bir kurum
araciliiyla isletilmesi olarak tanimlanan yatirim vekaleti yontemi bir¢ok iilkede oldugu

gibi Tiirkiye’de de yaygin olarak kullanilmaktadir.?

Katilim bankalarinin likidite yonetimi i¢in kullanmis olduklar yatirim vekaleti isleminde
getiri garantisi olmadigi, bu islemlerde tahmini getiri tizerinden anlasmaya varildigi ifade
edilse de miisterinin, yatirdig1 miktar1 ve vaat edilen tahmini kar miktarini talep etme,
bankanin da bu miktar1 6deme ylikiimliiliigii bulunmaktadir (Bayindir, 2018). Bu durum
da bu hesaptaki ana paranin ve getirinin garanti edilmesi anlamina gelmektedir. Tahmini
kar miktar elde edilemedigi takdirde vekil olan katilim bankasinin bu miktar1 tazmin
etmekle yiikiimlii olmasi, Islami prensiplere uygunluk hususunda bir celiski ortaya
cikarmaktadir. Ciinkii Islami ortaklik usullerinde getiri Onceden bilinemez ve
sabitlenemez. Ote yandan vekalet giivene dayali kurulan bir soézlesmedir. Islam
hukukunda giivene dayali sézlesmelerde ancak kasit, kusur ve ihmal oldugu takdirde
tazmin sorumlulugundan s6z edilmektedir. Fakat yatirim vekaletinde vekilin kasit, kusur
ve ihmal olmaksizin, s6zlesmenin basinda belirlenen tahmini kar oraninin sézlesmenin
sonunda elde edilememesi durumunda, tazmin ylikiimliiliigii bulunmaktadir ve bu durum
da vekalet sozlesmelerinin yapisi ile bagdagmamaktadir. Bu durumda tahmini kérin
herhangi bir tazmin ylikiimliiliigii gerektirmeyen 6n bilgilendirme usulil ile olmas1 daha
uygundur (Cakir, 2019, s. 34). Ciinkii katilm bankalarinin tazmin yiikiimliligi
gerektirmeyen on bilgilendirme ile tahmini kar1 miisterisi ile paylasmasi baglayicilik arz
etmez. Sonug olarak, yatirim vekaletinde vekilin tahmini kar1 tazmin yiikiimliiligiiniin
bulunmasi, miisterilere ticari bir faaliyetten sabit bir getiri garanti etmek anlamina
gelmektedir. Oysa Islam’da ticari faaliyetler sonucunda kir da zarar da elde

edilebilmektedir.

Yatirim vekaleti isleminde tahmini karin miisterilerle paylagilmasi sonucu, islem sonunda
o kara ulagilamama durumunda o meblag: tazmin etmemek, bu iiriindeki fikhi mahzuru

biiyiik oranda giderecektir. Bu enstriiman, katilim bankalarinin fon yonetimine yardimci

29 Katilim bankalari arasinda yatirim vekaletini kullanmayan bankalar da bulunmaktadir. Bunun yani sira
Tiirkiye’deki bazi katilim bankalarmin yatirim vekaleti uygulamalarinda tahmini kar miktarinin banka
tarafindan tazmin edilmedigi ifade edilmektedir.
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olabilecek bir enstriimandir. Yatirim vekaleti yonteminin mahzurlarmin giderilerek
gelistirilmesi, katilim bankalarinin {iriin yelpazesinin genislemesine ve bu agidan Islami
finans piyasasina katki saglayacaktir. Bunun i¢in gerekli diizenlemelerin yapilmasi

elzemdir.
2.3.4. Mikrofinans ve Mudarebe

Mikrofinans, diisiik gelir grubundaki kisilere fayda saglamay1 amaglayan ekonomik bir
kalkinma yaklagimidir (Ledgerwood, 2000, s. 1). Islami mikrofinans ise, Islam’1n sosyal
ve ekonomik adalet anlayis1 ¢ercevesinde, toplumun en alt kesimlerinin dahi finansal
hizmetlere ulasabilmesi i¢in tasarlanan finansal hizmet sistemidir. Bu sistem, geleneksel
bankacihigin disinda, diisiik gelire sahip olan niifusa Islami finans esaslarina uygun bir
bicimde finansal hizmetlerin saglandig1 sistem olarak tanimlanmaktadir (Parlakkaya &

Ciiriik, 2015, 5. 65).

Islami mikrofinans sisteminde, Islam’in dngdérmiis oldugu zekat, sadaka, vakif gibi
kurumlar bulunmaktadir. Bunun yam sira Islami mikrofinans sistemi, bor¢ verme
kisminda karz-1 hasen gibi mekanizmalara sahiptir. Kar-zarar paylasimi esasina dayanan
ortakliklar kurularak girisimci ile riskin paylasildigi Islami mikrofinansta kullanilan

ortaklik yontemleri mudarebe, miisareke, miizaraa ve miisakattir (Ulev, 2021, s. 30).

Islami mikrofinans yontemlerini iki boliimde incelemek miimkiindiir. Bunlardan biri
mikro-ortaklik yontemleri, digeri ise mikrokredi yOntemleridir. Mikro-ortaklik
yontemlerinde finansmani saglayan taraf, bor¢ veren taraf degil, yatirimin ortagi olan
taraf konumundadir. Islami mikrofinans kurulusu (IMFK) ile mikro girisimci arasinda
kurulabilecek mudarebe ortakliginin isleyisi su sekildedir: Girisimcinin bir is yapmak i¢in
finansman ihtiyac1 vardir ve IMFK’ya basvurur. IMFK girisimciye gerekli finansmani
verir ve onun yapacagi ise ortak olmus olur. Klasik mudarebe akdinde oldugu {iizere
taraflarin kar paylasim oranlar1 sozlesmede belirlenir. Kar elde edilmesi durumunda, elde
edilen kar &nceden belirlenen oranda girisimci ile IMFK arasinda paylasilir. Zarar olmasi

durumunda ise tiim zarar1 IMFK f{istlenir.

IMFK ile mikro girisimciler arasinda genellikle mukayyed mudarebe kurulmaktadir.
Mukayyed mudarebe IMFK’larin sermayelerinin kullanim alanlarinin takibi agisindan

daha kolay uygulanabilir. IMFK’lar acisindan mudarebe ortakligi asimetrik bilgi
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sebebiyle ters secim ve ahlaki tehlike barindirmaktadir. Ciinkii bu ortaklikta mikro
girisimcinin ahlaki sorumlulugunu yerine getirip getirmeyecegi hususunun tespiti ve
mikro girisimcinin isi yapabilecek kabiliyete sahip olup olmadiginin tespiti
gerekmektedir. Bunun yani sira mikrofinans hedef kitlesinin finansal okuyazarlik
hususunda ve kar maliyet hesaplamalarinda bulunan muhtemel eksiklikler mudarebe
ortakligin1 kurmay1 daha da zor bir hale getirmektedir. Mudarebe ortakliginin basarili
olmast i¢in Islami mikrofinans kuruluslariin mikro girisimcilere maliyet tahmini, is plan1
gelistirme ve iletisim gibi konularda egitim vermelerinin daha uygun olacagi ifade

edilmektedir (Ulev, 2021, ss. 35-37).

Islami mikrofinans sistemi toplumdaki kesimler arasindaki farkin agilmamasi ve
toplumun tiim kesimlerinin hizmet alabilmesi i¢in diizenlenmis olan bir sistemdir. Islami
finans sosyal adaleti ve sinifsizlig1 ilke edinmektedir. Herkes esittir ve herkesin finansal
hizmet alma hakki vardir. Bu acidan bu sistem Islami finans sektériinde oldukga dnemli
bir yerdedir. Islami mikro-ortaklik y&nteminde mudarebenin kullanilabilir olmasi,

mudarebe ortakliginin da 6nemini gozler 6ntine sermektedir.
2.3.5. Kitle Fonlamasi ve Mudarebe

Bireyler, yeni girisimlerinde finansman saglama agisindan arayistadir. Melek yatirimci
ve girisim sermayesi fonlari daha biiyiik meblaglar1 karsilarken, daha kiigiik olan

meblaglar genellikle girisimcilerin kendileri ya da gevreleri tarafindan karsilanmaktadir.

Girisimcilerin yatirim yapacak olanlar1 ikna edememesi ya da 6nceden tecriibe edilen bazi
basarisiz girisimler sebebiyle bircok girisim fonsuz kalmaktadir. Bu problemi ¢6zmek
amaciyla yakin zamanda 6zel yatirimcilar yerine “kalabaligr” kullanarak kitle fonlamasi
adr verilen yeni bir finans kaynagindan yararlanmiglardir. “Kitle fonlamas1” kavrami
kokiinii, kurumsal faaliyetleri gelistirmek amaciyla fikirler, geri bildirimler ve ¢oziimler
elde etmek icin kalabaligin kullanilmasi anlamina gelen daha genis bir kitlenin kaynak
olarak kullanim1 kavramindan almaktadir. Kitle fonlamasi1 durumunda amag yatirim i¢in
para toplamaktir; bu genellikle internet araciligiyla sosyal aglar kullanilarak
yapilmaktadir. Bu sistem, ¢ok kiiclik bir yatirimec1 grubundan fon toplamak yerine, her
bireyin ¢ok kiiciik bir miktar saglayacagi genis bir kitleden fon elde etmektir
(Belleflamme vd., 2011, s. 2).
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2008’de yasanan kiiresel ekonomik kriz ile beraber bankalara olan giiven azalmis ve yeni
platformlar aranmaya baglanmigtir. 2008 yilindan 6nce bagis modelleri ile bilinen kitle
fonlamasi, 2008 yilindan itibaren fon talep eden kimse ile fon saglayan yatirimcilar
direkt bir araya getiren kredi platformlar1 araciligiyla kullanilmaya baslamistir (Zengin
vd., 2017, s. 23) . Ozellikle 2000-2009 yillar1 arasinda girisim sermayesi yatirimlart %
82’nin iizerinde azalma gostermistir (Anbar, 2020, s. 238). Bu sebeple, yeni ¢oziimler
iretmeye calisan girisimcilere geleneksel finansman saglama yontemlerine alternatif

olarak kitle fonlamas1 yontemi ortaya ¢ikarilmistir.

Kitle fonlamas: sisteminde bir tarafta fon arayanlar, bir tarafta fon saglayanlar
bulunmaktadir. Kitle fonlamas tiirleri, finansal olmayan kitle fonlamasi ve finansal kitle
fonlamas1 olmak tizere iki grupta incelenebilir. Finansal olmayan kitle fonlamas tiirleri;
bagis bazli kitle fonlamasi ve 6diil bazli kitle fonlamasidir. Finansal kitle fonlamast tiirleri
ise bor¢ bazli kitle fonlamasi1 ve hisse (pay) bazli kitle fonlamasidir. Bagis bazl kitle
fonlamas1 ve 6diil bazli kitle fonlamasinda fon saglayanlar finansal getiri elde etme
amacinda degillerdir. Borg¢ bazl kitle fonlamasi ve hisse (pay) bazl kitle fonlamasinda
ise fon saglayanlar kazang elde etme amacindadirlar. Borg bazli kitle fonlamasinda amag
faiz getirisi elde etmek, hisse (pay) bazli kitle fonlamasinda amag kar pay1 elde etmektir

(Anbar, 2020, s. 243).

Konumuz ¢erc¢evesinde hisse bazli kitle fonlamasi incelenecektir. Bu model, isletmelere
ya da projelere 6z sermaye yatirimi ile ger¢eklesmektedir. Hisse bazli kitle fonlamasinda
finansman ihtiyaci, ihtiya¢ duyulan meblag karsiliginda firmalarin hisselerinin bir kismi
satisa sunularak veya kar paylasim hakki sunularak karsilanmaktadir. Bu fonlamada
yatirimceilar yenilik¢i bir fikri desteklemek amaciyla da yatirim yapmak isteyebilirler. Fon
arayan girisimci yatirim ihtiyacinin tutarini limit olarak belirler ve kitle fonlama yoluyla
belirlenmis olan siire igerisinde bu tutar saglanirsa yatirim yapilir. Hisse bazli kitle
fonlamas1 uygulandig1 takdirde yatirimecilara fonlayacaklari firma, is plani, fonun
muhtemel kullanim sekli, hisselerin ne kadarinin satiga sunuldugu gibi hususlar ile ilgili
bilgiler paylasilir. Bu model ile finansman saglayan sirketler, halka acik sirketlerden daha
farkli diizenlemelere tabi tutulur. Genis bir kitleye hitap edilebilecek bir modeldir, bu
model ile yiiksek rakamlarla finansman saglanabilir fakat sirketin iflas etmesi durumu
oldugu takdirde, yatinmcilarin korunmasi hususunda gerekli diizenlemeler

gerekmektedir (Onur & Degirmenci, 2015, s. 3).

98



Kar paylagimina imkan veren bu modelin diizenleyici kisitlamalar sebebiyle diger kitlesel
fonlama tiirlerine nazaran en diisiik islem hacmine sahip tiir oldugu ifade edilmektedir
(Anbar, 2020, s. 245). Oysa isletmelerin finansmana erisimi kolaylagtiran hisse bazli kitle
fonlamasi is olanaklarinin artmasina ve ekonomik bilylimeye katki saglamaktadir (Onur
& Degirmenci, 2015, s. 4). Hisse bazli kitle fonlamasi, kar paylasimi esasli olmasi
hasebiyle mudarebe ortakligina benzemektedir. Mudarebe ortakliginda oldugu gibi bu
fonlamada da girisimler kurulan ortaklik neticesinde finanse edilmektedir. Bu finansal
ara¢ sayesinde bireyler toplumdan yararlanir ve girisim kar ederse, iki taraf da kazanmis
olur. Girisimlerin kar etmesi yatirimcilarin bu gibi girisimlere destegini artirir, bdylece
dolayli yoldan da olsa toplum igerisinde dayanigsmanin artmasina katki saglar. Kitle
fonlamasi giiniimiiz teknolojisinde oldukg¢a etkin kullanilabilir. Bu sistemin, mudarebe
gibi Islami kaidelere uygun ortakliklarla bir araya getirilmesi Miisliimanlarmn finansman
ithtiyacini giiniimiiz kosullarinin kolaylig: igerisinde uygun bir bigimde karsilamalarini

saglayacaktir.

Kitle fonlamasi geligmis iilkelerin yani1 sira gelismekte olan iilkeler i¢in de bir¢cok alanda
kullanilabilmektedir. Kiiciik 6l¢ekli islemler i¢in finansman bulmanin zor ve maliyetli
olmasi, bankalarin kiigiik isletmelere kredi vermekten kac¢inmasi, bireylerin yardimlasma
hususunda istekli olmasi, internetin erisimi kolaylastirmasi vb. etkenler kitle
fonlamasinin yayilmasinda oldukga etkilidir (Onur & Degirmenci, 2015, s. 1). Diinya’da
Islami fintek yapisi altinda etkin olan 320 sirketin 48 tanesi kitle fonlamas: sirketidir
(Cumhurbagkanligr Finans Ofisi, 2022, s. 58). Finans piyasasinda ge¢ farkedilen bir
sistem olan kitle fonlamasi, iilkemizde teknolojik iiriin ve hizmet {iretimini planlayan is
fikirleriyle girisim sirketlerinin ihtiyaci olan finansal kaynaklarin toplanmasi amaciyla
olusturulan yatirim sistemi olarak tanimlanmaktadir. Tiirkiye’de ilk kitle fonlamasi
platformu 2010 yilinda kurulmustur. Mevzuatin olmamasit nedeniyle, 2017 yilina kadar
yalnizca 6diil ve bagis bazli kitle fonlamasi faaliyetleri gergeklestirilmistir. 2017 yilinda
hisse bazli kitle fonlamasi ilk defa mevzuata girmistir. Hisse bazli kitle fonlamasi esaslari
icin teblig 2019 yilinda yayimlanmigtir (Cumhurbaskanligi Finans Ofisi, 2022, s. 178).
2021 yilinda Ekim ayinda ise bu teblig yiiriirliikkten kaldirilmis, hisse ve borg bazli kitle

fonlamasini beraber ele alan teblig yayimlanmistir (Kitle Fonlamasi Tebligi, 2021).

Tiirkiye’de hisse bazli kitle fonlamasi esasli faaliyet gosteren ilk platform 2021 yilinda

lisansin1  almigtir. Platformun ilk kampanyasina kampanyaya c¢ikan yerli girisime
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hedeflenenin iki kati1 kadar talep gelmistir. Bu kampanyaya yatirimci basina yapilan
meblag, diinyadaki benzer uygulamalara iligkin ortalama yatirim tutarinin tizerindedir
(Cumhurbaskanligi Finans Ofisi, 2022, s. 179). Tirkiye’de kitle fonlamasi
platformlarinin projelerinin katilim finans prensipleri bakimindan denetim mekanizmasi
olmamas: sebebiyle, bu zamana kadar gerceklesen ya da gergeklesmekte olan kampanya
projelerinin finansman modeli ortakliga dayansa bile bu projelerin sézlesmeleri ve
kampanya sirketleri bakimindan katilim finans esaslarima uyumuna dair net bilgi
bulunmamaktadir. Bu sebeple, kitle fonlamasi1 platformlarin katilim finans esaslarina
uyumunun denetlenmesi bakimindan, katilim finans derecelendirme mekanizmasi 6nem

arz etmektedir (Cumhurbaskanligi Finans Ofisi, 2022, s. 70).

Kiiciik tasarruflarin biiyiik yatirimlara doniisebildigi bu sistem fikhi esaslara uydugu ve
sistem ile ilgili gerekli diizenlemeler yapildigi takdirde kisa zamanda Islami finans
piyasasinda onde gelen enstriimanlarindan olma potansiyeline sahiptir. Finansman
bulmakta zorluk ¢eken girisimcilere ¢6ziim alternatifi olarak ortaya g¢ikan bu sistem,
cagimiz teknolojik gelismelerinin etkin kullanilmasi neticesinde oldukca etkili bir arag
olarak goriilebilir. Kitle fonlamasi sistemi, sosyal yardimlagsmay1 ve risk paylagimini esas

alan yapusi itibartyla Islami finansa oldukga uygun bir finansman modelidir.
2.3.6. Risk Sermayesi ve Mudarebe

Uluslararasi literatiirde venture capital olarak ifade edilen risk sermayesi, risk alan fakat
finansal kaynaklar1 yeterli olmayan girisimcilerin fikirlerini hayata gecirmelerine firsat
taniyan bir yatinm finansmani yontemidir (Ipekten, 2006, s. 386). Bu sistem, girisim
yapmak isteyen kimselerin finansman zorluklarini bertaraf edebilmek ve onlara uzun
vadeli yatirimlarda finansman saglama amacini tagimaktadir. Calismanin mudarebenin
tarihi silirecinin ele alindig1 ilk boliimiinde de ifade edildigi gibi, modern olarak risk
sermayesi yontemi ile ilk sirket 1946’da “American Research and Development™ ismiyle
kurulmugtur. Bu sirketin kurucularinin asil hedefi bir sirket degil, risk sermayesi
endiistrisi kurmak olmustur (Hsu & Kenney, 2005, ss. 13—14). Modern anlamda ilk sirket
1946 yilinda kurulmus olsa da risk sermayesinin temellerinin mudarebe ortakligina
dayandigi arastirmalarla ortaya konmustur (Bayindir, 2005, s. 112; Ciller & Cizakga,
1989, s. 9; Dar & Presley, 2000, s. 6; Dondiiren, 1992, s. 30; Goldschmidt, 1891, s. 255;
Udovitch, 1962, s. 207). Mudarebe ortakliginin tarihinin de ytizyillar 6ncesine dayandigi
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bilinmektedir, dolayisiyla risk sermayesinin tarihinin olduk¢a uzun oldugunu séylemek

miumkindir.

Sermayenin kullaniminin iki yontemde birebir ayn1 olmadigi goriilmektedir. Mudarebede
bir ortaklik iligkisi bulunmakta, risk sermayesinde ise iiretime yatirim yapilarak
cogunlukla bunun kargiliginda isletim {icreti alinmaktadir (Akin, 2020, s. 236; Civan &
Ugurlu, 2002, s. 83). Ancak bu farkliliklarin yaninda iki yontemin bir¢ok 6zelliginin

benzemesi goz ard1 edilemeyecek bir husustur.

Konvansiyonel bankacilik, uzun dénemli yatirima ihtiya¢ duyan kiiclik ve orta 6lgekli
firmalara finansman saglamada yetersiz kalmistir. Bankalarin kredilerinin koklii firmalar
tarafindan saglanmasi kiiciik ve orta 6lgekli isletmelerin finansmaninda bosluga sebep
olmustur (Ciller & Cizakga, 1989, ss. 143—144). Bankalarin kredilerinin énemli bir
kismuini diisiik riskliligi olan firmalara vermesi ve kredilere karsilik daha fazla teminat
gosterebilecek olan biiylik isletmelere aktarmasi, sermayeye ulasmada yasanan
problemlerin en Onemlisidir. Modern olarak adlandirilan igerisinde bulundugumuz
sistemde bu finansman modelinin kendisine yer bulmasinin temelinde, girisimcilerin ve
KOBI isletmelerinin finansmana ulasma hususunda karsilastig1 zorluklar yatmaktadir
(Emeg, 2019, ss. 50-51). Bu isletmelerin s6z konusu finansman problemleri uzun vadede
ekonomik biiylimeyi ve verimliligi olumlu etkileyen yeniliklerin etkin olan diizeyin
altinda kalmasina sebep olmaktadir (Deniz, 2015, s. 64). Bu sebeple de girisimcilerin

yatirim fikirlerinin ger¢ceklesmesine firsat veren risk sermayesi dogmustur.

Uzun vadeli kaynaga ihtiyaci olan ve gelisme potansiyeli bulunan sirketlere finansman
saglamak amaciyla, s6z konusu sirketlere melek yatirimcilarin ortak olmasi ya da bu
sirketlerde bor¢ finansmani saglanmasini ifade eden yontem girisim sermayesi, sirketlerin
baslangic asamasindaki fikirlerine yatirim yapilmasimi ifade eden yontem ise risk
sermayesi olarak ifade edilmektedir (Cumhurbaskanligi Finans Ofisi, 2022, s. 57).
Tiirkiye’de girisim sermayesi ile risk sermayesi seklinde iki farkli diizenleme
bulunmamakta, bu sebeple iki terim arasinda geciskenlikler bulunmaktadir. “Girisim
sermayesi” terimi, farkli Slgeklerdeki ortaklik finansmanlari i¢in kullanilirken, “risk
sermayesi” terimi daha ziyade yeni olan ve riskli olan yatirimlara ortak olmay1
amaclamaktadir. Risk sermayesinin teknolojik yenilik kriterinin daha agir bastig1 ifade

edilmektedir. Bu agidan degerlendirilecek olursa risk sermayesi yatirimlari, genellikle 5-
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10 y1illik donemi igerisine alan uzun vadeli yatirimlar olarak tanimlanabilmektedir. Uzun
vadeli yatirimlarin temel 6zelligi ise bu yatirimlardan yiiksek getiri hedefi ve beklentisi
olmasidir. Burada s6z konusu olan kazang, spekiilatif bir kazan¢ degil, teknolojik
verimlilik sebebiyle elde edilecek olan kazangtir. Risk sermayesinde temelde bir girisimci
ve bu girisimciyi ortaklik yontemi ile fonlayabilecek bir sermaye sahibi olmalidir.
Gilinlimiizde bu fon ihtiyacinin temini belirli asamalardan olugsmakta ve genellikle de
sermayedar ile girisimci arasinda fon toplayan kuruluslarin araciligi ile ger¢eklesmektedir

(Emeg, 2019, ss. 51-52).

Risk sermayesi ii¢ asamal1 olarak tamamlanan bir siirectir. i1k olarak risk sermayesi fonu
kurulmaktadir. Bu fon i¢in bireysel veya kurumsal olan fon saglayicilardan yatirim
amaciyla sermaye toplanmaktadir. Risk sermayesinin en zorlu asamasi yatirim
asamasidir. Bu asamada yatinmin yapilacagi alan belirlenir, finansman kaynak ve
yontemleri belirlenir ve yapilan yatirimlar izlenir ve denetlenir. Risk sermayesi siirecinin
en son halkasi ise yatirimdan ¢ikis asamasidir. Bu asamaya gelebilmek, fonlanan firmanin
teknolojik ve ekonomik gelisimini tamamlamasi ile ilgilidir. Bu husus, risk
sermayedarmin bekledigi sonugtur. Bunun disinda da sermayedar cesitli nedenlerle

yatirimdan ¢ikmayi isteyebilir (Dagdelen, 1992, ss. 56-57).

Belirli bir projesini finanse ettirmek isteyen kimse bu projeyi risk sermayesi sirketine
getirir. Bu proje titiz bir sekilde degerlendirilmeye alinir, finansman analizleri yapilir,
vade planlamasi yapilir. Cesitli asamalarin ardindan kararin verilmesi ile birlikte
girisimciye risk sermayesi sirketi tarafindan ortaklik yolu ile finansman temin edilir
(Emeg, 2019, ss. 51-52). Finansman, kontrol ve yonlendirme islevleri yalnizca yenilik¢i
bir firmanin piyasada yer edinmesine degil, bunun yaninda uzun doénemde
makroekonomik anlamda teknolojik yeniligin gelisimine ve ekonomik biiylimeye katki
saglamaktadir (Deniz, 2015, s. 65). Risk sermayesi ile finansman sikintis1 ¢eken kiigiik
isletmeler desteklenerek ekonomide yer edinmeleri saglanir, istihdam artirilir, ekonomik
biiylime, teknoloji birikimi ve transferi gibi dnemli hususlara katki saglanarak bu anlamda

makroekonomik sorunlarin ¢éziilmesine yardimei olmaktadir (Dagdelen, 1992, s. 63).

Tiirkiye’de risk sermayesi ile ilgili ilk yasal altyapi 1993 yilinda olusturulmustur.
Sonrasinda tebligler tekrar diizenlenmis ve yasal diizenlemeler yapilmistir. Aradan gecen

30 yilda bu sektoriin istenilen diizeyde gelismedigi ifade edilse de (Conkar, 2017, s. 118)
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son yillarda bu yontemin yogun bir ilgi gordiigii gergektir. Girisim finansmaninin
uygulamadaki basaris1 ve ekonomik katkisi Tiirkiye’de son yillarda artan bir ilgi
gormektedir. Risk karsiliginda belirli bir gilivenin olmamasi risk sermayesine karsi
cekimser olmaya sebep olurken, risk sermayesi siireci sonucunda elde edilebilecek olan

yiiksek gelir beklentisi ise bu yatirim aracinin gelismesinin en 6nemli etkenlerindendir.

Risk sermayesi, kii¢lik ve orta biiyiikliikte olan isletmelerin genellikle orta ve uzun vadeli
yatirimlarini finanse etmeyi amacglamaktadir. Bu da uzun dénemde makroekonomik
anlamda teknolojik yeniligin ve verimlili§in artmasini saglamaktadir. Bu ara¢ ayni
zamanda bireysel olan kazan¢ saikini toplumsal dayanigsma ve yardimlasma ile
mezcetmektedir. Risk sermayesi hem finansman kaynagi hem de yatirim araci olarak

tanimlanabilmektedir.

Risk sermayesini mudarebenin modernize edilmis bicimi olarak ifade eden Ddndiiren,
mudarebe ortaklig1 esas alinarak kurulacak bir risk sermayesi sirketinin alt mudarebe
yontemi ile yatirimcilardan fon toplayabilecegini ifade etmektedir. Bu isleyiste,
yatirimcilardan toplanan fon, piyasada olan riskli ancak karli yatirimlara kullandirilir.
Mudarib olarak risk sermayesi sirketi ilk isletmeci, proje sahibi de alt isletmeci yani alt
mudarib olarak elde edilecek olan kar1 paylasirlar. Sayet proje zarar ederse, bu zarar
yatirilan sermayeden karsilanir, mudariblerin zarari emeklerinin zayi olmasidir
(Dondiiren, 2020, s. 83). Conkar ise katilim bankalari ile girisim sermayesi sirketlerinin

kiyaslamasini su sekilde yapmistir (Conkar, 2017, s. 114):

e Katilim bankalar1 da girisim sermayesi sirketleri de kar-zarar ortaklig1 esasina gore fon

toplar ve sermaye sahiplerine bir getiri garantisi vermemektedir.

e Her iki kurum da kendilerine yatirilan fonlar1 bizzat isletebilecekleri gibi iiciincii

sahislara da kullandirabilirler.

e Katilim bankalar1 da girisim sermayesi sirketleri de kar-zarar ortaklig1 esasina gore fon

kullandirirlar.

e Her iki kurumun ortakliklar1 sonucu elde edilecek olan kar, baslangicta anlagilan

oranlarda paylasilir.

e Her iki kurumun ortaklik yontemlerinin riski, girisimciye saglanan finansman miktari

ile siirhdir.
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e Mudarebede ve miisarekede girisimin planlanan siirede sonuca ulagsmamasi

durumunda girisimciye yeteri kadar ek siire verilebilmektedir.

e Girisim sermayesi sirketi, finanse etmis oldugu girisimciye aktif olarak yonetsel ve

teknik destek verebilmektedir.

Tiirkiye’de katilim bankalarinin ilgili birimlerinde girisimleri tesvik etmeye yoOnelik
platformlar bulunmaktadir. Mudarebe gibi risk sermayesi de getiri paylasiminin risk
paylasimina dayali oldugu bir enstriimandir. Dolayisiyla risk sermayesine olan tevecciih
ve risk sermayelerinin kurumlar tarafindan desteklenmesinin artmasi dolayli olarak
mudarebenin artmasina da katki saglayacaktir. Yenilik¢i kiiciik ve orta biiyiikliikteki
isletmelerin finansmana erisiminin saglanmasinda ve gelistirilmesinde KOBI’ler igin

yatirim segeneklerinin artirilmasi ve risk sermayesi yonteminin gelistirilmesi 6nemlidir.
2.4. Degerlendirme

Mudarebe, katilim bankalarinin hem fon toplama hem de fon kullandirma tarafinda
kullanilmaktadir. Fon toplama tarafinda katilma hesaplar1 ve 6zel fon havuzlar ile
karsimiza ¢ikan mudarebe, fon kullandirma tarafinda ise mudarebe projeleri ile yer
bulmaktadir. Katilma hesaplari; miisterinin sermayedar, katilim bankasinin mudarib
oldugu emek-sermaye ortakliklaridir. Bu hesaplar bankanin sermayeyi kendisinin
isletmesinin yani1 sira bankanin sermayeyi bagka isletmecilere kullandirilmasi ile de islev
gorebilmektedir. Katilma hesaplarina yatirilmig olan sermayenin isletilmesi sonucunda
olusan kar taraflar arasinda, anlagma basinda belirlenen oranla paylastirilmakta, zarar ise
aksi bir durum olmadig1 miiddet¢ce sermayedar olan ortak tarafindan karsilanmaktadir.
Ozel fon havuzu katilma hesaplar1 ise, miisterinin sermayedar, katilim bankasinin
mudarib oldugu tasarruf sahibi miisterilere talep ettikleri sektordeki projeye katilma
imkani veren hesaplardir. Bu hesaplar projenin baslamasi ile agilmakta ve projenin
bitmesi ile kapanmaktadir. Kar, miisterilerin dahil olduklar1 projenin elde ettigi kardir.

Proje zarar ederse bu zarar direkt miisterilere yansitilmaktadir.

Mudarebe enstriimani katilim bankalarinin fon kullandirma yontemlerinden biri olarak da
karsimiza c¢ikmaktadir. Bu ortaklikta katilim bankasi sermayedar, fona ihtiyaci olan
miisteri ise mudaribdir. Ortaklik sonunda elde edilen kar, 6nceden anlasilan oran tizerinde

paylasilmakta, zarar ise sermayedar tarafindan karsilanmaktadir. Fon kullandirma
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yontemi olarak mudarebe, katilim bankalarinda oldukg¢a az tercih edilmektedir. Bunun
bircok sebebi vardir. Bu sebepler dordiincii boliimde incelenmis, akabinde ¢6ziim

oOnerileri ortaya koyulmustur.

Katilim bankalarindaki mudarebe ortakliklarinin temelleri klasik fikih literatiiriinde ele
almig oldugumuz esaslara dayanmaktadir. Giliniimiizde katilim bankalarinda bazi
uygulamalar mutlak mudarebe kapsaminda gergeklestirilirken bazilar1 da mukayyed
mudarebe ile gerceklestirilmektedir. Kar paylasim oranlari, klasik fikihta ele alindigi
iizere katilim bankalarinda da akdin kurulma esnasinda belirlenmesi gerekmektedir.
Katilim bankalarinin katilma hesaplarinda zararin tazmini ise bir siire onceye kadar,
mudarib olan bankanin fonu iyi yonetememe ihtimaline karsi, katilim bankasi ve
miigterinin zarara beraber katilmalar1 seklinde gerceklesmektedir. Ancak ilgili
yonetmeligin degismesi ile giiniimiizde, klasik fikih literatiiriinde ele alindig1 gibi, zararin
timiinii katilma hesab1 sahipleri karsilamaktadir. Bunun yani sira yonetmelik, fon
sahipleri lehine katilim bankalarinin siireklilik arz etmemek kosuluyla zarar

iistlenmelerinin miimkiin oldugunu ele almaktadir.

Bu boéliimde ayrica ¢agdas mudarebede mudarebe sermayesinin garanti edilmesi ile ilgili
tartigmalara kisaca yer verilmistir. Bunun yami sira klasik fikihta teminat meselesi
iizerinde durulmamigken, giinlimiizde mudarebede teminat meselesi giindeme
gelmektedir. Bu hususta bu boliimde ele aldigimiz iizere TKBB, mudarebede sermaye
sahibinin mudarib olan taraftan ya da fgiincli bir kisiden teminat alinabilecegini

belirtmektedir.

Mudarebe birgok enstriimanla sentezlenebilmektedir. Bu bdéliimde mudarebe sukuk,
tekafil, yatirnm vekaleti, mikrofinans, kitle fonlamas1 ve risk sermayesi gibi enstriimanlar
ele alinmistir. S6z konusu enstriimanlar arasinda mudarebe ile kurulan yontemler
bulunmakla beraber, mudarebe ile ilgileri baglaminda diger enstriimanlara da yer verilmis
ve bu enstriimanlarla mudarebe ortakliklarinin nasil kurulabilecegine dair Oneriler

sunulmustur.
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3. BOLUM: CAGDAS FIKIH LITERATURUNDE MUDAREBE

Fikih literatlirii kendi igerisinde klasik donem ve c¢agdas donem olarak ikiye
ayrilmaktadir. Fikha dair ilk eserler 7. ylizyilin sonlar1 ile 8. ylizyilin baglari itibariyle
yazilmaya baslanmistir (Ozel, 1996, s. 15). Bu dénemden son birkag yiizyila kadar olan
donem klasik donem olarak nitelendirilmektedir. 19. ve 20. yiizyila gelindiginde ise
hukuktan ekonomiye, liretimden teknolojiye kadar hemen her konuda kendini gdsteren
kokli degisimler, fikih ilminin yeni bir anlayis cergevesinde ele alinmasi gerektigini
ortaya koymustur. Tiim bunlar sonucunda ise sistematik ve igerik acgisindan zengin bir
fikih literatiirii ortaya ¢ikmistir. Cagdas ya da modern dénem adi verilen bu donemde
fikhin konulari, modern hukuk bilim dallarina gore ele alinmaya baslanmigtir
(Bardakoglu, 1996, s. 22). Bu bilim dallarindan biri de Islami finanstir. Islami finansin
gelisiminde ¢agdas donemdeki fetvalarin 6nemi biiyiiktiir. Bu alani gelistirmek amaciyla
birgok kurum ve kurulus tesis edilmistir. Bu kurum ve kuruluslar diizenlemis olduklari
ilmi toplantilarla, yayinladiklar1 standartlarla ya da raporlarla bu alanin anlasilmasi ve
kullanilabilirliginin artirilmasi igin cabalamislardir. Bu alana oldukca fazla katki

saglamislar ve saglamaya da devam etmektedirler.

Bu kurumlar, Islam ekonomisi ve finansi alaninin biiyiime ve gelismesindeki temel odak
noktalarindan biridir. Ayrica, enstriiman ve kurumlarin Islami prensipler noktasinda
yatirimceilara giiven tesis etme hususunda 6nemli bir zemin olusturmaktadir. Bu kurumlar
verdikleri fetvalarla katilim bankalarinin ¢esitli finansal uygulamalarina hareket alanmi
saglamaktadir. Finansal uygulamalara mesruiyet kazandiran uluslararasi otorite
kurumlarin ve ulusal diizeyde olan Ser‘i danigsma kurullarinin verdikleri fetvalarin iirlin
gelistirme siirecinde olduk¢a Onemli rolii bulunmaktadir. Bu noktadan hareketle
mudarebe {irliniiniin kullanilabilirligini ele almak agisindan ¢cagdas donem kurullarinin

mudarebe ile ilgili kararlari (standart ya da rapor) ¢calismamiz i¢in 6nem arz etmektedir.

Ser‘i danisma kurullari, Islami finans kuruluslarinin faaliyetlerini Islam hukukuna uygun
bir bi¢cimde diizenlenmesini saglamak ve denetlemek amaciyla gorevlendirilmis
yapilanmalardir. Bu kurullar, faaliyetlerini ytiriitiitken bagimsizligin1 ve etkinligini
saglamak i¢in net bir ¢ergeveye ve yapiya ihtiya¢ duyar. Ser‘i yonetisim, geleneksel
kurumsal yonetisim kavramia kiyasla Islami finans kuruluslarinin genel faaliyetlerinin

dini yonleriyle ilgilendigi i¢in finansal alanda benzersiz bir yonetigim tiirii olarak kabul
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edilir. Diinya ¢apinda islami finans sektoriindeki dnemli biiyiime ve son kiiresel finansal
kriz nedeniyle, Ser‘i kurullar gelismis bir yonetisim ¢ercevesine ihtiya¢c duymaktadir.
Ozellikle, etkin bir Ser‘i yonetisim Islami finans sisteminin kredibilitesini giiclendirmek

icin ¢ok 6nemlidir (Malkawi, 2013, s. 539).

Ser‘i danisma kurullari, Islami finans kurumlarinin en &nemli unsurlarindan biridir.
Yukarida da belirtildigi gibi bu kurullarin goérevi; faizsiz bankalarin uygulamalarinin
Islami kurallara uygun olup olmadigmi kontrol etmek ve bu uygunlugu saglamaktir.
Damigma kurullar1 bankacilik islemlerinde Islam’m temel degerlerine uyulmasini
saglayarak banka sahibi kimselerin hassasiyetlerine cevap verirken bunun yaninda faizli
bankalardan kaginan miisterilerin faizsiz bankalarin iirlinlerini tanimalarint saglamakta
ve bu bankalarin uygulamalarinin dini degerlere uygun olup olmadigini belirlemektedir
(Kizilkaya, 2012, s. 142). Giiniimiizde katilim bankalarinda uygulanan faizsiz finansman

iriinleri, danisma kurullarinin uygulamalara verdikleri fetvalarla islerlik kazanmaktadir.

Ser‘i danisma kurullarinin modelleri ve yontemleri ayni lilkede de olsalar farkl: iilkelerde
de olsalar degisiklik gdsterebilmektedir. Bu sebeple mevcut bankacilik uygulamalarinda
oldugu gibi Ser‘i damigma kurullarmin uygulamalarinda da belirli bir standarttan

bahsetmek zordur (Kizilkaya, 2012, s. 143).

Literatiire bakildiginda Ser‘i danmisma kurullar1 ile ilgili farkli tasnifler yapildig
goriilmektedir. Bunlardan bir tanesi Zulkifli Hasan (2010) tarafindan yapilmis tasniftir.
Bu tasnif, tilkelerdeki danisma kurulu sistemlerini bes kisimda incelemektedir. Bunlar;
reaktif yaklasim, pasif yaklagim, minimalist yaklasim, proaktif yaklasim ve miidahaleci
yaklasimdir. Reaktif yaklagim, Ingiltere gibi Islami olmayan yasal ortama sahip iilkelerde
daha yaygin olan bir yaklasimdir. Bu sistemde Islami Finans Kurumlar’m (iFK)
diizenleyen 6zel bir mevzuat olmadigi gibi, Ser‘i yonetisim cercevesini belirleyen
herhangi bir yonerge de bulunmamaktadir. Bu noktada, diizenleyici kurumlar yalnizca
sektorii etkileyebilecek 6nemli bir sorun s6z konusu oldugunda Ser‘i hususlara miidahale
edecektir. Pasif yaklasim, Suudi Arabistan i¢in tanimlanan yaklasimdir. Burada Islami
finans alaninda tek yetkili organ olarak ulusal bir Ser‘i danigma kurulu veya herhangi bir
kurum bulunmamaktadir. Ulkede Ser‘i yénetim sistemi bulundugundan, merkezi danigma
kurulu gerekli goriilmemektedir. Minimalist yaklasim, reaktif yaklasimin aksine

diizenleyici otoritelerin hafif miidahalesine izin veren yaklagimdir. Diizenleyici otoriteler,
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gereklilikleri ayrintili olarak belirtmeden IFK’larm uygun Ser‘i yonetisim sistemine sahip
olmasin1 beklemektedir. Bu yaklasimda diizenleyicilerin daha fazla miidahalesi yerine
piyasanin kendi Ser‘i yOnetisim sistemini gelistirilmesi tercih edilmektedir. Bahreyn,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar gibi Korfez iilkeleri tarafindan uygulanmaktadir.
Bunlarin disinda Tiirkiye’yi de bu tasnife dahil etmek miimkiindiir. Proaktif yaklagim ise,
Islami finans ile ilgili gerekli olan yasal diizenlemelerin ve merkez bankasi biinyesinde
merkezi danigma kurulunun bulundugu Malezya’nin dahil oldugu yaklagimdir.
Miidahaleci yaklagim ise, Islami finans ile ilgili Ser‘i konularda iiciincii taraf kurumlarin
karar vermesine izin vermektedir (Zulkifli Hasan, 2010, ss. 83-84). Ser‘i danigma
kurullar ile ilgili bir diger tasnif ise Necmeddin Giiney (2015) tarafindan yapilmistir.
Giiney calismasinda Ser‘i damisma kurullarini; uluslararasi, ulusal, IFK diizeyinde ve
Ser‘i danigsmanlik sirketleri olmak tizere dort kisimda ele almistir. Uluslararast Ser‘i
kurullar, bircok Miisliman iilkenin isbirligiyle kurulmus yapilardaki bagimsiz Ser‘i
kurullar olarak ele alinmaktadir ve AAOIFI gibi kurumlar 6rnek olarak verilmektedir.
Ulusal Ser‘i kurullar, iilke ¢apinda yetkili olan Ser‘i kurullardir ve Malezya Merkez
Bankas1 Ser‘i Damisma Kurulu buna 6rnek olarak verilmistir. IFK diizeyinde Ser‘i
kurullar, IFK’larin kendi biinyelerinde olusturduklar1 Ser‘i kurullardir ve en yaygin
olarak kullanilan yapilanma bu kurullar olarak ifade edilmistir. Ser‘i danigmanlik
sirketleri ise Ser‘i gozetim veya Ser‘i danigsma hizmetleri sunan kuruluslardir (Giiney,
2015, s. 53). Ser‘i danisma kurullarinin siniflandirilmasina dair bir diger ¢alisma da
Hakan Safa Yilmaz ve Harun Sencal’a (2022) aittir. Bu tasnif ise merkezi fetva
kurullarinin olusturuldugu toplumlardaki sivil toplum, siyasi otorite ve Ozel sektor
arasindaki iliskileri goz Oniine alarak yapilmis bir tasniftir. Calisma danisma kurullaring;
sivil toplum temelli danisma kurullari, siyasi otorite temelli danisma kurullar1 ve 6zel
sektor temelli danigma kurullar olarak {i¢ kisimda incelemektedir. Sivil toplum temelli
danigsma kurullarinda, sivil toplumun giiglii oldugu ve ulus devlet ile biitlinliik sagladig:
Endonezya ele alinmistir. Endonezya’daki Islami &rgiitlerin bir araya gelerek kurmus
oldugu Endonezya Ulusal Ulema Konseyi (MUI) Miisliimanlarin sorunlarini ¢cézme ve
Miisliimanlarla hiikiimet arasindaki iligkileri kolaylastirmayr amaclamaktadir. Siyasi
otorite temelli danigma kurullar1 ise, merkezi danigsma kurullarinin ekonomi ve finans
otoriteleri biinyesinde yer aldigi danigsma kurullaridir. Bu sistemde finans otoriteleri ile

damigma kurullar1 Islami finansin gelismesi igin birlikte calisabilmektedir. Bu tasnife

108



Malezya ornek olarak gosterilmistir. Son siniflandirma ise 6zel sektor temelli danigma
kurullaridir. Bu siniflandirmada danigsma kurullari, 6zel sektoriin kontroliinde olan bir
yap1 icerisinde yer alirlar. Bu modele 6rnek olarak ise merkezi danisma kurulunun
bankalarin danigma kurulu iiyelerinden olustugu Banglades verilmistir. Tiirkiye ise 6zel
sektoriin kontroliinde goriinen ancak sinirlart kanunlarla belirli olan bir yap1 olarak

miistakil bicimde ele alinmistir (Yilmaz & Sencal, 2022, ss. 61-62).

Gilinlimiizde kiiresel anlamda uluslararasi diizeyde olan fetva kurullariin yani sira ulusal
diizeyde faaliyet gerceklestiren ve her lilkede farkli 6zellikler tagiyan ulusal danisma
kurullar1 bulunmaktadir (Ulfi vd., 2020). Bizim de ¢alismamizda Islami finans alaninda
otorite olan kurumlar etki diizeyine gore uluslararasi kurullar ve ulusal diizeydeki kurullar
olarak ele alinacaktir. Calismada oncelikle ¢agdas donem adi verilen bu donemde
kurulmus olup, miistakil olarak mudarebe 6zelinde standart yayimlayan ya da miistakil
olarak mudarebe yaymi yapmayip, yayinladigi standartlarda veya raporlarda mudarebeyi
genis bir bicimde ele alan kurumlar incelenecektir. Kurumlarin nerede ve ne zaman
kuruldugu, Islami finans acisindan konumu ve uygulamalarma dair bilgilere yer
verilecektir. Daha sonra bu kurumlarin yayinlarinda mudarebeyi hangi acilardan ele
aldiklar1 ortaya konulmaya calisilacaktir. Cagdas fetva literatiirlinii olusturan bu kurum
ve kuruluslarin mudarebeyi ele alis bigimlerine “Taraflar ve Sorumluluklari, Sermaye,
Akdin Baglayiciligi, Akdin Cesitleri, Akdin Sona Ermesi, Karin Paylasimi, Zararin
Tazmini, Mudarebede Risk ve Mudarebenin Mesruiyeti” bagliklar1 altinda temas
edilecektir. Bu bagliklar altinda mudarebenin ayni 6zelliklerine deginen kurumlar bir
arada verilecek, 6te yandan yayinlarinda farkli bir agidan mudarebeyi ele alan kuruluglar

da o perspektiften degerlendirilecektir.
3.1. Mudarebe ile Ilgili Yayim1 Olan Kurumlar

Diinya iizerinde Islami finans ile ilgili standart yayimlayan birgok kurulus bulunmaktadir.
Bu béliimde islami finans ile ilgili 5nde gelen ve mudarebe ile ilgili standart yayimlayan
kuruluslar incelenecektir. Bu kurumlarin bazilari kiiresel, bazilari ise ulusal olarak Islami

finans agisindan otoritedir.

Bu boliimde, kurumlarin ne zaman ve nerede kurulduklari, vizyonlari, misyonlar1 ve
Islami finans alanma katkilar1 ele alinacaktir. Bu kurumlar Cidde merkezli Islamic

Development Bank (IDB), Cidde merkezli The International Islamic Figh Academy
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(ITFA), Cezayir merkezli Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial
Institution (AAOIFI), Kuala Lumpur merkezli Islamic Financial Services Board (IFSB),
Bahreyn merkezli International Islamic Financial Market (IIFM), Malezya merkezli
Shariah Advisory Council of Bank Negara Malaysia (SACBNM), Pakistan merkezli
Shari’ah Advisory Committee of State Bank of Pakistan (SACSBP), Pakistan merkezli
The Securities and Exchange Commission of Pakistan (SECP), Dubai merkezli Dubai
Financial Market (DFM), Endonezya merkezli Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama
Indonesia (DSN-MUI), Ikatan Akuntan Indonesia (IAI) ve Tiirkiye merkezli Tiirkiye
Katilim Bankalar Birligi (TKBB) dir.

3.1.1. Uluslararas1 Kurumlar
3.1.1.1. Islamic Development Bank (IDB) / islam Kalkinma Bankasi

Islam Kalkinma Bankasi, islam islam is Birligi Teskilat: (IIT)’na bagh uluslararasi bir
kurulustur. IDB’ye gegmeden 6nce 1T hakkinda kisaca bilgi vermek yerinde olacaktir.
[T, uluslararas: baris1 ve uyumu tesvik etme amaci tasiyan ve Miisliiman diinyasinin
cikarlarim1 korumaya calisan bir kurulustur. Tiirkiye’nin de igerisinde bulundugu 57
devlet, Islam Is Birligi Teskilat: iiyeleri arasindadir (Organisation of Islamic Cooperation,
2022). Birlesmis Milletler’den (BM) sonraki en biiyiik ikinci kurulus olma 6zelligini
tasiyan IiT, isgal altinda bulunan Mescid-i Aksa’nin kundaklanmasimnin ardindan 25 Eyliil
1969 tarihinde Fas Kralligi’'nin Rabat kentinde diizenlenen tarihi zirve karartyla
kurulmustur (Organisation of Islamic Cooperation, 2022). Bu teskilat, Miisliimanlarin
hayati ¢ikarlarin1 korumak ve {liye devletlerinin ihtilaf ve anlasmazliklarinin ¢6ziimii igin
calismakta, BM ve diger hiikiimetler aras1 kuruluslarla istisare ve is birligine dayali

iligkiler kurmaktadir.

[iT, Kudiis Komitesi, Beyt Mal Al Quds Ajansi, Bilgi ve Kiiltiir isleri Daimi Komitesi
(COMIAC), Ekonomik ve Ticari Isbirligi Daimi Komitesi (ISEDAK), Bilimsel ve
Teknolojik Isbirligi Daimi Komitesi (COMSTECH) olmak iizere bes tane daimi komite
olusturmustur (Organisation of Islamic Cooperation, 2022). islam Is Birligi Teskilat1’nin
kilit organlar1 arasinda: Islam Zirvesi, Disisleri Bakanlar1 Konseyi, Genel Sekreterlik,
Kudiis Komitesi ve bilim ve teknoloji, ekonomi ve ticaret ile bilgi ve kiiltiirle ilgili ii¢
daimi komite bulunmaktadir. Ayrica, Islam Kalkinma Bankas: ve Islami Egitim, Bilim

ve Kiiltiir Teskilat1 da dahil olmak {izere bu teskilata bagli uzmanlagsmis organlar ve iiye
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iilkeleri arasinda ¢esitli alanlarda is birligini artirmada hayati bir rol oynayan yan ve baglh

organlar bulunmaktadir (Organisation of Islamic Cooperation, 2022).

[iT’ye bagli olan uzman uluslararasi kuruluslardan biri, finansman kurulusu olan islam
Kalkinma Bankas1’dir. Islam Kalkinma Bankasi’nin kurulmasi igin 1973 yilinda beyan
yaymlanmig, banka resmi olarak 1975 yilinda agilmistir (Organisation of Islamic
Cooperation, 2022). Kurum kendisini diinya ¢apindaki Miisliiman topluluklarda ve iiye
olan iilkelerde sosyal ve ekonomik kalkinmayi tesvik ederek hizmet ettikleri kisilerin
hayatlarin1 iyilestirme amaciyla c¢alisan ¢ok tarafli bir kalkinma bankasi olarak
tanimlamaktadir. Misyonlarini, tim insanlarin onurlu ve refah i¢cinde yasama hakkina
sahip olduguna inanarak, ekonomik biiylimeye katki saglamak, insanlarin kendi
ekonomik ve sosyal ilerlemelerini biiyiik 6l¢ekte yonlendirmeleri i¢in donatarak onlara
potansiyellerini gerceklestirmelerini saglayacak altyapiyr hazirlamak, toplumlar ve
milletler arasinda, kamu ve 6zel sektor genelinde is birligine dayali ortakliklar kurmak ve
diinyanin en biiyiik kalkinma sorunlarina yenilik¢i ve siirdiiriilebilir ¢oziimler gelistirmek

olarak ifade etmektedir (IDB, 2023).

Merkezi Suudi Arabistan Cidde sehrinde bulunan ve Fas, Malezya, Kazakistan ve
Senegal’de ana merkezleri, ayrica Misir, Tiirkiye, Endonezya, Banglades ve Nijerya’da
ag gecidi ofisleri bulunan gercek anlamda kiiresel bir kurum olan IDB, siyaset dis1 bir
ortamda iiye iilkeleri arasinda is birligini tesvik etmektedir. Uye iilkelerinin ekonomilerini
biiylitmelerini ve boylece giiniimiiz diinyasinin zorluklarini ve firsatlarin1 kucaklamaya
hazir olmalarin1 saglamak icin destek vermektedir. 5 temel faaliyet alanlar1 sunlardir

(IDB, 2023):

1. Kamu 6zel ortakliklar1 yoluyla hiikiimetler, 6zel sektdr ve sivil toplum arasinda

ortakliklar kurmak.

2. Artan beceriler ve bilgi paylasimi1 yoluyla gelismekte olan tilkelerin ekonomilerine ve

toplumlarina deger katmak.

3. Artirilmig baglanti ve finansman ve BM’nin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine
odaklanma yoluyla diinyanin en biiylik kalkinma sorunlarina bilim, teknoloji ve

inovasyon onciiliigiinde ¢éziimlere odaklanmak.
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4. Islami finans alaninda kiiresel liderlerden olarak, islam hukukuna uygun uzun vadeli
stirdiiriilebilir ve etik finansman yapilar1 ile desteklenen kiiresel kalkinmay1 tesvik

etmek.

5. Insanhigm iyiligine odaklanmak icin bir araya gelindiginde, benzersiz bir sekilde

siyaset dis1 bir ortamda {iye iilkeler arasinda is birligini tesvik etmek.

IDB, 2021 yilinda ekonomik gelisme ile ilgili yayinlarinda mudarebeyi ele almaktadir.

Bu yayinin igerigine ise bu boliimiin ikinci kisminda yer verilecektir.

3.1.1.2. The International Islamic Figh Academy (IIFA) / Uluslararasi Islam Fikih

Akademisi

[iT’ye baghh yan kuruluslardan biri de The International Islamic Figh Academy
(Uluslararasi Islam Fikith Akademisi)’dir. Uluslararas1 Islam Fikih Akademisi (IIFA)
evrensel bir bilimsel kurulustur. Bu akademi, Teskilatin Ugiincii Islam Zirvesi’nde 25-28
Ocak 1981 tarihlerinde alinan bir kararla kurulmustur. Merkezi Cidde’dedir. Tiizel
kisilige sahip olan bu akademinin iiyeleri, islam diinyasinin farkli bélgelerinden gelen
hukuki, kiiltiirel, egitimsel, bilimsel, ekonomik ve sosyal alanlarda uzmanlagsmis seckin
Miisliiman hukukgcular, bilim adamlari, arastirmacilar ve entelektiiellerdir. Islam Fikih
Akademisi, basta fikih olmak tizere iktisat, tip ve kiiltiir vb. ilimlerde ihtisas sahibi olan

ilim adamlarindan miitesekkildir (Yasaroglu, 2003, s. 258).

Uluslararast Islam Fikih Akademisi, diinyanin dért bir yanindaki Miisliimanlar
ilgilendiren konularda islam hukukunun hiikiimleri dogrultusunda, Islami mirastan
faydalanarak ve Islam diisiincesinin gelismelerine acik ¢dziimler sunmay1 amaglayan ve
etkili bir igtihat gerceklestirerek ¢agdas yasam konularini da inceleyen bir kurumdur

(IFA, 2022).

Islam Fikith Akademisi Islam Kalkinma Bankas1, Diinya Islam Birligi, islam T1p Bilimleri
Teskilat: (Kuveyt), Kraliyet Islam Medeniyeti Arastirmalar1 Akademisi (Urdiin), imam
Muhammed b. Sufid Universitesi (Riyad), Ummiilkura Universitesi (Mekke), Melik b.
Abdiilaziz Universitesi’ne bagli Uluslararas1 Islam iktisadi Arastirmalari Enstitiisii,
Uluslararas1 Islam Diisiincesi Enstitiisii (Washington), Islam iilkelerinin vakiflardan
sorumlu bakanliklart gibi Islam iilkelerindeki {iniversite ve kurumlarla is birligi

yapmaktadir. Islam Kalkinma Bankas ile yapmis oldugu is birliginde iktisadi ve mali
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hususlardaki giincel meseleleri incelemek igin Islam hukuku alimleri ile iktisat ve finans
alanindaki uzman Kisiler bir araya getirilerek Islam Iktisadi Komisyonu kurulmustur

(Yasaroglu, 2003, ss. 258-259).

ITFA, ¢esitli cagdas meseleler, felaketler ve gelismelerle ilgili kararlar1 kabul eden yirmi
dort oturum diizenlemis ve bugiine kadar 238 karar ¢ikarmistir (IIFA, 2022). islam Fikih
Akademisi’nin ilmi toplantilar1 ve bu toplantilarda alinan kararlar ¢agdas fetva usiliiniin
bir ¢esidi olarak nitelendirilebilir (Yasaroglu, 2003, s. 259). Bu kararlardan biri de 2001

yilinda mudarebe i¢in ¢ikarilmis olan karardir.

3.1.1.3. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institution

(AAOIFI) / Faizsiz Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve Denetleme Kurumu

AAOQIFI, 26 Subat 1990 yilinda Cezayir’de kurulmustur. Bu kurum, 27 Mart 1991 yilinda
kar amaci giitmeyen ve bagimsiz bir tiizel kisiligi olan uluslararasi bir kurum olarak
Bahreyn’de tescil edilmistir (AAOIFI, 2018). AAOIFI, kiiresel Islami finans sektérii igin
standartlar yaymlanmasindan sorumlu bir kurulustur. Islami finans cercevesinde fikih,
muhasebe, denetim, etik ve yonetisim alanlarinda 100 tane standart yayinlamistir. 45’ten
fazla iilkeden merkez bankalar1 ve diizenleyici otoriteler, finans kurumlari, muhasebe ve
denetim firmalar1 ve hukuk firmalar1 da dahil olmak iizere bir dizi kurumsal iiye
tarafindan desteklenmektedir. Yayinladigi standartlar, su anda diinya ¢apindaki tiim 6nde
gelen Islami finans kurumlar tarafindan takip edilmektedir (AAOIFI, 2022). Bu kurum
misyonunu, uluslararasi Islami finans uygulamalarinin ve finansal raporlamanin islam
hukukuna gore standardizasyonu ve uyumlastirilmasi olarak ifade etmektedir (AAOIFI,

2022).
AAOIFI’nin amaglar asagidaki sekilde ifade edilmektedir (AAOIFI, 2018, s. 23):

“Faizsiz finans kurumlart i¢in muhasebe ve denetleme anlayisini gelistirmek,
egitimler, konferanslar ve sempozyumlar diizenlemek, siireli yayimnlar ¢ikarmak ve
aragtirmalar hazirlamak gibi yollarla yaymaya ve uygulamaya calismak, faizsiz
finans kurumlar i¢in hazirlanan ve hayatin tiim alanlarini diizenleyip kusatan fikha
ait hiikiimler ile ilkeler yaninda bu kurumlarin ortaya ¢iktig1 toplum yapisini da esas
alan faizsiz standartlar1 hazirlamak, yayinlamak, aciklamak, incelemek ve tashih

etmek ve faizsiz finans kurumuna ait finansal tablolar1 kullananlarin verilen bilgilere
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giivenini artirmak ve onlart bu kurumlarla ¢aligmaya (yatirimlar, finansman,

mevduat yatirma ve bankacilik hizmetlerinden yararlanma) tesvik etmek.”

Faizsiz finans kurumlarinin muhasebe ve denetleme bi¢imini gelistirebilmek amaciyla
kurulan bu kurum, genel sekreterlik, icra kurulu, genel kurul, fikih kurulu, muhasebe ve
denetim standartlar1 komisyonundan olugmaktadir. Bu kurumun fikih kurulu, diinyanin
farkl1 yerlerindeki fikih¢ilardan olugmaktadir. Bu fikihgilar bir araya gelerek faizsiz
finans ile ilgili standartlar olusturmuslardir (AAOIFI, 2018). AAOIFI fikih kurulunun
yaymlamig oldugu standartlardan biri de mudarebe(emek-sermaye ortakligi)dir. Bu
standart, konuyu mudarebe ¢esitleri, mudarebe sermayesi ve sartlari, mudarebedeki kar
ile ilgili hiikiimler, mudarebede emek sahibinin yetkileri ve tasarruflar1 hususlarinda
oldukca genis bir sekilde ele almistir. Bunlarin yani sira mudaribin yetkilerini ve
mudarebenin hangi durumlarda sonlanacagini ele alan standart, mudarebenin mesru

kilinmasinin hikmetine de yer vermektedir. Bu hususlar bir sonraki kisimda incelenmistir.

3.1.1.4. Islamic Financial Services Board (IFSB) / Islami Finansal Hizmetler

Kurulu

Merkezi Malezya’nin baskenti Kuala Lumpur’da bulunan Islami Finansal Hizmetler
Kurulu (IFSB), 3 Kasim 2002°de resmi olarak agilmistir. Faaliyetlerine 10 Mart 2003 ’te
baslamistir. Bankacilik, sermaye piyasasi ve sigortacilik alanlarmi kapsayan Islami finans
sektoriiniin istikrarini saglamay1 misyon edinmektedir. Bunun yani sira yeni veya mevcut
uluslararasi standartlar1 fikhi ilkelere uygun hale getirerek ihtiyath ve seffaf bir Islami
finansal hizmetler endiistrisinin gelisimini tesvik etmektedir. Bu amagla, IFSB’nin
caligmalari, Basel Bankacilik Denetimi Komitesi, Uluslararasi Menkul Kiymet
Komisyonlar1 Organizasyonu ve Uluslararasi Sigorta Denetgileri Birligi nin ¢alismalarini
tamamlamaktadir. IFSB’ye ev sahipligi yapan Malezya, IFSB’ye genellikle uluslararasi
kuruluslara ve diplomatik misyonlara taninan dokunulmazliklar1 ve ayricaliklar1 veren
2002 islami Finansal Hizmetler Kurulu Yasas1 olarak bilinen bir yasa ¢ikarmistir. Islami
Finansal Hizmetler Kurulu, kurulusundan bu yana Islami finans hizmetleri sektorii igin 36

standart, yol gosterici ilke ve teknik not yaymlamistir (IFSB, 2022a).

IFSB’nin misyonu, Islami finansal hizmetler sektdriiniin istikrarini ve dayanikliligini
tesvik etmektir. IFSB misyonunu, kiiresel ve ihtiyati standartlar ile denetim

standartlarinin ve bilgi paylagimi ve is birligini tesvik eden diger girisimlerin
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yaymlanmast ve uygulanmasimin kolaylastirilmas:  yoluyla gergeklestirmeye
calismaktadir (IFSB, 2022a). Islami Finansal Hizmetler Kurulu, hesap verebilirlik, is
birligi, cevaplanabilirlik ve biitiinlik gibi temel degerleri Onemsemekte ve

uygulamalarinda bu degerleri esas almaktadir (IFSB, 2022a).
IFSB amaglarini su sekilde ifade etmektedir (IFSB, 2022a):

1. Yeni veya mevcut uluslararas: standartlar1 Islam hukuku ilkeleriyle uyumlu hale
getirerek ve bunlarin benimsenmesini tavsiye ederek ihtiyatli ve seffaf bir Islami

finans hizmetleri endiistrisinin gelisimini tesvik etmek.

2. Islami finans iiriinleri sunan kurumlarin etkin denetimi ve diizenlenmesi konusunda
rehberlik saglamak ve degerleme, gelir ve gider hesaplamasi igin uluslararasi
standartlar1 dikkate alarak Islami finans hizmetleri endiistrisi igin risklerin

belirlenmesi, dl¢iilmesi, yonetilmesi ve agiklanmasina yonelik kriterler gelistirmek.

3. Uluslararasi parasal ve finansal sistemlerin ve iiye {ilkelerin istikrar1 ve saglamligi i¢in
halihazirda standartlar belirleyen ilgili kuruluslarla baglanti kurmak ve is birligi

yapmak.

4. Etkin operasyonlar ve risk yonetimi i¢in araglar ve prosediirler gelistirmeye yonelik

girisimleri gelistirmek ve koordine etmek.

5. Islami finans hizmetleri endiistrisinin gelistirilmesinde iiye iilkeler arasinda is birligini

tesvik etmek.

6. Islami finans hizmetleri endiistrisinin ve ilgili piyasalarm etkin bir sekilde

diizenlenmesi ile ilgili alanlarda egitim ve personel gelisimini kolaylastirmak.
7. Islami finans hizmetleri endiistrisi hakkinda arastirmalar ve yayinlar yapmak.

8. Islami bankalar, finans kurumlar1 ve endiistri uzmanlaridan olusan bir veri tabani

olusturmak.

Haziran 2022 itibariyle, IFSB 188 {iye, 57 yargi alaninda faaliyet gosteren 81 diizenleyici
ve denetleyici otorite, 10 uluslararas: hiikiimetler aras1 kurulug ve 97 piyasa aktoriinden
(finansal kuruluglar, profesyonel firmalar, endiistri birlikleri ve borsalar) olusmaktadir.
Tiirkiye bu iiyeler arasinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Bankacilik Diizenleme

ve Denetleme Kurumu, Tiirkiye Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Diizenleme ve
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Denetleme Kurumu (IPRSA) ile tam iiye olarak, Hazine Miistesarlig1 ile ortak iiye olarak,
Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Kurulu, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi
ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi ile de gozlemci iiye olarak bulunmaktadir (IFSB,
2022a).

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) terminoloji sozliigiinde mudarebeyi, sermaye
sahibi (rabbu’l-mal) ile bir girisimci (mudarib) arasinda, sermaye sahibinin girisimci
tarafindan yonetilecek bir girisime veya faaliyete sermaye katkisinda bulunacagi bir
ortaklik sdzlesmesi olarak tanimlamaktadir. S6z konusu isletme ya da faaliyet tarafindan
olusturulan karlar, s6zlesmede belirtilen yiizdeye gore paylasilirken; zararlar, suistimal,
ihmal veya s6zlesme sartlarinin ihlalinden kaynaklanmadike¢a yalnizca sermaye saglayici

tarafindan karsilanir (IFSB, 2018).

IFSB Aralik 2021°de yaymlamis oldugu Sermaye Yeterliligi Standardi’nda mudarebeyi
ele almaktadir. Standartta mudarebe, Islami finans kurumlar1 ile miisteriler arasinda
gerceklesen, miisteriler tarafindan mudarib olarak yonetilecek bir girisime kurumlarin

sermaye katkisinda bulunacagi bir s6zlesme olarak ele alinmaktadir (IFSB, 2021, s. 180).

3.1.1.5. International Islamic Financial Market (ITFM) /Uluslararasi Islami Finans

Piyasasi

Uluslararasi Islami Finans Piyasasi, Islami Finansal Hizmetler Endiistrisi’nin (Islamic
Financial Services Industry/IFSI) Ser‘i uyumlu finansal sdzlesmelerinin ve iiriin
teyitlerinin standardizasyonuna odaklanan kiiresel bir standart belirleme organidir. IIFM,
Bahreyn Merkez Bankasi (CBB) ev sahipliginde ve Bahreyn Kralligi’nin 2002 yilinda
Kraliyet Kararnamesi uyarinca tarafsiz ve kir amaci giitmeyen uluslararasi Islami altyap:
gelistirme kurumu olarak CBB (&nceki ismiyle Bahreyn Para Ajansi), Islam Kalkinma
Bankasi, Bank Endonezya, Bank Negara Malaysia, Sudan Merkez Bankasi ve Brunei
Darussalam Merkez Bankasi’nin ortak ¢abalar1 sonucunda kurulmustur. IIFM Y 6netim
Kurulu, kurucu ve daimi iiyelerin yani sira, Kuwait Finance House, Dubai Islamic Bank,
Saudi National Bank, GFH Financial Group, Standard Chartered Saadiq, Bank ABC
Islamic, Credit Agricole CIB, National Bank of Kuwait ve BNP Paribas gibi Islami ve
uluslararasi bankalardan olusmaktadir (IIFM, 2022).
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IIFM ayrica Pakistan Devlet Bankasi, Kazakistan Ulusal Bankasi ve DIFC Kurumu gibi
belirli diizenleyici ve devlet kurumlarinin yam sira Islami finans alaninda faaliyet
gosteren bir dizi uluslararasit ve bolgesel finans kurumu ve diger piyasa oyunculari
tarafindan da desteklenmektedir. Misyonu, gii¢li, seffaf ve iyi diizenlenmis standartlar ve
yonergeler dahilinde hem ulusal hem de uluslararasi ticaret altyapising, iiriin yeniligini ve

bilgi akigin1 hizlandirarak vizyona ulagsmaktir.

IIFM, IFST’ye hizmetler saglamaya odaklanmaktadir. Bu hizmetlerden bazilar1 sunlardir
(ITFM, 2022):

e [IFM Ser‘i Kurul onayi bildirileri ile desteklenen, pratik ve kullanima hazir, kiiresel
olarak standartlastirilmig, Ser‘i uyumlu mali belgeler, {irlin onaylar1 ve ilgili kilavuz

notlar1 ve ayrica yargi alanina 6zgii hukuki goriisler yayimlamak.

e [IFM’nin kiiresel standartlarini gelistirme yaklagimi vardir. Standart gelistirme ise,
katilimcilar: biiytlik finans kurumlarinin, piyasa katilimeilarinin ve belirli diizenleyici
kurumlarim kidemli temsilcileri olan standardizasyona ozel calisma gruplarinin

olusturulmasi yoluyla ger¢eklesmektedir.

o Ozel seminerler, galistaylar ve standardizasyona &zel sektdr danisma toplantilari
diizenlenerek endiistri bilinci olusturulur ve IIFM standartlar1 hakkinda teknik bilgi
paylasilir.

¢ [IFM’nin yayinlanmis olan standartlar1 hakkinda uygulamali egitim verilmektedir.
e Belirli konularda periyodik olarak belgeler yayinlanmaktadir.

[IFM’nin yayinlamis oldugu 14. standart mudarebe sukuka dairdir. Bu standardin

icerisinde miistakil olarak mudarebeye genis bigimde yer verilmistir.

Bu standartta 6ncelikle mudarebe ile ilgili terimlerin agiklamalar1 yapilmistir (IIFM, y.y.-
a). Standartta enstriimanin amaci, mudaribin genel mudarebe havuzu araciligryla
yurlittiigii faaliyetlerinde sinirsiz birlestirme esasina gére mudarebe sermayesini yatirmak

ve yatirim planina uygun olarak bundan kar elde etmek olarak ortaya konmustur.
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3.1.2. Ulusal Kurumlar

3.1.2.1. Shariah Advisory Council of Bank Negara Malaysia (SACBNM) / Malezya

Merkez Bankasi Ser‘i Danisma Kurulu

Malezya Merkez Bankas1 (Bank Negara Malaysia), 26 Ocak 1959 tarihinde faaliyetlerine
baglamistir. Bu bankanin rolii finansal istikrar1 tesvik etmek, amaci ise Malezya
ekonomisinin siirdiiriilebilir biiylimesi i¢in elverisli bir ortam saglamaktir. Bank Negara

Malaysia, 2009 Malezya Merkez Bankas1 Yasasi’na tabidir.

Bank Negara Malaysia, lilkenin finansal sistemlerin verimliligi ve giivenligine vurgu
yapan O0deme sistemleri altyapisini denetlemektedir. Ayrica, hiikiimetin bankasi ve
danigmani olarak makroekonomik politikalar ve kamu borcunun yonetimi hakkinda
tavsiyelerde bulunmaktadir. Bank Negara Malaysia aynit zamanda ulusal para birimini

cikarmada ve iilkenin uluslararasi rezervlerini yonetmede tek yetkilidir (BNM, 2022).

Malezya Merkez Bankasi Ser‘i Danisma Kurulu (SACBNM) ise, 1997 yilinin Mayis
ayinda Malezya’da Islami finans alaninda en yiiksek Ser‘i otorite olarak kurulmustur.
Bank Negara Malezya tarafindan SAC’a Islami finans, Islami bankacilik, tekafiil, Islami
kalkinma veya Islam hukuku ilkelerine dayanan ve Seriat tarafindan denetlenen ve
diizenlenen herhangi bir mesele i¢in Islam hukukunu arastirma yetkisi verilmistir. SAC,
Bank Negara Malaysia’nin Ser‘i konularda referans organ1 ve danigmani olarak tim
Islami bankacilik ve tekafiil iiriinlerinin Islam hukuku ilkeleriyle uyumluluklarint
saglamaktan sorumludur. Buna ek olarak SAC, BNM’nin yani sira diger ilgili
kuruluslarin Islami finansal isleri ya da islemleriyle ilgili herhangi bir Ser‘i husus

hakkinda BNM’ye tavsiyelerde bulunmaktadir.

2009 tarihli Malezya Merkez Bankas1 Kanunu ile SAC’in rolii ve islevleri daha da
giiclendirilmis ve SAC’a Islami bankacilik, tekafiil ve Islami finans ile ilgili fikhi
konularda tek yetkili organ statiisii verilmistir. SAC’1n kararlari, Malezya’da kurulmus
bir Ser‘i organ veya komite tarafindan verilen ¢eliskili kararlara iistiin gelirken, mahkeme
ve hakemin de Islami finans isleriyle ilgili her tiirlii islemde SAC’in kararlarmna
basvurmas1 gerekmektedir ve bu kararlar baglayici olacaktir. Onde gelen fikih alimleri,
hukukgular ve piyasa uygulayicilarindan olusan SAC iiyeleri, bankacilik, finans,

ekonomi, hukuk ve dzellikle Islam ekonomisi ve finans alanlarinda fikhin uygulanmasi
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konusunda genis deneyime sahip nitelikli kisilerdir. 9 tane tiyesi bulunmaktadir (CBM,

2009).

SAC, Islam hukuku ilkelerine dayali bir endiistri gelistirirken, dengeli ve giivenilir
alimler grubu tarafindan dikkatli ve kapsamli miizakereler iizerine insa edilen saglam bir
hukuki muhakeme siireci yiiriitmektedir, bu da giiven insa etmekte olduk¢a donemlidir.
Malezya’daki Islami finans kurumlari arasinda SAC, Ser‘i hiikiimleri tespit etmek i¢in en
iist organ olarak hizmet vermektedir. 1997°den bugiine dek SAC, fikhi goriiglerin yerel
olarak yayilmasmnin uyumlastirilmasinda, Islami finans tekliflerine olan kamu giiveninin
giiclendirilmesinde ve iiriinlerin Islami finans kurumlar tarafindan piyasaya siiriilme
siiresinin azaltilmasinda ve iirlin yeniliklerinin tesvik edilmesinde etkili olmustur

(SACBNM, 2015).

SAC, Islami finans ile ilgili iiriinlerin ve hizmetlerin yapilandirilmasi i¢in standartlar
yayinlamaktadir. 2015 yilinda yayinlamis oldugu standartlardan biri de mudarebedir.
Standartta mudarebe genis bicimde ele alinmaktadir. Mudarebenin genel tanimi olan, bir
sermaye saglayicisi (rabbu’l-mal) ile bir girisimci (mudarib) arasinda, rabbu’l-malin,
mudarib tarafindan yonetilmek iizere sermaye sagladigi ve sermayeden elde edilen
herhangi bir kérin, rabbu’l-mal ve mudarib arasinda bir anlagsmaya gore paylasildig bir

s0zlesme, olarak tanimlanmaktadir (SACBNM, 2015, s. 5).

Islami finans kurumu, mudarebe girisimlerinin saglam uygulamalara dayali olarak
yiiriitiilmesini ve fikhi gerekliliklere uymasini saglamak icin saglam bir yonetisim ve
gdzetim yapist olusturmalidir. Islami finans kurumu, risk profili ve uygun bilgi ve
becerilere sahip kaynaklarin mevcudiyeti hakkinda yeterli bilgiye sahip olacaktir
(SACBNM, 2015, s. 18). Islami finans kurumlari, yénetim kurulu, ydénetim kurulu
komitesi, Ser‘i komite, list diizey yoOnetim ve 6zel islev veya birimin ek rollerinin

olusturulmasini igeren daha fazla iyilestirme i¢in alanlar1 belirleyecektir.

Yonetim kurulu, bir mudarebe girisiminin yonetimi iizerinde etkin bir gbzetim islevini
kolaylagtirmak i¢in saglam bir yOnetisim yapist olusturacaktir. Yonetim yapisinin

yeterliligi, mudarebe girisiminin dogasi, karmasiklig1 ve risk profili ile orantili olacaktir.

Mudarebe girigimi ile ilgili olarak kurulun rol ve sorumluluklari agagidakileri icerecektir

(SACBNM, 2015, s. 19):
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1. IFK’nin mudarebe girisimine iliskin is stratejisini ve risk istahini*® belirlemek,

2. Qlgili yasa ve diizenlemelere uyumu saglamak icin etkin risk ydnetimine yonelik

politika ve prosediirleri onaylamak ve denetlemek,
3. Kapsamli ve etkili bir Ser‘i yonetisim gercevesinin yiiriirliikte olmasini saglamak,

4. IFK’nin mudarebe girisimi ile ilgili kavram, uygulama ve riskler hakkinda yeterli bilgi

ve yetkinlige sahip yeterli ve kalifiye personele sahip olmasini saglamak,

5. Banka tarafindan yayimnlanan politika belgelerine ve IFK tarafindan olusturulan ig
politikalara uygunlugu degerlendirmek i¢in bagimsiz incelemelerin diizenli olarak

yapilmasini saglamak.

Ser‘i komite ise iistlenmis oldugu bir mudarebe girisimiyle ilgili tiim faaliyetlerin islami
gerekliliklerine  uygun  olarak  yiriitilmesini  saglamak icin  asagidakileri

gerceklestirecektir (SACBNM, 2015, s. 20):

1. Ser‘i hiikiimlerin mudarebe girisimini yoneten ilgili politika ve prosediirlerde uygun

sekilde uygulandigin1 onaylamak

2. Yasal belgelerde ve diger belgelerde 6n goriilen hiikiim ve kosullarin Ser‘i uyumlu

oldugunu degerlendirmek ve onaylamak,

3. Ser‘i denetimin yliriitiilmesini saglamak, sorunlar1 belirlemek ve uygun diizeltici

Onlemler dnermek

4. Banka ve ilgili olmasi halinde diger otoriteler tarafindan yayimnlanan ilgili Ser’i
hiikiimler, kararlar veya Ser‘i konulara iliskin kilavuzlar hakkinda tavsiyelerde

bulunmak ve agiklama saglamak.
Ust diizey yonetimin sorumluluklari ise su sekildedir (SACBNM, 2015, s. 20-21):

1. IFK’min is hedefleri dogrultusunda is stratejileri, i¢ kontrol ve risk y&netimi

gereklilikleri gelistirmek ve uygulamak,

2. Mudarebe girisiminin uygun yonetimine iliskin politikalar, siiregler ve prosediirler

olusturmak,

30 Kurumun kabul edebilecegi risk miktaridir.
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3. Mudarebe girisiminin dogasinda bulunan riskleri tanimlamak, 6l¢gmek, kontrol etmek

ve izlemek i¢in ilgili i¢ sistemleri, altyapiy1 ve yeterli mekanizmalar1 uygulamak,

4. IFK’nin mudarebe girisimi operasyonlarmi ve performansini izlemesini ve bunlara

iliskin uygun ve yeterli raporlamaya sahip olmasini saglamak

5. Mudarebe girisimi i¢in uygun becerilere sahip kilit personelin belirlenmesi, atanmasi
ve egitilmesi ve rollerin ve sorumluluklarin IFK i¢indeki ilgili islevlere uygun sekilde

devredilmesini saglamak
6. Diizenli incelemeler yapmak ve onaylanmis politikalara uyumu izlemek
7. 1lgili bilgilerin Kurula ve Ser‘i komiteye zamaninda aciklanmasini saglamak.

Tiim bunlar g6z 6niine alindiginda SAC, bir IFK’nin asagidakileri saglamaktan sorumlu

oldugunu ifade etmektedir (SACBNM, 2015, s. 22):
1. Mudarebe girisiminin genel operasyonlarnin fikhi gerekliliklere uygun olmasi

2. Uriin yapusy, stratejiler, anlasma kosullar1 ve ilgili is tiiriiniin Ser‘i komite tarafindan

onaylanmast

3. Islami Finansal Kurumlar i¢in Ser‘i yonetim ¢er¢evesinde ana hatlariyla belirtildigi
gibi, fikith konularina iliskin sorunlari ¢6zmek i¢in bankanin Ser‘i Danigsma

Kurulu’nun (SAC) goriisii alinir.

IFK, mudarebe girisiminin fikhi gerekliliklere bagli kalmaya devam etmesini saglamak
icin yeterli politika ve prosediirler, bunun yani sira yetkin personel tarafindan desteklenen

etkili bir ¢ergceve olusturacaktir (SACBNM, 2015, s. 22).

3.1.2.2. Shari’ah Advisory Committee of State Bank of Pakistan (SACSBP) /

Pakistan Merkez Bankasi Ser‘i Danisma Kurulu

Pakistan Devlet Bankasi (SBP), 1956 tarihli Pakistan Devlet Bankas1 Yasasit kapsaminda
kurulmusgtur. SBP Yasasi, bankay1 Pakistan’in para ve kredi sistemini diizenlemek ve
parasal istikrar1 ve iilkenin iiretken kaynaklarinin tam olarak kullanilmasini saglamak

amaciyla en 1iyi ulusal c¢ikarlar dogrultusunda biiylimesini tesvik etmekle

gorevlendirmektedir (SBP, 2022).
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Pakistan, diinyadaki merkezi danigma kurullar1 igerisinde 6ne ¢ikan iilkelerden biridir.
Ser‘i Danigsma Kurulu (SAC), Pakistan Merkez Bankasi’nin (SBP) biinyesinde
bulunmaktadir ve Islami bankalarin faaliyetlerinde yetkili karar merciidir. Danigma
Kurulu, Islam alimleri arasindan secilen tiyeler ile muhasebeci, avukat, SBP’den {ist
diizey yetkili ve Islami finans ve uygulamalari iyi bilen ekonomi, bankacilik veya finans

gibi diger alanlardan bir uzman dahil olan iiyelerden olugmaktadir (SBP, 2022).

Pakistan Devlet Bankasi, kendisini etkin bir sekilde konumlandirarak, IFK’larin
gelisimini kolaylastirmak i¢in Politika ve Diizenleme Departmani ve Teftis ve Denetim
departmanlar1 ile yakin koordinasyon icinde calisan 6zel bir Islami Bankacilik
Departmani (IBD) kurmustur. IBD, genel Ser‘i Uyum ve Pakistan’daki Islami bankalarin
karsilagtig belirli sorunlar ile ilgili degerli diizenleyici rehberlik saglamak i¢in SBP’nin
geri kalan1 ve bankacilik sektorii ile koordinasyon halindedir (Akhtar, 2006, s. 3).
IBD’nin 2008’de yayinlamis oldugu “islami Bankacilik Kurumlarinda Seriata Uygunluk
Talimatlari”’nda mudarebe enstriimanina yer verildigi goriilmektedir (SBP, 2008). 23
Aralik 1999 tarihli Riba Karar1 uyarinca Pakistan Devlet Bankasi biinyesinde kurulan
Finansal Sistemin Déniisiimii Komisyonu Islami finansman ydntemlerinin temellerini
onaylamigtir. Bu yontemler arasinda mudarebe de bulunmaktadir. Yakin zamanda
kurulan Pakistan Devlet Bankas1 Ser‘i Kurulu, islami finansman yodntemlerine iliskin bu
esaslar1 gdzden gecirip onaylamis ve bu esaslarin Pakistan’da Islami bankacilik faaliyeti
yiiriiten bankalara, zamam geldiginde Islami bankaciliga iliskin ihtiyati diizenlemelerin
temelini olusturacak kilavuzlar olarak dagitilmasini tavsiye etmistir. Bu tavsiye, fikhi
esaslara uygun olmalar1 kosuluyla yeni finansman yontemleri gelistirilmesini

engellemeyecektir. Bu esaslar arasinda mudarebe de bulunmaktadir (SBP, 2022).

3.1.2.3. The Securities and Exchange Commission of Pakistan (SECP) / Pakistan

Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu

Pakistan Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SECP), 1997 yilinda Pakistan Menkul
Kiymetler ve Borsa Komisyonu Yasasi uyarinca kurulmustur. SECP, baslangicta
kurumsal sektdér ve sermaye piyasasinin diizenlenmesinden sorumlu iken, zaman
icerisinde gorev alani1 geniglemis ve sigorta sirketlerinin, bankacilik digi finans
sirketlerinin ve bireysel emekliliklerin denetimini ve diizenlenmesini kapsamistir. SECP

ayrica, yeminli muhasebeciler, kredi derecelendirme kuruluglari, kurumsal sekreterler,
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komisyoncular, anketorler vb. dahil olmak iizere kurumsal ve finansal sektorlere yonelik

cesitli dis hizmet saglayicilarin gozetimi ile gorevlendirilen bir kurulustur (SECP, 2022).

SECP, yatirimcilarin haklarinin korunmasti i¢in finansal okuryazarligin yani sira bilingli
yatirim kararlar1 vermeleri i¢in finansal kapasitelerini artirma konusunda yatirimcilarin
egitiminin stratejik onemini kabul etmektedir. Yatirimcilarin egitimi ayni zamanda
diizenleyicilerin ve finansal hizmet saglayicilarin piyasa disiplinini korumalarima
yardimct olur. Ayrica yatirimeilar gesitli yatirim iirtinleriyle iliskili riskleri azaltacak
stratejiler konusunda egiterek yatirimeinin giivenini saglar ve etkili bir yatirimer koruma

rejimine yol agar.

1997°de kurulmus olan SECP, 1 Ocak 1999°da faaliyete ge¢mistir ve sorusturma ve
uygulama yetkilerine sahiptir. SECP’in diizenleyici amaglari; adil, diizenli ve verimli
piyasalar siirdiirmek, saglam kurumsal ve sigorta sektoriinii desteklemek, yatirimcilarin
haklarin1 korumak, sermaye olusumunu kolaylastirmak ve verimli ve dinamik bir

diizenleyici ¢ergeve gelistirmektir (SECP, 2022).

Pakistanlilarin yalnizca 9%14°1, resmi finansal iiriinlere erisim eksikligini gosteren resmi
bir finans kurulusundan bir finansal {iriin veya hizmet kullanmaktadir. Pakistanlilarin
finansal piyasalara bu kadar diisiik katiliminin ana nedenlerinden biri, mevcut {iriinler
hakkinda farkindalik eksikligi ve finansal iiriinlere yatirim yapmanin faydalarina yonelik
egitim eksikligidir. Pakistan’da yatirimer egitimi ve farkindaligina duyulan ihtiyacin ve
ayrica diizenleyici ylikiimliiliiklerini yerine getirme ihtiyacinin bilincinde olan SECP,
yatirimeilart daha yeterli bir sekilde korumak icin ¢aligmalarini siirdiirmektedir (SECP,

2022).
SECP’nin mevcut gorevi agagidakileri igerir (SECP, 2022):

“Kurumsal sektdr ve sermaye piyasasinin diizenlenmesi, sigorta sirketlerinin
denetimi ve diizenlenmesi, bankacilik dis1 finans sirketleri ve bireysel emeklilik
planlarini denetleme ve diizenleme ve yeminli muhasebeciler, kredi derecelendirme
kuruluslari, kurumsal sekreterler, komisyoncular, anketorler vb. dahil olmak {izere

kurumsal ve finansal sektorlere yonelik ¢esitli dis hizmet saglayicilarin gézetimi.”

Vizyonunu, saglam diizenleyici ilkelere dayali modern ve verimli kurumsal sektor ve
sermaye piyasasinin gelistirilmesi olarak tanimlayan kurum, misyonunu ise Pakistan’da

saglam bir kurumsal sektdr ve genis tabanli sermaye piyasasinin biiylimesini tegvik
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etmeyi amaclayan yatirimcilarin korunmasi ve sistemik riskin azaltilmasi i¢in uluslararasi
yasal standartlara ve en iyi uygulamalara dayali adil, verimli ve seffaf bir diizenleyici
cerceve gelistirmek olarak ifade etmektedir. Stratejisini, kurumsal sektorde iyi yonetisim
ilkelerini tegvik eden, sermaye piyasasinda uygun risk yonetimi prosediirlerini saglayan
ve duyarl politika 6nlemleri ile yatirimeilar: koruyan verimli ve dinamik bir diizenleyici
kurum gelistirmek ve icra uygulamalar1 olarak belirlemistir. Bunun yamn sira degerlerini,
sonuglara odaklanma, hesap verebilirlik, kapsayiciik ve g¢esitlilik, diizenleyici

kolaylastirma olarak tanimlamaktadir (SECP, 2022).

Ser‘i danigma komitesi (Shariah Advisory Committee / SAC) ise, SECP’nin diizenleyici
cercevesi icinde Islami finansin tesviki icin Ser‘i uyumlu konularin ve rehberligin
onaylanmasinda SECP’e yardimci olmakla gorevli komitedir. 2020 yilinda yapmis
oldugu toplantisinda danigma kurulunu yeniden olusturmustur. Danisma kurulu 5 kigiden
olusmaktadir. SAC Islami sermaye piyasasi konularinda goriis bildirmektedir. SAC,
kendisine sunulan yasalar, kurallar, diizenlemeler, anlagsmalar, standartlar, iirlinler ve
belgeler hakkinda baglayict olmayan bir Ser‘i goriis saglamakla gorevlidir. SAC ayrica
kendisine sunulan fikhi konularda komisyona tavsiyelerde bulunur. SAC’in rehberligi ve
tavsiyesi, Islami finans kurumlarmin ve iiriinlerinin giivenilirligini artirir. SECP’in
yayinlamis oldugu standartlardan 13 nolu standart mudarebeyi ele almaktadir (SECP,

2022). Mudarebe ile ilgili ayrintilara ¢aligmanin bir sonraki basliginda yer verilecektir.
3.1.2.4. Dubai Financial Market (DFM) / Dubai Finans Piyasasi

Dubai Finans Piyasast (DFM), kendi bagimsiz tiizel kisiligine sahip bir kamu kurumu
olarak kurulmustur. DFM, halka ac¢ik ortaklik sirketleri tarafindan ihra¢ edilen menkul
kiymetlerin, federal hiikiimet veya iilkedeki herhangi bir yerel hiikiimet ve kamu kurumu
tarafindan ihra¢ edilen tahvillerin, yatirim fonlarinin birimlerinin ve piyasa tarafindan
kabul edilen yerli veya yabanci diger finansal araglarin alim satimi igin ikincil bir piyasa
olarak faaliyet gostermektedir. DFM 26 Mart 2000°de faaliyete ge¢mistir ve 2007
yilindan itibaren kiiresel anlamda ilk Ser‘i uyumlu borsa olma 6zelligine sahiptir (DFM,

2022).

Dubai Finans Piyasasi kisa bir siire i¢inde bolgede lider bir finans piyasasi haline
gelmistir. Devam eden ¢abalari ve stratejik girisimleri, Dubai’yi diinyanin bu boélgesinde

bir merkez olarak daha da giiclendirmis ve yatirimcilarinin yerel ve uluslararasi

124



ihtiyaglarini karsilamak i¢in uluslararasi anlamda en iyi uygulamalar1 benimseyen giiclii

bir sermaye piyasast merkezi olarak liderlik konumunu gii¢lendirmistir.

DFM, halka agik ortaklik sirketleri tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlerin, yerel
kamu kurumlarinin ve yatirim fonlarinin yani sira diger yerel veya yabanct DFM onayl
finansal araglarin alim satimi i¢in ikincil bir piyasa olarak faaliyet gostermektedir. DFM,
Orta Dogu’da halka arz yoluyla hisselerini sunan ilk finans piyasasidir ve bu, Dubai
Emirligi’nin bolgedeki devlet kurumlarinin hisselerini satmada oynadigi oncii rolii

yansitmaktadir.

DFM, islami ilkelere gére ¢aligmaktadir. DFM, uymasi gereken yasalar1 ve standartlar
uygulama yetkisine sahip olan BAE Menkul Kiymetler ve Emtia Kurumu (SCA)
tarafindan yonetilir ve diizenlenir. Ayrica girisimleri iceren optimum bir ticaret platformu

saglamak icin SCA ile proaktif olarak calismaktadir (DFM, 2022).

Dubai Finans Piyasas1 2010 yilinda, bolgenin sermaye piyasalarinda dinamik bir giic
yaratmak icin faaliyetlerini Nasdaq Dubai ile birlestirmistir. Konsolidasyon, yatirimcilara
daha fazla varlik sinifi segenegi ve tek bir yatirimci numarasi araciligryla DFM ve Nasdaq
Dubai’de listelenen menkul kiymetlere daha kolay erisim saglamakta, bu da
yatirimeilarin iki borsa arasinda sorunsuz bir sekilde ticaret yapabilecegi anlamina
gelmektedir (DFM, 2022). Dubai Finans Piyasas1 (DFM) ve Nasdaq Dubai, herhangi bir
iilkede bulunan herhangi bir milletten yatirimeilara agiktir (DFM, 2022).

DFM endeksleri, piyasa katilimcilarina genel piyasa performansi (DFM Genel Endeksi),
sektor performanst (DFM Sektor Endeksleri) ve Ser‘i uyumlu sirketler hakkinda kapsamli
ve tamamlayici bir dizi endeks saglayarak, DFM’de listelenen sirketlerin performansini
temsil etmek iizere tasarlanmigtir. DFM Shari’a Index (DFMSI), DFM tarafindan 2 Ekim
2019’da resmen baslatilmistir. Endeks, DFM Ser‘i uyumlu listelenen sirketlerin
performansin1 gdstermektedir. DFMSI, Dubai hisse senetlerini takip etmede hem yatirim
toplulugunu hem de is medyasin1 desteklemek i¢in DFM’de listelenen Ser‘i uyumlu

sirketlerin gercek resmini sunan bir barometredir (DFM, 2022).

DFM Ser‘i Endeks (DFMSI) asagidaki hususlar agisindan 6nem arz etmektedir (DFM,
2022):

e Ser‘i uyumlu sirketlerde ticaret yapmakla ilgilenen yatirimeilarin ve yatirim fonlarimin

bu sirketlerin performansini takip etmelerini kolaylastirmak
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e Faiz veya yasak olan diger faaliyetlere dayali olmayan mevcut yatirimlari 6ne

¢ikararak Islami finansal yatirimlari piyasaya cekmek
e Ser‘i uyumlu sirketlerin performanst hakkinda ge¢cmis veriler saglamak

e Ser‘i uyumlu sirketlerin performansini geleneksel sirketlerin performansiyla ve Ser‘i

uyumlu sirketlerin diger pazarlardaki performansiyla karsilastirma kolaylig

DFM felsefesi, vizyonu, misyonu ve temel degerleri ile tanimlanan, stratejik olarak bir
biiylime stratejisi uygulamaya, isletmeyi artan zorluklarla yiizlesmeye hazirlamaya ve
daha da 6nemlisi, DFM’nin yatirimcilarinin yararma {iriin ve hizmetlerini gelistirmeye
yonelik stirekli taahhiidiinii gostermeye odaklanan iyi gelismis ve yenilik¢i bir kurum
kiiltiiriine dayanmaktadir. Vizyonu diinya standardinda bdlgesel pazar yeri olmak,
misyonu ise paydaslara verimli, seffaf ve likit bir ortamda menkul kiymetlerin alim-
satimi, takast ve saklanmasi konularinda yenilik¢i hizmetler sunmaktir. Degerleri,
seffaflik, verimlilik, gizlilik, biitiinliik ve yenilik olmak {izere bes nitelikten olusmaktadir

(DFM, 2022).

Uluslararast en iyi uygulamalara dayanan ve BAE Menkul Kiymetler ve Emtia
Otoritesi’nin (SCA) yargi yetkisi altinda diizenlenen lider bir bolgesel finans piyasasi
olarak DFM, yatirimcilari ve haklarin1 korumak i¢in iiyelerinin akredite broker ve
emanetci olmak i¢in gili¢lii ve titiz bir bagvuru siirecinden ge¢melerini saglamaktadir.
Piyasa katilimcilar1 arasinda yatirimcilar, borsada islem goren sirketler (ihraggilar),
brokerler ve emanet¢i kuruluslari yer almakta olup, bunlarin tiimii finansal piyasa

dinamikleri icerisinde kilit rol oynamaktadir.

Dubai Finans Piyasasi (DFM) 26 Mart 2000°deki kurulusundan bu yana bilgi teknolojisi
altyapisin1 gelistirmek i¢in siirekli yatirinm yapmaya odaklanmistir. Devam eden
gelismeler, DFM’nin bdlgesel olarak yerel, Arap ve uluslararasi yatirimcilar i¢in lider
borsa ve ana hedef olarak statiisiinii gliglendirmede énemli bir rol oynamistir. Teknolojik
yenilik, seffaflik, gizlilik ve verimlilik, hem yatirimeilar hem de piyasa katilimcilar: igin
mevcut olan ¢ok sayida gelismis sistemin tanitimimi sekillendiren temel DFM

degerleridir.

DFM, 2009 yilinda diinyanin finans piyasalar1 arasinda en iyi ticaret sistemlerinden biri

olarak bilinen, son derece gelismis ticaret sistemi “X Stream”i benimseyen ilk bolgesel
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piyasa olmustur. Bunun yani sira 2000 yilinda kurulugsundan bu yana DFM, devam eden
kurumsal sosyal sorumlulugun bir pargast olarak, cesitli piyasa katilimcilar1 ve BAE’deki
gencler arasinda yatirim yapma ve iyi arastirilmis menkul kiymet yatirnmlart kiiltiiri
yaratma bilincini artirmak i¢in ¢ok sayida egitim girisimi ve programi gelistirmektedir

(DFM, 2022).

Dubai Finans Piyasasi, 2018 yilinda yaymladigi “Yatinm ve Finans Risklerinden
Korunma” baslikli raporda mudarebeyi ele almaktadir. Islami bankalarda ve finans
kurumlarinda riskten korunma ihtiyaci, servetin korunmasini da igeren Islam hukukunun
genel hedeflerine bagli kalma taahhiitlerinden kaynaklanmaktadir. Aslinda bu kurumlarin
yoneticileri, hem hissedarlarin hem de yatirim fonu yoneticilerinin fonlarini vekalet ya da

mudarebe sozlesmeleri yoluyla kar amaci giitmek amaciyla almaktadirlar (DFM, 2018, s.
1).

Dubai Finans Piyasasi bunun disinda birgok rapor yaymlamistir. Raporlarda genel olarak
mudarebe hususuna tekafiil, mudarebe sukuk vb. farkli akitler baglaminda deginildigi

goriilmektedir.

3.1.2.5. Dewan Syariah Nasional — Majelis Ulama Indonesia (DSN-MUI) /

Endonezya Ulema Konseyi Ulusal Ser‘i Kurul

Endonezya’da Islam hukuku agisindan otorite olan kurum Endonezya Ulema Konseyi
(MUI)’dir. 1975 yilinda kurulmus olan Endonezya Ulema Konseyi’nin ¢abalari ile ise
1999 yilinda Dewan Syariah Nasional (DSN/Ulusal Ser‘i Kurul) kurulmustur. Endonezya
Ulema Konseyi Ulusal Ser‘i Kurul (DSN-MUI), Miisliimanlara ekonomik konularda
yardimc1 olmak, fetvalar yayinlamak ve finansal sektdrde Islami esaslarin Islam
hukukunun rehberligine uygun olarak uygulanmasini tesvik etmek amaciyla kurulmustur

(DSN-MUI, 2022).

DSN’nin temel islevi, Islami finans kuruluslarinin gesitli faaliyetleri ve iiriinleri ile ilgili
fetva verme yetkisine sahip bir kurum olmasidir. Fetva gerektiren meseleler, Islami finans
kuruluslarindaki her bir Ser‘i Denetim Kurulu (Dewan Pengawas Syariah/DPS)
tarafindan ele alinir ve ortak bir gorilis elde etmek amaciyla bir araya getirilir. DPS,

gozetim faaliyetlerinin sonuglarini DSN’ye rapor etmektedir. DSN, DPS araciligiyla
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Islami finans kuruluglarinin faaliyetlerinin Ser‘i uygunlugunu denetlemekle gorevlidir

(Zein, 2018, ss. 80—81).

DSN’nin vizyonu, toplumun ekonomisini Islami hale getirmektir. Misyonu ise toplumun
refahi icin Islam ekonomisini ve Islami is kurumlarini gelistirmektir. Gérevini, Islami
finans, is ve ekonomi okuryazarligini gelistirmek icin sosyallesme ve egitim ¢aligmalari
yiiriitmek, bunun yani sira genel anlamda ekonomik faaliyetlerde islami degerlerin

uygulanmasinin tesvik edilmesi olarak ifade etmektedir (DSN-MUI, 2022).

DSN-MUI 2000 yilindan bu yana mudarebe ile ilgili 8 fetva yaymlamistir. Mudarebe
finansmani, miisterek mudarebe s6zlesmesi, mudarebe sukuk, bankalar aras1 mudarebe
yatirim sertifikasi, doniistiiriilebilir mudarebe sukuklar1 ve mudarebe, miisareke ve
yatirim vekaleti sdzlesmelerinde sermaye iadesi garantisi isimli fetvalar bu fetvalardan

bazilaridir.
3.1.2.6. Ikatan Akuntan Indonesia (IAI) / Endonezya Muhasebeciler Enstitiisii

Endonezya Muhasebeciler Enstitiisii, Endonezya muhasebecilerini denetleyen
profesyonel bir organizasyondur. 1957 yilinda kurulan enstitii, Endonezya muhasebe
meslegini bir biitiin olarak temsil eden tek forumdur (IAI, 2022). Pernyataan Standar
Akuntansi Keuangan (PSAK) ise, Finansal Muhasebe Standartlar1 Beyani1 anlamina gelir
ve Endonezya Muhasebeciler Birligi Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan
ilan edilen ve zaman zaman yliriirliikkte olan Endonezya’da genel kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri ve standartlaridir. PSAK, Endonezyali girigsimciler tarafindan finansal muhasebe
kayitlarini yiiriitiirken kullanilmistir. Burada amag, finansal tablo kullanicilarinin finansal
tablolar1 daha kolay anlamasina yardimci olmaktir. Hedef kullanicilar, ihtiyag sahibi kisi
ve kuruluglardir. Bu sekilde, sirketin mali agidan yaptig1 degisiklikleri analiz etmeleri
daha kolaylasacaktir. Bir standart kilavuz olarak kullanildiginda, finansal tablolarin

oncekilerle karsilastirilmasi daha kolay olacaktir (Pajakku, 2022).

Finansal Muhasebe Standartlar1 (SAK), Endonezya Muhasebeciler Enstitiisii Seriat
Standartlar1 Kurulu (DSAS IAI) denetimi altindaki kuruluslara iliskin sermaye piyasasi
diizenlemelerinin yani sira, Endonezya Muhasebeciler Enstitiisii Standart Kurulu (DSAK
IAJ) tarafindan yayinlanan Finansal Muhasebe Standartlart Beyan1 (PSAK) ve Finansal

Muhasebe Standartlarinin yorumlanmasidir. SAK’1n hazirlanmasi ve iptali, Endonezya
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Muhasebeciler Enstitiisii Yonetmeligi’'nde belirtilen yasal siire¢ prosediiriinii takip
etmelidir. Siire¢; sorunlarin tanimlanmasi, gerekli konularda SAK Danigma Kurulu ile
istigare, sinirli arastirma yapmak, SAK materyalinin tartisilmasi, maruz kalma taslaginin
onaylanmasi1 ve yayinlanmasi, kamuya ag¢ik oturumlarin uygulanmasi, gerektiginde sinirl
oturumlar diizenlemek, kamu girdisinin tartisilmasi ve SAK’in onaylanmasi seklinde
islemektedir. Ser‘i Muhasebe Standartlar1 (Standar Akuntansi Syariah/SAS), Islam
hukuku ilkelerine uyarlanmis genel muhasebe kavramlarina dayanmaktadir. Bu kavram,
Islami finansal muhasebe standartlarini gelistirmenin temeli olarak Islami finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumuna iliskin temel ¢ercevede yansitilmaktadir (IAI,

2022).

Ser‘i Muhasebe Standartlar1 (SAS), hem Islami kurumlar hem de islami olmayan
kurumlar olmak tizere Ser‘i islemler yiiriiten kuruluslara yonelik Ser‘i bir Finansal
Muhasebe Standartlar1 Beyani’dir (PSAK). SAS’in gelistirilmesi, Endonezya Ulema
Konseyi (MUI) fetvasina atifta bulunularak Islam hukukuna dayali ve SAK modeli takip
edilerek gerceklestirilmektedir (IAL, 2022).

Endonezya’da gecerli olan bes Finansal Muhasebe Standartlari Beyani (PSAK)
bulunmaktadir. Mudarebe standardi PSAK Syariah ile ilgilidir. PSAK Syariah is
faaliyetlerinde Ser‘i politikalar1 olan kurumlar i¢in kullanilmaktadir. PSAK Syariah ile
hazirlik kavramsal olarak yapilmakta, ancak uygulamada gerekirse genel PSAK
kullanabilmektedir. Ornegin, hesap verebilirligi halka agik olan bir islam bankasi, bu
nedenle raporunu genel PSAK ile derlemeli ve daha sonra islam hukukuna dayali islemler

icin SAK-Syariah’1 uygulamalidir (Pajakku, 2022).

Islami finansal muhasebe standartlarinda diizenlenen, bu islemleri gerceklestiren taraflar
icin gecerli olan Islam hukuku islemleridir. Mudarebe, murabaha, istisna, selem,
miisareke, icare, teberru, sukuk, zekat, vaad ve vakif gibi Ser‘i islemler Ser‘i Finansal

Muhasebe Standartlari’nda diizenlenmistir (IAL, 2022).

Mudarebe standardi, ilk olarak Endonezya Muhasebeciler Enstitiisii'niin Finansal
Muhasebe Standartlart Kurulu (DSAK IAI) tarafindan 27 Haziran 2007 tarihinde
yayimlanmistir. Endonezya Muhasebe Dernegi’nin Ser‘i Muhasebe Standartlar1 Kurulu,
2016 yilinda muhasebe standartlarini gelistirmeye yonelik calisma programinin

uygulanmast kapsaminda bazi standartlarinda cesitli revizyonlart ve degisiklikleri
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onaylamistir fakat mudarebe standardi 2007 yilindaki ilk halinden sonra degistirilmemis

ve revize edilmemistir (IAL, 2016; IAI 2022).

Standart, mudarebe sdzlesmesinin ac¢iklanmasini, muhasebelestirilmesini ve dl¢lilmesini
diizenlemektedir. Bu standart, hem fon sahibi rabbu’l-mal hem de fon yoneticisi mudarib
olarak mudarebe islemleri yapan kuruluslar i¢in gecerlidir. Mudarebe sozlesmeleri
kullanan Islami tahviller (sukuk) icin muhasebe muamele diizenlemelerini

kapsamamaktadir.

Bu standart, yiiriirliik tarthinden sonra meydana gelen mudarebe islemleri i¢in ileriye
doniik olarak gecerlidir. Finansal tablolarin karsilastirilabilirligini artirmak igin

isletmelerin bu standardi geriye doniik olarak uygulamasi tesvik edilir.

Bu standart, 1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan kuruluslarin finansal

tablolarinin hazirlanmasi ve sunumu icin gegerlidir.
3.1.2.7. Tirkiye Katim Bankalar Birligi (TKBB)

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB), Bankacilik Kanunu’nun ilgili hiikkmii ile
kurulmus olan, yénetim merkezi Istanbul’da bulunan kamu kurumu niteliginde bir meslek
kurulusudur. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2001 yilinda o zamanki ismiyle Ozel
Finans Kurumlart Birligi olarak kurulmustur. Daha sonra 2005 tarihinde 5411 Sayili
Bankacilik Kanunu ve 2006 yilinda ise simdiki ismi olan Tiirkiye Katilim Bankalari
Birligi unvanini almistir. 2023 yili itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren alti katilim

bankas1i TKBB’nin tiyesidir (TKBB, 2022c).

TKBB amaglarini, serbest piyasa ekonomisinde ve tam rekabet ilkeleri dogrultusunda
bankacilik diizenlemele ilkeleri ve kurallar1 ¢ergevesinde katilim bankalarinin haklarini
ve menfaatlerini savunmak, bunun yaninda bankacilik sisteminin saglikli bicimde
caligmas1 ve rekabet giiciiniin artirilmasi i¢in ¢alismalar yapmak, haksiz rekabeti
onleyebilmek i¢in gerekli kararlarin alinmasini saglamak ve uygulanmasini talep etmek

olarak ifade etmektedir.
Birlik bu amaglarini gergeklestirmek i¢in su gorevleri yiiriitiir (TKBB, 2022):

e Bankacilikla ve katilim bankalariyla ilgili mevzuati izleyerek bu konulara iliskin

diizenlemeleri katilim bankalarina duyurmak,
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Uye katihm bankalarinin disiplin icinde ve ekonominin ihtiyaglarma uygun bir

bigimde caligsmalarini saglamak,

Uye katilim bankalarmin mensuplarmin uyacaklar: meslek ilkelerini ve standartlarmi

belirlemek,
Haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli olan tedbirleri almak ve uygulamak,

Katilim bankalar1 arasindaki iligkilerde alan dayanigsmasini giliglendirmeye yonelik

kararlar almak,

Kurum ile is birligi yaparak katilim bankalar1 arasindaki ortak projeler ile ilgili is

birligi alan1 olusturmak,

Uyelerin reklam ve ilanlarinda uymalar1 gereken esas ve sartlari sekil, tiir, nitelik ve

miktarlar1 yoniinden kurumun uygun goriisiinii de alarak belirlemek,

Ulusal ve uluslararasi diizeyde katilim bankaciligini temsil ederek bu alani tanitmak

ve konu ile ilgili olarak kamuoyunu aydinlatmak amaciyla ¢aligmalarda bulunmak,
Bankacilik alaninda konferans, seminer, sempozyum, egitim programlari tertip etmek,

Miisteri haklar ile ilgili hiikiimlerde ongoriilen sdzlesmelerin icerik ve sekilleri ile
ilgili esas ve usuller ile tip sdzlesmelerin hangi islemlerde uygulanacagini kurulun

uygun goriisiinii almak suretiyle belirlemek,

Uyeler ve bireysel miisteriler arasindaki farkliliklarin degerlendirilerek ¢oziime
ulastirilmasini  saglamak i¢in birlik tarafindan hazirlanan ve Kurul tarafindan

onaylanan usul ve esaslara uygun bir hakem heyeti olusturmak,

Katilim bankaciligr ile ilgili olarak resmi kurum ve kuruluslarla gesitli istisarelerde

bulunmak,

Ekonomi, bankacilik sistemi ve mali sektordeki ulusal ve uluslararas1 gelismeleri

izleyip topladig bilgileri ilgililere ve iiyelerine ulagtirmak,

Ulusal tasarrufun tesvik edilmesi adina yapilmasi gereken ¢aligmalar1 yaparak yetkili

makamlara onerilerde bulunmak,

Katilim bankalar ile iligili gizlilik niteligi bulunmayan istatistiksel verileri toplayip

kamuoyuna duyurmak,
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e Illgili mevzuatin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, katilim bankalariin, miisterilere
sunmus olduklar1 hizmetler karsiliginda tahsil edecekleri komisyon, iicret ve masraflar
ve bunlarla ilgili diger islemler i¢in uygulayacaklar1 kar pay1 oranlari, komisyon ve
ticretler ile katilma hesaplarinda kar ve zarara katilma oraninin belirlenmesi ile ilgili

olarak tiye katilim bankalarina yonelik tavsiye karar1 almak,

e Uyelerin ortak menfaatiyle ilgili meselelerde yonetim kurulu kararina binaen dava

acmak veya gerekli is ve islemleri yapmak,
e Kurumca alinmasi istenen onlemleri almak,

e Birligin aldig1 onlem ve kararlarin uygulanmasi takip etmek, bunlara uyulmasi
gereken zamanda tam olarak uymayan iyeler ile ilgili gereken miieyyideleri

uygulamak,

e Kanunlar ve konu ile ilgili diger mevzuatin kendisine ytliklemis oldugu diger gorevleri

yerine getirmek.

TKBB biinyesinde Merkezi Danisma Kurulu kurulmustur. Bu kurul, IFK’larin Islami
esaslara uygun faaliyet gostermeleri amaciyla kurulmustur. Ayrica sektore yonelik
olumsuz algilarin bertaraf edilmesinde dnemli bir rol iistlenmektedir. TKBB Merkezi

Danigma Kurulu’nun kararlari, tiim katilim bankalari i¢in baglayicilik arz eder (TKBB).

TKBB Danisma Kurulu, Yonetim Kurulu tarafindan dort yil i¢in gérevlendirilmis olan
yedi liyeden olusmaktadir. Bu iiyelerden dért tanesinin Islami ilimler alaninda doktora
derecesine sahip olmasi gerekirken, bir tanesinin Din Isleri Yiiksek Kurulu iiyeleri
arasindan Diyanet Isleri Baskanligi tarafindan &nerilen adaylar arasindan olmasi,
bir tanesinin isletme, iktisat, maliye, bankacilik, hukuk ve benzer alanlarda lisans ya da
lisanstistii diplomaya ve katilim bankaciligi alaninda en az yedi sene yoneticilik
deneyimine sahip olmast ve bir tanesinin ise hukuk diplomasima sahip olmasi
zorunludur. Danisma Kurulunun faaliyetlerinin etkin bir bigimde yerine getirilebilmesi
amaciyla; arastirmalar yapmak, ¢aligma raporlari hazirlamak, kararlar1 kayit altina almak,
kararlar1 ilgili taraflara bildirmek, takibini yapmak ve Danisma Kurulunun diger
gorevlerini yerine getirmek amaciyla, Yonetim Kurulu yeterli sayida personeli
gorevlendirir ve Danisma Kurulunun Sekreteryas: olusturulur. Gerekli gorildigi

hallerde danigmanlik hizmeti alinir. Danisma Kurulu, asgari olarak ayda bir defa olmak

132



iizere gerekli goriildiigii hallerde Baskanin cagrisi ile toplanmaktadir. Danigma
Kurulunun belirlemis oldugu meslek ilkeleri ve standartlari, alinmis olan genel nitelikli
kararlar ve Yonetim Kurulu tarafindan yayinlanmasi uygun goriilen diger Danigma
Kurulu kararlar, Birligin internet sitesinde yaymlanmaktadir. Danigsma Kurulu, hukuki
siireci devam eden ya da mahkeme tarafindan karara baglanan is ve islemler

hakkinda degerlendirmede bulunmaz (TKBB, 2018).
Danigma Kurulunun yerine getirdigi gorevler asagida verilmektedir (TKBB, 2022c):

e Katilim bankacilig1 ile ilgili uluslararast kurumlar tarafindan yaymlanmis olan
standartlar1 da takip ederek katilim bankalarinin uymas: gereken meslek ilke ve

standartlar1 belirlemek,

e Gerekli gordiigii hallerde, katilim bankalarinin arasindaki uygulama farkliliklarini

gidermek icin nitelikli kararlar almak,

e Katilim bankalarinin islerinin ve islemlerinin, alinmig olan genel nitelikli kararlara

uygunlugu ile ilgili degerlendirme yapmak,

e Bagvurulmasi durumunda, kamu kurum ve kuruluslara ve kamu kurumu niteliginde
olan meslek kuruluslarina ve diger kuruluslara faizsiz finans faaliyetleri kapsaminda

goriiglerini bildirmek,

¢ Yonetim Kurulunun belirledigi esaslar Yonetim Kurulu Bagkaninin onayi ile, katilim
bankaciliginin meslek ilke ve standartlarinin tanitimi ile ilgili ya da egitimi ile ilgili

programlar diizenlemek, programlara katilmak ve yayinlar yapmak.

TKBB tarafindan 2023 yilinda yayinlanacak olan standart “mudarebe” standardidir.
Standardin son hali daha yayinlanmamistir. Bu ¢alismada verilen TKBB’nin mudarebe
ile ilgili igerikleri, TKBB’nin mudarebe standardinin taslagindan elde edilmistir. Bu
standartta mudarebe, katilim bankaciliginda fon toplama ve fon kullandirma yontemi
olarak kullanilan, bir tarafin sermaye diger tarafin emegini ortaya koyarak sermayeyi
isletmeyi tistlenmesiyle kurulan ve elde edilen karin paylasimi esasina dayanan bir tiir

ortaklik sdzlesmesi olarak tanimlanmaktadir.
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3.2. Yayinlarda Mudarebe ile Tlgili Ele Alinan Konular

Diinya genelinde Islami finans ile ilgili otorite kabul edilen kurumlar ele alindiktan sonra
calismanin bu bolimiinde bu kurumlarin mudarebe ile ilgili yaymlamis olduklari
standartlardaki ya da raporlardaki konular ele alinacaktir. Elde edilen verilerin tasnifi
sonucunda mudarebe standartlarinda dikkat c¢eken oOzelliklere temas edilecektir.
Kurumlarin yayinlamis oldugu standartlar incelendiginde, bazi kurumlarin mudarebe
ozelinde yayin yaptigini, bazi kurumlarin mudarebenin uygulanma yontemi ile ilgili
(miisterek mudarebe, mudarebe sukuk vb.) yaymn yaptigini bazilarmin ise yatirim ve
finans riskleri, sermaye yeterliligi gibi konular baglaminda ¢ikarmis oldugu yayinlarda

mudarebeye yer verdigi goriilmiistiir.

Bu standartlar genel olarak mudarebenin tanimini, mahiyetini ve delillerini ele alarak
konuya giris yapmislardir. Standartlar, mudarebe c¢esitleri, kar-zarar durumu, kar oldugu
durumda paylasimin nasil yapilacagi, zarar olmasi durumunda zararin kim tarafindan
karsilanacagi, mudaribin hangi durumlarda zarar1 tazmin edecegi gibi genel bilgilere yer
vermektedir. Mudarebeye dair verilmis olan bu bilgiler klasik fikihtaki mudarebeye dair
verilen bilgilerden farkli degildir. Akdin sartlari, akdin baglayicilig1 ve akdin sona ermesi
gibi akde dair kaidelerde ge¢misten gilinlimiize farkliliktan s6z edilemez. Farklilik,

kurumlarin mudarebeyi nasil ve hangi acidan ele aldig1 hususunda bulunmaktadir.

Calismanin bu kisminda kurumlarin yayinlari, mudarebe akdi ile ilgili ele almis olduklar

konulara dair tasnif edilerek verilmistir.
3.2.1. Taraflar ve Sorumluluklar:

Mudarebe akdinde taraflarin ehliyeti hususunda vekalet akdi esas alinmigtir. Mudarib i¢in
vekilin, sermayedar i¢in ise miivekkilin ehliyet diizeyi sart olarak goriilmiistiir (Kallek,
2005, s. 360). Ciinkii vekalet akdi gibi mudarebe akdinde de hukuki islem yetkisi bir
baska kisiye verilmektedir. Hanefiler’de vekilin miimeyyiz olmasi yeterli oldugundan,
mudarib tarafin miimeyyiz olmasi yeterlidir sonucu ¢ikmaktadir. Miivekkil olan taraf da
bagimsiz olarak gerceklestirebildigi islemlerde vekalet verebilecegi ig¢in, temyiz
giicinden mahrum bulunan tam ehliyetsizlerin tasarruflar1 gegersiz olarak kabul
edilmistir (Aybakan, 2013, s. 1). Sermayedar i¢in de temyiz giicline sahip olmak sarti

aranmakta bunun yaninda miimeyyiz kii¢iiglin kanuni temsilcilerinin iznine bagli olarak
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mudarebe akdini gerceklestirebileceklerini sdylemek miimkiindiir. Mudarebede mudarib,

ticaretini ya da yatirimini Islami ilkelere uygun olmak gerceklestirmek durumundadir.

IDB, giivene dayali olarak kurulan bir sézlesme olarak tanimladigi mudarebeyi,
sermayedar ve sermayeyi yoOneten arasinda kurulan bir ortaklik sekli olarak ifade
etmektedir. Bu ortaklikta sermayedarin gdrevinin sermaye saglamak, mudaribin
gbrevinin ise sermayenin mudarebe sozlesmesinin ¢ikarlarina en uygun sekilde
yonetilmesini saglamak olarak ifade etmektedir. Mudarib, sermaye sahibinin rizasini
almak kosuluyla yonetimi altindaki mudarebe sermayesini bir bagka mudaribe veya bir
vekile devredebilmektedir (IDB, 2021, ss. 114-116). Bu mudarebe klasik fikihta

mirekkeb mudarebe olarak tanimlanan mudarebe ¢esididir.

ITFA’nin yayimlamis oldugu miisterek mudarebe kararinda ise miisterek mudarebe, birkag
yatirimeinin fonlarini yatirma gorevini bir gercek veya tiizel kisiye birlikte veya art arda
emanet ettigi bir mudarebe olarak tanimlanmaktadir. Fonlarin kendisine emanet edildigi
mudarib, taraflarin ¢ikarlarini gézetmek i¢in uygun gordiigii yatirimlar: yapmakta serbest
birakilabilecegi gibi, yetkisi belirli bir yatirim alaniyla da sinirli olabilir. Bu mudarebede
fonlar1 isletmekle gorevli olan (bankalar ya da finans kuruluslar gibi gergek ya da tiizel
kisiler olabilir) taraf mudaribdir. Bankalar veya finans kurumlar1 gibi bir tiizel kisinin
mudarebeyi yonetmesi halinde, genel kurulda ya da yonetim kurulunda meydana

gelebilecek herhangi bir degisiklikten bagimsiz olarak, o tiizel kisi mudarib olmaktadir.

Fon sahipleri ile mudarib arasindaki iligki, yatirnmcilar tarafindan kabul edildigi beyan
edilen yonetim kurallarina uyduklar siirece degisikliklerden etkilenmeyecektir. Ayrica,
mudarebeyi yoneten tiizel kisinin, baska bir tiizel kisi ile birlesmesinden de mudarebenin
etkilenmemesi gerekir. Ancak, mudarebeyi yoneten kurumun bir subesi bagimsizlasarak
kendi tiizel kisiligini kazanirsa, sdzlesme siiresi heniiz sona ermemis olsa bile fon
sahipleri mudarebeden ¢ikma hakkina sahip olacaktir. Mudarib {igiincii bir kimseyi
yatirnm yapmasi i¢in (sermaye sahibinin saglamis oldugu fon ile) gorevlendirdigi
takdirde, {igiincii kimseler ile fon sahipleri arasinda bir aracilik iliskisi olusmaz, birinci
mudarib ile bu tiglincii kimseler arasinda ikinci bir mudarebe kurulmus olur. Mudarebe
karsilikli rizaya dayandig icin farkli kimselerin fonlarinin birbirleriyle karigmasi bir
sorun teskil etmemektedir ¢ilinkii her birinin sermayedeki paylari agik¢a belirtilmistir.

Karar, fon sahiplerinin yani yatirimcilarin haklarmin korunmasi i¢in, mudarebe
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esaslarinin  uygulanip uygulanmadigini goézlemlemek adina goniillii bir komite
olusturulmasimin gerekliligini ele almaktadir. Bunun yani sira fonlar1 ve varliklari
gozetimde tutmak admna, deneyimli herhangi bir finans kurulusu yatirnm vekili
konumunda olabilmektedir. Bu vekil, yatirim kararlarina miidahale etmez, yatirimin Ser’i
uyumunu ve teknik ihtiyaglarini belirler. Fon sahibi olan kurum, mudarebeyi ¢aliganlari
ve iscileri araciligiyla yonettigi i¢in, bunlarin giderlerini ve diger tiim dolayli giderlerini
karsilamalidir. Mudarib, dogrudan kendisine ait olan giderlerden baska bir seye
katlanmamalidir (ITFA, 2001). Bunlarin yani sira IIFA, yatirnmcilarin (fon sahiplerinin)
karma fon mudarabesine girerken beyan ettikleri yatirim kosullarinin uygulanmasini
saglamak i¢cin mudarib ilizerinde haklar1 oldugundan, bu haklar1 korumak ve baglayici
olmayan tavsiyelerde bulunmak disinda mudaribin yatinm kararlarina miidahale
etmeksizin iizerinde mutabik kalinan mudarebe kosullarinin uygulanmasini gézlemlemek
icin aralarindan segilen goniillii bir komite olusturmanin fikhi olarak kisitlanmadigini
aciklamaktadir. Bu baglamda yatirim miitevellisi, fonlar1 ve varliklar1 temsil eden
belgeleri teslim almakla gorevlendirilmis, bunlar1 kendi goézetiminde tutmak ve
mudaribin bunlart mudarebe kosullarina aykir1 olarak elden ¢ikarmasini onlemekle
yiikiimlii, yiiksek finansal dereceye, deneyime ve 6deme giiciine sahip herhangi bir banka
veya finans kurulusunu ifade eder. Bu tiir bir diizenleme, yatirimcilarin tam seffafliga
sahip olmasi i¢in ana s6zlesmede veya kilavuzda (kurumun ve mudarebenin) belirtilmesi
ve yatirim miitevellisinin yatirim kararlarina miidahale etmemesi sartiyla herhangi bir
fikhi bir kisitlama ile karsilasmaz. Miitevellinin katilimi yatinmin fikhi ve teknik

gerekliliklerine bagliliginin dogrulanmasi ile sinirli kalacaktir.

AAOIFI, SBP, DSN-MUI ve TKBB kurumlari, mudarebe standardini ele alma bi¢imleri
hususunda oldukga benzerlik gostermektedir. Standartlarin igerigi ve kapsamu itibariyle
genel olarak ayni sartlara deginilmis ve ayni ¢ergeve ¢izilmistir. Taraflar hususunda da
AAOIFI, SBP, DSN-MUI ve TKBB taraflarin sozlesmedeki gorevleri, konumlar1 ve

sorumluluklarini su sekilde ele almaktadir:

Mudarebe sozlesmesinin taraflarinin klasik fikihta belirtildigi iizere fiil ehliyetine sahip
gercek kigiler olabilecegi gibi tiizel kisiler de olabilecegi ifade edilmektedir. Sermaye
ortaya koyan tarafa sermaye sahibi (sermayedar), emegi ile bu sermayeyi isleten tarafa
ise mudarib (emek sahibi) denir (DSN MUI, 2017, s. 5; SBP, 2008). Yaymlar bu akdi

kuracak olan taraflarda vekalet verme ve vekaleti kabul etme ehliyeti sartini ele almistir
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ve mudarebe akdinin, emanet anlayisma dayanan akitler arasinda yer aldigim
belirtmektedir. Bu bakimdan mudarebe akdi taraflarinin veya bu konuda onlarin
temsilcisi konumunda olan kimselerin tam ehliyete sahip olmalar1 zorunluluk arz eder,
aksi halde mudarebe kurulamaz (AAOIFI, 2018, s. 367). Calismanin birinci boliimiinde
ele alindig1 tlizere klasik fikih literatiiriinde oldugu gibi ¢agdas yayimlarda da mudaribin,
mudarebe ile ilgili bizzat kendisinin yapmasi gereken islerdeki emegine karsilik kardaki
hissesinin disinda bir {icret alamayacagi ifade edilmektedir (SBP, 2008). Mudarib, bizzat
kendisinin yapmasi gereken islerde sermayedarin muvafakati olmadan baska birisini
iicretle isttihdam ederse bu iicreti mudarebe sermayesinden degil kendi hesabindan
kargilar. Mudarib, bizzat kendisinin yapmasi gerekmeyen is ve islemleri, hizmet alimi
veya vekalet verme yoluyla yerine getirir. Bu tiir islemleri {icret ve masraflar1 mudarebe
sermayesinden karsilanir. Bunun yani sira klasik fikihta oldugu gibi mudaribin, sermaye
sahibinin izni olmadan sermaye veya kardan karsiliksiz kazandirmada bulunamayacagi
ve karz veremeyecegi ele alinmaktadir. Sermayedarin, mudaribin rizast olmadan
mudarebe yonetimine karisma hakki yoktur. Bununla birlikte isleyis ile ilgili bilgi alma

hakkina sahiptir (AAOIFI, 2018, s. 372; DSN MUI, 2017, s. 6).

AAOIFI, mudarebede taraflarin 6n mutabakat niteliginde bir anlagsma uyarinca belirli bir
siire i¢in ve belirli bir limit i¢in anlagip, s6z konusu 6n mutabakati pes pese kurulacak
olan mudarebe akitleri sonucunda hayata gecirmelerinin caiz oldugunu belirtmistir. S6z
konusu anlagsmaya binaen gergeklestirilecek olan mudarebe projeleri birbirinden ayri
islemler de olsa siireklilik gosteren donemsel islemler de olsa, 6n mutabakatta su

hususlara dikkat edilmelidir (AAOIFI, 2018, s. 366):
e Mutlak mudarebe mi mukayyed mudarebe mi yapilacagi
e Kar paylasim oranlarinin belirlenmesi

e Mudaribin, sozlesmeye aykiri davranmasinin neticesinde dogabilecek zararlarin

tazmini i¢in verecegi teminatlarin ¢esidinin agiklanmasi

IFSB, Sermaye Yeterliligi Standardi’nin mudarebe boliimiinde, sermaye sahibinin
mudaribe belirli sinirlar koyabilmesi ya da belirli kisitlar olmadan mudaribin istegine
bagl yatirimlar hususunda onu serbest birakabilmesini ele almaktadir. Mudarib zararlara

kars1 taahhiit veremez fakat Tlgiincii bir kimse teberru® esasina gore taahhiit

verebilmektedir (IFSB, 2021, s. 181).
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IIFM ise mudarebe sukuku ele almis oldugu standartta mudarebe taraflarini; sertifikalari
diizenleyen, sertifika sahipleri adina miitevelli sifatiyla vekil olarak ve sozlesmeyi
hiikiimlerine uygun olarak yiirliten rabbu’l-mal ve mudarib sifatiyla s6zlesmenin tarafi
olarak bulunan sirket olarak tanimlamaktadir (IIFM, y.y.-b, s. 1). [IFM, mudaribin yatirim
plant ile baglantili olarak gereken tiim gerekli izinleri, onaylari, kararlari, lisanslari,
bagvurulari, noter tasdiklerini veya kayitlar1 alacagini taahhiit ettigini ifade etmektedir
(ITFM, y.y.-b, s. 24). Bu islemde mudarib, kendisi i¢in gecerli olan sartlarin hiikiimlerine
uymay1 taahhiit etmesinin yan1 sira mudarebe sermayesinin yatirim planina uygun olarak
genel mudarebe havuzunda gelir (deger artis1, parasal getiri veya baska tiirlii) kazandiran
varliklara yatirilmasin1 saglayacaktir. Mudarib miitevelli heyetinin bu sodzlesme
kapsamindaki tiim haklarini, menfaatlerini hiikiimlerine uygun olarak yiiriitmek,
kullanmak ve uygulamak iizere sertifika sahipleri adina sartlara uygun olarak delegeyi
temsilcisi olarak atadigini kabul eder. Mudarebede taraflarin ticari amaci, mudarebe

varliklarindan beklenen getiri oraninin beklenen mudarebe kar oranindan az olmamasidir.

Miitevelli (sertifika sahipleri adina hareket ederek), mudarebe varliklarindan herhangi bir
geri doniis garantisi olmadigin1 kabul eder. Mudarib, bu sézlesme kapsaminda ortaya
cikan haklar1 ve yetkileri kullanacak ve ilgili kanunlara uygun olarak, kendi varliklar
konusunda gosterecegi beceri ve 6zenle ve fikhi ilkelere aykir1 olmamak kaydiyla her

durumda uygun gordiigii sekilde harekete gecebilecektir (IIFM, y.y.-b, s. 25).

SACBNM, yayinlamis oldugu mudarebe standardinda, mudarebe akdinde birden fazla
rabbu’l-mal ve birden fazla mudarib bulunabilecegini ele almistir. Klasik fikih
literatiiriine bakildiginda da mudarebe taraflarinin birden fazla kisi olmas1 miimkiindiir.
SACBNM, mudaribin sorumlulugunu mudarebenin uygun bir sekilde yonetilmesini
saglamak olarak belirtmistir. Mudarib, yonetimi altindaki mudarebe sermayesini, rabbu’l-
malin (sermayedar) rizasin1 almak sartiyla, bagka bir mudaribe veya bir aractya (vekil)
devredebilir. Rabbu’l-mal, mudarebe girisiminin yOnetimine dahil olmayacak, ancak
mudarebe girisimiyle ilgili makul bilgilere erisim hakkina sahip olacaktir (SACBNM,
2015, ss. 5-7). Bunun yan1 sira rabbu’l-mal, bir mudarebe girisiminin ayrilmaz pargasi
olan islerden baska isleri yapmak icin bir iicret karsiliginda bir baskasin

gorevlendirebilecegi standartta ele alinan konulardan biridir (SACBNM, 2015, s. 13).
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SECP mudarebe standardinda mudarebede taraflarin vekaleti kabul etmek igin yasal
kapasiteye sahip olmasini ele almakta ve sermayedarin mudaribden garanti almasina izin
verildigini agiklamaktadir. SECP mudaribin sermayedara karst sorumlu oldugunu ve
sermayedara yatirima dair en iyi yollar1 takip edecegini garanti etmesi gerektigi hususunu
ele almaktadir. Sermayedar mudaribe belirli sinirlandirmalar (sektér agisindan, yer
acisindan vb.) getirebilmektedir. Bunlarin yani sira klasik fikihta ele alinan mudarib
sermayedar yetkilerinden bahseden standart, mudaribin mudarebe fonundan bagis
yapmasinin, bor¢ vermesinin caiz olmadiginin altin1 ¢izmektedir (SECP, y.y., ss. 236—

240).

SECP, standardinda mudarebenin esaslarini gerekcelere dayandirmaktadir (SECP, y.y.,
ss. 245-248):

e Bir mudarebe sozlesmesinin her iki tarafinin da yasal olarak bir vekil atayabilme veya
temsilci olarak hareket edebilme kuralinin temeli, taraflarin her birinin diger tarafin

vekili olarak hareket etmesi ve diger tarafi kendi adina hareket etmesi i¢in atamasidir.

e Mudaribin mudarebe fonlar1 agisindan miitevelli (emanet¢i) sayilmasinin temeli ise
mudaribin bir bagkasinin parasini kendi rizas1 ile kullanmasi ve fonlarin kullanimindan
elde edilen faydayi iki tarafin paylasmasidir. Prensip olarak, bir miitevelli zararlardan
sorumlu tutulmamalidir, bu tlir kayiplarin riskleri mudarebe fonlar1 tarafindan

ustlenilmelidir.

e Mudarib mudarebe fonundan kredi, hediye veya hayir amacli bagis yapamamaktadir,
bunun temeli bu eylemlerin mudarebe akdine fayda saglamamasi, aksine sermayedari
potansiyel bir zarar icerisine sokmasidir. Ote yandan mudarebe akdi icin mudarebe

sermayesinden sahsi harcamalar almasina izin verilmektedir.

e Mudarebe sézlesmesinin islemesi i¢in bir siire sinirlamasina izin verilmesinin temeli,
bir mudarebe sézlesmesinin 6ziinde belirli bir siireye tabi olan bir aracilik sdzlesmesi

olmasidir.

DSN-MUI ve DSAK IAI ise mudarebe standartlarinin, hem fon sahibi rabbu’l-mal hem
de fon yoneticisi mudarib olarak mudarebe islemleri yapan kuruluslar icin gecerli
oldugunu ifade etmektedirler. Diger kurumlar gibi DSN-MUI de sermayedarin gozetim

yapma hakk1 oldugunu ve mudaribin islemleri gergeklestirirken Islami esaslar1 6n plana

139



almas1 gerektigini ifade etmektedir. Mudarebe islemi belirli bir siire ile
smirladirilabilmektedir. Fakat mudarebe, gelecekte gerceklesip ger¢eklesmeyecegi kesin
olmayan bir olaya baglanamaz (DSN MUI, 2000, s. 5). Bunun yanm sira DSN-MUI ve
DSAK IAI klasik fikihta da ele alinan mudarebede mudaribin tazmini meselesinin
sebeplerinden biri olan ihmalin hangi sekillerde olabilecegini asagidaki sekilde ifade

etmektedir:

e Sozlesmede belirtilen sartlarin yerine getirilmemesi

e Miicbir sebep veya sézlesmede belirtilenlerin disinda hicbir kosulun olmamast
¢ Yetkili makamin bir kararinin sonucu

TKBB, mudaribin sermayedarin vekili sifati ile sermayeyi isletecegini, kar elde edilmesi
halinde ise ortak sifatiyla kar {izerinde hak sahibi olacagini ele almaktadir. Sermaye
sahibi, mudaribin rizas1 olmasi sartiyla, sermayenin bir kismint geri alabilmektedir.
Ancak bu husus s6zlesmenin bir sart1 olarak ileri siirlilememektedir. Mudaribin rizasi
olmadan sermayenin bir kisminin geri alinmasi ortakligin sona ermesine sebep
olmaktadir. Bunun yani sira sermayedar ve mudarib, kar paylasim oranlarini serbestce
belirleyerek kendi aralarinda birbirinden farkli mudarebe ortakliklar1 kurabilirler.
Mudaribin sermayeyi bizzat kendisinin isletmesi gerekir. Ancak sermayedarin izin
vermesi durumunda bu sermayenin bir kismini veya tamamin isletmek iizere bir baska

mudarible alt mudarebe s6zlesmesi yapabilir.
3.2.2. Sermaye

Mudarebe akdinde akdin konusu olan sermaye birinci boliimde ele aldigimiz sekilde bazi
ozellikleri tagimalidir. Bu hususta ¢agdas kurullar da yayinlarinda bu 6zellikleri ele
almakta ve bunun yani sira yayinlarinda giiniimiiz uygulamalarinda sermaye ile ilgili bazi
aciklamalara yer vermektedirler. Bu baslikta yayimnlarini inceledigimiz kurumlarin

mudarebe sermayesine dair hangi hususlari ele aldiklar ortaya konacaktir.

IDB, sermayenin sdzlesmenin 6ziinii olusturdugunu ve mudarebenin temel ozelligi
oldugunu belirterek sermayeyi yalnizca taraflardan birinin ortaya koyacagini ifade

etmektedir (IDB, 2021, s. 115).
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IIFA miisterek mudarebeyi ele aldig1 standardinda mudarebenin karsilikli rizaya dayanan
bir akit olmasi sebebiyle, farkli kisilerden gelen fonlarin kendi aralarinda veya
mudariblerin fonlar1 ile karigtirtlmasina higbir engel olmadigini belirtmektedir. Ayrica,
mudarebe ve yatirim diizenlemesi bir tiizel kisi tarafindan yapildiginda, her birinin
sermayedeki paylar1 net bir sekilde belirlendigi i¢in fon sahiplerinin zarar gérmesinden

endise edilmeyecektir (IIFA, 2001).

AAOIFI, DSN-MUI ve TKBB, mudarebede sermaye nakit olmasi gerektigini, nakdi
olmayan varliklarin nakit degerleri belirlendikten sonra sermaye olarak kabul edilecegini
aciklamaktadir. Sermayenin nicelik ve miktar bakimindan bilinmezlige sebep olmayacak
sekilde belirlenmesini, alacaklarin sermaye olmasinin caiz olmadigini ve mudarebe
sOzlesmesinin uygulanabilmesi i¢in sermayenin hepsinin ya da bir kisminin emek
sahibine teslim edilmesinin gerekmesi, sermayenin mudaribin elinde emanet hiikkmiinde
oldugu (AAOIFI, 2018, ss. 368-369; DSN MUI, 2017, s. 5) gibi klasik fikihta ortaya

konan sermayenin tagimasi gereken dzellikleri ele almistir.

IDB, IIFM, SACBNM ve SECP de mudarebe sermayesinin nakit olmas1 gerekliligini,
bunun yani sira maddi duran varliklar seklinde de sunulabilecegi ele alinmistir. Bu
durumdaki harcamalarin degeri mudarebe sermayesine katkidir. Sermaye, maddi
olmayan duran varliklar da dahil olmak {izere nakdi veya gayrinakdi (ayni) olabilir.
Sermayenin ayni oldugu durumlarda, ya akit taraflar arasindaki anlagma ile ya da bir
mudarebe sozlesmesinin akdedildigi sirada, bilirkisiler, degerleme uzmanlar1 veya
herhangi bir vasifli kisiyi igerebilecek bir tigiincii kisi tarafindan parasal olarak
degerlenecektir. Sermayenin farkli bir para birimi cinsinden olmasi durumunda,
mudarebe sozlesmesinin akdedilmesi sirasinda akit taraflarca kararlagtirilan belirli bir
para birimine gore degerlenecektir. Borglar sermaye olarak kabul edilmez (IDB, 2021, s.
115; SACBNM, 2015, s. 8; SECP, vy.y., ss. 236-237). Mudarebe akdinin
gerceklesebilmesi ve mudaribi sermaye iizerinde hakimiyet sahibi sayabilmek igin,
sermayenin tamamen veya kismen mudaribin tasarrufuna birakilmasi veya mudaribin
sermayeye serbest bir sekilde erigebilmesi gerekir (IIFM, y.y.-b, ss. 11-12). Bunun yan
sira mudarib olan tarafa dair herhangi bir mudarebe karinin hesaplanmasindan 6nce,
kendi hesabina kazanilan karm bir kismin1 mahsup etmesi sartiyla, mudarebe dénemi
boyunca genel mudarebe havuzu aracilifiyla yiiriitiilen genel faaliyetlerinde mudarebe

sermayesini birlestirmesine izin verildigi agiklanmaktadir. Yani mudarib mudarebe
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sermayesini havuza karistirmaya yetkilidir (IIFM, y.y.-b, ss. 12—13). Mudaribin kendi

fonlarint mudarebe fonlariyla karistirmasi halinde mudarib, kendi fonlar1 agisindan ortak,

sermaye saglayanin fonlar1 agisindan bir mudarib olur (IIFM, y.y.-b, s. 12).

SACBNM, rabbu’l-malin bir mudarebe sézlesmesi kapsaminda kararlastirildigr sekilde

sermaye saglayamamasi durumunu (rabbu’l-malin temerriide diigmesi) ayrintili bigimde

ele almis ve asagidaki gibi agiklamistir:

a.

Temerriide diisen rabbu’l-malin mudarebe sozlesmesinde Ongoriilen siire iginde
anaparay1r ddememesi halinde, taraflar sdzlesmeyi tek tarafli olarak feshedebilirler.
Mudarib ise baslamigsa, rabbu’l-mal, yapilan tiim mudarebe harcamalarin1t mudaribe

tazmin etmek ve mudaribe adil ve makul bir ticret 6demek zorundadir.

. Temerriide diisen rabbu’l-malin kismi sermaye Odemesi yaptigl, mudarebe

sozlesmesinin bir mudarib ve bir rabbu’l-mal ig¢erdigi ve kademeli sermaye ddemesi
ile kurulmasi durumunda s6zlesmenin taraflari, mudarebe sozlesmesinin hiikkiim ve

kosullarina tabi olabilir. Bu durumda da:

. Temerriide diisen rabbu’l-mal tarafindan 6denen ger¢ek sermayeye dayali olarak

mudarebe sozlesmesini revize edebilirler.

. Mudarebe sozlesmesini feshedebilirler, bunun sonucunda ise:

a. Mudarib, varsa temerriide diisen rabbu’l-mala yatirilan sermayeyi iade eder ve

varsa kar1 temerriide diisen rabbu’l-mal ile paylasabilir.

b. Temerriide diisen rabbu’l-mal, mudarib tarafindan yapilan mudarebe harcamalarini
tstlenmelidir. Hakli gerekgeler ile yapilan mudarebe harcamalar fiili sermaye
katkisini asarsa, bu kisim mudarebe sozlesmesi kapsaminda taahhiit edilen toplam
sermaye tutarinin sinirina kadar temerriide diisen rabbu’l-mal tarafindan

karsilanacaktir.

c. Mudarebe so6zlesmesinin bir mudarib ve birden fazla rabbu’l-mal igermesi
durumunda her rabbu’l-mal tarafindan tek sermaye 6demesi ve daha fazla rabbu’l-
malin 6deme yapmamasi durumunda, mudarib 6deme yapmayarak temerriide
diisen rabbu’l-mal ile mudarebe sozlesmesini feshedebilir ve mudarebe
sozlesmesini temerriidii nedeniyle ortaya cikan masraflar1 tazmin etmek icin

mutabik kalinan sartlara dayandirabilir.
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c. Mudarebe sozlesmesinin bir mudarib ve birden fazla rabbu’l-mal i¢erdigi ve rabbu’l-
mallardan her biri veya birkag1 tarafindan kademeli sermaye ddemesi yapilmasi fakat
bir veya daha fazla rabbu’l-malin miiteakip sermaye Odemesini yapmamasi
durumunda, temerriide diismeyen akit taraflar1 asagidaki ¢oziim Onerilerine sahip

olacaktir:

1. Temerriide diisen rabbu’l-malin paymni diger rabbu’l-mala veya {iglincli bir sahsa

satmasini istemek

2. Temerriide diismeyen sOzlesme taraflari, 6denen gercek sermayeye dayali olarak

mudarebe sozlesmesini revize etmeyi kabul etmek

3. Temerriide diismeyen sézlesme taraflari, temerriide diisen rabbu’l-mal ile mudarebe
sozlesmesini feshedebilir ve mutabik kalinan sartlara dayanarak mudarebe girisiminde
temerriit nedeniyle ortaya ¢ikan masraflari tazmin etmesini talep edebilir (SACBNM,

2015, ss. 10-11).

SECP bor¢larin mudarebe akdinde sermaye olarak kabul edilmemesinin sebebini, borcun
akit yapildiginda kullanima hazir olmayan bir alacak olmasi ve bu sebeple bu ihtiyaci
karsilamamasi olarak agiklamaktadir. Bunun yani sira rapor, borcun sermaye olarak kabul
edilmesinin potansiyel olarak riba icerdigini ifade etmektedir. Bunun nedenini,
alacaklinin bor¢ludan mudarebe adi altinda ek bir bedel (uzatma igin) almak igin borg
vadesini uzatabilecek olmasi olarak agiklamaktadir. Mudarebede sermaye tamamen

giivenilir vekil olarak tanimlanan mudaribe birakilmalidir (SECP, y.y., s. 246).

DSAK IAI mudarebe standardinda sermaye hususunda; fon sahipleri tarafindan dagitilan
mudarebe fonlarinin nakit 6demelerin ya da nakit olmayan varliklarin fon yoneticisine
devredilmesi durumunda mudarebe yatirimi olarak kabul edilecegini ifade etmektedir.
Mudarebe sozlesmesinde fon sahibinden alinan bu fonlar, gercege uygun degerleri
iizerinden gegici sirket fonu olarak muhasebelestirilmektedir. Hesap doneminin sonunda
ise gegici sirket fonlar1 defter degerleriyle olgiiliir. Sayet fon yoneticisi alinan bu fonlar
dagitirsa, fon yoneticisi bunu bir varlik olarak muhasebelestirir. Fon ydneticisi, gegici
sirket fonlarinin dagitimindan elde edilen geliri, fon sahibinin hak payini diismeden 6nce
briit olarak hesaplar. Fon yoneticisinin hata veya ihmalinden kaynaklanan zararlar fon
yOneticisine ait olarak kabul edilir (IAI, 2022). DSAK IAI, fon sahipleri tarafindan

dagitilan mudarebe fonlarinin, (nakit 6demeler veya gayrinakdi varliklar) fon yoneticisine
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devredildiginde mudarebe yatirimi olarak kabul edildigini ele almaktadir. Mudarebe

yatiriminin l¢limiinii ise agagidaki gibi belirtmektedir (IAL, 2022):
a. Nakit mudarebe yatirimi 6denen tutar ile dlgiiliir.

b. Nakit olmayan varliklar seklindeki mudarebe yatirimlari, teslimat aninda nakit

olmayan varliklarin gergege uygun degeri ile dlgiiliir.

1. Gergege uygun deger defter degerinden yliksekse, fark ertelenmis kazang olarak

hesaplanir. Mudarebe sézlesme siiresi boyunca itfa edilir.
2. Gergege uygun deger defter degerinden diisiikse, fark zarar olarak muhasebelestirilir.

Gorildugi iizere DSAK IAI standardinda sermayenin degerlemesi hususuna genis bir yer

ayirmasi bakimindan diger kurumlarin standardindan farklilik arz etmektedir.
3.2.3. Akdin Baglayicihig:

Mudarebe baglayict olmayan, tek tarafin sonlandirmasi ile sona eren bir akittir (Kallek,
2005, s. 363). Birinci boliimde ele aldigimiz tizere klasik fikihta mudarebe baglayici
olmayan bir akit olarak goriilmektedir. Bunun yani sira mudarebeyi tek tarafli
feshedebilmek icin sermayenin nakit olarak kalmasini ve diger tarafin bu fesih islemini
bilmesi gerektigi literatiirde ele alinmaktadir. Mudarebenin belirli bir siire ile
kayitlanmas1 durumunda da bu siirenin bitmesine kadar mudarebe akdinin devam edecegi
klasik fikih kaynaklarinda ifade edilmistir. Kurumlar da bu baglayiciligi benimsemektedir
ve klasik fikih kaynaklarindakine benzer bicimde kurumlar da mudarebenin baglayici

olabilecegi bazi durumlara yayinlarinda yer vermektedir.

IDB ve IIFA bu akdin, ortakligin konusunu teskil eden ise baslanmasi ve taraflardan
birinin belirli bir siire i¢in sozlesmeyi feshetmemeyi taahhiit etmesi durumlarinda
baglayict olacagmi, bu durumlar haricinde ise baglayici olmayan bir akit oldugu
belirtmektedir. Bu durumda yatirim siirecini o zaman igerisinde kesintiye ugratmama

taahhiidiinii yerine getirmek zorundadir (IDB, 2021, s. 115; IIFA, 2022).

AAOIFI de mudarebenin baglayici olmayan (gayr-i 1azim) akitler arasinda yer aldigini ve
ortaklarin fesih hakkini ortadan kaldiran su durumlar disinda diledigi zaman ortaklik

akdini feshedebilecegini ifade etmektedir (AAOIFI, 2018, s. 367):
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1. Mudarib, mudarebe ortakliginin konusunu teskil eden ise baslamigsa sirketin
tasfiyesinin gercek degere uygun olarak hakiki bir bigcimde ya da sirket varliklarinin
gercege uygun olan degerini tespit etme yoluyla hiikkmi bir bigimde

gerceklestirilmesine dek bu akit baglayicidir.

2. Ortaklarin mudarebenin belli bir siire ile kurulmasini kararlagtirmalar1 durumunda, bu

stuirenin dolmasindan once ortaklik sona ermez.

IIFM de baglayicilik ile ilgili, mudarebe sozlesmesi kapsamindaki her tiirlii
belgelendirmelerin hata olabilme durumu hari¢ iki taraf i¢in baglayici olacagini ifade

etmektedir (IIFM, y.y.-b, s. 27).

SACBNM, mudarebe taraflarmin arasinda karsilikli olarak kararlastirilan ve Islami

esaslara aykir1 olmayan tiim hiikiim ve kosullarin her iki taraf i¢in de baglayici olacagini

ifade etmektedir (SACBNM, 2015, s. 7)

SECP, bir mudarebe soézlesmesini baslangicta baglayict olmayan bir sézlesme olarak
kabul etmenin temelini, mudaribin sermaye saglayicisinin fonlarmin vekili olmast ve
vekalet sozlesmesinin baglayici olmamasindan hareketle agiklamaktadir. Mudarebe
sOzlesmesini is bagladiktan sonra baglayici hale getirmenin temelini ise bu asamada
sozlesmenin tek tarafli olarak feshedilmesinin taraflarin kar elde etme amacim
engelleyebilecegi ve mudaribin zarar gormesine neden olabilecegi olarak ele almaktadir

(SECP, y.y., s. 245-248).

TKBB, de bu hususta mudarebenin gayr-i 1dzim bir akit olmasi sebebiyle taraflara
sOzlesmeyi diledigi zaman sonlandirma hakki verdigini ancak bu fesih hakkinin diger
tarafa zarar verecek sekilde kullanilabilecegi anlamina gelmedigini ifade etmektedir.
Taraflardan biri sdzlesmeyi uygun olmayan bir zamanda feshettigi takdirde, diger tarafin

fiili zararlarini karsilamakla yiikiimlii olacagini belirtmektedir.

Miistakil olarak mudarebe 6zelinde yayini1 olmayan, mudarebeyi bagka bir husus altinda
ele alan kurumlarin yaymlarinda ise mudarebenin baglayiciligi ile ilgili bilgilere yer

verilmedigi tespit edilmistir.
3.2.4. Akdin Cesitleri

Islami finans alaninda yaymlar1 incelenen kurumlarm bazilart mudarebeyi miistakil

olarak ele almisken, bazilarinin mudarebeyi mudarebe sukuk gibi farkli enstriimanlar
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baglaminda ele aldig: tespit edilmistir. Miistakil olarak “mudarebe” ismiyle standartlar
bulunan kurumlar; AAOIFI, SACBNM, SECP, DSAK IAI, DSN-MUI ve TKBB’dir.
Mudarebeyi miistakil olarak ele alan bu kurumlarin yaymlamis oldugu standartlara
bakildiginda klasik fikihtaki tasnif gibi ¢agdas fetva literatiirinde de mudarebe

cesitlerinin mutlak ve mukayyed olarak siniflandirildig1 goriilmektedir.

Miistakil olarak mudarebe 06zelinde yayin ¢ikarmayip, mudarebeye farkli konulari
ekseninde yer veren ve mudarebe sukuk gibi farkli bir enstrimanin mudarebe ile

uygulanmasini ele alan kurumlar ve yayinlari ise su sekildedir:

IDB 2021 yilinda ekonomik gelisme ile ilgili yayinlamig oldugu kitapra mudarebeye yer
yermis, [IFA 2001 yilinda “miisterek mudarebe” karar1 ¢ikarmis, IFSB 2021 yilinda
“Sermaye Yeterliligi Standardi’nda mudarebeyi ele almig, SBP 2008’de yayimlamis
oldugu “Islami Bankacilik Kurumlarinda Seriata Uygunluk Talimatlari”nda mudarebe
akdine yer vermis; DFM ise 2018 yilinda “Yatirim ve Finans Risklerinden Korunma”
baslikli raporda mudarebeyi ele almis, I[IFM de mudarebe sukuk olarak rapor

yayinlamigtir.

ITFA miisterek mudarebe standardinda mudaribin bazi durumlarda taraflarin ¢ikarlarini
gozetmek i¢in uygun gordiigii yatirimlar1 yapmakta serbest birakildigini bazi durumlarda
ise yetkisinin belirli bir yatirim alaniyla da sinirlanabilecegini ifade etmektedir. Bu da

klasik fikihtaki mutlak-mukayyed mudarebe tasnifidir (IIFA, 2001).

IDB, AAOIFI ve TKBB’nin yaymlamis oldugu mudarebe standardinda, klasik fikih
tasnifinde oldugu gibi mudarebe mutlak ve mukayyed olarak iki kisma ayrilmaktadir

(AAOIFI, 2018, s. 368; IDB, 2021, s. 114):

a. Mutlak mudarebe: Sermaye sahibinin mudarebe islemleri hususunda herhangi bir kayit
koymadan mudaribe mutlak yetki verdigi mudarebe tiiridiir. Bu mudarebede mudarib,
Islam hukuku ilkelerine uygun olmak sartryla diledigi ticareti, iiretimi veya yatirimi

yapma yetkisine sahiptir.

b. Mukayyed mudarebe: Sermaye sahibinin mudarebe islemleri hususunda mudaribe yer,
konu vb. alanlarda sinirlamalar getirdigi mudarebe tiiriidiir. Bu tiir mudarebede

mudarib, s6zlesmedeki sartlara riayet etmekle yiikiimliidiir.
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TKBB bu hususta mudaribin bu sartlara aykirt davranmasi durumunda sermayedarin
buna icazet verme veya sdzlesmeyi sonlandirip sermayeyi geri alma hakkina sahip
olacaginin altin1 ¢izmektedir. Sermayedarin s6zlesmeyi sonlandirmay1 tercih etmesi
durumunda ise; sermayede bir kayip meydana gelmisse mudarib bu kaybi tazmin
etmekle yiikiimlidiir. Kar elde edilmis ise bu kar so6zlesmedeki oranlar iizerinden

paylasilir.

Bu tasniften farkli olarak IFSB, “Sermaye Yeterliligi Standardi”’nda mudarebenin hangi

alanlarda yaygin olarak kullanildigin1 asagidaki gibi ele almaktadir (IFSB, 2021, s. 182):

1.

Konusu doviz, hisse ya da emtia alim satim1 yapan 0Ozel ticari tesebbiisler olan
mudarebe sozlesmelerinde Islami finansal kurumlar temel faaliyetlerin riskine maruz

kalmaktadir.

. Ticari bir girisimde bulunmak igin yapilan mudarebe s6zlesmelerinde Islami finans

kurumlari yukarida oldugu gibi piyasa riskine®! degil, hisse sahibi olarak riske maruz
kalmaktadir. Bu kurumlarin haklar1 ve yetkileri teminatli ve teminatsiz olan

alacaklilarin taleplerine tabidir.

. Proje finansman1 olan mudarebe yatirimlarinda ise Islami finans kurumlari, iigiincii bir

taraf (miisteri) i¢in bir insaat s6zlesmesinde mudarib olan miisteriye fon vermektedir.
Ugiincii taraf olan miisteri Islami finans kurumlarina 6deme saglayan mudaribe hak
edis 6demeleri yapacaktir. islami finans kurumlarinin bu semadaki temel rolii, hak

edisleri alana kadar mudaribe koprii vazifesi gormektir. Bu mudarebede:

. Islami finans kurumlarmnin iigiincii taraf olan miisteri ile dogrudan veya sdzlesmeye

dayal1 bir iliskisi yoktur. Fakat bunun yaninda Islami finans kurumlari iigiincii taraf
olan nihai miisterinin mudaribe yaptig1 6demelerin, mudarebe amaciyla a¢ilmig olan
bir hesaba geri 6deme yapilmasini ve mudaribin Islami finans kurumlarmin izni

olmaksizin para ¢ekemeyecegini sart kosabilmektedir (IFSB, 2021, s. 182).

. Yatirimer olarak Islami finans kurumlari, insaat projesi i¢in mudarib olarak ingaat

sitketine fon verir ve proje karindan bir pay alma hakkina sahip olur, ancak bunun

yaninda tiim zarar1 karsilamalidir (IFSB, 2021, s. 182).

31 Piyasa riski, finansal bir pozisyonun &zelliklerine bagli olarak yatirim aracinin degerindeki
dalgalanmalar ile ortaya ¢ikan risktir.
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IFSB raporunda mudarebe projelerinin kapsamina ve isleyisine yer vermesi ve hangi
sektorlerde mudarebenin yapilabilecegini ele almasi bakimindan diger kurumlardan farkli

bir rapor ortaya koymaktadir.

SACBNM ise klasik fikih kitaplarinda oldugu gibi mudarebeyi mutlak ve mukayyed
olarak ikiye ayirmakta, mudarebenin ayni zamanda bir vekalet s6zlesmesi oldugunu ele
almaktadir (Serahsi, 1978, s. 19; SACBNM, 2015, s. 6). Bunun yanm1 sira SACBNM
raporunda mudarebenin farkli akitlerle diizenlenebilecegini ele almaktadir. Bu akitler

asagida verilmektedir (SACBNM, 2015, ss. 15-16):

1. Mudarebe akdi vedia, vekalet ya da musareke ile diizenlenebilmektedir. Buna gore
taraflar, fonun belirli bir miktarinin mudarebe sermayesi olarak tahsis edildigi ve fonun
diger bir kismiin vedia, vekalet veya miisareke sozlesmeleri kapsaminda tahsis
edildigi bir dilizenlemeyi kabul edebilirler. Taraflar mudarebeye ait fonun
kullaniminda mudarebenin  gerekliliklerini, ilgili diger akitlerin fonlarinin
kullannrminda ise vedia, vekalet ya da miisarekenin gerekliliklerini yerine

getirmelilerdir.

2. Mudarib rabbu’l-mal i¢in hibe saglayabilmektedir. Bunun sart1 ise hibenin sermayeden
veya karmm rabbu’l-mala ait olan kismindan saglanmamasi ve hibenin mudarib

tarafindan sermaye ya da kar garantisi anlamina gelmeyecek olmasidir.

3. Bazi durumlarda ise va‘d ile mudarebe akdi diizenlenebilmektedir. Bu durumlar

asagida verilmektedir:

a. Bir mudarib, mudarebe sdzlesmesinde sart kosuldugu gibi belirli bir olaymn

meydana gelmesi lizerine bir mudarebe varlig1 satin almay1 taahhiit edebilir.

b. Bir mudarib tarafindan atanan bir vekil, mudarebe s6zlesmesinde sart kosuldugu
gibi belirli bir olayin meydana gelmesi {izerine bir mudarebe varlig1 satin almay1

taahhiit edebilir.

c. Rabbu’l-mal, mudarebeden mudarebe varliginin iizerinde mutabik kalinan bir siire
icinde piyasa degeri, gercege uygun deger veya satin alma sirasinda taraflarca
kararlagtirilacak herhangi bir fiyat ilizerinden satin alma vaadinde bulunmasini

isteyebilir.
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SACBNM, mudarebenin farkli akitlerle birlikte diizenlenecegini ele almasi bakimindan

diger kurumlarin standartlarindan farklilik arz etmektedir.

SBP ise bu hususta mudarebenin ¢ok amagli veya belirli amacl, siirekli veya belirli bir

stire i¢in, kisith veya kisitlamasiz ve her birine iligkin kosullara uygun olarak kapali

veya acik uclu olabilen ¢esitli tiirlerde olabilecegini ifade etmektedir (SBP, 2008).

DSAK IAI standardi ise mudarebeyi mutlak mudarebe, mukayyed mudarebe ve miisterek

mudarebe olarak ii¢ kisimda ele almistir (IAI, 2020, ss. 1-6).

1.

Mutlak mudarebe, fon sahibinin yatirrmin1 yonetme konusunda fon ydneticisine

ozgiirliik verdigi mudarebedir.

Mukayyed mudarebe, fon sahibinin fon yoneticisine yatirimin yeri, yontemi veya
amaci ile ilgili kisitlamalar getirdigi bir mudarebedir. Mukayyed mudarebede

sinirlama 6rnekleri sunlar olabilir:
e Sermaye sahibinin fonlarinin diger fonlarla karigtiritlmamasi
e Fonlarn kefilsiz veya teminatsiz olarak taksitli satis islemlerine yatirilmamasi

e Fon yoneticisinin {i¢iincii bir tarafa gegmeden kendi yatirimlarini yapmasinin

talep edilebilmesi

3. Misterek mudarebe, fon yoneticilerinin sermayelerini veya fonlarini yatirim is

birligine dahil ettikleri bir mudarebe seklidir. Miisterek mudarebe soézlesmesi,
mudarebe sOzlesmesi ile miisareke sézlesmesinin birlesimidir. Mudarebede fon
yoneticisi miisareke sdzlesmesine dayali olarak fonlar1 ortak bir yatirima da dahil
eder. Miisareke fonunun sahibi, yatirilan fonlarin oranina gore faaliyet sonuglarindan
pay almaktadir. Miisterek mudarebede yatirirm sonuclarinin dagilimi su sekilde

yapilabilir:

a. Yatirim getirileri, fon yoneticisi (mudarib) ile fon sahibi arasinda mutabik kalinan
orana gore boliiniir, daha sonra yatirim getirisinin fon yoneticisi (mudarib)
diisiildiikten sonraki pay, fon yoneticisi (miisarik) ile fon sahibi arasinda sermaye

paylarina gore boliiniir.

b. Yatirim getirileri fon yoneticisi (miisarik olarak) ile fon sahibi arasinda sermaye

paylarina gore boliiniir, daha sonra yatirim getirilerinin pay1, fon yoneticisi igin

149



(miisarik olarak) diistildiikten sonra fon yoneticisi (mudarib olarak) ile fon sahibi

arasinda mutabik kalinan orana gore boliiniir.
c. Yatirimda bir zarar varsa, zarar miisarigin sermayesinin payina gore boliindir.

Fon sahibi, mudarebe yatirimini finansal tablolarda defter degeri®? ile gosterirken, fon

yoneticileri ise mudarebe iglemlerini tablolarda sunmaktadir:

a. Fon sahiplerinden alinan gegici fonlar, her bir mudarebe tiirii i¢in defter degerleri

tizerinden sunulur.

b. Hesaplanan ancak heniiz fon sahibine teslim edilmeyen ge¢ici fonlardan elde edilen

kar pay1 ise, yiikiimliiliklerde dagitilmamis kar paylasim kalemleri olarak gosterilir.

Fon sahibi, mudarebe islemlerine iliskin hususlar1 asagidakilerle sinirli olmamak kaydiyla

aciklar (TAI, 2020, ss. 5-6):

a. Fonlarin payi, is sonuglarmin dagitimi, mudarebe is faaliyetleri ve digerleri gibi

mudarebe isi i¢in ana anlagmanin igerigi
b. Tiirline gore mudarebe yatirim tutarinin ayrintilari
c. Cari donemde mudarebe yatirimlarindaki zararlar karsiligi

Fon yoneticisinin, mudarebe islemleriyle ilgili hususlar hakkindaki agiklamalari ise

asagidadir:

a. Fonlarin kismi, faaliyet sonug¢larinin dagitimi, mudarebe faaliyetleri ve digerleri gibi

mudarebe yapmak i¢in ana anlagmanin igerigi
b. Tiire gore alinan gegici sirket fonlarinin ayrintilar
c. Mukayyed mudarebe kaynakli fonlarin dagitimi

DSAK IAI mudarebe ¢esitlerini ele almasi, taraflarin sorumluluklarina yer vermesi

bakimindan incelenen diger kurumlarin standartlarindan ayrilmaktadir.

[IFM’nin yayinlamis oldugu mudarebe sukuk standardinda miistakil olarak mudarebeye
genis bicimde yer verilmistir. Standart, mudarebe sukuk cercevesinde diizenlenen

sertifikalarin; kurulmus olan sirketin ana sermayesini olusturdugunu ve emanet

32 Defter degeri, sirketlerin 6z kaynak toplamlarinin 6denmis sermaye tutarina boliinmesi ile elde edilen
bir orandir.
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varliklarinda boliinmemis bir miilkiyet payini temsil ettigini agiklamaktadir (IIFM, y.y.-
b, s. 13).

DSN-MUI ise mudarebe ile ilgili 8 tane fetva yayinlamistir. Mudarebe 6zelinde
yayinlamis oldugu fetvada mudarebe; mutlak mudarebe, mukayyed mudarebe, miisterek
mudarebe ve ikili mudarebe olarak dort ¢esit olarak ele alinmistir. Mutlak ve mukayyed
mudarebe tanimlar1 yukarida verilmistir. Miisterek mudarebe ise, miistakil olarak
miisterek mudarebe 6zelinde yayinlanan fetvada ele almacaktir. Ikili mudarebeye gelince;
bu mudarebe dogrudan sermayedar ve mudarib arasinda yapilan bir mudarebe so6zlesmesi

olarak tanimlanmaktadir (DSN MUI, 2017, s. 17).

DSN-MUT’nin yayinladig1 fetvalardan biri “mudarebe tahvilleri” adi ile yayinlanan
fetvadir. Bu fetva ¢alismanin devaminda mudarebe sukuk olarak ele alinmistir. Fetvada
bu sukuklar; sukuk sahiplerine ihra¢ edilen ve ihra¢ edenin sukuk sahiplerine kar
paylasimi seklinde gelir 6deme yapmasi ve vade sonunda fonlarinin geri 6denmesini
gerektiren Islami ilkelere dayali uzun vadeli menkul kiymetler olarak tanimlanmaktadir.
Sukuk ihra¢ eden taraf mudarib, sukuk sahipleri ise sermayedardir. Mudarebe akdinde
oldugu gibi bu uygulamada da kar orani ihracindan Once anlagmaya uygun olarak
belirlenmektedir. Gelir (getiri) dagilimi, vade sonunda tamaminin hesaplanmasi
kosuluyla, s6zlesmeye gore periyodik olarak yapilabilir. Mudarebe sukuklarinin Ser‘i
denetimi, ihra¢ siirecinin baslamasindan itibaren DSN-MUI tarafindan atanan Ser‘i
Denetleme Kurulu (DPS) veya Ser‘i Uzman Ekibi tarafindan gergeklestirilmektedir (DSN
MUI, 2002a).

DSN-MUT’nin yayinladig1 bir fetva da bankalar aras1 mudarebe yatirim sertifikasidir. Bu
fetvada mudarebe yatirim sertifikasi, fikhi ilkelere dayali mudarebe s6zlesmesine dayali
yatirim sertifikasi olarak tanimlanmaktadir. Fon yonetiminin verimliligini artirmak i¢in
Islami bankalar ticari faaliyetlerini Islami ilkelere uygun alanlarda yonetebilmektedir.
Fetva, bankalar aras1 mudarebe yatirim sertifikasi olarak adlandirilan bu sertifikaya islam
hukuku kapsaminda izin verilecegini ele almaktadir. Bu uygulamaya fon sahibi veya
alicist olarak Islami bankalar katilabilirken, geleneksel bankalar sadece fonlarin sahibi
olarak katilabilmektedir. Bu sertifika, ilk satin alindiktan sonra yalnizca bir kez
devredilebilmektedir. Yatirim sertifikasinin ayrintili olarak uygulanmasi Ser‘i Denetleme

Kurulu (DPS) ve Bank Indonesia tarafindan denetlenmektedir (DSN MUI, 2002b).
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DSN-MUTI’nin yayinladigi bir fetva da miisterek mudarebe sozlesmesidir. Miisterek
mudarebe, mudarebe ile miisarekenin bir kombinasyonu olarak ifade edilmektedir. Bu
s0zlesmede mudarib sermayesini mudarebe yatirimina dahil eder ve sermaye payina gore
kardan hak kazanmaktadir. Zarar oldugu durumda ise sermaye paymna goére zarari
iistlenmektedir (DSN MUI, 2006a). DSN-MUI ayn1 yil islami sigortacilikta miisterek
mudarebe sozlesmesi 6zelinde de bir fetva yaymlamistir. Fetva, miisterek mudarebenin
sigorta sirketleri tarafindan gergeklestirilebilecegini, mudarib ve miisterek yatirimei
konumunda olan sirketlerin toplamis oldugu fonlarin Islami ilkeler gercevesinde yatirim

yapilmasi gerektigi ele almaktadir (DSN MUI, 2006b).

DSN-MUTI’nin yayinladig1 diger bir fetva da doniistiiriilebilir mudarebe sukuklari adiyla
yayinlamis oldugu fetvadir. Fetvada, Islami sukuklarin sermaye piyasasindaki yatirim
araglarindan biri oldugu, bu sukuklarin hisselere doniistiiriilebilecegi, hisseye
doniistiiriilen sukuklarin Islami esaslara uygun olarak ihra¢ edilebilmesi gerektigi ele
alinmistir. Bu menkul kiymetler, mudarebe ilkesine dayali olarak ihra¢ edilen
sertifikalardir. Uzun vadeli menkul kiymet olarak ifade edilen sukuklar, ihra¢ eden
kimseyi vade sonunda yatirim fonlarini kar paylasimi/marj/iicret seklinde yatirimcilara
O0deme yapmakla yiikiimli kilmaktadir. Bir payin sahipligini gosteren bir sertifikadir.
Burada 6nemli olan bir husus da, ihra¢ eden yani mudarib tarafindan doniistiiriilebilir
mudarebe sukuku sahiplerine (sermayedar) dagitilan yatirim gelirinin helal olmayan
unsurlardan arindirilmis olmasi gerektigidir. Kéar paylasim oranlamasi ve dagitimi ele
alimmigtir. Ser‘i denetim yine Ser‘i Denetleme Kurulu (DPS) veya Ser‘i Uzman Ekibi

tarafindan gerceklestirilmektedir (DSN MUI, 2007).

DSN-MUI'nin yayinladigi diger bir fetva mudarebe, miisareke ve yatirim vekaleti
sOzlesmelerinde sermaye iadesi garantisi adi ile yayinlanan fetvadir. Miisareke anlagmasi,
iki veya daha fazla taraf arasinda belirli bir is i¢in, her bir tarafin sermaye katkisinda
bulundugu ve karin kararlastirilan orana gore, zararin ise orantili olarak paylasilacag: bir
i birligi anlagsmasina dayanan finansmandir. Yatirim vekaleti ise, bir tarafin diger tarafa
sermayesini yatirmasi icin vekalet vermesidir. Fetvada sermayenin iade garantisi,
mudarebede mudarib miisarekede miisarik, yatirim vekaletinde ise vekil olan tarafin,
sermayenin tamamini iade edecegine dair verilen bir garanti olarak tanimlanmaktadir.
Yapilmis olan ticari uygulama sonucunda zarar durumunda kasit, kusur, ihmal olmadig1

miiddet¢e yatirimi yoneten taraf (mudarib, miisarik, vekil) sermayenin tamamini iade
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etmek zorunda degildir. Boyle durumlarda sermaye sahibi, yoneticiden sermayenin geri
doniislinii garanti etmesini isteyemez. Fakat yonetici, yatirimeinin herhangi bir talebi
olmaksizin kendi 6zgiir iradesiyle sermayenin geri doniisiinii garanti edebilir. Bunun yani
sira sermaye sahibi, ligiincii bir taraftan sermayenin geri doniisiinii garanti etmesini talep
edebilmektedir. Isletmenin zarar etmesi ve sermaye sahiplerinin zarar konusunda
anlasmazliga diismesi durumunda, yonetici olan tarafin zararin kasit, kusur, ihmalden
kaynaklanmadigin1 kanitlamasi gerektigini ele alan fetva bu kanitin sermaye sahibi
tarafindan kabul edilmesi durumunda, kayiplarin sermaye sahibi olan tarafin

sorumlulugunda olacagini ifade etmektedir (DSN MUI, 2016).
3.2.5. Akdin Sona Ermesi

Mudarebe akdinin hangi durumlarda sona erdigi ¢alismanin ilk béliimiinde ele alinmistir.
Bu boliimde cagdas fetva lietratiirinde kurumlarin bu hususu nasil ele aldiklar
incelenecektir. Klasik fetva literatiirlinde mudarebenin sona erdigi haller ne ise
giiniimiizde de aymdir. Dolayisiyla Islami finans kurumlarinin standartlarinda
mudarebenin sona erdigi durumlarin ayni sekilde ele alindig1 goriilmiistiir. Bu boliimde
akdin sona ermesini kisaca agiklayip, bu hususla ilgili giiniimiizde farkli bir icerik

verilmisse onu ele alinacaktir.

IDB bu hususta sermayedar olan tarafin kararlagtirilan takvime uygun olarak sermaye
saglamamasi, sozlesmenin belirtilen hiikiim ve kosullarina gore bir ihlal teskil edecegini
ve bu durumda mudaribin sézlesmeyi feshetme seceneginin bulundugunu ifade
etmektedir. Bunun yani sira her iki tarafin fiili sermaye katkisina dayali olarak s6zlesmeyi

revize edebilecegini de eklemektedir (IDB, 2021, s. 115).

SACBNM ise mudarebenin feshi halinde, varsa kalan sermayenin tamami rabbu’l-mala

iade edilecegini ele almaktadir (SACBNM, 2015, s. 8).

ITFA, AAOIFI, SACBNM, SECP ve TKBB kurumlarinin ele almis oldugu mudarebe
akdinin sona erdigi durumlar ise su sekilde ifade edilmektedir (IIFA, 2001; SACBNM,
2015, s. 17; SECP, y.y., s. 240):

a. Herhangi bir yasaklayici durumun yoklugunda taraflardan herhangi biri tarafindan tek

tarafl1 fesih
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b. Taraflardan herhangi biri tarafindan digerinin kusuru, ihmali veya s6zlesmenin

belirlenmis sartlarinin (muhalefetii’s-surut) ihlali nedeniyle tek tarafli fesih
c. Taraflar arasindaki mudarebe sdzlesmesini sona erdirmek i¢in karsilikli anlagma
d. Mudarebe sozlesmesinde taraflarca kararlastirilan vade tarihinin sona ermesi
e. Mudarebe sermayesinin tiikenmesi
f. Bir mudarib veya bir rabbu’l-malin 6limi
g. Hukuki ehliyet kayb1
h. Mudarebenin gecersiz hale gelmesi

IIFA vadenin dolmasi hususunda siire ayarinin amacinin, mevcut islemlerin tasfiye

edilmesine izin verirken, belirlenen siireden sonra yeni iglemlerin yapilmasini kisitlamak

oldugunu ifade etmektedir (IIFA, 2001).

ITFM ise bu hususta mudarebe akdinin, mudarebe sermayesinin mudaribe 6dendigi tarihte
baslayacak olmasi ve sertifikalarin kismen degil tamamen itfa edildigi tarihte de sona

erecek olmasi ifade edilmistir (IIFM, y.y.-b, s. 9).

DSAK IAI standardinda mudarebe s6zlesmesinin vadesinden once sona ermesi ve fon
yoneticisi tarafindan ©6denmedigi durumda mudarebe yatirmminin alacak olarak
kaydedilecegini ele almaktadir. Bunun yani sira mudarebe yatiriminin bir raporlama
donemini agmas1 durumunda, faaliyet geliri, kar paylasim haklarin olustugu dénemde
mutabik kalinan orana gore hesaplanir. Mudarebe s6zlesmesinin sona ermesinden 6nceki
bir donemde meydana gelen zararlar, zarar olarak hesaplanir ve yatirim zararlar igin
karsilik ayrilir. Mudarebe sozlesmesi sona erdiginde; yatirim zararlart karsiligi
diistildiikten sonraki mudarebe yatirimi1 ve mudarebe yatirnminin getirisi kazang veya

kay1p olarak hesaplanir.
3.2.6. Karin Paylasimi

Mudarebe akdi kar paylasimma dayanan emek-sermaye ortakligi olarak
tanimlanmaktadir. Taraflardan biri emegini, digeri sermayesini ortaya koyar ve ortaklik
sonucu elde edilen kar, akdin basinda {izerinde anlasilan oran ile taraflara dagitilmaktadir.
Inceledigimiz ¢agdas kurumlarin mudarebe standartlarinda da tipki klasik fikihta oldugu

gibi karin oran olarak belirlenmesi gerektigi ele alinmustir.
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IDB ele almis oldugu mudarebe boliimiinde, bu ortakligin temel amacinin kar paylasimi
oldugunu ve kar paylasim oraninin 6nceden kararlastirilmasi gerektigini ele almaktadir.
Bunun yani sira alt (miirekkeb) mudarebede taraflar arasinda iki veya daha fazla kar
paylasim anlagmas1 yapilabilecegini, mudaribin ikinci kademeden elde ettigi karin,
onceden kararlastirilan orana gore sermaye sahibi ile arasinda paylasilacagini ifade

etmektedir (IDB, 2021, s. 116).

IIFA miisterek mudarebe standardinda, ele aldig1 mudarebe akdinin farkli fonlarin bir
araya gelmesi ile kurulan bir akit olmasi sebebiyle fonlarin miktarina ve siiresine uygun
kar oranlar1 takdir edilmesi gerektigini belirtmektedir. Kér dagitiminda, her yatirnmcinin
anaparasi ve yatirimda (havuzda) kalis siiresi dikkate alinmaktadir. Bunun nedeni, tiim
yatirimcilarin =~ fonlarinin  kendi  miktarlarina  ve donemlerine goére kazancin
gerceklesmesine miistereken katkida bulunmus olmalaridir. Fonlarin her birine kendi
tutar1 ve kalig stiresi ile orantili olarak kardan pay alma hakki vermek, yatirimcilara
0deme yapmanin en adil yoludur. Mudarebede kar pay1 dnceden belirlenir, elde edilen
kar bu pay1 astig1 takdirde mudaribin de bu artistan hak kazanacagimi sart kosmak
miimkiindiir (ITIFA, 2001).

IFSB de mudarebe ortakligi sonucunda elde edilen karin mudarebe hiikiimlerine uygun
bicimde paylastirilacagl, zararin ise mudaribin kasit, kusur ve ihmalinden
kaynaklanmadikca sermaye sahibi olan Islami finans kurumlari tarafindan karsilanacagini

ele almistir (IFSB, 2021, s. 180).

IIFM ise diger kurumlarin ele aldig1 gibi mudarebede karin belirtilen kar paylagim oranina
uygun olarak taraflar arasinda dagitilacagini ele almaktadir. Mudaribin kendi fonlarini
mudarebe fonlariyla karigtirmasi ile olusan iki havuzdan elde edilen kar ise, iki havuzun
miktarma gore taksim edilir, bu durumda mudarib kendi hesabina diisen kar1 esas alir,
kalan kar ise mudarib ile sermaye saglayici arasinda usuliine gore dagitilir (IIFM, y.y.-b,

ss. 12-13).

AAOIFI, SACBNM, DSN-MUI ve TKBB mudarebe standartlarinda karin sézlesme
yapilirken oran olarak belirlenmesi gerektigini, belirlenen miktarda paylasildigini, zarar
olmasi durumunda bu zararin 6nce kardan, zararin kardan daha fazla oldugu durumlarda
ise sermayeden karsilanmasi gerektigini ele almaktadir. Yani zararin sermayedara ait

oldugu, mudaribin kasit, kusur ya da ihmali olmadig: takdirde tiim zarar1 sermayedarin
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karsilayacagi ele alimmistir. Mudarebenin bir emanet akdi oldugu belirtilmistir.
Sozlesmede belirlenen kar oranlarinin taraflarin karsilikli rizasiyla donemsel olarak
yeniden diizenlenebilecegi ifade edilmektedir (DSN MUI, 2017, s. 6). Mudarebe akdi
sonrasi kar elde edildigi anda mudarib kara hak kazanir fakat bu tam bir miilkiyet ifade
etmemektedir. TKBB bu noktada belirli bir kdr miktarina ulasilmasi durumunda bu
miktarin lizerindeki karin taraflardan birisine ait olacagi kararlastirilabilecegini ifade
etmektedir. Bunun yan1 sira nihai kar-zarar tespiti yapilmadan once sézlesmenin uzun
stireli olmast durumunda ya da bagka bir sebeple taraflara bir 6n 6deme yapilabilecegini
belirtmektedir. Ote yandan taraflarin bastan sart kosmamak, vaat etmemek ve teamiil
haline getirmemek sartiyla, kendi hesabina diisen kardan feragat edebilecegini ifade

etmektedir.

AAOIFI ve SACBNM hakiki veya hiikmi tasfiye sirasinda paylagim gerceklestirilmedigi
miiddetge karin kesinlik kazanmayacagini ele almistir (AAOIFI, 2018, ss. 370-371;
SACBNM, 2015, s. 5). Karin hesaplanmasi asagidaki gibi ayrintili bicimde agiklanmigtir
(SACBNM, 2015, s.13; AAOIFI, 2018, s. 371):

a. Sonradan hesaplasilmak {izere kar dagitilabilmektedir fakat kesin kar paylagimi
ortaklik varliklarinin satilmasi sonucunda elde edilen satig bedeli lizerinden yapilan
tasfiye iglemine gore yapilir. Bu tasfiye mudarebe ortakliginin varliklarinin fiilen
tasfiyesi yoluyla gerceklesen esasa dayanan “et-tendid el-hakiki” olarak tanimlanan

hakiki deger olarak ifade edilmektedir.

b. Mudarebe varliklarinin gercege uygun olan degerinin tespit edilerek ortakligi hiikkmi
olarak tasfiye etmek ve kar dagitimini bu tasfiyeye gore de yapmak da miimkiindiir.
Bu tasfiye Kabul edilebilir piyasa yontemine gore degerlemeyi, bagimsiz degerlemeyi
veya tahmini rakamlara dayali degerlemeyi igerebilen kabul edilebilir kar hesaplama
yontemine gore “et-tendid el-hiikkmi” olarak tanimlanan hiikkmi deger olarak ifade
edilmektedir. Bu degerlemede tahsil edilmesi beklenen nakit degerler ile sirketin
alacaklar1 karsilagtirilir ve tahsili kesin olmayan alacaklar diisiiliir. Alacaklarin
degerlemesi yapilirken alacaklara zaman degeri eklenememesinin yaninda borcun
erken ddenmesi halinde alacaktan belirli bir miktar indirim de yapilamamaktadir. Bu

esasa gore hesaplanan kar durumunda, kar yedekleri olusturulabilir.
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Hiikmi esasa dayali olarak finansal tablolara alinan kar durumunda, fiili kan
belirlemek i¢in belirli bir siirenin sonunda ya da fiili kar gergeklestigi anda nihai bir

konsolidasyon ve diizeltme yapilacaktir.

SACBNM standardinda kar paylagiminin, bir mudarebe sézlesmesinin birincil amaci ve
bu nedenle sdzlesmenin temel bir bileseni oldugunu ifade etmektedir. Mudarebe kari,
piyasa sozlesmeleri veya uygulamalar1 tarafindan kabul edilen bir metodolojiye dayali
olarak belirlenen sermayenin lizerinde olugan degerdir. Kar paylasim orani bir mudarebe
sozlesmesi yapilirken belirlenir ve mudarebe sozlesmesinin siiresi boyunca revize

edilebilmektedir.

SACBNMye gore mudarib, rabbu’l-malin izni ile sermayeye kendi fonlarini karistirabilir
ve bu sebeple mudarib ile mudarebe girisimi arasinda bir miisareke sozlesmesi
kurulabilmektedir. SACBNM ve SBP mudaribin bu birlestirilmis fondaki sermaye
katkisina dayali olarak kar elde etme hakkina sahip olacagini ve kalan karin, mudarebe
sOzlesmesindeki kar paylasim oranina goére dagitilacagini ifade edilmistir (SACBNM,
2015, ss. 9-12; SBP, 2008). Bunun yani1 sira SBP bu konuda sarti, sermayedar olan tarafin
kendi yatirnminin isletmenin toplam yatirimina oranmi asan bir kdr oranina hak

kazanmamasi olarak ifade etmektedir (SBP, 2008).

SACBNM birden fazla mudarib iceren tek bir mudarebe sézlesmesinde, rabbu’l-mal ile
tim mudaribler arasinda ortak bir kar payr iizerinde anlagmaya varilacagmi ifade
etmektedir. Tiim mudaribler, mudaribin kar paymi, mutabik kalinan sartlara gore
paylasacaktir (SACBNM, 2015, s. 12). Kar, bir mudarebe girisiminin vadesinde veya
kararlagtirilan bir donemde dagitilacaktir. Mudarebe siiresi boyunca muhasebelestirilen
gerceklesmemis kazanglar, kar olarak hesaplanir ve mudarebe ic¢in kar ve zarar
hesaplamasina dahil edilir. Bir mudarib, yalnizca mudarebe girisiminin ayrilmaz pargasi
olan isler i¢in kar elde etme hakkina sahiptir ve bu tiir isler i¢in herhangi bir ek {icret talep
etmez. S6zlesmenin taraflari, kari rezerv olarak ya da farkli bir amagla ayirma konusunda

anlagabilirler (SACBNM, 2015, ss. 12-13).

SECP standardinda elde edilecek olan karin yiizde hesabina gore belirlenmesi gerektigi
ele alinmaktadir. Taraflarin siire¢ igerisinde kar oranini degistirmelerinde ve s6zlesmenin
gecerli kalacag siireyi belirlemelerinde bir sakinca bulunmamaktadir. Sermayedar ve

mudarib arasinda kar paylasimi, bir donem sermayedara, diger donem mudaribe ait olarak
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paylastirilamamaktadir. Karin tahsis edilmesi de caiz degildir. Standartta ticret disinda
kardan pay alinmamasi gerektigi ele alinmigtir. Mudarebede bir ticari faaliyetten {icret
alabilmek i¢in mudarebe sozlesmesinden ayri bir sozlesme yapilmasi gerekmektedir.
Yapilan bu sozlesme siire¢ icerisinde feshedildigi takdirde, mudarebeyi etkilemeyecektir

(SECP, y.y., s. 237).

e Mudarebe akdinde sermaye gibi kar oraninin da bilinmesi gerekmektedir. Kar paymin
oran olarak belirlenmesi gerekliligi, mudarebenin kar paylasimina dayali bir ortaklik
olmas1 sebebiyledir. Taraflardan birine maktu bir iicret sart kosulamaz. Mudarebede
taraflardan biri toplu 6demeye hak kazanmay: sart kostugunda mudarebe gegersiz olur
clinkii bu akit, kar1 paylasma tizerine kurulmus bir akittir bu sart taraflardan birinin

haksiz yere haklarindan mahrum kalmasina sebep olur (SECP, y.y., s. 247).

e Mudarebede elde edilen kar, hakiki ya da hiikkmi degerleme yoluyla tahsis edildikten
sonra bilinmektedir. Islam Fikih Akademisi hiikkmi degerlemeyi desteklemektedir
(SECP, y.y., s. 247). Hikmi degerlemeye izin verilmesinin sebebi, degerleme
kavramina fikhi olarak izin verilmesi ve bu degerlemenin hak sahiplerine uygun

sekilde aktaran gecerli bir ara¢ olmasidir.

DSAK IAI mudarebe fonlarinin iadesinin, kar paymin dagitilmasi ile birlikte agamali
olarak veya mudarebe sozlesmesi sona erdiginde toplu olarak yapilabildigini ifade
etmektedir. Mudarebe fonunun ydnetimi kar sagliyorsa, kar payinin fon sahibi ve fon
yOneticisi i¢in pay1, sdzlesme siiresi boyunca elde edilen faaliyet sonuglarinin mutabik
kalinan oranina gore belirlenir. Mudarebe kar paylasimi, kar paylasimi ilkesine gore
yapilabilir. Kar paylasiminin temeli, toplam faaliyet geliri (ciro) degil briit kardir. Bu
arada, kar paylagimi ilkesinde dagitim esast net kar, yani briit kar eksi mudarebe

fonlarinin yonetimine iliskin giderlerdir.

Mudarebe isletme gelirinin uygulamada hesaplanmasi (taninmasi), fon ydneticisinden
isletme gelirinin gerceklesmesine iliskin kar paylasim raporuna dayanilarak bilinebilir.
Ongoriilen faaliyet sonuglarindan elde edilen gelirin hesaplanmasina izin verilmez. Fon
yOneticisinin ihmal ya da hatasindan kaynaklanan zararlar fon yoneticisi tarafindan
kargilanir ve mudarebe yatirimini azaltmaz. Faaliyet gelirlerinin fon yoneticisi tarafindan
o6denmeyen kismi alacak olarak hesaplanir. DSAK IAI’'nin mudarebede kar paylasimi

meselesini diger kurumlardan farkli bakis agisi ile ortaya koydugu goriilmektedir.
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3.2.7. Zararin Tazmini

Mudarebe, aksi bir durum olmadigi miiddetce zararin sermaye sahibi tarafindan
karsilandig1 bir ortakliktir. Calismada ele alinan tiim kurumlar klasik fikihta ele alindig1
gibi zararin sermayedara ait oldugunu ifade etmistir. IDB, IIFA, AAOIFI, IFSB, IIFM,
SACBNM, SBP, SECP, DFM, DSAK IAI, DSN MUI ve TKBB olmak iizere ele alinan
tim kurumlar mudarebe akdinde, bir kayip veya zarar olmasi durumunda, mudaribin
kasit, kusur veya ihmali olmadik¢a mudaribin bu zarardan sorumlu olmadigini
belirtmektedir. Klasik fikihta oldugu gibi glinlimiiz kurullarinin yayinlarinda zarar ile
ilgili ele alinan bir husus da mudarebe ortakliginda sermaye kurtarilmadigi miiddetce
kardan s6z edilemeyecegidir. Mudarebede zarar edilirse bu zarar Oncelikle kardan
diistilmektedir. Sayet kardan daha fazla zarar edilmisse, bu zarar sermayeden

karsilanmaktadir.

IDB, mudaribin kasit, kusur ve ihmal durumlarin1 ayrintili bigimde aciklamaktadir.
Mudaribin gerekli 6zen ve titizligi gostermemesi, daha yiiksek kar elde etmek ugruna
kararlagtirilan yatirimlardan farkli alanlara yonelmesi, fizibilite ¢caligmasinda karar verme
stireci i¢in Onemli oldugunu bildigi bilgileri gizlemesi gibi hususlar1 mudaribin bu
sOzlesmeyi suistimal ettigi durumlar olarak zikretmektedir. Bu gibi durumlarda mudarib
zarar1 tazmin etmekle yilikiimlidiir. Bunun yani sira mudaribin sermayeyi garanti
etmeyebilecegini ancak sermaye sahibinin, mudaribden bagimsiz olmak kaydiyla bir
ticiincii tarafin garantisini talep edebilecegini ele alan IDB, bu garantinin ayr1 bir s6zlesme
olarak yapilmasi gerektigini ve kasit, kusur ve ihmal durumlarinda sermayenin herhangi
bir kaybini veya tilkenmesini karsilamak i¢in kullanilmasi gerektiginin altin1 ¢izmektedir.
Mudarebe sozlesmelerinde teminat alinmasina veya belirli bir getiri oranmi {lizerinde
anlasmaya varilmasina izin verilmemektedir. Bununla beraber, mudaribin sahtekarlik ya
da agir ihmal gosterdigi durumlarda ilgili riskleri yoOnetebilmek i¢in performans

garantileri alinabilecegi ifade edilmektedir (IDB, 2021, ss. 114-116).

IIFA mudaribin bir miitevelli oldugunu ve bu sebeple fikhi gereklilikler, sézlesme sartlari
thmal ve suiistimal edilmedik¢e bulunmadik¢a mudaribin herhangi bir kayip veya hasari
garanti etmemesi gerektigini ele almaktadir. Bu hiikiim hem bireysel hem de karma fonlu
mudarebe i¢in gegerlidir ve miisterek icareye benzedigi iddiasiyla ya da s6zlesmede boyle

bir teminatin sart kosulmasi ve rehin verilmesiyle degismemektedir. Bunun yan sira
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IIFA’nin ti¢lincii bir tarafca garanti saglanmasina izin verildigi ifade edilmektedir (IIFA,

2001).

AAOIFI ise mudarebe standardinda, sermayedarin mudaribin kasit, kusur ve ihmal gibi
davraniglar gdostermesi halinde ortaya ¢ikabilecek zararlarin tazmini i¢in mudaribden
teminat alabilecegini ifade etmektedir (AAOIFI, 2018, s. 368). Bunun yaninda AAOIFI,
IFSB ve SBP zarar olmasi durumunda Islami finans kurumlar tarafindan karsilanacak

olan zararin, bu kurumlarin koydugu sermaye miktar1 ile smirli oldugunun altini

cizmektedir (IFSB, 2021, s. 181; SBP, 2008).

IIFM ise standardinda, kasit, kusur ve ihmal durumlar1 haricinde mudaribin zarardan
sorumlu olmayacagint ve mudaribin bu sozlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerini,
sOzlesmede Ongoriilen sekilde yerine getiremeyecek hale gelmedigi siirece, kendi uygun

gordiigi sekilde yliriitmesine engel olmayacagini ifade etmektedir (IIFM, y.y.-b, s. 26).

SACBNM tek bir mudarebede birden fazla rabbu’l-mal olmasi durumunda, zararin
sermayeye katkilar1 oraninda her bir rabbu’l-mal tarafindan karsilanacagini ifade
etmektedir. Mudarib, sermayeyi ya da kar1 garanti etmez. Bir rabbu’l-mal, mudaribden
teminat alabilir, teminat olarak alinan sey yalnizca s6zlesmenin suistimali (kasit, kusur,

ihmal) halinde tasfiye edilebilir (SACBNM, 2015, s. 15).

SACBNM ve SBP mudaribin, rabbu’l-malin izni ile sermayeye kendi fonlarini
karistirabildigi durumda ise zararin, mudaribin birlestirilmis fondaki sermaye katkisinin

oranina gore karsilanacagini belirtmektedir (SACBNM, 2015, s. 14; SBP, 2008).

DFM ve SBP bu hususta Islami bankalarin islemlerinde mudarebe ve miisarekeden
kaynaklanan bazi 6denecek tutarlarin ertelenme durumu olabilecegini ele almaktadir. Bu
gibi muhtemel bor¢ ddemelerinde gecikme ve temerriit, alacaklinin yatirim planlarini
aksatabilir, finansal ihtiyaclari1 karsilamasini engelleyebilir, hatta sermayesinin bir
kismini kaybetmesine neden olabilir (DFM, 2018, s. 3; SBP, 2008). Sermayenin
korunmasi, sermayenin kaybolma olasiliin1 azaltmak i¢in gerekli tedbirlerin alinmasini
ifade eder, ancak bu tedbirler basarili olarak sonuclanmayabilir. Ornegin mudarebe vb.
yatirimlarda sermaye sahibi, mudaribden yatirilan fonlar1 korumasini talep etmesine
ragmen bu sézlesmede sermayeyi garanti altina almak gibi bir durumdan s6z edilemez.
Buna binaen Islami finans kurumlari, mudarebe, miisareke ve vekalet gibi giivene dayali

islemlerde “garanti” yerine “koruma” terimini kullanmaktadir (DFM, 2018, s. 3). Bunun

160



yani sira DFM, {i¢iincii bir tarafin mudarebede zarari listlenmeyi taahhiit edebilecegini
ifade etmektedir (DFM, 2018, s. 5). SBP ise mudarebe anlasmas1 yapilirken, islami
bankalarin miisterisi olan mudaribin, kar 6demesinde herhangi bir gecikme veya temerriit
olmas1 durumunda, bankalar tarafindan olusturulan hayir fonuna zorunlu katk:i olarak
giinliik veya yillik olarak onceden belirlenmis bir yiizde {izerinden hesaplanan bir tutar
kendisinden geri alma konusunda, bankay1 geri doniilemez bir sekilde yetkilendirmis
sayilacag1 sart kosulabilecegini ifade etmektedir. Kararlagtirilan bir tarihte 6denmesi
gereken karin 6denmesi veya yatirimin geri ddenmesi kasith olarak geciktirildiginde,

gecikme veya temerriit gerceklesmis sayilacaktir (SBP, 2008).

SECP ise bu hususla ilgili mudarebede teminata izin verildigini ve bu iznin temelini, kasit,
kusur ve ihmal durumunda mudaribin zarardan sorumlu olmasi ve bu eylemlerin

sonuclarina katlanmasi olarak gerekcelendirmistir (SECP, y.y., ss. 245-248).

DSN MUTI'nin standardinda ise mudarebede prensip olarak bir garanti olmadigi, ancak
fon yoneticisinin bir hata yapmamasi i¢in fon sahibi fon yoneticisinden veya tiglincii bir
kisiden teminat isteyebilecegi durumu ele alinmistir. Bu garanti, ancak fon yoneticisinin
sozlesmede karsilikli olarak {izerinde anlagsmaya varilan hususlar1 ihlal ettiginin

kanitlanmas1 durumunda kullanilabilmektedir (DSN MUI, 2002a, s. 5).

DSAK IAI standardinda mudarebe fonlarinin yonetimi zarara neden oluyorsa, bu zararin
fon sahibi tarafindan karsilanacagini ele almaktadir. Mudarebe yatiriminin degerinin,
mudaribin kasit, kusur ya da ihmal disindaki faktorler nedeniyle ise baslamadan 6nce
diistiigli durumda, deger diisiikliigiiniin zarar olarak kabul edilecegini ve bakiyeyi
azaltacagini ifade etmektedir. Mudarebe yatiriminin bir kismi igin baslangicindan sonra
mudarib tarafindan herhangi bir ihmal veya hata olmaksizin kaybedilirse, zarar kar
paylasimi sirasinda hesaplanir. Fon veya mudarebe sermayesi mudarib tarafindan
alindigindan mudarebe isi devam ediyor sayilir. Standart, mudarebede gayrinakdi
varliklara saglanan yatirimin, malin mudarebe faaliyetinde etkin bir sekilde kullanilmasi
sirasinda veya sonrasinda deger dusiikliigiine ugramasi durumunda, zararin yatirim
tutarin1 dogrudan azaltmayacagini, ancak kar paymin dagitimi sirasinda hesaplanacagini

aciklamaktadir.

Ik boliimde ele aldigimiz iizere klasik fikihta mudaribin zarari tazmin etmesi ile ilgili

alternatif yontemler bulunmaktadir. Cagdas kurumlardan olan TKBB de bu hususta
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teamiil haline getirilmemesi kaydiyla mudaribin tazmini ile ilgili, onceden sart
kogmamak, vaat etmemek sartiyla, tek tarafli olarak zararin bir kisminin ya da tamaminin
iistlenebilecegini ifade etmektedir. Giiniimiizde katilim bankalarinin katilma hesaplarinda
mudaribin tazmini ile ilgili yonetmelikte®® bu husus ifade edilmektedir. Bunun yani sira
TKBB de diger kurumlar gibi mudarebe sozlesmesi kurulurken sermaye sahibinin,
mudarib olan taraftan ya da {igiincii bir kisiden uygun gordiigii sekilde teminat almasinda

bir sakinca olmadigini belirtmektedir.

Klasik fikih literatiiriine bakildiginda mudarebede teminat meselesi iizerinde durulmadigi
goriilmektedir. Mudarebe, emanet akitlerinden oldugu icin teminat meselesi glindeme
gelmemistir. Fakat ¢agdas donem yayinlari incelendiginde mudaribin s6zlesmeyi ihmal
etmesi ihtimaline karsi, olusabilecek zarari tazmin edebilmesi amaciyla teminat
istenebilmesi durumunun ele alindig1 goriilmektedir. Zira bankacilikta kasit, kusur ve
thmal durumlar1 haricinde mudaribin tazmin yiikiimliiligii olmamasi1 bankaciligin
finansman ile teminat iligkisine ters bir sonu¢ ortaya ¢ikarmaktadir. Bu durumda da
mudarebe yapacak olan kurumlar kendilerini garanti altina almak i¢in mudaribden ya da

ticiincii bir kimseden teminat alabilme hususunu giindeme getirmislerdir.
3.2.8. Mudarebede Risk

Mudarebe diger finansman tiirlerine gore, daha riskli bir finansman yontemidir. Riskinin
fazla olmasi da uygulamada oldukc¢a az yer edinmesinin en 6dnemli sebeplerinin basinda
gelmektedir. Kurumlarin standartlar1 incelendiginde, mudarebede risk meselesinin bazi

standartlarda oldukga ayrintili ele aldig1 goriilmiistiir.

IDB mudarebeyi girisimci ve yatirimer arasindaki risk paylagimi diizenlemesini
kolaylastiran bir ara¢ olarak ifade etmektedir. Mudarebede yatirimci olan sermaye
sahibinin, tim risk azaltma Onlemlerinin alinmasim1 saglamasi hususuna vurgu
yapmaktadir. Teminat hususunda ifade ettigimiz gibi, baz1 riskleri yonetmek amaciyla

garantilerin alinabilecegi ifade edilmistir (IDB, 2021, s. 115).

IFSB Sermaye Yeterliligi Standardi’nda kredi riski ve sermaye yeterliligi riski gibi

hususlar1 ele almistir. Kredi riski, bir finansman alicisinin veya bir bor¢lunun, anlagsmaya

33 Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim
Fonu, Emanet ve Alacaklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yo6netmelik.
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varilan islem sartlarinda belirtilen yiikiimliiliiklerini (borcunu 6deme vb.) yerine
getirememe olasilig1 olarak tanimlanmaktadr. islami finans alaninda, kredi riskine maruz
kalma, murabaha, selem, istisna, icare ve sukuk gibi ¢esitli Ser‘i uyumlu s6zlesmeler
kullanilarak saglanan finansmanlardan kaynaklanmaktadir. Bunun yani sira mudarebe ve
miisareke soOzlesmeleri gibi kar paylasimma dayanan finansman {irlinlerinden
kaynaklanan kredi riskine maruz kalmak da miimkiindiir. IFSB standardinda yatirim
amaci tastyan mudarebe gibi {irlinlerle yatirilan fonlar, halka agik bir sirkette hisse satin
almak, 6zel sahis hisseleri satin almak, belirli bir proje portfoyline yatirim yapmak ya da
havuz kapsaminda bir yatirim tiirii araciliiyla kullanilabilmektedir. Bu tiir kar paylasimli
finansman iiriinlerinde finansman alicisinin s6z konusu finansmanda belirtilen kar oranini
karsilamasina izin vermeyen kayiplar veya yetersiz getiriler durumunda islami finans
kurumlari, finansman varligimin potansiyel deger diisiikligline ya da riske maruz
kalmaktadir. Bu tiir kir paylasimli finansman bicimlerindeki sermaye deger diisiikliigii
riski**, kredi riski niteligindedir ve bu nedenle kredi riski olarak ele alinmaktadir (IFSB,
2021, s. 181).

IFSB standartta Islami finans kurumlarinmn belirli alanlara yatirrm yapmak amaciyla
mudarebe yatirimlarin elinde tutabilecegini ya da finanse edebilecegini agiklamistir. Bu

alanlar asagida verilmistir:

a. Bir is kurmak icin ticari bir girisim. Ornegin; yatirrmini belirsiz bir siire igin elde tutma

amacuyla, risk sermayesi yatirimlar1 ya da 6zel sermaye gibi nihai satig amaciyla

b. Varligin tamamen ortaklara satilmasina kadar, kendi paymin kademeli olarak

azaltilabilecegi azalan musaraka yontemi

c. Kisa vadeli yeniden satis veya ticaret amaciyla elde tutulmayan bir sirkete veya Islami
toplu yatirim planina 6z sermaye yatirimi
d. Belirli bir proje

e. Sirasiyla bir icare veya murabaha esasina gore ileriye doniik kiralama veya satis i¢in
miisareke esasina gore gergek veya tasinir varliklarin (arabalar gibi) ortak miilkiyeti

(yani, icare veya murabaha alt sozlesmesi ile miisareke)

34 Mudarebe ve miisareke finansmanlarinda finansman saglayici tarafindan yatirilan sermaye borg olmadigi
icin garanti edilmez, fakat zarar olmasi durumunda agik¢a deger diisiikliigiine maruz kalir. Buna sermaye
deger diistikliigi denir.
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Bunun yani sira gilinlik olarak pazara sunulmayan, gercek veya beklenen fiyat
hareketlerinden yararlanarak alim satim ya da kisa vadeli yeniden satis amaciyla elde
tutulmayan, piyasa kaynaklarina gore aktif olarak izlenmeyen yatirimlar gibi orta ve uzun
vadeli yatirimlarda da sermaye deger diistikliigii riski seklinde kredi riskine maruz kalmak
miimkiindiir. Risk agirhigr tahsis edilirken ise, kar paylasimli yatirimlarin amaci ve
dayanak varliklarin niteligi dikkate alinacaktir (IFSB, 2021, ss.73-74). Bu yatirimin
amaci; alim-satim amaciyla varliklarin satin alinmasi, nihai satis ya da proje finansmani
olabilmektedir. Burada s6z konusu olan dayanak varliklar, emtialar, doviz ya da hisseler
gibi ticarete konu olan varliklar veya gayrimenkul, ekipman veya isletme sermayesi vb.
isletme varliklar1 olabilir. Bunun yani sira icare sézlesmeleri ile kira geliri elde etmek
amaciyla taginmaz ve tasinir mallar da satin alinabilir. IFSB, mudarebe sdzlesmesinde
mudaribin zararlara kars1 taahhiit verememesi fakat tigiincii bir kimsenin teberru‘ esasina
gore taahhiit verebilmesinin, sermayenin tutarinin {i¢iincii kimsenin riski ile esit olan bir
risk ile kredi riskine tabi kabul edilebilmesi ile gerceklestigini agiklamaktadir. Bu tiir
taahhiitler dzellikle mudarebe sdzlesmesi kapsaminda likit fonlarin Islami bankalar arasi

piyasaya yerlesmesiyle olmaktadir (IFSB, 2021, s. 181).

Islami finans kurumlar1 bu islemlerde mudaribe ddenen tutarlar {izerindeki riske maruz
kalir ve bu tutarlar kar paylasimi ve zarar esasina gore yapildigindan, “bankacilik
defterindeki 6z kaynak pozisyonlar1” olarak kredi riski altinda islem gérmektedir. Prensip
olarak, Islami finans kurumlarinin kredi riski nihai miisteriye degil, mudaribe yoneliktir
fakat bazi durumlarda nihai miisteriden hak edis 6demeleri almak i¢in bir geri 6deme
hesabinin kullanimini igerebilmekte ve bu durum kredi riskinin ¢ogunu nihai miisteriye
aktarmaktadir. Bu durumlar asagida agiklanacaktir. Bunun yani sira kredi riskine ek
olarak mudaribin nihai miisteriden 6deme almasi ancak Islami finans kurumlarina
ddememesi vb. durumlar sebebiyle projenin zarara ugramasi Islami finans kurumlarinin

sermaye deger diisiikliigline maruz kalmasina sebep olmaktadir (IFSB, 2021, s. 183).

Nihai miisteri tarafindan Islami finans kurumlar ile birlikte agilan ve etkin bir sekilde

Islami finans kurumlarina taahhiit edilen bir geri 6deme hesabina dogrudan édeme:

Islami finans kurumlarinin kredi riskinin ¢ogu, “geri 6deme hesabini” iceren bu yapi

kapsaminda nihai miisteriye devredilebilir. Nihai miisterinin bir devlet olmasi veya bagka
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bir sekilde ¢ok diisiik bir risk agirligina sahip olmas1 durumunda, risk agirligi etkilenebilir

ve asagida agiklandig1 gibi diger kredi riski azalticilar uygulanabilir (IFSB, 2021, s. 183).

e Insaatin nihai miisteriyi memnun edecek bir sekilde ilerlemesi sartiyla, nihai
miisteriden mudaribe yapilacak hak edislere iligkin risk, nihai miisterinin kredi riski
olacaktir. Fakat bu Islami finans kurumlarinin mudarebe uygulamasindan kaynaklanan
kredi riskinin kendi basina hafifletilmesini saglamaz. Isin belirli bir tamamlanma
asamasina ulastigini belgelemek i¢in istthdam edilen bagimsiz bir miihendisin bu
yonde bir sertifika vermesi halinde Islami finans kurumlarma gére nihai miisteriden
hak edis alacak olmasi gerekmektedir. Vadesi gelen hak edis tutar1 artik mudarib
tarafindan tatmin edici olmayan performans riskine maruz kalmamakta, yalnizca
mudarebe nihai miisteri tarafindan olas1 temerriide maruz kalmaktadir. Dolayisiyla
boyle bir meblag, tartismali bir sekilde tamamen mudaribin kredi durumuna dayali bir

risk agirlig1 tagiyabilir.

¢ Yatirimcilarin bir mudarebede maruz kaldiklari riskleri degistirme etkisine sahip olan
diger yapilar kullanilabilir. Maruz kalinan riskin (niteligi ve tutar1) belirlenmesinde bu
tir yapilar dikkate alinir ve bu durum risk agirliklarinin uygulanmasina da

yansitilabilir.

Mudarebede 6z kaynak riski dayanak yatirimlarin niteligine gore su sekilde
aciklanmaktadir: Alim-satim defterinde tutulan yatirimlar igin, risk gercege uygun
degere esittir, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar icin ise risk defter degerine (ya
gercege uygun deger ya da tarihi maliyetten herhangi bir deger diistikliigii karsilig
diisiildiikten sonraki deger) esittir (IFSB, 2021, s. 183).

Ozel hiikiimler hari¢ mudarebe yatirim riskleri su sekilde dl¢iilebilmektedir (IFSB, 2021,
s. 184):

1. Doviz, hisse ya da emtia alim satimi yapan Ozel ticari tesebbiislerin risk agirligi,
yukarida ele alinan finansal araglara iligkin kar orani riski ve 6z kaynak riskine, ticaret
defteri araglarinda temerriit riskine ve bunlarin yaninda, ticaret ve bankacilik
hesaplarinda doviz riski ve emtia riskine ve Islami finans kurumlarmmn ticari

faaliyetlerinden kaynaklanan envanter riskine dayanmaktadir.
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2. Ticari bir girisimde bulunmak i¢in yapilan mudarebe sozlesmelerindeki risk agirligi,

basit risk kullanilarak 6l¢tilebilmektedir.

3. Proje finansmani olan mudarebe yatirimlarinda ise genel kredi riski ii¢ boliime

ayrilmaktadir:

a. Belirli bir tamamlanma asamasina ulastigi belgelenen is i¢in nihai miisteriden mudarib
nedeniyle hak edis dédemelerine iliskin olarak IFK tarafindan mudaribden almacak

tutar: Risk agirligi, mudaribin kredi durumunu yansitacaktir.
b. IFK’nin “geri 6deme hesabinda” tutulan ve %0 risk agirligina sahip olan tutar

c. IFKlar tarafindan mudaribe kulandirilan fonlardan arta kalan bakiye: Basit risk agirlig

yontemine gore %250 ile %400 arasinda bir risk agirligina tabi olacaktir.

Gorildiigii tizere IFSB, risk konusunu diger kurumlardan farkli agidan ve oldukca

ayrintili bicimde ele almistir.

DFM’nin mudarebeyi ele almis oldugu standart “Yatirim ve Finansal Risklerden
Korunma” standardi, isminden anlasildigi lizere, risk konusuna genis bir yer vermektedir.
Bu standartta dogrudan riskten korunma bigimleri 5 baslikta incelenmistir (DFM, 2018,
ss. 5-12).

1. Yatirim-Risk Karsihigi Olusturulmasi: Bu, ancak fon yoneticisine 6denmesi
gereken tutarin (ister kardan pay ister sabit vekil komisyonu olsun) tahsis edilmesi ve
diistilmesinden sonra yatirnmcilarin karlarindan kismi bir kesinti yapilmasiyla
miimkiindiir. Fon yoneticisi hicbir sekilde sermaye veya kar garantisi vermez. Bu
yedek araciligiyla yatirilan sermayenin kaybi geri 6denebilir. Bu rezerv 6nemli 6lgiide

artarsa, olas1 herhangi bir genel kaybi karsilayabilir.

2. Uciincii Sahis Garantisi (Bagis Yoluyla Zarara Katlanmak Icin Géniillii Bir
Taahhiit): Bir tiglincii taraf, ortakliklarda, mudarebede ve yatirimda vekillikte zarar
{istlenmeyi taahhiit edebilir. Ugiincii taraf garantisi, bir ortak veya fon saglayicinin
ugradigl zarari tazmin etmek igin belirtilen sézlesmelerden herhangi birinde fon
yOneticisi olmayan bir tarafin sagladig1 garantidir. Ancak bu kefilin geri 6deme igin
fon yoneticisine riicu hakki yoktur. Uluslararas1 Fikih Akademisi tarafindan bu
teminati tasdik eden bir kararda, bu teminat ile mudarebe akdi arasinda herhangi bir

baglanti olmamas1 gerektigi belirtilmektedir (AAOIFI, 2018, s. 145). Diger bir deyisle,
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lehtarin bu teminata dayali olarak iciincii kisi garantisinin gecersiz hale gelmesi
durumunda fon yoneticisine karsi herhangi bir teminat talebinde bulunma hakki
yoktur. Aslinda, bu tiir s6zde garanti bash basina gercek bir garanti degildir; daha
ziyade varsa zarar karsilayacak miktarda para bagislama taahhiidiidiir. Bu analiz,
aslinda yatirilan herhangi bir paranin bir bor¢ olmadig1 ve dolayisiyla Islam hukuku

kurallarina gore “garanti altina alinamayacag1” ger¢eginden kaynaklanmaktadir.

. Ispat zorunlulugunu giivenilir fon yéneticisine devretmek: Bu, fon yoneticisinin
kendi kontrolii disindaki nedenlerle yatirim yapilan varliklarin zarar veya kaybinin
meydana geldigini iddia etmesi ve fon saglayicinin boyle bir talebi reddetmesi
durumunda gerceklesebilir. Aslinda, fon yoneticisi sadece fonun yonetimi ile
gorevlendirilmistir, ancak burada anormal ve hakim ticari geleneklere aykir1 bir sey

iddia edilmektedir ve bu nedenle ispat zorunlulugu vardir.

. Mudarebenin, ortakhigin veya acentenin varhiklarim yatirnmda gercege uygun
deger iizerinden satin alma vaadi: Varliklar1 gercege uygun degeri, net degeri veya
piyasa degeri lizerinden varliklarin taahhiit tarihindeki durumlar1 degismedigi

miiddetce satin alinacagina dair taahhiittiir.

. Suistimal veya ihmal durumunda garanti: Ispatlanmis suistimal, ihmal veya
sozlesmeye aykirilik durumlarinda fon ydneticisinin sermayede ya da dagitilamayan
gercek karda meydana gelecek herhangi bir kayiptan sorumlu olacaginin sézlesmede
belirtilmesi suretiyle riskten korunmay: ifade eder. Bu tiir bir riskten korunma,
giivenilir fon yoneticisinin, varliklarin miilkiyetinin glivene dayali bir miilkiyetten
sorumluluga dayali bir miilkiyete doniismesinin ardindan yok olmasi, zarar gérmesi
veya kaybolmasi durumunda sorumlulugu altinda bulunan varliklarin garantorii
olmasin1 saglar. Bu durumda fon yoneticisi, mudarebenin, ortaklifin ya da yatirim
vekaletinin malvarligini sézlesmede kararlastirilan zamanda iade etmedigi i¢in gaspc¢i
olarak nitelendirilir. Bu yiizden miilkiyetin emanetten gaspa doniistiigii giin, bu
varliklarin fiyatindan veya degerinden sorumlu olur. Mudarebe, ortaklik veya
yatirimda vekalet s6zlesmesinde yer alan bu tiir hiikiim, fon yoneticisinin yatirilan
sermayeye iliskin sorumlulugunu tetikler. Ancak, sermaye fon ydneticisinin
suistimalinden kaynaklanan kayiplara maruz kalmamigsa, yOneticinin suistimali,

ihmali veya sozlesme sartlarini ihlal etmesi varliklarin zararina atfedilebilir oldugu
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stirece, fon yOneticisi yatirim varliklarinin esdegerini veya ¢ok daha yiiksek olsa bile
degerini iade etmekle ylikiimlii olur. Varliklarin degeri, bu baglamda, orijinal
varliklara bagli veya miistakil olsun, sermaye artisindan veya varliklarin piyasa
degerindeki bir deger artisindan kaynaklanan herhangi bir sermaye artigini icerecektir.
Bu kural, sermaye artiriminin bir biitlin olarak mudarebeye mi yoksa 6zel olarak fon

saglayicisina mu ait olduguna bakilmaksizin gecerliligini korur.

DFM raporu, riskten korunma i¢in endekslerin yasal kullanimlarini ele almakta, belirli
piyasadaki bazi degerlerin degisimini 6l¢gmek i¢in endekslerin kullanilmasina izin
verildigini ifade etmektedir. Gegerli 6lgme araclari olan bu endekslerin profesyonel
yoneticilerin performanslarini bazi endekslerde elde etmeyi basardiklar1 karlar
eslestirerek Olgmek ve degerlendirmek icin kullanmalarina da izin verilmektedir.
Endeksler, her bir hisse senedinin performansini ve risklerini bagimsiz olarak
gozlemlemek yerine, bir portfoyiin performansint 6ngérmek ve diizenli risklerini
degerlendirmek i¢in de kullanilabilmektedir. Ayrica, piyasanin gelecegini tahmin etmek
ve olas1 degisiklikleri kesfetmek icin de kullanilabilirler. Gergek islemlerde gelecek
gostergeleri olarak endekslerin bu tiir kullanimlarina fikhi acidan izin verildigini ifade
eden DFM raporunda, yatirim fonlar1 ve sukukta kiyaslama amaciyla temel olarak
endekslerin kullanilmasina ve buna gore bir yatirim acentesi veya mudarebe gibi bir
sozlesmede fon yoneticilerinin tesvikinin belirlenmesine izin verildigi ele alinmaktadir.
Murabaha s6zlesmesinde ise nihai olarak belirtilen karin belirlenmesi ve endekslerdeki
degisimlerden asla etkilenmemesi kosuluyla, murabahaya dayali vaatteki karin
belirlenmesinde temel olarak LIBOR gibi finansal endekslerin veya hisse senedi ya da
emtia fiyat endeksinin kullanilmasina izin verilir. Bununla birlikte, finansla ilgili olmayan
ve kumar benzeri faaliyetlerde kullanilan endekslere giivenilmesine izin verilmez (DFM,

2018, 5. 7).

Yonetici ortagin, mudarib veya yatirim vekilinin eylemlerinin belirli bir endeks ile
smirlandirilmasina izin verilir, bdylece endeks belirli bir orana ulasirsa, yatirim

varliklarini piyasa fiyatindan satmak veya belirli bir miktarda satin almak zorunda kalir.

Belirli bir zamanda varligin fiyatinin iizerinde veya altinda, belirli bir finansal endeks

artig/azalig oraninda bir varligin satilmasi veya satin alinmasi i¢in baglayici taahhiidiin
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yerine getirilmesini iligkilendirmek miimkiindiir. Béylece endeks oranindaki herhangi bir

artis varligin fiyatina yansir.

Kur riskleri veya doviz kuru riskleri boliimiinde de mudarebeye yer veren rapor, bu
risklerin varliklara yapilan yatirnmin para biriminin, banka veya finans kurulusu
tarafindan yatirnm icin baglangigta saglanan fonlarm para biriminden farkli olmasi
durumunda gerceklestigini ifade etmektedir. Getiri riskleri ise, Islami finans kurulusunun
ya da bankanin yatirnmdan beklenen getiriyi elde edememesi veya ortaklikta ve
mudarebede kar elde edememesi sebebiyle mudilerine rekabetci bir getiri dagitamamasi
olarak tanimlanmaktadir. Bunun yan1 sira mudarebe vb. so6zlesmelerde banka ve miisteri
arasindaki bilgi asimetrisi, s6zlesme hazirlama riski baglaminda ele alinmistir. Ahlaki
riskler ise, banka ile miisteri arasindaki bilgi asimetrisini igeren sézlesmelerde varliklar

baskalar1 adina yatirildiginda gergeklesir. Bu s6zlesmelerden biri de mudarebedir.

IFSB ve DFM yayinlamis olduklari raporlarinda mudarebe ile ilgili riskleri, klasik fikihta
ele alinan risk anlamindan daha kapsamli ve glinlimiiz uygulamalarina entegre edilmis bir
bicimde ayrintili olarak ele almistir. Bunun yani sira DFM riskten korunma igin ve
piyasadaki bazi degerlerin 6l¢iimii i¢cin endekslerin kullanimina izin verildigini ifade

etmektedir.
3.2.9. Mudarebenin Mesruiyeti

Mudarebenin mesruiyeti ile ilgili bir ihtilaf bulunmamaktadir. Bazi kurumlar yayinlarinda
bu hususa genis yer vermekte iken, bazi kurumlar kisaca ifade etmistir. I[IFA, miisterek
mudarebe standardi i¢in, birden fazla fon sahibine sahip olmanin ve mudaribin onlarla
birlikte sermayeye katilmasinin caiz olduguna ve Islam hukukuna uygun oldugu siirece
bu tiir mudarebenin miibah olan mudarebe sekillerinin disinda olmadigina dair fukahanin

hiikkmettigi esasa dayanmaktadir.

AAOIFI mudarebenin, taraflardan birinin sermaye digerinin emegini ortaya koymasiyla
ortak bir yatirim faaliyetinde yardimlagmalarini saglayan mesru bir sozlesme oldugunu
ifade etmektedir. Yapilan sozlesme geregince elde edilen kar, iizerinde anlasildig:
oranlara gore ortaklar arasinda paylastirilacaktir. Mudarebenin mesru olmasini Kur’an-1
Kerim’deki Miizemmil Stresinin 20. ayet-i kerimesindeki “Allah bilmektedir ki i¢inizde

hastalar bulunacak, bir kisminiz Allah’in litfundan rizik aramak {izere yeryiiziinde yol
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tepecek, digerleri de Allah yolunda carpisacaktir.” *3 ifadesindeki ‘Allah’in litfundan
rizik arayanlar’ ile kastedilen kisilerin yeryiiziinde ticari amacla dolaganlar ve
kendilerinin ve ailelerinin nafakasini karsilamak i¢in helal kazan¢ pesinde kosanlar
olmasi ile temellendirmektedir. Bunun yam1 sira Hz. Peygamber’in ve sahabelerin
uygulamalarini da mudarebe akdinin mesruluguna delil olarak gostermektedir (AAOIFI,

2018, s. 378).

AAOIFI, mudarebe standardinda bu akdin yatirm amagli dayanisma iliskilerini
kolaylagtirma amaciyla mesru kilindig1 ifade edilmektedir. Ciinkii bu akit, sermaye
sahipleri ile yatirim konusunda uzman olan girisimcilerin kurmus oldugu bir ortaklik
akdidir. Akdin taraflarindan her birine fayda saglamas itibariyle onemlidir. Onceki
zamanlarda yalnizca ticaret amagh kullanilan bu yontem, zaman igerisinde ziraat, sanayi,
hizmet gibi bir¢ok alanda kullanilmaya baslamistir. AAOIFI mudarebeyi, faizsiz finans
kurumlarmin fon toplamasini ve toplanan bu fonlarin yatirim projelerinde ve finansman
yontemlerinde degerlendirilmesine zemin hazirlayan temel faizsiz bankacilik {iriinii

olarak ifade etmektedir (AAOIFI, 2018, ss. 379-380).

SACBNM ve DSN-MUI kurumlar1 da yayinlarinda diger kurumlar gibi mudarebenin
mesruiyetini Kitap, siinnet ve icmaya dayandirmaktadir (DSN MUI, 2000, ss. 1-2;
SACBNM, 2015, s. 52).

SECP de standardinda mudarebenin caizligini AAOIFI gibi Miizemmil Stresi: 20’ye,
stinnetteki drneklere ve alimler arasindaki goriis birligine dayandirmaktadir. Bunun yani
sira standartta, yatirim yapmaya hazir olan ancak is kurmaya ehil olmayan kimseler ile,
sermayesi olmayan yatirim uzmanlar1 arasindaki is birligini saglama acisindan
mudarebenin 6nemi gozler Oniine serilmektedir. Mudarebe akdi bir agidan iki tarafin da
menfaatlerini birlestirmektedir ve bu durum bu akdin caiz olmasini gerektirmektedir.

Ayrica, mudarebe sdzlesmesi ticarette yaygin olarak kullanilan ve modern zamanlarda is,

35 Ayetin tamami: “Senin, gecenin iigte ikisine yakin kismim, yarisini, {igte birini ibadetle gegirdigini ve
beraberinde bulunanlardan bir grubun da (bdyle yaptigini) Rabbin elbette bilir. Gece ve giindiizii belirleyen
ancak Allah’tir. O, sizin (istenen) vakti tespit edemeyeceginizi bilmektedir. Bu yiizden de sizi bagislamstir.
Artik Kur’an’dan kolaymiza geleni okuyun. Allah bilmektedir ki i¢inizde hastalar bulunacak, bir kisminiz
Allah’1n litfundan rizik aramak iizere yeryliziinde yol tepecek, digerleri de Allah yolunda garpisacaktir. O
halde Kur’an’dan kolaymiza geleni okuyun. Namazi kilin, zekati 6deyin, Allah’a giizel bir borg verin.
Kendiniz i¢in 6nceden ne iyilik hazirlarsaniz Allah katinda onu bulursunuz; iste bu daha iyidir ve miikafati
daha biiytiktiir. Allah’tan bagislanmay: dileyin, siiphesiz Allah ¢ok bagislayici ¢ok esirgeyicidir.”
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hizmet ve tarimsal veya bahgecilik ve endiistriyel faaliyetleri kapsayacak sekilde
yayginlagan bir aractir. SECP, konvansiyonel bankalarin is felsefesinin paray1 kiraya
vererek kar elde etme kavramina dayanmasi, bu felsefenin de riba olmasi sebebiyle Islami
acidan yasaklandigimm ifade etmektedir. Mudarebe finansman araci, Islami finans
kurumlarmin (kurum/kurumlar) gelistirilmesi i¢in 6nemli bir ara¢ olmustur. Bu arag, bu
kurumlar tarafindan sinirsiz veya kisith yatirim hesaplarin1 gekmek ve bu fonlari cesitli

faaliyetlere yeniden yatirmak i¢in kullanilir (SECP, y.y., ss. 244-245).

Bunlarin diginda kalan IFSB, DFM, DSAK IAI ve IIFM gibi diger kurumlar da
standartlarinda mudarebe ortakliklarmi Ser‘i uyumlu olarak ifade ettikleri, yani islam

hukukuna uygun olacak bir ¢erceve icerisinde ele almiglardir.
3.3. Degerlendirme

Calismamizin tigiincii bolimiinde 12 tane kurumun mudarebe ile ilgili standart ya da
raporlarina yer verilmistir. Bu kurumlar {slami finans alaninda 6nde gelen, Islami finansin

gelisimine katki saglayan ve bu alanda otorite kabul edilen kurumlardir.
Tiim standartlar bazi hususlara daha agirlik vermistir. Bunlari ele alacak olursak;

e Islam Kalkinma Bankasi (IDB), ekonomik gelismelere dair ¢ikarmis oldugu
yayminda mudarebeye de bir boliim ayirmistir. Bir varlik ya da bir isletme tlizerinde
iki taraf arasinda yapilan ortak bir girisim olarak olarak tanimladigi mudarebenin
esaslarina, kar-zarar durumlarina, kasit, kusur ve ihmal hususlarina yayiminda

ayrintili bigimde yer vermistir.

e Uluslararas1 islam Fikth Akademisi (IIFA), ¢ikarmis oldugu mudarebe raporunda
miisterek mudarebeyi ele almaktadir. Mudarebe esaslarinin  uygulanip
uygulanmadigimi  goézlemlemek adina goniillii bir komite olusturulmasinin
gerekliligini ifade eden rapor, mudarebe fonlarinin gézetimi i¢in, tecriibeli bir finans
kurulusunun yatirnm vekili olacagin1 belirmistir. Bu vekil ise, yatirim kararlarina
miidahale etmemekte, yatirimin Ser’i uyumunu ve teknik ihtiya¢larini

belirlemektedir.

e Faizsiz Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve Denctleme Kurumu (AAOIFI), kiiresel
anlamda Islami finans standartlar1 yayinlamaktadir. Bu standartlardan biri de

mudarebedir. Standartta mudarebe bircok yoniiyle genis bir bigimde ele alinmistir.

171



Yatirim amaciyla dayanigmanin artirildigint ifade eden standart, diger kurumlarin
standartlar1 gibi mudarebenin mesrulugunun delillerini de ele almig, diger

kurumlardan farkli olarak mudarebenin mesru kilinmasinin hikmetine yer vermistir.

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), Sermaye Yeterliligi Standardi’nda
mudarebeyi ele almistir. Standart, mudarebe isleminde ne tiir yatirimlar olabilecegini
ele almigtir. Mudarebenin risk agirligimin tahsisi, bu tahsisatin yatirirmin amacina
dayandirilmas1 gibi hususlar aciklanmistir. Bunun yam sira Islami finans
kurumlarinin mudarebe uygulamalarinin tiiriine gére hangi risklere maruz kaldig: ele
alinmustir. IFK’larin 6zel ticari tesebbiislerde, ticari bir girisimde bulunmak igin
yapilan mudarebe s6zlesmelerinde hangi risklerle karsi karsiya kaldigini ele alan
standart, ayni zamanda IFK’larin sermayedar olarak bulundugu ingaat ile ilgili
projelerin finansmaninin nasil gerceklesecegine dair agiklamalara yer vermistir.
Genel itibariyle bu standart IFK, mudarib ve miisteri arasindaki mudarebe iligkisini

ve bu mudarebe yatirnminin risklerinin ne sekilde ol¢iildiigiinii agiklamistir.

Uluslararas1 Islami Finans Piyasas1 (IIFM) Ser‘i uyumlu finansal sozlesmelerin
standardizasyonuna odaklanan kiiresel bir standart belirleme organidir. Miistakil
olarak mudarebe standard1 yoktur fakat mudarebe sukuka dair standart yaymlamaistir.
Bu standartta mudarebeyi genis bicimde ele almistir. Standart, mudarebe sermayesi,
kar-zarar durumu, mudarebenin tasfiyesi, mudaribin sorumluluklar1 ve Ser‘i
uygunluk gibi konulari icermektedir. Standartta mudarebenin amaci, mudaribin genel
mudarebe havuzu araciligiyla yliriitmiis oldugu faaliyetlerinde yatirim planina uygun

olarak kar elde etmek olarak ortaya konmustur.

Malezya Merkez Bankasi Ser‘i Danisma Kurulu (SACBNM) yayinlamig oldugu
mudarebe standardinda diger kurumlar gibi tanim, mahiyet, emanet akdi olmasi,
sermayenin niteligi vb. akdin esaslarini ele almistir. Mudarebe sermayesinin 6zelligi
hususunda; sermayenin nakdi ya da ayni olabilecegini ve ayni oldugu durumlarda
nasil degerleme yapilabilecegi hususlarini ele almistir. Mudarebede sermaye
saglanamamas1 halinde ne gibi durumlarla karsilasilabilecegi ayrintili olarak ele
alinmigstir. Kar hesaplama yontemleri ele alinan standart mudarebenin vedia, vekalet,
miisareke, va‘d gibi farkli akitlerle diizenlenebilecegini agiklanmaktadir. Bunun yani

sira mudarebe isleminde hibe yapilabilmektedir.
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Pakistan Merkez Bankasi Islami Bankacilik Departmani (SBP)’min yaymlamis
oldugu Islami Bankacilik Kurumlarinda Seriata Uygunluk Talimatlari isimli raporda
mudarebeye de yer verilmistir. Raporda mudarebenin nasil gergeklesecegi,
mudarebede taraflar, kar-zarar durumu gibi hususlara kisaca deginildigi

goriilmektedir.

Pakistan Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SECP) ise mudarebe standardinda
taraflarin ehliyeti, sermayenin niteligi, mesruiyeti gibi hususlar1 ele almustir. Islami
finans kurumlarmin gelisimi i¢in mudarebe ortakliginin 6nemli bir ara¢ oldugunun
altim1 ¢izmistir. Kar degerlemesinin tahsisini agiklamistir. Bu standart, mudarebe
akdinin esaslarini tek tek ele alip gerekcelendirme bakimindan diger kurumlarin

standartlarindan farklilagmaktadir.

Dubai Finans Piyasasi (DFM), 2007 yilindan beri Ser‘i uyumlu ilk borsa olma
ozelligine sahiptir. Ikincil piyasa olarak faaliyet gdstermektedir. Yatirrm ve Finans
Risklerinden Korunma isimli raporunda mudarebeyi ele almaktadir. Riskten
korunma i¢in endekslerin yasal kullanimlarin ele alan rapor, belirli piyasalarin bazi
degerlerinin degisimlerini 6lgmek i¢in endekslerin kullanilmasina izin verildigini
aciklamaktadir. Islami finans kurumlarmin islemleri bazi durumlarda yatirrmlarin
aksamasi sebebiyle sermaye kaybi ile sonuglanabilmektedir. Sermayenin korunmast,
sermayenin garanti altina alindigin1 goéstermez. Bu hususta da giivene dayali
mudarebe, miisareke ve vekalet gibi akitleri ifade eden rapor, kur riski, doviz riski ve

getiri riskleri boliimiinde de mudarebe akdine yer vermektedir.

Endonezya Ulema Konseyi Ulusal Ser‘i Kurul (DSN-MUI) ise mudarebe ile ilgili 8
tane fetva yayinlamistir. Mudarebe finansmanini miistakil olarak ele aldig: fetvalarin
yan1 sira miisterek mudarebe sozlesmesi, mudarebe sukuk, bankalar aras1 mudarebe
yatirim sertifikasi, doniistiiriilebilir mudarebe sukuklari, mudarebe, miisareke ve
yatirrm vekaleti sozlesmelerinde sermaye iadesi garantisi gibi fetvalar
bulunmaktadir. Mudarebeyi ve 6zelliklerini akit olarak biitiiniiyle ele almistir. Bunun
disinda da fetvalarinda mudarebenin uygulama alanlarina ayrintilariyla yer verdigi

goriilmektedir.

Endonezya Muhasebeciler Enstitlisii (IAI)’niin, Finansal Muhasebe Standartlar

Kurulu (DSAK IAI) tarafindan yaymlamis oldugu standartlardan biri de
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mudarebedir. Standart, tanim ve mahiyeti ele almis ve diger kurumlardan farkli
olarak mudarebeyi lige ayirmistir. Mutlak, mukayyed ve miisterek olarak mudarebeyi
simiflandirmigtir. Bunun yani1 sira mudarebe yatiriminin degerlemesini nakit ve nakit
olmayan varliklar seklinde ayrintilariyla ele almistir. Mudarebede fon ydneticisinin
thmalinin ne sekillerde olabilecegine yer veren standart, mudarebe isletme gelirinin
hesaplanmasina, mudarebe kar paylasgimimin dagitim esaslarina dair bilgiler
icermektedir. Mudarebenin miisterek mudarebe olmasit durumunda yatirim
sonuglarinin dagilimin nasil olacagini agiklamistir. Bunun yani sira fon sahibi ve fon

yoneticisinin birbirlerine agiklamasi gereken hususlari ele almistir.

e Tirkiye Katilm Bankalar1 Birligi (TKBB), Tiirkiye’deki alti katilim bankasinin
iyesi oldugu, Bankacilik Kanunu’na gore kurulmus olan kamu kurumu niteliginde
bir meslek kurulusudur. Mudarebe standardinda, mudarebenin tanimini, sartlarini,

isleyisini, hiikiimlerini ve gerekg¢elerini ayrintili bigimde ele almistir.

Genel olarak bakildiginda, kurumlarin bazilarimin kiiresel diizeyde bazilarinin ise ulusal
diizeyde finans alaninda otorite oldugu goriilmektedir. IDB, IIFA, AAOIFI, IIFM ve
IFSB kiiresel anlamda Islami finans kuruluslarina yén veren ve onlarin gelisimi igin
cabalayan kuruluslardir. SACBNM, SBP, SECP, DFM, DSN-MUI, DSAK IAI ve TKBB
gibi kuruluslar ise iilkeleri bazinda Islami finans piyasasindaki en énemli kuruluslar

olarak kabul edilebilir.

Calismamizin birinci boliimiinde ele aldigimiz tizere klasik fikihta mudarebe ile ilgili
temel esaslara yer verildigi goriilmektedir. Bu boliimde ele alinan ¢agdas donemdeki
yayinlarda ise mudarebe ile ilgili esaslarin, icerisinde bulundugumuz déneme gore
ayrintilandirildigr sonucuna varilmistir. Mudarebenin sartlarinda ve prensiplerinde
degisme olmamakla birlikte zamanin degigmesi ile hiikiimlerin uygulanma big¢imlerinin

zamana uygun bir hale getirildigi goriilmektedir.

Bu béliimde incelenen kuruluslar disinda Islami finans igin olduk¢a onemli olan
kuruluslar bulunmaktadir fakat ¢alisma konumuz cercevesinde “mudarebe” hususunda

diger kuruluslarin (varsa) yayinlaria ulasilamamaistir.
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4. BOLUM: KATILIM BANKALARININ MUDAREBE
UYGULAMALARI

Islam iktisadi, emek ve sermayenin bir araya getirilerek ve risk iistlenilerek
gerceklestirilen bir ticaret seklini desteklemektedir. Emek ve sermayenin iiretim
stirecinde oldugu en 6nemli yontemlerden biri olan mudarebe ortakligi, glinlimiizde
katilim bankalarinda miisterilere sunulan {iriinlerden biridir. Calismamiz kapsaminda
mudarebe ortakliginin katilim bankalarinda kullaniminin ne sekilde oldugu ve bu
ortakligin uygulamada herhangi bir zorluk olusturup olusturmadigi; eger uygulamada
eksiklikler varsa bu eksikliklerin neler oldugunu tespit etmek amaciyla katilim
bankalarinda alan arastirmasi yapilmistir. Elde edilen veriler kendi i¢inde tasnif edilerek
belirli temalar etrafinda toplanmistir. Bu boliimde katilim bankalarinda gergeklestirilen

yar1 yapilandirilmis goriisme bulgularina ve analizlerine yer verilecektir.
4.1. Bulgular ve Yorumlamalar

Arastirma sorulari, arastirma konularinin soru ciimlesi sekline doniistiiriilmesidir.
Arastirma sorularinin hazirlanmasinda ¢alismayla ilgili teorik ¢ergevenin olusturulmasi
esnasinda elde edilen bilgilerden faydalanilir. Aragtirma sorulari, bu anlamda ¢alismanin
sinirlarint da belirlemektedir. Bu nedenle arastirma sorularinin hazirlanmasi, literatiir
taramasiyla es zamanl ytiriitiilen bir stirectir. Hem kuramsal ve kavramsal ¢erceve hem
de alandan elde edilecek 6n bilgiler, arastirma sorularinin hazirlanmasinda, sorularin daha
ayrintil ve belirgin bir sekilde ifade edilmesine yardimci olur (A. Yildirim & Simsek,
2021, ss. 84-87). Bu ozelliklerden hareketle calismamizda literatiir taramasiyla es

zamanli olarak, goriismelerde sorulacak sorularin genel ¢ercevesi belirlenmistir.

Sorularin ¢ergevesinin belirlenmesi adimindan sonra, yar1 yapilandirilmis goriisme formu
hazirlanmigtir. Gortisme formlari, tipki goriismeler gibi birbirinden farkli 6zellikler
tastyabilir. Arastirmanin konusu, gorlisme yapilan kisiler, goriigme yapilan ortam gibi
degiskenler goriisme formunun hazirlanmasina etki eden unsurlardir. Bunlarin yani1 sira
goriisme formu hazirlanirken bazi adimlarin dikkate alinmasi gerekmektedir (A. Yildirim
& Simsek, 2021, ss. 134—-135). Calismamiz kapsaminda hazirlanan goriigme formunda da
sorularin anlagilabilir olmasi, odak sorularin hazirlanmasi, sorularin agik uglu

hazirlanmasi, sorularda yonlendirilmelerden kag¢inilmasi, alternatif ve farkli tiirden

175



sorular hazirlanmasi, sorularin mantikli bir sekilde tasarlanmasi, sorularin gelistirilmesi
gibi Yildirim ve Simsek’in (2021) isaret ettigi adimlara riayet edilmistir. Bu 6zellikler
g0z Oniine alinarak hazirlanan goriigme formlarindaki sorular; veri toplama agamasinda

belirtilen sekilde kullanilarak veriler elde edilmistir.

Katilimcilarla gerceklestirilen goriismeler sirasinda her zaman goriisme formundaki
sorularin sirasina bagli kalinmamus, gerektigi yerde sorularin sorulma siras1 degistirilmis;
kimi zaman konunun derinlemesine incelenebilmesine imkan verilmesi i¢in ek sorular
sorulmug; kimi zaman ise sorulan sorulardaki uygulamalar o bankalarda

gerceklestirilmediginden sorulara cevap verilmeden gegilmistir.

Gorligmeler esnasinda goriisme yapilan kisilerden onam formlar1 alinmig ve goriisme
esnasinda veri kayb1 yaganmamasi i¢in ses kaydi almak i¢in izin istenmistir. Goriisme
yapilan kisilerden iki tanesi ses kaydi alindiginda kendilerini rahat hissetmeyeceklerini
sOylediginden o goriismeler ses kaydina alinmamis; goriisme esnasinda konusulanlar

tarafimizca motamot yaziya aktarilmistir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu ve 6zel katilim bankalarinin tamamiyla yani Kuveyt
Tiirk, Albaraka Tiirk, Ziraat Katilim, Emlak Katilim, Vakif Katilim ve Tiirkiye Finans
olmak ftizere alti katilim bankasi ile gorisiilmiistiir. Katilim bankalarinin ydnetim,
uygulama ve pazarlama birimlerindeki ilgili 22 kisiyle yar1 yapilandirilmis goriismeler
gerceklestirilmigtir. Yonetim kisminda katilim bankalarinin genel merkezlerindeki ilgili
birim miidiirleri/grup miidiirleri/b6liim baskanlar ile goriisiilmiis, uygulama kisminda
katillm bankalarimin genel merkezlerindeki mudarebe ile ilgili uygulayicilar
(yOnetici/yonetmen/birim sorumlusu) ile goriistilmiistiir. Calismanin pazarlama kisminda
ise sube miidiirleri ve subedeki ilgili yonetmen ile goriismeler gerceklestirilmistir. Genel
merkez goriismeleri Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk, Ziraat Katilim, Emlak Katilim ve Vakif
Katilim olmak iizere 5 katilim bankasi ile gergeklestirilmistir. Sube goriismeleri ise 6

katilim bankas: ile yapilmustir.

Ayrica elde edilecek verilerin en giivenilir kaynaktan alinmasi amacimiza yonelik olarak
yonetim ve uygulama birimlerinde goriisme yapilacak kisilerin belirlenmesinde katilim
bankalarinin genel merkezlerinin sektdrel deneyimlerine gore belirledigi kisilerle
goriigmeler gerceklestirilmistir. Subelerde de sube miidiirleri ile goriisiilmistiir.

Gortismelerin gerceklestirildigi kisilerin kimliklerinin ortaya ¢ikmamast i¢in hangi

176



bankalarda calistiklarina dair detayli bilgiler verilmeyecek yalnizca bulunduklari
pozisyonlar ve mesleki tecriibelerine dair bilgilere yer verilecektir. Aragtirmamizda
goriisme yapilan kisiler K1, K2, K3, K4, K5, K6, K7, K8, K9, K10, K11, K12, K13, K14,
K15,K16,K17,K18, K19, K20, K21, K22 seklinde kodlanmistir. Calismamiz esnasinda

yapilacak olan dogrudan ya da dolayli alintilarda da bu kodlamalar kullanilacaktir.

Tablo 3: Gorlisme Yapilan Kisilerin Kurumdaki Pozisyonu ve Mesleki Deneyimi

KATILIMCI POZiISYON MESLEKI DENEYIM
K1 Genel Miidiirliikkte Y netici 25 yil
K2 Genel Miidiirliikte Y 6netici 24 y1l
K3 Genel Miidiirliikkte Y 6netici 15 y1l
K4 Genel Miidiirliikkte Y 6netici 15 y1l
K5 Genel Miidiirliikkte Y 6netici 13 y1l
K6 Genel Miidiirliikkte Y netici 13 y1l
K7 Genel Miidiirliikkte Y 6netici 12 y1l
K8 Genel Miidiirliikkte Y 6netici 11yl
K9 Genel Miidiirliikkte Y 6netici 8 yil
K10 Genel Miidiirlikkte Birim Sorumlusu 15 y1l
K11 Genel Miidiirlikkte Birim Sorumlusu 14 y1l
K12 Genel Miidiirliikte Birim Sorumlusu 14 y1l
K13 Genel Miidiirliikte Birim Sorumlusu 7 yil
K14 Genel Miidiirliikte Birim Sorumlusu 6 yil
K15 Genel Miidiirliikte Birim Sorumlusu 15 ay
K16 Sube Miidiirii 24 y1l
K17 Sube Miidiirii 18 yil
K18 Sube Miidiirii 18 yil
K19 Sube Miidiirii 18 y1l
K20 Sube Miidiirii 17 y1l
K21 Sube Miidiirii 16 y1l
K22 Sube Satis Yonetmeni 55y

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Elde edilen verilerin diizenli bir sekilde sunulabilmesi i¢in verilerin analizine dair
bulgular ve yorumlari, “Katilimcilarin Demografik Ozellikleri, Banka Ozelliklerine Dair
Bilgiler, Mudarebenin Katilm Bankalarinda Istenilen Diizeyde Kullanilmamasinin
Nedenleri, Mudarebe Uygulamasinda Ortaya Cikan Problemler, Katilim Bankalarinda
Murabaha Tercihi, Mudarebenin Artirilmasina Yonelik Girisimler, Katilim Bankalarinin
Girisim Fonlama Kriterleri” ana basliklar1 ve bazi alt bagliklar altinda ele alinacaktir.
Okuyucularin meseleleri katilimcilarin bizzat kendi ifadelerinden gormelerine imkan

vermek i¢in metin i¢inde dogrudan alintilara yer verilecektir.
4.1.1. Katihmcilarin Demografik Ozellikleri

Gorligme yaptigimiz katilimeilar, katilim bankalarinin genel merkezlerinin sektorel
deneyimlerine gore belirledigi kisiler olmustur. Katilimcilarin ¢alistiklart bankalardaki
pozisyonlari, mesleki deneyim ve cinsiyetlerine dair bilgilerin yer aldigi tablolar

asagidaki gibidir.

Gortigme yaptigimiz katilimeilarin katilm bankalarinda ¢alistiklar1 pozisyonlara dair

bilgiler Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Gorlisme Yapilan Kisilerin Pozisyonlara Gore Dagilimlari

Pozisyon Kisi Sayis1
Boliim / Birim / Grup Miidiirii 9
Yonetici 3
Yonetmen 3
Sube Miidiirii 6
Diger 1

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Yukaridaki tabloya bakildiginda goriisme yapilan katilimcilarin %41’inin bulunduklari
boliimlerde, birimlerde ya da gruplarda miidiir olduklar1 goriilmektedir. Ayrica
goriigmeye katilan sube miidiirleri katilimcilarin %27’sini olusturmaktadir. Yonetici ve
yonetmenlerin oranlari ise %14 erdir. %5 oranindaki katilimer ise yukarida ifade edilen

pozisyonlarin digindadir. Oranlara bakildiginda g¢aligmamiz kapsaminda goriisiilen
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katilimcilarin, bankalarin iist diizeylerindeki pozisyonlarindan &tiirii tim sorulara cevap
verme yetkinliklerinin {ist seviyede oldugu anlasilmaktadir. Verilerin en dogru ve
giivenilir kaynaktan alinmasi, bir ¢calismada saglikli veri elde edebilmenin en Snemli
yollarindan biridir. Yukaridaki tablodan anlasildig: sekilde ¢alismamizda bu durum en iyi

sekilde gergeklestirilmistir.

Tablo 5: Goriisme Yapilan Kisilerin Cinsiyete Gore Dagilimlar

Cinsiyet Kisi Sayis1
Kadin 2
Erkek 20

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Gorligme yapilan kisilerin 2 tanesi kadin, 20 tanesi erkektir. Amacgh 6rneklem teknigi ile
secilen Orneklem grubunda kadin-erkek dengesinin olmayisi ¢alismamiz agisindan

anlamli bir fark olusturmamaktadir.

Stiphesiz ki verilerin elde edilmesinde 6nemli hususlardan biri de katilimcilarin mesleki
deneyimleridir. Calismamizda goriisme yaptigimiz katilimcilarin mesleki deneyimlerine

ait tablo asagida verilmistir.

Tablo 6: Gorligme Yapilan Kisilerin Mesleki Deneyim Yillarina Gore Dagilimlari

Mesleki Deneyimleri Kisi Sayis1
1-5 y1l 1
6-10 y1l 4
11-15 y1l 9
16-20 y1l 5
21-25 yil 3

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Yukaridaki tabloya bakildiginda 21-25 yil arast mesleki deneyime sahip olan
katilimcilarin oraninin %14 oldugu goriilmektedir. 16-20 yil arasinda deneyime sahip
olanlarin orani ise %23’tlir. 11-15 y1l arast mesleki deneyime sahip olan katilimcilarin

orant %41°dir. 5-10 y1l aras1 tecriibesi olanlarin oran1 %18 ve 5 yildan az olanlar ise %5
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oranindadir. Bu sekilde bakildiginda goriisme yapilan katilimcilarin %77’sinin 10 yil
iizerinde mesleki deneyime sahip oldugu anlasilmaktadir. Bu, ¢alismamiz agisindan
olduk¢a Onemli bir husustur. Mudarebe gibi bankalar i¢cin 6nemli bir enstriimanin
bankanin tecriibeli personelleri ile konusulmasi ¢aligmanin keyfiyetini artiran bir unsur
olmustur. Ayrica 0zellikle mudarebe uygulamasinda yasanan problemlerde, olumsuz
tecriibeler gibi basliklarda, bankalarin personellerinin deneyimli olmasi ¢aligmamiza

katk1 saglamigtir.

Katilimeilarla ilgili diger 6nemli bir husus onlarin 6grenim durumlaridir. Bireylerin
yiiksek nitelikte yetistirilmesinde {iniversitelerin ve dzellikle de lisansiistii programlarinin
etkileri biiytiktiir (G. Aslan, 2007). Giiniimiizde lisansiistii programlarina ilgi, lisans
egitimi lizerinde bilgi, beceri ve yetkinlik olarak daha nitelikli ve donaniml1 yetismek i¢in
artmig durumdadir (Giiven & Tung, 2007). Lisansiistii diizeyde egitim alan bireyler,
olaylar hakkinda bilimsel arastirmalar yapabilecek, yeni gelismeler ortaya koyabilecek,
yeni bilgiler iiretebilecek yetkinliklere sahip olacaklardir (Keskinkili¢ & Ertiirk, 2009).
Bu ve benzeri nedenlerle bireylere bilimsel bakis acis1 kazandiracak lisanstistii egitimler

onemli goriilmektedir.

Bu baglamda ¢alismamizda yer alan katilimeilarin 6grenim durumlari da tespit edilmis

ve agagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 7: Katilimcilarin Ogrenim Durumlart

Ogrenim Durumu Kisi Sayisi
Doktora 3
Yiiksek Lisans 10
Lisans 9

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Katilmeilarin - %41°1 lisans diizeyinde %359’u lisansiistii  diizeyde egitimlerini
tamamlamis ya da tamamlamak iizeredir. Hem genel merkezdeki ilgili sorumlu
yoneticiler hem de sube miidiirleriyle goriisme yapildig: diistiniiliirse lisansiistii diizeyde
egitim almalarinin mesleki yeterlik agisindan kendilerine katkilar1 olumlu olacaktir.
Gilinlimiiz egitim diinyasinda, lisans egitimi artik alanda tam nitelikli personel olabilme

ihtiyacin1 karsilamada, lisansiistii egitimin tamamlamasina ihtiya¢ duymaktadir.
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Katilimeilarin lisansiistii egitimlere yonelmesi, katilim bankalarinin da niteliklerine

olumlu katkilar saglayacaktir.
4.1.2. Katiim Bankalarimin Ozelliklerine Dair Bulgular

Arastirmamiz1 gergeklestirdigimiz katilim bankalarmin kamu katilim bankasi ve 6zel

katilim bankasi olmast durumuna dair bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 8: Gorligme Yapilan Katilim Bankalarimin Dagilimlari

Banka Say1
Kamu Katilm Bankasi 3
Ozel Katihm Bankasi 3

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Calismamiz kapsaminda goriisme yaptigimiz bankalarin %50’°si kamu katilim bankasi;
%350’si ise Ozel katilim bankasidir. Ayrica bu ¢calismada Tiirkiye’de faaliyet gdsteren tiim

katilim bankalariyla goriisme saglanmstir.

Katilim bankalarindan faaliyetlerine ilk baglayanlar 6zel katilim bankalar1 olmustur.
Kamu katilm bankalar1 sektére sonradan dahil olmustur. Kamu katilim bankalarinin
sektore katilmalari, katilim bankalarinin bilinirliginin artmasi agisindan olduk¢a énemli
bir adim olarak kabul edilmektedir. Asagidaki tabloda ¢alismamiz kapsaminda arastirma

yaptigimiz katilim bankalar1 ve faaliyete basladiklar1 yillara yer verilmistir.

Tablo 9: Goriisme Yapilan Katilim Bankalarinin Faaliyete Basladiklart Y1l

Bankalar Faaliyete Basladiklar1 Y1l
Albaraka Tiirk 1985
Kuveyt Tiirk 1989
Tiirkiye Finans 2005
Ziraat Katihm 2015
Vakif Katilim 2016
Emlak Katihhm 2019

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren mevcut katilim bankalarindan sektore ilk dahil olan
Albaraka Tirk’tiir ve 1985 yilinda faaliyete ge¢mistir. Kuveyt Tiirk 1989 yilinda, Tiirkiye
Finans ise mevcut adryla 2005 yilinda faaliyete gegmistir. Tiirkiye Finans, Family Finans
ve Anadolu Finans Bankalarinin birlesmesiyle olusmustur. Kamu katilim bankalarinin
kuruluslarina bakildiginda ilk kamu katilim bankasi olan Ziraat Katilim Bankasinin 2015;
ikinci olan Vakif Katilim Bankasinin 2016 yilinda; ticlincii kamu katilim bankasi olan

Emlak Katilimin ise 2019 yilinda faaliyete gectigi goriilmektedir.

Tabloya bakildiginda 6zel katilim bankalarinin piyasada bulunma agisindan kamu katilim
bankalarindan daha fazla tecriibeye sahip oldugu anlasilmaktadir. Bununla birlikte kamu
katilm bankalarmin sektore dahil olmasi katilim bankalarmin sektordeki paylarinin

artmasina katki saglamis ve toplum agisindan bilinirligini artirmistir.

4.1.3. Mudarebenin Katiim Bankalarinda Istenilen Diizeyde Kullanilmamasinin

Nedenleri

Alan arastirmamizda katilim bankalarindaki mudarebe uygulamalarinin ne diizeyde
oldugunu tespit etmeye yonelik tarafimizca c¢esitli sorular sorulmustur. Katilimeilarin
cevaplarindan ise mudarebe enstriimaninin katilim bankalarinin fon kullandirma tarafinda
yeterli diizeyde kullanilmadigina dair sonuglar ortaya g¢ikmistir. Mudarebenin nigin
istenilen diizeyde kullanilmadigina dair arastirmamizda tespit ettigimiz sebeplere
gecmeden Once katilim bankalarindaki mudarebe uygulamalarina kisaca temas etmek

yerinde olacaktir.

Bir tarafin emek diger bir tarafin sermaye koyarak kurmus oldugu mudarebe ortakligi,
giinlimiiz finans sisteminde bor¢lanmaya dayali yontemlere karsi en giizel alternatiflerden
biridir. Mudarebe, katilim bankalarinin hem fon toplama tarafinda hem de fon
kullandirma tarafinda bulunmaktadir. Fon toplama tarafinda katilma hesaplar1 ve 6zel fon
havuzlar1 ile miisterinin sermayedar ve bankanin mudarib oldugu ortaklik yapisi
bulunurken, fon kullandirma tarafinda ise bankanin sermayedar ve miisterinin mudarib
oldugu bir finansal iliski s6z konusudur. Fakat mudarebe, 6zellikle fon kullandirma
yontemi olarak uygulamada istenilen diizeyde kullanilmamaktadir. Buna sebep olarak
birgok etken gosterilmektedir. Yalmzca Tiirkiye’de degil diinya genelinde Islami finans
piyasasinda da mudarebenin pay1 oldukca azdir. Asagidaki sekilde mudarebenin Ser‘i

uyumlu finansman tiirleri arasindaki yeri gosterilmektedir.
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Grafik 1: Ser‘i Uyumlu Finansman Tiirleri

Kaynak: (IFSB, 2022b).

Calismamiz kapsaminda katilim bankalarinin yetkilileri ile yapilan goriismelerde

mudarebenin istenilen diizeyde kullanilip kullanilmadig1 ve bunun sebebinin ne oldugu

hususu ele alimmistir. Bu boliimde mudarebenin az kullanimi ile ilgili katilimcilarin

cevaplarindan yapilan birka¢ dogrudan alintiya yer verilecek, sonrasinda ise bu hususlar

ayr1 basliklar altinda ele alinacaktir.

Katilim bankaciliginda mudarebe isleminin uygulanmasinda ortaya ¢ikan problemlere,

bu problemlerin mevzuat kaynakli olup olmadigina, mudarebe isleminin katilim

bankaciliginda istenilen diizeyde kullanilip kullanilmadigina ve mudarebe uygulamasinin

artirllmasina yonelik bankalarin hedeflerine iliskin katilimcilara sordugumuz sorulara

verilen cevaplardan yapilan dogrudan alintilar asagidaki gibidir.

Mudarebenin neden az kullanildigina dair asagida sdylenilenler nem arz etmektedir:

K5: “Kanunlarin mevzuatlarla netlestirilmemis olmasi, katihm finans alanindaki

insan kaynaginin bazi konular1 net olarak kaniksamamis olmasi, degerli olana

yonelik stratejik bir iist (TCMB, TKBB) makrostratejinin tabana yaygmn

uygulanamamasi. Faizli enstriimanlarin da oldugu, murabahanin da oldugu, faizsiz

enstriimanlarin da oldugu bir yer var, ote yanda bizim kendi alanimizda kendimize

0zgli yapabilecegimiz bir yer var; mudarebe budur. Oraya yonelik neler

yapabiliyoruzun tam manasiyla hayata gegirilmemis olmasi.”
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Ifadelere bakildiginda mevzuatlarin netlestirilmemis olmasi, personellerin bilgi
noktasinda bazi eksiklerinin bulunmasi, mudarebenin dikkate alinarak potansiyel
giiclinlin ortaya cikarilmamis olmasi gibi hususlarin mudarebe enstriimaninin az
kullanilmasina neden olarak gosterildigi anlagilmaktadir. Yukarida zikredilenlere ek
olarak mudarebenin neden az kullanildigina dair farkli bir bakis a¢is1 sunan K12, risk

iizerinde durarak meseleyi risk ¢ergevesinden degerlendirmistir:

K12: “Mudarebe riskli bir iiriin ve mevzuatsal bosluklar var. Bankalarin sektor
bilgisi ¢ok diisiik. Ortak olmak ig¢in piyasa kosullari bilinmeli, isi anlamak ¢ok
onemli. Hangi sektdrde hangi riskler vardir, kur nereye gider vs. bu sebeplerden
katilim bankalar1 mudarebeye sayisal olarak ¢ok giremez. Ayrica ekonomik risk
daha fazla mudarebede. Sektodrleri tanimiyoruz. Ornegin yazilim sektdriiyle ortaklik
nasil yapilir bilmiyoruz. Hangi sektér ekonomik anlamda iyiye gider bunlan

bilmiyoruz.”

Yukaridaki cevaba bakildiginda riskin ¢ok farkli boyutlarina temas edildigi, bunlarin da
mudarebe kullanimin1 olumsuz etkiledigi anlasilmaktadir. Mudarebenin riskli bir iirlin
oldugunu ifade eden K12, sektorlerdeki riski bilmenin de {iriin kullaniminda 6nemli
oldugunu vurgulamistir. Ayrica mudarebede ekonomik riskin 6n planda oldugunu ve
bunun hangi sektorde daha islevsel olarak kullanilacaginin bilinmemesini de mudarebe

kullanimini olumsuz etkileyen bir faktor olarak zikrettigi anlasiimaktadir.

Yaptigimiz gorliigmelerde mudarebenin istenilen diizeyde kullanilmamasina iliskin ortaya
konulan sebeplerde dikkat c¢eken bir husus, mudarebenin uygulanmasi esnasinda
yasanilan problemlere yapilan atiflar olmustur. Bu duruma bir 6rnek teskil etmesi
bakimindan katilim bankaciliginda mudarebe igleminin uygulanmasinda ortaya ¢ikan
problemlere yonelik en kapsayici cevaplardan biri K1’in olmustur. K1’e gore mudarebe

isleminin uygulanmasinda ortaya ¢ikabilecek muhtemel problemler su sekildedir:

K1: “Insanlar arasinda beraber is yapma kiiltiirii az. Muhasebe kayt kiiltiiriindeki
gelisme ihtiyaci, firmalarm muhasebelerini saglikli tutmamalari, karin ve zararin
saglikli hesaplanamamasi, maliyetlerin saglikli hesaplanamamasi, is etigi ile ilgili
belirsizlikler, mudarebe agisindan rabbu’l-malin ve mudaribin sorumluluklarinin net
tanimlanmamas1 mudarebenin istenilen diizeyde kullanilamama sebeplerindendir.
Bunlarin yani sira ortaklarin arasinda bir anlagma hukukunu diizenleyecek bu alanda

uzman hukukgularin gok az olmast da bunda énemli bir eksikliktir. Ote yandan daha

184



Oonce yapilan mudarebe akitlerinde olusan batakliklarin olusturdugu moral
bozuklugu ve endige. Ayrica start up ve venture capital girisimlerini de hesaba
katarsak, yapilan girisimlerin %1°lik kisminin basarili olmasi, mudarebenin riskini

ortaya koymaktadir.”

K1’in ifadelerinde mudarebenin ortak is yapma kiiltiiriiyle bagdastirilmis olmasi dikkat
cekmektedir. En genel ifadeyle emek-sermaye ortakligi seklinde tanimlanan mudarebenin
az kullanilmasinin insanlarin ortak is yapma kiiltiiriiniin az olduguyla iliskilendirilmesi
onemli bir detaydir. Buradan hareketle meselenin sadece mudarebe enstriimaninin az
kullanilmas: olarak algilanmamasi, meseleye daha genis bir pencereden bakildiginda
“ortak is yapma kiiltliri”yle bagdastirilmis olmasi ve bunun azaldigina dikkat ¢ekilmesi;
toplumsal dejenerasyona yapilan bir atif olarak yorumlanabilir. Bunun disinda bazi
verilerin saglikli sekilde kayda alinmamasi da bir problem olarak zikredilmistir.
Muhasebe kayitlarinin saglikli bir sekilde kayda gegirilmemesi, kar-zarar hesaplarinin
saglikli sekilde yapilmamasi gibi temel meselelerin gergeklestirilemiyor olmasi dolayli
yoldan farkl araglarin kullanimina da etki etmektedir. Bir diger problem ise belirsizlikler
olarak ifade edilmistir. Is etigiyle ilgili, sermayedar ve mudaribin sorumluluklari
konusundaki belirsizlikler basta olmak {izere siire¢ i¢cinde pek cok muglak alanin
bulundugunu ifade eden K1, bunun mudarebe kullanimini azaltan bir unsur olmasinin
yaninda dnemli bir problem oldugunu da nitelemektedir. Ayrica dnceki tecriibelerde
yasanan olumsuzluklarin mudarebenin bir fon kullandirma yontemi olarak
kullanilmasinda ¢ekince olusturdugu algisi, sadece K1’in degil diger baska katilimcilarin

da temas ettigi problemlerden biri olmustur.

Yukarida alintilanan goriislerin disinda katilimcilarla gergeklestirilen gériigmelerde genel
itibariyle mudarebenin az kullaniminin gerekgesi olarak bazi nedenler 6n plana ¢ikmaigstir.
Mevzuatin yetersiz olusu, ¢esitli riskler, kamuoyunun bilgi eksikligi, operasyonel siireg,
kisa vadede sonug ve kar elde etme istegi mudarebe enstriimaninin az kullanimina iliskin
tespit edilen hususlar olmustur. Bu hususlarin siireci hangi agilardan ne sekillerde
etkiledigine katilimcilarin goriislerinden yapilan alintilarla desteklenerek asagida ayri

basliklar halinde yer verilecektir.
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4.1.3.1. Mevzuat

Katilim bankalar1 5411 numarali Bankacilik Kanunu’na tabidir (Bankacilik Kanunu, m.
2). Banka mevzuatlar1 ise, Bankacilik Kanunu ve bu kanuna gore Bankacilik Denetleme
ve Diizenleme Kurulu tarafindan hazirlanan ve yayimlanan diizenlemelerdir. Tiirkiye’de
banka mevzuatlar1 01.01.2005 tarihinden itibaren BDDK tarafindan hazirlanmakta ve
denetlenmektedir. Bankacilik Kanunu ve bu kanun disindaki bazi  kanun

ve kararnamelerin tamami banka mevzuatini olustururlar.3¢

Goriismelerimiz esnasinda katilimcilara bankacilik mevzuatinin mudarebe islemine
uygun olup olmadigina dair sorular yoneltilmistir. Katilimcilarin bir kismi mevzuati
mudarebe uygulamalarina uygun bulduklarini ifade etmistir. Katilimcilarin diger bir
kismi ise mevzuatt mudarebe uygulamalarma uygun bulmadiklarini ifade etmistir.
Asagida mevzuatin mudarebe uygulamalarina uygun olmadigini ifade eden katilimcilarin

ifadeleri bulunmaktadir:

K5: “Mevzuat aynstirilmig bir raporlamaya sahip degil, kullandirilan kredilerin
raporlamasi, sistemsel iriiniin gelistirilmesi ile ilgili olarak da mevzuatin
cergeveledigi bir altyapiya sahip degiliz heniiz. Biz bu siireci su an kendi manuel
sistemlerimizle ilerletiyoruz. Mudarebenin de katilim bankaciliginin 6ziine uygun ve

cok kiymetli tarafi oldugunu diistiniiyoruz.”

K5’in ifadelerinde mevzuatin raporlamayla ilgili sorunlarina dikkat ¢ekildigi
goriilmektedir. Detayli bir raporlama yapilmayisinin ve bunun mevzuat agisindan alt
yapisinin mevcut olmayisinin mudarebenin az kullanimina neden oldugunu ifade eden
K5, 6te yandan mudarebenin katilim bankalarinin 6ziine uygun bir enstriiman oldugunu

da belirtmektedir.

Mevzuat, bir¢cok katilimcinin mudarebenin uygulanmasinda engel olarak gdsterdigi bir
etken iken; katilimcilarin mevzuatla ilgili farkli boyutlar1 elestirdikleri verdikleri

cevaplardan anlasilmaktadir.

KO9: “Katilim bankalar1 mudarebe akitleri kapsaminda kullandiracagi finansmanlarda

elbette sorunlar yasamaktadir. Mevzuat agisindan tiim finansman gesitleri birer

36 Mevzuat bilgi sistemi igin bkz.
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=10494&Mevzuat Tur=7&MevzuatTertip=5 (Erisim
Tarihi 20/09/2022)
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kredidir. Fakat mudarebe gibi nev-i sahsma miinhasir akitler sahip olduklarn
ozellikler sebebiyle ortaklik hiikiimlerinin tam olarak isletilmemesi gibi sorunlara
sebebiyet verebilmektedir. Mevzuat anlaminda mudarebe ortakligima dair
bilangolarda ilgili finansmanlarin risk olusturmasi hasebiyle muhasebesel olarak
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore raporlama yapilmasi Ornegi
verilebilir. Bunun yerine Katilim Bankalarmin TFRS yerine Faizsiz Finans
Muhasebe Standardi’nin zorunlu hale getirilmesi gerektigi ve risk hesaplamalarinin

bu standarda gore yapilmasi degerlendirilmektedir.”

K9, mevzuatta yer alan sekliyle tiim finansman tiirlerinin bir kredi olduguna isaret
etmektedir. Ancak mudarebenin bir kredi olarak degerlendirilmesi ortakliklarin dogastyla
ve isleyisiyle uyugsmamaktadir. Dolayisiyla mudarebenin tasidigi 6zelliklerden otiirii
ortaklik hiikiimlerinin tam isletilebilmesi i¢in yasal diizenlemelere ihtiya¢ duyuldugu
anlasilmaktadir. Yasal diizenlemeler disinda uygulamalarin yapilmasi, bankacilik sektorii
icin pek imkan dahilinde olan bir durum degildir. Bu konuyu ayrintilandirarak ele alan
K12’nin ifadelerine bakildiginda mevcut mevzuatlarin mudarebe uygulamalarina ne
acilardan uygun olmadig1 goriilmektedir. Asagida mevzuat meselesine dair K12’nin

ifadelerine yer verilmistir:

K12: “Banka mevzuatina tabiyiz bunun disina ¢ikmamiz miimkiin olmuyor. Banka
riskleri, banka bilangolari, banka rasyolar1 ile degerlendiriliyoruz. Rasyolarimiz
bankalarla ayni. Rakip analizine bakildiginda bankalarla kiyaslaniyoruz, riski
asamiyoruz. Bankalarla rekabet ederken farkli bir politika izlemek miimkiin
olmuyor. Mevzuat bunu fon kullandirma finansman iiriinii olarak goriiyor oysa bu
bir ortaklik. Ortaklar arasindaki hukuk net ¢izilmemis, bu bizi zorluyor. Baz1 finansal
mevzuatlar var; erken kapama, ceza istemleri vs. mudarebe bunlarin neresinde?
Nasil isleyecegine dair hep bosluklar bulunmakta. Bankacilik goziiyle bakinca risk
altina girmis oluyorsun ve ortaklig1 yapamiyorsun. Ornegin mudarebede kasit ve
kusur olmamasi nedir? Neye gore kasit ve kusur belirleniyor? Su an ortakligin
yapilmasindaki en biiylik engel ifadelerin net olmamasidir. Banka nerede tazmine
gider, nerede zarar olur vs. bu konular net degil. Bu yilizden katilim bankalar

ortakliga ¢cok giremiyor.”

Ifadelere bakildiginda mevzuatta bir ortaklik tiirii olan mudarebeyle ilgili bosluklar
bulundugu hususu dikkat ¢cekmektedir. Mudarebenin bankalarda bir fon kullandirma tiirii

olarak yer almasindan 6te mudarebenin ortaklik tiirii olmasi nedeniyle farkli bir yasal
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cergevesi olmasi gerektigine dair bir diislince hakimdir. Bunun da Gtesinde mevcut
uygulamalarda mudarebe ortakliginin saglikli gerceklestirilebilmesi i¢in tagimasi gereken
sartlarin; bankacilik uygulamasinda tam karsiliklar1 olmamasindan bir problem olarak
bahsedilmektedir. Burada da mevzuatin igerdigi hiikiimlerin net olmayisina isaret edildigi
anlagilmaktadir. Ortakliklarla ilgili yasal ¢er¢evenin net olarak belirlenmemis olmasi,

mudarebenin az kullanilmasina temel sebeplerden biri olarak gosterilmektedir.

Mevzuatla 1ilgili ortaya konan goriiglerde farkli tiirde problemlerin zikredildigi
goriilmiistiir. Bir bagka katilime1 K13 bu konuyla baglantili olarak mudarebenin 6n plana

cikarilmak istenmedigine dair goriislerini asagidaki sekilde belirtmistir:

K13: “TKBB’nin yaptig1 ¢aligmalar var ama mudarebenin tam olarak bilinmemesi
sebebiyle ve piyasaya uygunlugu tam test edilmedigi icin ¢ok fazla 6n plana
cikarilmak istenen bir {irlin degil. Bunun yam sira kanun koyucuya ‘Ortaklik
yapiyorum, ortak oldugum kisiyle bir risk altyorum, ona finansman vermiyorum,
yaptigim isin kredi ile ilgisi yok.” diyemiyoruz. Yine de kredi iliskilerine giriyor.
BDDK'’ya bir sey bildirirken (6rmegin, fiyatlama bildirirken) kar-zarar ortaklig

olarak bildiriliyor, 6zel olarak mudarebe i¢in agilmig bir alan yok.”

Mevzuatla ilgili diger bir bosluk ise yukarida ifade edilen mudarebenin kér-zarar ortaklig:
olarak sunulmasidir. Mudarebenin gercekte emek-sermaye ortakligi olmasi ancak
isleyiste baska bir alanin i¢inde degerlendiriliyor olmasi; dnemli bir problem olarak
zikredilmektedir. Ayrica tasimis oldugu bu 6zelliklerden 6tiirli mudarebenin bankacilik
uygulamalarinda ¢ok 6n plana ¢ikarilmak istenmedigi dile getirilmistir. Katilimcilardan
K13, mudarebedeki bilinmezligin de bankalardaki kullanimini etkiledigine temas
etmigtir. Mevcut uygulamalarda ortaklik yapan miisteriye; smirlart net olarak
belirlenmedigi i¢in krediden farklarinin da sunulamiyor olmasi gibi problemlerin yasal
diizenlemelerle ortadan kaldirarak agikliga kavusturulmasi, 6nemli bir ihtiya¢ olarak
goriilmektedir. Mevzuatla ilgili diizenlemenin yaninda geg¢mis tecriibelerin olumsuz
olmasinin mudarebeyi kullanima etkisinden bahseden bir yorum da su sekildedir:
“Gegmis olumsuz tecriibeler ve mevzuatsal zorluklar daha ¢ekinik kalinmasini

saglamaktadir.” (K18)

Katilimcilarin bir kismi1 da bankacilik mevzuatinin mudarebe islemine uygun olup

olmadiginin net olmadigini, bu durumun mudarebe uygulandigr takdirde
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anlasilabilecegini ancak kendi bankalarinda bu islemin uygulanmadigin1 asagidaki

sekilde ifade etmektedir:

K4: “Genelde katilim bankacilifina 6zgii 6zel istisna var. Katilim bankalar1 da
Bankacilik Kanununa tébi, faaliyetlerini bu kanuna gore diizenliyorlar. Bankacilik
kanununda katilim bankaciligimma dair ¢ok detayli bir tarifleme yok. Daha c¢ok
birtakim alt mevzuatlarda katilim bankaciligina 6zgii diizenlemeler var. Genel olarak
katilim bankaciliginda 6zellikle genel bankalardan ayristirilacak bazi temel iiriinlerle
ilgili artik oturmus bir yap1 var, mevzuat da buna az ¢ok yer veriyor. Ama su anda
cok fazla uygulanmayan {irlinleri tarifleyen bir alt yap1 yok. Katilim bankalari
ihtiyaglar igin otoritelerle goriistiigiinde onlar gerekli altyapiy1 sunmaya basliyor.
Ozetle katilim bankalar1 katilm bankacihiga 6zgii bir seyler yapmak isterlerse
(mudarebe, miisareke gibi {riinler ile ilgili) buna dair diizenleyici otoritelerden
(TCMB, BDDK, gibi mercilerden) destek istediginde bunlar ¢dziilebiliyor.
Mudarebe agisindan bankanin yaptig1 kér zarar projeleri var. Buna dair mevzuattan
dolay1 yapamiyoruz, konuyu ¢ézemedik dedikleri bir durum duymadim ama net
olarak bunlar tarif eden mevzuat yok diyebilirim. Bildigim kadariyla katihim
bankalar1 tarafinda mudarebe uygulayalim, su projeleri gelistirdik ama kanun veya
yasal altyap1 buna miisaade etmedi gibi bir durumla karsilagildigin1 duymadim. Bu
anlamda birtakim girisimler olmadan mudarebe uygulamalar1 yaygin sekilde
uygulanmasina dair 6rnekler ¢ikmadan bunu ¢ok fazla tespit imkanimiz yok. Detaya
hakim olmaksizin bildigim kadariyla kendi bankamiz agisindan mevzuat dolayisiyla
mudarebe projesine baglayamadik, uygulayamadik gibi bir seyle karsilagildigim
gormedim. Bir ihtiyag oldugunda diizenleyici otoriteyle iletisime geciliyor, kurumlar

konusuyor.”

Yukaridaki ifadelerde Ozellikle vurgulanan husus, katilim bankalarinin Bankacilik
Kanunu’na tabi olmasi ve faaliyetlerini bu kanuna gore diizenlemelerine ragmen
Bankacilik Kanunu’nda katilim bankaciligmma dair detayli bir tarifleme olmadigidir.
Katilim bankaciligina 6zgii diizenlemeler daha ziyade bazi alt mevzuatlarda vardir.
Ayrica katilim bankaciliginda bazi temel iiriinlerle ilgili oturmus bir sistem oldugu;
mevzuatin da buna az da olsa yer verdiginden bahsedilmektedir. Ancak mudarebe gibi
cok fazla kullanilmayan iiriinlere dair mevzuatsal bosluklarin ¢6ziilmesi icin TCMB ve
BDDK gibi otorite kurumlardan destek istenilmesi gerektigine vurgu yapilmaktadir. Bu
kurumlarin gelen talepleri cevapsiz birakmayacagina dair kanaatini ifade eden K4,

mudarebeyle ilgili mevzuat kaynakli problemlerin taleplere gore gergeklesebilecegini;

189



mudarebenin az kullanilmasindaki asil sebebin baska hususlarda aranmasi1 gerektigini
ifade etmistir. Ancak kendi bankalarinda bu islemin yapilmiyor olusu, mevzuatla ilgili

kanaatinin pratikte karsiliginin olmamasi gibi bir gercegi de akillara getirmektedir.

Bunun yani sira katilim finansin finans sistemine sonradan katilan bir sistem olmasi,
mevzuatin konvansiyonel bankacilik sisteminin de dahil oldugu bir altyapt olmasi
sebebiyle katilim bankalarinin tiim uygulamalarina uygun olmadigi, bu yiizden katilim
bankalarina katilim finansmanlarina 6zel bir kanun tasarlanmasi gerektigi, fakat BDDK
acisindan altyapinin buna hazir olmadigi, mevzuatin kar-zarar ortakliklarini da ticari
ortaklik gibi ele almasi, ortakliklarda ortaklarin kendi igerisinde birbirlerinden sorumlu
olmalar1 ve tazmin yiikiimliiligii gibi hususlarin bankalar1 zorladigi gelen cevaplar
arasindadir. BDDK katilim bankalarina yonelik yasal diizenlemeler yapmakta ve bu
diizenlemelerin sektore katki sagladigi goriilmektedir (Calisir, 2019). Fakat igerisinde
bulundugumuz donemde bu diizenlemelerin yeterli olmadigr agiktir. Yapilan
goriismelerde mevzuatin mudarebe uygulamasina engel olmadigi fakat bu uygulamay1
tanimlayan kanun ya da diizenlemelerin ¢ok pratiklik kazandirmadig: ifade edilmistir.
Katilim bankalar1 islami finans kurumlaridir fakat dahil olduklar1 mevzuat konvansiyonel
bankalarin da dahil olduklari bankacilik mevzuatidir. Kanunda katilim bankalarina
acilmis ayr1 bir alan bulunmamaktadir. Bankacilik sistemi kar elde etme odaklidir. Bu
sebeple genelde Islami finansal iiriinlerin 6zelde ise mudarebenin uygulamada geri planda

kalmasi durumu s6z konusudur.

Sonug olarak goriilmektedir ki, bankacilik mevzuati biitiiniiyle konvansiyonel bankacilik
sisteminin isleyisi iizerine kurulmustur. Konvansiyonel bankaciligin katilim
bankaciligina gore daha fazla tercih ediliyor olmasi, finansal piyasalarda nakit akiginin
ve hacminin biliylikk c¢ogunlugunun konvansiyonel bankacilik sistemi igerisinde
sirkiilasyonda olmasina olanak saglamaktadir. Katilim bankaciligi tiriinlerinin daha etkin
bir sekilde kullanilabilmesi, bu {riinlere yonelik diizenleme ¢alismalarini
gerektirmektedir. Dilizenleme ¢alismalarinin artirilmasi ve katilim bankaciligina yonelik
mevzuatin genigletilebilmesi i¢in ise bankacilik sistemi igerisinde katilim bankaciligi
kullanim oraninin yiikseliyor olmasi beklentisi bulunmaktadir. Mevcut bankacilik
diizenlemeleri ve mevzuati ile uyumlu olarak calistirilabilecek katilim bankaciligi

iriinleri ile katilim bankacilig1 paymin artirilmasi ve bu artisi takiben spesifik diizenleme
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alan1 gereken iirlinlere yonelik 6zel mevzuat hazirligia yol agan bir hedef koyulmasi

gerekmektedir.
4.1.3.2. Risk

Risk, beklentinin sapma olasiligini ifade eden bir kavramdir ve gelecege yonelik bir
bilinmezligin 6lgiilebilen kismidir. Risk kavrami genel olarak olumsuzluk igerir ve finans
sistemi ic¢inde yer alan kurumlari, enstriimanlari, yatirimlari, yatirimcilart ve onlarin
getirilerini biiytik 6l¢iide etkiler (Cif¢i & Reis, 2020, s. 392). Risk, yatirimeilarin yatirim
motivasyonunun basinda gelen unsurlardan bir tanesidir. Yatirimcilar, riskten uzak
durmak ya da bu riskin olusturacagi zarardan en az sekilde etkilenmek istedikleri i¢in
yatirim yaparlar. Bir bagka ifadeyle finansal yatirimlarin gerceklestirilme amaci riskten
korunmaktir. Ayrica risk, finansal yatirimin ana unsurlarindan biri olmasina ragmen
yatirimin en anlagilamayan ve karmasik 6zelliklerinden biridir (Anbar & Eker, 2009, s.

130).

Finansal sistemde riskli goriilen uygulamalar getirileri diigiiniilmeksizin tercih edilmeme
egilimindedir. Bunlardan biri de hi¢ siiphesiz mudarebedir. Mudarebe, igerdigi risk
sebebiyle katilim bankalarinin faaliyetlerinin yalnizca ¢ok kiigiik bir bdliimiini
olusturmaktadir (Rammal, 2003). Ancak risk, literatiirde yatirim istahini artiran bir unsur
olarak da zikredilirken mudarebede ni¢in kullanimi azaltan bir unsur olmustur sorusunu

akillara getirmektedir.

Katilm bankalarinda ortaklik sozlesmelerinde mudaribin kasit, kusur ya da ihmal
sebebiyle sozlesme yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski olarak tanimlanan kredi
riski  bulunmaktadir. Yalnizca mudarebe degil diger ortaklik modellerinin
uygulanmasinda da Islam’daki ortakligin fikhi delilleri agisindan cesitli riskler tasidig1
ifade edilmektedir (Orhan, 2019, s. 124). Bunun yani sira mudarebe 6zelinde yapilan bazi
arastirmalarda kredi riski disinda ahlaki risk tizerinde duruldugu goriilmektedir (Egri &
Saglam, 2020, s. 202). Egri ve Saglam’a (2020) gore katilim bankalarinda mudarebenin
mevcut sartlar icerisinde uygulanmasi, bankanin bir takim ahlaki riskleri tistlenmesiyle
gerceklesebilir. Dolayisiyla mudarebe, igerisinde c¢esitli riskleri barindiran bir finansal

enstriiman olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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Arastirmamiz kapsaminda yapilan goriismelerde katilimcilardan alinan cevaplarda
mudarebenin az kullanilmasinin en 6nemli sebeplerinden birinin “fazla riskli enstriiman
olmas1” oldugu ifade edilmistir. Tespit edilen bu durum, mudarebenin az kullanilmasinin

literatiirde bulunan sebepleriyle ortiismektedir.

Katilimeilarin mudarebenin uygulama boyutunda fikhi riskin mi ekonomik riskin mi daha
fazla olduguna dair goriisleri alinmistir. Katilimcilarla yapilan goriismelerde
katilimcilarin ¢ok biiytlik cogunlugu ekonomik riskin daha fazla oldugunu ifade etmistir.
Gorlisme yapilan kisilerden yalnizca bir tanesi fikhi riskin daha fazla oldugunu séylemis,
diger iki katilimc1 da kendi bankalarinda mudarebe yapilmamasi sebebiyle bu soruyu
yanitlamamistir. Verilen yanitlara bakildiginda mudarebe uygulamalarinda ekonomik
riskin daha ¢ok sorun teskil ettiginin diisliniildiigii anlasilmaktadir. Ciinkii genel olarak
katilim bankalari, mudarebe islemlerinde 6z kaynaklarini kullanarak yatirim talebinde
bulunan projeler ile anlagsma yapmay1 tercih etmektedir. Burada da her sey acik ve net
bigimde ortaya konmaktadir. Fikhi olarak ise, banka yapacag projelerin Islami ilkelere
aykir1 bir proje olmamasini esas almaktadir. Dolayisiyla fikhi bir riskten s6z edilmesi cok

fazla miimkiin degildir.

Katilimcilarin mudarebenin riskli bir enstriiman olmasi ile ilgili verdigi cevaplardan

bazilar1 agagidadir:

K1: “Giiniimiiz mudarebe uygulamalarinda daha ¢ok start up ve venture capital
dedigimiz ilk baglangic sermayesi girisimleri de hesaba katildiginda, buradaki
istatistikler incelendiginde 100 girisimden 10 tanesinin yatirim yapmaya uygun
bulundugu goriilmektedir. Yatirim yapilan 10 tane girisimden de yalnizca 1 tanesi
basarili olmaktadir. Dolayisiyla bu ¢ok ciddi bir zaman ve emek sarf ettiren bir is.
Bu konuda 100 tane girisim incelenip de bundan yalnizca 10 tanesinin ¢gikmasi ve 10
tane ige para yatirip da sadece 1 isten para kazanma durumu bu ortaklik tiirlerinin

yaygin kitlelerle yapilabilecek ortaklik olmasindan ¢ok uzak kaliyor.”

K8: “Mudarebede ticari risk var, bunun yaninda bir de halkin bakis agisi var.
Insanlara siz ‘Bdyle bir modelle ¢iktim ama firma zarar etti, sizin ana paranizi
kaybettim.” dediginizde isin rengi degisir. Insanlar buna tepki gosterirler. Cok az bir
kitle gercekten bunu bilerek gelerek bu hassasiyeti gostererek ‘Bu ticaret, ne

yapalim?’ diyebiliyor. Biraz da bu durum var. Bunun iyi anlatilmas1 gerekiyor. O
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yiizden ilk bagta katilm bankalarmin ¢ok iyi anlatilmasi gerekli. Ben bile hala

yeterince bilmedigimi diisiiniiyorum.”

K8, meselenin yalnizca mudarebedeki riskle sinirli olmadigini; miisterinin de bunun bir
ticaret oldugunu bilerek bu riski géze almasi gerektigini belirtmektedir. Ancak miisterinin
mudarebeyi tam olarak bilmedigine dikkat ¢ekmektedir. Bu ifadeden anlasildig: {izere
mudarebenin miisterilere yeterince anlatilmasinin gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Ancak
katilimct, bu enstriimani kendisinin bile yeterince bilmedigini agik¢a ifade etmektedir. Bu
durum, ileriki bagliklarda ele alacagimiz personellerin egitimine yonelik ¢esitli girisimler
yapilmasinin ne kadar elzem oldugunu gozler dniine sermektedir. Nitelikli personellerin
yetistirilmesi, sadece mudarebe enstriimaninin kullanimi i¢in degil; tiim katilim
bankacilig1 uygulamalarinin iyi bir sekilde gergeklestirilmesi i¢in olmazsa olmaz bir sart

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

K16: “Fikhi risk oldugunu diisiinmiiyorum. Murabahada belki risk var. Fikhi
anlamda daha saglikli mudarebe, uygulamasak da mantikli olan bu. Ekonomik risk
demek de dogru degil belki. Oz sermayemiz disinda mudilerimizin de mevduatlarin
degerlendiriyoruz aslinda. Murabahadaki risk iistiimiizde degil, miisteri isletmesi
kendine ait olan bir yerin {iriiniinii sattyoruz, bir ortakligimiz yok orada. Isleri kotiiye
giderse etkileniriz ancak. Is ortaklig1 da yapsak riskle karsilagiriz, ekonomik, siyasi
nedenlerle ve piyasa sartlar1 sebebiyle. Is ortagi olmasak da ona sagladigimiz
finansman sebebiyle sermaye ortakligina girmis oluyoruz murabahada. Dolayli
olarak ortak olmus olduk ona aldigimiz iiriinle aslinda. Bize olan 6demelerini yerine
getiremese ortak gibi sorunlar yasayabiliriz. Ekonomik risk anlaminda her ikisi de
riskli.”
K16 ise mudarebede oldugu kadar murabahada da risk oldugundan bahsetmekte ancak
murabahadaki riskin bankanin iizerinde olmadigini, o iiriinde dogrudan bir ortakliga
girilmedigini ifade etmektedir. Dolayli yoldan miisteriye alinan {irlinle bir ortaklik
kurulmus oldugu {izerinden hareketle miisterilerin bankaya olan &demelerini
gerceklestirememesi  halinde ortaklik kurmus gibi sorunlar yasayabileceklerini
belirtmistir. Bu goriis, mudarebenin riskli bir {iriin olmasi nedeniyle kullanilmiyor fikrine
celisiyor gibi gériinmektedir. Buradan ¢ikarilabilecek sonug, riskin mudarebe kullanimin

azaltan basli basina bir neden olarak goriilemeyecegi seklinde yorumlanabilir.

193



Bunlarin yan1 sira mudarebede hali hazirda ¢ok fazla problem olmadigini ancak mevcut
uygulamalarin yayginlasmasi halinde ¢esitli sorunlarla karsilagilabilecegine dair bir goriis
asagida paylasilmistir:
K4: “Su anki uygulamalar ¢ergevesinde diisiiniiliince ¢ok fazla sikint1 yok fakat
yaygimlastirilmak istenirse bu nasil olabilir veya burada farkli sorunlar ¢ikabilir mi
bunlar1 ayrica konusmak gerekir. SOyle diisinelim hayal diinyamiz sadece
yaptiklarimizla smirli yapmadiklarimizi diisiindiigiimiizde nelerle karisilabiliriz bu
sorunlar artabilir. Ote yandan risk ve getiri birbirine paraleldir, risk arttik¢a getiri
orani da artar. Aslinda mudarebe projeleri riskine bagl olarak ne kadar riskliyse o
kadar getiri sunar. Ama projenin olumsuz sonuglanmasi durumunda zarar da

biiyiiktiir.”

Yukaridaki ifadelerden mudarebenin yayginlastirilmasi sonucu giindemde olmayan bazi
problemlerle karsilasilmasinin muhtemel oldugu anlagilmaktadir. Ancak burada dikkat
ceken diger bir husus, risk faktoriiniin getiriyi de artiran bir unsur olarak dile getirilmis
olmasidir. K4, projelerin riski arttik¢a getiri oraninin da artacagin belirterek iki unsurun
birbiriyle dogru orantili oldugunu sdylemektedir. Ote yandan mudarebe kullaniminin az
olmasinin nedenlerinden biri olarak risk faktoriiniin zikredilmis olmasi, katilim
bankalarinin proje sonucunda zarara ugrayabilme ihtimali nedeniyle bu enstriimana olan

mesafesini agiklar niteliktedir.

Mudarebenin fon toplama ve fon kullandirma yontemi olarak risk kiyaslamasi ise su

sekilde yapilmistir:

K4: “Topladigimmiz fonlarin biiyiik bir kismimi katilma hesaplar1 vasitasiyla
topluyorsunuz. Bunlar da daha kisa vadeli oluyor riski diisiik, getirisi de gorece
diisiik bir firsat sunuyor. Yatirimcilarin da beklentisi bu yonde oldugu i¢in psikolojik
bir sey. Ozel fon havuzu kurdugunuzda miisteri sdyle de risk altinda: ‘Evet, ben
burada yiiksek bir getiri potansiyeli goriiyorum karsiliginda zarar riskinin de fazla
oldugunu goriiyorum, vadenin de uzun oldugunu biliyorum.” demesi lazim ama

giinlimiiz kosullarinda her yatirnmeinin yonelebilecegi bir alan degil.”

K18: “Fon kullandirmada fonlar, mudarebe yapilan firmaya verildigi i¢in ekonomik riski
daha fazla. Tiirkiye’de fon toplamadaki vadeler ortalama 45 giinliik iken mudarebe
projelerinde vadelerin uzun olmasi bunda etken. Ozel havuz olmali. Vadelere ve kar

oranlarina gore ayriliyor katilim havuzlar1.” Fon kullandirma tarafindaki siireglerle ilgili
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ifade edilen goriislerde, mudarebenin riskli olmasinin yaninda vadelerin uzun olmasi
ozelliginin de zikredildigi goriilmektedir. Uzun vadeli islemler olmasiyla ilgili meseleler

ve ¢ekinceler bir sonraki baglikta ele alinacaktir.

Bunun yani sira mudarebenin az kullanimu ile ilgili olarak, murabaha enstriimaninin
mudarebeden daha az riskli oldugu icin daha fazla kullanildigina dair cevaplarla

karsilagilmistir. Katilimcilarin bu gériislerini ifade ettikleri bir cevap da su sekildedir:

K12: “Murabahada limit agiyorum. Miisteri parayr 6demezse tazmin edebilirim,
miigteriden teminati alabilirim. Ama mudarebede kasit, kusur, ihmal ifadesi oldugu i¢in
mudarebe daha riskli olmus oluyor. Mudarib ne yaparsa tazmin edemem ben bu paray1?
Kasit ne, kusur ne?” Burada sadece risk iizerinde durulmamis, yukarida ifade edilen
mudarebedeki belirsizliklere de vurgu yapilmistir. Bu  belirsizliklerin  yasal
diizenlemelerle giderilmesi, katilimcilar tarafindan mudarebe uygulamasinin
artirllmasinda olmazsa olmaz bir sart olarak goriilmektedir. Mudarebe bu agilardan hem
riski fazla olan bir iirlindiir, hem de uygulanmasindaki finansal siireclerde pek c¢ok

belirsizlik bulunmaktadir.

Bunun yani sira murabahanin ¢esitli agilardan mudarebeden daha fazla risk barindirdigina

dair baz1 gortsler de dile getirilmistir:

K3: “Riskin hangi tip bir risk olduguna bagl. Eger gergekten performans riskini
Ol¢timlityorsaniz ve bunun sifira yakin oldugunu diisiindiigiiniiz firmalarla kar-zarar
ortakligi yapiyorsaniz, murabahadan daha az riskli bir enstriiman. Murabaha
isleminde kredi iliskisi i¢indeyseniz firmanin ge¢misten gelen muadil {iriinlerine
bakiyorsunuz. Ama kar-zarar ortakligina girdiginiz zaman, tamam dediginiz andan

sonra firmanin performans riski dediginiz seyin sorunsuz olmasi gerekir.”

KO9: “Elbette her akit tiirliniin kendisine gore riski oldugu sdylenebilir. Risk yiiksek olmasi
bazen yatirim istahini artirabilir. Bu noktada her iki durum da risk igerdigi sOylenebilir.”
Katilimcilarin  ifadelerinden riskin yatirim istahina olumlu etkilerinin oldugu
anlagilmaktadir. Ancak mudarebedeki risk durumunun siirece ni¢in olumsuz olarak
yansidigr derinlemesine incelendiginde farkli meseleleri de glindeme getirmektedir.
Burada mudarebeyle ilgili asil ¢ekince olusturan husus, riskin bizatihi kendisi degil; uzun
vadede alinan riskte karsilasilabilecek olan zarardir, seklinde bir yorum yapmak yanlis

olmayacaktir.

195



Mudarebenin risk paylasiminda yeterli pay1 saglayip saglayamayacag: ile ilgili soruya
katilmcilarin  genel olarak verdigi cevap; uygulandigi takdirde yeterli pay1
saglayabilecegidir. Mudarebenin risk paylasimi hususunda verilen cevaplardan biri su

sekildedir:

K12: “Fon kullandirim tarafi i¢in; murabahadan daha karli bir paylasim yapiyoruz.
Ornegin, murabahadan 3 bin lira alacaksam ortakliktan 6 bin lira alacagim sekilde
paylasim yapiyorum banka olarak. Risk paylagimina yeteri olarak katilmis oluyordur
herhalde.” Bu cevaplardan risk algis1 ile kar beklentisinin dogru orantili oldugu sonucuna
varmak miimkiindiir. Mudarebe projeleri gergeklestiren katilim bankalar1 mudarebe
sonucunda elde edilen karin, diger enstriimanlarin karindan daha fazla oldugunu ifade
etmislerdir. Misterilerin mudarebe ortakligin1 bilmeleri ve anlamalari halinde bu
ortakliga girmek isteyeceklerini belirtmislerdir. Hali hazirda 6nceden mudarebe yapmis
olduklar1 ortaklarin iglem sonunda katilim bankasi ile tekrar mudarebe ortakligi kurmay1

talep etmeleri bunu dogrulamaktadir.

Mudarebede risk yiiksektir fakat bu olumsuz bir durum olarak goériilmemelidir. Riskler
bazen yatirim istahini da artirabilmektedir. Risk igtahi, yatirimcilarin riske ne kadar istekli
oldugunu gosterir. Her bir yatirimcinin risk tercihi farkli diizeylerde olabilir. Dolayistyla
riski olan tutumlart da farklilik gosterebilir. Temelde yatirimcilar riskten kacan, riski
seven ve riske karsi duyarsiz kalan olmak iizere ayrilirlar (Cif¢i & Reis, 2020, s. 390).
Risk ve getiri birbirine paraleldir, dolayistyla risk arttik¢a getiri oran1 da artar. Mudarebe
projeleri de bu agidan, riskine bagh olarak, ne kadar riskliyse o kadar getiri sunmaktadir.
Bu durum da yatinmcilarin kar odakli sonu¢ alma taleplerine karsilik vermektedir.
Katilim bankalarmin mudarebe hususunda riskleri neyin olusturdugunu ve bankanin
performansinm1  nasil etkileyecegini belirlemesi i¢in yapilandirilmis bir ¢erceve
gelistirmeleri 6nemlidir. Burada 6nemli olan riski, mudarebeyi engelleyici bir unsur
olmaktan ¢ikarip yatirimcilar i¢in cazip hale getirmektir. Yukarida da ifade edildigi gibi
burada mudarebeyle ilgili asil ¢ekince olusturan husus, riskin bizatihi kendisi degil; uzun
vadede alinan riskte yasanabilecek olan zarar etme ihtimalidir. Taraflar, burada meselenin
olumsuz ihtimallerini 6n plana alarak bu riske girmekten kaginmaktadirlar. Zira farkli
riskli tirtinleri kullanip mudarebeye kars1 daha mesafeli olmalarinin sebebi bu sekilde

yorumlanabilir.
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4.1.3.3. Kamuoyunun Bilgi Eksikligi

2023 yili itibariyle Tiirk bankacilik sektoriinde 32 mevduat bankasi; 16 kalkinma ve
yatirim bankasi; 6 katilim bankas1 olmak iizere toplam 54 banka faaliyet gdstermektedir
(BDDK, 2023). Tiirkiye’de katilim bankaciligi, katilim bankaciligin yapildigr diger
iilkelerde oldugu gibi hizli bir biiylime gergeklestirmistir (Beybur, 2021, s. 614). Son
zamanlarda reklam ve sosyal paylasim aglar1 gibi kanallarla kendi bankalartyla ilgili
bilgileri agik ve net bir sekilde ortaya koyan isletmeler, tliketici {lizerinde giiven
olusturmakta ve talebe gore dogru ve hizli adimlar atmakta, tiretimlerinde daha yenilik¢i
olabilmekte ve bunlarin sonucu olarak da uygun maliyet ve {iretim becerisi ile yliksek
kaliteli triinler ortaya g¢ikarabilmektedir. Bu da miisteri ve isletme arasindaki bagi
gelistirmektedir. Boylelikle isletmenin satis1 artmakta, pazar pay1 artmakta ve isletme i¢in
iyl imaj saglanmis olmaktadir (Terkan, 2014, ss. 59-64). Bunlarin disinda katilim
bankalar1 i¢in durum daha da 6nem arz etmektedir. Ciinkii toplum nezdinde katilim
bankalar1 yeni yeni taninmaktadir. Dolayisiyla katilim bankalarinin fon toplama ve fon
kullandirma yontemlerini kamuoyunun bilmemesi normaldir. Katilim bankalarmin,
ortaya ¢ikma amagclarimi, kurulma felsefelerini ve en &nemlisi Islami esaslara uygun
uygulamalar yaptiklarini ve bu uygulamalarin ne oldugunu topluma aktarabilmeleri
beklenmektedir. Faiz hassasiyetine sahip olan bireyler konvansiyonel bankacilik
sistemine alternatif bir sistem arayisi igerisindedir. Bu durum, katilim bankalarinit daha
onemli bir hale getirmektedir. Ancak katilim bankalarinin isleyisinin tam olarak
bilinmiyor olmasi, miisterilerin katilim bankalarmi ve dolayisiyla katilim bankasi

enstriimanlarini tercih etme oranlarini diistirmektedir.

Literatiirde miisterilerin katilim bankalarmin hizmet kalitesi, bilinirlik, seffaflik ve
giivenilirlik gibi tercih nedenlerine dair pek ¢ok arastirma mevcuttur (Ana¢ & Kaya,
2017; Pilatin, 2022; 1. Yildirnm & Cakar, 2016). Bunun yam sira Cobankaya (2014),
katilm bankaciligimin Tirkiye’deki farkindalik diizeyini arastirdigi ¢aligmasinda
miisterilerin katilim bankalarinin konvansiyonel bankalardan farkliligina dair bilgi
diizeylerinin oldukca diisiik oldugunu tespit etmistir (Cobankaya, 2014). Calismanin
2014 yilinda yapilmis oldugu diisiiniildiigiinde o yildan giiniimiize kadar bilinirlik
diizeyinin belli Ol¢lide arttigin1 sdylemek miimkiindiir. Nitekim Yildiz (2020)’1n
arastirmasinda bu sonucu gormek miimkiindiir (M. Yildiz, 2020). Ancak bilinirlik

acisindan istenilen diizeye gelinmedigi Altundere Dogan (2020) tarafindan ortaya
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konulmustur (Altundere Dogan, 2020). Yapilan yar1 yapilandirilmig goriismeler

esnasinda da bu durum tespit edilmistir.

Yapilan goriismeler neticesinde mudarebe enstriimaninin nigin az kullanildigina dair
alinan cevaplardan tespit edilen hususlardan biri de bilgi eksikligi olmustur. Bu da
miisterilerin bankacilik uygulamalarina dair bilgi eksikliklerinin, o enstriimanin
kullanimimi etkileyen Onemli unsurlardan biri olarak karsimiza c¢iktigin1 ortaya

koymaktadir.

Ornegin katilimcilardan K1, “Kamuoyuna mudarebe temelli fon toplama ydnteminin iyi
anlatabildigini diistinmilyorum. Sebebi de istenmemesi, 6nem verilmemesi.” seklinde
diistincesini ifade ederek bu eksikligin kasdi bir sekilde yapildigini ifade etmistir. Neden

istenmedigi konusunda ise bir yorumda bulunmamastir.

Bagka bir katilimc1 da genel olarak finansal okuryazarlik oraninin az olmasinin; 6zellikle
de faizsiz finansal okuryazarlik oraninin yok denecek kadar az olmasinin mudarebe gibi

iirtinlerin kullanimina etkisi oldugunu asagidaki sekilde ifade etmistir:

K4: “Genel olarak katilim bankaciliginin, faizsiz bankaciligin dogru
anlatilamadigimi diigiiniiyorum. Burada karsilikli birtakim eksiklikler var. Sadece
katilm bankaciliginin bu isi iyi anlatamamasi degil insanlarin da bu konudaki
isteksizleri var. Bu konu teknik de olabiliyor. Finansal okuryazarlik genel olarak pek
yiiksek degil. Faizsiz finansal okuryazarlik neredeyse hi¢ yok. Bunlari anlatmak
toplumda tali meseleymis gibi kaliyor. Insanlara genel olarak bugiiniin sartlarinda
modern is diinyasi, modern finansal sistemler-piyasalar kompleks geliyor. Oz elestiri
yapacak olursak da katilim bankalar1 kendi i alanlarin1 gelistirmek i¢in daha iyi ve
inovatif yontemlerle sadece mudarebe degil {iriinleri ve biitiin faizsiz finansal
enstriimanlar1 tanitmak adma yenilik¢i yaklasimlarla anlatmaya calisabilir.
Insanlarin tevecciihii de énemli. Ne bekliyorsaniz onun karsihigini buluyorsunuz.
Toplum faizsiz finansta ne bekliyorsa katilim bankalar1 da onu sunuyor. Toplumsal

olarak da faiz hassasiyeti isin seviyesini belirliyor.”

K4’1in ifadelerine bakildiginda meseleyi sadece finansal okuryazarlik seviyesinin diigiik
olmasina indirgemenin de dogru olmadigim1 anlamak miimkiindiir. Katilimcinin
ifadelerinden katilim bankalarinin da kendi is alanlarini genisletebilmek i¢in yeterli
cabayi sarf etmedigi anlagilmaktadir. Burada yapilmasi gereken sey inovatif yontemlerle

mudarebe bagta olmak iizere tiim faizsiz finansal enstriimanlar1 kamuoyuna tanitmaktir.
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Bu yontemin, miisterilerin {liriinleri tanimasina ve banka tercihlerinde katilim bankalarina
yonelmesine; iirlin 6zelinde ise mudarebe iirlinlinii kullanmalarina katki saglayacagi
diistiniilmektedir. Burada karsilikli etkilesime vurgu yapan K4, bankalarin yeteri kadar
iirlin sunmamasini, miisterilerin talebine; miisterilerin talep etmemesini ise bankalarin
yeterli tanitim yapmamasina baglamaktadir. Tanitim ve {irlinlere olan talep meselesinin
toplumun faiz hassasiyeti ile iliskilendirilmesi de burada dikkat ¢eken diger bir husus
olmustur. Faiz hassasiyeti disindaki diger goriislere benzer goriisler ortaya koyan K5’in
ifadeleri ise asagidaki gibidir:

K5: “Fon toplama ve kullandirma tarafinda {iriin kullandirilmadan 6nce formlarla

bilgilendirilmesi var artitk, TKBB nezdinde tiim katilim bankalarinin hepsinin bir

iiriin kullandirilmadan 6nce formlarla beraber bilgilendirilmesi var sesli ya da yazili.

Faizsiz finansal okuryazarligimiz ¢ok diisiik toplum olarak. Faiz nedir diye sorsak

bile i¢i dolu cevaplar alabilecegimizi diisiinmiiyorum. Mudarebe 6zelinde; miisteri

hesap acarken mudarebe bilgilendirmesi yapiliyor. Bu dokiimante sekli yeni geldi

diyebilirim.”
Bu hususta K17 ise diisiincelerini su sekilde ifade etmistir: “Bankalarin istah1 da yok,
katilim bankalarinin bu konudaki istekleri az bu yiizden bilinirligi de az. Bilinirliginin
artirilmasi gerek. Bu teklif genelde miisteriden geliyor bazen de bankanin teklif etmesi
gerekir. Bankanin bunu bilmesi gerekir. “Bu iste siz iyisiniz gelin mudarebe yapalim.”

denmesi gerekir.”

Yukaridaki ifadelere bakildiginda her ii¢ katilimcinin da benzer meseleler etrafinda
konuya agiklik getirmeye calistig1 anlagilmaktadir. K6 ise kamuoyunun bilgilendirilmesi
icin katilm bankalarinin organize olmasi gerektigi diisiincesini “Kamuoyuna iyi
anlatmak gerekli. Kamuoyuna anlatilamama sebebi ise katilim bankalarinin organize

olmamasidir.” seklinde belirtmistir.

Benzer bir diisiince, kamuoyunun bilgilendirilmesinin bankalarin da {istiinde bir

organizasyonla yapilmasi gerektigiyle ilgili ifade edilmistir:

K8: “Burada bence katilim bankalarn ile birlikte Tiirkiye Katilim Bankalar
Birligi’nin eksikligi var. Burada ¢ok iyi bir sosyal ¢aligma yapilmasi lazim. Katilim
bankacilig1 var ve biz bunu yillardir insanlara anlatiyoruz. Bankalarin yapacag bir
misyon degil biraz daha kurgusal diizeyde yapilmas1 gerekiyor. Faiz hassasiyeti olup

tamamen mevduat bankalarinda caride parasini tutan onlarca insan var. Caride
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neden duruyor dediginizde faizli degil diyor. Ama o senin carinden para kazaniyor.

Biraz daha sahaya inip toplumu bilin¢lendirmek gerek.”

Toplumda bankacilik sisteminin nasil isledigine dair ciddi bir bilgi eksikligi
bulundugundan bahsedilmektedir. Katilim bankalarina dair bu bilgi eksikligi, bankalar
arasindaki rekabetin konvansiyonel bankalar lehine sonuglandigini gostermektedir.
Yukarida ifade edilen goriisten anlasildigr gibi, miisteriler faizli hesapta isletilmiyorsa
paralarinin konvansiyonel bankalarda tutulmasinda bir sakinca goérmediklerini ifade
etmektedirler. Miisterilerin ilk tercihlerinin katilim bankalar1 degil konvansiyonel
bankalar olmasi ise hem katilim bankalarin1 bilmemelerinden hem de bu bilgi
eksikliklerini  giderecek  sekilde katilim  bankalarim1  tanitacak  unsurlarla
kargilagmadiklarindan kaynaklantyor olabilir. Konvansiyonel bankalarin giiglii ve taninir
olmasi, katilim bankalarinin sektordeki durumlarina dogrudan; kullandirdiklari iirlinlere
de dolayli yoldan etki etmektedir. Asagida ifade edilen diisiinceler de bu goriisiimiizii

destekler niteliktedir:

K12: “Kamuoyunun bunu bilmemesi ve konvansiyonel bankalarin ¢cok giiglii olmasi.
Glicli bir katilim bankasinin olmamasi. Piyasayr domine ediyor klasik bankalar.
Bankacilik sektorii onlarin dogrulartyla gidiyor. Ote yandan Katilim bankaciligi
bilmeyen bir kitleye daha da zor olan mudarebe anlatilmaya c¢aligiliyor.
Yapmadigimiz bir seyi nasil anlatabiliriz? Katilim bankaciliinin Pazar pay1

%?5lerde geziyor hala.”

K17: “Uygulamadaki pratiklik, bilinmemesi, diger bankalardaki rekabet sansinin
olmamasi, miisteriler tarafindan yeterince bilinmemesi gibi. Hocalarimiz da
bilmiyor, tacirler de. Firmalarimizin yoneticileri de bilmiyor. Duyarli katilim
bankaciligina hassas olan miisterilerimiz de uygulamayi bilmiyor. Boyle bir yontemi

uygulayabilir miyiz vs. sorusunu soran olmuyor.”

Kamuoyunun katilim bankalar1 konusundaki bilgi eksikligi, zaman zaman kazanglarin

katilim bankalarinda isletilmeleri yerine atil fonlara doniismelerine de neden olmaktadir.

K9: “Katilma hesab1 sahipleri, firma beklentileri, bilgi eksikligi, sektoriin
derinliginin yetersizligi, ekonomik konjonktiir, uzun siireli yatirim yapilamama vb.
sebepler gosterilebilir. Katilim finans ekosistemi yeni ve yeteri derecede topluma

niifuz edemedigi gibi sebepler sayilabilir. Yapilan arastirmalarda bankacilik
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sektoriiniin Tiirkiye genelinde %40’lik kesime tesir etmedigi goriilmektedir. Yastik

alt1 vb. denilen atil fonlarin, bu kismin en biiyiigiinii olusturdugu diisiiniilmektedir.”

Yukaridaki ifadede bankacilik sektoriinlin Tiirkiye genelinde %40’lik kesime tesir
etmedigi iddias1 giindeme getirilmis, bu kesimin paralarini ekonomiye katmak yerine
yastik alt1 denilen finansal sistem disinda muhafaza etmeyi tercih ettikleri bildirilmistir.
Kamuoyunun yeterince bilgilendirilmesi halinde bu yatirimlarin da reel ekonomiye

katilmalar1 saglanip ticarette yer bulmalarina imkan taninmasi 6nem arz etmektedir.
Kamuoyunun bilgilendirilmesine dair asagidaki goriisler de zikredilmeye degerdir:

K10: “Kamuoyunun burada bilgilendirilmesindeki maksat mudarebe islemleri igin
kullandirilacak fonun bulundugu havuza kamuoyunun da katki saglamasi. Su ana kadar
ihtiya¢ duyulmadi belki de bilemiyorum. Kamuoyu bilgilendirilmedi.” yanitin1 verirken
K19: “Anlatilmiyor bunun sebebi de subeler degil, ticari kaygilar. Katilim bankalarinin

kar odakli olmasi problem.” seklinde cevap vermistir.

K16: “Cok anlatilabildigini diisiinmiiyorum. Reklamlarimiza veya diger reklam
iiriinlerine yazili veya gorsel vs. baktigimizda bu konu yeterince anlatilmiyor. Bir
seyi pazarlamak i¢in dncelikle pazarlama istegi olmali. Firma, satmak veya biiylimek
istedigi tirlinle ilgili bir strateji olusturuyor ve basin vs. kullanarak o iiriine olan
odagin artmasi sagliyor. Mudarebede biiylimek istese uygun reklamlar ve diger

araglarla bunu yapar. Bu reklamla bireylere indirgenebilecek bir ig de degil.”

K22: “Mudarebeyi anlatmak zor, bu zaten bankacinin gorevi de degildir. insanlar
kullanmadig1 i¢in bilmiyor. Mevcut Islam bankaciligini anlatan okul, enstitii ve
iiniversiteler akademik olarak anlatiyor, onlar da pratikte hangi tilkede ve nasil
uygulandigimi pek anlatmiyor. Lisanstan baglamak tizere 6grenciler bilmeli, sonra
topluma anlatilmali. Miisteriler bilmedigi zaman uygulamasi zor oluyor. Oncelikle
mudarib nedir anlagilmali. Mudarib olarak ben sizden bir sermaye aliyorum siz
rabbiilmal olarak bana sermaye sagliyorsunuz. Ben piyasada ticaret yapiyorum.
Burada bankanin, 6zellikle katilim bankasimin yapacag islemler kisitlidir. Banka
kendi adina diger lilkelerdeki gibi konut alamiyor. Mal, ara¢ veya herhangi bir ticaret
konusu olarak kendi adina alip satamiyor. Burada hem mevzuatsal olarak hem de
miigterinin bilgi eksikligi sebebiyle problem oldugunu diisiiniiyorum. Bizim katilim
bankas1 olarak yapabilecegimiz islemler ¢ok kisith ¢iinkii biz vekil olup yapiyoruz,
kendimiz mudarib olamiyoruz. Yani banka tiim islemlerden para toplayip kendi

adma mal, miilk alamiyor ya da ticaret yapamiyor.”
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Katilim bankaciliginin bilinirligi noktasinda orijinal fikirlerden biri de K22 tarafindan
dile getirilmistir. Ona gore hali hazirda katilim bankaciliin1 anlatan okul, enstitii ve
uiniversiteler katilim bankaciligina dair meseleleri akademik bir perspektiften ele
almaktadir. Oysa pratikte hangi iilkelerin nasil uygulama yaptiklarinin da bilinmesi
gerekmektedir. lyi bir bilgilendirme yapmanin yolu lisans kademesinden baslamak iizere
ogrencilere bu konulara dair bilgileri aktarmak; sonrasinda bu sayede toplumu

bilinglendirmektir.

Bunlarin yani sira verilen cevaplardan birinde kamu katilim bankalarmin katilim
bankaciliginin goriiniirligiinii artiran bir unsur olduguna dair de bir goriis dile
getirilmistir:

K21: “Mudarebe finansman yontemleriyle katilim bankaciligimin reklami ¢ok daha

iyi yapilabilir... Su anda katilim bankacilig1 istenilen diizeyde degil. Kamu katilim

bankalar1 katilim bankaciliginin bilinirligini ve kullanilabilirligini hareketlendirdi.

Grafigin ivmesini yukar1 ¢evirdi. Umariz kamu ve diger katilm bankalarinin

destegiyle pay: artacak.”

Anlasilmaktadir ki, konvansiyonel bankalarin piyasay1 domine ettigi bir ortamda katilim
bankalarma da, ilgili {ist kurumlara da kamuoyunu Islami finans {iriinleriyle ilgili
bilgilendirme hususunda biiyiikk gorev diismektedir. Uriinler kullandirilmadan 6nce
formlarla yazili ya da sozlii olarak bilgilendirme sistemi gelmistir fakat bu sistem o
kullaniciyr iiriinii kullanacagi zaman bilgilendirmektedir. Yani miisteri zaten o iriinii
bilmekte ve kullanmaktadir. Onemli olan bilmeyen gogunluk olan miisterileri Islami
finans ve katilim bankalarindaki iirlinler acisindan bilgilendirmektir. Ancak bu sekilde

katilim bankalarinin pay: artabilecektir.

Katilim bankalarinin bilinirliklerinin artmasindaki en 6nemli etkenlerden biri kamu
katilm bankalarinin faaliyetlerine baglamasidir. Ayrica akademik sahada katilim
bankaciligina yonelik alan ve programlarin acgilmasi ve bu alanda akademisyenlerin
yetismesi de bilinirligi artiran 6nemli etkenlerden bir digeridir. Tiim bu gelismeler,
katilm bankalarinin bankacilik sektoriindeki paymin artmasini saglamistir. Katilim
bankaciliginin énemi giinden giine artmaya devam etmektedir (Beybur, 2021, s. 628).
Akademik calismalarin diginda direkt halka hitap edecek alanlarda da katilim

bankalarinin bilinirligini artirmaya yonelik c¢aligmalarin yapilmasmin gerekliligi
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ortadadir. lyi yonetilmis reklam ve pazarlama stratejileriyle, katilim bankalarinin

piyasadaki goriiniirliigiiniin artirilmasina katki saglanabilir.
4.1.3.4. Operasyonel Siirec

Mudarebe ortakliginin operasyonel siirecinin diger fon kullandirma ydntemlerine nazaran
daha uzun ve zor oldugu ifade edilmektedir. Katilim bankalarindaki operasyonel risk
maruziyetleri bireyler, sistemler, siire¢ler ve harici olan diger olaylardan
kaynaklanmaktadir (Izhar & Hassan, 2013, s. 18). Literatiire bakildiginda da katilim
bankalarinin kisa vadeli mevduat toplamas: fakat ortaklik yontemlerinin uzun vadeli
uygulamalar olmasmin bir problem olarak goriildiigline dair bulgulara rastlamak
miimkiindiir (M. Canbaz, 2019, s. 199; Emeg, 2019, s. 105). Bunun bir problem olarak
goriilmesi katilm bankalarindaki mudarebe enstriimaninin kullanimini 6énemli 6l¢iide
etkilemektedir. Asagida gorlismelerde bulundugumuz katilimecilarin  mudarebe
islemlerinin operasyonel silirecinin zorluguna dikkat c¢eken cevaplarindan bazilari
bulunmaktadir. Cevaplarda mudarebenin uygulama boyutunda karsilasilan zorluklar
kisminda “mudarebenin operasyonel yiikiiniin daha fazla” olmasi hususunun dikkat

cektigi goriilmektedir:

K12’nin ifadelerine bakildiginda “Murabahada bir fatura istemeye bile zorlaniyoruz.
Mudarebede tiim o nakit akiglarini anlamak, s6zlesmeyi anlamak, kasit ve kusur
meseleleri gibi siiregleri anlatmak ¢ok daha zor.” seklindeki sdylemlerinden mudarebe ve
murabaha arasinda siire¢ agisindan bir kiyaslama yaptig1 ve murabahanin daha kolay

isletilebildigini diislindiigli anlagilmaktadir.

Mudarebede operasyonel siirecin zor olduguna dair farkli goriigler de dile getirilmistir.
Aslinda piyasalara uzak olmayan bir enstriiman olan mudarebenin bankalara uzak oldugu,
uygulanmasinin zor gerceklestigi, miisteri se¢imlerinin zorlugu ve benzeri zorluklar
operasyonel siireci zorlastiran ¢esitli faktorler olarak dile getirilmistir. Asagida

katilimcilarin bu konudaki goriislerinden yapilan dogrudan alintilara yer verilmistir:

K13: “Teminat sebebiyle kullanimi1 azdir. Mudarebe operasyonel yiikii daha fazla,
daha spesifik bir enstriiman. Sube miidiiriine gidip proje anlatiliyor, o da en iyi
miisterisini sdyliityor ekibe. Esasen piyasada mudarebe yapiliyor, mudarebe piyasaya
cok uzak bir enstriiman degil ama bankalara ¢ok uzak. Ciinkii teminat durumu var

bankada. Gerekirse teminat alinsin ama alininca da zaten kasit ve kusur olmaksizin
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bir sey degismiyor. Bosuna adamin teminatimi {istlenmeye gerek yok. Teminat;
gayrimenkul ipotegi, ¢ek-senet, nakit bloke vs. iglemlerdir. Teminat kaldirilirsa

miigteri rahatlar.”

K17: “Mevzuat olarak engel yok ancak mudarebede miisteri se¢imi zor oldugu igin
pratikligi, uygulamas1 ve sube siireci takibi zor oluyor. Diger bankalarla rekabet
acisindan da zor. Ciinkii diger bankalarda mesela firma gidiyor, kredibilitesi var.
Limiti onaylandiginda hesabina gegiyor. Ayn1 giin operasyon bitiyor. Mudarebenin
operasyonel yiikii ¢ok fazla oldugu igin rekabet sansimiz kalmiyor. Dolayisiyla
katilim bankacilar1 da subelerde uygulamasmm zor olarak goriiyor. Isleyis olarak
uzun siirdiigii i¢in de miisteri tarafindan da kabul edilebilirligi diisiiyor. Mudarebede
iiretim silirecinde bazi ihtiyaglarin ¢ikmasi da bir problem teskil ediyor. Cikan
ihtiyaglar1 firma bize bildiriyor, biz de genel miidiirligiimiize iletiyoruz. Genel
miidiir bize doniis yapiyor, biz firmaya doniis yapiyoruz. Pratiklik kaybolmasindan
bahsetmistik. Bu maliyet projeye dahil edilecek mi, kabul ediliyor mu edilmiyor mu

gibi git-geller siireci zorlastirtyor. Yoksa ¢ok sikintili bir durumla karsilasmadik.”
K18 diisiincelerini su sekilde ifade etmistir: “Piyasadaki firmalar kolay paraya ulagsmay1
tercih ediyorlar ama mudarebe daha uzun bir siireg, operasyonel ylikii daha fazla o yiizden
tercih edilmiyor.” K21 ise operasyonel siireci “Mudarebenin siireci uzundur.
Mudarebede; fizibilite, yatirim ve sermayenin ne kadar olacagi durumlar1 var ve bunlar

uzun zaman aliyor.” sekilde ifade etmistir.

Mudarebe bir ortakliktir, bir kredi sistemi degildir ve bu sebeple karar siireci geleneksel
kredilere gore daha uzun siirmektedir (M. F. Canbaz & Erden, 2020, s. 657).
Goriismelerden anlasilmaktadir ki mudarebenin siirecinin diger enstriimanlara nazaran
kolay olmamasi ve uzun olmasi katilim bankalarinin mudarebe uygulamalarina karsi
mesafeli olmasina sebep olmaktadir. Ayrica katilim bankalarinin mudarebeye mesafeli
olmasi, ozellikle subelerde uygulanmasinin zor olarak goriilmesi, isleyis olarak uzun
stirmesi, miisteriler tarafindan da kabul edilebilirligini etkilemektedir. Operasyonel
siirecin zorlugu ve siirecin uzun stirmesi etkeni, miisteriler bazinda kisa vadede kar elde
etme istegiyle uyusmamaktadir. Bir sonraki baslikta mudarebenin az kullanilmasinin

nedeni olarak kisa vadede sonug ve kar elde etme istegi meselesi ele alinacaktir.
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4.1.3.5. Kisa Vadede Sonu¢ ve Kar Elde Etme Istegi

Isletmelerin temel amac1 kér etmektir ve bu da ancak miisterilerin memnun edilmesi ile
yapilabilir. Bu diisiinceden hareketle miisteri istek ve ihtiyaclari, tiim isletmeler i¢in
olduk¢a 6nem arz eden bir husus olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Miisteri beklentileri,
kiiresellesme, sosyo-ekonomik sartlardaki degisiklikler ya da teknoloji alanindaki
yenilikler gibi ¢esitli nedenlerle glinlimiiz kosullarinda degisiklik gosterebilir. Bu hususta
isletmeler miisteri memnuniyetini saglamak i¢in miisteri odakli strateji izleyerek bu
memnuniyetin en iist diizeye ulasmasina katki saglarlar (Kagnicioglu, 2002). Bankalarda
da ayni durum gegerlidir ve miisterilerin istek ve ihtiyaglar1 karsilandik¢a miisterinin
isletmeye olan ilgisinin artacagi bdylece bankalarin devamliliginin saglanabilecegini
s0ylemek miimkiindiir. Ciinkii miisteriler, isletmeler i¢in en degerli varliklardir. Miisterisi
olmayan bir firmanin satistan ve banka 6zelinde diisiintildiigiinde kardan sz etmesi
miimkiin degildir. Katilim bankalarmin miisterileri de kendi perspektifinde kendi karimi
maksimum diizeye ¢ikaracak islemlerde bulunmak istemektedir ve bu sebeple katilim
bankasi ile belirli finansal iliski kurmaktadirlar. Bu finansmanlardan biri de mudarebe

ortakligidir.

Mudarebe ortakliginda kar tahsisi beklenen kara degil, gerceklesen kara dayanir (Izhar &
Hassan, 2013, s. 28). Bunun yani sira mudarebe diger enstriimanlara gore uzun siireli bir
yatirimdir. Mudarebenin istenilen diizeyde kullanilmamasinin sebeplerinden biri,

bireylerin kisa vadede ¢ok fazla kar elde etme arzularidir (Emeg, 2019, s. 105).

Yaptigimiz alan arastirmasinda da katilimcilar mudarebenin miisteriler tarafindan az
tercih edilmesini 6nemli Olclide kisa vadede sonu¢ ve kar elde edemiyor oluslarina
baglamislardir. Aslinda yukarida risk basliginda ele alindig1 gibi riski ¢ok olan bir {irliniin
getirisi de daha fazla olmaktadir ancak miisterilerin burada uzun vadeli risk almak yerine

tercihlerini kisa siirede kar elde etmekten yana kullandiklar1 anlagilmaktadir.

K16 “Kar odakli calistyor katilim bankalar1 da. Hangi iste yiiksek kar ve zaman yonetimi
varsa. En hizli sonug aldigimiz ve uzman oldugumuz is murabaha. Mudarebede belki kar
vardir ama daha uzun vadeli olmasi bizi murabahaya yonlendiriyor, kar odakli bakiyoruz
clinkii.” ifadeleriyle katilim bankalarinin kar odakli olmasi meselesi iizerinde durmustur.

Mudarebenin ni¢in az kullanildiginda dair K18 “Ekonomik riski daha fazla. Bunun yan
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sira Tirkiye’de fon toplamadaki vadeler ortalama 45 giinliik iken mudarebe projelerinde

vadelerin uzun olmasi bunda etken.” yorumunda bulunmustur.

K21: “Miisteri her zaman kolay1 tercih ediyor. Nakit finansman ihtiyacini kargilamak
istiyor. Yatirim tarafinda yogun talep olsa da insanlar finansman ihtiyaci dendiginde
harcamalarin fonlanmasini talep etmektedir. Miisterinin dogrudan paraya erigsme
istegi var. Katilim bankalar1 su an kendini bulma evresinde. Katilim bankaciliginin
hala gitmesi gereken bir yol var... Fonlarin kisa vadeli olmasindan dolay1 mudarebe
az tercih ediliyor. Ama katilm bankalarmin dogrudan miidahil olup sermaye

koydugu projelerde ¢ok iyi drnekler de var.”

Yukarida yer alan ve buraya alinmayan diger katilimcilarin da goriislerine bakildiginda
mudarebenin kullanimimin azligindaki en 6nemli etkenlerden biri olarak mudarebenin

uzun vadeli bir enstriiman oldugunun ifade edildigi goriilmiistiir.

Mudarebede karin hangi vadede ve ne kadar olacagini1 6nceden hesaplayamamak ciddi
bir problem olarak goriilmektedir. Bunun yan1 sira sermayenin tiimiiyle zarara ugramasi
ihtimali de s6z konusudur. Bu sebepler katilim bankalar1 agisindan mudarebenin likidite
riskine yol acan riski yliksek bir finansman yontemi olduguna isaret etmektedir (M. F.
Canbaz & Erden, 2020, s. 655). Yani mudarebedeki vade hususu mudarebe

enstriimaninin kullanimini azaltan unsurlardan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
4.1.4. Mudarebe Uygulamasinda Ortaya Cikan Problemler

Calismamiz kapsaminda katilim bankalarindaki mudarebe uygulamalarint engelleyen
unsurlarin yani sira uygulamalar esnasinda karsilasilan problemlerle ilgili de bazi
hususlar 6n plana cikmistir. Katilimcilarla yapilan goriismelerde mudarebe
uygulamalarinda karsilagilan sorunlarin basinda bankalarin bagli olduklar1 otorite
kurumlarin, banka personellerinin ve kamuoyunun mudarebeye dair bilgi eksiklikleri,
mudarebe kavraminin ¢ergevesinin net bir bicimde ¢izilememis olmasi, katilim
bankalarinin altyapisinin konvansiyonel bankacilik dinamikleri tizerine kurulmasi ve ayri
bir altyapisinin bulunmamasi, 6nceki ortakliklardaki olumsuz tecriibeler ve buna bagl
olarak giiven sorunu, mudarebenin operasyonel ve uzun bir siirecinin olmasi, mudarebe
projelerinin realiteye uygun olmamasi, mesleki deneyime sahip personel eksikligi, mali
seffaflik gibi sorunlar gelmektedir. Goriildiigii lizere mudarebenin istenilen diizeyde

kullanilmama sebepleri ile mudarebe uygulamasinda ortaya ¢ikan problemler birbirleriyle
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yakindan ilgilidir. Hatta ¢ogu katilimci tarafindan mudarebenin az kullanilmasinin

nedenlerine ve ortaya ¢ikan problemlere dair ayni cevaplarin verildigi gorilmistiir.

Bunlarin yani sira ozellikle ortakliklarin kendi dogasindan kaynaklanan problemler,
gecmisteki olumsuz tecriibelerin etkisi ve giliven problemi, nitelikli personel sikintisi
mudarebe uygulamalarinda ortaya c¢ikan problemler olarak ayrica zikredilmistir. Bu

nedenle bu hususlar ayr1 bagliklar altinda ele alinacaktir.
4.1.4.1. Ortakliklarin Yapisal Ozelliklerinden Kaynaklanan Problemler

Ulkelerin ekonomik gelisimi icin ortakliklar olduk¢a dnemlidir. Ayrica ortakliklarin
kurulmasi, siirdiirilmesi ve sorumluluklar1 beraberinde birtakim zorluklar1 da
getirmektedir. Bu da bankalarin ortakliklara karsi mesafeli olmasinin en Snemli
sebeplerinden biridir. Katilim bankalari, bir banka olarak faaliyet gosterdikleri igin bir
sirket gibi ortakliklarin = sorumluluklarim1 yliklenmek istememektedir. Yapilan

goriigmelerde de katilimcilar bu hususlar dile getirmislerdir.

Mudarebe uygulamasinda ortaya ¢ikan problemlerle ilgili olarak K5, ortakliklarin kendi
dogasindan kaynaklanan birtakim zorluklar1 oldugunu ele almaktadir. Alicinin 6deme
yapacag tarihte 0demesini ger¢eklestirememesi ve piyasanin dinamikleri vb. sebeplerle
sOzlesmelerin tekrar yapilandirilmas: gibi hususlarin bu zorluklardan bazilar1 oldugunu
ifade etmekte ve bu zorluklarin yasal dilizenlemelerle kolaylastirilabilecegini

belirtmektedir. Bu hususla ilgili baz1 goriisler asagida verilmistir:

K11: “Banka olmanin verdigi bazi zorunluluklar var ve bunu yatirimei ortaklar da
farkinda. Nihayetinde bir projede anlik finansman saglamadigimizda olusabilecek o
aksakliklar1 disiiniin. Ortakliklar icin konusursak yasayan bir organizmanin
icerisindesiniz. Haliyle mevcut yiikiimliilikleri yerine getirmekle beraber anlik
ihtiyaglar1 da karsilamak zorunda olma misyonunuz olabiliyor. Burada bir denge
politikasiyla hem yasayan organizmanin yasamsal fonksiyonlarinin durmamasi hem
de bankacilikla ilgili yasal yiikiimliiliikleri yerine getirme noktasinda sorumluluk

yiikliiyor, ikisini paralel sekilde gotiirmeye ¢alistyoruz.”

K17: “Firma se¢iminde zorlaniliyor esasen. Projenin bagindan sonuna kadar her
asama bilinmek isteniyor, ortakliklarda bir ¢ivi bile alinsa proformada belirtilmesi
gerekiyor. Bazi liretim firmalan oradaki karliliktan fedakarlik yapmak ve karm

kaybetmek istemiyor. Ozellikle ii¢ aylik siirede islemin kapanmasi bekleniyor, bu da
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zorlayict oluyor. Her firmada {i¢ aylik bir iiretim siireci ve paranm geri doniisii
saglanamiyor. Tam anlamiyla finansman tarafinda da firmalar ¢cok profesyonel
olmuyor, ortakliklarda siirecin bastan sona takibi zor. Siirecin ortasinda ilave
malzeme ¢ikarsa da maliyetlerin dogru hesaplanmasi ve sonunda kéarin belirlenmesi
icin bize bunu bildirmesi gerekiyor. Tiim sermayeyi biz karsiliyoruz, mudarebe

olarak kendileri igletiyor.”

K11 ve K17 mudarebenin katilim bankalarinin diger {iriinlerinden farkli ve operasyonel
stirecinin uzun oldugunu ifade etmektedir. Hem mevzuata uymak hem mudarebe
ortakliklarinin ~ sorumluluklarint  yiiklenmek  katilim  bankalar1  i¢in  kolay
gorinmemektedir. Ciinkii ortakliklarda her adim sorumluluk gerektirmekte ve ortaklik
sonlandirilana kadar ortaklarin birbirlerinin islerini kolaylastirmasi siirecin kolaylagmasi
acisindan oldukca 6nem arz etmektedir. Bu yiizden de katilim bankalar1 ortak olacaklar
firma se¢imini 6zenle gerceklestirmelidir. Katilimeilar, katilim bankalarinda ortakliklarin
kurulmasinin zor oldugunu ifade etmektedir. Bunun sebebi de ortakliklarin riskli olmasi

ve katilim bankalarinin riskten uzak durmaya ¢alismasi olarak yorumlanabilir.

Ortakliklarin yapisindan kaynaklanan zorluklarin, katilim bankas1 dahi olsa sistem olarak
bir banka sistemi altinda ne kadar uygulanabilir olduguna dair K12 nin ifadeleri asagida

yer almaktadir:

K12: “Katilim bankacilif iiriinleri diyoruz ama esasen bankalarla ayn1 alandayiz.
Adi katilim finans olsa bile bu sektordeyiz, bunun sahibi de kar istiyor.
Organizasyonun kurulma amaci ile mudarebe ortakligi eslesmiyor. Bizim bankacilik
mevzuatina uyma zorunlulugumuz var, hedeflerimiz banka hedefleri. Her seye
ragmen banka olarak elimizi tagin altina koyuyoruz. Yaptigimiz projelerde her seyi
en ince ayrintisina kadar tasarliyoruz. Problem su ki, banka bu sektorii biliyor,
danisma kurullar1 fikhi biliyor, hukukgular hukuku biliyor. Ug grup da kendi alanini
biliyor, bu sebeple kimse ortaya net bir sey koyamiyor. Danigma kuruluna defalarca
gidiyoruz ama iiriin 0yle bir hale geliyor ki uygulanamaz hale geliyor. Banka kar
hedefine bakiyor, kurul fikha uygunluguna bakiyor, orta nokta bulunup {iriin
cikarilamamig oluyor. Fikha uygun kar elde edebilsek sorun ortadan kalkacak
aslinda. Kural koyucu olanlar sektérden uzak olduklart icin siireci tam olarak

bilemiyorlar.”

K12 katilm bankalarinin da bankacilik sektorii igerisinde oldugu i¢in konvansiyonel

bankalar gibi kar hedefleri oldugu meselesinin altin1 ¢izmektedir. Bu baglamda ortaklik
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yontemleri ile bankacilik uygulamalarinin farkli oldugunu ifade etmistir. Bu noktada
bankacilik uygulamalar1 ile mudarebe ortakliklarinin dokusunun ne kadar uyustugu
sorusu akillara gelmektedir. Keles (2022) ¢alismasinda bu soruyu ele almakta ve katilim
bankalarinda bankalarin yapisi, yasal diizenlemeler ve friinler sebebiyle katilim
bankaciliginda ortakliga dayali finansman yontemlerinin ana iirtin olarak kullanilmasinin
miimkiin gdriinmedigi problemine odaklanmaktadir. Ortakliklarin ana {iriin olarak yer
edinebilmesi i¢in katilim bankacilig1 sisteminden farkli bir bankacilik sistemine ihtiyag
duyuldugu ifade edilen calisma, bu sistemi “ortak yatirim bankaciligi” olarak
tanimlamaktadir. Keles, ortak yatirim bankaciligi sisteminin ortaklik finansmana ile ilgili
driinleri uygulamada katilim bankalarindan farkli bir yap1 ortaya koyacagini ifade
etmektedir. Bu sistemin ortaklarin beklentileri, uzmanlasma, deneyim ve finansal
yapilanma gibi hususlarda katilim bankalar1 ile farklilik gosterecegini ele almaktadir

(Keles, 2022).

Ortaklilarla ilgili cergeveyle iliskilendirilebilecek bir yanit da K10 tarafindan dile
getirilmigtir. K 10 da K12 ile benzer sekilde iglerinde bulunduklart sistemin
konvansiyonel bankalar iizerine kurgulanmig oldugundan bahsetmistir. Ayrica, katilim
bankalar1 olmalarma ragmen konvansiyonel bankacilik dinamikleri iizerine oturtulmus
bir yapilanmanin, ortakliklarin tam olarak gerceklestirilmesinin Oniinde bir engel

oldugunu ifade etmistir. Bu konuya dair goriisleri asagida yer almaktadir:

K10: “Tim bankacilik sektorii konvansiyonel bankacilik dinamikleri {izerine
tasarlanmis. Bir katilim bankas1 olarak bizim kendi i¢imizdeki dinamikler de aslinda
konvansiyonel bankacilik dinamikleri iizerine kurgulanmis seyler. Once kendi
bankamizda daha sonra bankacilik teamiillerinde teminat veya temlik iliskisi
kurulmaktadir. Bu durum da kredi kullandiriminda ve bazi alanlarda sorun teskil

ediyor.”

K10 bankacilik sektoriiniin kanunlarinin  konvansiyonel bankalar ¢ergevesinde
yapilandirildigini ifade etmektedir. Bu yapilandirmanin katilim bankalarinin miisterilerle
olan teminat iliskilerinde ya da kredilerin tahakkuku gibi hususlarda problem

olusturdugunu ele almgtir.

Katilimeilarin temas ettigi diger bir husus ise ortakliklarin dogasindan kaynaklanan gesitli

belirsizliklerdir. K5, siire¢ i¢cinde yeni gelisen olaylarda yapilmasi gerekenlerin net
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olmamasi1 ya da siirecin kendisinden kaynaklanan c¢esitli belirsizlikler nedeniyle

uygulamalarda zorluk yasadiklarini asagidaki sekilde ifade etmistir:

K5: “Bazen miisterilerle anlagtigimiz vadede ve sartlarda siiregler iiciincii kisiler
sebebiyle tamamlanamayabiliyor. Miisterilerle olan vade uyumsuzlugu, piyasanin
akisindaki dinamikler yiiziinden tekrar sekillendirmek gerekebiliyor. Ote yandan
mudarebenin tebliglerle, kanunla veya mevzuatla ¢evrelenmis bir yapis1 yok.
Dolayisiyla siireci kendimizin belirledigi bir tarzla ilerletiyoruz. Kamu otoritesinin
yapacagi adreslemelerle ve netlestirmelerle birlikte de kolaylastirilacaktir diye

diisiiniiyoruz.”

Bazi katilimcilar ise mudarebe uygulamasinda bir problemle karsilagilabilmesi igin o
uygulamanin yapilmis olmasi gerektigini ancak kendi bankalarinda bu uygulamanin

yapilmadigini dile getirmislerdir.

Katilimeilarin  verdigi cevaplardan anlagilmaktadir ki ortakligin getirmis oldugu
sorumluluklar ve mudarebe projesi sonrasi olusabilecek zararin tazmini gibi hususlar da
mudarebe uygulamasinda ortaya ¢ikan problemlerdendir. Ortaklar sorumluluk sahibi ve
birbirine giiven duyan taraflar olmalidir. Zararin tazmini hususunda ise birinci boliimde
ele aldigimiz iizere klasik donemde ele alinan alternatifler incelenmeye degerdir. Bu
alternatifler bize vekil konumunda olan mudaribin projeyi yonetme hususunda daha
dikkatli davranabilmesi i¢in siireklilik arz etmemesi kosuluyla zararin tazmini hususunda
belirli yaptirimlar uygulanabilecegini gdstermesi agisindan dnemlidir. Ikinci boliimde ele
aldigimiz iizere katilma hesaplarinda mudarib olan katilim bankasinin ilgili yonetmelik®’
kapsaminda siirekli olmamak kosuluyla fon sahipleri lehine zarari iistlenmelerinin
miimkiin oldugu ifade edilmistir. Ugiincii boliimde inceledigimiz cagdas yayinlarin zarari
tazmin etmesi hususunda ise TKBB’nin vaat etmemek ve teamiil haline getirmemek
sartiyla mudaribin zararin bir bolimiinii veya tamamini istlenebilecegi hususu

aktarilmaktadir.
4.1.4.2. Ortakliklarda Edinilen Olumsuz Tecriibeler ve Giiven Problemi

Katilim bankalarinin 6nceki ortaklik projelerindeki olumsuz tecriibeleri mudarebeye olan

teveccilihli azaltmigtir. Mudarebe, taraflardan birinin diger tarafa sermayesini vermesi ile

37 Bkz. Ilgili Yénetmelik Madde 6/10.
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kurulan bir ortaklik olmas1 hasebiyle bu enstriimanda giiven esastir. Mudaribin elinde
olan sermaye kendisine emanet edilmistir ve mudarebede taraflar birbirine giivenmelidir.
Fakat katilim bankalarinin 6nceki ortakliklarinin olumsuz neticelenmesi giiven
problemini ortaya c¢ikarmistir. Katilim bankalarin itibarlarin1 korumalar1 finansal
diriinlerinin Ser‘i uyumunu saglamanin yaninda giivene dayali rollerini etkin bir sekilde
siirdiirmek ile miimkiindiir (Izhar & Hassan, 2013, ss. 17-18). Esasinda is birligi
saglamanin ve ekonomik biiyiimenin gerceklesebilmesi i¢in yiiksek giivene ihtiyag
duyulmaktadir. Yiiksek bir giliven tesis edildiginde is birligi ve ekonomik biiylime daha
da artacaktir. Arastirmacilar, ortaklik ve gliven arasinda dogrusal bir iligkinin oldugunu

sOylemektedirler (Tanriverdi, 2022, s. 80).

Katilimeilardan K14, mudarebenin az kullanilmasiyla ilgili diislincelerinde su ifadelere
yer vermistir: “Geg¢miste edinilen tecriibeler var, kotli senaryolar var. Bu sebeplerden
mudarebe yapilmaktan c¢ekiniliyor.” Buradan anlagilmaktadir ki ortaklikta onceden
yasanmis olan kotii tecriibelerin katilim bankalarinin mudarebeye olan yaklasimlarinda

biiytik etkileri bulunmaktadir.

Katilimeilarin kendi ifadeleriyle mudarebe uygulamasinda dnceki olumsuz tecriibeler
nedeniyle ortaya ¢ikan problemler ile ilgili goriisleri asagidaki gibidir:
K3: “Ilk donemde siirecin ¢ok iyi dizayn edilememesi, kr-zararda mudarebe
dedigimiz alanin ugtan uca gergevesinin ¢ok iyi ¢izilememis olmasi bir takim kontrol
eksikliklerini beraberinde getirmis olabilir. Dijitallesmenin de getirmis oldugu
bir¢ok kolaylikla bu ¢ergeve daha net belirli sekilde ¢izilmis durumdadir. Bu da bu
tip iirlinlerin ¢esitliligini artiracaktir. Gegmisteki olumsuzluklar ve istah kaybi

bunlardan kaynaklanmis olabilir.”

Gorildiigii lizere katilim bankalarmin ilk donemlerinde mudarebenin net bigimde
tanimlanamadig1 ancak zaman igerisinde bu karmagsikligin giderildigi ve bu noktada
cabalarin devam ettigi ifade edilmistir. Ancak bu belirsizliklere, gecmiste yasanan
olumsuz tecriibelerin nedeni olarak isaret edilmektedir. Yaganan tecriibelerin olumsuz

olmasi ise, yeni yatirimcilar: da etkilemekte ve tereddiitte kalmalarina neden olmaktadir.

K4: “Onceki ortakliklarda yasanan sikint1 sinirli sayida sektdre ya da alana yatirrm
yapilmasidir. Sektorde yasanan olumsuz gelismeler, ekonomik kosullar o sektorii
cok olumsuz etkilediyse ve oradaki proje geri doniisleri yavasladiysa bu konuda ister

banka ortaklari ister disaridan bulunan 6zel yatirimeilarin sabirlar tikkenebiliyor. Bu
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da sonraki donemlerde bu tarz projelere yatirim istahini engelleyebiliyor. Bir projeye
yatirim yaptiginizda ve istediginiz getiriyi istediginiz vadede elde edemediginizde

bu durum yatirimcinin giivenini sarsiyor ve kar-zarar projelerine bakis etkileniyor.”

K4 ise 6nceden yaganan olumsuz tecriibelerin gelecekteki yatirimlara olan istahi olumsuz
etkiledigini ifade etmektedir. Bireyler ya da kurumlar bir yatirima girdiklerinde kar elde
etmeyi bekler ve zarar edildiginde bir daha yatirima girmekten uzak durabilmektedirler.

Bu da sonraki ortakliklara dair olumsuz bir tecriibe aktarimina neden olabilmektedir.

K13 ise ortakliklarla ilgili yeterli bilgi sahibi olunmamasinin olumsuz tecriibelere yol
actigim1 ve mudarebenin bilinmemesi sebebiyle ortaya ¢ikan problemleri asagidaki

sekilde ifade etmektedir:

K13: “Mudarebe dendiginde herkesin aklina ilk olarak kotii tecriibeler geliyor.
Aslinda mudarebe ¢ok biiylik bir diinya. BDDK ve Merkez Bankasi ortakliklarla
ilgili bilgi sahibi olmadiklar1 i¢in, katilim bankalarmin islemleri kredi olarak
goriililyor. Nihai olarak memzucta nakdi kredilere yaziyor. Isletme kredisi ile, mal
alim kredisi ile farkli degil su an. Halbuki yapilan akit o sekilde degil. Mudaribin
kast1 yok, kusuru yok, isini yapmis ama kars1 taraf 6dememis. Mudarib mal yapti,
satt1 ama kars1 taraftan para gelmedi. Burada mudarib olan tarafin hatas1 yok. Bu da

bankaciliga ters.”

Yukaridaki ifadelerden K13’{in lizerinde durdugu husus hem ortakliklarla ilgili hususlarin
bankalarda tam olarak isletilemiyor olmasi, hem de ortakliklarla ilgili eski olumsuz

tecriibelerin mudarebeyi olumsuz etkilemesidir.

Katilim bankalar1 ile yapilan goriismelerde mudarebenin istenilen diizeyde
kullanilmamasinin bir sebebinin de literatiirde de temas edilen ortaklik ve giiven
iliskisinin eksikligi oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu hususla ilgili verilen cevaplardan bazilar
su sekildedir: “Belki goniillli is olmamasi ya da bir giiven tesisi gerekmesi. Mudarebenin
aslinda bir sikintis1 yok, sadece ticari risk ve giiven problemi var.” seklinde diisiincesini
belirten K8, mudarebedeki asil problemin ticari risk ve giiven problemi oldugunu ifade
etmistir. Benzer bir goriis K20 tarafindan da dile getirilmistir. K20, mudarebedeki giiven
eksikligi nedeniyle murabahanin daha kolay goriildiiglinii belirtmistir. Ayrica giliveni
etkileyen bir husus olarak ise mudarebe projelerinin niteliklerine dikkat ¢ekmistir:

“Giiven sorunu var. Murabaha daha kolay. Bir de projelerin realitesinin diisiik olmasi.
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Bazilar geliyor projeleri ile fakat gergeklesme orani ¢ok diisiik. Ya da tam bilgiye sahip

olmadan sadece projeyi almis gelmis oluyor. Projenin ayaklar1 yere basmiyor.”

Yukarida giivenle birlikte zikredilen diger bir husus, projelerin mahiyet agisindan
gerceklestirilmeye ¢ok uygun olmamasi olmustur. Projelerin bdyle olmasindaki
etkenlerden biri de miisterinin yeterli bilgiye sahip olmamasi seklinde ifade edilmistir.
Ancak bunlar giiven sorununa ek olarak zikredilen diger hususlardir. Mudarebenin az

kullanilmasindaki ana nedenlerden biri giiven duygusunun eksikligi olarak belirtilmistir.

Mudarebenin yayginlastirilmasi i¢in bireyler arasinda ortaklik kiiltiirliniin ve giiven
duygusunun gelistirilmesi gerekmektedir. Bu da ancak 6ziimiize donmekle miimkiindiir.
Kiiresel diinyada bireyler birbirinden uzaklastirilmis ve yalnizlagtirllmistir. Oysa beraber
is yapma, paylasma ve giiven duygulari insanligin bagindan bu yana vardir. insanlar
yalniz yasayabilirler fakat tiim ihtiyaclarini yalniz gidermeleri miimkiin degildir. Biiyiik
girisimlerde bulunmak ve basar1 kazanmak isteyen kimse, ¢evresindekiler ile birlikte
hareket etmek durumundadir. Bu da ancak ortaklik kiiltiirii ile gergeklesebilir. Mudarebe,
ortaklik temelli bir finansman yodntemi olmasi nedeniyle zaten karsilikli is yapmay1
gerektiren bir uygulamadir. Bu noktada tarihi tecriibemizdeki ortaklik kiiltiiriiniin
isleyisinden yararlanip uygulamada karsilasilacak zorluklarin iistesinden en iyi sekilde

gelmeye gayret gosterilmelidir.
4.1.4.3. Nitelikli Personel Eksikligi

Bankacilik sektorii glin gectikge biiyiimekte ve finansal piyasada 6nemi artmaktadir. Bu
baglamda ekonomik kalkinmada oldukg¢a etkili bir rol {istlenmektedir. Ekonomik
bliylimeye katki saglayan bu sektdr, ayn1 zamanda rekabetin artmasina da neden
olmaktadir. Finansal piyasada kurulan tiim isletmelerin oldugu gibi bankalarin da hedefi,
getirilerini en yliksek seviyede tutabilmektir. Degisen sartlarda finansal piyasalarda kalic1
olmak ve rekabet ortamima ayak uydurabilmek ic¢in bankacilik sektorii bazi arayislar
icerisine girmektedir. Bankalar gelisen ve degisen diinyaya yetisebilmek ve pazar
paylarint artirabilmek adina yeni yontemler arastirmaktadir. Bu noktada ise bu
kurumlarin en Onemli rekabet kaynagi yani insan faktorii devreye girmektedir.
Personeller, kurumlarina daha iyi getiri saglayabilmek ve miisterilerine daha iyi hizmet
verebilmek amaciyla yaptig1 isi benimsemeli ve isi ile ilgili tiim detaylara hakim olmalidir

(Saking & Kakag, 2018, s. 117). Calismamiz kapsaminda yapilan goriigmelerde farkli
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enstriimanlarin uygulanmasinda karsilasilan problemlerden birinin mesleki anlamda
deneyimli ve egitimli personel eksikligi oldugu sonucuna ulasilmigtir. Bu noktada
goriisme yapilan katilimcilardan birgcogu da kendilerini katilim bankalarinin

enstriimanlarinin uygulayicisi olarak egitim eksikliklerinin oldugunu kabul etmiglerdir.

Katilimeilarin banka personellerinin yetkinliklerine dair goriisleri su sekildedir: K5
“Personel boyutunda finansal okuryazarlik artarsa islemlere bakis acis1 da degisebilir. Bu

b

farkindalig1 olusturacak olan da organizasyondur.” diyerek personellerin finansal
okuryazarlik seviyesinin artmasi gerektigine dikkat ¢ekmektedir. Katilim bankalarindaki
problemlerin nedeni olarak ise K14 “Bilingsiz calisanlar, katilim bankalarinin hizl
biiylimesi, yeteri kadar tabana oturmamasi1 ve halkin bu konudaki bilgi eksikligidir.”
seklinde cevap vermistir. Katilim bankalarindaki problemlerin nasil ¢6ziilmesi
gerektigine dair K16, “Katilim bankalarimin bilinirligi katilim bankalarina olan giiven ve
kalifiye eleman yetistirilmesi ile olabilir.” goriislerini dile getirmistir. Her ii¢ katilimc1 da

problemlerin sebebi olarak personellerin nitelikli olmas1 gerektigi konusuna temas etmis

ve ¢oziim yolunu personellerin yeterli bilgi ile donatilmasi olarak gérmiistiir.

Mudarebe uygulamasindaki problemlerle iligkili olarak personellerin bilgi eksikliklerinin

farkinda olduguna dair bir goriis ise K17 ye aittir:

K17: “Calisanlar, belirlenen hedefler varken alternatif ve zor olani tercih etmek
istemez. Risk de biiyiik. Buna kurum olarak karar verip subeleri buna gére dizayn
etmek gerekir. Biz de calisan olarak yeterince bilgili degiliz. Kurum egitimleri
aliyoruz ancak ¢ogu kimse mudarebeyi bilmez. Bundan rahatsiz da olmaz. Yalnizca

konuya ilgili olanlar arastirir.”

Katilimeilarin gogunun da ifade ettigi gibi mudarebenin az kullanilmasinin sebeplerinden
biri nitelikli personel eksikligidir. Yaptigimiz goriismelerde katilimcilarin da bu hususta
bilgi eksikliklerini kabul ettigi gortilmiistiir.
K18: “Yetismis personel sikintis1 var ve mudarebe yapilacak olan sirketlerin mali
acidan seffaf olmamalar problem teskil ediyor. Mudarebe fon toplamada istenilen
diizeyde kullanilsa da fon kullandirmada istenilen diizeyde kullanilmiyor. Hem

mevzuat hem operasyonel anlamda yiiriitiilmesi zor bir siire¢, hem de mesleki

deneyimli personel sikintisi var.”
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K20 ise bu hususta “Banka c¢alisanlarina daha ¢ok konvansiyonel bankalardan ya da
iktisat, siyaset, hukuk, miihendislik hatta ingaat miihendisligi gibi alanlardan da insanlar
gelebildigi icin, verilen egitimler de pek yeterli olmuyor, yani yiizeysel olarak kaliyor.”
seklinde fikirlerini ifade etmistir. Goriismelerden anlasilmaktadir ki mesleki anlamda
deneyimli ve nitelikli personel olmamasi s6z konusudur, bu durum da katilim bankalar
acisindan eksiklik olarak nitelendirilebilir. Katilim bankalarmin faizsiz finans ilkeleri,
finans triinleri vb. ile ilgili egitimleri bulunmaktadir. Goriistiiglimiiz {ist yoneticiler bu
egitimler sonunda personelleri tesvik etmek amaciyla sertifika vb. ¢iktilar verildigini
ifade etmistir. Fakat gorlismelerimiz esnasinda banka personellerinin  katilim
bankalarinda en ¢ok uygulanan Islami finans ydntemlerini yalnizca pratik anlamda
bildikleri; bu iiriinleri teorik agidan ve ozellikle de Islami finans perspektifinden
bilmedikleri goriilmistiir. Mudarebe gibi yalnizca bazi katilim bankalarinin uyguladigi
yontemleri ise, o enstriimani uygulayan bankalarin ilgili birimleri bilmektedir. Burada
ilgili birimden kastedilen, orneklemimiz igerisinde olan genel merkezlerdeki fon
kullandirma ile ilgili olan mudarebe ortakligi kurulan bankalardir. Zira goriismeler
sonucu, bankalarin subelerinin bu hususlarda genel merkezlere nazaran bilgi eksikliginin

cok daha fazla oldugu sonucuna varilmistir.

Bu noktada yapilmasi gereken, Ozellikle katilim bankalarinda ilgili enstriimanin
uygulayicilarinin hizmet i¢i ya da farkli kurum ve kuruluslarin is birligi ile organize edilen
egitimlerle bu uygulamalarin Islami perspektiften nasil ele alindigina dair bilgi
diizeylerinin artirilmasina yénelik calismalarin yapilmasidir. islam ekonomisi ve finansi
alaninda lisansiistli diizeyde akademik caligmalara tesvik edilmesi de mevcut problemin

giderilmesine 6nemli katkilar saglayacaktir.
4.1.5. Katihm Bankalarinda Murabaha Tercihi

Murabaha, bir malin alis fiyatinin ya da maliyetinin miisteriye ifade edilmesi suretiyle
malin maliyetine belirli bir kar konularak pesin ya da vadeli olarak satilmasi iglemidir.
Katilim bankalarinda murabaha, miisterinin talimati ve satin alma vaadi ile, bir malin
katilim bankasi tarafindan ilk saticidan genellikle pesin alinip alis fiyati ya da maliyetinin
tizerine belirli bir kar ilave edilerek nihai miisteriye vadeli olarak satilmasidir (TKBB,
2021, s.4). Katilim bankalarinin uygulamalarimin %90 kadarmmi murabaha islemleri

olusturmaktadir (Aydogmus & Ulker, 2021). Katilmcilarla gerceklestirdigimiz
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gorismelerde de murabahanin bu oranmin dogrulandigi goriilmiistiir. Mudarebe
uygulamalarinin  katilim bankalarinda olduk¢a az kullanilmasimin bir sebebi de
murabahanin bu kadar fazla kullanilmasi olarak ifade etmek miimkiindiir. Ciinkii bireyler
(miisteriler) ihtiyaglarini gidermek i¢in ortaklik kurup ticaret yapmak yerine operasyonel

stireci daha kolay olan murabaha gibi finansmanlari tercih etmektedir.

Literatiire bakildiginda murabahanin kisa vadeli olmasi, murabahada hizli para akisi
saglanmasi, murabahanin daha diisiik maliyet gerektiren bir islem olmasi, murabahada
riskin az olmasi, giinlimiizde ferdi ihtiya¢ ve ticari mal temini hususundaki ihtiyaclarin
artmast ve murabahanin bu alana hitap etmesi, murabahadaki belirlenebilirlik ve
diizenlilik ve tiim bu etkenler sebebiyle murabahanin miisteriler tarafindan da katilim
bankalari tarafindan da tercih edilmesi sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir (Cebeci, 2010, ss.
50-51). Yaptigimiz goriismelerde de katilimcilarin mudarebenin degil murabahanin
tercih edilmesi ile ilgili ifadeleri bu sonucu dogrulamaktadir. Goriismelerde katilim
bankalarinin bu iki enstriimaninin kullanimi1 ve tercih edilme(me)sindeki sebepler
karsilikli olarak ele alinmistir. K3 bu hususta su ifadeleri kullanmistir: “Kredi
caligmasinda kime limit agtigimizin ¢ok da 6nemi yok. Yiizlerce firmayla calisiyoruz.
Ama mudarebede kiminle ortaklik yaptiginizin ¢ok biiyiik 6nemi var. Dolayisiyla isleme
bakis agimiz farklilagiyor. Olaymn mali tahlil kisimlar1 da farklilasiyor.” K4’iin ifadeleri
ise asagidaki gibidir:
K4: “Operasyonel siirecte murabaha mudarebeden ¢ok farklidir; 6zellikle Ser‘i ve
uygulama boyutuyla belirli kanunlara goére zordurdan ziyade finansal enstriiman
olarak kendi dinamikleri farkli oldugu i¢in ayrisabilir. Mudarebeler su anki model
igerisinde ¢ok istisna projeler oluyor. Gergekten basarili bir proje soz konusu ve
yatinmciin beklentisi de kar zarar ortakligina dayali bir finansman modeli
gelistirmekse biz de burada yer alalim gibi bir firsat goriiliiyor, yoksa bunlarin uzun
vadeli bir planlamas1 yapilip bizim fon kullandirimimizin bu kadar1 murabaha olsun

bu kadar1 mudarebe olsun gibi bir yaklasim gozlemledigim kadariyla yok.”

K3 mudarebede murabahadan farkli bir siire¢ takip ettiklerini; K4 miisterilerden gelen
murabaha talepleri iizerine murabaha islemleri yaptiklarini belirtmektedir. K5 ise
murabaha ile mudarebenin farkina deginmektedir. Mudarebenin belirlenmis olan kriter

setine gore proje degerlendirmesi yaptiklarini ve murabahanin finansman c¢esidi
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olmasinin yaninda mudarebenin bir ortaklik ¢esidi olmasi hasebiyle murabahadan daha

onemli bir yontem oldugunun altin1 ¢izmektedir:

KS5: “Murabaha bizim i¢in geleneksel bir fon kullandirim sekli. Bir kriter seti var her
seyin belli olmas1 vs. bu kriterleri belirliyoruz (alici-satici-vade belli) ve bu
kriterlerle proje degerlendiriyoruz, sadece proje bazl giriyoruz. Murabaha herhangi
bir igletme kredisidir aslinda. Bir tarafta mal alim1 bir tarafta proje var. O projeye
finansman saglariz belli bir vadede bizim belirledigimiz sekil sartlar ¢ergevesinde.
Murabahada alic1 da satict da bizim i¢in ¢ok Onemli degildir dogrusu ama

mudarebede ¢cok onemlidir.”

K7: “Murabahada 6rnegin bir tane X firmasi geldi, biz banka olarak bireylerin
yatirmig oldugu fonlarla o firmaya makine alimi1 yapacagiz. Makine alim1 yaparken
ben X firmasina hemen paray1 vermiyorum. Bende limiti olmasi lazim. Ve banka
olarak mali tahlil istihbarat birimlerimiz var. Bunlar biitiin bankalardaki risk nedir,
limiti nedir ve miisterinin teminatlart nelerdir vb. kredi analiz ¢aligmasi yapiliyor.
Murabaha yapmak isteyen kisiden ilave kefalet aliyorum, ipotek aliyorum, rehin

aliyorum. Ciinkii ona verecegim fon nihayetinde bana emanet edilen bir para.”

K13 ve K16 yontem secimi yapilirken is kompleks ise mudarebeyi sectiklerini ifade
etmektedirler. Gelen talepleri subelerin dinledigini, bu taleplerle ilgili rapor yazildigini
ve bu raporlarin genel merkeze gonderildigini belirten katilimcilar, murabahanin
mudarebenin i¢inde bir boliim oldugunu ve mudarebenin agamali bir yontem oldugunu

su sekilde ifade etmektedir:

K13: “Murabaha ile ilgili yapilacak is de mudarebe ile yapilabilir ama mudarebe ile
ilgili yapilacak is murabaha ile yapilamaz. Murabaha mudarebenin icinde bir
boliimdiir. Murabaha kullanilirken miisteriye katilacak art1 bir deger yok genelde.
Kompleks ve asamali, deger {iretilen bir is icin destege ihtiyaci varsa mudarebe

yapmak daha mantikli. Mudarebe yap ve islet, kar bolisiilstin.”

K16: “Ekonomik sartlar her iki durumda da ayni etkiyi yapacaktir. Biri kii¢tik digeri
biiyiik dlgekli is. Biiyiik dlgekli islerde hukuki boyutu farklilasir. Ikisi ayni kefede
degerlendirilmemeli. Murabaha giinliik isimizin bir pargasi fakat mudarebe talebi
olsa igin pek ¢ok tarafi s6z konusu olacak ve biiyiik 6l¢ekli bu projedeki operasyonel
yiik de haliyle daha fazla olacaktir. Mesela ben, kendi yetkimde bir murabaha
kullandirabiliyorken mudarebeyi muhtemelen ancak yonetim kurulu karariyla

gerceklestirebilirim.”
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Murabahanin daha fazla tercih edilmesinin nedenini K21, mudarebedeki operasyonel
siirecin uzunluguna baglamistir: “Mudarebenin siireci uzundur. Mudarebede; fizibilite,
yatirim ve sermayenin ne kadar olacagi durumlar1 var ve bunlar uzun zaman aliyor. Bu

nedenle murabaha daha fazla tercih ediliyor.”

Diger bir goriis ise murabahanin ihtiyag i¢in alindigima temas eden K22’in yorumudur.

K22 murabaha tercihinin fazla olmasini su sekilde ifade etmistir:

K22: “Murabahada ¢ogu miisteri ihtiyacini karsilamak igin fon aliyor, iiretim igin
degil. Burada sadece ihtiya¢ karsilamak icin giden paralar var. Aslinda bu paralar
mudarebe veya diger iirliinlerde aktif olsaydi ve burada mudarebenin orani
murabahadan daha fazla olsaydi bu durum ticaret oraninin ihtiyag karsilamadan daha

biiylik oldugunu gosterirdi.”

Murabaha hem enstriiman olarak yapi itibariyle hem de bankanin almis oldugu tedbirler
sebebiyle diger enstriimanlara nazaran daha risksiz bir iirlin olarak tanimlanmaktadir
(Cebeci, 2010, s. 50). Murabahanin mudarebeden riskinin az olmasi sebebiyle tercih

edildigi katilimcilar tarafindan su sekilde ifade edilmistir:

K2: “Mudarebe murabahaya gore ¢ok daha zor ve karmasik bir iiriin. Murabahada
alacagin garantidir ve teminathdir, ortakliktaki sonug ne ise ona katlanacaksin. Yani
mudarib suistimal yapmadiysa, yaptig1 isin sonuclarindan mesul degildir.
Murabahada 6yle bir sans1 yok. Ben sana iirlin sattim, {irliniin karsilig1 istiyorum,
ister zarar et, teminatin1 bozdur, bir yerden borg al, bana 6de. Boyle bir garantimiz
var alacagimiz, boyle bir konfor alanimiz var. Bunu terk edip de riskli bir alana
girdiginiz zaman yliksek getiri beklememiz lazim, ytiksek kar. Yiiksek kar1 verecek
adamin da riski yiiksektir yani kredibilitesi diisiiktlir. Kimse birakin murabahay1

garantili kar, ortaklik yapalim zarar ettirseniz de anlayisla karsilariz demez.”

Mudarebede miisterinin ahlaki ve mali durumunun degerlendirilmesi ¢ok O6nemli bir
husustur. Ciinkii mudarebe ortakliklarinda isin gidisat1 ve takibi hususlarinda miisteri olan
ortak dnemli bir rol iistlenmektedir. Dolayisiyla miisteri ile ilgili dogru mali bilgilere
ulagsmak gerekmektedir. Oysa murabahada miisterinin herhangi bir teminat gostermesi
halinde daha fazla bir bilgiye ulasmak gerekmemektedir (Cebeci, 2010, s. 52).
Gorligmelerde katilimcilar bu hususu siklikla dile getirmislerdir. Bazi yorumlar asagida

verilmektedir:

218



K12: “Mudarebede daha emin oldugumuz islere giriyoruz, riski alabilecegimiz isler.
Murabahada risk yok, ticareti bilmesem de bana faturay1 getirdigi miiddetce is
yapilir. Birinde yapilan isin riskine bakarim, digerinde miisterinin bilangosuna.
Murabahada limiti varsa ben her tiirlii tazmin ederim. Mudarebede o is tutacak mu,
sikint1 olacak mi, miisteri paray1r 6deyecek mi, mallar iiretebilecek mi? Birinde
miigteri riski, digerinde isin riski var.”

K19’un yorumlari ise su sekildedir: “Mali verilerinizi aliyoruz yani bilangonuzu, kredi

limitinizi olusturuyoruz murabahada. Teminat aliniyor genelde, ¢cek ya da imza olarak.

Cok daha karl1 ve risksiz. Uygulamasi kolay ve kesin bir gelir. Firma batmadig takdirde

katilim bankas1 zarar etmez.”

Murabahadaki teminat durumu bankalarin sermayelerini garanti altina alma bigimidir.
Miisteri bankaya 6deme yapamadigi takdirde banka bu borcu teminatlar araciligiyla
alabilmektedir. Fakat miisterinin mudarib konumunda oldugu mudarebe ortakliklarinda
zarar edilmesi halinde zararin tiimiinii sermayedar konumunda olan katilim bankasi
karsilamak durumundadir. Teminat durumu olsa dahi kasit, kusur ve ihmal durumu
olmaksizin miisteri bu zarar1 tazmin etmemektedir. Bu sebeple katilim bankalari,
mudarebedeki riski almak yerine murabahayi tercih etmektedir. Yukaridaki ifadelerde de

bu durumun farkli 6rnekler ¢ercevesinde ele alindigr goriilmektedir.

Murabaha borca dayali bir sistemdir ve katilim bankalarinda uygulanma agirligi tim
enstriimanlardan oldukca fazladir. Oysaki mudarebe ortaklig1 risk paylasimina dayanan
ticari bir iglemdir. Katilim bankalar1 ve miisterileri arasinda belirli bir is sozlesmesi
olmasi dolayisiyla ortaklik riskinin net ¢izgilerle belirlenmesi ve daha seffaf bir ortaklik
kurulmasini saglamaktadir. Goriismelerde katilimcilara katilim bankalarinin murabaha
agirlikli calismasindan rahatsizlik duyuyor musunuz diye bir soru yoneltilmistir. Verilen

cevaplar agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 10: Goriisme Yapilan Kisilerin Murabahadan Rahatsizlik Duyma Orani

Cevap Oran
Evet %45
Hayrr %40
Fikrim yok %15

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Bu soruda, goriismiis oldugumuz katilimeilarin %45°1 rahatsizlik duydugunu ifade
ederken, katilimcilarin %40°1 rahatsizlik duymadigini ifade etmistir. Diger katilimcilar
ise fikirlerini belirtmemistir. Bu konu ile ilgili dikkate deger bir yorum asagida

verilmistir:

K4: “Kendi adima su anki modelle ilgili ¢ok rahatsizlik duydugumu séyleyemem.
Model boyle islenecek sekilde kurgulanmis. Toplumda faizsiz finansal {irlin ihtiyaci
onemlidir. Oz elestiri yaptigimizda sadece katilim bankalart  6zelinde
degerlendirmemek lazim. Katilim bankalar1 faizsiz finansin sadece bir ayagidir.
Bana gore baska kuruluslara da ihtiyag¢ var. Katilim bankalar1 mudarebe projelerine
yeteri kadar onem vermiyor, gelistiremiyor dememeliyiz bunun 6tesinde katilim
haricinde bagka sektdrel olarak gelismeler olmali. Mudarebe projelerine daha fazla
onem verebilecek kuruluslara; 6rnegin yatirim bankaciligina daha benzer finansal
kuruluglara ihtiya¢ var. Yani bu anlamda katilim bankalar1 su anki is modelleri
dolayistyla kar-zarar ve mudarebe projelerine ¢ok odaklanmak istemiyor ama faizsiz
finans sistemini bir biitiin olarak diisiindiigiimiizde bir alt dal olarak mudarebe bence
gelistirilebilir. Akademik olarak da sdyliiyorum faizsiz ticari bankacilik altinda
beklemek yerine bir yatirim bankacilig1 ya da mudarebeye 6zgii hatta buna doniik
yatirim fonlar1 da olabilir. Birtakim farkl faizsiz finansal kuruluslar eliyle yapilmasi

gerektiginden katilim bankalar1 buna ¢ok fazla yer vermiyor.”

Goriildiigii tizere murabahanin miisteriler agisindan da banka agisindan da tercih edilme
oraninin yiiksek olmas1 mudarebenin uygulama alaninin az olmasinin etkenlerinden biri

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Oysa murabaha bir satim akdi iken, mudarebe bir ortaklik tiiriidiir. Dolayisiyla iki
enstriiman birbirinden farklidir. Mudarebenin uygulama alanini artirmak i¢in miisterilerin
de bankanin da riski goze alarak uzun vadeli ortaklik kurma hususunda sorumluluk

almalar1 gerekmektedir.

4.1.6. Mudarebenin Artirilmasina Yonelik Girisimler

Literatiirde mudarebenin uygulanabilirliginin artirilmasina yonelik olarak yapilacak bazi
diizenlemelerin banka uygulamalarinda mudarebeyi artirmaya katki saglayacagina

yonelik ¢esitli oneriler bulunmaktadir. Bizim ¢aligmamiz kapsaminda, bankalarla yapilan
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goriismelerde mudarebe uygulamasinin artirilmasina yonelik katilimcilarin kurumlarinin
herhangi bir girisimde bulunup bulunmadigi sorulmustur. Alinan cevaplardan genel
merkezler diizeyinde ¢esitli girisimlerin oldugu tespit edilmistir. Ancak zikretmeye deger
baska bir durum daha ortaya ¢ikmistir. Devlet katilim bankalarinin subelerinin mudarebe
uygulamasinin artirtlmasina yonelik genel merkezin girisiminden haberdar olduklari
goriiliirken 6zel katilim bankalarinin subelerinde mudarebe girisimini artirmaya yonelik
faaliyetlerin bilinmedigi tespit edilmistir. Nitekim bir 6zel katilim bankasinin subesinde
verilen “Perakende sube olarak bizde yok. Kurumsal veya ticari subelerde olabilir.” yaniti

bu durumu destekler niteliktedir.

Mudarebe enstriimaninin bankalarda artirilmasi konusunda farkli hususlar da 6n plana
cikmistir. Bu baghk altinda bankalarin mudarebeyi artirmaya yonelik hedefleri,
mudarebenin katilimeilar tarafindan {irlin gesitliligini artiran bir unsur olarak goriiliip
goriilmemesinin yaninda girisimcilik, kitle fonlamas1 gibi uygulamalarin mudarebenin

artirllmasindaki etkilerine de yer verilecektir.
4.1.6.1. Katihm Bankalarimin Hedefleri

Katilim bankalarinda mudarebe uygulamalarinin artirilmasina yonelik bankalarinin atmis

oldugu adimlarla ilgili katilimcilar asagidaki bilgileri paylasmistir:

KS5: “Pilot uygulamalarla artirtyoruz. Miisteri sayisini artirtyoruz. Ornegin devletin
alic1, miisterinin giivenilir satic1 oldugu uygulamalarda devlet i¢in X, Y, Z {irliniiniin
tedariki gerceklestiriliyor. Bu isi kar zarar ortaklig1 ile yapalim diyoruz. Uriinii ilgili
kamu otoritesine teslim ettiginizde paramizi aldigimizda belirledigimiz oranla

paylasimi1 yapalim diyoruz. Emekleme donemindeyiz, daha tam baglamadik.”

K5, uygulamalarin artirilmast i¢in ¢esitli planlari oldugunu ve pilot uygulamalarla bunlari
test ettiklerini belirtmiglerdir. K9 da uygulamalarin artirilmasina dair caligmalar
yapildigini su ifadelerle dile getirmistir: “Ortaklik bazinda uygulamalarin artirilmasi
noktasinda Proje Finansman kapsaminda diizenlemeler ve gerekli is giicii ile yatirim
planlar1 lizerinde ¢aligmalar yapilmaktadir.”. K12 ise “Pilot projeler var, 2023’te tiim
subelerin kullanimma agmay1 planliyoruz. Uriin hazir hale gelene kadar proje bazli
calisiliyor, ekip bazli degil. Birkag¢ ekipten birkac kisi. Banka bunu stratejik bir proje
olarak ele almakta.” ifadeleriyle bankalarmnin, mudarebe ortaklik projelerini stratejik

proje olarak ele aldigin1 ve proje bazli g¢alistiklarini ifade etmistir. Katilimecilarla
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gerceklestirdigimiz gorliismelerde mudarebe projelerinde yer alan farkli birimlerdeki
kisilerle goriismemiz bunu dogrulamaktadir. Mudarebe projelerini gergeklestirilen

ekipler, farkli birimlerdeki kisilerden olusmaktadir.

Yukarida yer alan ifadelerden bu konuyla ilgili bankalarin cesitli girisimleri oldugu
anlagilmaktadir. Siire¢ icerisinde mudarebe projelerinin artmasi ile birlikte mudarebe
ortakliklari ile ilgilenecek uzman bir ekibin olmasi akitlerin isleyisi ve siirecin daha hizli

ilerleyebilmesi agisindan 6nem arz eder.

Mudarebe uygulamasini artirmaya yonelik bankanin stratejik bir hedefi olup olmadigina
dair yonelttigimiz soruya verilen cevaplarda ise, subeler bazinda bdyle bir hedefin s6z
konusu olmadig1 katilimcilar tarafindan belirtilmistir. Bunun yani1 sira mudarebeyi
gelistirmek igin farkli projelerin denenmek istendigi ancak pratiklik ve operasyonel

stirecler sebebiyle yapilamadigi gelen cevaplar arasindadir.

Genel itibariyle elde ettigimiz verilere gore, mudarebe projelerinin genel merkezler
tarafindan yapildigr goriilmistiir. Genel merkezler bazinda 6 katilim bankasimnin 4
tanesinin mudarebe uygulamasini artirmaya yonelik stratejik hedefi oldugu sonucuna
ulagilmistir. Bu konuyla ilgili katilimcilardan K1’in verdigi cevap su sekildedir:
“Mudarebe uygulamalarini artirma hedefimiz var. Olgiilebilen risk kapsaminda bankanin
kendi kaynaklariyla yapabilecegi islemlerde, lilkemizin de ¢ikarlarna uygun teknolojik
bir degisiklik yapilmasi, yerli liretimi destekleyecek olan projelerin artirilmasi gibi

hedeflerimiz var.”

K5 ise mudarebenin artirilmasina yonelik hedeflerin ne oldugu sorusuna murabahanin
agirhigini azaltmak olarak cevap vermistir. Bu da murabahanin uygulamadaki oraninin
yiiksekliginin mudarebenin uygulamadaki oraninin digiikligi ile ilgili oldugunu
gormemiz agisindan Snemlidir: “Strateji hedeflerimizden biri murabahanin agirligini
azaltmak. Katilim bankaciliginda fon kullandirim tarafinin gelistirilmesini diistiniiyorum.

Aktif olmamiz gereken taraf fon kullandirim tarafi.” (K5).

Mevcut bankacilik altyapisinin mudarebeyle ilgili detaylari karsilayacak nitelikte
olmamasi, bazi katilim bankalarini alternatif arayislar igerisine sokmustur. K8 bu konuya
dair mudarebe ile ilgili alternatif yontem arayisinda olduklarin1 asagidaki bi¢gimde ifade

etmektedir:
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KS8: “Biz biraz klasik katilim bankaciliginin disina ¢ikmaya calisiyoruz. Bu sektor
biraz daha farkli ne yapabilecegimizin iizerine galistyoruz. Bunun i¢in akademinin
yaninda medrese fikh1 dedigimiz Islam fikhi iizerine fetva veren kuruluglar ve
cemiyetlerle de goriistiik. Bununla alakali ne yapabiliriz sorusu ile, 6zlinde klasik
katilm bankaciligi yapildig1 takdirde mudarebe ve miisarekeyi daha fazla
yapabilecegimizi gordiikk. Bununla alakali da mudarebe esashi galigan bir iirlin

cikardik.”

Yukaridaki yoruma bakildiginda mudarebenin esasen klasik katilim bankaciliginin 6ziine
uygun bir {irlin oldugunun K8 tarafindan ifade edildigi goriilmektedir. Benzer sekilde
klasik katilim bankaciligmin o6ziindeki ortaklik iligkisine yapilan vurgu ise farkli
yorumlarda karsimiza ¢ikmistir. K9 ve K13 bankalarinin genel hedefleri icerisinde

ortakliga dayali bir akit tiirli olan mudarebeye de yer verdiklerini belirtmiglerdir:

K9: “Tiim katilim bankalarinin ortakliga dayali akit tilirlerinin oranim artirmaya
dayali hedefleri mevcut olup ¢alismalar siirdiiriilmektedir. Bu kapsamda kurum
olarak hedeflerimiz mevcut olup aymi zamanda sektorde mudarebe ortakligi
yapilabilecek sektdr ve is alanlartyla alakali olarak kisilerle goriisiilmektedir.
Oncelikle bu alanda gelisme ve oranda artma saglanabilmesi igin katilim finans
sektoriine dair halk nezdinde farkindaligin ve topluma yerlesmis faiz zihin yapisinin
degistirilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda TKBB Danigma Kurulu ve katilim
finans paydaslari topluma ve akademiye yonelik egitim faaliyetleri

surdirialmektedir.”

K13 ise mudarebenin artirilma hedeflerini su bigimde ifade etmektedir: “2025°¢e
kadar artirma hedefimiz var. Mudarebenin fon kullandirma yontemleri igine

konulmasi hedefimiz.”

Yukarida yer verilen katilimci goriisleri, bankalar ileriki siireglerde mudarebe
uygulamasini artirmaya yonelik ¢esitli tesebbiislerinin, mevcut ¢aligmalarinin ve ileriye
yonelik hedeflerinin oldugunu gostermektedir. Bu hedefler bankadan bankaya
degismekle birlikte hayata gegirilis bicimlerinde de farkliliklar olacagi anlagilmaktadir.

Ayrica ¢aligmamizda, fon kullandirma yontemi olarak mudarebe ortakliklari katilim
bankalarinin genel merkezleri tarafindan yiiriitiildiigii icin subelerin ¢ogunlukla bu

hususta bilgi sahibi olmadiklar1 sonucuna varilmastir.
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4.1.6.2. Uriin Cesitliliginin Artirllmasi

Mudarebe bir tarafta girisimcinin diger tarafta sermayedarin oldugu bir ortaklik tiirtidiir.
Bu sebeple girisimcilikle dogrudan ilgilidir. Girisimcilik ekosisteminin kalitesinin

belirlenmesinin en 6nemli unsurlarindan biri ise iiriin ¢esitliligidir (Er vd., 2015, s. 33).

Katilim bankalarinin {iriin ¢esitliligi agisindan miisterilere sundugu iirlin ¢esitleri, klasik
bankalara nazaran ¢ok farkli degildir. Aslinda bu agidan katilim bankalar1 konvansiyonel
bankalarla rekabet edebilecek diizeydedir. Bu baglamda yapilan goriismelerde
katilimcilara, katilim bankalarmin {iriin ¢esitliliginin artirilmasi ile ilgili diisiinceleri ve

mudarebenin iiriin ¢esitliliginde yer alip almayacagi ile ilgili ¢esitli sorular yoneltilmistir.

Bazi1 katilimeilar {iriin ¢esitliliginin artirilmasi gerektigi tizerinde durmaktadir. Konuyla
ilgili K3 su sekilde cevap vermistir: “Cesitliligin artmasini biz de istiyoruz, mudarebe de
bu anlamda bu ¢esitliligi saglayabilecek capta bir enstriiman. Eger saglikli bir sekilde
yayginlastirabilirsek ben toplam kredi biiyilikligii icerisinde énemli bir yer edinecegini
diisiiniiyorum.” K3, mudarebenin artirllmasinin iirlin ¢esitliligini artirmasina etki
edecegini; bunun da katilim bankalarmin sektordeki paylarina olumlu yansimalar
olacagini ifade etmistir. Calismamizin genelinde katilimecilar buna benzer goriisler ortaya

koymuglardir.

Mudarebenin iiriin ¢esitliliginde 6nemli oldugunu ancak bununla birlikte ortakliga
girilecek sektoriin de bilinmesinin de gerektigiyle ilgili K14, “Mudarebe iiriin
cesitliliginde ilk sirada yer alir. Sektorii bilen bankacilar olmali. Ortaklik yapilacaksa riski
minimize etmek i¢in ortaklia girilecek sektdr de bilinmeli.” yorumunda bulunmustur.
Ote yandan mudarebenin ayr1 bir uzmanlhga ihtiyag duydugunu, bu nedenle iiriin
cesitliligi noktasinda ele alinmayacagini ifade eden K4’iin goriisii su sekildedir: “Su anki
katilim bankalarinin 6lcekleri diisiliniildiigiinde mudarebe icin 6zel bir uzmanlik alani
gelistirilmeden ¢ok fazla giindeme alinacagini zannetmiyorum.” K4’iin vurguladig:
husus, mudarebe icin ayr1 bir alan gelistirilmeden bankalar tarafindan iiriin ¢esitliliginde

cok fazla yer alamaycag1 hususudur.

K6, K8 ve K10 katilim bankalarinin {iriin ¢esitliliginin yeterli oldugunu ancak bu tiriinleri
uygulamada eksiklik oldugunu ifade etmislerdir. K6: “Uriin ¢esitliligi var aslinda ama
yonetilme hususu daha iyi yapilirsa bu ¢esitlilik etkin olabilir. Katilim bankalarinda kar

marjlart ¢ok yliksek.” ifadeleri ile dile getirirken K8: “Bizim ¢esitlerimiz arasinda
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mudarebe var. Ekstra bir sey yapmaya gerek yok. Sadece mudarebe ve miisarekeyi daha
fazla kullandirsak bizim i¢in yeterli.” seklinde ifade etmistir. K10 ise “Mevcuttaki
cesitlilikte de katilim bankalar1 son yillarda ileriye gittiler, cesitlilikte ¢cok bir sikinti

oldugunu zannetmiyorum.”

Uriin ¢esitliligi noktasinda problem olmadigini, asil problemin iiriin gesitliliginde degil,
katilm bankaciliginin toplum tarafindan taninmamasinda oldugu da gelen cevaplar

arasindadir:

K11: “Genel olarak bir miisteri algisinin katilim bankacilifinda yerinin artmasi
onemli. Ciinkii sartlar ne olursa olsun pazardaki payi belli bir ¢itanin iizerine
cikmiyor, sabit kaliyor. Yani her miisteri profili hep belli tip bankalarla yani
konvansiyonel bankalarla ¢alistyor. Yani bunun sube yayilimi, diger bankalara gore
reklam faaliyetlerine fazla maruz kalmasi gibi farkli nedenleri olabilir. Aslinda genel
durum enstriimandan ziyade katilim bankaciligi kavramimin toplumda biraz yer

bulmasi ve yaygimlagmasi.”

Subeler ile yapilan goriismelerde 6 katilim bankasi da iiriin ¢esitliliginin artirilmasi
gerektigini ifade etmistir. Banka subelerinden biri katilim bankalarinin ilk yillarinda iiriin
cesitliligi oldugunu, murabahanin kullaniminin siireg igerisinde arttigini asagidaki sekilde

ifade etmektedir:

K16: “Katilim bankalarinin ilk kuruldugu zamanlarda bu enstriimanlarin hepsi daha
fazla kullaniliyordu, gesitlilik vardi. Dort bes gesit finansal iiriin kullanilmaktaydi.
Bunlardan biri de mudarebeydi. Fakat yillar gectikge ekonomi ve hiz dnem arz
etmeye basladi, miisterinin talebine hizli doniilmesi gerekti ve ister istemez
murabahaya doniildi. Siire¢ buna zorladi. Mudarebede orta ve uzun vadeli yatirim
s0z konusu, miisterinin yapacagi bilmek ve ona gore konumlanmak gerekiyor. Belki
isin i¢inde bulunmak da gerekiyor. Sube veya merkez tarafindan yonetilen bir durum
varsa bankalardan biri de bu isin i¢inde bizzat bulunmali, piyasay1 bilmeli. Sadece
sermaye vererek kontrolsiiz olacaktir. O anlamda murabaha 6n planda oluyor ¢iinkii
bu tarz zorunluluk ve engeller yok. Hangi is dalinda oldugu 6nemli olmaksizin
ihtiyaci olan miisterimiz bize talebini iletiyor, bizhammadde ve makine vs. aliyoruz,
iizerine karimi koyup sattyoruz. Banka ilk kuruldugunda aslinda hepsi vardi fakat
zaman i¢inde kullanilabilir olanin murabaha oldugu ortaya ¢ikti. Cesitlilik elbette
faydal olur. Ozellikle katilim bankalar1 eliyle bunun saglanmasi ¢ok daha iyi olur.

Belki zaman iginde diger iiriinlere de ilgi olabilir.”
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Yukaridaki ifadelerden de anlasildigi tlizere goriigme yaptigimiz katilim bankalarinin
genel merkezlerinden gelen cevaplarin tiimii, finansal cesitliligin artirilmasina gerek
olmadig1r seklindedir. Ciinkii katilimcilarin ifadelerinde katilim bankalarinin iiriin
cesitliliginin yeteri kadar fazla oldugu fakat bu ¢esitliligin toplum nezdinde bilinirliginin
az oldugu ve uygulamada alan bulamadig1 goriisii hakimdir. Toplumun bilinglendirilmesi
ve finansman tiirlerinin iyi yonetilmesi halinde istenen ¢esitlilik etkinlestirilecektir. Bu
noktada yukarida “Kamuoyunun Bilgilendirilmesi” basgligi altinda ifade ettigimiz
onerilerin takip edilmesi yerinde olacaktir. Ozetle, katilim bankalarinda iiriin gesitliligi
noktasinda herhangi bir kisit s6z konusu degildir ancak bu iiriinler miisteriler tarafindan

yeterince bilinmedigi i¢in uygulamaya gegirilememektedir.
4.1.6.3. Girisimcilik ve Mudarebe iliskisi

Son yillarda diinyada ve tilkemizde girisimcilik ile ilgili yeni finansman yontemlerinin
kullanimi artmaktadir. Kiiresellesen ve rekabet¢i bir yapiya biiriinen piyasalarda
geleneksel finansman yontemlerinin yeterli gelmemesi yeni iiriin ¢esitlerini zorunlu
kilmistir (Caglar, 2019, s. 18). Girisimciler i¢in finansman saglama yontemi olarak
yiikseliste olan girisim sermayesi ve kitle fonlamasi bu yontemlerden bazilaridir.
Goriismelerde girisim sermayesi ve kitle fonlamasit vb. girisimcilik yontemlerinin
mudarebenin artirllmasinda rolii olup olmadigt ve bu yontemlerin artmasinin
mudarebenin artmasi hususunda etkili olup olmayacag: ile ilgili katilimecilarin fikri
sorulmustur. Gelen yanitlarin %90°1 bu yontemlerin mudarebenin artmasinda rolii oldugu
seklindedir. Katilimcilardan K16, bu {iriinlerin daha ¢ok mikro Olgekli firmalari
ilgilendirdigini su sekilde ifade etmistir:
K16: “Bu iiriinler daha ¢ok mikro olgekli firmalar1 ve bireyleri ilgilendiriyor,
mudarebede biraz daha orta ve biiyiik 6l¢ekli firmalari ilgilendiren konular var. Onun
gelisimine direkt katki saglayacagim diigiinmiiyorum. Dolayli etkileri belki olabilir.
Girigimcilik ruhu biraz farkli. Tiirk insanin yapisini diislindiigtimiizde biz daha ¢ok
tarim toplumundan geldik. O yiizden ¢ok fazla ticaretle hasir nesir olamiyoruz.
Girisimcilik ruhumuzun biraz daha gelismesi gerekiyor. Geligirse muhakkak
mudarebeye etkisi olur. Bu agidan bizde diger toplumlara gore katedilmesi gereken

yol var.”
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Katilimcilardan biri de bu yoOntemlerin mudarebeye katki saglamasindan ziyade,
mudarebenin bu yontemlere katki saglayabilecegini ifade etmistir. Bunun yani sira tim
bu uygulamalarin bankalar aracilifiyla degil daha biiylik bir ekosistem igerisinde bu

cergevede kurulacak kuruluslar ile gerceklesebilecegini belirtmistir.

Girisimeilik ile ilgili katilim bankalarinin kurmus oldugu yapilar bulunmaktadir. Bazi
katilim bankalarinin bazen bankalarin igerisinde platform olarak bazen de bankanin ayri
bir istiraki olarak girisimcilik ile ilgili platformlar1 bulunmaktadir. Kuveyttiirk’iin KT
Portfoy, Albaraka Tiirk’lin Albaraka Garaj ve Insha Ventures, Emlak Katilim’in Pusula
Girisim Destekleme Programi isleyis agisindan mudarebeden farkli olsa da girisimcilik

hususunda 6rnek gosterilebilecek uygulamalardir.
4.1.7. Katihm Bankalarinin Girisim Fonlama Kriterleri

Yapilan goriismelerde ortaklik yapilacak sektdriin belirlenmesi ve nitelikli girigsimci
seciminin bankalar tarafindan nasil belirlendigine dair bir soru yoneltilmistir. Asagida
bankalardaki girisim fonlama kriterlerinin nasil belirlendigi ile ilgili katilimcilardan

alinan cevaplarda en ¢ok temas edilenler bir tablo halinde verilmistir.

Tablo 11: Katilim Bankalarinda Girisimlerin Fonlanma Kriterleri

Girisim Fonlama Kriterleri Oran
Miisterinin talebi % 29
Projenin tiirii % 24
Projenin karhihg % 14
Ticari riskler % 14
Bankanin belirlemesi % 10
Teminat yapisi %5

Vadenin tutari %5

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Tabloya bakildiginda fonlanacak girisimi belirleyen en 6nemli kriterin %29 oranla

miisterilerin talebi oldugu anlasilmaktadir. Ardindan projenin tiirii %24 oran ile girigimin
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fonlanmasini etkileyen ikinci iiriin olarak zikredilmistir. %14 oranlarinda projenin
karlilig1 ve ticari riskler olmak tiizere cesitli riskler zikredilmis; %10 oraninda ise
bankanin miisterileri yonlendirmesi durumu zikredilmistir. Uriin gesitliligini etkileyen en
az unsurlar olarak %5’lik oranlarda teminat yapisi ve vadenin tutar1 Ozellikleri
katilmecilar tarafindan dile getirilmistir. Yapilan goriismelerden anlasildigina gore
katilm bankalarinda hangi girisimin fonlanagi se¢imini etkileyen agirlikli unsurlar,
miisterinin talebi, proje tliriiniin hangi iiriin ile uyumlu oldugu ve o projenin hangi iiriinle
daha karl bir getiri sundugu seklinde agiklanabilir. Mevcut uygulamalarda genel olarak
yukaridaki tabloda belirtilen hususlarin dikkate alindigi; bu hususlarin hangi girisimin

fonlanacagi noktasinda etkin bir islevi oldugu goriilmektedir.

Katilim bankalarindaki en 6nemli hususlardan biri hig siiphesiz iiriin se¢imi ve buna baglh
olarak miisteri ve proje se¢imidir. Ciinkii bankalar, finansman i¢in hangi iiriinii tercih
ederlerse o iiriiniin karlihgma gore kar elde ederler. Uriin secimi ve miisteri ve proje

secimine dair katilimcilarin vermis oldugu cevaplar alt basliklarda ele alinacaktir.
4.1.7.1. Uriin Secimi

Katilim bankalarindaki finansal iiriinler, katilim bankaciligmin tercih edilebilirligini
artiran Onemli unsurlardir. Bankalar, miisterilerine sunduklar1 {iriinler sayesinde
rakipleriyle rekabete girisebilmekte ve piyasada farklilagmaya caligmaktadir. Yapilan
goriismelerde katilim bankalarinda fon kullandirma iiriin se¢iminde hangi kriterlerin goz
onilinde bulunduruldugu sorulmustur. Katilimcilar tarafindan genel olarak islem bazinda
yapilan projeksiyonlar kapsaminda ve proje tiirline uygun akit hangisi ise ona gore
hareket edilmesinin esas oldugu belirtilmistir. Yatirnm projesi kapsaminda ise bunun
murabaha gibi satim yOntemleri yerine ortaklik gibi akitlerin kullanilmasinin dogru
olabilecegi durumu ornek verilebilir. Ote yandan girisimin fonlanma kriterleri igin
miigterinin talebi, gesitli riskler, projenin tiirli ve projenin karliligt en c¢ok gelen

cevaplardandir.

Uriin seciminin hangi kriterlere gére yapildigina dair sorulan sorulara verilen cevaplardan
birkac tanesi secilerek asagida verilmistir. K10 {iriin se¢ciminde “Projenin karliligi,
teminat yapisi. Miisterinin size sunabilecegi teminatlar1 ve karlilig1 dikkate aliyorsunuz.”

seklinde dikkate aldiklar1 kriterleri zikrederken K16, drnekleyerek su cevabi vermistir:
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“Islemin 6lcegi gdz dniinde bulundurulur. Miisteri bizden bir kamyon un istedi, burada
bir is ortakligina girmek mantikli degil ancak hidroelektrik santralde de murabaha
yapmak mantikli degil. Isin seklini isin nevi belirliyor. Talebin durumuna goére

belirleniyor.”

Uriin se¢iminde dikkate deger diger bir husus kar meselesi olmustur. K21, “Bu isten
beklenti kar. Yatirilan sermayenin kar doniisii onemli.” diyerek triinlerdeki karliligin

iriin se¢imine etkilerine deginmistir.

Ortaklik yapilacak sektdriin se¢iminin bankalar tarafindan nasil belirlendigine,
operasyonel siirecin dnemine ve katilim bankalarinin gerekli sorumlulugu almalaria
isaret eden cevaplardan K17°nin cevabi su sekildedir: “Bu iist yonetimin karar verecegi
bir durum ama agikcasi rekabet ve uygulanabilirlik bu kadar zor oldugu siirece
mudarebenin rekabet sansi ¢ok olmayabilir.” K19 ise “Cok elzem bu durum. Ciinkii
faizsiz bankacilikta hassas olan kesimi birtakim ihtiyaclarinda konvansiyonel bankalara
itiyoruz. Bu konuda katilim bankalarinin daha fazla sorumluluk almasi gerekmektedir.”
K19 mudarebenin uygulanabilmesi hususunda katilim bankalarinin daha fazla
sorumluluk almalar1 gerektigini ifade etmektedir. Bunun yani sira katilimcilar ile
yaptigimiz goriismelerde katilim bankalarinin iirlinlerini uygulayabilme noktasindaki en
onemli hususun miisteri ve proje se¢imi oldugu belirtilmistir. Katilim bankalar1 riski
yonetebilecekleri bir alan belirlemekte ve miisterinin mali durumunu, projenin karlilik
durumunu bu alan icerisinde yonetmeyi tercih etmektedir. Miisteri ve proje se¢imine dair

ayrintilar bir sonraki baglikta incelenecektir.

4.1.7.2. Miisteri ve Proje Secimi

Ortaklik yapilacak olan sektoriin, firmanin ve ortaklifin {izerine kurulacagi projenin
secimi katilim bankalart i¢in olduk¢a Onemlidir. Ciinkii mudarebe uygulamalarinda
katilim bankalarinin bu yontemle finanse edilen isletmenin yonetimi {izerinde hicbir
kontrolii yoktur; mudarib olan taraf isletmeyi yonetme konusunda tam bir 6zgiirliige
sahiptir. Banka, sozlesmeye bagli olarak yalnizca girisimden elde edilen kar1, sézlesmede
kararlastirilan kar paylasim oranina gére mudarible paylasma hakkina sahiptir. Mudarib
olarak girisimci, tamamen sermayedar tarafindan karsilanan herhangi bir zarar

paylasmaz. Mudaribin bankanin fonlarinin ydneticisi olarak giivene dayali bir sekilde
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hareket etme yiikiimliiliigli vardir, ancak bu durum 6zellikle bilgi asimetrisi varsa, yani
banka mudaribin performansi hakkinda diizenli ve giivenilir mali raporlar almiyorsa,
ahlaki tehlikeye yol agmaktadir. Bu nedenle, bankanin fon saglamadan 6nce gerekli 6zeni
gostermesinin yani sira, yatirim doneminde bilgi asimetrisi sorunlarina karsi onlem
almasi1 gerekir (Izhar & Hassan, 2013, ss. 33—34). Bu da mudarebeyi sinirlandirmakla
yani sermayedar olan tarafin belirli kayitlar koyarak mukayyed (sinirlandirilmis)

mudarebe yapmalar1 ile miimkiin olabilmektedir.

Mudarebe ortakligi yapan bankalara yaptigimiz goriismeler cergevesinde ortaklik
yapilacak olan sektdriin belirlenmesi ve nitelikli girisimci se¢iminin nasil yapildigi
sorulmustur. Goérlismelerimiz esnasinda, ortaklik yapilacak sektoriin Danigsma Kurulu ve
Danigma Komitesi kararlar1 kapsaminda belirlendigi ve yapilan projelerin katilma hesap
sahipleri ve kurum ortaklarinin fonlarini zarara ugratmayacak sekilde olmasina 6zen
gosterildigi ifade edilmistir. Miisteri se¢imi ile ilgili, ortaklik kurulmasi hasebiyle ve
piyasada deneyimli miisteri bulmanin zor olmasi sebebiyle genellikle 6nde gelen
subelerin bilinen miisterilerle ortaklik kuruldugu, talep miisteriden de gelse ortaklik
yapilacak olan miisterinin degerlendirilip banka tarafindan se¢ildigi ifade edilmistir. Proje
se¢imi i¢in ise (Onceki koti tecriibelerden hareketle) diisiik hacimli, kisa vadeli ve net
olan genellikle mukayyed (sinirlandirilmis) mudarebe ortakliklarina girildigi ifade

edilmisgtir.

Gorlisme yaptigimiz katilimcilarin miisteri ve proje se¢imi hususunda verdikleri

cevaplardan yapilan bazi dogrudan alintilar agagidaki gibidir:

K1: “Ulkemiz stratejilerine uygun olan sektdrler segilmeye ¢aligiliyor. Thracati
artirici, istihdamu artirici, teknolojik gelisim saglayici, yerli ve milli imkanlarla diga
bagimliligi yok etmeye calisan sektorler tercih ediliyor. Ortaklik yapilacak olan
miigteri sebatkar mi, giivenilir mi bu 6nemli bir husustur. Bir de igin ekonomik
analizi yapiliyor yani iiretilecek olan {iriin ya da hizmet ile ilgili insanlarin talebi olup

olmadigina dair pazar arastirmasi yapiliyor.”

K1’in yukaridaki ifadelerinden anlagildig: {izere ihraci ve istihdamu artirici, teknolojik
gelismelere katki sunan, yerli ve milli imkanlar dogrultusunda disa bagimliligi yok
etmeye calisan sektorlerin bankalarinda girisimlerin fonlanirken tercih edildigini

sOylemektedir. Ayrica ortaklik iliskilerinde miisterinin se¢imine de dikkat edildigi,
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ozellikle giivenirliginin arastirildigini belirtmektedir. Benzer dogrultuda bir goriis ise K3

tarafindan dile getirilmistir:

K3: “En 6nemli seylerden biri de performans riski anlaminda sorunsuz olmasi
gerekiyor. Bazi firmalarin bilangosu, mali verileri sizi bir yere kadar tagimis limit
anlaminda, teminatlarin1 maksimum diizeyde kullanmis ve bilangosal anlamda ya da
teminat liretme anlaminda daha fazla gidecek yeri yok. Bu tip firmalardan bazilarinin
cok iyi is bitirme Ozelligi var. Burada performans riskinin ¢ok az oldugunu
diislinliyorum ama sizin bilangolarmiz buna el vermiyor ya da sizden birtakim
teminatlar istedigimde siz bunu yapmakta zorlaniyorsunuz. Iste o zaman bizim
sistemimizdeki kar zarar ortakligi devreye giriyor. Ben sizin isi yapacagmiza
eminsem sermayeyi koyarak sizinle kar zarar ortaklig1 yapmam, siireci daha kolay

hale getirebiliyor.”

K4 ise katilim bankalarinin reel ekonomideki paydaslarla siirekli irtibat halinde oldugunu

ve firmalar1 analiz etmedeki basarisini su ifadelerle belirtmistir:

K4: “Bankalarin subeler {izerinden pazarlama satis aglar1 var. Bunlarin {izerinden
gerceklesiyor. Bilhassa murabaha icin reel ekonomideki girisimcilerle,
yatinmcilarla, esnaflarla, aktorlerle siirekli irtibat halinde olunuyor. O kanallar
iizerinden teklifler gelebiliyor ya da bazi firsatlart siz gorebiliyorsunuz. Bunlar
iizerinden benim gordiiglim kadariyla kar-zarar projelerini degerlendirebiliyorsunuz.
Zaten katilim dahil bankalarin en 6nemli 6zelligi finansman kullandirilacaklar

girisimceiyi ve yatirimety1 iyi analiz edebilecek kapasitede yetkinlikleri olmasidir.”

K5 mudarebe projelerinde ugtan uca belli olan mukayyed mudarebeyi tercih ettiklerini
ifade etmistir. Cilinkii bankalarin sermayedar oldugu bu ortakliklarda, mudarib
konumunda olan miisterileri bazi hususlarda sinirlandirmak bankalar acisindan daha
tercih edilmektedir. Bunun yani sira sektorel farkliligin gelecekte yapilacak olan

mudarebe ortakliklar1 icin 6nemli deneyimler oldugunun altini ¢izmistir:

KS5: “Smirlandirilmis mudarebeyi kullaniyoruz. Alicinin, saticinin ve periyodun belli
oldugu ortakliga giriyoruz. Vadenin belli olmadigi, sadece ortakligin konusuldugu
dev projeler degil, mikrofinansa daha yakin (tutardan bagimsiz olarak), alicisinin,
saticisinin, vadesinin ve sekil sartlarinin net olarak belli oldugu mudarebeye
giriyoruz. Kamu ve 06zel olmak tiizere bircok sektorle ortaklik yapildi. Sektor
uzmanlarinin istihdam edildigi ekiplesme yok su an uygulamalarimizda. Sektorel

fakliliga 6zen gosteriyoruz, ¢linkii her sektdrdeki deneyimlerimiz bizim i¢in dnemli.
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Birgok farkli sektor olmasi, hangi sektdrlerde mudarebe daha kolay yapilabilir ona
da veri olusturuluyor. Bu isler murabahayla degil mudarebeyle yapilabilecekse oraya

yapilmasina yonelik aksiyonlarimiz bu kriterlerle birlikte olusuyor.”

Yukaridaki ifadeler, ortakligin dogasindan kaynaklanan bazi zorluklarin mukayyed
mudarebe ile belirli bir asamaya kadar bertaraf edebileceginin gostergesi niteligindedir.
K5’in ifadelerinden alici, satici, vade, sekil sartlart gibi belirli agilardan sinirlandirilmis
ortakliklarin tercih edilmesi halinde islemlerin mudarebeyle de uygulanabileceginin altini

cizmektedir.

Yar1 yapilandirilmig goriismelerde genellikle stratejik projeler yapildig: ifade edilmistir.
K8 miisteri ve proje sec¢imi siirecini “Projeyle alakali dnce miisterinin maliyeti, projenin
niteligi isteniyor. Proje finansman1 miidiirliigii degerlendirme yapiyor. Olumlu ise kredi
tahsis miidiirliigiine gidiyor. Oradan da onay aldiktan sonra ydnetim kuruluna kadar
cikiyor, onaylanirsa dahil oluyor.” seklinde aciklamistir. Miisteri ve proje seciminde
oncelikle fizibilite ¢caligmalar1 yapildig1 belirtilmis ve siirecin ise agagidaki adimlarla

gerceklestigi ele alinmustir:

K10: “Fizibilite ¢aligmalar1 yapiliyor, subelere teklifler geliyor. Subelere gelen
teklifler sdyle oluyor: ‘Boyle bir proje var, siz bu projenin neresinde olabilirsiniz?’
ya da ‘BoOyle bir projem var, ben kredi istiyorum.” diyor. Sube tarafindan
degerlendirilebilir diye yonlendiriliyor. Fizibilite caligmas1 yapiliyor. Tabii burada
sadece projenin kendi dinamikleri, yeterliligi degil bankanin hangi tarafa biiylimeye
yonlenmesi de var. Az dnce bahsettiginiz stratejik olarak biiytime sorusundaki gibi
bankanin bu alanda biiyiliyelim dedigi seyler oluyor. Hazinenin durumlar da var ve

degisiyor.”

K12: “Kendimizce c¢ergeve ¢izdik, riski yonetebilecegimiz stratejik bir alan
belirledik. Bizim ortak olacagimiz firma giiclii ve prestijli olmali, nakit akiglar
diizenli olmali, vadeler kisa olmali. Finansal sektor ¢cok dalgali. 1,5 sene sonrasinin
nakit akig dongiisiinii tahmin etmek mudariblerimiz i¢in zor, riski yonetemezler. O
yiizden vadeyi kisalttik, mesela 0-8 olarak sinirladik. Ve ge¢mis islem hacimlerine
bakiyoruz. Miisterinin sektor tecriibesi oldugunu bildigimiz miisteri ile ortakliga

girmeyi tercih ediyoruz.”

Mudarebe projelerinin se¢iminin piyasanin o donem yoneldigi sektorle ilgili oldugu da

gelen cevaplar arasindadir. Bunun yaninda miisterinin liretim firmast olmasi, diizenli
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O0demeler yapmasi ve gergeklestirilecek olan projenin karliligi miisteri ve proje

se¢imlerinde aranan 6zelliklerdendir.

K17: “Mudarebe gelistirmek i¢in denenmek isteniyor fakat ¢ok pratik olmuyor,
firma se¢imi vs. bunlar zor siiregler. Ortaklik yapilacak firmanin diizenli 6demeler
yapmast, kredibilite anlaminda sorun olmamasi gibi kriterler belirlenebiliyor. Bunun
yani sira projenin siiresinin en fazla 3-4 ay olmasi seklinde genel miidiirliikten bir
talep olabiliyor. Genel miidiirliik firmay1 belirlerken; daha ¢ok {iretim firmasi
olmasini, nitelikli iiretim gerceklestiriyor olmasini, siireci kolay takip edilecek bir

firma olmasini istiyor.”

K18: “Banka olarak firmaya gidebiliyoruz ya da firma bankaya gelebiliyor. Projenin
fizibilitesine ve karliligia gore, ortaklik yapilacak firmanin moralitesi, sermayenin

geri doniis siiresine gore belirlenmektedir.”

Bu kriterlerin yan1 sira firmalarin se¢iminde karlilik rakamlarinin, projelerin se¢iminde
ise kisa siireli proje olmasi gibi nitelikler de katilim bankalarinin mudarebe ortaklig:

secimlerinde 6dnemsedigi kriterler olarak gosterilmektedir.
4.2. Degerlendirme

Katilim finans altyapisina dair esaslar Islam hukuku hiikiimlerine goére dizayn
edilmektedir. Bu altyapiya uygun kurumlar insa etmek, bu altyapiya uygun uygulamalar
yapmak genel anlamda kurumlarin gorevi iken tabana yayilma agisindan bu hususta
bireylere biiyiikk gorev diismektedir. Katilim bankalar1 Miisliimanlarin ihtiyaglari
neticesinde ortaya ¢ikmis olan ve bunun yani sira konvansiyonel bankalar gibi kar amaci
giitmekte olan kurumlardir (Igbal & Molyneux, 2005, s. 152). Fakat bu kar,
konvansiyonel bankalardan farkli olarak, Islami esaslar cercevesinde elde etmeyi
amaclamaktadir. Katilim bankalari, konvansiyonel bankalardan farkli enstriimanlar
kullanmakta fakat onlarla ayni piyasa icerisinde rekabet etmektedir. TKBB verilerine
gore katilim bankalarinin sektordeki pay1 2022 yilinin sonu itibariyle %8,3 tiir (O. Celik,
2023). Katilim bankalarinin sektordeki payini artirabilmenin en 6nemli yollarindan biri,
konvansiyonel bankalar kadar iiriin ¢esitliligine sahip olmasidir. Esasen katilim bankalari,
yeterli lirlin ¢esitliligine sahiptir. Ancak bu {riinlerin kullanimi oldukg¢a azdir. Katilim
bankalarinin islemlerinin %90’dan fazlasini murabaha uygulamalar1 olusturmaktadir.

Murabahanin operasyonel kolayligi ve mevcut bankacilik diizenlemelerinin murabaha
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uygulama yontemlerine miisait bir yapida olmasi katilim bankalarimin diger finansal
iriinlerden ziyade murabahaya olan tevecciihlinii artirmaktadir. Kar amaciyla hareket
eden her kurulus gibi katilim bankalar1 da en diisiik maliyetle en yiiksek kara erisme
gayreti icerisindedirler. Bu sebepler, katilim bankalarinin diger islami finans iiriinlerine
yonelik AR-GE faaliyeti yliriitmek istememeleri, kar maksimizasyonu ile
aciklanabilmektedir. Katilim bankalarinda, operasyonel siireci sebebiyle oldukc¢a az

kullanilan triinlerden biri de mudarebedir.

Katilim bankalarmin genel merkezleri ve subeleri ile yapilan goriismeler neticesinde
katilim bankalar1 tarafindan mudarebenin fon toplama, fon kullandirma ve mudarebe
sukuk olarak miisterilere hizmet sunuldugu sonucuna varilmistir. Calismamiz
kapsaminda yaptigimiz goriismelerden edinilen bilgilere gore 2023 itibariyle 6 katilim
bankasinin tiimiiniin katilma hesaplar1 araciligiyla fon toplayarak miisterilerin
sermayedar ve bankanin mudarib oldugu mudarebe ortakliklar1 kurdugu, 6 katilim
bankasinin 3’iliniin fon kullandirma tarafinda bankanin sermayedar ve miisterinin mudarib
oldugu mudarebe ortakliklar1 kurdugu, 1 katilim bankasinin ise mudarebe sukuk olarak
miisterilerle mudarebe iligkisi kurdugu bilgileri edinilmistir. Fon kullandirma tarafindaki
mudarebe ortakliklarinin farkli sektorlerde yapildigi tespit edilmistir. Bu ortakliklar,
yazilim, enerji, tekstil gibi bir¢cok sektorle yapilmaktadir. Sektorel farklilik, sektorleri
tanima agisindan da 6nemlidir. Bu durum hangi sektorlerde mudarebenin daha kolay

yapilabilecegine veri olusturmaktadir.

Katilim bankalarinin genel merkezleri ve subeleri ile yapilan goriismeler sonucu, fon
toplama agisindan katilma hesaplari ¢ergevesinde mudarebenin uygulama alani buldugu
fakat katilma hesap sahiplerinin beklentileri, firmalarin beklentileri, ekonomik
konjonktiir, sektor derinliginin yetersizligi, uzun vadeli yatirnm yapilamama, bilgi
eksikligi vb. etkenler olmasa daha fazla kullanilacagi katilimcilar tarafindan ifade
edilmigtir. Yapilan goriigmelerde miisterilerin kisa siirede ve kar odakli sonu¢ alma
isteginin 6n planda oldugu ifade edilmistir. Bu da mudarebenin kullanimini azaltan diger
bir husustur. Katilimcilarin ifadelerine gore, miisteriler tarafindan katilma hesaplarinin
vadelerinin kisaltilmast (1 hafta, 2 hafta vb.) gibi talepler geldigi ve secenek olarak
sunulsa talebin artabilecegi tekliflerinin geldigi belirtilmistir. Ote yandan katilma

hesaplarinin kar oranlarinin ytiksek tutulmasi bu hesaplara olan tevecciihii artirmaktadir.
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Gortigmelerde katilma hesaplarmin kar oranlarinin piyasadan biraz daha az olmasi
durumunda miisterilerin hesaplarindan para ¢ikislart oldugu ifade edilmistir. Bu da
miisterilerin yiiksek kar beklentisini, mudarebe 6zelinde de dogrulayan bir durumdur.
Katilma hesaplarindaki fonlar bankalarin elinde emanet hiikmiindedir ve bu fonlarla
bankalar ¢ogunlukla murabaha islemlerini gergeklestirmektedir. Dolayisiyla bankalarin
bu fonlar1 degerlendirirken ¢ok iyi bir muhasebe sistemi olmali, firmalar1 degerlendirme
sistemi iyi olmal1 (karlilik, bilango yapisi, mali durum vs.) ve siki bir sekilde denetlenecek

yatirimlar yapilmalidir.

Mudarebe katilim bankalarinda fon kullandirma yontemi olarak da varligim
stirdirmektedir. Yapilan goriismelerde katilim bankalarindaki mudarebe projelerinin
genellikle mukayyed mudarebe c¢ercevesinde yapildigi belirtilmistir. Mukayyed
mudarebenin daha net ve sinirlarinin belirli olmasi sebebiyle sermayedar konumunda olan
katilm bankalar1 bu mudarebeyi tercih etmektedir. Fon kullandirma agisindan
mudarebenin istenilen diizeyde kullanilmamasinin sebepleri genel olarak ele alinacak
olursa, mevzuatin genel olarak Islami finans enstriimanlaria dzel olarak ise mudarebeye
uygun olmamasi, mudarebe enstriimaninin riskli bir enstriiman olmasi, mudarebe
enstriimaninin miisteriler tarafindan da kurumlar tarafindan da yeterince bilinmemesi,
mudarebede operasyonel yiikiin daha fazla olmasi, mudarebenin uzun bir siire¢
gerektirmesi, katilim bankalarindaki nitelikli personel yetersizligi, mudarebenin
uygulanmasinin diger enstriimanlara nazaran daha zor oldugu disiincesi, uygulamada
pratik deneyimin olmamasi, bireylerin kisa siirede ¢ok kar elde etme istekleri, katilim
bankalarinin murabaha iglemleri temelinde yiikselmesi, ortakliklarla ilgili yasanan
olumsuz tecriibeler ve giiven problemi sebebiyle istenilen diizeyde kullaniimadig:
goriilmiistiir. Mudarebe, uzun vadeli bir yatirim aracidir ve bankalar tarafindan uzun
vadeli yatirimci bulmak zordur. Bunun yani sira uzun vadeli yatirimlar i¢in ekonomik
dinamiklerin istikrarli olmasi1 gerekmektedir. Bu a¢idan mudarebe ortakligi kurabilmek
icin, Islami hassasiyet gdsteren kisiler ya da kurumlarm mudarebeyi ve esaslarini bilerek
ticaret yapmak istemesi ya da Islami hassasiyet olsun olmasin riski géze alip uzun vadede
yiiksek kar elde etmek istemesi gerekmektedir. Ekonomik acidan degisken bir

konjonktiirde bunun uygulanabilirligi olduk¢a zordur.
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Bu noktada, mudarebenin uygulama alanini artirabilmek i¢in katilim bankalarinin bagh
bulunduklar1 otorite kurumlarm, katilim bankalarinin enstriimanlarina uygun
diizenlemeler yapmasi gerektigi sonucuna ulasilmistir. Bu hususta katilim bankalarinin
nitelikli personel yetistirmesi ve kamuoyunun islami finans ile ilgili bilgilendirilmesi
olduk¢a 6nem arz eden bir durumdur. Finansal iiriinlerin toplum tarafindan genel kabul
gormesi, bu iirlinlerin gelistirilme siirecinde Ser‘i hukuka uygunlugu kadar 6nemli bir
husustur. Toplumsal kabul ancak iirlinlerin dogru sekilde tanitimi ve izahinin
yapilmasiyla saglanabilir. Bunun i¢in toplumdaki bireylerin ilk elden dogru ve tatmin

edici sekilde bilgilendirilmesi gerekmektedir.

Miisteri secimi ve proje se¢imi hususu da mudarebenin uygulama alanini artirabilmek
icin 6nemli bir husustur. Katilim bankalarinin bu hususta riski yonetebilecekleri net bir
alan belirlemeleri, ortaklik yapilacak olan firmay1 siki bir sekilde denetlemeleri ve
ortaklik siiresince de denetimi devam ettirmeleri gerekmektedir. Kredi riski, ahlaki risk
ve ortaklik kurulan firmanin elde etmis oldugu karin kontrol edilmesindeki riskler
mudarebede karsilagilacak olan risklerin baginda gelmektedir. Katilim bankalarinin risk
yonetimi hususunda oldukga sistemli ¢aligmasi sebebiyle bu riskler kontrol edilemez
diizeyde degildir. Ozellikle yatirim projelerinde risk odakli raporlama siki1 bir sekilde
yapildigindan, mudarebe ortaklik projelerindeki risk de mudarebe enstriimaninin
kullanimina engel teskil etmez. Katilim bankalarinda {iriin se¢imi ise, miisterilerin
talepleri ekseninde gerceklesmektedir. Miisterilerin talepleri dogrultusunda, uygun akit
hangisi ise katilim bankas1 o uygulamay1 gerceklestirmektedir. Mudarebe yapisi itibariyle
girigsimcilikle de dogrudan ilgilidir. Mudarebenin Tiirkiye’de yer bulamamasinin bir
sebebi de Tiirkiye’de girisimcilik ekosisteminin gelismemis olmasidir. Girisimcilikle
ilgili glinlimiiz ortaklik cesitlerinde (girisim sermayesi, kitle fonlamasi vb.) oldugu gibi
mudarebe isleminde de sermayenin kullanim yetkisi mudarib olan tarafa verilmekte ve
s0z konusu ortaklik bu sekilde kurulmaktadir. Bu yilizden girisim sermayesi, kitle
fonlamas1 vb. giiniimiiz ortaklik c¢esitleri katilim bankalar1 tarafindan daha fazla
desteklenmelidir. Bu yontemlere olan destegin artmasi, girisimcilere giiven ve cesaret
verecektir. Bu durum da dolayli olarak mudarebe ortakliginin artirilmasina katki

saglayacaktir.
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Mudarebenin istenilen diizeyde kullanilmamasinin bir sebebi de murabahanin kullanim
alaninin mevcut uygulama alanlarindaki gibi fazla olmasi olarak goriilmektedir.
Mudarebedeki yliksek risk karsisinda murabahadaki diisiik risk faktorii, mudarebedeki
zarar etme ihtimali durumu karsisinda murabahadaki yiiksek garanti faktori,
murabahanin operasyonel siirecinin mudarebeye nazaran daha hizli ilerlemesi murabaha
enstriimanina olan tevecciihii artirmaktadir. Murabahadaki teminat hususu murabahanin
tercih edilme sebeplerinin en O©nemlilerinden biridir. Yapti§imiz goriigmelerde
katilimcilar 6zellikle mudarebede teminatin olmamasi hususuna dikkat ¢ekmistir. Klasik
fikih literatiirinde mudarebede teminat meselesine rastlanmamuistir fakat igerisinde
bulundugumuz cagdas donemde arastirmalarimiz sonucunda bu hususun giindeme
getirildigi goriilmiistiir. ikinci boliimde belirttigimiz gibi TKBB’nin bu meseleyi ele
aldig1, tlgiincii boliimde incelemis oldugumuz cagdas kurumlarin da yayinlarinda
mudarebede mudaribin kendisine emanet edilen sermayeyi hakkiyla koruyabilmesi igin
teminat hususunu ele aldiklar1 goriilmektedir. Bunun yani1 sira zararin tazmini hususunda
da siire¢ icerisinde alternatifler getirildigi goriilmektedir. Bu alternatiflerin hangisi dogru,
hangisi fikhi agidan uygun olur tartisilmali ve belirli bir sonuca varilmalidir. Burada

onemli olan mudaribin akdi suistimal ihtimaline kars1 6nlem alinmasi gerektigi fikridir.

Bunun yani sira arastirmalar ve goriigmeler neticesinde mudarebe projelerinin karliliginin
murabaha islemlerinin karliligina gore ¢ok daha yiiksek oldugu sonucuna varilmistir.
Burada yapilmasi gereken, katilim bankalarindaki mudarebe ortakligi sistemini saglam

bir zemine oturtmak ve bireyleri uzun vadeli fonlara karsi tesvik edebilmektir.

Goriismelerde tespit ettigimiz sonuglardan biri de mudarebeyi fon kullandirma yontemi
olarak kullanmayan katilim bankalarinin mevcut oldugu sonucudur. Bunun yani sira
katilim bankalarinin subelerinin, fon kullandirma tarafindaki mudarebe ortakliklar1 ile
ilgili projelere dair ayrintili bilgi sahibi olmadiklar1 anlagilmaktadir. Mudarebe projeleri,
bankalarin genel merkezleri tarafindan yiiriitiilen uygulamalardir. Katilim bankalari
mudarebe projesi yapacaklari zaman belli subelerdeki belli miisterilere teklif gotiirmekte
ya da projesi olan kimse bankaya gelerek projesinin fonlanmasini talep etmektedir.
Mudarebe projelerinin katilim bankalarinin genel merkezlerinde ¢ogunlukla genel bir
uygulama olarak goriildiigii ancak ¢ogu katilim bankasinin mudarebe 6zelinde bir

ekibinin olmadigi sonucuna varilmistir. Yalnizca bir katilim bankasinin mudarebe
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projeleri ile ilgilenmek iizere farkli birimlerden olusan bir ekibinin oldugu, bu ekibin
stirecin en basindan silirecin sonuna dek diizenli olarak toplandigi ve mudarebe
ortakliklarini gelistirmek ve yayginlastirabilmek i¢in ¢alismalar siirdiirdiigii goriilmistiir.
Diger bankalarda ise mudarebe projeleri ile genellikle proje yonetim miidiirliigli, proje
finansman boliimi, kredi siirecleri boliimii vb. boliimlerde ilgilenilmektedir. Zaten s6z
konusu bankanin bir¢ok mudarebe islemi gergeklestirmesi sebebiyle, personellerinin
mudarebeye dair bilgi diizeylerinin diger pek ¢ok personelden yiiksek oldugu
goriilmiistiir. Baz1 bankalardaki personeller, baz1 sorulara dair bilgisinin olmadigini ifade
ederek sorulari cevaplandirmamislardir. Bu durum, sube diizeyinde daha ¢ok
karsilastigimiz bir durum olmustur. Yapilan goriismelerde, genel merkezlerin mudarebe
ile ilgili bilgi seviyelerinin daha yiiksek oldugu anlagilmistir. Ayrica yalnizca bu hususta
degil, diger hususlarda da genel merkezlerin bankalardaki enstriimanlara, uygulamalara
ve isleyise dair bilgi diizeylerinin subelerdeki katilimcilara gore daha yiiksek oldugu

tarafimizca tespit edilmistir.

Katilim bankalarmin calisma esaslar1 Islami prensipler gergevesinde olusturulmustur.
Katilim bankalarinin sektdrdeki payi, istenilen diizeyde degildir ancak son yillarda kamu
katilm bankalarinin kurulmasi, katilim bankalarmin sektoérde bilinirligini ve payini
artirmigtir.  Islami finansal enstriimanlarin  artirilabilmesi  igin  sistemin gerekli
mevzuatlarla desteklenmesi gerekmektedir. Sistemin bilinirliginin artirildigi, nitelikli
eleman ihtiyacinin giderildigi, isleyisi kontrol altinda tutulabildigi zaman katilim
bankaciligi hem daha dogru bir zeminde olusturulmus olacak, hem de daha biiyiik bir

kitle tarafindan kabul gorecektir.
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SONUC

Bireylerin tek basina gerceklestirmesinin zor oldugu yatirimlarin; bireylerin, fikirlerinin
ve sermayelerinin bir araya gelerek gerceklestirilmesini saglamasi noktasinda ortaklik
miiessesesinin olduk¢a 6nemli bir yeri vardir. Ortaklik miiessesesi gegmisten giiniimiize
varhigint siirdiirmektedir. Kurulan ortakliklar sayesinde bireyler ferdi olarak kiiciik
sermayelerini bir araya getirerek daha biiyiik sermayeler edinmis olurlar ve yaptiklar ig
boliimiiyle yalniz bagina yapacaklari iiretimin ¢ok daha fazlasini yapabilirler. Bu da
iiretimde verimliligin ve kalitenin artmasina olanak saglayan bir unsur olarak karsimiza

cikmaktadir.

Insanlar mallarini, paralarini, bilgilerini ve becerilerini emekle bir araya getirerek gesitli
ortakliklar olusturabilirler. islam hukuku emek ve sermayenin bir araya geldigi bir iiretim
stirecini tesvik etmektedir. Bu baglamda kolay yoldan, emek olmadan kazanmaya kars1
olan bu sistemin en dnemli enstriimanlarindan biri de hi¢ siiphesiz Islam hukukunda
mudarebe olarak ifade edilen emek-sermaye ortakligidir. Bu ¢aligmanin konusunu, koklii
bir ge¢mise sahip olan mudarebe ortakligini ge¢misten giiniimiize incelemek ve
mudarebenin  gliniimiiz katim  bankacilifindaki uygulamalar1 olusturmaktadir.
Mudarebe, faize alternatif olarak sunulmasinin yaninda giiniimiizde katilim bankalarinin
isleyislerinin fon toplama agisindan da temelini olugturmaktadir. Bunun yani sira ne yazik
ki fon kullandirma yontemi olarak ¢ok fazla tercih edilmemektedir. Bu ¢alismada amag
yalnizca alternatif bir yatirim araci olarak mudarebe ortakligin1 ele almak degil;
geemisten bugiine varligini siirdliren bir ortaklik cesidi olarak mudarebedeki tarihi
tecriibeyi ortaya koymak, giiniimiizde mudarebenin uygulanmasina dair Islami finans
alanindaki ¢cagdas kurumlarin mudarebeyle ilgili yayinlarini incelemek, gliniimiiz katilim
bankalarinda mudarebe uygulamalarinin nasil gerceklestigini ele almak ve mudarebe

uygulamalarinda ortaya ¢ikan temel problemleri tespit etmektir.

Mudarebenin katilim bankaciligt uygulamalarinda az kullanildigt ¢ok yaygin bir
kanaattir. Oysa ¢alismamiz ¢ercevesindeki arastirmalarimizda katilim bankalarinin fon
toplama yonteminin esasini katilma hesaplariin olusturdugu goriilmiistiir. Bu iiriin, fon
kullandirma yontemi olarak uygulamada fazla yer bulamamistir. Katilim bankalarinin fon
kullandirma tarafinda kurulacak olan mudarebe ortakliklarina ihtiyact oldugu, bu

ortakliklarin artmasmin katilim bankalarimin gelisimine katki saglayacagi ancak
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operasyonel siire¢ ve kanunlar sebebiyle katilim bankalarinin bu ortakliklardan uzak
durdugu bir gercektir. Mudarebe, uygulandig: takdirde katilim bankalarinin sektordeki
paym artirabilecek nitelikte bir {irlindiir. Katilim bankalar1 mudarebenin uygulama
zorlugu sebebiyle daha pratik olan diger iirlinlere yonelmistir ancak bu zorluklar
asilamayacak boyutta degildir. Mevzuatin uygun hale getirilmesi ve katilim bankalarinin
da bireylerin de ortaklik kiiltiirii ile hareket etmeleri ile bu ortakligin kullanim alani
genisleyecektir. Bu konu ile ilgili bir tartisma da mudarebenin, bankaciligin yapisina
uygun bir iirlin olup olmadigi meselesidir. Ancak su an igerisinde bulundugumuz
sistemde bu ortaklik, katilim bankalar1 araciligiyla gergeklestirilmektedir. Bu sebeple
bizlere diisen, bu kurumlarda mudarebe ortakliklarinin artirilmast ig¢in neler
yapilabilecegini ortaya koymaktir. Bu problemlerden hareketle calismada oncelikle
mudarebenin ne oldugunu klasik fetva literatiirinden hareketle ortaya koymak,
sonrasinda glinlimiiz ¢agdas kurumlarinin mudarebe ile ilgili yayinlarini incelemek ve
mudarebenin katilim bankacilig1 uygulamalarindaki yerini tespit etmek icin Tiirkiye’deki
katilm bankalariyla yar1 yapilandirilmis goriismeler gerceklestirmek c¢aligmamizin

hedefleri olmustur.

Calismanin ilk béliimiinde Islam hukukundaki ortaklik gesitleri ele alinmis ve mudarebe
akdinin ne oldugu Hanefi hukukuna ait kaynaklardan hareketle ortaya konulmustur.
Mudarebenin kurulusu, taraflar, sermaye unsuru, kar paylasim esaslari, zararin tazmini,
mudarebe c¢esitleri, mudarebenin sona ermesi ve tiizel kisilik meselesi bu boliimde temas

edilen hususlar olmustur.

Ikinci boliimde katilim bankalarinin fon toplama tarafindaki mudarebe uygulamalarina
katilma hesaplar1 ve 6zel fon havuzlari ¢ergcevesinde deginilmistir. Katilma hesaplarinda
banka sermayeyi kendisi isletirse klasik fikihtaki miifred mudarebe, bir baskasina
islettirirse ise klasik fikihtaki miirekkeb mudarebe tasnifine girmektedir. Ozel fon
havuzlar ise klasik fikihtaki mukayyed mudarebe tasnifine dahil edilebilir. Katilim
bankalarinin mudarebe ile ilgili diger enstriimani da fon kullandirma tarafinda olan ve
katilim bankasinin sermayedar oldugu mudarebe ortakliklaridir. ikinci bliimde ayrica
mudarebeyle ilgili olan ve tarafimizca mudarebeyle benzer yonleri oldugu diisiiniilen
cesitli enstriimanlara yer verilmistir. Bu enstriimanlar; mudarebe sukuk, mudarebe ile
tekafiil, yatinm vekaleti, mikrofinans, kitle fonlamasi, risk sermayesi gibi yontemlerdir.

Bu yontemler alt basliklarda ele alinmigtir.
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Ugiincii béliimde mudarebenin ¢agdas uygulamalara dair yerini tayin edebilmek amaciyla
Islami finans alaninda énde gelen kurumlarin bu konu ile ilgili yaymlar1 incelenmistir.
Oncelikle mudarebeyle ilgili standart yayinlayan kurumlarin kisa tanitimlar1 yapilmustir.
Ardindan bu kurumlarin ¢esitli yayinlarinda mudarebeyi ele alig bigimlerine dair bir tasnif
yapilarak ilgili bashiklar altinda mudarebeyle ilgili 6ne c¢ikardiklar1 hususlara yer

verilmistir.

Dérdiincii boliimde ise katilim bankaciliginda 6nemli bir problem olan, mudarebenin fon
kullandirma ydntemi olarak istenilen diizeyde kullanilmamasi hususunu derinlemesine
aragtirabilmek amaciyla katilim bankalarinin personelleriyle yari yapilandirilmis
goriismeler gerceklestirmek suretiyle alan arastirmasi yapilmis; Tirkiye’deki katilim

bankalarinda mudarebenin nasil uygulandig: ortaya konulmaya ¢alisilmistir.

Yapist ve esaslari itibariyle klasik fikihtaki mudarebe ortakliklari ile cagdas mudarebe
ortakliklar1 arasinda bir fark bulunmamaktadir. Farklilik ge¢misten gilinlimiize
mudarebenin igleyis seklindedir. Katilim bankalarinin fon toplama yontemi olarak
katilma hesaplar1 araciligiyla kurmus olduklart mudarebe ortakliklarinin uygulanma
oraninda bir problem bulunmamaktadir. Fakat katilim bankalarinin fon kullandirma
yontemi olarak sunmus oldugu mudarebe enstriimaninin uygulanmas1 diger
enstriimanlara nazaran oldukca azdir. Bunun bir¢ok sebebi bulunmaktadir. Yapilan
goriigmelerde mudarebenin az kullanilmasinin sebebi olarak cogunlukla, tabi olduklar
mevzuatin mudarebe projelerine uygun olmamasi ve mevzuatta bulunan bu konu
hakkindaki bosluklar, mudarebenin riski ytiksek bir enstriiman olmasi, kamuoyunun bilgi
eksikligi, mudarebenin operasyonel siirecinin uzun olmasi, kisa vadede sonug ve kar elde
etme istegi gosterilmistir. Bu sebepler ayni zamanda mudarebenin uygulanmasinda ortaya
cikan problemler olarak da nitelendirilebilir. Mudarebenin uygulanmasinda ortaya ¢ikan
diger problemler ise ortakliklarin yapisal 6zelliklerinden kaynaklanan problemler, 6nceki
ortaklik projelerindeki olumsuz tecriibeler ve giliven problemi ve nitelikli personel
eksikligi olarak zikredilebilir. Yapilan goriigmelerde mudarebenin az kullanimi ve
mudarebe uygulamasinda ortaya ¢ikan problemlerin birgogunun ayni sebepler oldugu
goriilmiistiir. Bu durum, mudarebe uygulamasinda yasanan problemlerin, mudarebenin
kullanimina dogrudan etki ettigini gostermektedir. Ote yandan kar-zarar ortakliklarinin
da ilgili kanunlarda ticari bir ortaklik tiirii gibi ele alinmasi1 ve ticari ortakliklarda

ortaklarin birbirlerinden sorumlu olmasi, bankalarin ortakliklara olan tutumunu
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etkilemektedir. Yaptigimiz goriismelerde ortakliklardaki taraflarin karsilikli olarak
birbirlerinden sorumlu olma hususunun da bankalar1 zorladig1 ifade edilmistir.
Goriismelerde mudarebenin az kullanilmasimin en 6nemli etkenlerinden biri olarak da
murabaha enstriimani ve murabahanin kullaniminin kolay olmas1 gosterilmistir.
Kanaatimizce murabahanin uygulamadaki agirliginin azaltilmasi, mudarebeye dolayli
yoldan katki saglayabilir. Bunun yani sira girisimcilikle ilgili tiriinlerin desteklenmesi de
mudarebenin artirilmasina katki saglayabilecek adimlardan biri olarak ifade edilebilir.
Bunlarin yani sira katilim bankalarinin miisteri se¢imi ve iirlin se¢imi de olduk¢a 6nem
arz etmektedir. Katilim bankalar1 fonlarini kullandiracagi miisterileri 6zenle segmektedir

clinkii kendisine yatirilan fonlar, katilim bankasinin elinde emanet hitkmiindedir.

Literatiirde mudarebenin az kullanilmasinin nedenlerinin tespitine dair derinlemesine
caligmalar yapilmasiin gerekliligine dikkat ¢ekilmistir. Bu ¢caligsma, katilim bankalarinin
yonetim, uygulama ve pazarlama birimleriyle gerceklestirilen goriismeler neticesinde
mudarebe enstriimaninin katilim bankalarindaki uygulamalarda az kullanilmasinin
nedenlerini farkli boyutlarryla ortaya ¢ikarmistir. islami finansta mudarebenin artmasi,
katilim bankalarinin borca dayali finansman yerine gercek bir ticarete dayanan ortakliga

dayali finansman temelinde biiyiiyebilmesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Calismamiz sonucunda katilim bankaciliginda fon kullandirma yontemi olarak
mudarebenin az kullanildig1 ve artirilmasi gerektigi sonucuna ulagilmigtir. Ciinkii
mudarebe uygulamalarinin artirilmasi katilim bankalarinin {irtin ¢esitliligine etki edecek;
boylelikle katilim bankalarimin sektdrdeki payini artirabilmesine katki saglayacaktir.
Ayrica mudarebe uygulamasinin artirilmasi, katilim bankalarinin iizerine bina edildigi

temel prensibin hayata gecirilmesine imkan taniyacaktir.

Fon kullandirma yontemi olarak mudarebenin nasil artirilabilecegine dair onerilerimiz

asagida yer almaktadir:

e Katilim bankalar1 konvansiyonel bankalarin da dahil oldugu Bankacilik Kanunu’na
tabidir ve ilgili kanunda katilim bankalarinin mudarebe ortakliklari i¢in agilmis 6zel
bir alan bulunmamaktadir. Oysa mudarebe akdi her yonii ile net olmali ve kapsami
belirli olmaldir. Islam iktisadindaki diger muameleler gibi mudarebe akdinde de
hicbir sekilde belirsizlige yer yoktur. Fakat mudarebe projelerinin mevzuatta net

bicimde bir c¢ercevesinin ¢izilmemis olmasi, katilim bankalarini sikintiya
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diisiirmektedir. Ornegin, mudarebede tazmin sorumlulugu mudarib olan tarafa aittir.
Fon kullandirma yontemi olan mudarebe uygulamalarinda mudarib olan taraf
miisteridir. Miisteri kasit, kusur ya da ihmalde bulunmadigi miiddetce zarar etse de
sermayeyi tazmin etmez. Fakat buradaki kasit, kusur ve ihmal ifadelerinin muglak
olmasi ve altinin doldurulmamis olmasi katilim bankalarini bu enstriimana karsi
mesafeli olmaya itmektedir. Ciinkii bu durum mudarib olan miisterinin yapabilecegi
herhangi bir suistimali kasit, kusur veya ihmal olarak gosterilebilmesine zemin
hazirlayabilir. Bu da katilim bankalarini sermayedar olarak sikintiya sokabilir.
Bunun yani sira yapilan goriismelerde mudarebe ile ilgili islemlerin, kredi iliskileri
boliimiinlin altinda gerceklestirildigi ifade edilmigtir. Fakat mudarebe bir kredi
iligkisi degil, bir tarafin sermayesini diger tarafin da emegini ortaya koydugu bir
ortaklik ¢esididir. Mudarebe Islami bir ortaklik olmas1 hasebiyle diger kredi islemleri
gibi goriilmemelidir. Ote yandan goriismelerde katilimcilar, bagli bulunduklari
kanun koyucu kuruluslara mudarebe ile ilgili bildirim yapilirken kar-zarar
ortakliklar1 altinda bildirim yapildigini ifade etmistir. Oysa mudarebe, kar-zarar
ortakliklarindan farkli olarak emek-sermaye ortakligidir. Goriilmektedir ki
bankacilik sistemi ile ilgili kanun, mevzuat ve diizenlemelerin katilim bankacilig
uygulamalar1 ile uyum c¢alismalarmin artirilmasi gerekmektedir. Bu baglamda
Tiirkiye’deki katilim bankalarinin da bagli bulundugu otorite kurumlarin mudarebe
ve diger Islami enstriimanlarin cercevelerini net bicimde ¢izmeleri gerekmektedir.
Ilgili kanun, mevzuat ve diizenlemelerde mudarebe esaslar1 cergevesinde bir alan
acmak oldukca elzemdir. Bu eksikliklerin giderilmesi, mevzuattaki bosluklarin
doldurulmasi ve karisikliklarin ortadan kaldirilmasi agisindan 6nem arz etmektedir.
Katilim bankalarindaki mudarebe projelerinin artirilmasit mevzuatin detayl bir
sekilde tariflenmesiyle yakindan iligkilidir. Yapilandirilacak olan mevzuatta kasit
nedir, kusur nedir, ihmal nedir gibi hususlar ve mudarebeye dair diger meseleler
detayli bir sekilde tanimlanmalidir.

Katilim bankalari, konvansiyonel bankalarin baskin oldugu bir sektdrde paylarini
artirmak icin ¢abalamaktadir. Katilm bankalarinin  sektordeki paylarini
artirabilmelerinin en 6nemli yollarindan biri iiriin ¢esitliligidir. Katilim bankalariin
iiriin yelpazesi oldukca genistir. Bankacilikta miisteri potansiyelinin dogal bir

seleksiyon halinde artis gostermesi belirli bir seviyeye kadar ger¢eklesmektedir ve
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bu baglamda katilim bankaciligi miisteri potansiyelinin, {irlin yelpazesinin
genislemesi ile gelebilecegi noktaya geldigini sdylemek yanlis olmayacaktir. Fakat
buna ragmen uygulamada belirli birkag iiriine odaklanilmaktadir. Islami finanstaki
tiriinlerin katilim bankalar1 tarafindan kullanilmiyor veya kullanilamiyor olmasinin
bir sebebinin mevzuat ve yasal zorunluluklar oldugu diisiiniilmektedir. Mevcut
bankacilik diizenlemelerinin piyasaya hakim olan konvansiyonel bankacilik
sistemine uygun olmasi, konvansiyonel bankaciliga alternatif olarak gdsterilen
katillm bankacilifinin gelismesine engel olabilmektedir. Mevcut mevzuatin
yenilenmesinin yaninda katilim bankalarinin ortak hareket ederek katilim bankaciligi
iiriin ve hizmetlerinin en etkin sekilde sunulabilir hale getirilmesini saglayacak yeni
diizenlemeler yapilmasina yonelik adimlar atmalar1 gerekmektedir.

Katilim bankalarinda {iiriin ¢esitliliginin kullanilmamasinin bir diger sebebi, katilim
bankacilig1 felsefesinin ve dolayisiyla iiriinlerinin toplum tarafindan bilinmemesidir.
Oysa faiz hassasiyeti olan bireyler konvansiyonel bankaciliktan uzak durmakta ve
islemlerini gerceklestirebilecekleri alternatif bir sistem aramaktadirlar. Bu
arayislarinin karsilanabilecegi kurumlarin mevcut oldugunun bilinmesi bireyler
acisindan da kurumlar agisindan da 6nemlidir. Katilim bankalar1 kar amaci gliderken
toplumsal faydayr da esas alan kurumlardir. Bu acgidan katilim bankalariin
ideolojilerini, hizmetlerini ve finansman iriinlerini topluma tanitabilmeleri
gerekmektedir. Katilim bankalarinin hizmet sunduklari iiriinleri dogru bir strateji ile
pazarlamasi, tanitim ve reklam c¢aligmalarini dogru yontemlerle uygulamasi,
miisterinin katilim bankacilig1 tirtinlerini daha iyi tanimasina ve bankaya bagvurarak
iriinii kullanmaya talip oldugunu belirtmesine imkan saglayacaktir. Bu tanitimlar
reklamlarla, sosyal medyayla ve dijital bankacilik araciligiyla yapilabilir.
Dijitallesmenin artmasi ile birlikte giiniimiizde bireylere ulagmak oldukga kolaydir.
Ornegin, katilim bankalar1 katilma hesabi aracilig1 ile mudarebe ortakligi kurulacag:
zaman, bireylerin dijital bankacilik sisteminden katilma hesabi agmak istediklerini
beyan etmeleri halinde, miisterilere mudarebe ortakliini tanitmaya yonelik yazili ya
da sozli bigimde bilgilendirmeler yapmaktadir. Bu bilgilendirme olduk¢a faydalidir
fakat bu tamitimlar mudarebeyi kurma siirecinde yapilmaktadir. Yani
bilgilendirmelerin yapildig1 bireyler zaten bu hesaplar1 agmaya karar vermistir.

Onemli olan mudarebeye dair bilgisi olmayan kisilere bu tanitimlarin
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yapilabilmesidir. Mudarebe akdinin uygulama alani bulabilmesi i¢in pazarlamanin,
reklam ve tanitim uygulamalarmin dogru sekilde yapilarak potansiyel miisteriye
gosterilmesi saglanmalidir. Bu tanitimlar bilgilendirme mesajlar1 yoluyla olabilir ya
da dijital bankacilik sisteminde miisterilerin dikkatini ¢ekebilecek ve bilgi verecek
kisa videolarla yapilabilir.

Danisma kurullar, Islami iiriinlerin gelistirilmesi siirecinde 6zel bir Snemi haizdir.
Bu kurullar, katilim bankalarmin uygulamalarini Islami ilkelere uygunluk yéniinden
denetleyen ve uygun oldugunda onaylayan, uygun olmadigi takdirde de bu
uygulamalar1 reddeden kurullardir. Bu kurullarin uygunluk goriistine gore tiriinler
piyasaya sunulmaktadir. Uriinlerin piyasaya sunulmasi sonrasi da denetim devam
etmektedir. Islami finans sektdriinde yeni iiriinler gelistirmek oldukga zor bir siirectir.
Ortaya ¢ikarilan iiriinler finansal olarak yeterli olsa da Islami olarak bazi hususlarda
eksiklik barindirabilmektedir. Bunun yaninda bir¢ok yeni {iriin geleneksel finansal
tiriinlerin bir taklidi olmaktan 6teye gecememektedir. Bu sebeplerden dolay1 danigma
kurullarinin sorumlulugu biiytktiir. Tirkiye’de TKBB Danisma Kurulu haricinde
katilim bankalarmin tamaminda danmigma ve denetimi saglamak amaciyla kendi
danigma kurullar1 bulunmaktadir. Her katilim bankasinin farkli danigsma kurulunun
olmasi bankalar agisindan islemlerinin daha hizl yiiriitiilmesine olanak saglarken 6te
yandan homojen bir yapinin olmasini da engellemektedir. Ornegin, bazi {iriinleri bazi
katilim bankalar1 kullanirken, bazilar1 ise bunlar1 kullanmaktan kaginmaktadir. Bu
durum da toplum nezdinde soru isareti olusturmaktadir. Danigsma kurullarinin temel
amaci fikhi uyumu saglamak ise bu uyum tiim katilim bankalarim1 baglamalidir.
Sayet fikhi acidan bir uyumsuzluk varsa, bu durum da tiim katilim bankalarinin islem
yapma 6zglirliiglini kisitlayabilmelidir.

Katilim bankalarinin Islami finans iiriinleri gelistirmesinde ve kullanmasinda banka
personelinin, hukuk biriminin ve katilim bankalarmin bagli oldugu danigma
komitelerinin bir arada etkin bir sekilde caligmasi onemlidir. Katilim bankasi
personelleri, danisma komitelerine sunulan iirlinlerin reddedilmesi neticesinde bu
iriine alternatif ne yapilabilmeli hususunda hukuk biriminin ve fikhi kurulun
desteginin 6nemli oldugunu ifade etmislerdir. Bunun yani sira finansal iirlin
gelistirme siireglerinde ortaya ¢ikan engellerden birisi de fikhi altyapida yasanan

bilgi eksiklikleridir. Bu eksiklikler, konu ile ilgili temel egitimin alinmas siireci ile
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en aza indirgenebilir. Bu noktada fikhi agidan uygulamalar1 denetleyecek olan
kimselerin bankacilik ve finans alt yapisina dair malumatinin da iyi olmas1 oldukca
6nemli bir husustur.

Katilm bankalarimin kendi igerisinde belirli donemleri kapsayan hedefleri
bulunmaktadir. Bu bankalar, genellikle yillik hedefler ile belirli bir kérlilik olusturma
gayreti icerisindedirler. Bazi donemlerde bu karliliga ulagsmak isterken belirli
tiriinlerin de 6ne ¢ikmasini saglama amaclar1 bulunmaktadir. Katilim bankalarinin bu
hedefleri arasina mudarebe akdini de koymalar1 ve bu hedefi gergeklestirmek icin
kurumlart igerisinde yillik, donemlik hedefler koyularak akdin uygulanabilirligini
artirmay1r amac¢ edinmeleri gerekmektedir. Hedefleme yontemi ile banka,
personelinin mudarebe akdini uygulama noktasinda tesvik edici olmasii
saglayacaktir. Banka personelinin bu alanda gergeklestirecegi ¢caligmalar mudarebe
akdinin yeni sektorlere, yeni firmalara tanitilmasini saglayacak ve piyasadaki {iriin
cesitliliginin artirilmasina katki sunacaktir.

Mudarebe, risk paylagimina dayali bir ortakliktir. Bu ortaklikta zarar olmasi
durumunda bir taraf sermayesini diger taraf ise emegini kaybetmis olacak,
dolayisiyla taraflar riski paylagmis olacaktir. Zarar durumunda sermayenin
tamaminin kay1p olma ihtimali, bireyleri ve katilim bankalarint mudarebe yapmaktan
alikoymaktadir. Katilim bankalarinin konvansiyonel bankalarla rekabet igerisinde
olmalari, katilim bankalarini mudarebe gibi risk igeren iriinlerin finansmanindan
uzak tutmaktadir. Oysa mudarebe, kazang agisindan diger enstriimanlara nazaran
daha fazla kar elde edilmesini saglamaktadir. Bu yiizden de bireylerin ve kurumlarin
mudarebe hususunda tesvik edilmesi gerekmektedir. Gilinlimiizde katilim
bankalarinda bazi enstriimanlarin yasal tesvikler sebebiyle kullaniminin arttigi
goriilmektedir. Bu bicimde yapilacak bir yasal tesvik, mudarebenin uygulanma
oranini artirabilecek ve bilinirligini saglayabilecektir.

Mudarebe igleminin uygulanabilirliginin artirilmasima yonelik olarak sektor
belirlemesi yapilmasi da bir gereklilik olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Yatirima konu
olan is kolunun mudarebe sézlesmesi yapmaya uygunlugunun arastirtlmasi, uygun
olan sektoriin belirlenmesi ve o sektorde faaliyet gosteren isletmelerin ve bu
isletmelerin girisimlerinin degerlendirilmesi uzmanlik gerektirmektedir. Mudarebe

akdi kendi icerisinde birtakim Ozellikleri barindiran, emek-sermaye ortaklig
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6zelinde yiiriitiilen bir {irlin olmas1 sebebiyle; uygulanabilir alanlara yonelik fizibilite
caligmalarinin yapilmasi, mudarebe islemlerinde dogabilecek riske karsilik 6nlem
alimmasint saglamis olacaktir. Bu fizibilite ¢aligmalari ile birlikte belirlenmis
sektorde kurulacak mudarebe ortakliklar1 ise ilgili sektérde mudarebe uzmanligi
kazandirarak bankalarin iglemleri daha hizli gerceklestirmesine, operasyonel hiz ve
deneyim kazanmalarina ve uygulamadan kagmmamalarina olanak saglayacaktir.
Sektoriin, miisterinin ve projenin se¢iminin degerlendirilmesinin, alanlarinda uzman
olan ekibin eliyle yapilabilmesi katilim bankalarinin hedeflerinin arasinda yer
almalidir. Bunun i¢in dncelikle uygulamalarin artirilmasi gerekmektedir.
Mudarebenin istenilen diizeyde kullanilmamasinin en énemli sebeplerinden biri de
murabahanin kullanim alaninin olduk¢a genis olmasidir. Murabahanin mudarebeye
gore daha diisiik riskli bir {irlin olmasi, mudarebede zarar edilebilme ihtimalinin
olmast fakat murabahada miisterilerden almman teminat ile garanti faktorii ve
murabahanin operasyonel ac¢idan mudarebeden daha hizli bir siire¢ olmasi
murabahaya olan ilgiyi artirmaktadir. Oysa mudarebe, kar edildigi takdirde
murabahadan daha karli bir {irlindiir. Bu sebeple mudarebenin “yiiksek riskli bir
enstriiman olmas1™ algis1 ortadan kaldirilmahdir. Katilim bankalari, mudarebenin
ortaklar icin “yiiksek getirili bir enstriiman” olmasi1 6zelligini 6n plana ¢ikarmali ve
uygulama tarafinda sermayedar konumunda bulundugu mudarebe ortakliklarini
artirarak buna katki saglamalidir.

Mudarebe ortakliklarinin artirilabilmesi i¢in bireyler uzun vadeli fonlara tesvik
edilmelidir. Kisa vadeli risksiz bir {irlin degil, uzun vadeli riskli ve getirili bir ortaklik
taraflar acisindan daha tercih edilebilir olmalidir. Uzun vadeli fonlarin kabul
edilebilirligi ekonomik konjonktiirle yakindan ilgilidir. Ayrica mudarebede mudarib
olan taraf ise basiretli bir tiiccar vasfiyla hareket etmelidir. Ekonomik istikrar, uzun
vadeli fonlarin tercihi ve mudariblerin is ahlaki mudarebe ortakliklarinin karl
sonuclanabilmesi i¢in gerekli olan niteliklerdir.

Finansal islemlerin dini inanglara uygun olarak yiiriitilmesi hususunda giiven
unsurunun O6nemli rolii vardir. Taraflar, ortaklik kurabilmek igin birbirlerine
giivenmek durumundadir. Mudarebe ortakliklarinin artirilmast  da  ortaklik
kiiltiirinlin yayginlastirilmasina ve giiven unsurunun tesis edilebilmesine baglidir.

Ciinkii kimse biiyiik basarilar1 tek basina elde edemez, biiyiik basar1 ya da kazang
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elde etmek isteyen kimseler birlikte hareket etme kiiltiiriini kazanmalidir.
Toplumumuzda bu kiiltiir bulunmaktadir fakat son yillarda islevini kaybetmek
tizeredir. Bireylere diisen bunu tekrar canlandirmak, birbirlerine giivenmek ve risk
alip kazangta da zararda da ortak olmay1 kabul etmektir.

e Katilim bankalarinda nitelikli personel eksikligi bulunmaktadir. Katilim bankalar
personellerinin niteligi, miisterilere {iriinleri aktarabilme agisindan oldukga
onemlidir. Yaptigimiz goriismelerde katilim bankasi personellerinin miisterilere
sunduklar {irinleri yalmzca teorik agidan bildikleri ancak Islami finans esaslari
acisindan bilmedikleri sonucuna varilmistir. Mudarebe gibi uygulamada fazla yer
bulamayan {irlinleri ise maalesef yalnizca bu iiriinii uygulayan birimdeki personeller
bilmektedir. Katilim bankalar1 personellerine Islami finans egitimleri verilmektedir.
Fakat goriismeler sonucu bu egitimlerin yetersiz oldugu sonucuna varilmigtir.
Katilim bankas1 personellerine verilen Islami finans ile ilgili egitimlerin zorunlu
tutulmas1 ve bunun siireklilik arz etmesi 6énemli bir gerekliliktir. Bunun yani sira
katilim bankalarinda verilen Islami finans egitimlerinin sinavlar ile test edilmesi ve
personellerin smav sonuglarina gére degerlendirilmesi, personellerin Islami {iriinler
ile ilgili bilgi eksikliklerini giderebilecek ve nitelikli personellerin artmasini
saglayabilecek bir adimdir.

e Mudarebe, girisimcilikle yakindan ilgilidir. Tiirkiye’de girisimcilik ekosistemi
istenilen diizeyde olmasa da son yillarda artan bir ivmede seyretmektedir. Bu
sistemin yasal olarak altyapi ile desteklenmesi, girisimcilige dair programlarin ve
girisimi destekleyen kuruluslarin kurulmasi onemlidir. Girisimciligin artmasi,
mudarebe ortakliklarinin artmasina da zemin hazirlayacaktir.

Calismamizda klasik donemden cagdas doneme arastirmalar yapilmis ve bu arastirmalar

neticesinde goriilmiistiir ki, Islam hukukundaki mudarebe akdinde ge¢misten giiniimiize

cerceve ve kurallar agisindan bir degisme olmamistir. Degisme, mudarebenin giiniimiiz
sartlarindaki uygulama alanlarinda goriilmektedir. Mudarebenin giiniimiizde uygulandigi
kurumlar katilim bankalaridir. Bu sebeple katilim bankalarinin kurulus felsefelerinin,
ilkelerinin ve enstriimanlarinin toplum nezdinde bilinirliginin saglanmasi oldukca
onemlidir. Katilm bankalari, klasik fikih mirasindan hareketle akitleri gliniimiizde

uygulanabilir bir ¢ercevede topluma sunabilmelidir.
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Tiirkiye’de mudarebe ortakliklarinin artmasi BDDK ve TKBB gibi iist kuruluglarin yasal
diizenlemeleri, katilim bankalarinin tiimiiniin ortak bir zeminde hareket etmesi ve
topluma iirlinlerini tanitmalarinin yan1 sira bireylerde ortaklik kiiltiirliniin gelismesi ile

gerceklesebilir.

Sinirlar1 bakimindan Tiirkiye’de katilim bankalarinin mudarebe uygulamalarini esas alan
bu ¢aligmanin, 6nlimiizdeki siiregte katilim bankalarindaki diger uygulamalar1 da ele alan
genis 6lcekli baska arastirmalar ile beraber Tiirkiye’de Islami finansin gelisimine katki

saglayacag diistiniilmektedir.
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Saymn Feyza CEVHERLI

flgi : 26.10.2022 tarihli ve E--000-0 sayih yaziniz.

Universitemiz Sosyal ve Beseri Bilimler Etik Kurulunun 02.11.2022 tarihli ve 51 sayili
toplantisinda alinan "13" nolu karar ile Feyza CEVHERLI'nin bagvurusu uygun goriilmiis ve karar 6rnegi

ekte sunulmustur.
Bilgilerinizi rica ederim.

Prof. Dr. Bayram TOPAL

Sosyal ve Beseri Bilimler Etik Kurulu
Bagkani

Ek: Karar Yazis1 (1 Sayfa)

Bu belge, giivenli elektronik imza ile imzalanmstir.
Belge Takip Adresi : https:/turkiye.gov.tr/ebd?eK=5783&eD=BSRK4BVPC5&eS=186126

Bilgi i¢in: Hanife Babacan SIS
Unvani: Birim Evrak Sorumlusu

Dogrulama Kodu :BSRK4BVPCS Pin Kodu :50072
Adres:Esentepe Kampiisii 54187 Serdivan SAKARYA / KEP Adresi:

sakaryauniversitesi@hs01.kep.tr
Telefon No:0264 295 50 00 Faks No:0264 295 50 31
e-Posta:ozelkalem@sakarya.edu.tr Elektronik Ag:www.sakarya.edu.tr
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Ek 2: Etik Kurul Karar Yazis1

13. Feyza CEVHERLI’'nin “ Islam Hukuku’nda Mudarebe Ortaklign ve Katilim
Bankaciligindaki Yeri ” baglikli galigmasi goriismeye agildi.

Yapilan gériigmeler sonunda Feyza CEVHERLI nin “ islam Hukuku’nda Mudarebe
Ortaklig1 ve Katilim Bankaciligindaki Yeri ” baglikli ¢aligmasinin Etik agidan uygun olduguna
oy birligi ile karar verildi.
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Ek 3: Kuveyt Tiirk Mudarebe Akdi (Fon Toplama) Miisteri Bilgilendirme Formu

MUDAREBE (FON TOPLAMA) AKDi MUSTERI BILGILENDIRME FORMU
Bu form, BDDK Tebligi' kapsaminda miisterilerin bilgilendirilmesi amaciyla olusturulmustur.

1. Akit Tiirii: Mudarebe (Emek-Sermaye Ortakligr)
2. Akdin Temel Ozellikleri ve Taraflara Getirdigi Hak ve Yiikiimliiliikler:
Katilma hesabi, farkl: akit tiirleri ile de agilabilmekte olup bu yontemlerden birisi de mudarebe akdidir.

Mudarebe; taraflardan birinin koydugu sermayeyi diger tarafin emegi ile isletmesi sonucunda elde edilen
kan bagtan belirlenen oranla paylasma esasina dayanan ortaklik tiiriidiir. Kisaca emek-sermaye
ortakligidir.

Taraflar, Mudarebe akdini diledikleri zaman tek tarafli olarak sona erdirebilir.

Katilma hesaplarinda akdin baginda belirlenen kéra katilma orani, vade sonuna kadar yasal hiikiimler
sakli olmak iizere degistirilemez.

Katilm bankasinin elinde bulundurdugu mudarebe sermayesi emanet hitkmiinde olup katilma
hesaplarinda sermaye sahibi olarak miisterinin zarara katilma orani yiizde yiizdiir. Katilim bankasi olas1
zarar durumunda emegini kaybeder.

Katilma hesabi iizerinde miisterinin katilm bankasindan hak edecegi kér, hesabin vadesinin bittigi
tarihteki gegerli birim hesap degeri ile hesaplanmaktadir.

Vadesinde kapatilmayan katilma hesaplari, ilgili diizenlemeler gercevesinde; ayni vade ve yenileme
tarihinde gegerli olan kar ve zarara katilma orani iizerinden yenilenmis sayilir.

Miisteri tarafindan vadesinden 6nce katilim bankasinin onay: ile katihm fonunun gekildigi katilma
hesaplarinda; miisteriye hesabin ait oldugu vade grubunun, hesabin kapatildig: tarihte kar gostermesi
durumunda o giine kadar miisteri tarafindan hesaba yatirilmig olan tutar kadar, zarar gostermesi
durumunda ise birim hesap degeri kadar 6deme yapilacaktir.

Katilim bankas1 dénem sonlarinda dagitacag: karlardan ilgili yasal diizenlemeler gergevesinde, katilma
hesaplar i¢in kir dengeleme rezervi ayirabilir. Katilim bankasi dilerse; kdr dengeleme rezervini
kullanmak ve/veya siireklilik arz etmemek kaydiyla kendi lehine tahakkuk eden kéir payindan feragat
etmek suretiyle dagitilacak kdrda hesap sahipleri lehine artinm yapabilir veya zarar ortaya ¢ikan
donemlerde kar dengeleme rezervini kullanmak ve/veya siireklilik arz etmemek kaydiyla kendi
Ozkaynaklarindan kargilamak suretiyle hesap sahipleri lehine zararlar tistlenebilir.

3. Uriin veya Hizmetin Faizsiz Bankacilik ilke ve Standartlarina Uygunlugu:

Katilma hesabi, emek sermaye ortakligina dayali bir akit olup mesruiyeti Islam hukukunun temel
prensiplerine dayanmaktadir. Bu kapsamda katilim bankalar1 tarafindan yapilan iglemler faizsiz
bankacilik ilke ve standartlarina uygundur.

4. Miisterinin Akit Cercevesindeki Konumu:
Kurulan ortaklikta, katilim bankas isletmeci, miigteri sermayedar konumundadir.

5. Siireg ve Isleyis:

Miisteri ile katilim bankas arasinda s6zlesme ve belgelerin onaylanmasi ile katilma hesabina iligkin akit
kurulur.

Miisteri, katilma hesabina fon (para veya kiymetli maden) yatirir.

! Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan diizenlenen ve 30 Kasim 2021 tarihli 31675
sayilh Resmi Gazete’ de yayimlanan Faizsiz Bankacilik Ilke ve Standartlari Kapsaminda Miisterilerin ve
Kamuoyunun Bilgilendirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig

1
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Katilim bankas1 yatirilan fonlar1 murabaha vb. yollarla faizsiz bankacilik ilke ve standartlarina uygun
faaliyetlerde degerlendirir.

Bu faaliyetlerden elde edilen kar vade sonunda onceden anlagilan oranda miisteri ile paylasilir. Zarar
olusmas:1 durumunda bu zarara sermaye sahibi olarak miisteri katlamir. Hesap sahibine Onceden
belirlenmis herhangi bir getiri 6denmez ve anaparanin aynen geri 6denmesi garanti edilmez.

Kaynak: https://www kuveytturk.com.tr/medium/document-file-6343.vsf (Erisim Tarihi 10/02/2023)
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EKk 4: Ziraat Katilim Mudarebe Akdi (Fon Kullandirim) Miisteri Bilgilendirme Formu

Y ZiraatKatiim

MUDAREBE AKDIi (FON KULLANDIRIM) MUSTERI BILGILENDIRME FORMU
Bu form, BDDK Tebligi' kapsaminda musterilerin bilgilendirilmesi amaciyla olusturulmustur.
1. Akit Tiirii: Emek-Sermaye Ortakligi (Mudarebe)
2. Akdin Temel Ozellikleri:

Mudarebe; taraflardan birinin koydudu sermayeyi diger tarafin emegdi ile isletmesi sonucunda elde
edilen kari bastan belirlenen oranla paylasma esasina dayanan ortaklik tartdir. Kisaca emek-sermaye
ortakhgidr.

Mudarebe akdinde; taraflar ve ortaklidin kapsami belirli olmalidir. Ayrica ortakliga konu is alaninin katilim
bankacilidi prensiplerine uygun olmasi ve taraflarin irade beyaninin (icap-kabul) bulunmasi gerekir.

3. Uriin veya Hizmetin Faizsiz Bankacilik ilke ve Standartlarina Uygunlugu:

Mudarebe akdi bir ortaklik akdi olup mesruiyeti Islam hukukunun temel prensiplerine dayanmaktadir. Bu
kapsamda katilim bankalari tarafindan yapilan islemler faizsiz bankacilik ilke ve standartlarina uygundur.

4. Miisterinin Akit Cergevesindeki Konumu:
Kurulan ortaklikta katilim bankasi sermaye sahibi, musteri ise emek sahibi konumundadir.
5. Siireg ve isleyis:

Musteri, ortaklik talebini katilim bankasina iletir. Katiim bankasi, musteri, sektér ve ortakliga iliskin
gerekli degerlendirmeleri yapar. Ortaklik s6zlesmesi ve diger dokimanlarin taraflarca imzalanmasi
akabinde, katilim bankasi ortaklik bedelini misteriye aktarir. Ortakliga konu olan bedel basta mutabik
kalinan faaliyetlerde kullanilir. Musteri, ortakli§in gidisatina etki eden her tirlii olumlu/olumsuz faktérle
ilgili katilim bankasini bilgilendirir. Dénem sonunda ortaya ¢ikan kar taraflar arasinda anlasilan orana
gore paylasilir.

6. Akdin ve Vekaletin Taraflara Getirdigi Hak ve Yiikiimliiliikler:

Katihm bankasi, usulline uygun gerceklestirilen islemler sonrasinda, ortaklik bedelinin musteriye
aktariimasindan, musteri ise sdzlesme ve katilm bankaciligi ilkeleri dogrultusunda ortaklik faaliyetlerinin
ylratdlmesinden sorumludur. Katihm bankasli, ortaklik faaliyetlerinin yerine getirilmesi hususunda
musteriyi vekil tayin edebilir.

Musterinin kasit, kusur ya da s6zlesme sartlarina aykiri davranmasi durumunda, ortaklik faaliyetlerine
iliskin zararlarin tazmin edilebilmesi amaciyla, katilim bankasi musteriden rehin talep edebilir.
7. Ge¢ 6deme Durumunda Banka Uygulamasi:

Ortaklik faaliyetlerinden elde edilen kardan payina disen kisminin ve/veya ortakligin sona ermesi
sonrasinda sermaye payinin belirlenen tarihlerde 6denmemesi durumunda katilim bankasinin gecikme
cezasl alacagina dair sozlesmeye bir madde konulmasi faizsiz finans ilkelerine uygundur, ancak
gecikme cezasi olarak alinan bu tutarlardan katihm bankasi ve misteriler faydalanamaz. Tahsil edilen
bu tutarlar katilim bankalarinin Tekdiizen Hesap Planr’'na gére siniflandirilarak, faizsiz bankacilik ilke ve
standartlarina uygun sekillerde degerlendirilmektedir.

8. Uriin ve Hizmete iliskin Miisterinin Daha Kapsamli Bilgi Alacagi Kurumsal Web Sitesi Adresi:

Uriin ve hizmetlerimize ait daha kapsamii bilgilere ve icazet belgelerine Bankamizin www.ziraatkatilim.com.tr
web sitesi Uzerinden ulasilabilir.

Bilgilendirme Formu Teslim Tarihi: ... / ... /evcvueus

Ziraat Katiim Bankasi A.S. | Merkez Adresi: Hobyar Eminénii Mah. Hayri Efendi Cad. Bahc¢ekapi No: 12 34112 Fatih/Istanbul
Ticaret Sicil No: 962000 Mersis No: 0998-0793-1170-0015 internet Adresi: www.ziraatkatilim.com.tr

MB-V1 1
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Y Ziraat Katiim

Miisterinin
Al SOVACI/UNVENE 5ic:iuuessmiosssosssessassessanmasiasssisssssisscassasssissssiosasashs
TCKN/VKN e ihtaLakinnCantea o S4mas St st senkne i na st e

(Bilgilendirme yiiz yize ve uzaktan iletisim araclar Uzerinden/elektronik ortamda/mesafeli olarak
yapilabilecek olup yiz yiize bilgilendirmelerde form Uzerine el yazinizla “Sozlii ve yazil bilgilendirme
tarafima yapilmis ve irade beyanim alinmistir.” ifadesi yazilip imzalanmalidir.)

Kase/imza:

'Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 30 Kasim 2021 tarihli 31675 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Faizsiz
Bankacilik llke ve Standartlari Kapsaminda Msterilerin ve Kamuoyunun Bilgilendirilmesine fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig.

Ziraat Katiim Bankasi A.S. | Merkez Adresi: Hobyar Eminénii Mah. Hayri Efendi Cad. Bahcekapi No: 12 34112 Fatih/Istanbul
Ticaret Sicil No: 962000 Mersis No: 0998-0793-1170-0015 internet Adresi: www.ziraatkatilim.com.tr

MB-V1 2

Kaynak: https://www.ziraatkatilim.com.tr/sites/default/files/2022-04/Fon%20Kullandirim-Mudarebe.pdf
(Erisim Tarihi 10/02/2023)
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Ek 5: Ziraat Katilim Mudarebe Akdine Dayal1 Ortakliklar ve Katilma Hesaplar1 icazet
Belgeleri

Esnrgeyen ve Baguslayan Allah'in Adiyla
QAWIWS cUlL,lr-g.uw: ,ﬂ,,ufulgoul,wwlu,mwl
“Allah'a Hamd; [¢ Ehl-i Beytine ve Ashabina Salat ve Selam Olsun.”

Y Ziraat Katiim

Paylastikca daha fazlasi

ZIRAAT KATILIM MUDAREBE AKDINE DAYALI ORTAKLIK ISLEMLERI ICAZET BELGESI
Bu icazet belgesi, Ziraat Katiim Danisma Komitesi tarafindan Mudérebe Akdine Dayal Ortaklik islemleri ile ilgili olarak diizenlenmistir.

Buna gore;
a. Ziraat Katilim'in, Faizsiz Finans llke ve Standartlan’na uygun alanlarda sermaye sahibi olarak emek sahibi girisimci misterilerle ortaklik kurmasi ve
parasal zarar sorumlulugunun sermayesiyle sinirlh olmasi,

b. Bu ortaklik kanin paylasim oraninin taraflar arasinda yapilan sézlesmeye gére belirlenmesi,

c. Emek sahibinin sdzlesme sartlarina aykin davranis, kasit, kusur ve/veya ihmal hﬂllerlnde zarardan sorumlu olmasi ve bu héllerin bulunmadiginin
iddia edilmesi halinde ispatla miikellef ortakiik sart

d. Emek sahibi ile akdinde emek alinan teminata sadece sozlesme sartlanna aykin davranis, kasit, kusur ve/veya

ihmal héllerinde dogan zararlar icin riicu edilmesi,
e. Ortakligin taraflarin taahhiidiine dayali olarak belirli bir siire boyunca baglayici nitelikte kurulabilmesi,

Ziraat Katilim'in bu yoluyla Faizsiz like ve Standartlar’na uygundur.

Elbette en dogrusunu Allah Teala bilir.

Ziraat Katihm Bankasi A.S.
Danisma Komitesi

Eslrgeyen ve BaQ|sIayan Allah'in Adiyla
WiW3 4J|uk-_9 Mu,‘..) ul.:f)l«JlgOMbg.wJLle u)Ml.MaJl

“Allah‘a Hamd; ), Ehl-i Beytine ve Ashabina Salat ve Selam Olsun.”

Y Ziraat Katiim

Paylastikca daha fazlasi

KATILMA HESAPLARI ICAZET BELGESI (MUDAREBE AKDINE DAYALI)

Bu icazet belgesi, Ziraat Katilim Danisma Komitesi tarafindan Mudarebe Akdine Dayali Katilma Hesabi ile ilgili olarak diizenlenmistir.

Bu icazet belgesi kapsaminda Ziraat Katilim'in;
a. Mudérebe (emek sermaye ortaklign) akdi ile milsterilerden fon toplamasi ve topladigi fonu Faizsiz Bankacilik ilke ve Standartlar’'na uygun yollarla
finansman kaynad olarak kullanmasi,
b. Katiima hesabi sahiplerinin, Ziraat Katiim’in islettigi i sagladigi kara mutabik kalinan oranda ortak olmasi,
¢. Ziraat Katiim'in ihmali, taksiri veya s6zlesme sartlarina aykin davranis halinde zarardan sorumlu olmasi, herhangi bir ihmal, taksir veya
sozlesme sartlarina aykiri davranisi yoksa zararin hesap sahibine ait olmasi,
d. Ziraat Katilim'in (mudarib) herhangi bir sart ve taahhiit bulunmaksizin katilma hesabi sahiplerine destekte bulunabilmesi,

Faizsiz like ve na

Elbette en dogrusunu Allah Teélé bilir.

Kaynak: https://www.ziraatkatilim.com.tr/sites/default/files/2022-
04/Katilma%20Hesaplar1%20icazet%20Belgesi%20%28Mudarebe%20Akdine%20Dayal1%29.pdf
(Erisim Tarihi 10/02/2023)
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Ek 6: Vakif Katilim Katilma Hesaplar1 icazet Belgesi

1 g ol o lly a8y L gyl sl oy

P

VAKIF KATILIM

KATILMA HESAPLARI (MUDAREBE) iCAZET BELGESi

Vakif Katilim Danisma Komitesi tarafindan alinan karar dogrultusunda Katilma Hesaplari ile ilgili olarak;

¥ Mudérebe (Emek - Sermaye Ortakligi) akdi ile musterilerden fon toplamasi ve topladigi fonu Faizsiz Bankacilik ilke ve Standartlar’na uygun
yontemlerle degerlendirilmesi,

Katilma hesabi sahiplerinin Vakif Katilim ile belirlenen oran nispetinde ortak olmasi,

Vakif Katilim’in Faizsiz Bankacilik ilke ve Standartlari’na uygun yontemlerle gergeklestirdigi faaliyetler sonucunda zarar etmesi durumunda
katilma hesabi sahiplerinin zarara ortak olmasi,

Danisma Komitesi tarafindan belirtilen sartlara riayet edilerek Katiima Hesaplari (Mudarebe) iiriininiin misterilere sunulmasi Katiim Bankaciligi
Prensiplerine uygundur.

Elbette her seyin en dogrusunu sadece Allah Teala bilir.

Kaynak:https://www.vakifkatilim.com.tr/documents/KatilimBankaciligi/katilmahesaplarimudarebecazet
belgesi.pdf (Erisim Tarihi 10/02/2023)
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Ek 7: Emlak Katilim Katilma Hesaplar1 icazet Belgesi

_ paafll a3l alll psy
aiang ali gleg alil Jguuj gle pilullg 8ilnllg guallell uj all yaall

EEmlakKatmm . - wtH o

Allah’a Hamd; Pet iz Hz. Muh i'e (Aleyhi: -~
Ehl-i Beytine ve Ashabina Salat ve Selam olsun.

O S 0

TURKIYE EMLAK KATILIM BANKASI A.S. DANISMA KOMITESI iCAZET BELGESI

Danisma Komitemizce alinan karar dogrul da. Katilma H lartileilgili olarak;

-4 P

* Mudarebe (Emek Sermaye Ortakligi) akdi ile Misterimizden Fon toplamast ve topladig fonu Faizsiz Bankacilik Prensiplerine uygun yollarla finansman
kaynagi olarak kullanmasi,

* Katilma hesabisahiplerinin, Bankanin emtia teminiydntemiyle misterilerine kullandirdigi finansman sonrasinda kazandigi tutara Banka ile belirlenen oran
nispetinde ortak olmasi,

* Bankanin emtia teminiyéntemiyle misterilerine kullandirdigi finansman sonrasinda zarar etmesi durumunda, bu zarara isletmeci durumundaki alt mudarb
basiretli tiiccar gibi hareket etmisse, zarara katlanmaz. Zarara sermaye sahipleri, katima paylar oraninda katlanirlar. Ancak zarar, alt muharibin ihmali,
taksiri veya mudarebe akdinde kosulan sartlara muhalefetinden kaynaklaniyorsa, zararin tamamina alt mudaribin katlanmasi gerekir. Béyle bir durumda
sermaye sahiplerinin zarar katlanmasi gerekmez.

Danisma Komitemizce belirtilen sartlarariayet edilerek KatilmaHesaplarn iiriiniimiizd usterilerimi; | Katilim Bankaciligi Prensiplerimize
uygundur.

Herseyin en dogrusunu Allah Teala bilir

Kaynak: https://www.emlakkatilim.com.tr/assets/uploads/sozlesme-form/icazet-
belgeleri/Katilma Hesaplari Icazet Belgesi R1.pdf (Erisim Tarihi 10/02/2023)
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Ek 8: Kuveyt Tiirk Katilma Hesaplar1 icazet Belgesi

Cpnanl dinia g Al e 5 daae Basas il pall ol e adld)y 530all g cpalall oy db aaall
Hamd alemlerin Rabbi olan Allah’a salat ve selam Nebimiz Muhammed'e bitiin line ve ashabina olsun

' KUVEYTTURK

KATILMA HESAPLARI iCAZET BELGESI
(Mudéarebe Akdine Dayali)

Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.$. Danisma Komitesi tarafindan alinan karar dogrultusunda Katiima Hesaplari ile ilgili olarak;
* Katilma hesaplar Faizsiz Bankacilik llke ve Standartlarina gére Mudarebe akdine dayanmaktadir. Kuveyt Turk'in Mudarebe akdi ile katiima

hesabi musterilerinden fon ve topladigi fonlari Faizsiz Bankacilik llke ve Standartlarina uygun olacak sekilde isletmesi,
* Katilma hesabi sahiplerinin, Kuveyt Turk'iin yukarida belirtilen bigi isl i fi 1 elde edi olan kara belirli bir oranda ortak
olmasi,

¢ Kuveyt Turk'n mudarib sifatiyla, katima hesabi sahiplerine dagitacagi kar miktari ya da yatirilan paranin aynen geri ddenmesini herhangi bir
surette garanti etmemesi,

¢ Kuveyt Turk'tn, topladigi fonlari Faizsiz Bankacilik llke ve Standartlarina uygun olarak is i zarar edi i durumunda katilma
hesabi sahiplerinin paylarina gére zarara katlanmasi, Kuveyt Turk'tn ise mudarib sifatiyla ihmali, taksiri veya sézlesme sartlarina muhalefet
etmesi sonucunda olusacak zarar ve/veya mevzuatin 6ngérdigi durumlar diginda zarara katlanmamasi,

¢ Kuveyt Tark'in mudarib sifatiyla bagtan sart k In ve taahhit izin kendi lehine olusan kardan, katiima hesabi sahipleri lehine
feragatte bulunmasi,

Danisma Komitesi tarafindan belirlenen sartlara riayet edilerek Katiima Hesaplar (Mudarebe) Griintintn musterilerimize sunulmasi Faizsiz

Bankacilik llke ve Standartlari bakimindan uygundur.

Her seyin en dogrusunu sadece Allah Teala bilir. Gayret bizden, tevfik Allah’tandir. )

Kaynak: https://www .kuveytturk.com.tr/medium/document-file-5649.vsf (Erisim Tarihi 10/02/2023)
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Ek 9: Tiirkiye Finans Yillik Faaliyetlerine Iliskin Icazet Belgesi

ol Gonyll alll sy
alll Jgawy gile ollanllg llallg all soall
. - - “
Tiirkiye Finans >
KATILIM BANKACILISGI YILLIK FAALIYETLERINE ILISKIN iCAZET BELGESI

Tarkiye Finans Katim Bankast A.$.'nin 2020 yih Katihm Bankacihggfaalyetieri kapsaminda;

» Fon Toplama, Fon Kullandirma, Kira Sertifikas: |hraglan ve B ik Hizmetleri, Dan rlarina

TurkiyeFinans <%

3 yap»larak
= Banka igi nlemeler Faizsiz Bankacilik llke ve Standanlanna gergevesinde igcelenm
= Faizsiz Bankacilik llke ve Standartianna iligkin uyum faaliyetieri Kafflim Bankacihi Jm‘ahmﬂan
Danigma Komitesi'nin kararlarl cergevesinde gerceklestirilmistir.
* Bankanin faaliyetleri ve iglemleri, igili mevzuat kapsaminda Faizsiz Bankacilik llke ve St lan lle Danigma
Komites| kararlan gergevesinde denetienmig, Denetim Komitesi ile Damigma Komitesi istigarelerde bulunmustur, |

nhasir kararlar

Yukarida belirtilen tm hususlar Katibm Bankacithdi prensipleri agisindan degerlendiriimis ve Danigma Komitesi
tarafindan uygun bulunmusgtur,

Elbette her geyin en dojrusunu sadece Allah Teala bilir.

Kaynak: https://www.ithaber.com/makale/turkiye-finans-katilim-bankasi-icazet-belgeleri/ (Erigsim Tarihi
10/02/2023)

274



Ek 10: IIFA’nin Mudarebeye Iliskin Karar

Qirad or Joint Mudarabah in Financial Institutions (Investment Accounts)

() 27 December. 2001 | Figh of Financial Transactions, Speculation Provisions <8

In the Name of Allah,
the Entirely Merciful, the Especially Merciful

Praise is due to Allah, Lord of the worlds, may the blessings and peace be upon our master Muhammad, the
last of prophets, on his family, and all his companions.

Resolution No. 123 (5/13) Qirad or Joint Mudarabah in Financial
Institutions (Investment Accounts)

The Council of the International Islamic Figh Academy of the Organization of the Islamic Conference, holding
its 13th session in Kuwait City, State of Kuwait, on 7-12 Shawwal 1422h (22-27 December 2001),

Having examined the research papers submitted to the Academy concerning
Qirad or Joint Mudarabah in Financial Institutions (Investment Accounts),
Having listened to the discussions of the Academy's members and experts on the subject,

Resolves

Kaynak: https://iifa-aifi.org/en/32844.html (Erisim Tarihi 15/04/2022)
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Ek 11: IIFM nin Mudarebe ile Ilgili Standardi
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The IIFM Perpetual Tierl Mudarabah sukuk template standard documents (the "IIFM
Template Sukuk Al Mudarabah Tierl Standard Documents") have been developed by the [IFM
to facilitate and ease the issuance of perpetual Sukuk Al Mudarabah Tierl in a Shari‘ah
compliant manner. IIFM hereby authorizes any Islamic financial institution and any other
Islamic financial industry participant to use the IIFM Template Sukuk Al Mudarabah Tierl
Standard Documents and their use is not restricted to IIFM members only. The IIFM Template
Sukuk Al Mudarabah Tierl Standard Documents are accompanied by a template Prospectus
which covers an explanation of the structure and operational guidance to be implemented by
potential users.

In the name of Allah, the Entirely Merciful, the Especially Merciful

DATED [*]

[SPV] LIMITED
AS RAB-AL-MAAL AND TRUSTEE
AND
[*]
AS MUDARIB

MASTER MUDARABAH STANDARD AGREEMENT
For Perpetual Mudarabah Sukuk Tierl

Ry dy)liae 2300

(AY sl -a2) dy lal) £,K4)

Kaynak: https://www.iifm.net/frontend/documents/iifm-mudarabah-sukuk-template-mudarabah-
agreement-tier-1-1634116135-English.pdf (Erisim Tarihi 20/06/2022)
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