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Hukukun tstiinliigii kavrami akademik tartigmalarin 6znesi olmakla birlikte medya ve toplum tarafindan
da, dogru isleyen hukuk ve adalet sistemine referansla, kullanilan bir terimdir. Kavram 6zellikle ekonomi
ile ilgili tartismalarda siklikla kullamlmakta ve ¢ogu makroekonomik soruna regete olarak
sunulmaktadir. Diger taraftan hukukun {istiinliigii kavraminin akademik ¢evrelerde mutabik kalinan net
bir tanimi olmamasina ragmen, kamuoyuna agik tartigmalarda giiglii ve kurumsallagmig bir hukukun
iistiinliigliniin yerlesik olmamasi hukuk sisteminde yasanan herhangi bir aksakligin sebebi olarak isaret
edilmektedir. Yerel ve kiiresel 6lgekte ekonomik, ticari ve finansal aktivitelerin devami ve geligsimi i¢in
karsilikl bir giiven ortamina ihtiya¢ bulunmasi ve bu baglamda ulusal ve uluslararast hukuk kurallar1 ve
bu kurallara riayetin 6nem arz etmesi sebebiyle hukukun iistlinliigiiniin saglikl1 bir ekonomik isleyis i¢in
de elzem olduguna vurgu yapilmaktadir. Hukukun iistinliigiiniin taniminin yapilmasindaki siibjektiflik,
kavrami dl¢limlemede ve ampirik analizlere konu teskil etme noktasinda kisitlamaktadir. Bu zorluklara
ragmen hukukun istiinliigline bir tanim yapan ve bu tanim c¢ergevesinde hukukun stiinligiini
6l¢timleyen ve endeksler olusturan kurum ve organizasyonlar mevcuttur. Calismamizda oncelikle hukuk
ve ekonomi arasindaki iligki irdelenmis, sonrasinda da hukukun tstiinligii kavrami agiklanmis ve segili
makroekonomik gostergelerle iligkisine ait teorik ve ampirik literatiir taranmistir. Bu baglamda World
Justice Project ve Diinya Bankasi hukukun iistiinliigii endekslerinin tanim ve 6lgiimlenmeleri hakkinda
bilgi verilmistir. Caligmanin analiz kisminda makroekonomik isleyisi temsil kabiliyeti ve literatiirde
calisilmig olmasi kriterlerine gore segilen ekonomik bilylime, faiz oranlari, enflasyon oranlari, finansal
gelismiglik ve yabanci yatirimlarin hukukun istiinliigiinden nasil etkilendigini irdelemek amacryla panel
veri metotlar1 ile tahminler yapilmistir.
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While the concept of the rule of law is the subject of academic debates, it is also a term used by the
media and society regarding the proper functioning law and justice system. The concept is frequently
used, especially in discussions about economics, and is presented as a recipe for most macroeconomic
problems. On the other hand, although there is no clear definition of the rule of law agreed upon in
academic circles, the lack of a strict and the institutionalized rule of law in public debates is pointed out
as the reason for any disruption in the legal system. An environment of mutual trust is needed to continue
and develop economic, commercial, and financial activities on a local and global scale. In this context,
it is emphasized that the rule of law is also essential for healthy economic functioning due to national
and international legal rules and compliance. The concept of subjectivity in the definition of the rule of
law restricts it in measurement and being the subject of empirical analysis. Despite these difficulties,
some institutions and organizations define and measure the rule of law and create indices. In our study,
first of all, the relationship between law and economy was examined, then the concept of the rule of law
was explained, and the theoretical and empirical literature on its relationship with selected
macroeconomic indicators was reviewed. In this context, information is given about the definition and
measurement of the World Justice Project and the World Bank rule of law indices. In the analysis part
of the study, estimates were made with panel data methods in order to examine how the economic
growth, interest rates, inflation rates, financial development, and foreign investments, which were
selected according to the criteria of representing the macroeconomic process and having been studied in
the literature, are affected by the rule of law.
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GIRIS
Calismanin Konusu

Yerel ve kiiresel 0l¢cekte ekonomik, ticari ve finansal aktivitelerin devami ve gelisimi igin
karsilikli bir giiven ortamina ihtiya¢ bulunmaktadir. Bu baglamda ulusal ve uluslararasi
hukuk kurallar1 ve bu kurallara baglhilik 6nem arz etmektedir. Hukuk kurallar
cercevesinde olusmasi beklenen giiven ortamini tanimlamak amaciyla medya ve toplum

tarafindan siklikla hukukun tstiinliigii deyisi kullanilmaktadir.

Hukukun istiinliigii deyisi medya ve toplum tarafindan kullanilirken iilkedeki hukuk
sisteminin saglikli islemesine dair bir anlam ifade ettigi halde ilizerinde tam olarak
mutabik kalinan bir tanimi haiz degildir. Diger taraftan ekonomik gidisat ile hukukun
Ustiinliigii arasinda da siklikla baglantilar kurulmakta ve bu baglamda tartismalar
yagsanmaktadir. Bir ekonomiye ait en temel gostergelerin de makroekonomik gdstergeler

olmasi hasebiyle bu tartismalar makroekonomik zeminde gergeklesmektedir.

Hukukun {stiinliigii deyisi giincel tartismalarin konusu olmakla birlikte akademik bir
kavrami da ifade etmektedir. Fakat hukuk literatiirii hukukun iistiinliigii i¢in gerek sartlara
dair bir dizi goriis sunmasina ragmen, terimin uluslararasi kabul gérmiis bir tanimi1 yoktur.
Hukukun tiistlinliigiiniin 6ziiniin gercekte ne oldugu konusunda da bir belirsizlik oldugunu

vurgulayan calismalar mevcuttur (Carothers,2006).

Hukukun {istiinliigiiniin bir kavram olarak tiim ¢evrelerce hemfikir olunmus bir anlami
haiz olmamasinin yani sira, kavramin ampirik ¢alismalara konu edilmesini saglayacak
objektif bir dl¢iimiiniin gerceklestirilmesinde de zorluklar bulunmaktadir. Olgiimiin
hukukun istiinliigliniin hangi tanimina gore yapilacagi, dl¢lim yapilirken saglanmasi
gereken objektiflik, seffaflik ve istatistiksel metotlar bu zorluklara 6rnek olarak
gosterilebilir. Bu zorluklara ragmen hukukun iistiinliigiine bir tanim yapan ve bu tanim
baglaminda hukukun {istiinliiglinii niimerik olarak 6l¢timleyen endeksler bulunmaktadir.
Bu endekslere 6rnek olarak Diinya Bankasi’nca yaymlanan Worldwide Governance
Indicators (Kiiresel Yonetisim Gostergeleri) igerisinde yer alan hukukun istlinliigii
endeksi, World Justice Project (Diinya Adalet Projesi) isimli organizasyonca yayimlanan

hukukun tistiinliigii endeksi, Bertelsmann Transformation Index (BTI) i¢erisinde yer alan



hukukun iistiinliigii endeksi, Freedom House Index igerisinde yer alan hukukun istiinliigii

endeksi sayilabilir.

Hukukun iistiinliigiiniin hem taniminin hem de 6l¢limiiniin yapilmasinda karsilasilan bu
zorluklar, hukukun tstiinligii ile ilgili yapilmis olan ampirik ¢alismalarin azliginda
kendini gostermektedir. Literatiirdeki bu eksiklik hukukun iistiinliigi ve iktisat arasindaki
iligskiyi irdeleyen ampirik literatiirde de gozlemlenmektedir. Diger taraftan hukukun
istiinliigiiniin iktisadi faaliyetler iizerindeki etkisini inceleyen ve gelismekte olan bir

literatiir de mevcuttur.

Calismamizda hem giincel hem de akademik tartismalarda giin gectik¢e onemli bir yer
isgal eden hukukun istiinligliniin makroekonomik etkileri irdelenmektedir. Calismada
hukukun istiinliigii kavraminin akademik manada tanimi verilmeye calisilirken ayni
zamanda bu kavramin iktisadi hayata etkileri, makroekonomik gostergelerle olan iligkisi
marifetiyle, irdelenmektedir. Bu baglamda calismamizda ilk olarak hukukun iistiinligii
kavramina esas teskil eden hukuka dair temel bilgiler verilmektedir. Calismanin ilgili
kisminda hukuk kavraminin tanimu, tarihi ve hukuk sistemleri ile birlikte, hukuk ekonomi
iliskisine deginilmektedir. Hukuk ekonomi iligkisi hem hukuk tarafindan ekonomi hem
de ekonomi tarafindan hukuk degerlendirmesiyle, ekonomi hukukunun tanimiyla ve
hukuk makroekonomi iligkisi irdelenerek agiklanmaya c¢alisilmaktadir. Ayn1 boliimde
hukukun stiinliigiiniin farkli tanimlar1 acgiklanmakta, hukukun {stiinliigiiniin tarihsel
gelisim stireci ele alinmaktadir. Ayn1 zamanda hukukun ustiinliigiiniin hukuk devleti
kavrami ve demokrasi ile iliskisi irdelenmektedir. Hukukun tstiinliigiiniin 6l¢iilmesi ve

hukukun tstiinliigii kavramina getirilen elestiriler de bu boliimde yer almaktadir.

Calismanin ikinci kisminda hukukun istiinliigi ile se¢ili makroekonomik gostergeler
olan ekonomik biiyiime, faiz oranlari, enflasyon oranlari, finansal gelisme ve yabanci
yatirimlar arasindaki iligkiye dair teorik ve ampirik literatiir 6zetleri sunulmaktadir. Aym
zamanda ilgili bolimde hukukun dstinligi ile ilgili makroekonomik gdstergeler

arasindaki korelasyonu gosteren grafikler yer almaktadir.

Calismanin tigiincii boliimde hukukun iistiinliigli ile se¢ili makroekonomik gostergeler
olan ekonomik biiyiime, faiz oranlari, enflasyon oranlari, finansal gelisme ve yabanci

yatirimlar arasindaki iliski panel veri metoduyla irdelenmektedir.



Sonu¢ bolimiinde teorik ve ampirik analizlerin genel degerlendirmesiyle birlikte
hukukun iistiinliiginiin makroekonomik gostergeler tizerindeki etkileri tartisilmakta ve

politika onerileri sunulmaktadir.
Cahsmanin Onemi

Hukukun dstiinliigliniin kavramsal olarak iizerinde ittifak edilmis bir taniminin
bulunmamasi ve Ol¢liimlenmesinin zor ve siibjektif kriterlere dayanmasi sebebiyle,
literatiirde hukukun {stlinliigline dair yeterince ampirik calisma yer almamaktadir.
Ozellikle Tiirkce iktisat yazininda hukukun iistiinliigii ve ekonomi iliskisini irdeleyen ¢ok

az sayida calisma mevcuttur.

Hukukun {stilinliigiiniin ekonomik faaliyetlerle olan iliskisinin ampirik diizeyde
irdelenmesinin oniindeki engellerden bir digeri de hukukun {stiinliigiinii 6lgiimleyen
endekslerin zaman araliklarinin kisa olmasidir. Kisa zaman araliklarina sahip olan

serilerle yapilan ekonometrik modeller etkin sonuglar tiretmemektedir.

Bu baglamda ¢alismamizda hukukun {istlinliigiiniin tanimina ve Ol¢iimlenmesine dair
genis bir kisim ayrilmakla beraber, ¢alismanin analiz kisminda hukukun tstiinliigiiniin
secili makroekonomik gostergeler olan ekonomik biiylime, faiz oranlari, enflasyon
oranlari, finansal gelisme ve yabanci yatirimlar lizerindeki etkileri, en genis zaman
araliginda en genis lilke sayisi ile analize imkan veren ve Kiiresel Yonetisim Gostergeleri

icerisinde yer alan hukukun tstiinliigii endeksi vasitasiyla irdelenmistir.

Gergeklestirilen ampirik analizlerde her bir makroekonomik degisken i¢in farkli bir
model kurulmus ve her model panel veri setinde yer alan tiim tilkeler i¢in analiz edildigi
gibi tilkelerin gelir seviyelerine gore olusturulan diisiik, orta, yliksek gelir grubu tilkeler

i¢in de tekrarlanmustir.

Calismamiz hukukun {stiinliigliniin makroekonomik etkilerini tek bir degisken
kullanmak yerine farkli makroekonomik gostergelerle irdelemesi acisindan 6nem arz
etmektedir. Ayn1 zamanda analizlerin hem tiim panel iilkeleri i¢in hem de gelir gruplarina

gore yapilmasi da ¢calismamizin literatiire katkisini teskil etmektedir.
Calismanin Amaci

Hukukun tstiinliigii akademik bir kavram olmakla birlikte medya ve toplum tarafindan

da, dogru isleyen hukuk ve adalet sistemine referansla, kullanilan bir terimdir. Kavram



ozellikle ekonomi ile ilgili tartismalarda siklikla kullanilmakta ve ¢ogu makroekonomik
soruna regete olarak sunulmaktadir. Fakat cogu zaman hukukun iistiinliigii ile ya hukuk
sistemindeki adaletli isleyise dair bir gonderme yapilmakta ya da muglak bir tanimlama
yapilmaktadir. Kavram giincel tartismalarda 6nemli bir yer isgal etmesine ragmen
akademik diizeyde, tanim ve dl¢limlenme kisitlart sebebiyle, ayni ilgiyi gormemektedir.
Ozellikle Tiirkce literatiirde hukukun iistiinliigiiniin ekonomik faaliyetler iizerindeki
etkisini irdeleyen ampirik ¢alisma sayisi ¢ok azdir. Calismamiz bu baglamda hukukun
iistiinliigiiniin makroekonomik etkilerini, secilmis gostergeler vasitasiyla, irdelemeyi ve

Tiirkge literatiire katk: saglamay1 amaglamaktadir.
Calismanin Yontemi

Hukukun {stiinliigii kavrami uluslararasi literatiirde hemfikir olunmus bir tanima sahip
degildir. Literatiirde hukukun Gistiinliigii kavraminin bigimci veya ince (thin) tanim ve asli
veya kalin (thick) tanim olmak {izere iki farkli tanimlama bi¢imi mevcuttur. Hukukun
Ustiinliigiiniin bigimci tanimlar1 yasalarin mesrulugu veya hakliligi hakkinda yargida
bulunmaz. Bunun yerine, bi¢imci tanimlar, kurallarin var olup olmadig ile ilgilenir ve bu
kurallara egemen gii¢ de dahil olmak iizere herkes tarafindan riayet edilip edilmedigini
inceler. Buna karsilik, asli tanimlar, hukukun {stiinliigii i¢in temel olarak goriilen belirli
haklar1 dikkate almaktadir (Carothers, 2009). Hukukun istiinliigli {izerine yapilan bu
farkli tantmlamalar onun tiim g¢evrelerce kabul edilebilecek bir dl¢limiiniin yapilmasini

da zorlastirmaktadir.

Calismamiz bu baglamda en uzun zaman serilerine sahip olan ve dolayisiyla etkin
ekonometrik sonuglar iireten Diinya Bankasi Kiiresel Yonetisim Gostergeleri hukukun
istlinliigi endeksini kullanarak, hukukun istiinliigii ile temel makro ekonometrik
gostergeler arasindaki iliskiyi tiim panel iilkeleri ve de iilkelerin Diinya Bankasi
standartlarina gore diisiik, orta ve yiiksek gelir gruplart i¢in ayri ayri irdelemeyi

amaclamaktadir.

Bu baglamda ilk olarak hukukun {stlinliigiiniin tanim1 ve dlglimlenmesine dair literatiir
taranmis ve hukukun istinliigii kavrami netlestirilmeye calisilmistir. Calismanin ayni
boliimiinde hukukun stiinliigli endeksleri olarak calismada kullanilan World Justice

Project hukukun iistiinliigii endeksi ve Diinya Bankasi’nca yayinlanan Kiiresel Yonetisim



Gostergeleri hukukun iistiinliigii endeksi tanimlamalar1 ve dlgiimleri hakkinda bilgiler

verilmigtir.

Calismanin ikinci kisminda hukukun iistlinliigiiniin se¢ilmis makroekonomik gdstergeler
olan ekonomik biiylime, faiz oranlari, enflasyon oranlari, finansal gelisme ve yabanci
yatirnmlarla iligkisine dair teorik ve ampirik c¢alismalar Ozetlenmistir. Hukukun
istlinliigliniin ekonomii ile iliskisine dair gelismis bir literatlir olmamasi sebebiyle sayilan
makroekonomik gostergeler genel ekonomik goriiniimii ifade etme kabiliyetiyle birlikte

literatiirde calisilmis olmasi gozetilerek se¢ilmislerdir.

Calismanin analiz kisminda ise hukukun iistiinliigii ile her bir makroekonomik gosterge
arasinda, iki kontrol degiskeninin de eklenmesiyle, panel veri modelleri kurulmustur.
Hukukun istiinliigliniin ekonomik biiyiime ile iliskisinin irdelendigi modele beseri
sermaye ve sermaye stoku degiskenleri, faiz oranlar ile iliskisinin irdelendigi modele
enflasyon ve doviz kuru degiskenleri, enflasyon oranlart ile iliskisinin irdelendigi modele
doviz kuru ve harcamalarda meydana gelen degisiklik degiskenleri, finansal gelismislik
ile iligkisinin irdelendigi modele sermaye stoku ve ekonomik biiylime degiskenleri,
yabanci yatirimlar ile iligkisinin irdelendigi modele ise finansal gelismislik ve faiz
oranlar1 degiskenleri eklenmistir. Modellerdeki {ilke ve yil sayilar1 verilerin
ulasilabilirligi kisitiyla olusturulmustur. Kurulan tiim modeller i¢in panel veri tahminleri
hem tiim panel tilkeleri hem de yiiksek, orta ve diisiik gelirli lilkeler seklinde tasnife gore

olusturulan gruplar igin gerceklestirilmistir.

Model tahmini yapilirken en etkin sonuglara ulagabilmek amaciyla asagida yer alan

siralama takip edilmistir.

e Hausman testiyle Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler tahmin yontemlerinden model igin
etkin olani tercih edilmistir. Bu tercihi yapabilmek amaciyla modeller 6ncelikli olarak
sabit ve rassal etkiler metotlariyla tahmin edilmis ve sonrasinda Hausman Testiyle
smanmistir.

e Hausman testi neticesinde karar verilen Sabit Etkiler ya da Rassal Etkiler metotlarinin
temel varsayimlar1 olan homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi

korelasyon olmamasi varsayimlari ilgili testler vasitasiyla irdelenmistir.



eSccilen metoda dair yapilan varsayim smamalari neticesinde saglanamayan
varsayimlara direngli tahminciler ile modellerin nihai tahmini yapilmistir. Tim

ekonometrik tahminler STATA 13 programi vasitastyla gergeklestirilmistir.



1. BOLUM: HUKUKUN USTUNLUGUNUN TEORIK TEMELLERI

Calismanin bu kisminda hukukun istiinliigiiniin tanimi, hukukun istiinliigiiniin hukuk
devleti ve demokrasi kavramlari ile olan iliskisi, hukukun tistlinliigti kavramina getirilen
elestiriler ve hukukun {stiinliigiiniin Olgiilmesi tartisilacaktir. Ayni1 zamanda hukukun
istlinliigi kavraminin hukuk ile olan dogrusal baglantisi sebebiyle hukuk kavraminin
tanimu, tarihsel siireci ve hukuk sistemlerinden bahsedilecektir. Hukukun ekonomi ile
olan iliskisi baglaminda hukukun ekonomik analizi, ekonomi hukuku ve hukuk-

makroekonomi iliskisi de ¢alismamizin bu bdliimiinde yer almaktadir.
1.1. Hukukun Ustiinliigii Baglaminda Hukuk

Sosyal bilimler de dahil olmak iizere bir¢ok bilim dalinin tanim1 yapilirken tiim ¢evrelerce
uzlasilmis bir metne ulasmak miimkiin olmayabilmektedir. Konu hukuk kavrami ve
biliminin tanimina geldiginde de karsilasilan durum farkli olmamakla birlikte, farkl
yazarlarca farkli tanimlar yapildigi goriilmektedir. Bir yazara gore hukuk, toplumu
diizenleyen ve devlet giicii ile desteklenmis kurallar biitiinii iken, bir bagka yazara gore
insan topluluklarinda kisiler arasinda ya da kisiler ile devlet arasindaki iliskileri
diizenleyen ve kendilerine uyulmasi devletin zorlayic1 giicii ile saglanmisg bulunan
diizenleyici, yasaklayict ve izin verici kurallar biitiiniidiir (Onen, 2005). Hukukun
taniminin, kendi doneminde, farkli yazarlarca farkli yapilmasina istinaden “hukukcular,
kendi hukuk kavramlarina halen bir tanim aramaktalar” diyen Kant; “Genel bir 6zgiirlik
yasasina uygun olarak bir bireyin 6zgiir iradesinin diger bir bireyinkiyle uyusmasini
saglayan kurallar biitiintidiir.” ciimlesi ile kendisi de bir hukuk tanimi yapmistir (Kant,

1853).

Farkli tanimlar yapilmasmin altinda, konuya farkli bakis acilari ile yaklagilmasi ve
konunun anlasiimasinda farkli metotlarin kullanilmas1 yatmaktadir. Ornegin, bir yanda
hukukun dogaya uygun bir dizi evrensel ahlaki ilkeden olustugu goriisii vardir. Bu
gbriisiin antik Yunanistan'a kadar uzanan uzun bir gegmisi vardir. Ote yandan,
pozitivistler i¢in hukuk, herhangi bir ahlaki i¢erikten yoksun olabilecek gegerli kurallar,
emirler veya normlar koleksiyonundan baska bir sey degildir. Digerleri, hukuku temel
olarak bireysel haklarin korunmasi, adaletin saglanmasi veya ekonomik, politik ve cinsel

esitligin bir araci olarak algilar (Wacks,2015).



Diger taraftan, dar anlamiyla hukuku yaptirimla desteklenmis emirler biitiinii olarak
siirlayan ve olmasi gereken hukuk normlar ile pratikte olan hukuk arasindaki farki
arastiran bigimsel hukuk teorileri hukukun kesinligi, toplumsal baris ve diizen kavramlari
tizerinde yogunlagsmistir. Hukukun amacinin bazi toplumsal degerlerin ya da cikarlarin
gerceklestirilmesine hizmet etmek oldugunu 6ne siiren islevsel hukuk teorileri ise hukuku

sadece olmasi gereken anlaminda ele almaktadir (Isiktag,1998).

Hukuk insanlarin bilingli toplumlar olusturmaya baglamasindan beri, farkli formlarda olsa
dahi, stiregelmistir. Toplumlarin kendi i¢lerinde ve birbirleriyle ve hatta devletlerle olan
iligkilerinde her zaman belli kurallar var olmustur. Bireyler, toplumlar, organizasyonlar
ve devletlerin sayisi arttik¢a ve iliskiler derinlestikce hukukun taniminda da farkliliklar
ve gelismeler gozlenebilmektedir. Bu baglamda, hukuk, toplumsal yasanti iliskilerini
diizenleyen, genel, soyut, adalete yonelik ve igerdikleri kamu giicti kullanim1 yetkisi ile
uyulmalar1 zorunlu kilinmig kurallar biitiiniidiir seklinde kapsayici ve kisa bir hukuk

tanim1 yapmakta miimkiindiir (Onen,2005).
1.1.1. Hukukun Tarihsel Gelisimi

Hukuk, en basit ifadesiyle iki insan arasindaki haklari ilgilendiren bir durum olmasi
sebebiyle, kokleri insanligin baslangicina kadar uzanan iliskiler agidir. Tarih Oncesi ve
kiigiik toplumlarda dahi orf, adet, gelenek temelli bir hukuk anlayisinin olmasi elzem
goziikmektedir. Fakat kurumsal bir hukuk anlayis1 ve hukuk biliminden bahsedebilmek
icin toplumlarin sekillenmesi ve belirli Olgeklerde organizasyonlar olusturmasi

gerekmekteydi.

Antik Yakindogu’da yazinin icat edilmesiyle birlikte toplum iliskilerini diizenleyen
metinlerde olugmaya baslamisti. Yaziyr icat eden ve kullanan Siimer toplumunda
aligverigler, kiralar, borglar gibi birgok hukuki ve iktisadi islem kayda gecirilmistir
(€18,2017). Stimerliler ve sonrasinda fazlaca goriilen bu metinlerin en 6nemlilerinden biri
M.O. 18 yiizyilda Babil Kralligi’nda hiikiim siiren Hammurabi’ye ait olan stele ¢ivi
yazistyla kazinmistir. 282 maddeden olusan bu yasalar biitiiniiniin bir hukuk sistemi
olusturdugunu sdylemek zordur. Bu metinde hiikiimlerin yerine getirilmesi, mahkeme
sistemi ya da adaleti saglayacak gorevlilerin bahsi gegmez. Stelde, toplum iligkilerini en
cok ilgilendiren ticaret, tarim, aile, kolelik ve ahlaka dair hususlarda diizenlemeler ve

cezalar siralanmistir ( Koroglu,2013).



Antik Yunan’da diizenledigi yasalar ve bu yasalar1 M.O. 620/621°de yaziya gegirmesi
dolayistyla ilk yasa koyucu olarak adlandirilan Drakon, Atina toplum ve yurttaglik
hayatin1 bir¢ok yonden diizenlemistir. Kisa siire i¢erisinde Solon tarafindan genisletilen
bu yasalar Atina’da uzun siire boyunca gecerli olmustur. Ozellikle Drakon tarafindan
adam oSldiirmeyle ilgili diizenlenen hiikiimler bazi yenilikler igermektedir. Drakon’un
yasalarindan 6nce adam Oldiirmenin cezasi maktuliin akrabalarinin inisiyatifinde idi ve
kendilerine intikam alma hakki ve gorevi verilmisti. Drakon yasalar ile birlikte cinayet
davasi maktuliin akrabalar1 tarafindan mahkemeye getirilir, cinayetin kasten, taksirle ya
da mesru sebeple olmas1 mahkemece karara baglanir ve karara gore farkli yaptirimlar

uygulanirdi (Eco, 2018).

Bir toplumda bireylerin varligi hukukun da var olduguna isaret edecektir. Fakat hukukun
varligr hukuk biliminin var olmasi i¢in yeterli sart1 teskil etmemektedir. Giiniimiizde
hukuk tarihgileri arasinda yaygin olan goriise gore gergek anlamda hukuk bilimi ilk olarak
Antik Roma’da gayet sofistike bir bigiminde ortaya ¢ikmistir. Bu ortaya ¢ikisin sebepleri
olarak prudens yani hukukgularin daha 6nce benzeri goriilmemis sekilde aragtirmalar
yiirlitmeleri, tanimlar ortaya koymalar1 ve eserler yayinlamalar1 gdsterilebilir. Roma
Cumhuriyeti’nin baglangicindan bir silire sonra toplumu olusturan temel iki sinif
arasindaki hukuki yorumlama farkinin yol agtig1 tartisma ortamindan meshur On ki
Levha Yasalar1 dogmustur (M.0.450). Bu levhalarda, Roma Hukuku'nun hi¢ degismeyen
esaslarin teskil eden, aile hukuku, veraset hakki, dava hakki, bor¢ ve ceza kanununa dair
hiikiimler vardi. Latince konusan son Roma Imparatoru Iustinianus tarafindan hazirlatilan
Corpus lIuris Civilis ( Yurttaglar Hukuku Kiilliyat:) hem yiiriirliikte olan hukuku
diizenlemek hem de evrensel bir Hristiyan Imparatorlugu idealine hizmet igin
hazirlanmistir. Bu kiilliyatin 10. yiizyilda tekrar incelenmeye baglamas1 Avrupa kitasinin

hukuk geleneginin temelini olusturmustur (Eco, 2021).

Avrupa toplumunda 2. binyilin ilk yillarinda yasanan evrim, karmasik hukuki yapida
derin degisikliklere yol agmaz. Orf ve adetler, hukukun kaynaklar1 arasindaki yerini
muhafaza etmeye devam eder. Fakat Corpus luris Civilis ‘in yeniden kesfi hukuk
alanindaki biiytlik degisikligin habercisidir. Ortagag hukuk adamlari, sadece antik ¢aga ait
oldugu i¢in degil aym1 zamanda Hristiyan bir imparator tarafindan hazirlatildigr ve
dolayisiyla ilahi iradeye uygun oldugu i¢in de bu kiilliyat1 evrensel olarak gecerli sayarlar.

Hukuk alimleri, donemin toplumsal yapisini1 gézeterek Roma hukukun saygin modellerini



yeni hukuki ¢oziimler {ireten bir doktrine doniistiirmiis, boylece nesiller boyu siirdiiriilen

calismalarla kita Avrupa’simin hukuku sekillenmistir (Eco, 2014).
1.1.2. Hukuk Sistemleri

Hukuk tanimu itibariyle yiiriirliikkte olan kurallarin kamu giiciiniin kullanim1 ile zorunlu
kilinmasi, hali hazirdaki devlet sayisinca hukuk sistemi oldugunu da dolayli yoldan ifade
etmektedir. Fakat farkliliklarina ragmen beslendikleri ortak paydalara gore bu sistemler
birka¢ temel baslikta degerlendirilebilmektedirler. Diinya da en yaygin kabul goéren
hukuki sistemler olarak Roma-Germen ve Anglosakson hukuk sistemleri genel kabul
gdérmektedir. Bunlarla birlikte Islam hukuku ve sosyalist hukuk sistemleri de etkin hukuk

sistemleridir (Can ve Giiner, 1999).
1.1.2.1. Kata Avrupasi (Civil Law) Hukuk Sistemi

Roma Hukuk ilkelerine dayanan bu sistemin ortaya c¢ikisi, ortacaglarda kita Avrupa
iilkeleri ve oOzellikle Cermen topluluklar tarafindan benimsemesiyle iliskilidir. 18.
Yiizyilda daginik hukuk kurallarinin birlestirilmesi amaciyla giliglenen kanunlagtirma
fikri, insan aklinin eseri olan hukuk diizeninin kurulabilmesini amag¢lamistir. Tarihsel
olusum siirecinde Bat1 Avrupa’da ger¢eklesen kanunlastirma siiregleri ile temellenmistir.
Roma-Germen Hukuk Sistemi olarak da anilan bu sistem, daha ¢ok kita ya da kara
Avrupasi denilen, biiyiik Britanya’nin hari¢ tutuldugu, tilkelerde uygulanmaktadir. Fakat
tarihsel siire¢ icerisinde somiirgecilik ve fetih faaliyetleri ve de goniillii kabullerle genis

bir alana yayilmistir.

Bu hukuk sistemi, hukukun adalet ve ahlaki gergeklestirme amacina yonelik oldugunu
kabul etmekle birlikte, insan kisiligine bagli, devredilemeyen ve vazgegilemeyen temel
hak ve ozgiirliikler iizerine kuruludur. Baslica 6zellikleri arasinda kurallarin yazili ve bu
yazili kurallarin hukukun asli kaynaklar1 olmasi, 6rf ve gelenek hukukunun yazili
kurallarin olmamasi halinde uygulanmasi ve mahkeme kararlar1 olan igtihatlarin ise
yardimer kaynaklar olmasi sayilabilmektedir. Bu sistemde 6zel hukuk-kamu hukuku
ayrmmi yapilmakta olup, kamu hukukunda devletin emredici iistiinliigii hissedilir. Ozel
kisiler arasindaki iliskiler ise 6zel hukukun konusuna girmektedir. Medeni hukukun
sistemin ¢ekirdegini teskil ettigi bu hukuk diizeninde, uyusmazligin tarafina gore yargi

organlar farklilik gosterir (Gozler, 2013).
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1.1.2.2. Anglosakson (Common Law) Hukuk Sistemi

Kara Avrupasi’nda ortak hukuk olarak Roma hukukunun kabul edilmeye basladig
donemlerde, Ingiltere’de hukuk farkli bir bigimde gelismeye baslamistir. Olusmakta olan
bu hukuk sistemi tam olarak Roma hukukuna dayanmasa da kimi kavramlar1 da Roma
hukukundan esinlenerek gelistirilmistir. Fakat netice olarak Ingiltere’de Kita
Avrupa’sindan farkli bir hukuk sistemi ortaya ¢ikmistir. Ingiltere’nin Norman kabileler
tarafindan istila edilmesi sirasinca gezici yargiclar tarafindan tilkenin degisik yerlerinde
orf ve geleneklere gore belirledikleri ortak hukuk, 15. yiizyilda belirginlesen ve ortak
hukuk kurallarin1 hakkaniyet esaslarinca hafifleten hakkaniyet hukuku ve modern
zamanlarin iktisadi ve i¢timai problemlerine ¢oziim iiretilemeyen durumlara istinaden

yasama organlarinca olusturan kanun hukuku, bu sistemin omurgasini olusturmaktadir.

Orf ve gelenegin asli hukuk kaynaklar1 oldugu bu sistemde, kurallar kodifiye
edilmemistir. Ictihat niteliginde olan, diger bir ifadeyle yargiglar tarafindan gelistirilen bu
hukuk sisteminde kamu hukuku-6zel hukuk ayrimi olmayip, yargi birligi esasi gegerlidir.
Dolayistyla adli yargi- idari yargi ayrimi yoktur. Bu hukuki sistem Ingiltere ile birlikte,

Ingilizce konusulan topraklarda ve eski kolonilerde vyiiriirliikte olan sistemdir.
1.1.2.3. Islam Hukuku

Islam hukuku, Islam dini kaynakli hukuk kurallarmi ve bunlarin uygulanma esaslar
tanimlamaktadir. Daha genis bir ifadeyle diger Islami ilimlerde oldugu gibi kendi varlik
ve ilkelerini vahiyden ve uygulamasi olan siinnetten almaktadir. Hz. Peygamber’in
ornekliginde kul-Rab, insan-insan, insan-devlet (toplum) ve devletlerarasi iliskilerin ilahi
mesajla baglantisin1 kurmanin ilmidir (Simsek,2013). Cogu zaman fikih kavramai ile ifade
edilmekte ve bu iki kavram birbirinin yerine kullanilmaktadir. islam hukuku ya da fikih,
her Miislimanin hayatin1 her yoniiyle diizenleyen Allah’in tiim emirlerini diger bir
ifadeyle Miisliimanlarin 6devlerini icermektedir. Islam Hukuku, ibadet ve dini

merasimlerle ilgili esaslar1 icermekle birlikte, siyasi ve hukuki kaideleri ihtiva etmektedir
(Schacht,1977).

Islam hukukun tesekkiiliinde resmi bir yasama organimin rolii yerine biiyiik kismi1 resmi
bir gérev ya da sifati haiz olmayan hukukgularin ictihatlar1 6nem arz etmektedir. Bu

ictihatlar mahkeme igtihatlar1 olmaktan c¢ok hukuk alimlerinin hukuk ogretimleri
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esnasinda yaptiklar1 yorumlar ya da kendilerine yoneltilmis hukuk problemlerine
iirettikleri ¢dziimlerdir. Dolayisiyla Islam hukuku, bir kanun hukuku olmaktan ¢ok igtihat
hukuku olarak gelisim gostermistir. Kanun hukuku olmamasi sebebiyle Kita Avrupasi
hukuk sisteminden farklilasan Islam hukuku, igtihatlarmin kaynagmin mahkemeler

yerine alimler olmasi sebebiyle de Anglosakson hukuk sisteminden farklidir (Akif,2006)
1.1.2.4. Sosyalist Hukuk Sistemi

Karl Marx’in ozellikle Das Kapital adli eserinden etkilenen pek ¢ok diistiniiriin
katkilartyla sosyalizm kavrami daha da ¢ok ragbet gérmiis ve 1917 yilinda Vladimir
Lenin 6nderliginde Rusya’da bir devrim yapilarak diinya tarihinde ilk kez sosyalist bir
sistem kurulmustur. Sosyalizm bir hukuk sistemi olmanin Gtesinde ekonomik ve sosyal
bir ideolojidir. Bu ideolojinin hukuki alanlara yansimalari itibariyle ise diger sistemlerden
temel noktalarda farkliliklar gostermesi sebebiyle ayr1 bir hukuk sistemi olarak

degerlendirilebilir.

Bu sistemin temel dayanagi yazili hukuk kurallaridir. Bu kurallar yasama organlarinca
hazirlanmakta ve tamamen ekonomik temellere dayanmaktadir. Sosyalist sistemde
bankacilik, ulagtirma, sanayi devletlestirilmis ve toprak miilkiyeti ortadan kaldirilmistir.
Devlet, kaynaklart etkin kullanma, {iretimi artirma ve kalkinmay1 saglama amaciyla
miilkiyeti tekeline gec¢irmistir. Sosyalist sisteminde hukuk bir “iist yap1” kurulusudur,
“temel yap1”y1 ise liretim bigimi olusturur. Sosyalist hukuk sistemi, Sovyet hukukgular
tarafindan sosyalizmin kurulusu ve komiinizme geciste emekci sinifin onderlik ettigi
Sovyet halklarinin iradesini yansitan kurallar biitiinii olarak tanimlanmistir. Sosyalist
hukuk sisteminde kamu hukuku baskin karakterdedir ve bireyler arasindaki iligkileri

diizenleyen 6zel hukuk ikincil plandadir (Gozler, 2013).
1.2. Hukuk Ekonomi iliskisi

Ekonomi, en genis manasiyla, toplumu olusturan 6zel ve tiizel sahislarin iktisadi
faaliyetlerini inceleyen ve onlara yol gostermeyi amaglayan bir bilim dalidir. Hukuk ise
toplumlar1 olusturan sahislarin gerceklestirdigi sosyal, igtimai, iktisadi ve Ozel tiim
faaliyetlerini diizenlemeyi amaclayan bir bilim dalidir. Dolayistyla hukuk ve ekonomi, en
basindan beri birbiriyle iliski icerisinde olan, birinde gergeklesen bir degisiklik ya da

olgunun digerini de hizlica etkiledigi ortak bir zemini paylasan sosyal bilimlerdir.
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Insanlik tarihini sekillendiren 6nemli vakalarm ¢ogu ya basl basma hukuki veya
ekonomiktir ya da bu vakalarin arkasinda hukuki veya ekonomik gerekceler yatmaktadir.
Savaslar, krizler, kesif ve icatlar gibi insanlik tarihini derinden etkileyen vakalar 6nemli
ekonomik sonuglar dogurmus, bu ekonomik sonuglar da giiniimiizde dahi devam eden

hukuki anlagmalarin, so6zlesmelerin hayata gegirilmesine neden olmuslardir

(Baykal,2008).

Ekonomi, iktisadi ajanlar arasindaki iligkilerin igleyisini anlamaya ve yonlendirmeye
yonelik analizler yaparken, hukuk bu iliskilerden dogan hak ve yiikiimliiliikleri
diizenlemektedir. Diger bir ifadeyle, pozitif ekonomi bilimi iiretim, miibadele ve tiiketim
davraniglarinda ortaya ¢ikan tercihleri gézlemleyerek temel yasalar belirlemeye calisir.
Hukuk ise olmasi gereken davranisi hakkaniyet icerisinde belirlemeye calisir. Bu
baglamda degerlendirildiginde, hukukun ekonomik yapiy1 diizenleme ve denetlemeye
yonelik iglevi oldugu acgiktir. Bu denetleme gorevi, ekonominin temel yasalarini tersine
cevirmek amacli olmadigr gibi aksine belirli sinirlar dahilinde sakincalarini azaltmaya

yoneliktir (Glirpinar,2008).

Hukuk tiim sosyal yasami diizenlemeye yonelik kurallar biitiinii olmakla birlikte kendi
icerisinde dallara ayrilmaktadir. Hukukun alt dallarinin her birinin ekonomi ile iligkisi
kurulabilecegi gibi, ticari hayat1 diizenleyen dallarinin ekonomi ile olan iligki ¢ok daha
aciktir. Isletmeler, tacirler, bireyler arasindaki alisverisi ve taraflarin haklarin diizenleyen
ticaret hukuku, iktisadi faaliyetlerin temelini olusturan sozlesmeleri diizenleyen borglar
hukuku, borglu-alacakli iliskisinden dogan adli siiregleri takip eden icra-iflas hukuku,
serbest piyasa ekonomisinin temelini olusturan rekabeti korumaya yonelik tedbirleri
diizenleyen rekabet hukuku ekonomik faaliyetlerin diizeni i¢in gereklilik arz etmektedir.
Diger taraftan gercek ve tiizel sahisin 6zelliklerini, miras ve mirasa dair haklar1 belirleyen
medeni hukuk, kamu kurum ve kuruluslarin yetkilerini diizenleyen idare hukuku, ya da
fikri miilkiyet hukuku, patent ve lisans hukuku, i hukuku vb. gibi hukukun bir¢ok alt dali
ekonomik hayat ile dogrudan ya da dolayl iliski igerisindedir. Diger taraftan, ekonomik
hayat1 diizenleyen kurum ve kuruluglarin da yetkileri, Merkez Bankalar1 6rneginde

oldugu gibi, hukuki diizenlemelerle belirlenmektedir.

Hukuk ve ekonomi bilimleri arasinda iliskinin incelenmesi, disiplinler aras1 bir disiplin

seklinde, yeni bir bilim dali olarak ortaya ¢ikmis ve daha ¢ok Amerika Birlesik
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Devletleri’'nde yapilan bilimsel ¢alismalarla goriiniirlikk kazanmistir. Fakat bu iki bilim
dali arasinda iligki kurmanin temelleri daha Oncelere dayanmaktadir. Adam Smith’in
(1776), Milletlerin Zenginligi adli eseri ¢agdas iktisadin bir bilim dali olarak ortaya
cikmasini saglamistir. Smith’in bu eseri ahlak felsefesini, iktisadi ve hukuku kapsayan
daha genis bir teorinin yalnizca bir pargasini teskil ediyordu. Fakat hukuka ekonomik
yaklagimi Cesare Bonesana (1764), Jeremy Bentham(1789) faydaciliginda, Karl Marx’in
(1861) politik ekonomisinde de rastlanmaktadir.

Hukuk ve iktisat arasindaki disiplinler aras1 ¢alismalar asil olarak 1950°1i yillardan sonra
gelisme gostermektedir. Bu donemde ekonomi biliminin temel 6zellikleri ve endiistri ile
iligkilerini farkli kanallar vasitasiyla agiklamaya yonelik yeni ¢alismalar ortaya ¢ikmistir.
Hukuk ve iktisat arasinda kurulan disiplinler arasi bilime biiyliyen ilgi Sikago
Universitesi'nin hukuk ve iktisat fakiiltelerindeki &gretim iiyelerinin galigmalariyla
yakindan ilgilidir. Sikago Okulu, ekonomi ¢evreleri arasinda serbest piyasa ekonomisinin
savunucusu olarak goriilmekle birlikte, rasyonel maksimizasyoncu davranisin basit
ilkelerinin hayatin tiim alanlarini, insanlarin ve kurumlarin karar alma mekanizmalarini
ve hatta hukuki meseleleri nasil etkiledigine dair test edilebilir 6nermeler gelistirmistir.
Gary Becker (1968) emek piyasasinda ayrimciligr analiz ettigi ¢alismasinda, ekonomik
analiz yontemlerini egitim, saglik, siyaset ve hatta hayirseverlik gibi birgok market dis1
davraniglara uygulamistir. Richard Posner’in (1972) Hukukun Ekonomik Analizi (
Economic Analysis Of Law) adli kitabinda iktisadin analiz metotlarinin hukuki
meselelerde de kullanilmasinin yararli olacagini savunmus ve bu c¢alismasi hukuk ve
iktisat alaninda devrim niteliginde degerlendirilmistir.  Islem maliyetleri iktisadu,
sOzlesme teorisi gibi alanlara katkilar1 olan Ronald H. Coase’da hukuk ve iktisat
yaklasimina dair 6nemli ¢alismalar yapmustir (Aktan ve Yay,2021). Freidrich Hayek’in
(1973) yaymladigi Hukuk, Yasama ve Ozgiirliik (Law, Legislation and Liberty) adli

calismasi da ekonomi ve hukuk yazina 6nemli katkilar saglamistir.

Hukuk ve iktisat iliskisi iizerine bir diger okul olan Freiburg Hukuk ve iktisat Okulu
mensuplarina gore sosyal hayatin tiim alanlarinda bir diizenden bahsetmek miimkiin
degildir. Ekonomik hayat da biitlinliyle bir ahenk i¢inde degildir ve kendi isleyisine
birakildiginda bazi sorunlarin bas gostermesi olagandir. Dolayisiyla diizenleyici hukuksal
araclarla iiretim, piyasa, para ve biitge alanlarinda diizenlemelerin devlet tarafindan

gerceklestirilmesi  gerekmektedir. Bu  diizenlemeleri  gerceklestirmek amaciyla
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olusturulacak kural, norm ve kurumlarin biitiinii ise Ekonomik Anayasa olarak
adlandirilmaktadir. Politik siiregler neticesinde ortaya ¢ikan karar ve uygulamalarin
ekonomik analiz yontemleri ile incelendigi Kamu Tercihi ve Anayasal Iktisat disiplini,
kamusal basarisizliklarin 6nlenmesinde anayasal hukuku ¢6zlim araci olarak 6ne siirmesi
bakimindan oOnemlidir. Anayasal iktisat teorisi hukuk ve ekonomi baglaminda
incelenmesi bakimindan onem teskil etmektedir. Anayasal iktisat ile devletin ve
bireylerin ekonomik hak, sorumluluk, goérev ve 6zgiirliikkleri hukuki kurum ve kurallarla
belirlenmektedir. Ekonomik anayasa kendi i¢cinde Mali, Parasal, Di1s Ticaret, Rekabet
Gelir Dagimi ve Sosyal Giivenlik anayasalari seklinde boliimlere ayrilmaktadir
(Aktan,1994).Anayasal iktisat, politika yapicilarinin sebep oldugu ekonomik ve kamusal
basarisizliklar1 yine politikacilarin ekonomik alandaki hak ve yetkilerini sinirlandirmak

suretiyle gidermeyi 6nermesi bakimindan 6nemlidir.
1.2.1. Hukukun Ekonomik Analizi

Hukukun ekonomik analizi, genel olarak mikro ekonomik teorinin analiz araglarin1 hukuk
kurallarina ve kurumlarina uygulanmasi seklinde ifade edilebilir. Bu analiz alaninin, yasal
tesvikler karsisinda ekonomik aktorlerin nasil davranacagini sistematik olarak inceleyen
ve sonuglart acikca belirtilen bir sosyal refah Olgiisiine gore degerlendiren Bentham
(1789, 1827, 1830) ile bagladig1 sdylenebilir. Bentham'in yazilari, ceza hukuku ve kolluk
kuvvetlerinin 6nemli ve kapsamli analizini, baz1 miilkiyet hukuku analizlerini ve yasal
siirecin Oonemli bir incelemesini igerir. Bentham’in c¢alismalari, hukukun ekonomik
analizine olan ilginin tekrar canlandigi 1960'lara ve 1970'lerin basina kadar pek bir
gelisim gostermemistir. Coase'un (1960) dissalliklar ve yasal sorumluluk hakkindaki
calismasi, Becker'in (1968) su¢ ve kanun yaptirimi iizerine makalesi, Calabresi'nin (1970)
kaza hukuku iizerine ¢aligmalar1 ve Posner'in (1972) hukukun ekonomik analizi iizerine
genel ders kitab1 ve Hukuk Arastirmalar1 Dergisi'ni kurmasi ile birlikte tekrar literatiirde

ilgi gdrmeye baslamistir (Kaplow ve Shavell,2002).

Hukukun ekonomik analizi, yeknesak bir uygulama olmak yerine metodolojik bir
yaklagimi paylasan bir dizi projedir. Hukukun tipik ekonomik analizi, amacini genel bir
hukuk teorisi ¢cer¢evesinde belirlemez. Bunun yerine, belirli bir ya da bir dizi yasal kuralin
nedenleri, sonuglar1 veya sosyal degeri hakkinda belirli bir soruyu ele alir. Farkli bir

ifadeyle, hukukun tipik ekonomik analizi, hukukun dogas1 hakkinda genel iddialarda
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bulunmak yerine belirli bir hukuk kuralin1 veya kurumunu arastirir. Bununla birlikte,
hukukun ekonomik analizi ya da en azindan onun kollari, ortiik olarak, hukuk teorisi
tarafindan ele alinan sorulara ayirt edici, cogunlukla radikal cevaplar sunar. Ayrica, bazi
yonler hukuk ve hukuk teorisi hakkinda kokten farkli bir bakis agisi onermektedir.
Hukukun ekonomik analizi aktorlerin rasyonel oldugunu varsayarak hukuk kurallarina
yanit olarak davraniglarinin tahmini ve bu davranislarinin sonuglarin iyi ifade edilmis
sosyal refah olgiileriyle degerlendirilmesi seklinde iki unsuru igerir. Asagida hukukun

ekonomik analizine dair iki pratik vaka 6rnegi verilmistir.

e Ornek1

Ceza hukuku reformuna iliskin toplanan bir komisyon, beyaz yakali calisanlarin
potansiyel kazang¢ ve yakalanma-cezalandirilma riskinin  rasyonel olarak
degerlendirilmesinden sonra isledikleri suglart (igvereninden zimmete para gecirmek
gibi) belirlemistir. Ekonomistlerden gelen kapsamli goriisleri aldiktan sonra, komisyon
bu suglar i¢in uygun cezanin hapis degil para cezasi olduguna karar verir. Komisyon

cezanin ne kadar olmasi gerektigini karara baglamak istemektedir.

Komisyon 0Onilinde ifade veren ekonomistler bu soruyu bir c¢ergeve dahilinde
cevaplayabilirler. Komisyon, suclu i¢in beklenen kazancin beklenen maliyeti asmadigi
sekilde nadiren meydana gelen rasyonel suglara odaklidir. Diger taraftan, beklenen
maliyet iki faktore baglidir: Yakalanma ve hiikiim giyme olasilig1 ve de cezanin agirlig.
Ornegi daha iyi anlayabilmek i¢in sugun suglu i¢in beklenen maliyetini, para cezasi
olasiligimin biiyilikligiiniin ¢arpimi olarak tanimlayabiliriz. Cezalandirma olasiliginin
yiizde 5 azaldigin1 ve cezanin biiylikliiglinlin yiizde 5 arttigin1 varsayalim. Bu durumda,
sucun sucluya beklenen maliyeti kabaca ayn1 kalir. Bu nedenle, su¢lu muhtemelen ayni
miktarda sug isleyerek karsilik verecektir. Bu, yasadisi davranisin ortiikk fiyatina nasil
tepki verdigine dair bir tahmindir. Simdi bu etkiyi ekonomik verimlilik acisindan
degerlendiriyoruz. Para cezasi olasiligindaki bir azalma, cezanin biiylikliiglindeki bir
artis1 dengelediginde, sugun beklenen maliyeti suglular i¢in kabaca ayni kalir, ancak
sucun ceza adaleti sistemine maliyeti degisebilir. Bir para cezasi olasiligini artirmanin
adalet sistemine maliyeti, vergi ve banka denet¢ilerinin, polisin, savcilarin sayisi ve
kalitesi gibi, suclularin yakalanmasi ve kovusturulmasiyla ilgili harcamalar igerir. Beyaz

yakali suglularin yakalanmasi ve mahkiim edilmesi olasiligim1 artirmanin maliyeti
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nispeten yliksekken, para cezalarin verilmesi nispeten ucuzdur. Bu gercekler, beyaz
yakal1 suglar1 en azindan devlete daha az maliyetli olacak bir seviyeye indirmek icin bir
receteyi ima eder: Suglular tutuklamak ve kovusturmak icin ¢ok az yatirim yapmak ve
fakat yakalananlar1 ciddi para cezalar ile cezalandirmak. Bu nedenle komisyon, beyaz
yakali suglar i¢in ceza takviminde ¢ok yiiksek para cezalari Onerebilir (Cooter ve
Ulen,2016).

e Ornek?2

Bir petrol sirketi, Orta Dogu'dan Avrupali bir iireticiye petrol tedarik etmek i¢in s6zlesme
yaptyor. Petrol teslim edilmeden once savas ¢ikar ve petrol sirketi soz verdigi sekilde
calisamaz. Petrol tedarik edememesi ise Avrupali iireticinin para kaybetmesine neden
olmaktadir. Uretici, s6zlesmenin ihlali nedeniyle petrol sirketine kars1 dava acar ve
mahkemeden kaybettigi paraya esit bir tazminat 6denmesini ister. S6zlesme, savas riski
konusunda madde icermemektedir, bu nedenle mahkeme anlasmazlig1 s6zlesmenin kendi
sartlarina gore c¢ozemez. Petrol sirketi, savas hakkinda hicbir sey yapamayacagi ve
sOzlesme taraflarinin higbiri bunu 6ngdrmedigi i¢in sorumluluktan muaf tutulmasi
gerektigini iddia etmektedir. Davay1 karara baglarken, mahkeme, savasin ifay1r imkansiz
kildig1 gerekgesiyle petrol sirketini ifadan muaf tutmaya veya petrol sirketini sdzlesmeye
aykir1 bulup petrol sirketinin iireticiye tazminat ddemesini talep edip etmeyecegine karar

vermelidir.

Savas, Ortadogu'da is yapmanin sézlesme taraflarindan birinin tagimasi gereken ve
hangisi olduguna mahkemenin karar vermesi gereken bir risktir. Mahkemenin karar1 ayni
anda iki seyi basarir. ik olarak, davacilar arasindaki anlasmazlig1 ¢cdzer (anlasmazligin
¢dziimii). Ikinci olarak, benzer kosullarda olacak olan miistakbel taraflara mahkemelerin
anlagmazliklarini nasil ¢ozebilecekleri konusunda rehberlik eder (kural olusturma).Petrol
sirketi ve iireticisi Ortadogu'daki savasa kars1 6nlem alabilir, ancak ikisi de engelleyemez.
Petrol sirketi, Veneziiella petroliiniin teslimati i¢in yedek sdzlesmeler imzalayabilir ve
uretici, acil kullanim igin petrolii depolayabilir. Verimlilik, en az maliyetle bunu
yapabilecek tarafin 6nlem almasini gerektirir. Petrol sirketi mi yoksa {iretici mi savasa
karsi onlem almak i¢in daha iyi bir konumdadir? Petrol sirketi Ortadogu'da faaliyet
gosterdiginden, o bolgedeki savas riskini degerlendirmek ve buna karsi 6nlem almak i¢in

Avrupal1 bir tireticiden muhtemelen daha iyi bir konumdadir. Verimlilik adina mahkeme,
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petrol sirketini sorumlu tutabilir ve mahkemelerin bir sd6zlesmede kapsanmayan riskleri
en az maliyete katlanabilecek tarafa tahsis edecegi ilkesini one siirebilir (Cooter ve
Ulen,2016).

1.2.2. Ekonomi Hukuku

Ekonomi hukuku, gelismis iilkelerin hemen hepsinde bir kavram olarak yer edinmis olsa
da, bu kavramin tanimi ve kapsaminin sinirlar1 hakkinda akademik ¢evrelerce varilmis
net bir gorlis birligi mevcut degildir. Bir goriise gére ekonomi hukuku ekonomik
ihtiyaclarin giderilmesini saglayan kurallar biitiinii olarak ifade edilmis, bu baglamda,
borglar, esya, ticaret, sirketler, kiymetli evrak, fikri ve sinai haklar, vergi ve maliye
hukuku bu kavramin igine dahil edilmistir. Diger taraftan, ekonomi hukukunu ekonomiye
0zgl olarak sekillendirilen hukuk, iktisadi ajanin hukuku, ticaret hukukunun bir uzantisi
ya da ekonomiyle ilgili olan yiiriikliikteki kanun ve kurallarin tiimii seklinde ifade eden

goriigler de mevcuttur (Karayalgin,1968).

Ekonomi hukuku kavramini biri dar biri genis olmak iizere iki sekilde ele almak
miimkiindiir  (Baykal,2008). Devletin ekonomik hayata miidahalesi seklinde
Ozetlenebilecek olan dar tanimina gére ekonomi hukuku mal ve hizmetlerin {iretimi ve
tilketimini planlayan ve miidahaleci olan hukukun adidir. Bu miidahale, fiyatlar genel
diizeyini kontrol altinda tutmak gibi ulusal bir politika olabilecegi gibi, tek bir sektore
yonelik tesvik ya da kisitlamalar seklinde de olabilir. Devlet, ekonomi hukuku
cercevesinde fiyat kontrolleri, vergi diizenlemeleri, tesvikler, siibvansiyonlar, haksiz
rekabet diizenlemeleri, alimlar vb. kanaliyla iiretim ve tiiketim fonksiyonlarna etki
edebilir. Bu haliyle ekonomi hukukunu iktisat politikalarinin bir araci olarak gormek

miimkiindiir (Tan,1972).

Ekonomi hukuku genis anlamda ele alindiginda ise devlet, 6zel sektor ve hatta ikisinin
birlikte faaliyetleri neticesinde ortaya ¢ikmis olan miiktesebatin tamami kastedilmektedir.
Bu tanim ekonomik faaliyetlerin her yonden diizenlenmesini ifade etmektedir. Siirekli
olarak gelisen ve degisen iktisadi faaliyetlerin diizenlenmesi, liretici, tiiketici, firma ve
sahislarin ticari iglemleri ve kazanglarinin glivence altina alinmasi amaciyla olusturulan
diizenleme ve kurallarin ekonomik hayata katki saglamasi ve genel ve iktisadi kamu
diizenini saglamas1 beklenmektedir. Dolayisiyla ekonomi hukuku hem mevcut ekonomik

diizeni korumali hem de bu diizenin gerceklesen yenilik ve gelismelerden olumlu yonde
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etkilenmesi saglamalidir (Tiryaki ve Gilirsoy, 2004). Bu cergevede ele alindiginda
sirketlerin yapilanmalari, karar alma mekanizmalari, icra kurullari, miisteri iliskileri,
diger sirketler ve devletle iliskileri, diger taraftan dis ticaretin denetimi, Ozellestirme
politikalari, ekonomik suclar vb. gibi konularda ekonomi hukukun kapsamina dahil

olmaktadir.
1.2.3. Hukuk ve Makroekonomi

Hukuk ve ekonomi arasindaki iligkiye dair yazin incelendiginde, 6zellikle hukukun
ekonomik analizinde, bu iligkinin daha ¢ok hukuk ve mikroekonomi arasinda irdelendigi
goriilecektir. Diger taraftan, hukukun makroekonomi ile iligkisi, heniiz dogmakta olan bir
literatiire sahip olmakla birlikte, 6zellikle 2008 krizinden sonra, akademik ¢evrelerde
dikkat ¢ekmeye baslamistir. Hukuk ve makroekonomi arasindaki iliskiye ait ¢aligmalarin
azligmi Salama (2012) mikroekonominin makroekonomiye gore teorik olarak
saglamligina baglamaktadir. Mikroekonominin teorik saglamligi uygulama alanlarinin
pratikligi ile ilgili oldugu kadar, makroekonomik analizin zorluklari da teorik zeminle ve
uygulamadan kaynaklanan zorluklarla iliskilidir. Ana akim iktisat hi¢cbir zaman hem
mikro hem de makroekonomide statik bir fikirler dizisi olmamistir. Ekonomik ana akimin
icinde ve disinda kalanlar arasindaki ayrim, yalnizca tarihsel olarak degil, ayn1 zamanda
cografi olarak da degisme egilimindedir. Fakat anlagmazligin derinligi makroekonomide
mikroekonomiden ¢ok daha fazladir. Bir hukuk bilgini, bir sorunu analiz etmek i¢in
mikroekonomik metodolojiyi uygulamaya karar verdiginde, okuyucusu onun marjinalist
karar verme ve rasyonel maksimizasyon varsayimini kabuliinii ve kithik, kismi denge,
tesvikler, verimlilik vb. analitik kavramlar1 kullanacagini bekleyebilir. Fakat tersine,
makroekonomik teorinin hukuki meselelere uygulanmasi kaginilmaz olarak hangi

makroekonomik modelin istthdam edilecegi sorusunu glindeme getirecektir.

Ozellikle, calismalarinda hukukun toplam talebe etkilerini inceleyen Yair Listokin
(2009a,b,2012,2016) hukuki diizenlemelerin durgunluk donemlerinde bir politika araci
olarak kullanilmasini 6ne siirmektedir. Hukuk ve makroekonomi iliskisi lizerine daha
onceden yapilmis caligmalar olmakla birlikte, bu ¢alismalar genelde hukukun tek bir
alanina smirlanmis olup hukukun daha genel makroekonomik etkileri olup olmayacagi

problemiyle ilgilenmemislerdir.
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Listokin(2019) g¢alismasinda, hukukun etkilerini Keynes¢i bir makroekonomik model
icerisinde ele almaktadir. Tlgili calismada, kisa vadeli makroekonominin merkezinde yer
alan yatirnm-tasarruf ve likidite-para (IS/LM) modeli kullanilarak, hukukun toplam talebi
ve hukuk sebepli harcamalardaki degisikliklerin de toplam iiretimi artiracaginin alti
cizilmektedir. Hukukta ve ekonomide degismez bir sekilde g6z ardi edilen hukukun
toplam talep tlizerindeki etkilerinin, para politikasi sifir alt sinir1 tarafindan kisitlandiginda
Ozellikle 6nemli hale geldigi savunulmaktadir. Sifir alt sinir1, nakit paraya verilecek faizin
sifirin  altinda olamayacagini ifade etmektedir. Nakit her zaman karsiliksiz
tutulabileceginden, paranin fiyatini (tahvillere gore) temsil eden faiz oranlari, faiz orani
ve ¢ikti arasindaki normal iligkinin, basit bir ekstrapolasyonu, faiz oranlarinin negatif
olmasi1 gerektigini ima etse bile, sifirin altina inemez. Tahvil faiz orani1 negatif olursa,
islemleri kolaylastirdigi ve daha yiiksek getiri sagladigi i¢in para bir varlik olarak
tahvillere hakim olur. Sonug¢ olarak, faiz orani yaklasik sifir oldugunda LM egrisi
yataydir. Para politikasinin aksine, toplam talebi degistiren yasal politika sifir alt sinirda
ok etkili olabilir. Ornegin hiikiimetin bir likidite tuzag1 sirasinda yerel imar yasalarmi
gecici olarak gevsettigi durum bir yatirim patlamasini tetikler ve IS egrisini diga dogru
kaydirir. Ekonomi sifir alt sinirindayken yatirim patlamasi biiyiik bir artiga ve issizligin
azalmasina yol agar, ancak faiz oranlarini degistirmez. Ekonomi, potansiyelin ¢ok altinda
cikt1 ile sifir alt sinirinda sikisip kaldigindan, artan harcama diger harcamalarin yerini
almaz ve faiz oranlarini yiikseltmez. Bunun yerine, artan harcama atil kapasiteyi kullanir
ve ¢iktiyr 6nemli Olgiide artirir. Caligmanin 6nemli katkilarindan biri de hukukun
potansiyel olarak oOnemli ancak kesfedilmemis bir makroekonomik politika araci

oldugunun tartisilmasidir.
1.3. Hukukun Ustiinliigii

Calismanin bu kisminda hukukun istiinliigiiniin tanimi, hukukun {stiinliigliniin hukuk
devleti ve demokrasi kavramlar ile olan iligkisi, hukukun istiinliigli kavramina getirilen

elestiriler ve hukukun iistiinliigliniin 6l¢iilmesi tartisilacaktir.
1.3.1. Hukukun Ustiinliigii Kavram

Hukuk literatiirii hukukun stiinligii i¢cin gerek sartlara dair bir dizi goriis sunmasina

ragmen, terimin uluslararasi kabul gérmiis bir tanimi1 yoktur. Hukukun istiinliigliniin
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Oziiniin gercekte ne oldugu konusunda da bir belirsizlik oldugunu vurgulayan ¢aligsmalar
mevcuttur (Carothers,2006). Hukukun tstiinliigli kavraminin kabul gérmiis tek bir anlami1
olmamasina ragmen, anlamli ve onemli bir kavram oldugu konusunda giiclii bir

uluslararasi fikir birligi vardir.

A.V. Dicey (1885) genellikle hukukun iistiinliigii (rule of law) ifadesini ilk kez kullanan
bilim insan1 olarak taninmaktadir. Fakat ifadeyi icat etmis olsa bile, bunun ardinda yatan
fikri icat etmemistir.(Bingham,2011). Bu elestirinin altinda yatan sebep ise hukukun

istiinliigii kavraminin hukukun kendisi kadar eski olmasidir.

Literatiirde hukukun istiinliigii kavraminin bigimci veya ince (thin) tanim ve asli veya
kalin (thick) tanim olmak iizere iki farkli tanimlama bi¢imi mevcuttur. Hukukun
Ustiinliigiiniin bigimci tanimlar1 yasalarin mesrulugu veya hakliligi hakkinda yargida
bulunmaz. Bunun yerine, bi¢cimci tanimlar, kurallarin var olup olmadig: ile ilgilenir ve bu
kurallara egemen gii¢ de dahil olmak iizere herkes tarafindan riayet edilip edilmedigini
inceler. Hayek’e (1944) gore tim teknik ayrmtilardan arindirilmis haliyle hukukun
Ustiinliigii hiikiimetin tim eylemlerinde 6nceden belirlenmis ve ilan edilmis kurallara
bagli oldugu anlamina gelir. Buna karsilik, asli tanimlar, hukukun iistlinliigli i¢in temel

olarak goriilen belirli haklar1 dikkate almaktadir (Carothers, 2006).

Hukukun istiinliigiine iliskin bu kavramlar arasindaki ayrim, koklii hukuki ve kiiltiirel
farkliliklar1 yansitiyor olmasina ragmen bu tanimlamalarin ¢ogunda ortak tema hukukun
iktidar tarafindan kdotiiye kullanilmasina sinirlar getirmesidir (Tamanaha,2004). Hukukun
istlinliigli, en temelde, hukukun devlete ve yonetici elitin bireysel iiyelerine anlamh
kisitlamalar getirebildigi bir sistemi ifade eder (Peerenboom,2002). Hukukun
istiinliigiiniin bu temel 6zelligi Birlesmis Milletler tarafindan onerilen tanimda da
vurgulanmistir. “Hukukun iistiinliigii devletin kendisi de dahil olmak tizere, kamu ve 6zel
tiim kisi, kurum ve kuruluslarin, kamuya acik olarak ilan edilen, esit olarak uygulanan ve
bagimsiz olarak karara baglanan ve uluslararasi insan haklari normlar1 ve standartlarina
uygun olan, yasalara karsi sorumlu oldugu bir yonetisim ilkesine atifta bulunur”

(Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi, 2004).
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1.3.1.1. Bicimsel (Formalistic) Teoriler

Ince hukukun iistiinliigii (thin rule of law) ya da hukuki {istiinliik (rule by law) olarak
isimlendirilen bigimsel (formalistic) teorilere gore, hiikiimet yiiriirliikte olan yasalar ne
olursa olsun bu yasalarin sinirlar1 icinde hareket etmelidir. Cagdas bigimci teoriler, resmi
yasalliga esdeger olarak hukukun iistiinliigiiniin liberal goriisiinii paylasma egilimindedir.
Bu agidan bakildiginda, hukukun istiinligli yasalarin igerigiyle degil, bireylere
eylemlerinin yasal sonuclartyla ilgili olarak belirli bir derecede dngoriilebilirlik saglamak
amactyla hukuk sisteminin optimal isleyisiyle ilgilidir. Hukukun istiinligiine iliskin
bicimsel teoriler belirli iilkelerin temel haklar1 ve demokratik degerleri taniyip
tanimadigina bakilmaksizin kiiresel bir ortak tanima yaklastig1 i¢in en yaygin kabul géren

ve uluslararasi kuruluslarca da benimsenen teorilerdir.

Bicimsel teorilerin klasik tanimlarindan biri Raz(1979) tarafindan yapilmis ve hukukun

tstiinliigiiniin gerekli kildigi ilkeler su sekilde siralanmistir:

e Tiim yasalar ileriye doniik olmali, kamuoyuna agiklanmali ve net kurallar igermelidir.

e Tiim yasalar nispeten istikrarli olmal1 ve ¢ok sik degistirilmemelidir.

e Yasa yapim siirecleri kamuya acik, istikrarli ve genel kurallar tarafindan
yonlendirilmelidir.

e Mahkemelerin kanunu dogru bir sekilde uygulamasini saglamak igin yarginin
bagimsizlig garanti edilmelidir.

e Mahkeme durusmalar1 hem adil hem de agik olmali ve kararlarin dnyargisiz olarak
alinmasi i¢in adalet ilkelerine uyulmalidir.

e Mahkemeler, kanuna uygunluklarini saglamak i¢in hem mevzuat hem de idari islemler
tizerinde yargi denetimi yetkisine sahip olmalidir.

e Mahkemeler kolayca erisilebilir olmali ve uzun gecikmeleri ve asirt maliyetleri en aza
indirmelidir.

e Kolluk kuvvetlerinin takdir yetkisinin kanunu ¢ignemesine izin verilmemelidir.

Diger taraftan, ince hukukun istiinliigii bir hiikiimetin baskic1 ve ayrimci yasalar

cikarmaktan kaginacagini garanti etmemektedir. Ornegin Nazi donemi Almanya'sinda

Nuremburg yasalar1 veya Giliney Afrika'da apartheid yasalar1 hukukun iistlinliigline uygun

olarak ¢ikarilmis gibi goriinebilir. Bu baglamda bigcimsel hukukun iistiinliigii konusundaki

dar bakis agisinin yetkilerin kotiiye kullanimi ve keyfi yonetimi kisitlamak i¢in bir arag
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olarak egemenlere sinirlamalar getirmesi noktasinda elestirilmektedir. Bununla birlikte,
bicimci hukukun {stlinliigii teorilerinin hukuk onilinde esitligi de kapsamasi, yani
hukukun statii veya irktan bagimsiz olarak herkese esit olarak uygulanmasi gerekliligi de

diger bir elestiri alanidir (Valcke,2012)
1.3.1.2. Asli (Substantive) Teoriler

Kalin (thick) hukukun iistiinliigii olarak da ifade edilen asli hukukun {stiinliigii teorisini
savunanlar, bi¢cimsel teorisyenlerin aksine, hukukun istiinliigiiniin ayn1 zamanda adalet
ve hakkaniyet ideallerini de icermesi gerektigini savunmaktadirlar. Asli hukukun
stlinliigli teorisinin 6nde gelen isimlerinden Ronald Dworkin’e (1979) gére, hukukun
istiinliigii sadece resmi yasalliga uymay1 degil, ayn1 zamanda yasalarin ahlaki ve siyasi
haklar1 tanimasin1 ve bireylerin bu haklar1 mahkemeler veya diger bazi mekanizmalar
aracilifiyla kullanmasina izin vermesini gerektirir. Fakat bu tip bir yaklagimla ilgili
sorunlardan  biri ahlaki haklarin dogasinin belirsiz  olmast ve gorisleri
kutuplastirabilmesidir. Escinsel birlikteliklere veya Olim cezasina karst farkh

toplumlarda olusan farkli kamusal tutumlar bu duruma 6rnek olarak verilebilmektedir.

Demokrasinin hukukun {istiinliiglinlin dogal bir parcast oldugunu One siiren asli
teorisyenler bulunmaktadir. Ancak bu yaklagim, hukukun tstiinliigi kavraminin hukuki
bir kavram olarak kullanilabilecegi kullanim alanlarini en aza indirmektedir. Hukukun
istlinliigliniin, hiikkiimet asiriliklarina kars: giivenceler sagladigi i¢cin demokrasinin temel

bir bileseni oldugu dogru olsa da, demokrasi hukukun iistiinliigii i¢in bir 6n kosul degildir.

Birlesmis Milletler de dahil olmak {izere bazi1 uluslararast kuruluslar hukukun
istlinliigline iligkin asli yaklagimlari, hukukun stiinliigli taniminin uluslararasi insan

haklar standartlarina uyumu igeren bir referansla, kullanmaktadirlar (Valcke,2012).
1.3.2. Hukukun Ustiinliigii Kavraminin Tarihsel Gelisimi

Hukukun iistiinliigii kavramanin bugiinkii haliyle ortaya ¢ikmasi, liberal demokrasiler ve
bu demokrasileri miimkiin kilan yonetisim ve hukuk sistemlerine yol acan tarihsel

gelismelerle ayrilmaz bir sekilde baglantilidir.

Hukukun toplumda oynadigi rol, antik Yunan ve Roma déneminde felsefi tartismalarin

konusuydu. Platon, hiikiimetin kanuna boyun egmesi gerektigi fikrini O6ne siirmesiyle
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taninir. Bu fikir, 6grencisi Aristoteles tarafindan, keyfi yonetimi ve yetkinin kotiiye
kullanilmasini 6nlemek amaciyla hiikiimetin neden bir ara¢ olarak hukuka bagli olmasi
gerektigini acikladigi Politika adli calismasinda (MO 350 dolaylarinda) da
vurgulanmistir. Her iki filozof da yasalarin toplumsal fayda igin ilan edilmesi gerektigi
konusunda hemfikirdi. Bu diisiiniirlerin Roma hukuk diisiincesi iizerinde, 6zellikle de
yasalarin bir biitiin olarak toplumsal fayday:1 gozetmesi ve hukukun adalet ideallerine tabi

olmas1 gerektigini vurgulayan {inlii distiniir Cicero iizerinde kayda deger bir etkisi oldu

(Valcke,2012).

Roma Cumhuriyeti'nin imparatorlarin eline ge¢mesi, otokratik yonetime yol agmustir.
Imparator 1. lustinianus'un hiikiimdarlig1 sirasinda, Roma hukuku yazili hale getirilmistir
ve Corpus luris Civilis (MS 529 - 534) ismiyle derlenmistir. Bu derlemeler biitiinii,
imparatorun kanunun tizerinde olmasi ve dolayisiyla da insan egemenliginin (rule of man)

Onilinilin agilmasi sebebiyle hukukun iistiinliigl icin bir gerilemeye sebep olmustur.

Antik Yunan ve Roma’da yazilan felsefi eserler ¢esitli yonetim bigimlerini ve bu
sistemlerde hukukun oynadigi rolii tartigsa da, hukukun dstiinliigii kavraminin olugsmaya
basladifi dénem, Roma Imparatorlugu’nun tarihten silindigi ve kilise ile krallar
arasindaki gilic dengeleriyle sekillenen, Orta Cag Avrupa'sidir. Bu donemde hem kilise
hem de krallar, dini ve diinyevi meseleler iizerinde kontrol sahibi olabilmek i¢in
birbirleriyle miicadeleye giristiler. Hiikiimdarlar dini liderleri atama giiciinii elde etmeye
calisirken, Katolik kilisesi, dini dlemin diinyevi meselelerden once geldigi teolojik
temeliyle, tiim kral ve prenslerin kilisesin otoritesini kabul etmesini talep ederek karsilik

vermistir (Tamanaha,2004).

Yunan ve Roma metinlerinin ve yazili yasal metinlerin ortadan kaybolmas1 Orta Caglar
boyunca eski Roma vilayetlerinde yazili olmayan 6rf ve adet hukukun gii¢ kazanmasi
anlamina geliyordu. Romalilar tarafindan fethedilmemis olan Germen topraklarinda, 6rf
ve adet hukuku, hukukun koruyucusu olarak goriilmeye baslayan hiikiimdar i¢in de
gecerliydi. Bu yasal ilke, Orta ve Bat1 Avrupa'nin ¢ogunu etkilemeye basladi. Ingiltere'de,
kralin yasalara bagli oldugu ilkesi, Kral John tarafindan 1215'te imzalanan Magna
Carta'nin 6ne ¢ikan bir 6zelligiydi. Bu, soylularin Fransa'daki savasi finanse etmek icin
kraldan daha fazla kaynak elde etme girisimlerinin ardindan krala karsi isyanlarinin

irlinliydii. Anlasma, kralin yetkilerine kisitlamalar getirmeyi ve soylularin ayricaliklarini
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korumay1 amagliyordu. Her ne kadar Kral John imzalandiktan kisa bir siire sonra belgeyi
reddetse de, Magna Carta birbirini izleyen hiikiimdarlar ve parlamentolar tarafindan
bir¢cok kez onaylandi ve degistirildi. Magna Carta, pek ¢ok hiikmiiniin yani1 sira, kanunun
verdigi yetki disinda, hi¢ kimsenin O&zgiirlii§iinden veya miilkiinden mahrum
birakilmamasi gerektigini beyan etmistir. Bu tarihsel a¢idan 6nemli belge, bir¢ok kisi
tarafindan yalnizca bireyleri hiikiimdarin keyfi iradesinden koruyan degil, ayn1 zamanda
temel adil yargilanma hakkinin kaynagi olarak goriilmektedir. Ayni zamanda, Magna
Carta, bir hiikiimet ile denetledigi insanlar arasindaki temel iligkinin yasal organizasyonu

olan anayasaciligin kaynagi olarak da goriiliir (Valcke, 2012).

Ortagaglarin sonunda, Aristoteles'inkiler de dahil olmak iizere klasik metinlerin yeniden
kesfedilmesi, bu metinlerin yeniden Avrupali bilim adamlarinin kullanimina agilmasi
anlamina geliyordu. Katolik rahip Thomas Aquinas, Summa Theologicae'de (1265 -
1274) bir dogal hukuk teorisi gelistirdi ve burada Aristoteles'in hukukun insan aklina
dayandigi ve kamu yarart icin ilan edilmesi gerektigine dair goriislerini onayladi.
Aquinas, hiikiimdarin kanundan muaf oldugunu kabul etse de, bagka hi¢ kimse onun
hakkinda hiikiim verme yetkisine sahip olmadig: i¢in, krallarin kanuna boyun egmesinin
gerektigini, cilinkii bir hiikiimdarin kendisinin olusturdugu kanunlara saygi duymasi

gerektigi sonucuna vardi (Costa, 2007).

Bu gelismelerin bir sonucu olarak, Ortacag doneminin hukuk teorisine en biiylik
katkilarindan biri, hiikiimdarin, Roma hukukundan miras kalmis olan ve hukukun {istiinde
oldugunu dayatan fikri ortadan kaldirarak, hukuka bagli oldugu uzlasimina yol agmis
olmasidir. Bu ayn1 zamanda klasik filozoflar tarafindan savunulan fikri konuma bir
doniisii 1saret etmektedir. Bu yasal gelismelerin sekillenmesinde demografik degisimler
de rol oynamistir. Yiizyillar boyunca artan niifus ve biiyiiyen kasabalarla birlikte ticaret
de gelismeye baslamistir. Zanaatkar ve tiiccar siniflari, yani burjuvazi, toprak temelli
feodal sistemlerde 6nemli bir role sahip olmadiklarindan zanaat ve ticaretleriyle mesgul
olmak ve servet biriktirmek i¢in daha fazla hareket alani aradilar. Zamanla, zenginligin
kaynag1 yavas yavag toprak sahipliginden mal ve hizmet ticaretine kaydi. Burjuvazi,
¢ikarlarim1 baskici feodal lordlara ve monarklara karsi korumaya galisti ve bunlar
saglayabilecek olan gii¢ odaklariyla ittifaklar kurdu. Burjuvazi, daha fazla siyasi etki,
sozlesme 6zglirliigii, sozlesmeleri uygulama araclarinin hiikiimleri ve miilkiyet haklarinin

korunmasi gibi ¢ikarlarinin yasal olarak taninmasini istedi (Bedner, 2010).
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Ronesansla birlikte sanata, bilime ve 6grenmeye karsi yenilenen ilgi, din ve devlet
islerinin kademeli olarak birbirinden ayrilmasi ve burjuvazinin daha fazla hak talebi,
Aydinlanma doneminde liberalizmin bir politik teori olarak ortaya ¢ikmasina zemin
hazirladi. Liberalizmin bir¢ok varyasyonu olmasina ragmen, 6ziinde liberalizmin politik
teorisi, bireysel ozgiirliige ve bireysel haklarin korunmasina vurgu yapar. Hukukun
istlinlig liberalizmin kalbinde merkezi bir kavramdir. Bu anlamda, toplumun bireylere
Ozgiirlik saglayan yapilandirilmis kurallara gore faaliyet gosterdigi resmi yasallik

hiiviyetini kazanir (Valcke,2012).

Birgok kisi tarafindan liberalizmin kurucusu olarak kabul edilen ingiliz filozof John
Locke icin ozgiirliik kisitlama ve siddetten uzak olmak demektir ki bu da hukukun
koruyucu ve genisletici imkanlariyla miimkiindiir. Iki Hiikiimet Antlasmasi'nda (1690),
Locke, kisisel dzgiirliiklerinin ve miilklerinin korunmasi karsilifinda bireylerin géniillii
olarak hiikiimet tarafindan yonetilmeyi kabul ettigi “toplum sézlesmesi” fikrini formiile
etti. Bu diizenlemeye gore, hiikiimet mesruiyetini halkin rizasindan alir ve bireyler kamu
yararina kanun yapma, yliriitme ve uygulama yetkisini hiikiimete devreder. Bu kanunlar,
cogunlugun ¢ikarlar1 dogrultusunda, yiriitmeden ayri bir yasama organi tarafindan
cikarilmali ve bireylerin gorevlerinin kapsamini belirleyebilmeleri icin ilan edilmelidir.
Ancak Locke'un tartismasinda ayri1 bir yarginin varlig yoktu. Locke'un bakis agisina gore,

hiikiimetin birincil amaci, bireysel haklarin ve 6zellikle miimkiin oldugunca bu toplumun

tiim tiyelerinin miilkiyetinin korunmasi idi (Sen,2018).

Bu teori, hukukun iistiinliigiiniin daha da gelismesi i¢in zemin hazirlamistir. Montesquieu,
L'Esprit des Lois' da (1748), hikkiimetin yetkilerini kotilye kullanimimi 6nlemenin ve
bireysel 6zgiirliigii korumanin bir yolu olarak kuvvetler ayrilig igin bir teori formiile etti
ve bunu “yasalarin izin verdigi her seyi yapma hakki” olarak tanimladi. Ona gore,
“iktidar, iktidarin denetimi olmalidir” ve bdylece hiikiimetin yasama, yiirlitme ve yargi
islevlerinin hepsinin ayr1 erklerde olmasi gerekmektedir(Harvey,1961). Locke ve
Montesquieu'nun teorileri, ABD Anayasasini hazirlayanlar iizerinde derin bir etkiye
sahipti. ABD anayasal diizenlemesinin temel amaci, toplumdaki belirli hi¢bir grubun
devlet giiciiniin iizerinde gereginden fazla etkide bulunamamasi ve boylece devlet giiciinii

kotiiye kullanilmasinin 6niine gegilebilmesiydi( Scheiber,1984).
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Hukukun iistiinliigii tabiri (rule of law) ancak Ingiliz anayasac1 Albert V. Dicey'nin
yazilar1 sayesinde 19. ylizyilda ortak bir tabir haline geldi. Anayasa Kanunlarinin
Incelenmesine Giris (1885), liberal bir demokraside hukukun iistiinliigiiniin neyi
gerektirdigine dair ilk kapsamli acgiklamayr yapmaktadir. Dicey'e gore, hukukun
{istiinliigii birbiriyle baglantil ii¢ unsurdan olusmaktadir. ilk olarak, hukukun iistiinliigii,
onceden belirlenmis bir yasanin ihlali disinda hi¢ kimsenin cezaya tabi tutulmamasini
ongoriir. Ikincisi, hukukun istiinliigii herkesin hukuk oniinde esit oldugu, hiikiimet
yetkililerinin 6zel dokunulmazliklardan yararlanmamalari ve yargi 6niinde eylemlerinden
sorumlu tutulmalar1 gerektigi anlamma gelir. Ugiinciisii ise, hukukun iistiinliigiiniin
bireylerin haklarinin yargisal olarak taninmasindan dogmasidir. Hukukun iistiinliigiiniin
bu yonii, bireyleri hiikiimet tarafindan gergeklestirilen keyfi eylemlerden koruyan bir dizi
yasal giivenceden olusur ve mahkemeler bu giivencelerin koruyucusu olarak hareket

etmeye yetkilidir (Yaylal1,2018).

Dicey hukukun iistiinliigiiniin neyi igermesi gerektigine dair bir agiklama yaptiktan altmis
yil sonra, ekonomist ve filozof Friedrich Hayek, Dicey'in 6nermelerinin ¢ogunu, The
Road to Serfdom'da (1944), tekrarladi. Hayek'e gore hukukun Gstiinliigii, yasalarin genel,
esit ve kesin olmasimi gerektirir ve yargi denetimine basvurulmasini saglamalidir.
Kanunlar, 6nceden soyut terimlerle ortaya konmalar1 ve herkesin davranigini yonetmeleri
bakimindan genel olmalidir. Hukukun genel olmasi gereginin altinda yatan sey, yasalarin
yargidan ayr1 bir yasama organi tarafindan kabul edilmesi gerekliligidir. Kanunlar,
muamelede keyfi farkliliklar saglamadan herkese esit sekilde uygulanmalar1 gerektigi
icin esit olmalidir. Kanunlar kesin olmalidir, bdylece bireyler prensipte davranislarinin
hukuki sonuclarint 6ngorebilmelidir. Son olarak, hukukun ustiinliigi hiikiimetin bir
bireyin sahsina veya miilkiine miidahale ettigi tim durumlarda bagimsiz mahkemeler

tarafindan yargi denetimine tabi olmasini gerektirir (Karayalgin,1998).

Kita Avrupast hukuk gelenegini takip eden iilkelerde, hukukun iistiinliigii 1920 Avusturya
Anayasasi'nin taslagina yardim eden Avusturyali hukuk teorisyeni Hans Kelsen'den
etkilenmistir. Ona gore, hukukun iistiinliigii (Rechsstaat), en {ist noktasinda anayasa olan
hukuk diizeni i¢inde bir normlar hiyerarsisi gerektirir. Tiim yasalar anayasaya uygunluga
tabidir ve hiikiimet eylemleri bu yasal ¢erceve tarafindan smirlandirilmistir. Kelsen'in
formiilasyonu ayni zamanda Fransiz hukuk kavrami olan “état de droit” i¢in de ilham

kaynagi olmustur (Yaylali, 2018).
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Ikinci Diinya Savasi'nin sona ermesinin ardindan, kiiresel bir ideal olarak hukukun
istiinliigii, 1948'de Birlesmis Milletler Genel Kurulu'nun “insanin insan olmasi esastir”
dedigi insan Haklar1 Evrensel Beyannamesi'nin kabul edilmesiyle, “insanligin tiranhiga
ve zulme kars1 son ¢are olarak baskaldiriya bagvurmamasi i¢in, insan haklarinin hukukun

istlinliigii ile korunmasi esastir” seklinde ifade edilmistir (Valcke,2012).
1.3.3. Hukukun Ustiinliigii ve Hukuk Devleti

Hukuk devleti ve hukukun istiinliigli kavramlar1 ¢ogu zaman birbiriyle esanlamli ve
birbirlerinin yerine kullanilmaktadirlar. Bu durum hem hukuk devleti hem de hukukun
istlinliigli kavramlarinin uluslararasi kabul gormiis bir tanimi olmamasiyla ilgili oldugu

kadar diller arasi ¢evirilerden de kaynaklanmaktadir.

Hukuk devleti Almanya’nin tarihsel siirecinde miilk devleti ve polis devleti
anlayislarindan sonra devletin ve yoneticilerinin hukuka bagli ve sorumlu olmasini ifade
eden bir tanima sahiptir. Asli “Rechtsstaat” olan kelimenin tam Tiirk¢e karsiligi hukuk
devletidir. Ilk kez 1961 Anayasasinda Tiirkiye Cumhuriyeti’nin nitelikleri belirtilirken
“Tirkiye Cumhuriyeti insan haklarina dayanan milli, demokratik, laik ve sosyal bir hukuk
devletidir” seklinde kullanilmistir (Karayalgin,1968). Fransizcada hukukun tistiinliigiinii
ifade eden kelime de “état de droit” kelime Obegidir ve tam Tirkce karsiligi hukuk
devletidir. Diger taraftan, Anglosakson gelenekte hukukun istiinligii kavrami “rule of
law” seklinde kullanilmaktadir ve Tiirk¢e karsiligi da hukukun dstiinligidir. 1961
anayasasinda sadece hukuk devleti kavrami yer almisken, 1982 Anayasasi ile birlikte
hukukun iistiinliigii kavrami da anayasada yer almistir. TBMM {iyeleri ve Cumhurbagskani

goreve baslarken “hukukun tstiinliigiine. .. bagli” kalacaklarina ant icerler.

Avrupa’da hukukun iistiinliigiiniin tarihi, Ingiliz Hukukun Ustiinliigii (Rule of Law),
Alman Hukuk Devleti (Rechtsstaat) ve Fransiz Hukuk Devleti (Etat de Droit)
kavramlarmin gelisimiyle birlikte, temelde tartismali bir konsept olarak gelisim
gostermistir.  Bu ii¢ gelenek arasindaki ¢ok belirgin farkliliklar, yalnizca igerikleriyle
degil, ayn1 zamanda degerlendirici ilkeler olarak ozleriyle de ilgilidir. Hukukun

tistiinliigiiniin “dogru”, “en 1yi” veya “tercih edilen” anlami tartismali normatif sorunlarin

¢Ozlimiine bagl olmas1 anlasmazliklar1 miimkiin kilmaktadir.

28



Yukarida bahsedilen ii¢ hukuk gelenegi, temel farkliliklarina ragmen bazi ortak
ozelliklere sahiptir. Bu baglamda, hukukun istiinliigii, bu ii¢ hukuk geleneginde de,
hiikiimdarlarin dizginsiz ve sorumsuz iktidarini bir kenara birakma ilkesi olarak hizmet
etmistir. Hukukun {stiinliigli, toplumun hukuk tarafindan yonetilmesi ve yoneticinin
kararlarin1 ancak hukuka gbre vermesi ve ayni zamanda hukuka tabi olmas1 anlamina
gelmektedir. Bu nedenle hukukun istiinliigli, insan egemenligine, hiikiimdarin keyfi
giicine ve yasa dis1 siddete karsi nihai engel olarak islev goérmektedir. Ayrica
vatandaglara devlet organlarini kanunla belirlenen sinirlar i¢inde hareket etmeye
zorlamak i¢in somut araglar saglar. Yine de hukukun istiinliigli, egemenin dizginsiz
giiclinli yasama ya da yarginin dizginsiz bir giliciine doniistiirmeyi amaglamaz. Hukukun
stlinliigli, aslinda, yiiriitme, yasama ve yargi erkleri arasinda iyi bir denge arayigina da

dalmistir (Yaylal1,2018).
1.3.4. Hukukun Ustiinliigii ve Demokrasi

Birlesmis Milletler Genel Kurulu tarafindan 24 Eyliil 2012 tarihinde diizenlenen Ulusal
ve Uluslararas1 Diizeylerde Hukukun Ustiinliigiine Iliskin Yiiksek Diizeyli Toplantida
kabul edilen Bildirge’ de, insan haklari, hukukun istiinliigii ve demokrasinin birbiriyle
baglantili oldugu, Birlesmis Milletler ‘in evrensel ve temel degerlerine ve ilkelerine ait
oldugu ve bu ilkelerin birbirini destekledigi ve giiglendirdigi teyit edilmistir. Gergekten
de, hiikiimetin vatandasin ¢ikarlarina ve ihtiyaglarina karsi duyarliligi, demokratik
kurumlarin ve stireglerin haklar, esitlik ve hesap verebilirlik boyutlarim1 giiglendirme

kapasitesi ile siki sikiya iligkilidir (Tommasoli,2012).

Hukukun {stiinliigii yalnizca hiikiimetin bir araci olarak degil, hiikiimet dahil tiim
toplumun bagli oldugu kurallar biitiinii olarak kabul edilmesi demokrasinin ilerlemesinde
esas teskil etmektedir. Hukukun {istlinliigiiniin giiclendirilmesine, yalnizca normlarin ve
prosediirlerin uygulanmasina odaklanilarak yaklasilmamali, haklarin korunmasi ve
kapsayiciliginin gelistirilmesindeki temel rolii de vurgulanmalidir. Bu sekilde haklarin
korunmasini insani gelisme iizerine daha genis bir sdylem icine ¢ergevelemek miimkiin

olmaktadir.

Hukukun {istlinliigli ve demokrasi bagini ele alirken, hukukun bir yonetim araci oldugu
ve hiikiimetin hukuktan tistiin kabul edildigi “hukukla yonetim” ile toplumda hiikiimet de

dahil olmak iizere herkesin hukuka ve yasalara bagliligini ifade eden hukukun iistiinliigi
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arasinda temel bir ayrim yapilmalidir. Esasen, demokrasinin temel bir 6zelligi olan iktidar

tizerindeki anayasal sinirlar, hukukun iistiinliigline bagli kalmay1 gerektirir.

Hukukun iistiinliigii ve demokrasi bagimin bir diger kilit boyutu, hukukun iistiinliigiiniin
dar, resmi ve nihai terimlerden ziyade genis, amaca dayali terimlerle tanimlandigi
durumlarda, demokrasi ve hukukun iistiinliigliniin insasinin birbirine yakin ve karsilikli
olarak birbirini gii¢lendiren siirecler olabileceginin kabul edilmesidir. Hukukun
istiinliigli, adalet ve demokratik yoOnetisim gibi asli sonuglarla iligkisi iginde

diistiniildiigiinde bu iliski daha giiglii olmaktadir (Tommasoli,2012).

"Kalin" bir tanim, giiglii bir anayasa, etkili bir secim sistemi, cinsiyet esitligine bagllik,
azinliklarin ve diger savunmasiz gruplarin korunmasina yonelik yasalar ve gii¢lii bir sivil
toplum gibi unsurlar1 iceren hukukun iistiinliigiinii olumlu bir sekilde tanimlar. Bagimsiz
bir yargi tarafindan savunulan hukukun iistiinliigii, medeni ve siyasi haklarin ve medeni
ozgiurliiklerin giivende olmasini ve tiim vatandaglarin esitligi ve onurunun risk altinda
olmamasini saglayarak ¢ok onemli bir islev goriir. Ayni zamanda, gesitli se¢im, toplumsal
ve yatay hesap verebilirlik kurumlarinin etkin performansini, gii¢lii devlet aktorlerinin

olas1 engellemelerinden ve yildirmalarindan korumaya yardimci olur.

Hukukun istiinliigiiniin demokrasi insas1 i¢in Oneminin pratik bir 6rnegi, hukukun
istiinliigiiniin cogu modern demokraside benimsenen temel bir ilke oldugu gergegidir.
Anayasalar, devletin temel ve ¢ogu zaman en yiiksek yasasini igerir ve hukukun
istlinliigi, bu ilkelerin uygulanmasini diger tiim yasalarin iizerinde dikte eder. Anayasalar
da degisiklik siirecini kiilfetli hale getirerek temel ilke ve degerleri korur. Bazi anayasalar,
degisiklikleri yasaklayarak belirli ilke ve degerlerin kaliciligint saglar. Hukuku bireysel
davalara uygulayan yargi, hukukun {istiinliigliniin koruyucusu olarak hareket eder.
Dolayisiyla, bagimsiz ve diizgiin isleyen bir yargi, adil bir hukuk sistemi, adil yargilanma
hakki ve adalete erisim hakki gerektiren hukukun istiinliiglinlin 6n kosuludur

(Hedling,2011).

Secim adaleti, demokrasi ve hukukun tistiinliigii arasindaki baglantilara bagka bir 6rnek
saglar. Se¢im adaleti, se¢im siireciyle ilgili her tiirlii islem, islem ve kararin hukuka uygun
olmasim1 ve se¢im haklarindan yararlanmanin korunmasmi ve geri getirilmesini
saglayarak, secim haklarinin ihlal edildigine inanan kisilere sikayette bulunabilme ve

sonug alabilme olanagi tanir. Se¢im adaleti sistemi, hukukun dstiinliigiiniin énemli bir
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aracidir ve 6zgiir, adil ve gergek se¢imler yapilmasi seklindeki demokratik ilkeye uyumun

nihai garantisidir( IDEA,2010).

Siyasi esitlik, seffaflik ve hesap verebilirlige dayali diiriist se¢imler insan haklar1 ve
demokratik ilkeler igin ¢ok 6nemlidir. Diiriist se¢imlerin 6niindeki en biiyiik zorluklardan
biri, insan haklarini ve se¢cim adaletini temsil eden, ayn1 zamanda siyasi rakipler de dahil
olmak tizere vatandaglar ve muhalefette olanlara se¢imle ilgili haklarini kullanmak i¢in

yasal zemin olugturan hukukun iistiinliigiinii insa etmektir.
1.3.5. Hukukun Ustiinliigii Kavramina Yénelik Elestiriler

Akademik cevrelerde hukukun dstiinliigiiniin 6nemine iligkin fikir birligine ragmen,
hukukun {istiinliigii kavramina dair ¢ok sayida elestiri de ortaya ¢ikmistir. Hukukun
istiinliigii baglaminda 6zgiirliigiin Batili liberal demokrasilerce sik sik tekrarlanmasi
hukukun iistiinliigline bagliligin sosyal ve politik nitelikte bir dizi cagrisimi dikte etmesi
seklinde goriilmektedir. Bu ag¢idan degerlendirildiginde hukukun {istiinliigii politik olarak
tarafsiz bir kavram olarak algilanmamaktadir. Diger taraftan, hukukun istinligi
kapitalist ekonomik yonetisim sistemi ve ondan kaynaklanabilecek sosyal esitsizliklere
hizmet ettigi i¢in elestirilmektedir. Bununla birlikte, hukukun istiinliigii Bat1 kiiltiir

emperyalizmi veya yeni somiirgecilik su¢lamalarinin da hedefi olabilmektedir.

Hukukun istiinliigli kavramina yonelik temel elestiriler, onun kavramsal zayifligina,
toplumu yonetmek i¢in hukuk dis1 ve hukuk iistii kurallarin da gerekliligine ve hukukun
istiinliigii geleneginin kiiltiirel/bolgesel ¢esitliliginin dogurdugu uzlagsmanin anlagilmasi

zor karakterine iliskindir (Burnay,2018).
1.3.5.1. Kavramsal Zayiflik

Hukukun {istlinliigline yonelik en temel elestiri kavramsal zayifligina isaret etmektedir.
Hukukun iistiinliigii kavrami hem yasal, hem siyasi hem de ekonomik alanda tam olarak
ifade ettigi anlam iizerinde bir fikir birligi saglanamadan, net tanimlanmis bir 6zii
olmadan bir tiir popiiler tanim olarak kullanilmaktadir. Hukukun iistiinliigli yoksullugun
azaltilmasi, yolsuzlukla miicadele, terérizm, uluslararasi suglar, uluslararasi giivenlik ve
uluslararasi gége kadar degisen bircok sorunun birincil ¢6ziimii olarak sunulmaktadir. Bu
¢oziim Onerileri hukukun {Ustlinligiiniin sahip olabilecegi olumlu etkilere atifta

bulunurken, hukukun istiinliigli ile ger¢ekte ne kastedildigini dair tatmin edici bir
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aciklama yapmamaktadirlar. Hukukun stlinligii kavraminin teorik zayifligi nihayetinde
kavramin literatiirde sorgulanmasma yol agmistir. Hukukun istiinliigi ifadesinin

ideolojik suiistimal ve asir1 kullanim nedeniyle anlamsizlastig1 dahi ifade edilmektedir
(Shklar,1987).

1.3.5.2. Hukuki Cogulculuk

Hukukun tstlinliigline yonelik bir diger temel elestiri, bir devleti yalnizca hukuk
temelinde yonetme olasiliginin ciddi bicimde sorgulanabilecegi bir baglamda
yoneltilmektedir. Yiiksek derecede hukuki ¢ogulculuk ile karakterize edilen devletler
veya topluluklar 6rnegi bu agidan 6nem arz etmektedir( Mertz,1996). Hukuki ¢ogulculuk,
devletin norm olusturma iizerinde bir tekel sahibi olmadig: fikrine atifta bulunur. Daha
0zel olarak, gelismekte olan iilkelerdeki hukuki ¢cogulculuk, cogu zaman konsolide bir
yasal sistemin agik bir sekilde yoklugu, yasal sistemin yasal olmayan norm kaynaklariyla
karsilastirildiginda zayif bir sekilde kurulmasi ve son olarak, toplum ile genellikle yasal
nakillerin arasindaki tutarsizliklar iirlinii olan yasal kurumlar ile karakterize edilir

(Tamanaha,2011).

Hukuki ve hukuk 6tesi kurallarin bir arada bulunmasi, sosyal diizen ve adaletin tek
anlamli kaynag1 olarak hukukun tstiinliigiiniin desteklenmesine meydan okuyabilir ve
bdylece hukukun tstiinliigiiniin tesvik edilmesini zorlagtirabilir. Hukukun tistiinliigiinii
tesvik etmeye yonelik bazi girisimlerin, yerel normlar1 ve kiiltlirli yeterince dikkate
almadiklar1 durumda basarili olmadigin1 gosteren ¢alismalar mevcuttur (Brooks,2003).
Ayni zamanda, hukuki ¢ogulculuk ve hukuk 6tesi kurallar, hukukun iistiinliiglintin bazi
yonlerini giliclendirme yetenegine de sahiptir ve bu nedenle giderek kalkinma
programlarinin bir pargast haline gelmistir. Topluluk temelli kurallar, Ornegin
uyusmazliklarin ¢6ziimii alaninda, zayif devletlerin ve yasal kurumlarin yeterli basariyi

saglayamadiklar1 alanlarda hukukun iistiinliigline katki saglamaktadir.

Hukuki ¢ogulculuk, 6zel sektoriin giiglii bir sekilde niifuz ettigi devletlerde de mevcuttur.
Bu baglamda, ¢evresel siirdiiriilebilirlik, adil ticaret ve tiiketicilerin korunmasi gibi ¢esitli
alanlarda 6zel standartlarin da 6nemli bir norm kaynagi olarak gelistigi goriilmektedir.
Ozel standartlar, 6zel sektdr tarafindan benimsenen, dnemli ulusal veya ulus Otesi
diizenleyici araglar olarak islev géren normlar1 ifade eder. Uluslararasi veya ulusal kanun

ve yonetmeliklerle ¢elismeseler dahi 6zel standartlar, 6zellikle gelismekte olan iilkelerde
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O6nemli bir yeni yonetisim araci haline gelmistir. Bu nedenle 6zel standartlar, hukukun
benzersiz diizenleyici yapi olarak goriilmedigi daha genis bir normatif ¢esitlendirme

siirecine katkida bulunur ( Hachez,2013).
1.3.5.3. Kiiltiirel/Bolgesel Gorelilik

Hukukun tstlinligii kavramiin igerigi hem zamana hem de cografyaya gore farklhi
anlamlar igermeye ve tartisilmaya devam etmektedir (Chesterman,2008). Siyasi
sistemler, hukuk kiiltiirii ve tarihi ile birlikte, bu anlam ve anlayis farkliliklarini biiyiik
Olciide aciklamaktadir. Bu baglamda, hukukun {istlinliigiine iliskin “Batili” anlayislari
diger kavramlarla uzlastirmanin zorluklari, hukukun iistiinliigiine iligkin ortak/evrensel
bir bakis acgisinin ortaya ¢ikmasiin 6niinde biiylik bir engel teskil etmektedir. Hiikiimet
ve yOnetisim modernizasyonu siirecinin 18. ylizyilda basladigi bir¢cok Batili devlet i¢in
bu modernizasyon siireci ulusal ve kiltirel kimlige bir meydan okuma olarak
degerlendirilmemektedir. Diger taraftan kendi i¢ istikrarlarini biiyiik 6l¢iide tarihsel
yasam kaliplariyla devam ettiren gelismekte olan {iilkelerde hukukun istiinligi ve
demokrasinin tesis edilmesi i¢in elzem olan gereksinimler, {listesinden gelinmesi zor

olabilecek bir degerler catismasina yol agmaktadir. (Tomuschat,2013).

Diinyanin farkli iilkelerindeki anayasalarda veya yliksek mahkeme kararlarinda hukukun
Ustlinliigline yapilan atiflar, ayni anayasalarin veya yiliksek mahkemelerin hukukun
istlinliigline benzer bir anlam yiikledigi anlamina gelmez. Anayasal gelenege bagli olarak
ve bir anayasal ilke olarak hukukun istiinliigiinin fiili etkisi biiyiik 6l¢iide ilkenin
anayasadaki yapisina, 6ziine ve uygulanmasina ne 6l¢iide entegre oldugu ile ilgilidir.
Hukuk kiiltiirii, hukukun stlinliigii ilkesinin anayasal bir diizen i¢inde sabitlenmesinin
gerekliligine iliskin farkli goriislere sebep olmaktadir. Anayasaciligin, hukukun
iistiinliigii gibi kurallarin 6nceden dayatilmasi yoluyla devlet iktidarini belirleme amacina
hizmet ettigi fikri, gergekten de zamana ve cografyaya gore Onemli farkliliklar

gostermektedir (Burnay,2018).

Hukukun iistiinliigli kavraminin, insan haklari kavraminin aksine, evrensel bir bildirgeye
veya uluslararasi anlasmaya dayandirilmamasi da kiiresel olarak bir tanimda uzlagsmay1
zorlastirmaktadir. Ulusal ve Uluslararas: Diizeylerde Hukukun Ustiinliigiine iliskin 2012
Yiiksek Diizey Bildirgesi'nin (High Level Declaration on the Rule of Law at the National

and International Levels) uzlasi ile kabul edilmesi, bu baglamda potansiyel olarak énemli
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bir kilometre tas1 teskil etmektedir. Bununla birlikte, Bildirge, hukukun iistiinliigliniin

gercekte ne anlama geldigine dair ayrintili bir tanim saglamamaktadir.
1.3.5.4. Kavramsal Belirsizlik ve Hukukun Ustiinliigii

Hukukun iistiinliigline yonelik elestirilerin varligi giderek kiiresellesen uluslararasi hukuk
ortaminda hukukun iistiinliigiiniin uygunlugunu ve gerekliligini dislamamalidir. Hukukun
iistiinliigiiniin 6nemi konusunda bir fikir birliginin ortaya ¢ikmasini saglayan sey yine
hukukun istiinliigiiniin tartismali dogasidir. Bir ilke olarak hukukun {istiinliigliniin tek
basina belirli bir hukuk gelenegi veya kiiltiirii tarafindan tam olarak kapsanmamas1 hukuk
sistemleri arasinda ulus Gtesi diyalog ve igbirligi i¢in yeni yollar agmaktadir. Hukukun
istiinliigii hukuk sistemlerinin dinamik gelisiminin bir parcast olan bir ideale karsilik
gelmenin yami sira, cesitli cografi ve zamansal baglamlarda hukuk sistemlerinin
ilerlemelerini, gerilemelerini, zorluklarint ve beklentilerini sinama amaciyla bir 6lgiit

olarak hizmet edebilir (Craig,2017).
1.3.6. Hukukun Ustiinliigiiniin Ol¢iilmesi

Bu boliimde, hukukun {stinliigi ile ilgili makroekonomik degiskenler arasindaki
dogrusal ve ekonometrik iliski analizinde kullanilan WJP hukukun istiinliigii ve Diinya

Bankas1 WGI hukukun iistiinliigii endekslerinden bahsedilecektir.

1.3.6.1. Diinya Adalet Projesi (World Justice Project) Hukukun Ustiinliigii
Endeksi

Diinya Adalet Projesi (WJP), hukukun istiinliglinii asagidaki dort evrensel ilkenin

desteklendigi kurallara dayal bir sistem olarak tanimlamaktadir:
e Hiikiimet yetkilileri ve gorevlileri kanun karsisinda sorumludurlar.

e Kanunlar acik, istikrarli ve adildir ve kisilerin mal ve can giivenligi dahil olmak iizere

temel haklarini korurlar.
e Yasalarn ¢ikarildigi, yonetildigi ve uygulandigr siiregler erisilebilir, adil ve verimlidir.

e Adalete erigim, yeterli sayida, yeterli kaynaga sahip ve hizmet ettikleri topluluklarin
yapisini yansitan yetkin, bagimsiz ve etik yargiglar, avukatlar ve yargi gorevlileri

tarafindan saglanir(Agrast ve dig.,2010).
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Bu ve diger tanimlarda yer alan ilkeler ortak bir tartisma zemini saglarken, uygulayicilar
ve politika yapicilar tarafindan kolayca uygulanamamaktadirlar. Bu nedenle iilkelerin
hukukun {istiinliigiine, uygulamada, ne Ol¢lide uyduklarin1 degerlendirmek i¢in WJP
tarafindan yeni bir kavramsal ¢ergeve olusturulmustur. Bu ¢ergeve, hukukun istlinliigi
kavramina iliskin teorik ¢alismalardan biiyiik 6l¢iide yararlanirken genel ilkelerin 6tesine
geemekte ve bu ilkelerin ne dlgiide gozetildigi konusunda fikir veren belirli sonuglar

acisindan hukukun tstiinliigliniin bilesenlerini irdelemektedir.

WIJP Hukukun Ustiinliigii Endeksinin 6ziinii olusturan bu cerceve asagida siralanan 8
temel kavram veya faktor ve 44 alt faktorden olusur. Bu alt faktorler, toplumlarin
hukukun tstiinliigii ile ulagsmaya c¢alistigi sonuglart 6zetlemektedir. Temel 8 faktor ve 44

al faktor asagida agiklanmistir.
e Simirh Hiikiimet Yetkileri

Birinci faktor, yonetenlerin ne 6lgiide hukuka tabi oldugunu 6l¢mektedir. Bu faktor,
hiikiimetlerin yasal siirlamalara tabi oldugu temel ilkesini ele almaktadir. Devletin ve
gorevlilerinin yetkilerinin smirlandirildigi ve kanun oniinde sorumlu olduklari hem
anayasal hem de kurumsal araglar1 igermektedir. Ayrica, 6zgiir ve bagimsiz bir basin gibi
hiikiimetin giicii tizerindeki hiikiimet dis1 kontrolleri de barindirmaktadir. Yetkilerin, her
birinin kontrol altinda tutulmasini saglamak icin, hiikiimet organlar1 arasinda uygun
sekilde dagitilmas1 amaciyla tek bir formiil bulunmadigindan, bu faktoriin iilkeler
arasinda standart bir sekilde 6l¢iilmesi 6zellikle zordur. Devlet kontrolleri bir¢ok bigimde
ortaya ¢ikabilir ve sadece resmi bir gii¢ler ayriliginin tesis edildigi sistemlerde islemezler.
Esas olan, otoritenin, resmi kurallar veya sdzlesmeler yoluyla, tek bir hiikiimet organinin
kontrolsiiz bir gii¢ ve pratik yetenege sahip olmamasini saglayacak sekilde dagitilmasidir.

Sinirl hitkkiimet yetkileri kavraminin alt faktorleri asagida siralanmis ve agiklanmastir.

e Hiikiimet yetkileri yasama orgam tarafindan etkin bir sekilde smirlandirilmistir.
Yasama organlarinin bagimsizliga sahip olup olmadigini, uygulamada etkili

kontroller yapma becerisini ve hiikiimet tizerindeki gozetim kabiliyetini dlger.

e Hikiimet yetkileri yargi tarafindan etkin bir sekilde smirlandirilmistir. Yargi
organlarinin bagimsizliga sahip olup olmadigini, uygulamada etkili kontroller yapma

becerisini ve hiikiimet lizerindeki gézetim kabiliyetini dlger.
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Hiikiimet yetkileri, bagimsiz kuruluslar tarafindan etkin bir sekilde sinirlandirilmistir.
Ulusal insan haklar1 ombudsmanlik kurumlarinin yani sira denetgilerin, hiikiimet
tizerinde etkili kontrol ve gézetim uygulama becerisini ve yeterli bagimsizliga sahip

olup olmadigini dlger.

Hiikiimet yetkilileri gorevi kotiiye kullanma nedeniyle cezalandirilir. Yiirlitme,
yasama, yargi ve polis teskilatlarindaki hiikiimet yetkililerinin resmi gorevi kotliye
kullanma ve diger ihlaller nedeniyle sorusturma, kovusturmaya tabi olup olmadiklar

ve cezalandirilip cezalandirilmadigr 6lgiiliir.

Hiikiimet yetkileri hiikiimet dis1 kontrollere tabidir. Bagimsiz bir medyanin, sivil
toplum kuruluslarinin, siyasi partilerin ve bireylerin, misilleme korkusu olmadan
hiikiimet politikalart hakkinda haber ve yorum yapmakta 6zgiir olup olmadiklarini

Olger.

Yetki devri kanuna tabidir. Devlet gorevlilerinin anayasada belirtilen usul ve esaslara
gore secilip se¢ilmedigini veya atanip atanmadiklarini 6lger. Se¢imlerin yapildigi
yerlerde, oy pusulasina erisim, segmen giivenligi ve se¢im sonuclarmin kamuoyu

tarafindan denetlenmesi dahil olmak {izere se¢im siirecinin giivenligini de dlger.

Yolsuzluk Olmamasi (Absence of Corruption)

Ikinci faktor, geleneksel olarak kamu giiciiniin 6zel kazang igin kullanilmasi olarak

tanimlanan yolsuzlugu odlger. Yolsuzluk, hiikiimet yetkililerinin yetkilerini ne olgiide

kotiiye kullandiklarinin veya kanun kapsamindaki ytikiimliiliikklerini ne 6l¢iide yerine

getirdiklerinin bir gostergesi oldugu igin, hukukun istiinligiine iliskin herhangi bir

degerlendirmeye dahil edilmesi bir zorunluluktur. Yolsuzluk olmamasi kavraminin alt

faktorleri asagida siralanmis ve agiklanmastir.

Yiirlitme organindaki devlet gorevlileri, kamu gorevini 6zel kazang i¢in kullanmazlar.
Kamu hizmetlerinin sunumunda ve diizenlemelerin uygulanmasinda riisvet, gayri
resmi 6demeler ve haksiz kazanglarin yayginligini dlcer. Ayrica, devlet ihaleleri ve
bayindirlik isleri sozlesmelerinin agik ve rekabet¢i bir ihale stireciyle verilip
verilmedigini ve yiirlitme organinin ¢esitli diizeylerindeki devlet gorevlilerinin kamu

fonlarim1 zimmetine gegirmekten imtina edip etmedigini 6lger.
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Yargi organindaki devlet gorevlileri, kamu gorevini 6zel kazang i¢in kullanmazlar.
Hakimlerin ve yargi gorevlilerinin gorevlerini yerine getirmek veya siirecleri
hizlandirmak i¢in riisvet istemekten ve almaktan kaginip kaginmadiklarini ve yargi ve
yargi kararlarinin hiikiimet, 6zel ¢ikar gruplar1 veya sug orgiitleri tarafindan uygunsuz

bir sekilde etkilenip etkilenmedigini 6lger.

Polis ve ordudaki hiikiimet yetkilileri, kamu gorevlerini 06zel kazang ig¢in
kullanmazlar. Polis memurlarinin ve ceza miifettislerinin temel polis hizmetlerini
yerine getirmek veya suglar1 arastirmak i¢in riigvet istemekten ve kabul etmekten
kac¢inip kaginmadiklarini ve polis ve ordudaki devlet gorevlilerinin 6zel ¢ikar gruplari

veya sug Orgiitleri tarafindan uygunsuz bir sekilde etkilenip etkilenmediklerini 6lger.

Yasama organindaki hiikiimet yetkilileri, kamu gorevini 0zel kazang igin
kullanmazlar. Yasama meclisi iiyelerinin, siyasi iltimas veya mevzuatta lehte oylar
karsiliginda riisvet veya diger haksiz kazanclari talep veya kabul etmekten imtina edip

etmediklerini 6lger.

Agik hiikiimet (Open government)

Acik hiikiimet, hiikiimet ve vatandaslar arasinda daha genis bir erisim, katilim ve

isbirligine 1zin vermekte ve hesap verebilirligin tesvik edilmesinde ¢ok 6nemli bir rol

oynamaktadir. Kamu yetkililerinden bilgi talep edebilmek vatandaslara endiselerini dile

getirmeleri ve hiikiimetlerinden hesap vermelerini talep etmeleri i¢in imkan olusturmak

ve vatandaglik haklarini giiglendirmek i¢in 6nemli bir aragtir.

Kamuya agik yasalar ve hiikiimet verileri: Temel yasalarin ve yasal haklara iligkin
bilgilerin kamuya acik olup olmadigini, sade bir dilde sunulup sunulmadigini ve
iilkede kullanilan tiim dillerde erisilebilir kilinip kilinmadigini 6lger. Ayrica, hiikiimet
tarafindan basili veya c¢evrimi¢i olarak yaymnlanan bilgilerin kalitesini ve
erigilebilirligini ve idari diizenlemelerin, mevzuat taslaklarmin ve yiliksek mahkeme

kararlarinin zamaninda kamuoyuna agiklanip aciklanmadigini Slger.

Bilgi edinme hakki: Bir devlet kurumu tarafindan tutulan bilgi ve verilerin talep
edilmesi durumunda paylasilmasini, bu taleplerin makul bir siire i¢inde karsilanip
karsilanmadigini, verilen bilgilerin yerinde ve eksiksiz olup olmadigini ve bilgi

taleplerinin makul bir maliyetle ya da herhangi bir {icret ya da riigvet 6demeden
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karsilanip karsilanmadigi Olger. Ayrica, kisilerin bilgi edinme haklarinin farkinda

olup olmadiklarin1 ve ilgili kayitlarin talep tizerine kamuya acilip agilmadigini dlger.

Sivil katilim: Diisiince ve ifade, toplanma ve 6rgiitlenme 6zgiirliiklerinin ve hiikiimete
dilekce verme hakkinin korunmasi da dahil olmak iizere sivil katilim
mekanizmalarinin etkinligini Olger. Ayrica, insanlarin endiselerini ¢esitli devlet
gorevlilerine dile getirip getiremeyeceklerini ve hiikiimet yetkililerinin toplumu

etkileyen kararlar hakkinda yeterli bilgi ve bildirimde bulunup bulunmadigini dlger.

Sikdyet mekanizmalari: Insanlarm kamu hizmetlerinin saglanmas1 veya devlet
memurlarinin yasal gorevlerini yerine getirirken performanslar1 hakkinda hiikiimete
belirli sikayetlerde bulunup bulunamayacaklarini ve hiikiimet yetkililerinin bu tiir

sikayetlere nasil yanit verdigini 6lger.

Temel haklar (Fundamental Rights)

Dordiincii faktor, temel insan haklarinin korunmasini 6lger. Hukukun iistiinliigliniin

yalnizca bir kurallar sisteminden daha fazlasi olmasi gerektigini kabul eder ve uluslararasi

hukuk tarafindan garanti altina alinan ve tesis edilen temel insan haklarma saygi

gbstermeyen bir pozitif hukuk sisteminin en iyi ihtimalle sadece hukuk kurali oldugunu

fakat hukukun Ustiinligii sistemi olarak anilmayr hak etmedigini One siirmektedir.

Devletlerin hangi haklar1 kanunla korudugu konusunda evrensel bir fikir birligi

olmamasindan dolay1 hukukun iistiinliigli tanimina hangi haklarin dahil edilmesi gerektigi

konusunda da tartismalar devam etmektedir. Temel haklar kavraminin alt faktorleri

asagida siralanmis ve aciklanmistir.

Esit muamele ve ayrimcilik yapilmamasi: Bireylerin, kamu hizmetleri, istindam,
mahkeme islemleri ve adalet sistemi ile ilgili olarak sosyo-ekonomik statii, cinsiyet,
etnik koken, din, ulusal koken, cinsel yonelim veya cinsiyet kimligi temelinde

ayrimciliga maruz kalip kalmadigini dlger.

Kisinin yasam hakki ve giivenligi etkin bir sekilde giivence altina alinmistir. Polisin
tutuklama ve sorgulama sirasinda zanlilara fiziksel zarar verip vermedigini ve siyasi
muhaliflerin veya medya mensuplarinin makul olmayan aramalara, tutuklamalara,
hapsedilmelere, tehditlere, kotli muameleye veya siddete maruz kalip kalmadigini

Olger.
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Hukuka uygun siire¢ ve samigm haklari: Zanlilarinin masumiyet karinesi, keyfi
tutuklama ve makul olmayan tutuklu yargilamalardan 6zgiirliigli dahil olmak iizere
temel haklarina saygi gosterilip gosterilmedigini Olger. Ayrica, zanlilarinin
kendilerine kars1 kullanilan kanitlara erisip erisemeyeceklerini ve bunlara itiraz edip
edemediklerini, kotii muameleye maruz kalip kalmadiklarini ve kendilerine yeterli
hukuki yardim saglanip saglanmadigini, bir suc¢tan mahkim edildikten sonra

mahpuslarin temel haklarina saygi gosterilip gosterilmedigini dlger.

Diislince ve ifade 6zgiirliigii etkin bir sekilde garanti edilmektedir. Bagimsiz bir
medyanin, sivil toplum kuruluslarinin, siyasi partilerin ve bireylerin, misilleme
korkusu olmadan hiikiimet politikalar1 hakkinda haber ve yorum yapmakta 6zgiir olup

olmadiklarin1 dlger.

Inang ve din Ozgiirliigii etkin bir sekilde garanti edilmektedir. Dini azinliklarin
mensuplarinin 6zgiirce dini ibadetleri yerine getirip getiremeyeceklerini ve dini

inanglara uymayanlarin dini kanunlara tabi olmaktan korunup korunmadigini dlger.

Gizlilige keyfi miidahalelere kars1 6zgiirliik etkin bir sekilde garanti edilir. Polisin
veya diger devlet gorevlilerinin izinsiz fiziksel aramalar yapip yapmadigini veya adli

1zin olmaksizin 6zel kisilerin elektronik iletisimlerine miidahalelerini 6lger.

Toplanma ve &rgiitlenme 6zgiirliigii etkin bir sekilde garanti edilmektedir. Insanlarin
misilleme korkusu olmadan topluluk toplantilarina 6zgiirce katilip katilamayacagini,
siyasi Orgiitlere katilip katilamayacagini, barig¢il halk gosterileri diizenleyip
diizenlemeyecegini ve hiikiimet politikalarina ve eylemlerine kars1 goriislerini ifade

edip edemedigini Olger.

Temel isci haklar1 etkin bir sekilde garanti edilir. Orgiitlenme 6zgiirliigii ve toplu
pazarlik hakki, istihdama iliskin ayrimciligin olmamasi ve zorla calistirma ve ¢ocuk
is¢i calistirmama dahil olmak tizere temel is¢i haklarmin etkin bir sekilde

uygulanmasini 6lger.

Diizen ve giivenlik (Order and security)

Besinci faktor, toplumda kisilerin mal ve can giivenliginin ne derecede temin edildigini

olger. Insan giivenligi, herhangi bir hukukun istiinliigii toplumunun tanimlayici

yonlerinden biridir ve devletin temel bir islevidir. Siddet sadece toplumu yaralamakla
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kalmaz, ayn1 zamanda 6zgiirliiklerin kullanilmasi ve adalete erisim gibi diger amaglarin
gerceklestirilmesini de engeller. Asir1 durumlarda, yasal kurallar uygulanmadig i¢in
siddet norm haline gelebilir. Diizen ve giivenlik kavraminin alt faktorleri asagida

siralanmis ve acgiklanmuistir.

e Sugc etkin bir sekilde kontrol edilir. Cinayet, adam kagirma, hirsizlik, silahli soygun
ve hara¢ dahil sucglarin yayginligin1 ve ayrica insanlarin kamusal alandaki genel

giivenlik algilarini 6lger.

e Sivil catisma etkin bir sekilde sinirlidir. Insanlarm silahli catisma ve terdrden etkin

bir sekilde korunup korunmadigini dlger.

e Insanlar kisisel sikdyetlerini gidermek igin siddete basvurmazlar. insanlarin kendi
aralarindaki medeni anlagsmazliklar1 ¢6zmek i¢in veya hiikiimetten tazminat istemek
icin yildirma veya siddete bagvurup bagvurmadiklarini ve insanlarin ¢ete siddetinden

uzak olup olmadigin dlger.

e Etkili diizenleyici uygulama (Effective regulatory enforcement)

Altinc1 faktor, hiikiimet diizenlemelerinin uygulamadaki adalet ve etkinligini 6lger.

Yxr!

iyi

davranigi tesvik etmenin bir yontemi olarak yaygindir. Hukukun iistlinliiglintin kritik bir

Devlet diizenlemelerinin kamu tarafindan uygulanmasi, modern toplumlarda

ozelligi, bu tir kurallarin yetkililer tarafindan desteklenmesi ve uygun sekilde
uygulanmasidir, c¢ilinkii 6zellikle kamu yaptirimi, kendi ¢ikarlarinin pesinde kosan
gorevliler tarafindan ihmal ve suiistimal kapsamini artirabilir. Etkili diizenleyici

uygulama kavraminin alt faktorleri asagida siralanmis ve agiklanmistir.

e Devlet diizenlemeleri etkin bir sekilde uygulanir. Calisma, ¢evre, halk sagligi, ticari
ve tiiketici koruma diizenlemeleri gibi hiikiimet diizenlemelerinin etkin bir sekilde

uygulanip uygulanmadigin 6lger.

e Hiikiimet diizenlemeleri uygunsuz etki olmaksizin uygulanir. Diizenlemelerin
uygulanmasinin riisvete veya 0zel ¢ikarlarin uygunsuz etkisine agik olup olmadigi,
izin ve ruhsatlarin verilmesi ve kamu saglik hizmetlerinin idaresi gibi kamu
hizmetlerinin riigvet veya diger yasa dis1 tesvikler olmaksizin saglanip saglanmadigini

Olcer.

40



Idari islemler makul olmayan bir gecikme olmaksizin yiiriitiiliir. Ulusal ve yerel
diizeyde idari islemlerin makul olmayan bir gecikme olmaksizin yiiritiiliip
yiirtitiilmedigini dlger

Idari islemlerde yasal siirece sayg1 gosterilir. Cevre, vergi, is giicii gibi konularda

ulusal ve yerel makamlar tarafindan yiiriitiilen idari islemlerde kanunun usuliine

uygun hareket edilip edilmedigini Olger.

Hiiklimet, yasal siire¢ ve yeterli tazminat olmaksizin kamulastirma yapmaz. Devletin
kisilerin ve sirketlerin miilkiyet haklarina saygi gosterip gostermedigini, Ozel
miilkiyete yasadisi el koymaktan kaginip ka¢inmadigini ve miilkiin yasal olarak

kamulagtirildig1r durumlarda yeterli tazminat saglayip saglamadigini dlger.

Hukuk Mahkemelerine Erisim (Access to civil justice)

Adalete erisim hukukun dstiinliigiiniin merkezinde yer almaktadir. Hukukun dstiinligii

toplumunda, tiim insanlar temel haklara da uygun olmak kaydiyla adalet hizmetlerine

ulagabilmelidir. Hukuk mahkemelerine erisim kavramimin alt faktorleri asagida

siralanmis ve aciklanmistir.

Insanlar hukuk mahkemelerine erigebilir ve maddi olarak karsilayabilir. insanlarin
mevcut hukuk yollarindan haberdar olup olmadiklar1 da dahil olmak {izere, yasal
tavsiye ve temsile erigebilir ve bunu karsilayabilir, makul olmayan iicretler 5demeden,
makul olmayan engellerle, fiziksel veya dilsel engellerle karsilasmadan mahkemeler

ve adalet sistemine erigebilir olup olmadigim dlger.

Hukuk mahkemeleri ayrimciliktan muaftir. Hukuk mahkemelerinin uygulamada
sosyo-ekonomik statii, cinsiyet, etnik koken, din, ulusal koken, cinsel yonelim veya

cinsiyet kimligi temelinde ayrimcilik yapip yapmadigini dlger.

Hukuk mahkemeleri yolsuzluktan muaftir. Hukuk mahkemeleri riigvetten ve 6zel

cikarlarin uygunsuz etkisinden arinmis olup olmadigini dlger.

Hukuk mahkemeleri uygunsuz hiikiimet etkisinden muaftir. Hukuk mahkemelerinin

uygunsuz hiikiimet etkisi veya siyasi etkiden arinmis olup olmadigini dlger.
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Hukuk mahkemeleri makul olmayan bir gecikmeye tabi degildir. Hukuk
yargilamalarinin yiritiiliip yiritiilmedigini ve kararlarin makul olmayan bir gecikme

olmaksizin zamaninda alinip alinmadigini 6lger.

Hukuk mahkemeleri etkili bir sekilde karar almaktadir. Hukuk mahkemeleri

kararlariin ve pratik uygulamalarinin etkinligini ve zamanlamasin1 dlger.

Alternatif uyusmazlik ¢6ziim mekanizmalar1 erisilebilir, tarafsiz ve etkilidir.
Alternatif uyusmazlik ¢oziim mekanizmalarimin  uygun maliyetli, verimli,

uygulanabilir ve yolsuzluktan arinmis olup olmadigini dlger.

Etkili Ceza Adalet Sistemi

Etkili bir ceza adaleti sistemi, magduriyetleri gidermek ve topluma kars1 islenen suclar

icin bireylere karsi dava agmak icin dogal mekanizmayi olusturdugundan, hukukun

tistiinliigiiniin 6nemli bir yoniidiir. Etkili ceza adaleti sistemleri, siipheli ve magdurlarin

haklarinin korunmasini saglarken, cezai suglar etkili ve tarafsiz bir sekilde sorusturabilir

ve hiikiim verebilir. Ancak bu tiir sistemlerin degerlendirilmesinde polis, avukatlar,

savcilar, hakimler ve hapishane memurlar1 dahil olmak iizere tim sistem dikkate

alimmalidir. Etkili ceza adalet sistemi kavramimin alt faktorleri asagida siralanmis ve

aciklanmustir.

Su¢ sorusturma sistemi etkilidir. Sug faillerinin etkin bir sekilde yakalanip,
cezalandirildigini 6lger. Ayrica polisin, miifettislerin ve savcilarin yeterli kaynaklara
sahip olup olmadiklarini, yolsuzluktan armnmis olup olmadiklarini ve gorevlerini

yetkin bir sekilde yerine getirip getirmediklerini 6lger.

Ceza yargilama sistemi zamaninda ve etkilidir. Sug¢ faillerinin etkin bir sekilde
kovusturulup cezalandirilmasini 6lger. Ayrica, ceza hakimlerinin ve diger yargi

gorevlilerinin yetkin olup olmadiklarini ve hizli kararlar iiretip iiretmediklerini dlger.

Islah sistemi su¢ davranisini azaltmada etkilidir. Ceza infaz kurumlarinin giivenli olup
olmadigini, mahpuslarin haklarina saygi gosterip gostermedigini ve tekrar sug

islemeyi dnlemede etkili olup olmadigini 6lger.
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Ceza adaleti tarafsizdir. Polis ve ceza hakimlerinin tarafsiz olup olmadiklarim1 ve
uygulamada sosyoekonomik statii, cinsiyet, etnik koken, din, ulusal koken, cinsel

yonelim veya cinsiyet kimligi temelinde ayrimcilik yapip yapmadiklarini dlger.

Ceza adaleti yolsuzluktan muaftir. Polisin, savcilarin ve hakimlerin riigvetten ve sug

orgiitlerinin uygunsuz etkisinden arinmis olup olmadigini dlger.

Ceza adaleti uygunsuz hiikiimet etkisinden muaftir. Ceza adalet sisteminin

hiikiimetten veya siyasi etkiden bagimsiz olup olmadigin1 6lger.

Hukuki stire¢ ve sanmi@in haklari: Su¢ zanlilariin masumiyet karinesi ve keyfi
tutuklama ve makul olmayan tutuklu yargilama 6zgiirliigli dahil olmak {izere temel
haklarina saygi gosterilip gosterilmedigine iliskin Onlemleri igerir. Ayrica, sug
zanlilarinin kendilerine kars1 kullanilan kanitlara erisip erisemeyecegini ve bunlara
itiraz edip edemediklerini, kotii muameleye maruz kalip kalmadiklarini ve kendilerine
yeterli hukuki yardim saglanip saglanmadigint da olger. Ayrica, bir sugtan hikkiim

giydikten sonra mahkiimlarin temel haklarina saygi gosterilip gosterilmedigini dlger.

Endeksin sekiz faktoriiniin ve 44 alt faktoriiniin puanlar1 ve siralamalari, WJP tarafindan

toplanan iki veri kaynagindan alinmustir.

Onde gelen yerel anket sirketleri tarafindan, her iilke ve yargi bolgesinde 1000
katilimcidan olusan temsili bir 6rneklem kullanilarak yiiriitiilen bir Genel Niifus

Anketi (GPP).

Medeni hukuk, anayasa hukuku, sivil 6zgiirliikler ve ceza hukuku, is hukuku, halk
saglig1 ve ticaret hukuku alaninda uzman hukukgular, uzmanlar ve akademisyenler

tarafindan doldurulan kapali uglu sorulardan olusan Nitelikli Yanitlayict Anketleri

(QRQ)

Birlikte ele alindiginda bu iki veri kaynagi, diinya ¢apinda 139 iilke ve yargi bolgesindeki

genel kamuoyunun ve iilke i¢i hukuk pratisyenlerinin ve uzmanlarinin deneyimlerini ve

algilarin1 yansitan giincel ve orijinal bilgiler saglamaktadir.

WIJP hukukun istiinliigii endeksi hesaplanirken faktorlerin ve alt faktorlerin sayisal

puanlarmi tahmin etmek icin GPP ve QRQ verileri kullanilmaktadir. Tk adim olarak 44

alt faktore (ve her bir alt faktor icinde gomdilii farkli kavramlara) iki ana veri kaynagindan

bireysel sorular veya degiskenler atanmaktadir. Bu atamadan sonra, anket maddeleri, tim
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degerler O ile 1 arasinda olacak sekilde kodlanmakta ve her tilke i¢in, veri kaynagina bagl
olarak uzmanlardan veya siradan kisilerden gelen yanitlardan her bir degiskenin basit
(veya agirliksiz) ortalamasi hesaplanmaktadir. Ardindan, Min-Max yontemini kullanarak
her degisken normallestirilir ve basit ortalamalar1 kullanarak bireysel degiskenleri alt
faktorlere toplanmaktadir. Her durumda, her bir alt-alt faktor veya alt faktor QRQ
degiskenleri i¢cin %50 ve GPP degiskenleri i¢in %50 agirlikli temel toplama diizeyi
hesaplanmaktadir.  Temel diizey toplamada GPP veya QRQ'nun bulunmadig
durumlarda, taban mevcut tek veri kaynagi ile hesaplanir. Nihai siralamalari olusturmak

icin faktor ve alt faktor diizeyindeki nihai puanlari kullanilmaktadir (Majhosev,2021).

1.3.6.2. Diinya Bankasi Kiiresel Yonetisim Gostergeleri (Worldwide Governance
Indicators) Hukukun Ustiinliigii Endeksi

Diinya Bankasi'nin Diinya Capinda Yonetisim Gostergeleri (WGI) projesi, 1996-2021
doneminde 200’iin iizerinde lilke i¢in S6z ve Sorumluluk(Voice and Accountibility),
Siyasi Istikrar/Siddetin Yoklugu(Political Stability/No Violence), Hiikiimet Etkinligi
(Government Effectiveness), Diizenleyici Kalite (Regulatory Quality), Hukukun
Ustiinliigii(Rule of Law) ve Yolsuzlugun Kontrolii(Control of Corruption) basliklari
altinda alt1 yonetisim boyutu i¢in toplu ve bireysel yOnetisim gostergeleri rapor

etmektedir.

Toplu gostergeler, endiistriyel ve gelismekte olan iilkelerde ¢ok sayida isletme, vatandas
ve uzman anket katilimcisinin goriislerini birlestirir. Toplu gostergelerin altinda yatan
bireysel veri kaynaklari, cok ¢esitli anket enstitiilerinden, diisiince kuruluslarindan, sivil

toplum kuruluslarindan ve uluslararasi kuruluglardan alinmastir.

Diinya Bankasi, ¢esitli yanitlar1 genis 6 kiimede toplamak i¢in G6zlemlenmeyen Bilesen
Modeli (UCM) kullanir. Bu model, her iilkedeki gercek yonetisim diizeyini
gozlemlenmemis olarak ele alir ve bir {ilke i¢in mevcut kaynaklarin her birinin yonetisim
diizeyine iligkin giiriiltiilii isaretler sagladigin1 varsayar. UCM daha sonra o tilke i¢in en
1yi yonetisim tahmini olarak her iilke i¢in kaynaklarin agirlikli bir ortalamasini olusturur.
Agirliklar, her kaynagin giivenilirligi ile orantilidir. Bu, daha kesin kaynaklarin (yonetim
i¢cin daha az giiriiltiilii sinyaller saglama anlaminda) toplu gostergelerde daha fazla agirlik
aldig1 anlamina gelir. Ortaya ¢ikan yonetisim tahminlerinin beklenen degeri (iilkeler

arasinda) 0 ve standart sapmasi (iilkeler arasinda) 1°dir. Bu, tiim puanlarin — 2.5 ile 2.5
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arasinda oldugu ve daha yiiksek puanlarin daha iyi sonuglara karsilik geldigi anlamina

gelir.

Diinya Bankas1 hukukun {istiinliigli endeksi aktorlerin toplum kurallarina ne olgiide
giivendigini ve bunlara ne kadar uydugunu 6lgen ¢esitli gostergeler icermektedir. Bunlar,
sucun goriilme sikligl, yarginin etkinligi ve Ongoriilebilirligi ve sodzlesmelerin
uygulanabilirligi hakkindaki algilar igerir. Bu gostergeler, birlikte, bir toplumun adil ve
ongoriilebilir kurallarin ekonomik ve sosyal etkilesimlerin temelini olusturdugu bir ortam
gelistirmedeki bagarisini ve daha da dnemlisi miilkiyet haklarinin ne 6l¢iide korundugunu

Olger.

Yukarida belirtilen tanimin 6tesinde, Kaufmann ve Diinya Bankasi uzmanlar1 hicbir
zaman net bir teorik kavram gelistirmemislerdir. Tanim daha ¢ok Kaufmann, Kraay ve
Mastruzzi'nin ifade edilmemis kisisel fikirlerinin bir ifadesi olarak bir araya getirilen
birgok gostergenin 6zet aciklamasidir (Skaaning,2010). Toplanan veriler, iyi yonetisim
taniminin alt1 alt boyutunu sistematik bir tarzdan daha makul bir sekilde yansitmaktadir.
Ayrica hukukun {stiinliigii de dahil olmak {izere alt boyutlar teorik olarak
detaylandirilmig ve seffaf bir kavrama dayanmamaktadir. Bu nedenle gegerlilik sorunu
ciddi bir sekilde yanitlanamaz ve kati bir metodolojik anlamda mevcut degildir. Ancak
hukukun dstiinliigii kavraminin daha bigimsel ve teknik olarak anlagilmasi, verilerin

secimine yansimaktadir.

WGI, Kaufmann ekibi tarafindan toplanan birincil veriler degildir. Aksine, biiyiik bir
ikincil veri koleksiyonudur. Ornegin “WGI 20077, 32 farkli kurulus tarafindan
olusturulan 35 farkli kaynaktan alinan 340 tekil gostergeye dayanmaktadir (Kaufmann
vedig.,2008). Ancak, gostergeler yildan yila ve iilkeden iilkeye farklilik gostermektedir.
Bu, zaman serisi analizlerindeki verilerin giivenilirligi konusunda siipheler uyandirmis ve
farkli yonlerden elestirilere yol agmistir (Merkel,2008). Kaufmann ve ark. elestirinin
teorik cekirdegini kabul etmelerine ragmen kullanilan veri miktar1 nedeniyle verilerdeki
tutarsizliklarin ampirik sonuclarda ortaya c¢ikmadigimi savunmuslardir (Kaufmann ve

dig.,2007)
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Tablo 1: WGI ve WJP Hukukun Ustiinliigii Endeksleri Karsilastirmasi

WGI Hukukun Ustiinliigii
Endeksi

WJP Hukukun Ustiinliigii
Endeksi

Hedefler (Olgiilen
degerler)

Toplu ve bireysel yonetisim
gostergeleri.

Hukuk kurallarina gore degil, insanlarin
deneyimlerine gore fiili hukuk kuralinin
Olcililmesi.

Ne kadar siireyle,

1996'dan beri ve 2002'den beri her

2011'den beri yillik olarak (2012/13'te,

ne siklikla ve kag yil, su anda 215 ekonomide. birlesik iki yilda bir rapor), 102 iilkede.
iilkede?
Temel olarak BM belgelerine dayanan
hukukun tstiinliigi tanimi, asagidaki dort
Yonetigimin alt1 boyutu igin: ilkeye dayanan bir sistemdir:
(1) S6z ve Sorumluluk, “(1) Hiikiimet ve gorevlileri ve temsilcileri
(2) Siyasi istikrar ve Siddetin ile bireyler ve 6zel kuruluglar kanun
Olmamasi, (3) Devlet Etkinligi, 6niinde sorumludur.
(4) Diizenleyici Kalite, (5) | (2) Kanunlar agik, halka agik, istikrarli ve
Hukukun iistiinligi, adildir; esit olarak uygulanir ve kisilerin ve
(6) Yolsuzlugun Kontrolii. miilkiyetin giivenligi ve belirli temel insan
Hukukun iistiinliigii, gergek ve haklar1 dahil olmak iizere temel haklar1
tiizel kisilerin toplum kurallarina korumak.(3) Kanunlarin ¢ikarilma,
ne Olciide giivendigi ve bunlara ne uygulanma ve uygulanma siireci
6lgiide uydugu ve 6zellikle uygulanabilir, adil ve verimlidir.
s6zlesmenin uygulanmasinin (4) Adalet, yeterli sayida, yeterli
kalitesi, miilkiyet haklari, polis ve kaynaklara sahip ve hizmet ettikleri
Kavramsallastirma | mahkemelerin yani sira sug ve topluluklarin yapisini yansitan yetkin, etik

siddet olasiligina iliskin algilar
6lger. Hukukun istlinliigiiniin 23
kaynak bazinda dl¢iilmesi (kismi
endeksler dahil. 86 veri biriminin
kullanilmasi (44" temsili, 42'si
degildir).“Temsili gostergeler,
yonetisim dagiliminin bir biitiin
olarak diinyadakine benzer olmasi
muhtemel olan bir dizi iilkeyi
kapsayan gostergelerdir. Buna
karsilik, temsili olmayan
gostergeler ya belirli bolgeleri ya
da belirli gelir seviyelerini kapsar.

ve bagimsiz temsilciler ve tarafsizlar
tarafindan zamaninda saglanir.”
Yukaridaki ilkelere gore 9 faktorii ve 47
alt faktorii 6lgerler:(1) Devlet Uzerindeki
Kisitlamalar gii¢ler, (2) Yolsuzluk
Olmamasi,
(3) Acik Hiikiimet,
(4) Temel Haklar,
(5) Diizen ve Giivenlik,
(6) Diizenleyici Uygulama,
(7) Sivil Adalet,
(8) Ceza Adaleti,
(9) Gayri Resmi Adalet (yani geleneksel,
kabilesel ve dini
mahkemeler).
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Veri
secimi

32 farkli kaynaktan birkag yiiz
gostergeye dayanmaktadir.

Genel Niifus Anketleri: Olasilik 6rneklemesi ile
secilen, iilkenin en biiylik ii¢ sehrinden 1000

katilimct. Nitelikli Katilimeilarin Anketleri: her
iilkeden ortalama 25 hukuk profesyoneli. iki tiir
Anketten alinan puanlar — mevcut oldugunda —
%50-50 arasindaydi. Uzman secimi: iki yontem:

(1) Hukuk profesorleri, avukatlar, STK
uzmanlar1 vb. uzmanlardan olusan bir listeden
rastgele ornekleme,
(2) WIP uygulayicilar ve akademisyenler agi.

(

Toplama
yontemleri

(

(2) Yanitlar O ile 1 arasinda yeniden

Ug adimda toplama:
1) Her soru alt1 gostergeden birine
atanir,

Olceklendirilir, 1 en iyi sonug
anlamina gelir,
3) Gozlenmeyen Bilesenler Modeli
kullanarak agirlikli ortalama
olusturma.

Bes adimda toplama
(1) Anketin sayilara doniistiiriilmesi,
(2) Kisilerden (uzmanlar veya genel halk)
toplanan ham iilke puanlari,
(3) Ham verilerin normallestirilmesi,
(4) Normallestirilmis verileri basit ortalama
kullanarak faktorlere ve alt faktorlere ayirma,
(5) Ulkelerin nihai siralamast.

Seffaflhik
derecesi

Cok ayrintili hesaplamalar, ancak
kaynaklarin seffaf olmamast
ihtimalini igerir.

Yiksek (kullanilan veriler web sitesinde
mevcuttur).

Giicli
yonler

1) Ayrintili matematiksel model,
(2) Tek bir gostergenin degigmesi
tiim endeksi ciddi sekilde
etkilemediginden saglam

Ayrica, diisiik gelirli gruplar gibi hassas
gruplardaki hukukun iistiinliigii algisina da
odaklanir. Uzmanlarin se¢imi seffaftir.

Eksiklikler
ve
elestiriler

1) Orijinal kaynaklarin eksikliklerini
igerir.
(2) Sayisiz piyasa gostergesi
nedeniyle piyasa ekonomilerini
destekler.
(3) Kaynaklar siirekli degistigi i¢in
zaman i¢inde ve lilkeler arasinda
karsilagtirma yapmak zordur.
(4) Zay:1f kavramsallastirma.

(1) Metin yok, sadece rakamlar — son
versiyondaki sonuglar1 yorumlayan bir paragraf
harig.

(2) Hiikkiimet Yetkilerinin Kisitlamalar1 alt
endeksi baskanlik sistemleri merkezlidir.

(5) Metin yok, sadece rakamlar

Kaynak: (Jakab ve Kirchmair,2021)
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2. BOLUM: HUKUKUN USTUNLUGUNUN SECILI
MAKROEKONOMIK GOSTERGELERLE ILiSKISI

Calismanin bu kisminda hukukun {stiinligii ile secili makroekonomik gostergeler olan
ekonomik biiyiime, faiz oranlari, enflasyon oranlari, finansal gelisme ve yabanci
yatirimlar iligkisinin teorik arka planina dair agiklamalarla birlikte, ampirik literatiiriin
Ozeti verilecektir. Hukukun iistiinliigiiniin ekonomi ile iliskisine dair gelismis bir literatiir
olmamasi sebebiyle sayilan makroekonomik gostergeler genel ekonomik goriiniimii ifade
etme kabiliyetiyle birlikte literatiirde ¢alisilmis olmasi1 gozetilerek segilmislerdir. Ayni
zamanda bagliklar halinde incelenecek olan her iliski icin WJP hukukun {istiinliigii

endeksi ile ilgili degisken arasindaki dogrusal iliski, dagilim grafikleri ile gosterilecektir.
2.1. Hukukun Ustiinliigii ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliski

Bu bélimde oncelikle ekonomik biiylimeye dair kisa bir tanim verilecek, sonrasinda
hukukun iistiinltigii ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiye dair teorik analiz, dagilim

grafigi ve ampirik literatiir 6zeti yer alacaktir.
2.1.1. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiylime, bir ekonominin iirettigi mal ve hizmetlerde belirli bir siire i¢inde
meydana gelen artis veya iyilesme olarak tanimlanabilir. Basit haliyle bu tanimi iceren
ekonomik biiyltime farkl iilkelerde farkli oranlarda gerceklesmektedir. Bu farkliliklarin
temelinde ise iilkelere ait dogal kaynaklar, teknoloji diizeyi, kurumsal ¢ergeve, sermaye
birikimi, niifus gibi bir¢ok degisken bulunmaktadir. Sayilan bu faktdrlerin neticesinde
olusacak ekonomik biiyiime bir iilkenin genellikle bir yil i¢erisinde iiretim kapasitesinde
ya da reel gayrisafi yurti¢i hasilasinda (GSYH) goriilen ve sayisal olarak 6l¢iilebilen reel
artiglar olarak daha net sekilde tarif edilebilir( Taban,2008). Hasila da meydana gelen bu
artiglarin biliylime olarak adlandirilabilmesi i¢in belirli bir siire igerisinde siireklilik arz
etmesi gerekmektedir. Kisa stireli hasila artiglar1 konjonktiir olarak adlandirilirken, uzun
stireli artiglar bliylime olarak adlandirilir. Bu bakimdan degerlendirildiginde biiylime

statik degil dinamik bir olgudur.

Ekonomik biiylime farkli sekillerle hesaplanabilmektedir. Fakat en ¢ok kullanilan yontem

gayri safi yurtici hasila (GSYH)iizerinden yapilan hesaplamadir. Diger taraftan

48



biiyiimenin hesaplanabilmesi i¢in dncelikle GSYH nin hesaplanabilmesi gerekmektedir.
GSYH, bir iilkede yerlesikler tarafindan {iretilen nihai mal ve hizmetlerin parasal
karsiligmi ifade etmektedir. Uretim ydntemi, harcama yontemi ve gelir yontemi olmak

tizere farkli metotlarla hesaplanabilmektedir.

GSYH cari fiyatlarla hesaplanarak nominal ya da belirli bir yilin fiyatlar1 baz alinarak
reel olarak hesaplanabilir. Reel hesaplama yontemi ile hasiladaki artis enflasyon
etkisinden arindirilmis olacaktir. Hesaplanan yillik GSYH’ler arasindaki oransal fark,

ilgili yillar arasindaki ekonomik biiylimeyi gosterecektir.
2.1.2. Bilyiime Modelleri

Erken neoklasik biiyiime modelleri, sermaye birikiminin roliinii vurgulamaktadir. Solow-
Swan(1956) modelinde ¢ikti, sermaye ve emek tarafindan iretilmektedir. Ekonomik
biiylime, mevcut emek miktarini artirtyormus gibi hareket eden teknik ilerlemeyi artiran
emekle uyumludur. Uzun vadede, kisi basina ¢ikti ve emek iiretkenligi, digsal olarak
verilen bir teknik ilerleme oraninda biiyiir. Teknik ilerleme bu modellerde tamamen

dissaldir, bu nedenle gercekte ekonomik biiyiime agiklanmadan birakilir.

1980'lerde ortaya cikan bir grup model, sermayenin azalan getirileri varsayimin
gevseterek ve teknolojik ilerlemeyi modele igsel hale getirerek uzun vadeli ekonomik
biiylimeyi i¢sel olarak aciklamaya calismislardir. Bu modellerde ¢ikti ve tiretkenlik artisi,
dissal teknik ilerlemeye dayanmamaktadir. Romer (1986), Ar-Ge faaliyetlerinin, tim
firmalar i¢in mevcut olan bilgi stokunu etkileyen digsalliklarla iliskili oldugunu 6ne
stirmistiir. Bir firmanin iiretim fonksiyonu, firmaya 6zgii degiskenler (sermaye, emek ve
Ar-Ge) ve tiim firmalar i¢in mevcut olan bilgi stokunun bir fonksiyonu olan bir degisim
terimi (teknoloji) tarafindan tanimlanmaktadir. Bu modellerde, teknolojinin bir "yaparak
O0grenme" siirecini veya beseri sermaye stokunun etkisini yansittigini diisiinmek

mumkindiir.

Biiyiimeye evrimsel yaklasim, hem neoklasik hem de igsel biiylime modellerinde ihmal
edilen ii¢ yone dikkat ceker. Ilk olarak, teknolojik ilerleme, yiiksek 6n belirsizlik ve uzun
siireli uyum siireclerini igeren bir dengesizlik siireci olarak kavramsallastiriimalidir.
Ikinci olarak, biiyiime teorisi, sadece insan sermayesine ve Ar-Ge'ye yatirim yapmaktan

ziyade, genis anlamda (stratejik) firma yeteneklerini vurgulayan daha gercek¢i bir firma
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teorisine dayanmalidir. Ugiincii olarak, ekonomik biiyiimede iilkeler arasi farkliliklarin
aciklanmasina muhtemelen giiclii bir sekilde katkida bulunan kurumsal ¢erceveyi hesaba

katmalidir (Nelson,1998).
2.1.3. Hukukun Ustiinliigii ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Teorik Iliski

Hukukun istiinliigiiniin ekonomik biiyiime tlizerindeki etkisi hukukun iistliinliigliniin ne
ifade ettigi kadar bilesenlerini irdelemeyle ilintilidir. Hukukun tistiinl{igiinii 4 temel direk
lizerinde tanimlayarak bu yapitaslari tizerinden hukukun iistiinliigii ile ekonomik biiylime

arasindaki teorik iligki irdelenebilir (Haggard ve Tiede,2011).
e Bireysel Giivenlik

Hukukun stiinliigii ilk olarak bireysel giivenligin saglanmasi anlamini ifade etmektedir.
Bireysel giivenligin saglanmasi ekonomik faaliyetlerin temelinde yer almaktadir. Ciinkii
ekonomik ajanlarin kendileri giivende degilse, miilkiyetin giivenligi veya sdzlesmenin
uygulanabilirligi hakkinda konusmak miimkiin degildir (Belton, 2005). Bireysel
giivenligin yoklugunun ekonomik etkilerini anarsi, gasp, yagma ve kanunsuzluk olarak
farkli formiilasyonlarla arastirmis bircok ¢calisma bulunmaktadir. Fakat 6zellikle Collier
(2007) ig savas ve i¢ ¢atismalarin ekonomik biiylime i¢in ne denli yikici etkilere neden
oldugunu gostermistir. Collier'e gore, i¢ savas biiylimeyi yilda yaklasik %2,3 oraninda
azaltma egilimindedir. Diger taraftan i¢ savas olmamasi ya da devlet otoritesi
saglanmisken dahi su¢ faaliyeti ile baglantili kisisel giivensizlik ekonomik gelismeyi
etkilemektedir. (Ayres, 1998). Diinya Bankasi (World Bank,2006), cinayet oranin1 %10
diisiirmenin, ¢esitli diger belirleyiciler kontrol edildiginde bile, sonraki bes y1l icinde kisi
basina GSYH’yi %0,7-2,9 oraninda artirdigini tahmin etmistir. Hukukun {istiinliigiini, bu
en temel anlamda eksik oldugunda, yeniden kurmak igin siddeti sona erdirmek gerekli
ancak yeterli olmayan bir kosuldur. Bu gorev, giivenilir ve tarafsiz bir polis giicii
olusturmak, savcilar1 ve savunuculart egitmek, ceza kanununun reformu, hakimlerin
yetkinligini ve bagimsizligin1 saglamak ve ceza sisteminin biitiinl{iglinii garanti etmek
gibi sayisiz tamamlayict kurumsal gelismeyi i¢eren olaganiistii derecede karmasik bir

stirectir. (Samuels, 2006).
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e Miilkiyet Haklar1 Ve Sozlesme

Iktisat yazininda hukuku ekonomik kalkinmaya baglayan temel teorik mekanizma olarak
miilkiyet haklar1 ve sdzlesmelerin uygulanmasini kabul eden bircok ¢alisma mevcuttur.
Miilkiyet haklarindan biiylimeye olan baglanti, bireylerin bu haklar giivence altina
alindiginda yatirim ve ticaret yapma heves ve arzulariyla gergeklesir. Bu baglamda
sozlesme yapma ve s6zlesmenin uygulanabilirligi kapasitesi de ayn1 derecede dnemlidir.
Her ne kadar bazi ticari islemler takas veya spot transferler seklinde gerceklesse de
finansal olanlar da dahil olmak iizere daha karmasik zamanlar arasi ve gelecekteki
eylemler hakkinda vaatlerde bulunma ve alma yetenegini gerektiren islemler de siklikla
kullanilmaktadir. Bircok ¢alisma miilkiyet haklarinin daha saglikli korunmasinin daha iyi
uzun vadeli ekonomik performansla iliskili oldugunu gostermektedir (Haggard ve
Tiede,2011).

e Hiikiimet Uzerinde Denetim

Siyaset bilimciler ve hukuk bilimcileri arasinda, bagimsiz yargi da dahil olmak iizere,
yirlitmenin takdirine iliskin kurumsal kontroller, hukukun istiinliigli kavraminin
ayrilmaz bir pargasi olarak goriilmektedir. Bu tiir kontroller ve dengeler, hiikiimetlerin
yalnizca taahhiitlerinden vazgegme giiciine degil ayn1 zamanda bunu yapma niyetine
sahip oldugu klasik zaman tutarsizlig1 sorunu nedeniyle ekonomik olarak onemlidir.
Sonug olarak, yiiriitmenin takdirine iliskin etkili sinirlar olmadik¢a hukukun istiinliigii,

miilkiyet haklar1 ve sdzlesmelerin uygulanmasi inandirici olamaz.

Miilkiyet haklarini1 savunmaya karar verirken, hiikiimet veya yonetici hem ekonomik hem
de politik kisitlamalarla kars1 karstyadir. Olson (1993) hiikiimetlerin dahi kendi takdirine
bagli kisitlamalara inanilir bir sekilde bagli kalarak daha giiclii ekonomik faaliyet ve daha

yiiksek vergi gelirleri elde edebilecegini gostermektedir.

Hukukun istiinliigii ile daha dar bir sekilde ilgilenenler, anayasal diizenlemelerden ve
secim kurallarindan kaynaklananlar da dahil olmak {izere, taahhiitlerin giivenilirligini
artirabilecek, bagimsiz yargi, bagimsiz merkez bankalari veya diizenleyici kurumlar gibi
hiikiimet iizerindeki so6zde yatay kontroller saglayabilecek ayri1 kurumsal kontrollere
odaklanmislardir (Tsebelis,2002).

o1



Yargi bagimsizligi genellikle hem yiiriitmenin takdir yetkisinin kisitlanmasi hem de
miilkiyet haklar1 ve s6zlesmelerin uygulanmasi i¢in olmazsa olmaz olarak kabul edilir.
Yargi bagimsizligi, yargisal atamanin uzunlugundan, yargi idaresi lizerindeki kontrolden
(Russell,2001), biitceden, disiplinden (Hanssen,1999) ve yargi denetiminin giiciinden

kaynaklanabilir.
e Yolsuzluk

Yolsuzlugun verimliligi artirabilecegi durumlart detaylandiran bir literatlir olmasina
ragmen (Stansel, 2007), olumsuz etkilerinin de saglam teorik nedenleri vardir (Bhagwati,
1982). Ilk olarak, eger bireyler yarg:i sistemi tarafindan esit muamele gdrecegine
giivenemezlerse, o zaman mahkemeler uyusmazlik ¢6ziimii i¢in giivenilir bir kurum
olmaktan ¢ikar ve taraflar maliyetli 6zel uygulama alternatifine yonelmek zorunda
kalirlar. Tkincisi, rant arama ve yolsuzluk, kaynaklari rant arama siirecine yonlendirerek
iireticiler ve tiiketiciler i¢in maliyetleri yiikseltir. Ugiincii ve en 6nemlisi, yolsuzluk ve
rant arayisi, uzun vadeli biiylimenin Oniinde engeller olusturan, tekeller, giris
kisitlamalari, korumacilik, hiikiimet harcamalarinin yanlis tahsisi ve yonetimsel
suiistimal yoluyla varliklarin 6zel olarak kamulastirilmasi gibi politika ¢arpikliklarini
ortaya c¢ikarir. Mauro (1995), yatinmcilarla yapilan anketlerle olgiilen yiliksek

yolsuzlugun daha diisiik yatirim ve biiylime ile iligkili oldugunu gostermistir.
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Sekil 1: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Dagilim Grafigi

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.
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Sekil 1,124 tilkeye ait 2012-2019 yillar1 arast WJP hukukun tstiinliigii endeksi ile World
Penn Table veri setinden alinan ve ¢alismanin ekonometrik analiz kisminda da kullanilan
iilkelerin reel GSYH’lerinin dogal logaritmasinin dagilim grafigini gostermektedir. Yatay
diizlemde gosterilen WJP hukukun {istiinliigli endeksi 0 ile 1 arasinda degerler almakta,
dikey eksende ise reel GSYH rakamlarinin dogal logaritmas: yer almaktadir. Dagilim
grafigi, hukukun tstiinliigiinde gerceklesen artisla birlikte ekonomik biiylimede de artisin

izlenmesi bakimindan énemlidir.
2.1.4. Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Iliskisi Literatiir Ozeti

Barro (1996), 1960 ile 1990 yillar1 arasi verilerle 100 {ilkeden olusan bir panel seti ile
ekonomik biliylimenin belirleyicilerini arastirdigt bir c¢alisma gergeklestirmistir.
Calismanin sonuglarina gore kisi basina diisen reel GSYH’nin belirli bir baslangi¢
seviyesi i¢in, daha yliksek ilkogrenim ve yagam beklentisi, daha diisiik dogurganlik, daha
diistik kamu tiiketimi, hukukun iistiinliigliniin daha iyi korunmasi, daha diisiik enflasyon

ve ticaret hadlerindeki iyilesmelerin biiylime oranlarini arttirdigi sonucuna ulasmaistir.

Barro’nun (1996) calismasini referans alarak yaptiklar caligmalarinda Haggard ve
Tiede(2011), Barro tarafindan kullanilana benzer bir kapsayici endeks olarak Diinya
Bankasi tarafindan yayinlanan hukukun tstiinliigi gostergesini kullanmislardir. Diger
taraftan, analizlerine ek oOlgiitler olarak kisi giivenligi (cinayet, iilke iginde yerinden
edilmis kisi sayist ve iilkenin i¢ ¢atigmalara karsi savunmasiz alani), miilk giivenligi
(sozlesme uygulanabilirligi ve kamulagtirma riski), hukukun {stinligiine iligskin
kurumsal anlayislar (yargi bagimsizligi dlgiimleri) ve yolsuzluk (Uluslararas1 Seffaflik
Orgiitii'niin Yolsuzluk Algis1 Endeksi) verilerini de modellerine dahil etmislerdir.
Caligmanin sonuglarma gore Diinya Bankasi'nin hukukun istiinliigii endeksindeki bir

artis, 1985-2004 doneminde biiyiime iizerinde olumlu bir etkiye sahiptir.

Kraay ve dig.(1999), 150 iilkenin verileri ile gerceklestirdikleri ¢alismalarinda, Diinya
Bankas1 yonetisim gostergeleri ile ekonomik kalkinmay:r ifade eden kisi basina gelir,
okuryazarlik ve ¢ocuk O6lim oranlar1 arasindaki iligkiyi irdelemislerdir. Calismanin
sonuclarina gore hukukun iistiinliiglintin de dahil oldugu yonetisim gostergelerinin kisi
basina gelirin dahil oldugu kalkinma gostergelerini pozitif yonde etkilemektedir. Ayni
zamanda, hukukun dstiinliigiinii prensiplerinin uygulandig1 iilkelere nazaran

uygulanmayan iilkelerde kisi basina gelirdeki aciklik 3 kata kadar daha fazladir.
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11’1 gegis ekonomisi olmak iizere 25 Avrupa Birligi liyesi ililkenin ekonomik biiylime ile
yOnetigim gostergelerinin panel veri metoduyla incelendigi ¢alismada, hiikiimet etkinligi,
diizenleme kalitesi, yolsuzluk kontrolii, siyasi istikrar, ifade Ozgiirliigli ve hesap
verebilirlik gostergeleri ile birlikte hukukun istiinliigii de incelenmis, hukukun
istiinliigiiniin ekonomik biiylime {izerinde pozitif etkisi olmakla birlikte, bu etkinin gecis
ekonomilerinde Orneklemin diger lilkelerine nazaran daha giiclii oldugu sonucuna

ulasilmistir (Badun, 2005).

Ekonomik kurumlar, siyasi kurumlar, ticari agiklik ve gelir seviyeleri arasindaki karsilikli
iligkileri, heteroskedastisite yoluyla 6zdeslesmeyi kullanarak irdeleyen caligmalarinda.
Rigobon ve Rodrik, (2005), uluslararasi veri setini koloniler ve koloni olmayanlar ve
Dogu-Bati1 ekseninde siralanan kitalara karsi Kuzey-Giiney ekseninde siralanan kitalar
seklinde iki alt 6rnege ayirmislardir. Calismanin sonuglarina gore hem demokrasinin hem
de hukukun istiinligiiniin ekonomik performansi pozitif etkiledigi ancak hukukun
tistiinliigiiniin ¢ok daha giiglii bir etkisi bulundugu anlasilmistir. Ayn1 zamanda ticari
acikligin gelir diizeyleri ve demokrasi iizerinde olumsuz, hukukun istiinliigli iizerinde
olumlu bir etkisi oldugu ve hukukun iistiinliigii ve demokrasinin karsilikli olarak birbirini

giiclendirme egiliminde oldugu sonuglarina erigilmistir.

Butkiewic ve Yanikkaya (2006), 1970 ve 1999 yillar1 arasi kisi basi gelir, kisi basi
fiziksel sermaye ve beseri sermaye verileri ile hukukun iistlinliigli ve demokrasi verilerini
100 iilke i¢in tilkeler arasi regresyon metoduyla irdelemislerdir. Calismanin sonuglarina
gore ekonomik biiyiime oranlarini belirleyen faktorlerin analizi, iilkelere 6zgii 6zelliklerin
biiylime performansi iizerinde 6nemli etkileri oldugunu ortaya koymustur. Ayni zamanda
hukukun dstiinliigiiniin  korunmasmin biyiimeyi destekledigi, ancak demokratik
kurumlarim benimsenmesinin biiyiime performansi iizerinde net bir etkisi olmadigi
sonucuna ulasilmistir. Bu sonuglarin 6rnek se¢imine ve tahmin teknigine ¢ok duyarl

oldugu ve 6zellikle gelismekte olan {ilkeler i¢in gecerliliginin alt1 ¢izilmistir.

Orta Dogu ve Kuzey Afrika iilkelerinde yonetisim gostergeleri ve ekonomik biiyiime
iligkisini inceleyen ¢alismada (Abdelbaky, 2012), hukukun iistiinliiglinde gergeklesen bir
azalmanin ekonomik biiylimeye pozitif etki ettigini yani ilgili degiskenler arasinda negatif

bir korelasyon oldugu sonucuna ulagmistir.
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Ata ve dig. (2012) tarafindan ekonomik biiyiime siirecinde kurumsal yapinin 6nemini
simnamak amaciyla 30 OECD iilkesinin kurumsal yap1 gostergeleri ve 2009 y1l1 kisi basina
diisen gelir diizeyleri, yatay kesit analiz metoduyla analiz edilmistir. Calismanin
sonuglarmma gore kurumsal yapi gostergelerinin ortalamasi ile ekonomik biiyiime
arasindaki etkilesimin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii oldugu goriilmiistiir.
Ancak bazi tekil kurumsal yap1 gostergeleri ile ekonomik biiyiime arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir etkilesim bulunmamasina ragmen, ekonomik biiyiime ile hesap
verebilirlik ve hukukun iistiinliigii gostergeleri arasinda istatistiksel olarak anlamli ve

pozitif bir iligki bulunmustur.

Bouoiyour ve Naimbayel tarafindan yapilan ¢aligmada, 27 Sahra alt1 Afrika tlilkesinin kisi
basina diisen milli gelir verileri ile WGI verileri GMM panel veri metoduyla irdelenmistir.
Calismanin sonucuna gore hukukun {istiinliigii ile birlikte diger 5 degiskenin de biiyiime
lizerinde yiiksek oranda pozitif etkisi oldugu gozlemlenmistir. Bu ¢alismada, ingiltere
tarafindan kolonilestirilmis olan iilkelerin Fransa tarafindan kolonilestirilmis {ilkelere
nazaran daha yiiksek biiylime oranlar1 gosterdigi sonucuna da ulagilmistir (Bouoiyour ve

Naimbayel, 2012).

International Country Risk Guide (ICRG) ve World Governance Indicators (WGI) veri
setlerini birlestirerek, = kurumlar ve ekonomik biiylime iliskisini panel Granger
nedensellik testi ile 60 {ilke i¢in irdeleyen ¢aligmada, hukukun tstiinliiglintin farkl: gelir
seviyelerinde farkli sonuglar verdigine ulasilmistir. Calismada, yiliksek ve orta yiiksek
gelir gruplart icin hukukun {Ustlinligiinden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi bulunmusken, orta diisiik ve diisiik gelir gruplari i¢in ise biiyliimeden
hukukun tstiinliigline dogru tek yonlii nedensellik iliskisi sonucuna ulasilmistir (Law ve

Azman-Saini,2012).

Han ve dig. tarafindan Diinya Bankasi’nin Worldwide Governance Indicators veri seti
kullanilarak yapilan ¢alismada, ortalama iistii yonetim skorlarina sahip iilkelerin ortalama
alt1 skorlara sahip tlkelere gore daha yiliksek ekonomik biiyiime performansi gosterip
gosteremediklerine odaklanilmistir. Dinamik panel veri modellerinden GMM metoduyla
gerceklestirilen uygulamada hukukun istlinliiglintin, diger yonetim gdstergeleri gibi,
ekonomik biliylime iizerinde pozitif etkisi oldugu sonucu elde edilmistir ( Han ve dig.,

2014).
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Bayar tarafindan yapilan ¢alismada, Avrupa Birligi’ne iiye olan ge¢is ekonomilerinde
WG] verileri ile kisi basina diisen gelirdeki yillik degisim arasindaki iliski, panel veri
yontemleri ile irdelenmistir. Calismanin sonuglarina gore hukukun stlinligi
yolsuzlugun kontrolii ile birlikte ekonomik biiyiime iizerinde en yliksek pozitif etkiye

sahip degiskendir (Bayar, 2016).

Ulkelerin gelir seviyelerine gore 3 gruba( yiiksek, orta ve diisiik ) ayrildig1 ¢alismada,
2002-2015 yillar1 i¢in, WGI hukukun tstinligi ve GSYH yillik degisim oranlar
arasindaki iliski panel veri yontemiyle incelenmistir. Analiz yontemi olarak GMM
kullanilan ¢aligma da yiiksek gelir grubu iilkeleri i¢in hukukun istiinliigiiniin ekonomik
biiylime ile istatiksel olarak anlamli ve pozitif iligkisi saptanmistir. Diger taraftan, orta ve
diisiik gelir gruplari iginse istatistiksel olarak anlamli sonuglar elde edilmemistir (Ozpolat

ve dig.,2016).

Gelismekte olan 45 iilkeyi cografi bolgelerine gore siniflandirarak yonetisim gostergeleri
verileri ve ekonomik biliyiimeyi 1996-2011 yillar1 i¢in panel veri metoduyla inceleyen
calismada, ilgili degiskenler arasindaki iliskiler iilke gruplarima gore degiskenlik
gostermektedir. Latin Amerika iilke grubu ve petrol iiretimi yapmayan MENA iilke
gruplari i¢in hukukun {stiinliigl ile kisi basina gelir arasinda anlamli bir pozitif iligki
bulunurken, Asya iilkeleri ve petrol tiretimi yapan MENA f{ilkeleri icin ilgili degiskenler

arasinda istatiksel olarak anlamli iliski bulanamamistir (Mira ve Hammadache, 2017).

Tayland basta olmak iizere secili Asya lilkeleri i¢in WGI verilerini ortalama alarak
inceleyen calismada, panel veri metodu olarak rassal etkiler modeli kullanilmistir.
Ulkelerin yonetim verileri igin siralamalari ile kisi bas1 biiylimenin dogal logaritmasinin
analiz edildigi modelde, hukukun istiinliigiiniin de yer aldig1 agirlikli kompozit yonetim

endeksinin biliylimeye pozitif yonde etki ettigi sonucuna ulagilmistir (Kraipornsak, 2018).

World Justice Project tarafindan yayinlanan hukukun istiinligli endeks verileri ile
hazirlanan ¢alismada, 41 iilkenin 2013-2018 yillar1 arasindaki hukukun iistiinliigii ve
ekonomik biiylime verilerini panel veri metoduyla incelenmistir. Calismanin sonuglarina
gore Asya ve Latin Amerika iilkeleri i¢in ilgili degiskenler arasinda herhangi bir iliski
bulunamamisken, Sovyetler Birliginden ayrilmis olan gegis ekonomisine sahip tilkelerde
hukukun {istiinliigliniin ekonomik biliylime icin gerekli oldugunu sonucuna ulasilmistir

(Shevchuk ve dig.,2020a).
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Sasmaz ve Sagdi¢ (2020), Avrupa Birligi Gegis Ekonomileri i¢in hiikiimet etkinligi ve
hukukun tstiinliigiiniin ekonomik biiylimeye etkisini 2002-2018 dénemi i¢in panel veri
yontemini kullanilarak irdelemislerdir. Calismadan elde edilen sonuglara gore, devlet
etkinliginin ekonomik biiylime iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu, ancak hukukun
tistiinliigiiniin ekonomik biliylime tiizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin
olmadig1 sonucuna varilmigtir. Ayrica sonuclar, hiikiimetin etkinliginden ekonomik
bliylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik oldugunu ve hukukun iistiinliigii ve ekonomik

biiylimeden ¢ift yonlii nedenselligin oldugunu gostermektedir.

Central Africa Economic and Monetary Community (CAEMC) iilkelerinde ekonomik
biiyiime ile yonetisim gostergeleri arasindaki iliskiyi panel veri metodu GMM ile
inceledikleri ¢caligsmalarinda Mbingui ve dig. (2021), 2002-2015 yillar1 arasindaki verileri
temel almiglardir. Calismanin sonucuna goére hukukun istiinligi ilgili iilkelerde

ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkilemektedir.
2.2. Hukukun Ustiinliigii ile Faiz Oranlar1 Arasindaki Iliski

Bu boliimde oncelikle faize dair kisa bir tanim verilecek, sonrasinda hukukun {istlinliigii
ile faiz oranlar1 arasindaki iliskiye dair teorik analiz, dagilim grafigi ve ampirik literatiir

Ozeti yer alacaktir.
2.2.1. Faiz

Faiz, bor¢ veren tarafindan tasarruf edilen fonlarin kullanimi i¢in borglu tarafindan
O0denen fiyat ve bor¢ verene harcamalari ertelemek i¢in tazminat olarak tanimlanabilir.
Bu tazminat, kredi siiresi boyunca anaparanin satin alma giicii kaybina esit bir 6deme ve
borg verene tahakkuk eden reel faizi temsil eden bir bakiye olmak {izere iki unsurdan
olusur. Bununla birlikte bu tanim oran belirlemenin tamamini kapsamaz. Ciinkii oranlar,
yalnizca enflasyon nedeniyle degil, ayn1 zamanda islemin miktari, amaci ve siiresi,
borglunun kredibilitesi, sunulan teminat ve/veya mevcut diger garantiler/garantdrler,
islem i¢in rekabet, hiikiimet politikas1 dahil olmak {izere bir dizi baska etki nedeniyle
degisir. Faiz oranlar1 kisa vadeli (genellikle 3 ay) ve uzun vadeli ( genellikle 10 yil) olarak
gosterilir ve her ikisi i¢in de tahmin verileri de mevcuttur. Kisa ve uzun vadeli faiz

oranlari i¢in yillik ve ii¢ aylik veriler normalde aylik rakamlarin ortalamalaridir.
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Uzun vadeli faiz oranlari, vadesi on yil olan devlet tahvillerini ifade eder. Oranlar esas
olarak borg¢ veren tarafindan uygulanan fiyat, bor¢ alandan kaynaklanan risk ve sermaye
degerindeki diisiis tarafindan belirlenir. Uzun vadeli faiz oranlar genellikle yiizde olarak
Olctilen giinliik oranlarin ortalamalaridir. Bu faiz oranlari, kredilerin verildigi faiz oranlar1
degil, devlet tahvillerinin finansal piyasalarda islem goérdiigii fiyatlar tarafindan ima
edilmektedir. Her durumda, sermaye geri 6demesi hiikiimetler tarafindan garanti edilen
tahvillere atifta bulunurlar. Uzun vadeli faiz oranlari, ticari yatirnmin belirleyicilerinden
biridir. Diisiik uzun vadeli faiz oranlari, yeni yatirimi tesvik ederken yiiksek faiz oranlari

ise caydirir.

Kisa vadeli faiz oranlari, finansal kuruluslar arasinda kisa vadeli borglanmanin
gerceklestirildigi veya kisa vadeli devlet tahvilinin ihrac edildigi veya piyasada islem
gordiigii oranlardir. Kisa vadeli faiz oranlar1 genellikle yiizde olarak 6lciilen giinliik
oranlarin ortalamalaridir. Kisa vadeli faiz oranlari, miimkiin oldugunda {i¢ aylik para
piyasasi oranlarina dayanmaktadir. Tipik standartlastirilmig isimler para piyasasi orani ve

hazine bonosu oranidir (OECD,2022).

Ekonomist i¢in faiz, her seyden 6nce kredi veya para kullanimi i¢in 6denen bir bedeldir.
Bu nedenle faiz orani belirleme teorisi, fiyat belirleme teorisinin bir alt kiimesi olarak
kabul edilebilir. Klasik iktisat¢ilar i¢in faiz orani, bu nedenle, yatirim sermayesi talebi ile
tasarruf arzi arasindaki etkilesim tarafindan belirlenmektedir. John M. Keynes de faiz
oranlarinin genellikle krediler i¢in piyasada belirlendigine savunmakla beraber tasarruf
sahiplerinin likidite tercihinin kilit rol oynadigin1 da ifade etmektedir. Likidite tercihi
teorisi, faiz oranlarinin para talebini para arzi ile esitlemek icin degistigini belirtir. Para
talebi artarsa, yani insanlar nakdi faiz getiren menkul kiymetlere tercih etmeye karar
verirlerse, bunlar1 satarlar ve tahvil fiyatlar1 diiser, yani faiz oranlar1 yiikselir. Ayni
sekilde, para arzi artarsa, insanlar fiyati yiikselecek olan tahvillere gegeceklerdir

dolayisiyla da faiz oranlari diisecektir.

Bununla birlikte, daha ¢agdas ekonomik diisiince, tek bir uzun vadeli denge kavramini
reddetme egiliminde olmustur. Bunun yerine, James Tobin'in Portféy Se¢imi Teorisi gibi
kavramlar, hem firmalar hem de haneler tarafindan, her biri farkli getiriler iireten ¢ok

cesitli fiziksel veya finansal varliklar arasinda yapilan se¢imlere odaklanmaktadir. Bu
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se¢imler, sirayla, her tiirlii finansal veya diger olaydan etkilenebilir (Oztiirk ve

Durgut,2011).
2.2.2. Hukukun Ustiinliigii ile Faiz Oranlar1 Arasindaki Teorik Iliski

Hukukun istiinliigiiniin ekonomik biiylimeye olan etkisinin teorik arka planindan
bahsedilirken bireysel giivenlik, miilkiyet haklar1t ve sozlesmenin uygulanabilirligi,
hiikiimet iizerinde denetim ve yolsuzluk olmak iizere 4 ana direkten bahsedilmisti.
Hukukun istiinliigiiniin faiz oranlan iizerine olan etkisi tartisilirken bu 4 temel konu

basligin1 dikkate almakla birlikte farkli etki kanallarindan bahsedilmelidir.

Faiz oranlarindan bahsedilerekken 6zellikle bagimsiz merkez bankaciligi onemli bir
konumu isgal etmektedir. Yasal diizenlemeler merkez bankasi bagimsizligi i¢in gerekli
bir kosul olmakla birlikte, bu yasal diizenlemelerin gercek uygulamalari ¢ok daha
onemlidir. Merkez bankalarinin politika faiz oranlarin1 belirlemedeki yetkinligi merkez
bankalarinin bagimsizligi ile yakin iligkilidir. Merkez bankas1 bagimsizliginin etkinligini
ise yalnizca fiili uygulama belirler ve bu uygulamalar esas olarak bir tilkedeki hukukun
Ustlinliigline baghdir. Bu baglamda degerlendirildiginde hukukun istiinliigliniin
olmamasi, yiiksek diizeyde yasal bagimsizliga sahip olsalar bile merkez bankalarinin faiz
politikalarin1 belirlemesini engelleyebilmektedir. Diisiik yasalara baglilik altinda, bir
hiikiimet, yasada belirtilmesinin aksine merkez bankasinin bagimsizligint ihmal edebilir
ve para otoritesinin politikalarina miidahale edebilir. Bu nedenle, yiiksek yasal merkez
bankast bagimsizligi bile hukukun istiinliigii yeterince saglam olmadigi siirece faiz

politikalarinda tutarliligi garanti etmez.

Hukukun iistiinliigliniin gii¢lii oldugu {ilkelerde kurumlarin iyi yonetisim uygulamalar:
0zel sektor davranislarina yayilir ve daha saglikli bir kredi kiiltiiriine yardimer olur. Giiglii
hukukun {istiinliigii uygulamalar1 boylece maliyetleri, riskleri ve belirsizligi azaltarak
piyasa, kamu ve 6zel sektor basarisizliklarini hafifletir. Hukukun stiinliigi ile bilgi
asimetrilerini ve zayif sozlesme yaptirnmini firsatgr bir sekilde kullanma ihtimali
azaldigindan hem bor¢ verenlerin hem de bor¢ alanlarin kisisel ¢ikar tarafindan

yonlendirilme olasiligi daha yiiksektir (Jarmuzek ve Lybek, 2020).

Literatiirde yonetisimin ¢esitli yonleri ile banka aracilik maliyetleri arasindaki baglantiyi

inceleyen calismalarda bulunmaktadir. Ornegin, Jappelli ve dig. (2005), sozlesme
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uygulamalarindaki bir iyilesmenin, kredi piyasasini ¢ok az teminatla borglulara agarak

toplam kredi vermeyi artiracagini 6ngdren teorik bir model gelistirmistir.

Hukukun istiinliigii ile kurumsal kalitedeki iyilestirmeler, teminatin degerini artirmakta,
dolayisiyla finansal aracilik maliyetini ve riskini azaltmaktadir. Bununla birlikte giicli
hukukun tstiinliigii uygulamalar1 ve daha diisiik marjlarla daha az nitelikli bor¢lular da
dahil olmak tizere daha yiiksek borg¢ seviyelerine yol agabilecek kredi taymini azaltabilir

(Poghosyan,2013).
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Sekil 2: Hukukun Ustiinliigii ile Faiz Oranlar1 Dagilim Grafigi

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Sekil 2, 95 iilkeye ait 2012-2019 yillar1 arast WJP hukukun iistiinliigli endeksi ile Diinya
Bankasi veri setinden alinan ve ¢alismanin ekonometrik analiz kisminda da kullanilan
tilkelerde bor¢ verme faiz oranlarinin dagilim grafigini gostermektedir. Yatay diizlemde
gosterilen WJP hukukun istlinliigii endeksi O ile 1 arasinda degerler almakta, dikey
eksende ise bor¢ verme faiz oranlar1 yer almaktadir. Dagilim grafigi, hukukun
istiinliigiiniin gerceklesen artisla birlikte faiz oranlarinda diisiislin izlenmesi bakimindan

Onemlidir.
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2.2.3. Hukukun Ustiinliigii Faiz Oranlar iliskisi Literatiir Ozeti

Demirglic ve Huizinga (1999),bankacilik sektoriinde faiz oranlart ve karliligin
belirleyicilerini 80 {ilkenin 1988-1995 yillar1 arasi verileri ve panel veri metoduyla
irdelemislerdir. Ulkelerin sermaye yapisi, bankacilik sektoriiniin rekabete acikligi,
tilkelerin gelismislik diizeyi gibi farkli degiskenlerin analize dahil edildigi ¢alismada,
hukukun istiinligiiniin temel bilesenlerinden olan gelismis sozlesme yaptirimi, hukuk
sisteminde verimlilik ve yolsuzlugun olmamas1 gostergelerinin daha diisiik faiz oranlar

ile iligkili oldugu sonucuna ulagilmstir.

Laeven ve Majnoni (2005),106 iilke i¢in iilke diizeyinde ve 32 iilke i¢in bireysel bankalar
diizeyinde banka faiz oranlarini ile yargi verimliligi ve enflasyon oranlar1 arasindaki
iligkiyi irdelemislerdir. Calisma da yargi verimliliginin agiklayic1 degiskenleri olarak
hukukun istiinliigii ve miilki haklarin korunmasi endeksleri kullanilmigtir. Caligmanin
sonuclarina gore bor¢ sozlesmelerinin adli etkinligi ve yargr verimliligindeki
tyilestirmelerin hane halklar1 ve firmalar i¢in finansal aracilik maliyetini diisiirmede kritik
oneme sahip oldugunu gostermektedir. Ayn1 zamanda, yargt verimliligi ve enflasyon
oranlarinin, iilkeler arasindaki faiz oranlar1 farklarinin itici gli¢leri oldugunu sonucuna

ulasilmistir.

Poghosyan (2013) ¢alismasinda diisiik gelirli tilkelerde yiikselen piyasa tilkelerine kiyasla
stirekli olarak daha yiiksek finansal aracilik maliyetlerine sebep olan faktorleri analiz
etmistir. Calisma da bankalarla ilgili, makroekonomik, denetleme ve diizenleme faktorleri
ile birlikte kurumsallik bashigi altinda hukukun stiinliigii, yolsuzlugun kontrolii ve
diizenleyici kalite analize dahil edilmistir. Calismanin sonuglarmma gore kurumsal
ozellikler ile faiz oranlar arasinda gii¢lii bir iliski bulunmaktadir. Ticari faaliyetlere daha
elverisli kurumsal bir ¢evreye sahip iilkeler, daha diisiik marjlara sahip olma
egilimindedir. Kurumsal kalite i¢in gerekli olan hukukun istiinliigli, yolsuzlugun
kontrolii ve diizenleyici kalite hem diisiik gelirli tilkeler hem de yiikselen piyasa

ekonomilerinde faiz oranlari lizerinde negatif ve 6nemli bir etkiye sahiptir.

Achille (2016), calismasinda Orta Afrika Ekonomik ve Parasal Toplulugu’na (CAEMC)
tiye tilkelerde 2000 ve 2010 yillar1 arasi iilke diizeyindeki verileri kullanarak iki agamali
regresyon metoduyla bor¢ verme faizi ile mevduat faizi arasindaki farki irdelemistir.

Calisma sermaye girisleri ve dogal kaynaklara yonelik bagislari, iilkelerin yasal ve
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kurumsal g¢ergevesini ve bankacilik sistemlerine hakim olan asir1 likiditeyi dikkate
almigtir. Calismanin sonuglarina gore, hukukun Ustlinliigii faiz oranlari ile negatif bir
korelasyona sahip oldugu igin daha gilivenli bir ortamla da iliskilendirilmektedir.
Calismaya gore hukukun istiinliigii, gii¢lii oldugu durumda genel yasal riski azaltacak

ve daha dar faiz marjlarina yol acacaktir.

Jarmuzek ve Lybek, (2020) calismalarinda 1996-2015 yillar1 arast 100 iilke igin
yonetisim gostergeleri ile finansal aracilik maliyetleri arasindaki iliskiyi panel veri
metoduyla incelemislerdir. Calismada finansal aracilik maliyetlerini temsil etmesi
amaciyla net faiz marji, faiz getiren varliklarin ytizdesi olarak net faiz geliri, istihdam
edilmistir. Analiz sonuglari, hukukun {Ustinliigiini de igeren iyi yonetisim
uygulamalarinin daha diisiik finansal aracilik maliyetleri ile iligkili olduguna dair kanit
saglamaktadir. Yonetisim uygulamalarinin en iist ylizde 10 esigine kadar gelismesi diisiik
gelirli iilkelerin net faiz marjin1 ortalama olarak yaklasik yiizde 1 puan ve yiiksek gelirli

tilkeler icin ise yaklagik yiizde 0,3 puan diistirmektedir.
2.3. Hukukun Ustiinliigii ile Enflasyon Oranlar1 Arasindaki Iliski

Bu boliimde oncelikle enflasyona dair kisa bir tanim verilecek, sonrasinda hukukun
ustiinliigii ile enflasyon oranlar1 arasindaki iligkiye dair teorik analiz, dagilim grafigi ve

ampirik literatiir 6zeti yer alacaktir.
2.3.1. Enflasyon

Ekonomide enflasyon veya daha az siklikla fiyat enflasyonu bir ekonominin fiyatlar genel
seviyesinde belirli bir siire boyunca gézlenen genel artisi ifade etmektedir. Genel fiyatlar
diizeyi yiikseldiginde, her bir para birimi daha az mal ve hizmet satin alir, dolayisiyla

enflasyon para birimi basina satin alma giiciindeki azalmay1 da ifade etmektedir.

Fiyatlar genel seviyesinde siirekli artisin farkli sebepleri olabilmektedir. Monetaristler,
enflasyonu etkileyen en 6nemli faktoriin para arzinin bitylime hizi oldugunu, maliye
politikalariin enflasyonu kontrol etmede etkisiz oldugunu &ne siirerler. Monetarist
ekonomist Milton Friedman’in "Enflasyon her zaman ve her yerde parasal bir olgudur”
sOzli bu goriisii Ozetler niteliktedir. Diger taraftan Keynesyen iktisat, para arzindaki
degisikliklerin kisa vadede fiyatlar1 dogrudan etkilemedigini ve goriiniir enflasyonun,

kendilerini fiyatlarda ifade eden ekonomideki talep baskilarinin bir sonucu oldugunu 6ne
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stirer. Ekonomideki toplam talepte meydana gelen artis sebebiyle olusan enflasyon talep
kaynakli enflasyon olarak adlandirilmaktadir. Biiyiiyen bir ekonomiyle birlikte para
arzindaki artig, ekonomik ajanlarin mal ve hizmetlere olan talebini arttirabilir. Talepte
meydana gelecek siirekli artis ise enflasyona sebebiyet verecektir. Diger taraftan
enflasyon ekonominin arz tarafinda yasanan sorunlarla da ilgili olabilir. Cogunlukla,
tiretim asamasinda ki girdilerde meydana gelecek olan fiyat yiikselmesi fiyatlar genel
seviyesinde de siirekli bir artisa sebebiyet verebilir. Yerlesik enflasyon ise uyarlanabilir
beklentiler tarafindan tetiklenir ve genellikle fiyat/iicret sarmali ile baglantilidir.
Ucretlerini enflasyon oraninin iizerinde arttirmaya c¢alisan iscilerle ve bu yiiksek iscilik
maliyetlerini misterilerine daha yiiksek fiyatlar olarak aktaran ve bir geri bildirim

dongiisiine yol acan firmalarla ifade edilir.

Fiyat seviyesinin birgok olas1 6l¢iisii oldugundan enflasyonunun da bir¢ok olasi 6l¢iisti
bulunmaktadir. Enflasyon terimi, ekonomideki mal ve hizmetlerin genel fiyat diizeyini
temsil eden genis bir fiyat endeksindeki artis1 ifade eder. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE),
Kisisel tiiketim harcamalar1 fiyat endeksi ve GSYIH deflatérii genis fiyat endekslerinin
bazi 6rnekleridir. Bununla birlikte, enflasyon emtialar, maddi varliklar, finansal varliklar,
hizmetler veya isgiicii gibi ekonomi igindeki daha dar bir varlik, mal veya hizmet kiimesi
icinde yiikselen bir fiyat seviyesini tanmimlamak igin de kullanilabilir. Uretici Fiyat
Endeksi ve Istihdam Maliyet Endeksi ekonominin belirli sektdrlerinde fiyat enflasyonunu
6lgmek i¢in kullanilan dar fiyat endekslerine 6rnektir. Cekirdek enflasyon ise kisa vadede
diger fiyatlardan daha fazla ytlikselen ve diisen gida ve enerji fiyatlarini harig tutan tiikketici

fiyatlarinin bir alt kiimesi i¢in bir enflasyon 6l¢iisiidiir (OECD,2022).
2.3.2. Hukukun Ustiinliigii ile Enflasyon Oranlar1 Arasindaki Teorik Iliski

Hukukun {stiinliiglinii enflasyonla iligkilendiren farkli islevsel mekanizmalardan
literatiirde bahsedilmektedir. Ana akim ekonomide piyasa katilimcilari igin, iiretim
faktorlerinden azalan bir getiri ile liretim fonksiyonlarimi kullanarak, se¢cimin énemini
vurgularken, Yeni Kurumsal iktisat kaynaklarin daha iyi tahsis edilmesi, yatirimlarin ve
yeniliklerin tesvik edilmesi ve sonug olarak gelir dengesinin artmasi igin bir arag olarak
islem fonlarmin ve giivenin Ozelliklerini incelemektedir. Giivenilir diizenleyici
mekanizmalara sahip nitelikli yasal ortam, daha diisiik toptan ve perakende fiyatlara yol

acmast gereken, isglicii verimliligini artiran ve nihai tiiketiciye ulagim aracilarinin
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azalmasi faktorii olarak kabul edilir ve bu haliyle mal ve hizmet pazarindaki rekabete

benzer bir etkiye sahiptir (Nurbayev,2018).

Enflasyonun hukukun distinliigline bagimliligi, demokratik olmayan siyasi sistem,
hiikiimete yonelik ayricaliklar, miilkiyet haklarinin korunmamasi ve vatandaslarin kanun
ontinde esit olmamas1 gibi bir dizi kurumsal soruna sahip nispeten kapali ekonomilerden

daha verimli agik ekonomilere gecis baglaminda da 6nemlidir ( Hayo ve Voigt, 2008).

Enflasyonun belirleyici sebepleri arasinda birgok faktor olmakla birlikte enflasyonla
miicadelede temel goérevi merkez bankalar1 icra etmektedir. Merkez bankalarinin
uygulayacaklar1 politikalarin inanilirligi ve islevselligi ise merkez bankalarinin
kredibilitesi, ge¢mis politikalar1 ve bagimsizligi ile yakindan ilgilidir. Kredibilite, para
politikasinin en uygun kurumsal tasarimi hakkinda siyasi ve parasal otoriteler arasindaki
fiili tartigmada kilit bir rol oynar. Finansal yenilikler ve liberallestirilmis finansal
piyasalar caginda fiyat istikrarin1 saglamada para politikas: i¢in kredibilite en etkili
araclardan biri olmaya devam etmektedir. Bu baglamda fiyat istikrarmi saglamak icin
acik bir yetkiye sahip bagimsiz bir merkez bankasinin para politikasinda giivenilirligi
garanti edip edemeyecegi bir soru olarak ortaya ¢ikmaktadir. Yasal diizenlemeler merkez
bankasi bagimsizlig1 i¢in gerekli bir kosul olmakla birlikte, bu yasal diizenlemelerin
gercek uygulamalar1 ¢ok daha 6nemlidir. Fiyat istikrarin1 saglamak i¢in merkez bankasi
bagimsizliginin etkinligini yalnizca fiili uygulama belirler ve bu uygulamalar esas olarak

bir iilkedeki hukukun iistiinliigiine baghdir. ( Blackburn ve Powell,2011).

Bu baglamda degerlendirildiginde hukukun istiinliigliniin olmamasi, yiiksek diizeyde
yasal bagimsizliga sahip olsalar bile merkez bankalarinin diisiik enflasyonu siirdiirmesini
engelleyebilmektedir. Gergekte, hukukun istiinliigiiniin zayif oldugu iilkelerde resmi
olarak bagimsiz bir merkez bankasinin gérevde olmasi enflasyon hedeflerine varilacagini
ifade etmemektedir. Diisiik yasalara baglilik altinda, bir hiikiimet, yasada belirtilmesinin
aksine merkez bankasinin bagimsizligini ihmal edebilir ve para otoritesini, fiyat
istikrarin1 koruma konusundaki onceki taahhiidii ile ¢elisebilecek kisa vadeli hedefleri
takip etmeye zorlayabilir. Bu nedenle, yiiksek yasal merkez bankasi bagimsizlig1 bile,
hukukun tistiinliigii yeterince saglam olmadigi siirece para politikasinda tutarlilig1 garanti
etmez. Cinkii hukuki bagimsizliktan fiili bagimsizhiga gecis, oncelikle bir ilkedeki

hukuka veya hukukun tistiinliigline uygunluk tarafindan belirlenir.
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Neoklasik iktisat uzmanlari, geliri artiran ve enflasyonu yavaglatan (diistiik islem
maliyetleri nedeniyle) bir faktor olarak hukukun {istliinliigliniin 6nemini inkar etmezler,
ancak geleneksel olarak ekonomik biiylimenin ana itici giigleri olarak kabul edilen isgiicii
ve sermaye ile birlikte fiyat dinamiklerinin giiven ve beklenti faktorlerine daha fazla
dikkat ederler. Yarg: sisteminin fiilen bagimsizligi ve ona duyulan giiven, enflasyonu
hem dogrudan uzun vadeli gelir artis1 yoluyla (GSYH) hem de dolayli olarak merkez

bankasi bagimsizliginin artan garantileri araciligiyla diistirtir( Hayo ve Voigt, 2008).

Kurumsal yapis1 ve gelenegi zayif olan bir ekonomide, maliye politikas1 lizerindeki
hukukun {stiinliigiine bagl kisitlamalar enflasyonun yavaslamasi i¢in daha Onemli
olabilir. Kurumsal kalite ve hukukun stiinliigiine baglilik artikga kamu maliyesinin
enflasyon iizerindeki baskisinin zayiflamasi beklenir. Bu etkiyi ortaya c¢ikaracak
mekanizmalardan biri, genellikle enflasyonist bir etkiye sahip olan yolsuzlugun

azaltilmasi nedeniyle biitge gelirlerinde bir artis olabilir( Blackburn ve Powell,2011).

Y. Listokin yasal diizenleyiciler ile dogrudan fiyat dinamikleri ile ilgili olan toplam talep
arasindaki iligkiyi agiklamak i¢in emtia ve para piyasalarinda IS-LM Keynesyen denge
modelini  kullanmistir. Calismada, yasal faktorlerin fiyatlar tizerindeki etki
mekanizmalarinin tilkeden iilkeye farklilik gostermekle birlikte, yeni firmalarin piyasaya
girisini kolaylastirmak ve rekabeti artirmak i¢in, bor¢ verme siirecindeki gliven derecesini
ve tekele karst miicadeleyi arttirmak amaciyla iflas islemlerinde hukukun {istiinliigiiniin
giiclendirilmesi gerekliligi vurgulanmaktadir. Sonu¢ olarak, yatirrm ve {retim

hacimlerindeki artigin uygun anti-enflasyonist etkiyi olusturacagi agiktir (Listokin,2009).

Diisiik gelirli tilkeler igin yapilan ¢alismalarda siyasi etkiye kars1 yasal korumanin, hem
idari diizenleyicileri hem de yeni firmalarin pazara girme kosullarini iyilestirmeye katkida
bulundugunu goéstermektedir. Devlet kurumlarinin siyasi etki lizerindeki bagimsizliginin
hukuki durumdan fiili duruma kademeli olarak doniistiiriilmesi, hukukun istlinliigliniin
basar1 derecesine gore belirlenmektedir. Dolayisiyla hem hukukun istiinliigiiniin hem de
merkez bankasiin bagimsiz statiisiiniin enflasyon karsit1 etkisinin zayif kurumlart olan

tilkelerde daha gii¢lii oldugu goézlemlenmektedir (Koyama ve Johnson,2015).
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Sekil 3:Hukukun Ustiinliigii ile Enflasyon Oranlar1 Dagilim Grafigi

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Sekil 3, 67 iilkeye ait 2012-2019 yillar1 aras1t WJP hukukun {stiinliigli endeksi ile IMF
veri setinden alinan ve ¢alismanin ekonometrik analiz kisminda da kullanilan tlkelerin
tiketici fiyatlar1 yillik degisim oranlarinin dagilim grafigini gostermektedir. Yatay
diizlemde gosterilen WJP hukukun tstiinligli endeksi O ile 1 arasinda degerler almakta,
dikey eksende ise enflasyon oranlari yer almaktadir. Dagilim grafigi, hukukun
istiinliigiinde gergeklesen artigla birlikte enflasyon oranlarinda diisiisiin izlenmesi

bakimindan 6nemlidir.
2.3.3. Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oranlan Iliskisi Literatiir Ozeti

Ejjffinger ve Stadhouders (2003), calismalarinda, hukukun {stiinliigiiniin para politikasi
tizerinde etkisini gelismis ve gelismekte olan tilkelerin 1980 ile 1989 yillar1 arasindaki
verileri ve panel veri metoduyla irdelemislerdir. Calismada hukukun istiinliigi ifade
etmek amaciyla, hiikiimetlerin miilkiyet haklarmi ve sozlesmelerin uygulanmasini
koruma konusundaki giivenilirligini dlgen Kurumsal Kalite Gostergeleri (hiikiimet
tarafindan sozlesmelerin reddi, hukukun iistiinliigli ve biirokratik kalite) kullanilmistir.
Calismanin temel amaci hukukun istiinliigii faktoriiniin enflasyon ve merkez bankasi

bagimsizlig1 lizerindeki etkisinin arastirilmasidir. Enflasyon orani ile merkez bankasi
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bagimsizlig1r arasindaki ampirik teste ¢esitli Kurumsal Kalite Gostergeleri entegre
edilmistir. Calismanin sonuglarina gore hukukun {stlinliigiinii ifade eden gostergeler
enflasyon oraniyla 6nemli 6l¢lide ve olumsuz olarak iliskilidir. Bu sonug, iki veya ii¢
kurumsal kalite gostergesi birlestirildiginde daha da giiglenmektedir. Hukukun tistiinliigi
diisiik enflasyon oranlarin1 gerceklestirmek icin merkez bankasi bagimsizliginin
eksikligini telafi edebilir. Diger bir deyisle, bir iilke niteliksel bir kurumsal ¢evre ile
karakterize edildiginde ve dolayisiyla genel hukukun istiinliigii nispeten genis
oldugunda, fiyat istikrarina yeterli derecede inandirici bir taahhiitte bulunmak i¢in daha

diisiik seviyelerde yasal merkez bankasi bagimsizligi dahi yeterli olabilir.

Gollwitzer ve Quintyn (2010), calismalarinda bagimsiz merkez bankalarinin ve biitce
kurumlarinin kurulmasini ve etkinligini etkileyen kurumsal kosullar1 analiz etmektedir.
Calisma da hukukun istiinligi, stirekli oOrgilitlenme bigimleri ve ordunun siyasi
kontroliinii yansitan bir endeks olusturulmus ve ampirik analize dahil edilmistir. 77
tilkenin verilerinin kullanildig1 ¢alisma da hukukun istiinliigiiniin daha diisiik enflasyona
sebep oldugu, aynm1 zamanda da biitce denetleyici kurumlarin hukukun {stiinliigiiniin

yiiksek oldugu iilkelerde olusturuldugu sonucuna ulasilmaigtir.

Koyama ve Johnson (2015), ¢alismalarinda paranin isleyisi ile hukukun {stiinligi
arasindaki iliskiyi incelemektedir. Parasal istikrarin hukukun iistiinliigiiniin islemesi i¢in
gerekli bir kosul oldugu ve parasal istikrarsizliktan kaynaklanan hizli enflasyon ve
deflasyon donemlerinin hukukun istiinliigiinii asindirdigi ve baltaladigr iddiasini
aragtirdiklar1 c¢aligmalarinda, panel veri kanmitlart ve Roma Imparatorlugu, Weimar
Cumhuriyeti, Biiylik Buhran ve Biiyiik Durgunluk donemlerinden dort ayrintili vaka
caligmasina yer vermislerdir. Calismanin sonuglarina gore yiiksek ve istikrarsiz enflasyon
veya deflasyonun maliyetleri belirsizdir ve 6l¢iilmesi zordur, parasal istikrarsizligin en
tehlikeli sonuclarindan biri, liberal bir ekonominin isleyisi i¢in hayati dnem tasiyan
hukukun Gstiinligiinii ve diger kurumlar1 baltalamasidir ve parasal istikrar ve hukukun

istiinliigii karsilikli olarak birbirini destekler niteliktedir.

Nurbayev (2018) calismasinda 1970 ile 2013 yillar1 aras1 verilerle 124 iilkeyi kapsayan
bir panel veri seti kullanarak, hukukun istiinliigii ile yasal merkez bankas1 bagimsizlig
arasindaki etkilesimin fiyat istikrar1 (enflasyon ve enflasyon oynaklig1 diizeyi) lizerindeki

etkisini ampirik olarak arastirmaktadir. Calisma icin 182 iilkeyi kapsayan yeni, biiyiik
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Olciide eksiksiz bir yasal merkez bankasi bagimsizligi veri seti kullanilmistir. Sonuglar,
merkez bankas1 bagimsizliginin fiyat istikrari iizerindeki etkisinin hukukun iistiinliigliniin
giiciine bagli oldugunu gostermektedir. Ayrica sonuglar, hukukun {stiinliigliniin zayif
oldugu durumlarda yasal merkez bankasi1 bagimsizliginin fiyat istikrari iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmadigini ortaya koymaktadir. Bulgular ayrica, gelismis tilkelerin %67'sinin
merkez bankasi 6zerkligini artirarak fiyat istikrarim1 saglayacak kadar gii¢lii hukukun
iistiinliigiine sahip oldugunu, gelismekte olan iilkelerin ise sadece %4,5'inin buna sahip

oldugunu gostermektedir.

Shevchuk ve dig. tarafindan yapilan bir bagka c¢alismada, WJP tarafindan yayimnlanan
hukukun ustiinliigii verileri ile iilkelerin enflasyonlar1 arasindaki iligki sinanmistir. 40
tilke icin 2013-2019 yillar1 aras1 verilerin dahil edildigi analizde, hukukun tistiinliigiiniin,
ayrt ayrt incelenen Eski Sovyetler Birligi gegis ekonomileri iilkelerinde ve de Asya ve
Latin Amerika {ilkelerinde anti enflasyonist bir etkiye sebep oldugu sonucuna ulagilmistir

(Shevchuk ve dig.,2020,b).
2.4. Hukukun Ustiinliigii ile Finansal Gelismislik Arasidaki Iliski

Bu boliimde oncelikle finansal gelismislige dair kisa bir tanim verilecek, sonrasinda
hukukun tstiinliigl ile finansal gelismislik arasindaki iliskiye dair teorik analiz, dagilim

grafigi ve ampirik literatiir 6zeti yer alacaktir.
2.4.1. Finansal Gelismislik

Finans sektorli, kredi vererek islem yapilmasina izin veren yasal ve diizenleyici
cergevenin yani sira kurumlar, araclar, piyasalar biitiiniidiir. Temel olarak, finansal sektor
gelisimi, finansal sistemde ortaya ¢ikan maliyetlerin tistesinden gelmekle ilgilidir. Bilgi
edinme, sozlesmeleri uygulama ve islem yapma maliyetlerini diisiirmeye yonelik bu
siire¢, finansal sdzlesmelerin, piyasalarin ve aracilarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.
Farkli yasal, diizenleyici ve vergi sistemleriyle baglantili olarak farkl bilgi, uygulama ve
islem maliyetleri tiirleri ve kombinasyonlari, {ilkeler ve tarih boyunca farkli finansal
s0zlesmeleri, piyasalar1 ve aracilart motive etmistir. Mali sektor gelisimi mali araglar,
piyasalar ve aracilarin bilgi, uygulama ve islem maliyetlerini hafiflettiginde ve
dolayisiyla mali sektoriin ekonomideki temel islevlerini saglamay1 kolaylastirdiginda

gerceklesir.
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Cok sayida kanit, finansal sektdr gelisiminin ekonomik kalkinmada biiyiik bir rol
oynadigin1 gostermektedir. Tasarruf oranini artirarak, tasarruflar1 harekete gegirerek ve
bir araya toplayarak, yatirirm hakkinda bilgi treterek, yabanci sermaye girislerini
kolaylastirarak ve tesvik ederek ve aymi zamanda sermaye tahsisini optimize ederek

sermaye birikimi ve teknolojik ilerleme yoluyla ekonomik biiyiimeyi tegvik eder.

Daha iyi gelismis finansal sistemlere sahip iilkeler, uzun zaman dilimlerinde daha hizl
bliylime egilimindedir ve ¢ok sayida kanit bu etkinin nedensel oldugunu gostermektedir.
Finansal gelisme sadece ekonomik biiyiimenin bir sonucu degildir, bu biiyiimeye katkida
bulunur. Ek olarak, yoksul ve savunmasiz gruplarin finansmana erigimini genisleterek,
soklara kars1 kirilganliklar1 azaltarak risk yonetimini kolaylastirarak ve daha yiiksek gelir

elde edilmesini saglayan yatirim ve liretkenligi artirarak yoksullugu ve esitsizligi azaltir.

Finans sektdriiniin gelisimi, kii¢iik ve orta dlgekli isletmelerin (KOBI) finansmana
erisimlerini saglayarak biiyiimelerine yardimci olabilir. KOBI'ler tipik olarak emek
yogundur ve bilyilk firmalardan daha fazla is yaratir. Ozellikle gelismekte olan
ekonomilerde ekonomik kalkinmada 6nemli bir rol oynarlar. Finansal sektor gelisimi,
yalnizca finansal aracilara ve altyapiya sahip olmanin Otesine gecer. Tim Onemli
varliklarin diizenlenmesi ve denetimi igin saglam politikalara sahip olmay1 gerektirir.
Kiiresel mali kriz, zayif mali sektor politikalariin ve mali gelisme i¢in zayif mali sektor
politikalarinin potansiyel olarak feci sonuglarmi ve bunlarin ekonomik sonuglar
tizerindeki etkilerini gdstermistir. Finans, hem iyi calistifinda hem de ariza yaptiginda

kalkinma i¢in énemlidir (World Bank,2012).
2.4.2. Hukukun Ustiinliigii ile Finansal Gelismislik Arasindaki Teorik iliski

Finansal piyasalar ¢ok cesitli sermaye piyasalarini, paray: vb. tanimlamak i¢in kullanilan
genis bir terimdir. Finansal piyasalarin temel gorevi, hem gercek hem de yasal mikro ve
makro sermaye tedarikgisi ile sirketler gibi sermaye basvuru sahipleri arasinda bir koprii
olusturmaktir. Ekonomi literatiiriinde finans piyasalari isletmelerin finansmani,
kaynaklarmm en uygun dagilimi, varliklari likiditesinin 1iyilestirilmesi, kurumsal
yonetimin iyilestirilmesi ve seffafligin arttirilmasi yoluyla ekonomik biiytimede kilit rol

oynadig1 vurgulanmaktadir.
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Stirdiirtilebilir ekonomik biiylimenin saglanabilmesi icin yerli tasarruflarin ve yabanci
sermayenin yiiksek getirili iiretken faaliyetlere yonlendirilmesi gerekmektedir. Bu
nedenle ekonomi teorisyenleri, bu kurumun roliinii en iyi sekilde oynayabilmesi i¢in her
zaman bu piyasanin Oniindeki temel sorunlar1 ve engelleri tespit etmeye ve ¢dozmeye
calismislardir. Bir tlilkede gelismis finansal piyasalarin olmamasi durumunda, finansal
kaynaklar kacinilmaz olarak kayit disi piyasalar araciligiyla aktarilmaktadir. Bu
mekanizma, ekonomik faaliyetlerin yetersiz finanse edilmesine yol agmakta ve 6zellikle
sanayi sektoriinde ekonomik kalkinmanin oniinde bir engel olarak degerlendirilmektedir.
Genel olarak, verimli finansal piyasalarin ekonomik durumun iyilestirilmesinde énemli
bir rol oynadig1 sdylenebilir. Arastirma literatiiriinde finans piyasalarinin performansini
etkileyen faktorleri belirlemeye yonelik birgok ¢alisma yapilmistir. Hepsi olmasa da cogu
arastirma, hukuk sisteminin yadsinamaz roliine ve iilkeler arasinda finans piyasalarinda
yonetisimin kalitesine odaklanmistir. Buna gore, yasal sistemdeki hissedar haklarini
koruyamayan yetersizlikler genellikle yonetimsel kamulastirmaya ve hissedar karlarinin
kaybina yol agmaktadir. Ayrica hukuk sistemlerindeki yatirimci koruma mekanizmalari,
riskten kaginan yatirimcilarin sirketlere yonlendirmek istedikleri fon miktarini artirabilir

(Raifu ve Aminu,2019).

Hukukun {istiinliigii finansal piyasalarin isleyisini birden fazla kanaldan etkileyebilir. ilk
kanal, milkiyet haklarinin korunmasi ve sdzlesmelerin uygun sekilde yiirtitiilmesidir.
Miilkiyet haklari ne kadar gelismisse, insanlar yatirnm yapmak i¢in o kadar motive
olacaktir. Ciinkii yatirnm sahipleri gelecekte yatirimlarindan mutlaka kar edeceklerdir.
Ayrica, insanlar varliklar lizerinde kontrole sahip olduklarinda bunlar lizerinde ticaret
yapabilirler. Sozlesmelerin iyi yiiriitiilmesi, ulusal ve uluslararasi yatirirmcilarda daha
fazla giiven yaratarak finansal piyasalardaki yatirim siirecinin hizlandirilmasina da
yardimct olur. Ciinkii bu durumda bireylerin ve kurumlarin is ortaginin sozlesmelere
uymama olasilig1 azalacak ve yatirim riski miktar1 azalacaktir. Ayrica giiglii hukukun
istiinliigli ve kurumlar sermaye piyasast dahil tiim piyasalar1 giiclendirir. Ciinki
piyasadaki herhangi bir degisim, alici ve saticilarin miilkiyet haklarinin taninmasin
garanti eden yasal bir yap1 gerektirir. Ayrica, agik¢a ongdriilebilir kurallar, yontemlerde
seffaflik ve yasalarin tarafsiz bir sekilde uygulanmasi gibi sozlesme uygulama

mekanizmalarinin varligi, piyasalarin gelisimi i¢in esastir (Savari ve dig.,2022).
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Hukukun istiinliigii finans sektoriiniin isleyisini Kolaylastirabilecek ve giiglendirebilecek
etkili politikalarin olusturulmasinda ve uygulanmasinda hayati bir rol oynamaktadir.
Hukukun tstiinliigli bir tilkenin islerini her diizeyde yonetmek i¢in gereken ekonomik,
politik ve idari otorite ile ilgilidir. Idarenin etkin politikalar olusturma ve uygulama,
biirokratik sistemi istikrarli tutma, giiclii hukuk ve diizeni saglama, yolsuzlugu en aza
indirme ve sermaye piyasast ve yatirim ortamini iyilestirme yetenegidir. Finansal
gelismiglik faiz orani, finansal kurumlarin ve aracilarin isleyisi ve durdurulmasi ile
finansal sistemin idari ve diizenleyici yapis1 hakkindaki tercihleri dikte etmekten sorumlu
olan politika yapicilarin kararlarindan dogrudan etkilenmektedir. Bu nedenle hukukun
Ustlinliigliniin  finansal sistemin Kalitesinin 6nemli bir belirleyicisi konumundadir.
Hukukun tstiinliigii ile ilgili problemler, piyasaya yaniltici sinyaller gonderen ve bdylece
finansal sektoriin diizgiin isleyisi gibi verimli ekonomik siireci etkileyen artan bir

belirsizlik derecesine doniisebilir (Law ve Saini, 2008).
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Sekil 4:Hukukun Ustiinliigii ile Enflasyon Oranlar1 Dagilim Grafigi

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Sekil 4, 123 iilkeye ait 2012-2019 yillar1 aras1 WJP hukukun iistiinliigii endeksi ile IMF
veri setinden alinan ve ¢alismanin ekonometrik analiz kisminda da kullanilan tlkelerin
finansal gelismislik endeksi dagilim grafigini gostermektedir. Yatay diizlemde gosterilen

WIJP hukukun tistlinliigii endeksi 0 ile 1 arasinda degerler almakta, dikey eksende ise yine
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0 ile 1 arasinda degerler alan finansal gelismislik endeksi yer almaktadir. Dagilim grafigi,
hukukun stiinliigiiniin artisiyla birlikte finansal gelismislik diizeyinde de artigin

izlenmesi bakimindan onemlidir.
2.4.3. Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelismislik Iliskisi Literatiir Ozeti

Karikari (2010) 37 Sahra Alt1 Afrika iilkesinin finansal gelisiminde yonetisim ve finansal
liberalizasyon etkilerini 1996'dan 2008'e kadar olan verileri kullanarak irdelemistir.
Calismanin sonuglarina gore hukukun tistiinliigiiniin finansal gelisme tizerinde 1996-2002
donemindeki olumsuz etkisi, 2003'ten 2008'e kadar olan olumlu etkilerle dengelenmistir

ve genel etki zaman igerisinde olumluya donmiistiir.

Law ve Azman-Saini (2012),bankacilik sektorii ve borsa gelisme gostergelerini
kullanarak gelismis ve gelismekte olan iilkelerde kurumsal kalitenin finansal gelisme
tizerindeki etkisini inceleyen bir ¢alisma gergeklestirmislerdir. Caligmanin dinamik
sistem genellestirilmis moment tahmini sonuglari 6zellikle bankacilik sektorii igin
finansal gelismeyi agiklamada yiiksek kaliteli bir kurumsal ortamin ve hukukun

istlinliiglinlin 6nemli oldugunu gostermektedir.

Horvath ve dig.(2017) ¢alismalarinda 80 iilke i¢in gesitli ekonomik, finansal, kurumsal,
politik, diizenleyici, demografik, sosyal, kiiltiirel veya cografi faktorleri yakalayan 7
finansal gelisme Olglisi ve 36 agiklayici degisken kullanarak finansal gelisimin
belirleyicilerini irdelemislerdir. Bu birlestirici ger¢eve iginde rakip teorileri test etmek
i¢cin calismada Bayes modeli ortalamasini kullanilmistir. Finansal gelismenin 40'a yakin
potansiyel belirleyicisini inceleyen ¢alisma hukukun istiinliigii ve ekonomik gelisme

diizeyinin bu belirleyiciler arasinda en 6nemlileri oldugunu sonucuna ulagsmstir.

Sayilir ve dig.(2018) ¢aligmalarinda Diinya Ekonomik Forumu'nun Finansal Gelisme
Endeksi'nde listelenen iilkeler i¢in finansal gelismenin cesitli yonleri ile yOnetisimin
boyutlar1 arasindaki iligkileri belirlemeyi amaglamiglardir. Calisma, finansal gelisme
raporunda (2012) sunulan Diinya Ekonomik Forumu'ndan alinan verileri kullanmis ve
finansal gelismenin ¢esitli yonleri ile yonetisimin boyutlar1 arasindaki iliskileri yapisal
esitlik modellemesi (SEM) metoduyla irdelemistir. Calismada, yonetisim Ol¢iisii olarak

Diinya Bankasi'nin 2012 yili i¢in WGI verilerini kullanmistir. Calismanin sonuglarina
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gore hukukun istlinliigliniin de dahil oldugu yonetisim gostergeleri ile finansal gelisme

arasinda pozitif yonlii bir iligki bulunmaktadir.

Raifu ve Aminu (2019) yaptiklari ¢alismalarinda 1981°den 2016'ya kadar olan donemi
kapsayan yillik verilerle Nijerya'da finansal gelismenin tarimsal performans iizerindeki
kisa ve uzun vadeli etkilerini incelemek i¢in otoregresif dagitilmis gecikme tahmin
yontemini kullanmislardir. Calisma da finansal gelisme finans sektorii tarafindan
saglanan i¢ kredi (GSYH’ nin yiizdesi olarak), bankalar tarafindan 6zel sektore verilen
yurti¢i kredi (GSYH nin ylizdesi olarak) ve 6zel sektore verilen yurti¢i kredi (GSYH’ nin
yiizdesi olarak) gostergeleriyle ifade edilmistir. Diger taraftan yonetisim gostergeleri
olarak yolsuzlugun kontrolii, hiikiimetin etkinligi, siyasi istikrar ve siddet/teror yoklugu,
diizenleyici kalite ve hukukun istiinligi kullanilmistir. Calismanin sonuglarina gore
etkin hukukun istiinliigii, yiiksek diizenleyici kalite, siyasi istikrar ve siddetin olmamasi
Nijerya'da verimli/etkili bir finansal sisteme ve ¢ok daha verimli bir tarim sektoriine sahip

olmanin 6n kosullaridir.

Abubakara ve dig. (2020) calismalarinda Bat1 Afrika iilkelerinde ydnetisimin finansal
gelisme tlizerindeki etkilerini arastirmislardir. Calismada finansal gelisme gostergeleri
olarak banka mevduatinin GSYH’ye orani ve 6zel sektore verilen yurt i¢i kredi oranlari
2006-2017 donemini kapsayacak sekilde kullanilmistir. Diger taraftan modele kontrol
degiskenleri olarak faiz orani, enflasyon, kisi basma diisen GSYH ve ticari agiklik
eklenmistir. Caligmadan elde edilen bulgular, siyasi istikrarin ve siddetin ve diizenleyici
kalitenin yoklugunun, finansal gelisme {izerinde Onemli etkileri oldugunu ortaya
koymustur. Ayrica, s6z hakki ve hesap verebilirlik, ticari agiklik ve faiz orani, banka
mevduatinin GSYH’ye orani lizerinde 6nem gosterirken, hiikiimetin etkinligi (negatif),
hukukun istiinliigli ve yolsuzlugun kontrolii, 6zel sektore verilen yurtici kredi iizerinde

onemli etkiler gostermektedir.

Khan ve dig.(2020) ¢alismalarinda gelismis ve gelismekte olan iilkelerde kurumsal kalite
ile finansal gelisme arasindaki iligkiyi irdelemislerdir. Calismada 189 {ilkeden olusan bir
panel veri seti OLS, sabit etki, rastgele etki ve genellestirilmis momentler yontemi
(GMM) tahmin edicileri kullanilarak analiz edilmistir. Calismanin ampirik bulgulari,
finansal gelisme i¢in kurumlarin 6nemli oldugunu, 6zellikle siyasi istikrar, yolsuzlugun

kontrolii ve diizenleyici kalitenin finansal gelismeyi olumlu etkiledigini gostermektedir.
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Diger taraftan ¢alismada hukukun iistiinliigliniin finansal gelismeyi olumsuz etkiledigi

sonucuna ulasilmistir.

Atanga ve Seabrook (2022), caligmalarinda 2002-2017 yillar1 arasinda 32 yiiksek gelirli
iilke ve 88 distik gelirli iilke olmak tizere 120 iilkeden olusan bir panelde yonetisim
kalitesinin finansal gelismeyi nasil etkiledigini arastirmistir. Yolsuzlugun kontrolii,
hukukun Gstiinliigi, hiikiimetin etkinligi, diizenleyici kalite, ses ve hesap verebilirlik ve
siyasi istikrar ve siddetin olmamasi, yOnetisimin kalitesini temsil ederken, finansal
gelisme ise finansal derinlik ve 6zel sektore verilen kredilerle gosterilmistir. Calismada
ekonometrik analiz metodu olarak dinamik ortak bagintili ortalama grup tahmincisi
kullanilmistir. Calismanin sonuglarina gore diizenleyici kalite ve siyasi istikrar ve
siddetin olmamasi finansal kalkinmayi pozitif etki ederken, hiikiimetin etkinligi ve ses ve
hesap verebilirlik finansal kalkinmayr olumsuz etkilemektedir. Ancak, hukukun
tstiinliigiiniin ve yolsuzlugun kontroliiniin finansal kalkinma iizerindeki etkisi agik

degildir.
2.5. Hukukun Ustiinliigii ile Yabanc1 Yatirimlar Arasindaki iliski

Bu béliimde oncelikle yabanci yatirimlara dair kisa bir tanim verilecek, sonrasinda
hukukun ustiinliigii ile yabanci yatirimlar arasindaki iliskiye dair teorik analiz, dagilim

grafigi ve ampirik literatiir 6zeti yer alacaktir.
2.5.1. Yabanc1 Yatirnmlar

Yabanci yatirim, bir tilkeden digerine sermaye akisini igerir ve yabanci yatirimcilara yerli
sirketlerde ve menkul kiymetlerde kapsamli miilkiyet hisseleri verir. Yabanci yatirimlar
biiyiik ol¢lide gelecekteki ekonomik biiyiime i¢in bir katalizoér gorevi gérmektedir ve
modern diinyada ¢ok uluslu firmalarin ¢esitli {ilkelerdeki yatirimlar ile sekillenen bir
kiiresellesme egilimi mevcuttur. Yabanci yatirimlar bireyler tarafindan yapilabilir, ancak
cogu zaman erisimlerini genigletmek isteyen ve Onemli varliklara sahip sirketler
tarafindan yiiriitiilen ¢abalardir. Kiiresellesme arttik¢a daha fazla sirket diinya ¢apindaki
yatirimlarini genisletmektedir. Baz1 ¢ok uluslu sirketler i¢in daha ucuz iiretim ve diisiik
iscilik maliyet firsatlar1 nedeniyle farkli bir iilkede yeni iiretim tesisleri agmak cazip bir
konumdadir. Bununla birlikte bu biiyiik sirketler siklikla en az vergi Odeyecekleri

tilkelerle is yapmaya calisirlar.
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Yabanci yatirimlart en genis kapsamli olarak oOlgen gosterge uluslararasi yatirim
pozisyonu(UYP), bir ekonomide yerlesik kisilerin yurt dis1 yerlesiklerle olan finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerinin ve belirli bir zamanda altin olarak tutulan finansal varliklarin
stok degerini gosteren istatistiksel bir tablodur. UYP, varliklar ve ylikiimliiliikler olmak
tizere iki ana baglikta hesaplanir. Varliklar dogrudan yabanci yatirim, portfoy yatirimlari,
diger yatirimlar ve rezerv varliklardan, yiikiimliilikler ise dogrudan yabanci yatirim,
portfoy yatirimlart ve diger yatirimlardan olusmaktadir. Varliklarla yiikiimliiliikler
arasindaki fark uluslararasi net yatirim pozisyonunu verir ve net yatirim eksi ise yatirim

ac1g1, art1 ise yatirim fazlasi var demektir.

UYP igerisinde en 6nemli kalemlerden olan dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) OECD
tanimina gore bir ekonomide yerlesik bir yatirimcinin, bagka bir ekonomide yerlesik bir
girisim tizerinde kalici bir ilgi ve 6nemli derecede bir etki olusturdugu bir sinir Gtesi
yatirim kategorisidir. Bir ekonomideki bir igletmedeki oy hakkinin ylizde 10 veya daha
fazlasina sahip olan bir yatirimcinin bagka bir ekonomideki yatirimciya sahip olmasi
bdyle bir iliskinin kanitidir. DY'Y, ekonomiler arasinda istikrarli ve uzun stireli baglantilar
yarattig1 icin uluslararasi ekonomik entegrasyonda Kkilit bir unsurdur. DYY, {ilkeler
arasinda teknoloji transferi i¢in Onemli bir kanaldir, dis pazarlara erisim yoluyla
uluslararas: ticareti tesvik eder ve ekonomik kalkinma i¢in 6nemli bir arag¢ olabilir. Bu
grupta kapsanan gostergeler, hisse senetleri, nakit akis1 ve gelirler igin, ortak iilkeye ve

endiistriye ve DY'Y kisitlayiciligina gore sekillenen, ice ve disa doniik degerlerdir.

DYY akislari, genellikle ¢eyrek veya bir yil gibi belirli bir siire boyunca dogrudan
yatirnmla ilgili siir 6tesi islemlerin degerini kaydeder. Finansal akislar, 6z sermaye
islemleri, kazanglarin yeniden yatirimi ve sirketler arasi borg islemlerinden olusur. Disa
akislar, raporlayan ekonomideki yatirimcilarin yabanci bir ekonomideki girisimlere
yaptig1 yatirimlardan ( hisse senedi satin almalar1 veya kazanglari yeniden yatirimi
yoluyla artiran islemler gibi), raporlama ekonomisindeki yatirimcilarin yabanci bir
ekonomideki isletmelerde sahip olduklar1 yatirimlar azaltan islemlerin (6z sermaye satisi
veya yerlesik yatirimcinin yabanct kurulustan borglanmasi gibi), c¢ikarilmasiyla
hesaplanir. I¢ akislar, yabanci yatirimcilarm raporlama yapan ekonomide yerlesik
isletmelerdeki yatirimlarini artiran islemlerden Yyabanci yatirimcilarin  yerlesik

isletmelerdeki yatirimlarini azaltan islemlerin ¢ikarilmasiyla hesaplanir. DYY akislar
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ABD Dolari cinsinden ve GSYH nin bir pay1 olarak dl¢iiliir. DY'Y, ekonomiler arasinda
istikrarli ve uzun siireli baglantilar olusturur (OECD,2022).

2.5.2. Hukukun Ustiinliigii ile Yabanc1 Yatirnmlar Arasindaki Teorik iliski

Teorik literatiirde, yatirim davranisini ve dinamiklerini agiklamak i¢in Keynesyen model,
neoklasik yaklagim ve nakit akigi modeli gibi ¢esitli yaklagimlar benimsenmistir. Yatirim
karar1 firma diizeyinde bir karar (mikroekonomik) oldugu halde mikro diizeydeki
faaliyetlerin toplam1 olarak makro diizeyde bir gosterge olusturmaktadir. Firmalar
tarafindan yatirim kararlarini agiklamak icin en yaygin kullanilan yaklasim, tam rekabet
ortaminda firmalarin karlarin1 maksimize etmeye c¢alistiklarina dair kati varsayima
dayanan neoklasik modeldir (Ajide, 2013). Yatirim analizine yonelik genisletilmis
neoklasik yaklagimi kullanarak, kurumsal faktorler de yabanci yatirimin belirleyicileri
olarak kabul edilmektedir. Bu baglamda, hukukun dstiinliigii firmalarin yatirim
kararlariin bir belirleyicisi olarak dikkate alinmaktadir. Bu yaklasimi takiben,
iyilestirilmis kurumsal gergeve ve iyi yonetisim, sermaye birikimini artirma kapasitesine
sahiptir (Dellepiane-Avellaneda,2010). Acemoglu ve dig. (2002), iilkeler/bolgeler
arasinda degisen yatirim diizeylerinden kurumsal kalite farkliliklarinin sorumlu oldugunu
varsaymaktadir. Bu nedenle, artan yabanci 6zel yatinm yasayan iilkeler, dogrudan
yabanct yatirrmi ve Ozel girisimi, teknolojik bilgi birikimini ve yenilik¢iligi ve
uluslararas1 ekonomik entegrasyonu yeterince tesvik eden elverisli makroekonomik
ortamin yani sira 6zellikle ayaklanma ve teror dahil olmak {izere sosyo-politik gerilim ve
siddeti dizginleme yetene8i agisindan saglam diizenleyici g¢ergeveye, etkin hiikiimet

kapasitesine, hukukun {istiinliigiine sahip iilkelerdir (Ozekhome, 2017).

Hukukun istiinligiiniin birgok nedenden dolay1 yabanci yatirimlardaki farkliliklarla
baglantili olmas: beklenen bir durumdur. ilk olarak, miilkiyet haklarinin korunmasmin
yabanc1 yatirimcilarin yatirim stratejileri lizerinde biiyiik bir agirlik olusturdugunu 6ne
stiren toplu diizeyde ¢aligmalar vardir. Yatirimcilar ayrica keyfi hiikiimet kararlar1 ve 6zel
miilkiyetin degerini azaltan politika degisiklikleri konusunda da hukukun istiinligiiniin
giiclii ve yerlesik oldugu iilkelerde, hiikiimet ve politika yapicilar tarafindan alinabilecek

bu tiir kararlarin kisitli olmasi yoniinde bekleyis icerisindedirler.

Yatinmcilar  yatirim  yapacaklar1 iilkelerce miilkiyet haklarimin  korunmasi ve

hiikiimetlerin tahribatindan korunmaya paralel olarak o6zel ticari islemlerde girilen
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sozlesmelerinde saglikli uygulanmasini beklemektedirler. Etkili ve adil mahkemeler, bu
giivenceyi saglamak i¢in uygun ve nispeten disiik maliyetli olanaklar saglar (North
1990). Olson'a (1993) gore, devletin zorlayici giicline bagvurarak bireylerden yaptiklari
sozlesmeleri yerine getirmelerini talep edebilecek tarafsiz bir mahkeme sistemi

olmadikea, tipik olarak giivenilir bir s6zlesme yaptirim1 yoktur.

Yabanci yatirimcilar yatirimlarindan kar elde edebilmek amaciyla, ekonominin biiylime
ve refah yolunda olup olmadigimi da dikkate almaktadirlar. Bir ekonominin genisleme
derecesi biiylik Olclide hiikiimetin hukukun {istiinliigiinii koruyacagina ve miilkiyet
haklarin1 koruyacagina dair giivenilir giivenceler verip vermemesine baglidir (North ve
Weingast 1989). Yatirimcilarin karsilasabilecegi muhtemel sorun ise politikacilarin
kisisel veya politik kazanclar1 i¢in ekonomik biiyiimeye elverisli mevcut hiikiimet
politikalarinin degistirmeye egilimli olabilmeleridir. (Brunetti ve dig., 1997). Dogrudan
yolsuzlugun bir endise kaynagi olmasiyla birlikte, hitkkiimetlerin sosyal refah girisimlerini
finanse etmek i¢in yiiksek igletme vergileri koymasi veya popiilist talepleri karsilamak
icin ticari operasyonlari siki bir sekilde diizenlemesi olasiliklar1 da yabanci yatirimlar i¢in

engel teskil edebilmektedir.

YABANCI YATIRIM

e e
o
. o
16 ECR DL
..p o
14 g0 4%
12 Y o™ s
b e wee
10
'“ ®e ce0e
8 e @
6
03 0.4 0.5 0.6 0.7 0.8 0.9

Sekil 5:Hukukun Ustiinliigii ile Yabanci Yatirrmlar Dagilim Grafigi

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Sekil 5, 59 iilkeye ait 2012-2019 yillar1 arast WJP hukukun {istlinliigii endeksi ile IMF

veri setinden alinan ve ¢alismanin ekonometrik analiz kisminda da kullanilan iilkelerin
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uluslararas1 yatirim pozisyonu yilikiimliiliikleri dagilim grafigini gostermektedir. Yatay
diizlemde gosterilen WJP hukukun iistiinliigli endeksi 0 ile 1 arasinda degerler almakta,
dikey eksende ise iilkelerin uluslararasi yatirim pozisyonu ytikiimliiliikleri yer almaktadir.
Dagilim grafigi, hukukun tstiinliigiiniin artisiyla birlikte yabanci yatirimlar diizeyinde de

artisin izlenmesi bakimindan 6nemlidir.
2.5.3. Hukukun Ustiinliigii Yabanc1 Yatirimlar iliskisi Literatiir Ozeti

Gani (2007) ¢alismasinda yonetisim ve dogrudan yabanci yatirim gostergelerine iliskin
1996, 1998, 2000 ve 2002 verilerini Cin, Hindistan, Endonezya, Malezya, Filipinler,
Pakistan, Sri Lanka, Tayland, Arjantin, Brezilya, Sili, Kolombiya, Jamaika, Meksika,
Panama ve Venezuela 6rnek tilkeleri i¢in incelemistir. Tahmin metodolojisi, en kesitler
tizerinde degisen varyansa izin verdigi i¢in havuzlama teknigiyle gergeklestirilmistir.
Calismanin ampirik sonuglart hukukun ustiinliigli, yolsuzlugun kontrolii, diizenleyici
kalite, hiikiimet etkinligi ve siyasi istikrarin dogrudan yabanci yatirim ile giiglii bir sekilde

iligkili olduguna dair kanitlar sunmaktadir.

Mengistu ve Adhikary (2011), calismalarinda iyi yonetisimin alt1 bileseninin 1996-2007
donemi i¢in 15 Asya ekonomisinde dogrudan yabanci yatirrm (DYY) girisleri tizerindeki
etkilerini, de§isen varyans diizeltmeli standart hatalara sahip panel veriler i¢in bir sabit
etki modeli kullanarak incelemektedir. Calisma ayrica, sonuglarin sabit etkiler modeliyle
tutarliligini kontrol etmek i¢in uygulanabilir genel en kiiciik kareler (FGLS) ve Prais-
Winstein panel tahmin yontemlerini de kullanmaktadir. Ampirik sonuglar, 1yi yonetisimin
alt1 bileseninden, hukukun tstiinliigli de dahil olmak tizere, siddetin olmamasi, hiikiimetin
etkinligi ve yolsuzlugun kontroliiniin, farkli modeller altinda tutarli sonuglar
sergiledikleri icin DYY giriglerinin temel belirleyicileri oldugunu ortaya koymaktadir.
Bununla birlikte, calisma, dogrudan yabanci yatirim girislerinde s6z hakki ve hesap
verebilirlik ve diizenleyici kalite ile ilgili 6nemli bir kanit bulamamistir. Calisma, insan
sermayesi, altyapi, bor¢ verme oran1 ve GSYIH biiyiime oraninin da DYY girisleri

tizerinde 6dnemli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir.

Gangi ve Abdulrazak (2012), ¢alismalarinda yonetisim gostergelerinin (siyasi istikrar,
yolsuzlugun kontrolii, hukukun tistiinliigi, diizenlilik kalitesi, ses ve hesap verebilirlik ve
hiikiimet etkinligi) Afrika iilkelerine dogrudan yabanci yatirim (DYY) akislar1 iizerindeki

etkisini aragtirmiglardir. Calismanin ampirik analiz kisminda, 1996-2010 dénemi igin 50
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Afrika iilkesinden alinan veriler sabit ve rastgele etkiler tahmincileri kullanarak
irdelenmigtir. Calismanin sonuglarina gore hukukun istiinligii, s6z hakki ve hesap
verebilirlik, hiikiimetin etkinligi olmak t{izere alt1 Diinya Bankasi yoOnetisim
gostergesinden {igiiniin dogrudan yabanci yatirimla pozitif yonde ve istatistiksel olarak

anlaml bir iligkiye sahiptir.

Staats ve Biglaiser (2012), caligmalarinda Latin Amerika'da yargi sistemi performansinin
ve hukukun tistiinliigiiniin dogrudan yabanci yatirim tizerindeki etkisini iki sekilde tahmin
etmislerdir. Birincisi, 1996 ve 2007 yillar1 arasinda 17 Latin Amerika iilkesinin3 zaman
serisi ve kesit veri analizi, ikincisi ise onceki 5 yil i¢inde ayni on yedi Latin Amerika
tilkesinden en az birine yatirim yapmis olan ABD ¢okuluslu sirketlerinin yoneticileri ile
gerceklestirilen miilakatlardir. Panel veri analizinin ve ABD'li yoneticilerle yapilan
anketinin sonuglari, yargt giicliniin ve hukukun {stlinliigiiniin Latin Amerika'daki
dogrudan yabanci yatirim girisleriyle baglantili oldugunu géstermektedir. Toplu analiz,
bolgedeki daha yiiksek yargi giicline ve hukukun iistiinliigline sahip iilkelerin daha yiiksek
diizeyde DYY alma egiliminde oldugunu gostermektedir. Benzer sekilde, yonetici anketi
sonuglari, bireysel firmalarin yatirim kararlar1 verirken yargi giiciinii ve hukukun

ustiinliigiinii dikkate aldigina dair kanitlar sunmaktadir.

Saidi ve dig.(2013), c¢alismalarinda 1998-2011 donemi boyunca 20 gelismis ve
gelismekte olan iilkede dogrudan yabanci yatirnmin cekiciligi {izerindeki yonetisim
gostergelerinin ve makroekonomik degiskenlerin etkisini sabit etkiler panel regresyonlari
kullanarak incelemislerdir. Caligmanin sonuglari genel olarak sadece iki yOnetisim
gostergesinin, yani politik istikrar ve diizenleyici kalitenin dogrudan yabanci yatirim
girigleri lizerinde onemli bir etkiye, hukukun ustiinliigiinlin ise pozitif fakat istatistiksel

olarak anlamsiz bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

Ozekhome (2022) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada, Nijerya igin, 1970'den 2020'ye
kadar olan donemi kapsayan yillik zaman serisi verileri Genellestirilmis Momentler
Yontemi (GMM) tahmin teknikleri ve saglamlik kontrolii icin Tamamen Degistirilmis
OLS (FMOLS) ve Dinamik OLS (DOLS) metotlariyla analiz edilmistir. Caligmanin
sonuclarina gore diizenleyici kalite, hiikiimetin etkinligi ve hukukun {stiinliigii dogrudan
yabanci yatirim girisleri i¢in dnemlidir. Diger taraftan, politik istikrar ve doviz kuru,

dogrudan yabanci yatirimlar ile pozitif iliskilidir fakat etkileri diisiiktiir. Enflasyon orani
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(makroekonomik politika ortaminin bir temsilcisi) ve yolsuzlugun kontrolii dogrudan
yabanci yatirim girigleri ile negatif iligkiliyken, altyap1 gelisimi dogrudan yabanci yatirim

tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir.
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3. BOLUM: HUKUKUN USTUNLUGU iLE SECILI
MAKROEKONOMIK GOSTERGELER iLISKiSi PANEL VERI
ANALIZi

Calismanin bu boliimiinde hukukun tstiinliigi ile secili makroekonomik gostergeler olan
ekonomik biiyiime, faiz oranlari, enflasyon oranlari, finansal gelismislik ve yabanci

yatirimlar arasindaki iliski, farkli bagliklar altinda, panel veri metoduyla irdelenecektir.
3.1. Panel Veri

Iktisadi calismalarm analizlerinde zaman serisi, yatay (kesit) veri ve panel veri olmak
tizere ii¢ farkli veri tipi kullanilmaktadir. Yatay(kesit) verileri tek bir zaman diliminde
farkli birimler i¢in bir ya da daha fazla degiskene ait gbzlemlerden olusurken, zaman
serileri farkli zaman araliklarina ait olan farkli degiskenlerin bir araya getirilmesi ile
olugmaktadir. Panel veri ise zaman serileri ve yatay-kesit veri 6zelliklerinin bir araya
gelmesi ile olustugundan, hem zaman hem de birime gore kiyasi ayni anda miimkiin

kilmakta ve veri setine daha genis bakisa imkan tanimaktadir (Gtiris, 2018).

Panel veri bireyler, iilkeler, firmalar vb. gibi birimlere ait yatay kesit gbzlemlerinin
periyodik zaman dilimlerine gore bir araya getirilmesi olarak tanimlanmaktadir. Panel
veri setinde bulunan N adet birim ve bu birimlere karsilik gelen T adet gozlem
bulunmaktadir. (Tatoglu,2013).

3.1.1. Panel Verilere Ait Temel Kavramlar

Panel veri kendine has ozellikleri olan birden fazla birimden meydana gelmektedir.
Birimlerin kendilerine has olan bu &zelliklerine birim etki denmekte olup, bu etki
birimlere gore degisken olmasina ragmen zamana gore sabit kalmaktadir. Diger taraftan,
panel veride birimlere has oOzelliklerle birlikte zaman boyutunun da kendine has
ozellikleri bulunabilmektedir. Panel veri icerisinde zamansal Ozellikleri yansitan ve
zaman etkisi olarak adlandirilan bu degisken, birimlere gore sabit iken zamana gore

degismektedir (Gtiris, 2018).

Panel veri analizinde bagimsiz degiskenler ile hata teriminin arasindaki korelasyonun

mevcudiyetine gore belirlenen digsallik varsayimi 6nemli kavramlardan bir tanesidir.
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Bagimsiz degiskenler ile hata teriminin arasinda korelasyon olmasit durumu igsellik,

olmamasit durumu ise digsallik olarak tanimlanmaktadir (Giiris,2021).

Panel veri analizinde kullanilan birimler ayn1 6zellikleri barindirma bakimindan homojen
olmayabilirler. Analizde kullanilan firma, iilke ya da insanlar ¢ogunlukla o6zellikleri
bakimindan heterojendirler. Bu baglamda, analizde kullanilan parametrelerin tutarsiz

tahminlere sebep olmamasi i¢in bu heterojenligin hesaba katilmas1 gerekmektedir.

Panel verilerde hata terimleri arasinda korelasyon oldugunu gésteren durum ise yatay
kesit bagimlilig1 ya da birimler aras1 korelasyon olarak isimlendirilmektedir. Ozellikle
cografi bolgeler diger bir ifadeyle iilkeler, sehirler vb. ile ¢alisildiginda birimler arasi

korelasyon ile karsilagilmasi ihtimali de artmaktadir( Giiris, 2018).
3.1.2. Panel Verinin Avantajlar ve Kisitlar

Ekonometrik tahminlerde panel veri setleriyle tahmin yapilmasinin avantajlar1 ve kisitlar

bulunmaktadir. Panel veri tahminlerinin avantajlar1 kisaca asagida siralanmigtir(Giiris,

2018).

e Panel veri setleri ile yapilacak tahminlerde zaman serisi ve yatay kesit serilerinin
esanli olarak kullanilmas1 sebebiyle daha fazla gézlem sayisi ile ¢alisilmaktadir. Daha
fazla gozlem sayisi dolayisiyla serbestlik derecesi artmaktadir. Verilerden daha fazla
bilgi edinilebilmekte, aciklayici degiskenler arasinda ¢oklu baglanti derecesi
azalmakta, modeller daha az kisitlayict varsayim ile tahmin edilebilmekte ve
tahminlerin giivenilirlik ve etkinligi artmaktadir.

e Panel veri ile yapilan analizler daha etkin ve asimptotik olarak daha tutarli sonuglar
tiretmektedir.

e Ekonometrik analizlerde zaman serileri ve yatay kesit serileri kullanilan birimlerin
heterojenligini tek basma dikkate alamamasina ragmen panel veri analizinde
birimlerin heterojenligi kontrol edilebilir.

e Zaman serisi ve yatay kesit verileri ile yapilan ¢aligmalarda ihmal edilen degigkenler
sonuglarin sapmali olmasina sebebiyet verirken, panel veri kullanilarak dislanan bu
degiskenlerin etkileri kontrol altinda tutulabilmektedir. Dolayisiyla tahmin

sonuglarinda muhtemel olan sapmalar azalmakta ya da tamamen yok olmaktadir.
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Analizlerde ortaya ¢ikan ¢oklu dogrusal baglant1 problemi, serbestlik derecesinin az
olmasi sebebiyle, daha ¢ok zaman serilerinde gozlemlenmektedir. Bu problem,
orneklemden saglanan bilginin modeli agiklamaya yeterli olmamasi sebebiyle,
tahminleri etkinsizlestirmektedir. Panel veri setlerinde ise iki boyut s6z konusu
oldugundan bagimsiz degiskenler arasinda kuvvetli iliski olma olasilig1 ve bununla
birlikte coklu dogrusal baglant1 olma olasilig1 azalmaktadir.

Zaman serileri ve yatay kesti verileri ile ayr1 ayr1 yapilan analizlerde, sirasiyla birim
etki ve zaman etki belirlenemeyebilir. Panel verilerde ise zamana ve birime gore etki
ayni anda tahmin edilmektedir.

Panel veri ile yapilan analizler, zaman serileri ve yatay kesit veri analizlerine gore,
hem zaman hem de birim etkiyi igermesi dolayisiyla daha kapsamli ve karmasik

modelleri daha agiklayici sonuglarla tahmin etmeye olanak saglamaktadir.

Panel veri kullanimi sagladigi avantajlarin yani1 sira bazi kisit ve zorluklar1 da

barindirmaktadir. Bu kisitlardan asagida kisaca bahsedilmistir (Giiris, 2018).

Panel veri setlerinin en 6nemli avantajlarindan olan fazla gézlem ile ¢calismak, verilere
ulagsmak ve diizenlemenin zorlugu dolayisiyla bir kisit teskil edebilmektedir.

Panel veri setleriyle yapilan tahminler, zaman serisine, yatay kesit serisine ve panel
veri modeline 6zgii sapmalar1 ayn1 anda tasidigindan dolayi, panel veri modellerine
ait hata terimleri cogu zaman sapmali olabilmektedir.

Panel verilerde zaman boyutu birim boyutuna gore genellikle kisa olmakta, bu
durumda, asimptotik ozelliklerin fazla olan birim boyutuna bagli olmasina sebep
olmaktadir. Bu kisit ise, Ozellikle dogrusal olmayan panel veri modellerinde

tahminleri zorlastirmaktadir.

3.1.3. Tek Yonli Birim Etkiler Panel Veri Modelleri ve Tahmin Yoéntemleri

Panel veriler ile yapilan analizlerde birimler i¢cin gézlenemeyen birim etkiler ortaya

cikabilmektedir. Ortaya ¢ikan bu birim etkiler hata terimi gibi tesadiifi bir degisken olarak

degerlendiriliyorsa tesadiifi etkiler, yatay kesit gozlem i¢in tahmin edilen bir parametre

olarak degerlendiriliyorsa sabit etkiler s6z konusu olmaktadir. Spesifik bir veri seti s6z

konusu ise sabit etkileri, yatay kesit biiyiik bir 6rneklemden elde edilmigse tesadiifi

etkileri g6z 6niinde bulundurmak gerekmektedir (Tatoglu,2013).
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3.1.4. Sabit Etkiler Modeli

Sabit etkiler modelinde katsayilar birimlere, zamana ya da her ikisine gore degisim
gostermektedirler. Sabit etkiler tahmin yonteminde, e§im parametreleri tiim yatay kesitler
icin ayni iken, sabit parametre birim etki igermesi sebebiyle birimden birime farklilik
gostermektedir. Bu durumda, birimler aras1 degisiklikler sabit terimdeki farkliliklarla
gosterilmektedir. Bu modellerde bagimsiz degiskenler ve birim etkinin korelasyonlu
olmasina izin verilirken, bagimsiz degiskenlerin hata terimi ile korelasyonsuz oldugu
varsayllmaktadir.  Sabit etkiler ~modellerinin  tahminleri  farkli  metotlarla
yapilabilmektedir. Calismamizda bu tahmin yontemlerinden en sik kullanilan1 ve sabit
etkiler modeli dendiginde akla gelen tahmin metodu olan grup i¢i tahmin metodu

kullanilmistir.
3.1.5. Grup i¢i Tahmin Metodu

Grup i¢i tahmin yonteminde, her birim igin zaman serisi gozlemlerinden birim
ortalamalar1 ¢ikarilarak degiskenler doniistiiriilmektedir. Daha sonra bu doéniistiirtilmiis
degiskenlerle olusturulan regresyona havuzlanmig en kii¢iikk kareler yontemi
uygulanmaktadir. Bu yolla, kalintilarin grup ortalamalar1 kullanilarak birim golge
degisken katsayilari tahmin edilebilmektedir. Bu yontem ile ¢oklu dogrusal baglanti

sorunundan ve golge degisken probleminden kaginilmaktadir. Panel veri modeli;

Yie = Bo + Xit S + i + uy; i=1.... N t=1.... T (3.2)
iken, zaman boyutuna gore ortalamalar alinmaktadir.

Vo=Bo+Xif+u+ 1, (32)
U; ve B, , zamana gore ortalamaya esittir. Bu esitligin (3.2)’den fark: alinir.

(Yie —Y) = Kie — XDB + (wie — ) (3.3)

Ui ve B, , zamana gore ortalamasina esit oldugundan modelden diisiilmektedir ve asagida

yer alan esitlik elde edilmektedir.
(j}lt = X’lt + ilit), l =1.... N t= 1.... T (34)
Bu modelde asagida yer alan

Gie =Y —Y), (i = Xie — X0, (e = wye — ) (3.5)
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esitlikler vardir. Bu grup i¢i doniisiime, zaman kisaltilmis modeli denmektedir. (3.4) no.lu
modele en kiigiik kareler yontemi uygulandiginda f’nin sabit etkiler tahmincisi elde

edilmektedir.

Bss=Boir = (ZMa Boa Xl 5ie)  (BiLa Zhos 2l i) (36)
3.1.6. Grup i¢ci Modelinin Varsayimlari

3.1.6.1. Kat1 Dissalhk

Grup i¢i modelinin ilk varsayimi kat1 digsallik diger bir ifadeyle birim etki ve bagimsiz
degiskenler ile hata terimi arasinda korelasyon olmamasidir. Ilgili varsaymmin

matematiksel ifadesi asagida yer almaktadir.
E{i| Gy} =0 (3.7)
3.1.6.2. Coklu Dogrusal Baglanti Olmamasi

Grup i¢i tahminci analizinde ¢oklu dogrusal baglanti olmamasi i¢in zamana gore
degerlenen bagimsiz degiskenler arasinda tam ¢oklu dogrusal baglantilar da olmamalidir.
X+ zamana gore degigsmeyen bir katsayi iceriyorsa X;;’de buna karsilik gelen deger sifir
olacaktir. Boylece, X;; sifir olan bir kolondan olusacak, rank degeri diisecek ve ¢oklu
dogrusal baglant1 problemi olusacaktir. Dolayisiyla grup i¢i tahminci analizinde zaman
sabiti olan degigkenlere izin verilmemelidir. Coklu dogrusal baglant1 olmamasini ifade

eden varsayimin matematiksel ifadesi asagida yer almaktadir.
rank[Xf-; E (¥ %;0)] = K (3.8)
3.1.6.3. Homoskedastisite ve Otokorelasyonsuzluk

Homoskedastisite ve otokorelasyonsuzluk varsayimlari altinda kosullu varyanslar sabit

ve kosullu kovaryanslar sifirdir.
E (it 1%, ) = ol 3.9)

Bu varsayimla birlikte grup ici tahmincisi etkindir.
3.1.6.4. Grup I¢i Tahminci Metodunun Ozellikleri

Sabit etkiler grup i¢i tahminci yonteminin 6zellikleri asagida agiklanmistir.
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e Egim parametrelerinin kovaryans tahmincisi sapmasizdir ve birim ya da zaman ya da
her ikisinin de sonsuza gittigi durumda bile tutarlidir.

o Var(Biy)=c2[XM,X/QX;]™" B nin varyans kovaryans matrisini ifade etmektedir.

e u;’nin tahmincisi sapmasizdir ve fakat sadece T sonsuza giderken tutarhidir.

e Zamana gore degismeyen degiskenler doniisiim sonucu birim etki ile birlikte

modelden diisiilmektedir.
3.1.7. Tesadiifi Etkiler Modeli

Birimler arasi farkliliklarin sabit oldugu ve birim etkilerin sabit terimdeki farkliliklarla
ifade edildigi durumlarda sabit etkiler modeli kullanilmaktadir. Fakat baz1 durumlarda
birimler 6rneklem igerisinden tesadiifi olarak secilmekte ve dolayisiyla birimler arasi
farkliliklar da tesadiifi olmaktadir. Ornekleme siirecinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan

tesadiifi etkiler modelinde, birim farkliliklarina tesadiifi farkliliklar denilmektedir.

Sabit etkiler modeli, birim etkiler ile agiklayic1 degiskenler arasinda korelasyon yoksa
model kurulumunda gerceklestirdigi doniisiimlerle yatay kesit boyuttaki bilgileri yok
ederek birim etkiyi modelden disladigindan dolay1 etkin degildir.

Tesadiifi etkiler modeli sabit etkiler modeline kiyasla zaman degismezi degiskenlerini
modele ilave etmesi sebebiyle avantajlidir. Bu avantaj tiim aciklayici de§iskenlerin birim

etki ile korelasyonsuz olmas1 varsayimi altinda gecerlidir.

Panel veri modeli asagida ki sekliyle kuruldugunda;

Yie = Bo + B1Bric + B2Bois + v BiBrittVie (3.10)

Tesadiifi etkiler modelinde birim etki tesadiifi oldugundan hata pay:1 icerisinde yer

almakta ve asagida yer aldig1 sekilde ifade edilmektedir.

Vie = Ui T 1 (3.11)
Bu haliyle p;, i. yatay kesit biriminin sabitini temsil etmektedir. Dolaysiyla sabit etkiler
modeli asagida yer aldig1 sekliyle de de ifade edilebilir.

Yie = Boi + Zk=1 BiXuie + (i + ye) (3.12)
Yt nin X;;’ye kosullu varyansi ise

o = 0f + 0} (3.13)
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seklinde ifade edilmektedir.
3.1.8. Tesadiifi Etkiler Modelinin Genel Varsayimlari

Tesadiifi etkiler modelin varsayimlar1 genel ve tesadiifi etkiler modeline 6zel varsayimlar

seklinde incelenebilmektedir. Modelin genel varsayimlart asagida siralanmastir.

e Tesadiifi degiskenler her i ve her t i¢in birbiriyle korelasyonsuzdur.
e Tesadiifi degiskenlerin ortalamalar1 sifirdir.

e wu;; normal dagilmaktadir.

e u; normal dagilmaktadir.

e X matrisi deterministiktir.

. o} i=it=t

e ;. nin varyanst : E(u;u;rp) = { 0“ diger durumlar (3.14)
. o2 i=it=t

e u;’ninvaryansi: E(uuy) = {0” diger durumlar (3.15)

3.1.8.1. Kat1 Dissallik ve Korelasyon Olmamasi

Tesadiifi etkiler modelinde, y;’nin stokastik bir degisken olmasinin kosullar1 olan kati
dissallik ve agiklayici degiskenler ile birim etkiler arasinda korelasyon olmadigini ifade

eden matematiksel denklemler sirasiyla asagida gosterilmistir.

E(lX;u)=0 t=12,.... T (3.16)
EQuilX) =E(Qu) =0 (3.17)
3.1.8.2. Coklu Dogrusal Baglanti Olmamasi

Bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglant1 olmamasini ifade eden asagidaki

sekilde ifade edilmektedir.
rank E(X[w™'X;) = K (3.18)

Hata 6gesi u;; icin yapilan varsayimlar asagida yer alan matematiksel ifadelerle

Ozetlenebilir.

e E(u:) =02  kosulsuz varyans sabittir. (3.19)
o E(u;uis)=0 otokorelasyonsuzdur. (3.20)
e  E(wu|X;) = E(uju;) u; ’nin X;’ye kosullu varyansi sabittir. (3.22)

87



Yukar1 da verilen denklemler ozet olarak tesadiifi etkiler modelinde homoskedastisite

kosulsuz varyansin otokoreleasyonsuz ve zamana gore sabit oldugu varsayimlarini isaret

etmektedir (Tatoglu,2013).
3.1.8.3. Etkinlik Varsayim

Tesadiifi etkiler modelinde yukarida sayilan varsayimlarla birlikte modelin etkinligi i¢in
gerekli olan varsayimlar da asagida matematiksel olarak gosterilmistir. (3.22) numarali

denklem kosullu varyanslarin sabit ve kosullu kovaryanslarin sifir oldugunu ifade eder.
E(uyui| Xy, ) = oIy (3.22)
EullX;) = of (3.23)
(3.23) numaral1 denklem ise p;’nin homoskedastik oldugunu gostermektedir.

Tesadiifi etkiler modeli tahmini i¢in farkli metotlar kullanilmaktadir. Calismamizda
literatiirde en sik kullanilan metot olan genellestirilmis en kiiciik kareler yontemi

kullanildigindan dolay: sadece ilgili metot hakkinda genis bilgiye yer verilecektir.
3.1.9. Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi

Genellestirilmis en kiiciik kareler yontemi y; ve ’nin etkin tahmincilerini saptamak i¢in
kullanilmaktadir. Ilgili tahmincileri elde etmek icin asagidaki matematikse ifade

kullanilmaktadir:
,[?GEKK:[Z?LlXi’ o XN X 0ty (3.24)

Yukarida ki denklemde yer alan w, v;;’nin varyans kovaryans matrisidir ve asagidaki

sekilde ifade edilmektedir.
w = E(wv)) = ofl + ofee’ (3.25)

(3.25) numarali denklemde gdsterilen matrisin tersi ise

w™! =U% (IT—%ee’)+(p%ee’] =$[Q+<p%ee’] (3.26)

seklindedir. Denklemde ifade edilen ¢’nin esitligi ise su sekildedir:

ot

Q= (3.27)

05+Taﬁ
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Yukaridaki esitlikle yerine konuldugunda (3.26) numarali denklem asagidaki gibi

gosterilmektedir:
[Wsz + @Bzs] lﬁojtl :[ny + 90ny] (3.28)
P loexk

Yukarida yer alan (3.28) numarali esitlik ¢oziildiiglinde ise

,Bol'tl
L ﬁ GEKK

oNT oT SN X! ! NTY,

_ _ =1i o §0 i o
_90T2§V=1Xi Zév=1Xi’ Qx; + T Zliv=1XiXi’ Zliv=1X’QYi + T Zliv=1Xi i
29)

seklinde gosterilmektedir. vektorii ve fy; 'nin genellestirilmis en kiiclik kareler yontemi

ise kismi ters formiilii kullanarak asagidaki sekliyle ifade edilmektedir.

1 N N -1 1 N N
Besix = [72 X{QX, + ¢ ) (%= K)(X, = X' [TZ X(Q¥i+ 0 ) (%= D,
i=1 i=1 i=1 i=1

— Y)'

=ABgar+(x — D) Bgir

::éoi,GEKK =Y — BorxrX (3.30)
ise;

A= @T[ZIL, X{QX; + T LiL (X — X)(X; — X)'17 [ZELL (X — (X — X)']

(3.31)

[Wez + @Bxz] sabit degilse, 6’nin genellestirilmis en kii¢iik kareler tahmincisinin

kovaryans matrisi agagidaki gibi olacaktir:

Var 'Bi)i = 05 [Wygz + @Bxzl *
I
[ /0 0 N Y X
=g?2 < ’ ) +T s 3.32
v [\O YL, X0X, v Y N XX 432

Yukaridaki esitlige kismi ters formiilii yerlestirerek asagidaki esitlik elde edilir.
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Var(Beswx)=02 [[Z20 X1 QX + 9T Ty (K - DYE - 01| (3.33)

@ > 0 oldugundan, By, Ve Bggxk nin kovaryans matrisleri arasindaki fark pozitif taniml
bir matris olmaktadir. N ’nin sonlu ve 7'nin sonsuza yakinsamasi nedeniyle, ¢’de sifira

yaklagmaktadir.

Genellestirilmis en kiiciik kareler tahmincisini hesab1, w~1’in (3.26) numaral: denklemde

gosterilen formu kullanilarak asagidaki sekliyle basitlestirilebilmektedir.

P= [IT - (1 - <p1/2) (1/T)ee’]

= w-1=p'P (3.34)
3.1.10. Sabit Etkiler Modeli ve Tesadiifi Etkiler Modeli Arasinda Tercih

panel veri modellerinde tahmin yolu olarak sabit etkiler tahmincisi ya da tesadiifi etkiler
tahmincisi arasinda karar verilmesi gerekmektedir. Calismamizda kullandigimiz tek
yonlii modellerde tahmin yontemini belirlemede kullanilan Hausman Testi asagida

aciklanmustir.
3.1.10.1. Hausman Testi

Tesadiifi etkiler modeli ve sabit etkiler modeli arasindaki en temel fark birim etkiler ile
bagimsiz degiskenler arasinda korelasyonun varligidir. Eger ilgili degiskenler arasinda
korelasyon varsa sabit etkiler modeli gegerlidir. Hausman (1978) testi ile bu bilginin
varlig1 sinanarak grup i¢i tahminci ve esnek genellestirilmis en kiiciik kareler tahmincisi

arasinda se¢im yapilabilmektedir.

Birim etki ve agiklayic1 degiskenler arasinda korelasyon yok ise, her iki tahminci de
tutarli, ayn1 zamanda sabit etkiler modeli ile tesadiifi etkiler modelleri arasinda ¢ok kiictik
fark olacaktir. Bununla birlikte tesadiifi etkiler tahmincisi daha etkin oldugundan ilgili
tahminciyi tercih etmek daha etkin olmaktadir. Diger taraftan, birim etki ve aciklayici
degiskenler arasinda korelasyon var ise, tesadiifi etkiler tahmincisi sapmali olacaktir. Bu

durumda ise sabit etkiler modelini tercih etmek uygun olacaktir (Tatoglu,2013).

Hausman testiyle, k serbestlik dereceli X2 dagilimina uyan istatistik yardimiyla tesadiifi
etkiler tahmincisinin gegerli oldugu yoniindeki temel hipotez sinanmaktadir. Hausman

testinde, H istatistigi tesadiifi etkiler genellestirilmis en kiigiik kareler tahmincisi ve sabit
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etkiler grup i¢i tahmincisi varyans kovaryans matrisleri arasindaki farktan yararlanilarak
hesaplanmaktadir. Hausman testi ile ilgili matrislerin arasindaki farkin sifira esit olup
olmadigimi sinanmaktadir. Eger grup i¢i tahminci ve genellestirilmis en kiigiik kareler
tahmincisinin varyans kovaryans matrisleri arasindaki fark 0’dan biiyiikse sabit etkiler
modelini tercih etmek etkin olacaktir. Diger bir ifadeyle parametreler arasindaki fark
sistematikse sabit etkiler modeli, sistematik degilse tesadiifi etkiler modeli tercih

edilmelidir. Test istatistiginin hesaplanmasi ifade eden esitlik asag1 gosterilmistir:

H = (IéSE - 3TE),[Avar(BSE) - AV@T(BTE)]_I(,@SE - [?TE) (3.35)

Yukaridaki esitlik SE alt indisi sabit etkiler, TE ise tesadiifi etkiler modelinin
tahmincilerini ifade etmektedir. Bununla birlikte Avar(Bsz) ve Avar(frg) ise sabit ve
tesadiifi etkiler modellerinden elde edilen asimptotik varyans kovaryans matrislerini
gostermektedir. Ilgili matrisler ve aralarindaki farkin matematiksel ifadesi asagida yer

almaktadir.

Avar(Brg) = oZ[E(%%)]7/N

Avar(Brg) = oZ[E(XX)]™/N

X=Xy — X

¥ =X, —0X,

E(¥%)- E(3)=E[X{(Ir — 0Pr)X;] — E[X;(I; — Pr)X(]
=(1 - O)E[X]PrX;]

=(1 - 0)E[X]X;] (3.36)
3.1.11. Panel Veri Modellerinde Temel Varsayimlarin Sinanmasi

Panel veri yaklagimi ile tahminlerde bulunmak amaciyla kurulan ekonometrik modellerde
baz1 temel varsayimlar kabul edilmektedir. Bunlar asagida kisaca tanimlanarak

siralanmastir.

e Homoskedastisite: Hata terimin birimlere gore ve birim igerisinde esit varyansh
oldugunu ifade etmektedir.
e Otokorelasyonsuzluk: Hata terimini donemsel olarak korelasyonsuz oldugunu ifade

etmektedir.
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e Birimler Aras1 Korelasyonsuzluk: Hata teriminin uzamsal olarak korelasyonsuz

oldugunu ifade etmektedir.

Yukarinda sayilan varsayimlarin gegerliligi sinanmadan tahminler yapmak, standart
hatalarin sapmali olmasina sebep olarak modelin etkinligini engellemektedir. Bu durum
giiven araliklarina ve t istatistiklerine de etkinsizlik olarak yansimaktadir. Bu tip
etkinsizliklerin oniine gegmek amaciyla ilk olarak kurulan modelde ilgili varsayimlar
smnanmalidir. Modelde sayilan varsayimlarin aksi hali tespit edildiginde ise, daha sonra
bahsedilecek olan ve varsayimlarin gegersizligine direngli olan yontemlerle tahmin

yapilmalidir (Tatoglu,2013).
3.1.12. Sabit Etkiler Modelinde Temel Varsayimlarin Sinanmasi

Sabit etkiler modellerinde kosullu ve kosulsuz varyans matrislerinin birbirine esit
olmamasi ya da esit olsalar dahi kosulsuz varyans matrisinin sabit olmamas1 dolayisiyla
heteroskedastisite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon ile karsilagilabilmektedir.

Calismanin bu kisminda ilgili varsayimlar1 sinayan testler agiklanacaktir.

3.1.12.1. Sabit Etkiler Modelinde Birimlere Gore Heteroskedastisite Varhigimin

Sinanmasi

Ekonometrik modellerde heteroskedastisite problemi zaman serileri analizlerinden ziyade
yatay kesit verileri ile yapilan analizlerde ortaya ¢ikan bir problemdir. Yapilan
uygulamalarda varyansin birimlere gore degistigi durumu ifaden birimlere gore
heteroskedastisiteyi  smnayan Degistirilmis Wald  Testi(Greene,2000) asagida

Ozetlenmisti.
e Degistirilmis Wald Testi

Hata teriminin normal dagildigi varsayimi altinda kullanilabilen LM, LR ve Wald
testlerinin aksine degistirilmis Wald Testi normal dagilimin olmadig1 durumlarda da

kullanilmaktadr. Tlgili testin istatistigi;

w=yy, @) (337)

Vi

seklinde ifade edilmektedir. Yukarida 1. yatay kesit birimin kalint1 varyansinin tahmincisi

olan 67 asagida sekilde elde edilmektedir.
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A 1 T;
67 = T—izt=1 vh
(T;i—1) T ~
Vi = T_izt=1(vi2t - i2)2 (338)

3.1.12.2. Sabit Etkiler Modelinde Otokorelasyon Varhgmnin Sinanmasi

Sabit etkiler modeli ile gergeklestiren analizlerde siklikla kullanilan ve ¢alismamizda da
tercih edilen grup i¢i tahmin yontemi i¢in otokorelasyon varliginin sinanmasi igin

kullanilan testlerin aciklamalar1 asagida basliklar halinde 6zetlenmistir.
e Baltagi-Wu Yerel En Iyi Degismez (LBI) Testi

Baltagi-Wu(1999) tarafindan gelistirilen Yerel En Iyi Degismez Testi (LBI) temel

hipotezi asagida yer almaktadir.

Hy:p=0

Yukarida verilen hipotez agsagida yer alan alternatif hipotezlere karsi test edilmektedir.
H,i:p>0yadaH,,:p<O0

Panel veri modeli Y;; = X;;f + v;s ve v = u; + pi seklinde iken, ilgili degiskenler

matris seklinde asagidaki esitlikle ifade edilmektedir.

Y=XB+ diag(lNi),u +u (3.39)
Yukaridaki esitlikte 1y, N boyutunun her bir birim i¢in birim vektortinii ifade etmektedir.
Uir = PUjr—1 + & 1ken;

Zulp) = E(uu’) = oZdiag(U;) = ofwy(p)

esitligi ifade edilebilmektedir. Bu esitlikte boyut N’ye ait ortogonal matrisi Oy,

oldugunda

_ v .
Oy, = ( / W’Bl> (3.40)

esitligi elde edilir. Esitlikte ifade edilen B;;

3 i
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ozelliklerini igeren N;(N; — 1) boyutlu bir matristir. Jy. her bir birim i¢in birim matris

olarak degerlendirildiginde;

v, = / ”"/Ni (3.41)
esitligi elde edilmektedir. Diger yandan, (3.39) numarali denklem diag(B;) ile
carpildiginda;

diag(B])Y = diag(B;)XB + diag(B;)u

esitligi elde edilmektedir. Denklem igerisinde birim etki B;iy, = 0 oldugundan modelden
diisiilerek asagidaki sekliyle sadelestirilebilir:

Y=XB+u (3.42)
Yukarida yer alan denklemde ise;

Y = diag(B))Y, X=diag(B))X veu = diag(B))u

esitlikleri yer almaktadir. Bu esitlikler grup i¢i doniisiimii, (3.42) numarali denklem ise

grup i¢i tahminciyi gostermektedir.

Yerel En Iyi Degismez testi igin d istatistigi;

d = z'Agz
z'z

seklinde ifade edilmekte olup, bu esitlikte de

e —cy
ve de z = PyY’dir. (3.43)

e Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson Testi

Bhargava, Franzini ve Narendranathan (1982) AR(1) modeli vasitasiyla Durbin-Watson
test istatistigi gelistirmislerdir. Ilgili testin d istatistigi asagida ifade edilmistir.

N T [ 5 _nl?
_ L= ijl[Zi,ti‘j_zi,ti‘j_1I(ti,j_ti,j—1—1)]

N vy z2
21::1 Zj=1zi,ti'j

(3.44)

Yukarida gosterilen istatistikte;

Z = diag(B;B))(Y — XP)
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esitligi vardir.
3.1.12.3. Sabit Etkiler Modelinde Birimler Arasi Korelasyon Varhginin Sinanmasi

Panel veri modellerinde, yatay Kkesit birimleri boyunca hatalarin eszamanl korelasyona
sahip olmas1 siklikla rastlanan bir durumdur. Birimler arasi korelasyonun varligi
otokorelasyon ve heteroskedastisitede oldugu gibi modelin etkinligi ortadan
kaldirmaktadir. Dolayisiyla kurulan panel veri modelinde birimler arasi korelasyonun

varlig1 sinanmalidir. Asagida bu amagla kullanilan testler 6zetlenmistir.

e Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi

Bu testte birimler arasi Korelasyonsuzluk, diger bir ifadeyle tiim yatay kesit birimlerin
kalintilarina ait korelasyon matrisinin birim matris oldugu hipotezi irdelenmektedir.

Lagrange Carpani1 (LM) test istatistigi agagida gosterilmistir.

M =T XN Y1 PE (3.45)
Bu esitlikte ﬁlzj , i.j.kalmtilarinin korelasyon katsayisidir ve asagidaki sekliyle
hesaplanmaktadir.

T -~ =
Yi=1 VitVjt

L on1/2 5 \1/2
(X1 9% (E?=1 ngt)

Pij = Pji =

LM test istatistigi d(d = N(N — 1)/2) serbestlik derecesinde y? dagilmaktadir.
e Pesaran Testi

Breusch-Pagan Lagrange (1980) ¢arpani testine alternatif olarak, T nin kii¢iikk ve N’nin
biiyliik oldugu durumlarda birimler arasi korelasyonunun varligini sinamak amaciyla

Pesaran(2004) tarafindan onerilen test istatistigi asagida gosterilmistir.

2T

CD = N(N—l) (Zi\l:_ll ?I=i+1 ﬁl]) (346)

Yukarida verilen esitlikteﬁizj i,j. kalint1 korelasyon katsayis1 olmakla birlikte Breusch-
Pagan Lagrange carpani ile ayni metotla hesaplanmaktadir ve d(d = N(N —1)/2)

serbestlik derecesinde y? dagilmaktadir.

Diger taraftan, dengesiz paneller i¢in ise Pesaran asagida gosterilen test istatistigini

onermektedir.
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CD =

N(N 1) (Z 9’=i+1\/f'jﬁij) (347)

e Friedman Testi

Friedman (1937) tarafindan Spearman rank korelasyon katsayisi kullanilarak hesaplanan
ve birimler arasi korelasyonu sinamak amaciyla gelistirilen test istatistigi asagida

gosterilmistir.
FR=[(T-1)((N—DRuyp +1)] (3.48)

Yukarida gosterilen FR istatistigi T — 1 serbestlik derecesinde asimptotik 2

dagilmaktadir. Ortalama Spearman korelasyon katsayini ifade eden R,y i ;
RAV N(N 1)2 _I]V=l+1f.l] (349)

seklinde hesaplanmaktadir. Diger taraftan esitlik icerisinde yer alan #;; Spearman rank

korelasyon katsayini ifade eder ve asagida ki sekliyle hesaplanmaktadir.

STs(pie- T+ (-1 +1/2))
ST 1 (pie—(T+7))?

Tij = Tji

e Frees Testi

Rank korelasyon katsayilarinin karelerinin toplamina dayanan test istatistigi Frees (2004)

tarafindan &nerilmistir. Tlgili testin istatistigi asagida gdsterilmektedir.
FRE=N(R?,;—(T-1D™H (3.52)

Yukaridaki esitlikte yer alan RZ;, ; ise asagidaki sekliyle elde edilmektedir.

2 N 1 N 52 ~ N 1 N 72
Rive = [N(N 1)] j=i+1Tij = N(N 1) j=i+1Tij (3.52)
2 e [ 2 ]2 arasindaki c¢ok kii¢iik bir fark oldugundan 2 kullamlmaktadir
N(N-1) N(N-1) g NOV-D) .

Frees’in test istatistigi Q dagilimina uymaktadir ki Q dagilimi igin kritik degerler
asagidaki sekliyle hesaplanmaktadir.

T(T 3)

Q = a(M) (x3r-1 — (T = D) + (D Wrr—zys = ) (353)

Bu esitlikte y7_, ve )(S‘T(T_@ /2 swrastyla (T-1) ve [(T(T-3)/2] serbestlik dereceleri ile

x*dagilan bagimsiz tesadiifi degiskenlerdir. Diger taraftan;
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a(T) = 4(T +2)/(5(T — D3(T + 1)) (3.54)
ile;
b(T)=2(5T + 6)/(5T(T — 1)(T + 1)) (3.55)

esitlikleri bulunmaktadir. R%, ; > (T — 1)1 + % olmas1 temel hipotezin reddedildigi

anlamina gelmektedir. Burada, Q4, @ dagilimin q kartilini ifade etmektedir. Q dagilimi

iki y?dagilan tesadiifi degiskenin toplamidir ve degeri T’nin biiyiikliigiine baglidir
(Tatoglu,2013).

3.1.13. Tesadiifi Etkiler Modelinde Temel Varsayimlarin Sinanmasi

Tesadiifi etkiler modelinde, genellestirilmis en kiigiik kareler analizinde karsilasilan bir
durum olarak E(v;v|X;) sabit olmayabilmektedir. Diger taraftan, artik hata 6gesi (u;;)
otokorelasyonlu ya da zamana goére degisen varyansa sahip olabilmektedir. Bu
durumlarin  varhiginda  heteroskedastisite ve otokorelasyon problemleri ile
karsilagilmaktadir. Tesadiifi etkiler panel veri modellerinde birimler tesadiifi gekimler ile
elde edildiginden birimler arasi korelasyon problemi ile karsilasiilmamaktadir
(Tatoglu,2013).Tesadiifi etkiler modeli otokorelasyon ve heteroskedastisite sinanmalari

ile ilgili testler ve agiklamalar asagida verilmistir.
3.1.13.1. Tesadiifi Etkiler Modelinde Heteroskedastisite Varhgmin Sinanmasi

Tesadiifi etkiler genellestirilmis en kii¢iik kareler panel veri metodunda heteroskedastisite
varlig1 Levene, Brown ve Forsythe’nin ve Breusch-Pagan Lagrange ¢arpani testleri ile

sinanmaktadir.

e Levene, Brown ve Forsythe Testi

Levene (1960), varyanslarin esitligini sinamak i¢in kullanilan ve Gauss dagilimin esas
alan geleneksel F testlerini gelistirerek, normal dagilim varsayiminin gegerli olmadig:
durumlara da direncli bir test ileri slirmiistiir. Brown ve Forsythe (1974) ise, Levene test
istatistigine kirpilmis ortalamaya dayali alternatif yerel tahminciler dnererek ortalama

yerine aykir1 gézlemlere karsi daha direncli hale getirmislerdir.

Xini(Z-2)%/(g-1) (3.56)

O iy i(2i-2)/ Sini-1)
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Yukarida gosterilen esitlikte X;; i. gruptaki X’in j. gozlemi olmak {izere
Zij =/Xij — X,/ seklinde ifade edilir. Burada ise, n; gézlem sayisini g; ise birim sayisin
isaret eder. Brown ve Forsythe (1974) onerdiklerin farkli iki test istatistiginin ilkinde
(Ws) X; yerine X;; nin i. birim medyani, digerinde ise (Wyo) X; yerine X;; nin i. birim
%10 kirpilmis ortalamasi yer almaktadir. (W,) ‘a kritik degerler g-1 ve Y;(n; — 1)

serbestlik derecesi ile Snedecor F tablosundan elde edilmektedir (Tatoglu,2013).
e Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi

Panel veri modellerinde heteroskedastisite varliginin sinanmasi amaciyla Breusch-Pagan
bir Lagrange ¢arpani (LM) testi gelistirmislerdir. Bu testte ilk olarak zamana gore
ortalamalar alinmakta daha sonra ise birim ortalamalar regresyonu standart hataya
bolmektedir.

1= 1 =,
O_—in- = O_—in-B + (OF] (357)

Bu denklemde ise;

1. 1
W = — Xl + U

i i

esitligi vardir. (3.57) numarali model heteroskedastik varyansl bir modeldir ve agsagida

ki sekliyle ifade edilebilir.

Var(w;) = =+ 5 X]AX; i=1, i, N

Q-

1
T
Bu matematiksel ifadenin temel hipotezi modelin homoskedastik varyansa sahip

oldugudur ve Hy: A= 0 seklinde kurulur. Homoskedastik varyans durumunda ise;

Var(w;))== i=1,........,N

1
T
seklinde ifade edilir. Bu test istatistigi [K(K+1)/2] serbestlik derecesi ile x?

dagilmaktadir. Kurulan temel hipotezin reddiyle modelde heteroskedastisite varligina

karar verilir(Tatoglu,2013).
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3.1.13.2. Tesadiifi Etkiler Modelinde Otokorelasyon Varhginin Sinanmasi

Tesadiifi etkiler modelinde hata 6gesinde zamana gore korelasyona siklikla rastlaniyor
olmasi, ekonomi yazininda kisitlayict bir durum teskil etmektedir. Hata terimlerindeki

otokorelasyon katsayis1 asagidaki sekliyle ifade edilmektedir.
o2
corr(vie, vig) = * /( o2 + 02) (3.58)

Modelde otokorelasyon varligi ihmal edilerek yapilacak tahminler standart hatalarin
sapmali olmasi sebebiyle etkin olmayacaktir. Tesadiifi etkiler genellestirilmis en kii¢iik
kareler yonteminde otokorelasyonun varligini sinayan testler Baltagi-Wu Yerel En lyi
Degismez (LBI) testi, Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson testi,
Lagrange Carpani ve Genisletilmis Lagrange Carpani testleridir (Tatoglu,2013). ilgili
testlerin teorileri sabit etkiler modelinde otokorelasyon varliginin sinanmasi kisminda

anlatildigi i¢in burada tekrar edilmeyecektir.

3.1.14. Panel Veri Modellerinde Temel Varsayimlarin Gegersiz Oldugu

Durumlarda Direncli Tahminciler

Panel veri modellerinde birimler arasi korelasyon, heteroskedastisite ve otokorelasyon
varliginda hata teriminin varyans kovaryans matrisi birim matrise esit olmamaktadir. Bu
durum biiytik 6rneklerle ¢alisildigi durumlarda tutarsizliga neden olmaktadir. Dolayisiyla
kurulan modelde otokorelasyon, heteroskedastisite ve birimler arasi korelasyondan en az
biri dahi varsa, model sayilan durumlara direng¢li tahminciler ile tahmin edilmelidir.
Calismanin bu kisminda, panel veri modellerinde otokorelasyon, heteroskedastisite ve
birimler aras1 korelasyonun herhangi biri, ikisi ya da tamaminin varligi durumunda etkin

sonugclar iireten direngli tahmincilere ait teorilerden bahsedilecektir.
3.1.14.1. Heteroskedastisite Varhginda Direngli Tahminci

Panel veri modellerinde temel varsayimlarin saglanamamasi durumuna yonelik direncli
standart hatalar i¢in ilk calismalar Huber(1967) , Eicker (1967) ve White (1980)
tarafindan gergeklestirilmistir. ) matrisinin bilindigi ve diagonal oldugu, diger taraftan

diagonal elemanlarin birbirine esit olmadig1 ve kalintilarin bagimsiz dagilimli olmasi
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durumunda, diger bir ifadeyle modelde yalnizca heteroskedastisite varligi durumunda

varyanslarin tahmini i¢in asagida yer alan denklemi 6nermislerdir.
Var(f) = X'X)1X'VX(X'X)™?
Var(f) = (X'X)"X'diag( @)X (X'X)™? (3.59)

Yukari esitliklerde gosterildigi lizere V = 62 = diag(Qi?) esitligi elde edilir. Bu esitlik
“Heteroskedastik Direngli Varyans Tahmincisi” ya da Huber, White, Eicker tahmincisi

olarak literatlirde isimlendirilmektedir. Bu tahminciye serbestlik derecesi diizeltmesi
eklenerek kiiciik orneklerde de kullanimi Hinkley(1977), Mackinnon ve White(1980)

tarafindan miimkiin kilinmstir.
A N ! - Foy ! ! —
Var(B) = ——r(X'X)" (ZL, 47 x{x) (X'X) 7!
=—— (X'X) "X diag(uH) X (X'X) ! (3.60)

Kiiciik 6rnek iyilestirerek sapan gozlemlere daha az agirlik vermek amaciyla Long ve
Ergin(2000) tarafindan (N/N-K) yerine (1/(1-h;)?) diizeltmesi, Cribari-Neto (2004) ise
sapan degerlerin varliginda kiiciik 6rnek ozelliklerini iyilestirmek igin (1/(1 — h_i )%)

diizeltmesini 6nermislerdir(Tatoglu,2013).
3.1.14.2. Heteroskedastisite ve Otokorelasyon Varhginda Direncli Tahminci

Huber(1967) , Eicker (1967) ve White (1980) tahmincilerinden sonra Arellano(1987),
Froot(1989) ve Rogers (1993) tarafindan, kalintilarin bagimsiz dagilimli olmasi
varsayiminin esneklestigi durumlarda direngli tahminciler gelistirilmistir. Panel veri
modellerinin birim igerisinde korelasyonlu ve fakat birimler aras1 korelasyonsuz oldugu

durumlar i¢in standart hatalar iiretilmistir. Parametrelerin varyans tahmincisi;

Var(B) = == (X'X) " (BN, X{ 20X,) (X'X) 7! (3.61)

esitligiyle ifade edilmektedir. Bu denklemde, M kiime sayisin1 N; kiimelerdeki birim

sayisini, U; ise j. kiimedeki 1. kalintiy1 ifade etmektedir.

o Newey-West Tahmincisi

Heteroskedastisite ve otokorelasyon varliginda kullanilan bir diger direngli tahminci

Newey-West (1987,1994) tarafindan gelistirilmistir. Newey-West’in genellestirilmis
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momentler temelli kovaryans matrisine dayanan tahmincisinin matematiksel ifadesi
asagida gosterilmistir.

A 1 ~ 7 1 - -~ ~ ! PN !/
Var(ﬁ) = ;ZLl u? XeXp + ;ZL% Wn(r)® Z?=T+1(Xt—‘[ut—‘rutxt + Xl X( 1)

T

, 0<——<1 ise
Yukaridaki ifadede , w,, @ = { m(T) m(T)
0o , diger hallerde

seklinde ifade edilmektedir.

3.1.14.3. Heteroskedastisite ve Birimler Arasi1 Korelasyon Varhiginda Direncli

Tahminci

Panel veri modelleri tahmininde, heteroskedastisite ile birlikte donemsel ve uzamsal
korelasyonu da hesaba katan calismay1 gergeklestiren Parks(1967), daha sonra
Kmenta(1971) tarafindan gelistirilen esnek genellestirilmis en kiiciik kareler yontemini
esas alan bir tahminci gelistirmistir. Literatiirde Parks-Kmenta tahmincisi olarak
adlandirilan bu tahminciyle ilk olarak model en kiiglik kareler yaklagimi ile tahmin
edilmekte, elde edilen kalintilarla otokorelasyon ve heteroskedastisite sinanmakta ve son
olarak genellestirilmis en kiiciik kareler yontemi ile tahmin yapilmaktadir. ’lar sabit bir

saytya yakinsayincaya kadar siire¢ tekrarlanmaktadir (Tatoglu,2013).
e Beck-Katz Tahmincisi

Beck-Katz (1995) tarafindan gelistirilen ve birimler arasi korelasyonu diizeltmek
amaciyla kullanilan bu tahminci Panel Diizeltilmis Standart Hatalar olarak da
adlandirilmaktadir. Bu tahminci ile ilk olarak model en kii¢iik kareler yontemiyle, f’larin
standart hatalar1 Panel Diizeltilmis Standart Hatalar(PCSE) tahmincisi ile tahmin edilir.
Kalintilarin AR yapisina sahip oldugu diislinliyorsa temel AR(1) diizeltme yontemleri

kullanilarak diizeltilmis standart hatalar elde edilir.

Panel diizeltilmis standart hatalar1 elde etmek i¢in birimlere gore kalintilar asagidaki

sekliyle diizenlenmelidir.
U=I[t, @, Gy Ty]

Yukarida ifade edilen birimlerin her biri T elemanli vektorler olup U, TXN boyutlu bir

matristir. 3°ya ait panel diizeltilmis varyans kovaryans matrisi ise asagidaki gibidir:
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var(f)"" = (X)X DX (X' X) !

Bu tahminci de kullanilan € matrisi ise su sekildedir:

~ (E'E)

Q0= — X1

Birinci kiimeye ait kalint1 varyansi tahmincisi ise asagida ifade edildigi sekliyledir.
~ 1A ~ ~

O-f = ;{9121 + 8122 + ......... efT

Bu esitlik birinci birim i¢in ortalama hata karesini vermekte olup her bir birim kalintisinin
varyansi kalintisinin ortalama hata karesidir. Bu baglamda birim i¢i varyansin her bir
kiime i¢in sabitken kiimeler arasi degistigi varsayimiyla tahmin yapilmaktadir. Kiime 1

icin PCSE tahmini asagida ifade edildigi sekliyledir:

¢ 0 0
VEeE =10 65 0
0 0 &

Iki birimin kalintilar1 kullanilarak ise birimlere gore kovaryans hesaplanmaktadir. X. ve y.

birim arasindaki korelasyon asagidaki denklem yardimiyla elde edilmektedir.
~ 12 4 A2 A A2 A
62, = ;{eflef,l + 82,62, 4 o eZreéz; (3.62)

3.1.14.4. Heteroskedastisite, Birimler Arasi Korelasyon ve Otokorelasyon

Varhginda Direncli Tahminci

Driscool ve Kraay(1998) tarafindan zaman boyutu T’nin biiyiik oldugu durumda, standart
parametrik olmayan zaman serisi kovaryans matris tahmincilerinin donemsel ve uzamsal
korelasyonunun tiim formlar i¢in direngli bir tahminci gelistirilmistir. Bu tahminci,
uzamsal ve donemsel korelasyonun genel formlarinda biiylik T ve N durumunda ve

heteroskedastisite varliginda direngli standart hatalar iiretebilmektedir(Tatoglu,2013).

Yt = BX;t +u;r seklinde ifade edilen bir panel veri modelinde heteroskedastisite,
otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon varligi durumunda degiskenler havuzlanmis

en kiiciik kareler yontemi ile tutarli tahmin edilebilmektedir.

g =XX)XY
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Driscool ve Kraay tahmincisi ile parametrelerin standart hatalar1 kovaryans matrisinin

diagonal elemanlarinin karekdkleri yardimiyla elde edilir.
V(R = X' S (X' X)

Yukaridaki denklemde yer alan Sy ise asagidaki gibi ifade edilir.

P —

Sp =00+ m(T)W(] m)[ ]
Burada m(T) , otokorelasyon i¢in gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

w(j,m(T)) = 1 —j/(m(T) + 1) seklinde ifade edilen Bartlett agirliklar, S; nin pozitif
olmasini saglayarak 6rnek otokovaryans fonksiyonunda yiiksek mertebeden gecikmelerin
diisiik agirliklar almasina imkan saglamaktadir. (K + 1) X (K + 1) boyutlu ﬁj matrisi ise

asagidaki sekilde gosterilmektedir.
Y = lojar he(B) hej(B)

Bu ifadede;

ht(ﬁ) ZN(t) hit (,8) esitligi bulunmaktadir. Burada her bir birim i¢in t moment
kosullariin karesi hit(ﬁ), farkli T’lere sahip farkli N’ler i¢in hesaplanmaktadir. Bu

diizeltme ile Driscool ve Kraay tahmincisi, dengesiz panel veri i¢in de kullanilir hale

gelmektedir. Havuzlanmis en kiiciik kareler modeli tahmininde birimler i¢in ortogonallik

kosullar1 olan h;; (ﬁ) ve (K + 1) X 1 boyutlu moment asagidaki sekliyle gosterilebilir.

hit(ﬁ) = Xl = Xit(Yit - Xiltﬁ) (3-62)
Driscool ve Kraay tahmincisiyle elde edilen kovaryans matrisinin saglanan standart

hatalar, donemsel ve uzamsal korelasyonun g¢ok genel formlar1 i¢in de direncglidir

(Tatoglu,2013).
3.2. Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime fliskisi Panel Veri Analizi

Hukukun {istiinliigliniin ekonomik biiylimeye olan etkisini panel veri metoduyla stnamak

amaciyla asagida yer alan ekonometrik model olusturulmustur.

BUY = a; + B1HC + B,LRNNA + B3EST + u,
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Yukarida ifade edilen modelde yer alan serilerin tanim ve kaynaklar1 asagida yer alan
tabloda 6zetlenmistir. Model tahmini, ilk olarak toplam 144 iilke i¢in 1996-2019 yillar
arasi verilerle yapilacaktir. Diger taraftan, aynt model 144 iilkenin, Diinya Bankasi
Olclitlerine gore, diisiik, orta ve yiiksek gelir gruplarina gore ayrilmasiyla, her bir gelir

grubu i¢in yinelenecektir.

Tablo 2: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Analizi Seri Tanim ve Kaynaklar1

VERI TANIM KAYNAK
BUY Reel GSYH Dogal Logaritmasi Penn World Table
HC Beseri Sermaye Endeksi Penn World Table
LRNNA Sermaye Stoku Dogal Logaritmasi Penn World Table
EST Hukukun Ustiinliigii(Estimate) Degeri | ' 0nd Bank- The Worldwide
Governance Indicators

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Yukaridaki tabloda Ozetlenen serilerden ekonomik biiylimeyi simgeleyen ve bagimli
degisken olan BUY serisi 2017 fiyatlariyla reel GSYH nin dogal logaritmasini ifade
etmektedir. LRNNA serisi iilkelerin 2017 ulusal fiyatlartyla toplam sermaye stokunun
USD cinsinden degerinin dogal logaritmasimi, HC serisi egitim sliresine ve egitime
doniise dayali beseri sermaye endeksini simgelemektedir. EST serisi ise Diinya Bankasi
Worldwide Governance Indicators veri setinden alian hukukun istiinliigi endeksini
ifade etmektedir. Bu endeks -2,5 ile +2,5 arasinda degerler almakta ve say1 bilyiidiikce

hukukun tstlinliigline baglhiligin arttig1 anlagilmaktadir.

Model tahmini yapilirken en etkin sonucglara ulasabilmek amaciyla asagida yer alan

siralama takip edilecektir.

e Hausman testiyle Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler tahmin yontemlerinden model i¢in
etkin olan1 tercih edilecektir. Bu tercihi yapabilmek amaciyla modeller STATA 13
programi vasitasiyla Oncelikli olarak sabit ve rassal etkiler metotlariyla tahmin
edilecek ve sonrasinda Hausman Testiyle sinanacaktir. Modellere ait sabit etkiler ve
rassal etkiler tahmin sonuc¢lart nihai sonuglar olmadigindan burada
paylasilmayacaktir.

e Hausman testi neticesinde karar verilen sabit etkiler ya da rassal etkiler metotlarinin
temel varsayimlari olan homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi

korelasyon olmamasi varsayimlari ilgili testler vasitasiyla irdelenecektir.
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e Secilen metoda dair yapilan varsayim smamalari neticesinde saglanamayan

varsayimlara direncli tahminciler ile modelin nihai tahmini yapilacaktir.
3.2.1. Etkin Model Secimi

Asagidaki tabloda tiim panel i¢in ve yliksek gelir, orta gelir ve diisiik gelir gruplari i¢in

yapilmis olan Hausman test sonuglari yer almaktadir.

Tablo 3: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Analizi Hausman Test Sonuglari

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR
chi2(3) | 748,760 | chi2(3) | 190,970 | chi2(3) | 154,260 | chi2(3) | 27,700
Prob>chi2 | 0,000 | Prob>chi2| 0,000 | Prob>chi2| 0,000 | Prob>chi2 | 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Tablo 3’de Hausman test istatistigi ve olasilik degerleri tiim panel ve farkli gelir gruplari
igin ayr1 ayr1 gosterilmistir. Test sonuglarina gore, teste ait bos hipotez olan rassal etkiler
modelinin etkin oldugu hipotezi tiim gruplar i¢in reddedilmistir. Dolayisiyla tiim gruplar
icin sabit etkiler modeliyle tahmin yapilacaktir. Analizin bir sonraki asamasi olarak tiim

gruplar sabit etkiler modelinin varsayim testleri ile sinanacaktir.
3.2.2. Sabit Etkiler Modeli Varsayimlarin Sinanmasi
3.2.3. Homoskedastisite

Asagida yer alan tabloda tim gruplara ait sabit etkiler modeli homoskedastisite

varsayiminin Degistirilmis Wald Testi ile stnanma analiz sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 4: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Analizi Degistirilmis Wald Testi

Sonuglari
TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR
chiz (144) | #2050 |chiz (144) | 33720 | chia (75) | 1700000 cniz (75) | 349399
Prot;>ch| 0,000 Prot;>ch| 0,000 Prok;>ch| 0,000 Prot;>ch| 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Degistirilmis Wald Testi bos hipotezi ilgili modelde homoskedastisite oldugunu ifade
etmektedir. Yukarida verilen test sonuglarina gore her bir grup i¢in bos hipotez
reddedilmektedir. Dolayistyla her bir model i¢in yapilacak tahminde heteroskedastisiteye

direncli tahminciler kullanilmalidir.
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3.2.3.1. Otokorelasyon

Tablo 5: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Analizi Otokorelasyon Sinama Test

Sonuglart
TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR
F(143.3165) | 2,460 | F(48,1075) | 2,350 | F(74,1647) | 2,720 F(17,393) | 5,960
Prob>F | 0,000 | Prob>F 0,000 Prob > F 0,000 Prob > F 0,000
Mod. Mod. Mod. Mod.
Bhargava Bhargava Bhargava Bhargava
ve al. 0,126 ve al. 0,198 ve al. 0,099 ve al. 0,180
Durbin- Durbin- Durbin- Durbin-
Watson Watson Watson Watson
Baltagi-Wu Baltagi-Wu Baltagi-Wu Baltagi-Wu
LBI 0,311 LBl 0,344 LBI 0,253 LBI 0,395

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Yukarida verilen tabloda Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson testi
ve Baltagi-Wu’nun yerel en iyi degismez testleri test istatistikleri her bir grup i¢in 2’den
kiigiik olduklart i¢in tiim gruplara ait modellerde otokorelasyonun varligi saptanmistir.
Dolayisiyla model tahmini otokorelasyon varligini dikkate alan direngli tahminci ile
yapilmalidir. Bir sonraki asama olarak modelde birimler arasi korelasyon varlig

sinanacaktir.
3.2.3.2. Birimler Arasi1 Korelasyon

Tablo 6: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Analizi Pesaran Testi Sonuglar

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR
Test. Test. Test. Test.

Stat. 52,784 Stat. 16,161 Stat. 38,028 Stat. 4,263
Prob. 0,000 Prob. 0,000 Prob. 0,000 Prob. 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Yukaridaki tabloda her bir iilke grubu i¢in Pesaran Yatay Kesit Bagimlilig1 testine ait
istatistik ve olasilik degerleri verilmistir. Ilgili testin bos hipotezi modelde birimler arasi
korelasyon olmadigi seklindedir. Her bir grup iilke i¢in kurulan modellere ait sonuglar
kontrol edildiginde, tiim gruplar i¢in bos hipotezin reddedildigi goriilmektedir.
Dolayistyla tiim gruplar i¢in kurulan modellerde birimler arasi korelasyon vardir ve

modeller birimler aras1 korelasyona direngli tahminci ile tahmin edilmelidir.
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3.2.4. Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Iliskisi Analizi Direncli Tahminciyle

Tahminler

Tiim panel ve yiiksek gelir, orta gelir ve diisiik gelir gruplart i¢in kurulan modellerin
tamaminin ayni Ozellikleri gostererek sabit etkiler modeliyle etkin tahmin sonuglari
iretecegi anlasilmistir. Dolayisiyla sabit etkiler modeline ait temel varsayimlar olan
homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi korelasyon olmamasi
varsayimlar1 tiim gruplar i¢in test edilmis ve tiim gruplar ayn1 6zellikleri gostererek
varsayimlari saglayamamistir. Calismanin bu kisminda her bir grup heteroskedastisite,
otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon varligina direngli Driscool-Kray tahmincisi

ile tahmin edilecektir.
3.2.4.1. Tiim Panel Ulkeler Grubu icin Tahmin

Tablo 7: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime iliskisi Analizi Tiim Ulkeler i¢in
Driscoll Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 3456

within | 0,687 Grup say. 144
F(3.143) 3370,910

Prob > F 0,000

Degisken Katsayl Std. Ht. t P>t

HC 0,662 0,141 4,710 0,000

LRNNA 0,791 0,019 42,640 0,000

EST 0,230 0,043 5,310 0,000

Sabit -0,367 0,390 -0,940 0,348

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Hukukun tstiinliigliniin ekonomik biiylime {izerindeki etkisini sinamak amaciyla beseri
sermaye ve sermaye stoku kontrol degiskenleri ile kurulan ve 144 iilkeye ait 1996-2019
yillart arasit verileri kullanan model, sabit etkiler modeli Driscool-Kray direncli
tahmincisi ile analiz edilmistir. Modelde yer alan degiskenlerin modeli agiklayiciligim
olcen R? degeri yaklasik %70 ile yeterli seviyenin iistiindedir. Modelin bir biitiin olarak
anlamliligin 6lgen F testi de %1 anlamlilik diizeyindedir. Modelde yer alan kontrol
degiskenleri, sermaye stoku ve beseri sermayenin ekonomik biiylimeye etkisi beklendigi
yonde pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Ayn1 zamanda, hukukun istiinliigliniin

ekonomik biiylimeye etkisi pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamlidir.

107



3.2.4.2. Yiiksek Gelirli Ulkeler Grubu I¢in Tahmin

Tablo 8: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Iliskisi Yiiksek Gelir Grubu Ulkeler

I¢in Driscoll Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglar

R-kare Gozlem say. 1176

within | 0,831 Grup say. 49

F(3,48) 283,530

Prob > F 0,000

Degisken Katsay1 Std. Ht. t P>t
HC 0,210 0,049 4,290 0,000
LRNNA 1.118 0,109 10,240 0,000
EST 0,194 0,032 5,980 0,000
Sabit -4.165 1.398 -2,980 0,005

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Hukukun tstiinligiiniin yiiksek gelir grubu {ilkelerde ekonomik biiyiimeye etkisini
stnamak i¢in kurulan ve 49 iilkeye ait 1996-2019 yillar1 aras1 verileri kullanan modele ait
sabit etkiler direncli Driscool-Kray tahmincisine ait analiz sonuglar1 yukaridaki tabloda
verilmistir. Model F testi olasilik degerine gore bir biitiin olarak anlamlidir. Modele ait
degiskenlerin aciklayiciligim 6lcen R2 degeri %80°den daha yiiksek seviyededir. Modelde
yer alan kontrol degiskenleri olan beseri sermaye ve sermaye stokunun ekonomik
biliylimeye etkisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bununla birlikte yiliksek gelir
grubu iilkeler i¢in hukukun tstiinliigiiniin ekonomik biiyiime etkisi de pozitif yonli ve

istatistiksel olarak anlamlidir.

3.2.4.3. Orta Gelirli Ulkeler Grubu I¢in Tahmin

Tablo 9: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime iliskisi Analizi Orta Gelir Grubu
Ulkeler Igin Driscoll Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglart

R-kare Gozlem say. 1800

within | 0,710 Grup say. 75

F(3,74) 1139,440

Prob>F 0,000

Degisken Katsay Std. Ht. t P>t
HC 0,977 0,134 7,310 0,000
LRNNA 0,667 0,026 25,440 0,000
EST 0,192 0,028 6,900 0,000
Sabit 0,674 0,287 2,350 0,022

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmugtir.

Hukukun tstiinliigliniin orta gelir grubu iilkelerde ekonomik biiyiimeye etkisini sinamak
icin kurulan ve 75 tlkeye ait 1996-2019 yillar1 aras1 verileri kullanan modele ait sabit

etkiler direncli Driscool-Kray tahmincisine ait analiz sonuglar1 yukaridaki tabloda

108



verilmistir. Model F testi olasilik degerine gore bir biitiin olarak anlamlidir. Modelde yer
alan kontrol degiskenleri olan beseri sermaye ve sermaye stokunun ekonomik biiylimeye
etkisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bununla birlikte yiiksek gelir grubu tilkeler
icin hukukun istiinliigiiniin ekonomik biiylime etkisi de pozitif yonlii ve istatistiksel

olarak anlamlidir.

3.2.4.4. Diisiik Gelirli Ulkeler Grubu I¢in Tahmin

Tablo 10: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Iliskisi Analizi Diisiik Gelir Grubu
Ulkeler Igin Driscoll Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 432
within | 0,755 Grup say. 18
F(3,17) 1635,820
Prob > F 0,000
Degisken Katsay1 Std. Ht. t P>t
HC 0,664 0,420 1,580 0,132
LRNNA [0,778 0,063 12,310 0,000
EST 0,159 0,059 2,680 0,016
Sabit 0,555 0,154 3,600 0,002

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Hukukun dstiinligiiniin  diigiikk gelir grubu iilkelerde ekonomik biiyiimeye etkisini
sinamak i¢in kurulan ve 75 iilkeye ait 1996-2019 yillar arasi verileri kullanan modele ait
sabit etkiler direngli Driscool-Kray tahmincisine ait analiz sonuglart yukaridaki tabloda
verilmistir. Model F testi olasilik degerine gore bir biitiin olarak anlamlidir. Modele ait
degiskenlerin aciklayiciligini 6lcen R? degeri %75’ den daha yiiksek seviyededir. Modelde
yer alan kontrol degiskenleri olan beseri sermaye ve sermaye stokunun ekonomik
bliylimeye etkisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bununla birlikte diistik gelir
grubu iilkeler i¢in hukukun istiinliigiiniin ekonomik biiyiime etkisi de pozitif yonlii ve

istatistiksel olarak anlamlidir.
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3.2.4.5. Biitiinciil Degerlendirme

Tablo 11: Hukukun Ustiinliigii Ekonomik Biiyiime Iliskisi Gruplara Gére Analiz

Sonuglart
Model Tahminci Sonug
Tiim Panel Sabit Etkiler Hukukun tstiinliigiiniin ekonomik biiylimeye etkisi
Grubu Driscool Kray istatiksel olarak anlamli ve pozitif yonlidiir.
Yiiksek Gelir Sabit Etkiler Hukukun {iistiinliigiiniin ekonomik biiyiimeye etkisi
Grubu Driscool Kray istatiksel olarak anlamli ve pozitif yonliidiir.
Orta Gelir Sabit Etkiler Hukukun tstiinliigiiniin ekonomik biiylimeye etkisi
Grubu Driscool Kray istatiksel olarak anlamli ve pozitif yonlidiir.
Diisiik Gelir Sabit Etkiler Hukukun istiinliigiiniin ekonomik biiyiimeye etkisi
Grubu Driscool Kray istatiksel olarak anlamli ve pozitif yonliidiir.

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Yukarida verilen tabloda 6zetlendigi tizere hukukun {stiinliigii ile ekonomik biiylime
arasinda tiim panel ve yiiksek, orta, diisiik gelir gruplarinin her biri i¢in istatiksel olarak

anlamli ve pozitif yonlii iliski bulunmaktadir.
3.3. Hukukun Ustiinliigii Faiz Oram liskisi Panel Veri Analizi

Hukukun {istlinliigiiniin faiz oranlar1 tizerindeki etkisini tahmin etmek amaciyla asagida

yer alan ekonometrik model kurulmustur.
FAIZ = a; + BLENF + B,XRY + B3EST + u;,

Modelde 118 iilke i¢in asagida Tablo12’de tanimlar1 verilen serilere ait 1997-2019 yillari

arast veriler kullanilmistir.

Tablo 12: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oran1 Analizi Seri Tanim Ve Kaynaklar1

VERI TANIM KAYNAK
FAIZ Bor¢ verme yillik faiz orani World Bank
ENF Enflasyon, tiiketici fiyatlar1 yillik degisim oram IMF
Doéviz kurunda(ulusal para birimi/USD
XRY | (piyasattahmini)) meydana gelen yillik degisim Penn World Table
orani
e e .. World Bank- The Worldwide
EST Hukukun Ustiinliigii(Estimate) Degeri Governance Indicators

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Modelde yer alan FAIZ serisi bor¢ verme faiz oranini temsil etmektedir. Bor¢ verme
orani, genellikle 6zel sektoriin kisa ve orta vadeli finansman ihtiyacini karsilayan banka
faiz oranidir. ENF serisi tiiketici fiyat endeksiyle hesaplanan yillik fiyat enflasyonunu

ifade etmekte olup, XRY serisi ulusal paralarin Amerikan Dolar1 karsisindaki yillik
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ortalama deger degisimini temsil etmektedir. EST serisi ise Diinya Bankast Worldwide
Governance Indicators veri setinden alinan hukukun istiinliigii endeksini ifade
etmektedir. Bu endeks -2,5 ile +2,5 arasinda degerler almakta ve sayr biiyiidiikge

hukukun {istiinliigline bagliligin arttig1 anlasilmaktadir.

Kurulan model 118 iilkeyi kapsayan tim panelle tahmin edilmekle beraber, Diinya
Bankasi kriterlerine gore diisiik gelir, orta gelir ve yiiksek gelir olmak {izere gruplanarak

ayr1 ayr1 tahmin edilecektir.

Model tahmini yapilirken en etkin sonuglara ulagabilmek amaciyla asagida yer alan

siralama takip edilecektir.

e Hausman testiyle Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler tahmin yontemlerinden model i¢in
etkin olan1 tercih edilecektir. Bu tercihi yapabilmek amaciyla modeller STATA 13
programi vasitasiyla oncelikli olarak sabit ve rassal etkiler metotlariyla tahmin
edilecek ve sonrasinda Hausman Testiyle sinanacaktir. Modellere ait sabit etkiler ve
rassal etkiler tahmin sonuglart nihai sonuglar olmadigindan burada
paylasilmayacaktir.

e Hausman testi neticesinde karar verilen Sabit Etkiler ya da Rassal Etkiler metotlarinin
temel varsayimlar1 olan homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi
korelasyon olmamasi varsayimlar ilgili testler vasitasiyla irdelenecektir.

e Secilen metoda dair yapilan varsayim smamalari neticesinde saglanamayan

varsayimlara direngli tahminciler ile modelin nihai tahmini yapilacaktir.
3.3.1. Etkin Model Secimi

Asagidaki tabloda tiim panel i¢in ve yiiksek gelir, orta gelir ve diisiik gelir gruplari i¢in

yapilmis olan Hausman test sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 13: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oran1 Analizi Hausman Test Sonuglari

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR
chi2(3) | 20.04 | chi2(3) 1750.79 chi2(3) 2,10 chi2(3) | 36,38
Prob>chi2 | 0.000 | Prob>chi2 0.000 Prob>chi2 | 0,552 | Prob>chi2 | 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Yukarida yer alan tabloda, Hausman test istatistigi ve olasilik degerleri tiim panel ve farkli
gelir gruplar1 i¢in ayr1 ayr1 gosterilmistir. Test sonuglarina gore, teste ait bos hipotez olan

rassal etkiler modelinin etkin oldugu hipotezi tiim panel grubu, yiiksek gelir ve diisiik
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gelir grubu i¢in reddedilmistir. Diger taraftan bos hipotez orta gelir grubu modeli i¢in
reddedilmemistir. Dolayisiyla orta gelir grubu hari¢ tiim gruplar i¢in sabit etkiler
modeliyle, orta gelir grubu i¢inse rassal etkiler modeliyle tahmin yapilacaktir. Analizin
bir sonraki asamasi olarak gruplara gore sabit etkiler ve rassal etkiler modeli varsayim

testleri sinanacaktir.
3.3.2. Sabit Etkiler Modeli Varsayimlarinin Sinanmasi
3.3.2.1. Homoskedastisite

Tablo 14’te tiim gruplara ait sabit etkiler modeli homoskedastisite varsayiminin

Degistirilmis Wald Testi ile analiz sonuglari yer almaktadir.

Tablo 14: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oran1 Analizi Sabit Etkiler Degistirilmis Wald
Testi Sonuglari

TUM PANEL YUKSEK GELIR DUSUK GELIR
chi2 (144) 3,30E+06 chi2 (144) 1.7e+05 chi2 (75) 10549,190
Prob>chi2 0,000 Prob>chi?2 0,000 Prob>chi?2 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Degistirilmis Wald Testi bos hipotezi ilgili modelde homoskedastisite oldugunu ifade
etmektedir. Yukarida verilen test sonuglarima gore her bir grup i¢in bos hipotez
reddedilmektedir. Dolayisiyla her bir model i¢in yapilacak tahminde heteroskedastisiteye

direngli tahminciler kullanilmalidir.
3.3.2.2. Otokorelasyon

Tablo 15: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oran1 Analizi Sabit Etkiler Otokorelasyon Smama
Test Sonugclari

TUM PANEL YUKSEK GELIR DUSUK GELIR
F(117,2192) 2,950 F(31,602 1.17 F(13,218) 6,57
Prob > F 0.000 Prob > F 0.000 Prob > F 0,000
Mod. Bhargava Mod. Bhargava Mod. Bhargava
ve al. Durbin- 0,449 ve al. Durbin- 0,594 ve al. Durbin- 0,304
Watson Watson Watson
Baltagi-Wu LBI 0,612 | Baltagi-Wu LBI | 0.716 | Baltagi-Wu LBI 0,381

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmugtir.

Yukarida verilen tabloda Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson testi
ve Baltagi-Wu’nun yerel en iyi degismez testleri test istatistikleri her bir grup i¢in 2’den

kiiclik olduklart i¢in tiim gruplara ait modellerde otokorelasyonun varligi saptanmistir.
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Dolayisiyla model tahmini otokorelasyon varligini dikkate alan direngli tahminci ile
yapilmalidir. Bir sonraki asama olarak modelde birimler arasi korelasyon varlig

sinanacaktir.
3.3.2.3. Birimler Arasi Korelasyon

Tablo 16: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oran1 Analizi Sabit Etkiler Pesaran Testi Sonuglar

TUM PANEL YUKSEK GELIR DUSUK GELIR
Test. Stat. 105.298 Test. Stat. 32.328, Test. Stat. 1,879
Prob. 0,000 Prob. 0,000 Prob. 0,0602

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Tablo 16’da her bir iilke grubu i¢in Pesaran Yatay Kesit Bagimlilig1 testine ait istatistik
ve olasilik degerleri verilmistir. Ilgili testin bos hipotezi modelde birimler arasi
korelasyon olmadig1 seklindedir. Her bir grup iilke i¢in kurulan modellere ait sonuglar
kontrol edildiginde, tiim panel grubu ve yiiksek gelir grubu i¢in bos hipotezin reddedildigi
goriilmektedir. Diigiik gelir grubunda ise birimler arasi korelasyonsuzluk %35 anlamlilik
diizeyinde reddedilememistir. Dolayisiyla tiim panel iilkeleri ve yiiksek gelir gruplari i¢in
kurulan modellerde birimler arasi korelasyon vardir ve modeller birimler arasi

korelasyona direngli tahminci ile tahmin edilmelidir.
3.3.3. Rassal Etkiler Modeli Varsayimlarinin Simnanmasi

Orta gelir grubu iilkeler i¢in kurulan modele ait Hausman testi sonuglarina gére model
icin Rassal Etkiler modelinin etkin oldugu sonucuna varilmisti. Dolayisiyla ilgili model

rassal etkilere ait varsayimlar noktasinda irdelenecektir.
3.3.3.1. Homoskedastisite

Tablo 17: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oran1 Analizi Rassal Etkiler Levene, Brown ve
Forstyhe Testi Sonuglari

WO = 6.2965647 df(71, 1552) Pr >F =0.00000000
W50 = 2.2491863 df(71, 1552) Pr >F =0.00000003
W10 = 2.8083603 df(71, 1552) Pr >F =0.00000000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmugtir.

Yukarida verilen tabloda, rassal etkiler modeli icin homoskedastisite varsayimin test eden

Levene, Brown ve Forstyhe test sonuglar1 gosterilmektedir. Test sonuclarina gore bos
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hipotez olan homoskedastisite varligt her anlamlilik seviyesinde reddedilmistir.

Dolayisiyla model heteroskedastisiteye direncli tahminci ile analiz edilmelidir.
3.3.3.2. Otokorelasyon

Tablo 18: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oran1 Analizi Rassal Etkiler Otokorelasyon Testi
Sonuglart

Mod. Bhargava ve al. Durbin-Watson 0,432

Baltagi-Wu LBI 0,620
Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Tablo 18’de Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson testi ve Baltagi-
Wu’nun yerel en iyi degismez testleri test istatistikleri 2’den kiigiik olduklari icin modelde
otokorelasyonun varlig1 saptanmistir. Dolayistyla model tahmini otokorelasyon varligini

dikkate alan direngli tahminci ile yapilmalidir.

3.3.4. Hukukun Ustiinliigii Faiz Oranlan iliskisi Analizi Direncli Tahminciyle

Tahminler

Hukukun dstiinliigiiniin faiz oranlar1 iizerindeki etkisini sinamak amaciyla kurulan
modellerden tiim panel iilkeler grubu, yiliksek gelir ve diisiik gelir iilkeler grubu i¢in etkin
olan analiz yonteminin sabit etkiler, orta gelir grubu iilkeler iginse rassal etkiler oldugu
anlasilmistir. Modellerin varsayim sinamalar1 neticesinde tiim panel ve yliksek gelir
grubu ilkeler ayni ozellikleri gostererek homoskedastisite, otokorelasyon ve birimler
arast korelasyon olmamasi varsayimlarin1 saglayamamis, diisiik gelir grubu ise
homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi varsayimlarini saglayamamistir. Dolayisiyla
tim panel {ilkeler grubu ve yiiksek gelir grubu modelleri tiim varsayimlarin
saglanamamast durumuna direngli sabit etkiler Driscool-Kray tahmincisi, diigiik gelir
grubu ise homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi varsayimlarinin saglanmamasina
direncli sabit etkiler Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile tahmin edilecektir. Diger
taraftan orta gelir grubu ise homoskedastisite ve otokorelasyon olmamasi varsayimlarini
saglayamamigtir. Dolayisiyla orta gelir grubu iilkeler kurulan model rassal etkiler

Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile tanmin edilecektir.
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3.3.4.1. Tiim Panel Ulkeler Grubu I¢in Tahmin

Tablo 19: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oran1 Analizi Tiim Ulkeler I¢in Driscoll-Kray
Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 2431

within | 0,430 Grup say. 118
F(3,117) 328,930

Prob > F 0,000

Degisken Katsay1 Std. Ht. t P>t

ENF 0,163 0,022 7,250 0,000

XR 0,049 0,020 2,410 0,017

EST -1.864 1.086 -1,720 0,089

Sabit 12.609 0,864 14,600 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Hukukun {stiinliigiiniin faiz oranlar1 {izerindeki etkisini sinamak amaciyla 118 iilkenin
1997-2019 yillar1 arasi verileri ile olusturulan ve sabit etkiler Driscool-Kray tahmincisi
ile tahmin edilen modele ait analiz sonuglar1 yukaridaki tabloda verilmistir. Modelin bir
biitiin olarak anlamliligini sinayan F testi %1 anlamlilik diizeyinde, degiskenlerin modeli
aciklayiciligl ise %43 seviyesindedir. Modele kontrol degiskeni olarak dahil edilen
enflasyon ve doviz kurunun faiz oranlari lizerindeki etkisi beklendigi lizere pozitif
yonliidiir. Diger taraftan, hukukun istiinliigiiniin faiz oranlar1 {izerindeki etkisi de

beklendigi lizere negatif yonlii ve istatistiksel olarak %10 diizeyinde anlamlidir.
3.3.4.2. Yiiksek Gelirli Ulkeler Grubu i¢in Tahmin

Tablo 20: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oran1 Analizi Yiiksek Gelir Grubu Ulkeler igin
Driscoll-Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 669

within | 0.1455 Grup say. 32
F(3,31) 2,790
Prob > F 0,056

Degisken Katsayr Std. Ht. t P>t
ENF 0,262 0,182 1,44 0,161
XR 0,223 0,102 2,18 0,037
EST 1,248 0,512 2,44 0,021
Sabit 5,670 0,875 6,48 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmugtir.

Hukukun iistiinliigiiniin faiz oranlarina etkisini 32 yiiksek gelir grubu iilke i¢in irdeleyen
modelin sabit etkiler Driscool Kray tahmincisi ile analiz sonuglar1 yukaridaki tabloda

verilmistir. Model F testi %5 anlamlilik diizeyinde iken, modelin agiklayiciligi %15 ile
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yeterli seviyenin altindadir. Diger taraftan, kontrol degiskenlerinden enflasyonun faiz
tizerine etkisi de istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmisg, kur ve hukukun iistiinliigiiniin faiz
oranina etkisi ise pozitif yonlii ve %5 anlamlilik diizeyindedir. Yiiksek gelir grubu iilkeler

modeli bir biitiin olarak ac¢iklayici sonuglar iiretmemektedir.

3.3.4.3. Orta Gelirli Ulkeler Grubu I¢in Tahmin

Tablo 21: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oran1 Analizi Orta Gelir Grubu Ulkeler I¢in Rassal
Etkiler Model Arellano, Froot ve Rogers Testi Tahmin Sonuglari

Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi

R-kare Gozlem say. 1513

within 0,511 Grup say. 72

between 0,252 Wald chi2(3) 406,620

overall 0,391 Prob > F 0,000
Degisken Katsayi Std. Ht. t P>t
ENF 0,172 0,0212 8,11 0.000
XR 0,038 0,018 2,11 0.035
EST -2,222 2,159 -1,03 0.303
Sabit 13,02 1,185 10,99 0.000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Hukukun iistiinliigiiniin faiz oranlarina etkisini 72 orta gelir grubu {ilke i¢in rassal etkiler
Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile irdeleyen modelin analiz sonuglar1 yukaridaki
tabloda verilmistir. Model bir biitlin olarak anlamli ve yeterli seviyede agiklayici iken
kontrol degiskenleri olan enflasyon ve kurun faiz oranlar tizerindeki etkisi pozitif yonlii
ve istatistiksel olarak anlamlidir. Fakat hukukun istiinliigiiniin etkisi beklendigi {izere

negatif yonlii olmasina ragmen istatistiksel olarak anlamsizdir.
3.3.4.4. Diisiik Gelirli Ulkeler Grubu i¢in Tahmin

Tablo 22: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oram1 Analizi Diisiik Gelir Grubu Ulkeler i¢in
Sabit Etkiler Modeli Arellano, Froot ve Rogers Testi Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 249

within 0,155 Grup say. 14
between 0,002 F(3,13) 1,330
overall 0,000 Prob > F 0,307
Degisken Katsay1 Std. Ht. t P>t
ENF 0,245 0,16 1,46 0,169
XR 0,005 0,04 0,11 0,916
EST -7,79 6,47 -1,2 0,25
Sabit 12,031 4,65 2,58 0,023

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmugtir.
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Hukukun iistiinliigiiniin faiz oranlarina etkisini 14 diisiik gelir grubu tilke i¢in sabit etkiler
Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile irdeleyen modelin analiz sonuglart Tablo 22°de
verilmistir. Elde edilen sonuglara gore model bir biitiin olarak anlamsizdir. Diger taraftan
kontrol degiskenleri ve hukukun iistiinliigiiniin de faiz oranlarina etkileri istatistiksel

olarak anlamsizdir.
3.3.4.5. Biitiinciil Degerlendirme

Tablo 23: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oranlari {liskisi Gruplara Gére Analiz Sonuglart

Model Metot Sonug

Tiim Panel Sabit Etkiler Driscool Hukukun tistiinliigiiniin faiz oranlarina etkisi
Grubu Kray negatif ve istatiksel olarak anlamlidir.
Yiiksek Sabit Etkiler Driscool Hukukun tstiinliigiiniin faiz oranlarina etkisi

Gelir Grubu Kray istatiksel olarak anlamli degildir.

Orta Gelir Rassal Etkiler Arellano, Hukukun tstiinliigiiniin faiz oranlarina etkisi
Grubu Froot ve Rogers istatiksel olarak anlaml1 degildir.

Diusiik Gelir | Sabit Etkiler Arellano, Hukukun tstiinliigiiniin faiz oranlarima etkisi
Grubu Froot ve Rogers istatiksel olarak anlamli degildir.

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Tablo 23’de 6zetlendigi lizere hukukun ustiinliigii ile faiz oranlar1 arasinda tiim panel
iilkeler grubu icin istatiksel olarak anlamli ve negatif yonlii iliski bulunmaktadir. Diger
taraftan, yiiksek, orta, diisiik gelir gruplarinin her biri i¢in hukukun {istiinligi ile faiz

oranlar1 arasinda istatiksel olarak anlamli iliski bulunamamustir.
3.4. Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oram Tliskisi Panel Veri Analizi

Hukukun ustiinliigli ile enflasyon arasindaki iligkiyi panel veri modeliyle incelemek

amaciyla asagida gosterilen model kurulmustur.

ENF = a;, + B, XRY + B,CDAY + B1EST + u;,

Modelde 160 iilkenin 1997 ile 2019 yillar1 aras1 verileri kullanilmistir. Modelde yer alan
serilerin tanimlar1 ve kaynaklari asagida yer alan tabloda ozetlenmektedir. Modelle
tahmin yapilirken 160 iilkenin tamaminin yer aldigi grupla birlikte, Diinya Bankasi
olgiitlerine gore diisiik, orta ve yiiksek gelir gruplar olusturulacak ve analiz her bir gelir

grubu i¢in yinelenecektir.
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Tablo 24: Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oran1 Analizi Seri Tanim Ve Kaynaklari

VERI TANIM KAYNAK
ENF Enflasyon, tiiketici fiyatlar1 yillik degisim oram IMF
XRY Doéviz kurunda(ulusal para birimi/USD (piyasa Penn World Table

+ tahmini)) meydana gelen yillik degisim orani

Tiiketim ve yatirim harcamalar1 toplaminda

meydana gelen yillik degisim orani Penn World Table

CDAY

World Bank- The Worldwide

EST Hukukun Ustiinligii(Estimate) Degeri Governance Indicators

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Modelde yer alan ENF tiiketici fiyatlar1 endeksiyle hesaplanan yillik enflasyon oranlarini,

XRY iilkelerin ulusal paralarinin dolar karsisindaki degerini ifade doviz kurunda

meydana gelen yillik degisim oranlarini, CDAY cari fiyatlarla tiikketim ve yatirim

harcamalart toplaminin yillik degisim oranini, EST serisi ise Diinya Bankas1 Worldwide

Governance Indicators veri setinden almman hukukun istiinliigli endeksini ifade

etmektedir. Bu endeks -2,5 ile +2,5 arasinda degerler almakta ve say1 bitylidikkge hukukun

istiinliigiine bagliligin arttig1 anlagilmaktadir.

Model tahmini yapilirken en etkin sonuglara ulasabilmek amaciyla asagida yer alan

siralama takip edilecektir.

Hausman testiyle Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler tahmin yontemlerinden model i¢in
etkin olan1 tercih edilecektir. Bu tercihi yapabilmek amaciyla modeller STATA 13
programi vasitasiyla oncelikli olarak sabit ve rassal etkiler metotlariyla tahmin
edilecek ve sonrasinda Hausman Testiyle sinanacaktir. Modellere ait sabit etkiler ve
rassal etkiler tahmin sonuclari nihai sonuglar olmadigindan burada
paylasilmayacaktir.

Hausman testi neticesinde karar verilen Sabit Etkiler ya da Rassal Etkiler metotlarinin
temel varsayimlari olan homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi
korelasyon olmamasi varsayimlari ilgili testler vasitasiyla irdelenecektir.

Secilen metoda dair yapilan varsayim simamalari neticesinde saglanamayan

varsayimlara direngli tahminciler ile modelin nihai tahmini yapilacaktir.

3.4.1. Etkin Model Secimi

Asagidaki tabloda tiim panel {lilkeleri icin ve yiiksek gelir, orta gelir ve diisiikk gelir

gruplari i¢in yapilmis olan Hausman test sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 25: Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oran1 Analizi Hausman Test Sonuglari

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIiR DUSUK GELIR
chi2(3) |50,460 | chi2(3) 10,37 chi2(3) 21,24 chi2(3) | 293,08
Prob>chi2 | 0,000 | Prob>chi2 | 0,015 | Prob>chi2 | 0,000 | Prob>chi2 | 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmugtir.

Yukarida yer alan tabloda, Hausman test istatistigi ve olasilik degerleri tiim panel ve farkli
gelir gruplar1 i¢in ayr1 ayr1 gosterilmistir. Test sonuglarina gore, teste ait bos hipotez olan
rassal etkiler modelinin etkin oldugu hipotezi tim gruplar i¢in reddedilmistir. Dolayistyla
tim gruplar i¢in sabit etkiler modeliyle tahmin yapilacaktir. Analizin bir sonraki asamasi

olarak tiim gruplar sabit etkiler modelinin varsayim testleri ile sinanacaktir.
3.4.2. Sabit Etkiler Modeli Varsayimlari Sinanmasi
3.4.2.1. Homoskedastisite

Tablo 26’da tiim gruplara ait sabit etkiler modeli homoskedastisite varsayiminin

Degistirilmis Wald Testi ile stnanma analiz sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 26: Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oran1 Analizi Sabit Etkiler Degistirilmis
Wald Testi Sonuglari

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR

chi2 (144) | 3,90E+05 | chi2 (54) | 6401,120 | chi2 (75) | 1.9e+05 | chi2 (20) | 205,290

Prob>chi2| 0,000 |Prob>chi2| 0,000 |Prob>chi2| 0,000 |Prob>chi2| 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Degistirilmis Wald Testi bos hipotezi ilgili modelde homoskedastisite oldugunu ifade
etmektedir. Yukarida verilen test sonuglarima gore her bir grup i¢in bos hipotez
reddedilmektedir. Dolayisiyla her bir model i¢in yapilacak tahminde heteroskedastisiteye

direngli tahminciler kullanilmalidir.
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3.4.2.2. Otokorelasyon

Tablo 27: Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oran1 Analizi Sabit Etkiler Otokorelasyon
Sinama Test Sonuglari

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR

F(159,3272) 2,250 | F(53,118) 1,63 F(85,1765) | 2,320 F(19,383) 5,24
Prob > F 0,000 Prob>F | 0,0035| Prob>F 0,000 Prob>F 0,000
Mod. Mod. Mod. Mod.
Bhargava Bhargava Bhargava Bhargava
ve al. 1.479 ve al. 0,975 ve al. 1,569 ve al. 1,391
Durbin- Durbin- Durbin- Durbin-
Watson Watson Watson Watson
Baltagi-Wu Baltagi-Wu Baltagi-Wu Baltagi-Wu
LBI 1.898 LBI 1,086 LBI 1,979 LBI 1,622

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Yukarida verilen tabloda Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson testi
ve Baltagi-Wu’nun yerel en iyi degismez testleri test istatistikleri her bir grup i¢in 2’den
kiigiik olduklar1 i¢in tiim gruplara ait modellerde otokorelasyonun varligi saptanmistir.
Dolayisiyla model tahmini otokorelasyon varligini dikkate alan direngli tahminci ile
yapilmalidir. Bir sonraki asama olarak modelde birimler arasi korelasyon varlig

sinanacaktir.
3.4.2.3. Birimler Arasi Korelasyon

Tablo 28: Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oran1 Analizi Sabit Etkiler Pesaran Testi

Sonugclari
TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR
Test. Test. Test.
Test. Stat. [176.389 | ¢ 65,320 Stat 73,596 Stat 16,872
Prob. 0,000 Prob. 0,000 Prob. 0,000 Prob. 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmugtir.

Yukaridaki tabloda her bir iilke grubu i¢in Pesaran Yatay Kesit Bagimlilig1 testine ait
istatistik ve olasilik degerleri verilmistir. ilgili testin bos hipotezi modelde birimler arasi
korelasyon olmadig: seklindedir. Her bir grup iilke i¢in kurulan modellere ait sonuglar
kontrol edildiginde, tiim gruplar i¢in bos hipotezin reddedildigi goriilmektedir.
Dolayisiyla tiim gruplar i¢in kurulan modellerde birimler arasi korelasyon vardir ve

modeller birimler aras1 korelasyona direngli tahminci ile tahmin edilmelidir.
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3.4.3. Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oranlar iliskisi Analizi Direncli Tahminciyle

Tahminler

Tiim panel ve yiiksek gelir, orta gelir ve diisiik gelir gruplart i¢in kurulan modellerin
tamaminin ayni Ozellikleri gostererek sabit etkiler modeliyle etkin tahmin sonuglari
tiretecegi anlasilmistir. Dolayisiyla sabit etkiler modeline ait temel varsayimlar olan
homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi korelasyon olmamasi
varsayimlar1 tiim gruplar i¢in test edilmis ve tiim gruplar ayn1 6zellikleri gostererek
varsayimlari saglayamamistir. Calismanin bu kisminda her bir grup heteroskedastisite,
otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon varligina direngli Driscool-Kray tahmincisi

ile tahmin edilecektir.
3.4.3.1. Tiim Panel Ulkeler Grubu i¢cin Tahmin

Tablo 29: Hukukun Ustiinliigii Faiz Oram1 Analizi Tiim Ulkeler I¢in Driscoll-Kray
Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 3595

within | 0,673 Grup say. 160
F(3,159) 772
Prob > F 0,000

Degisken Katsay Std. Ht. t P>t
XRY 0,746 0,166 4,490 0,000
CDAY 0,128 0,069 1,850 0,067
EST -3.926 1.417 -2,770 0,006
Sabit 2.475 1.387 1,780 0,076

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Hukukun {iistiinliigiiniin enflasyon {izerindeki etkisini sinamak i¢in 160 iilkenin 1997-
2019 yillar aras1 verileri ile olusturulan ve sabit etkiler Driscool Kraay tahmincisi ile
tahmin edilen modele ait analiz sonuglar1 yukaridaki tabloda verilmistir. F testi %1
anlamlilik diizeyinde ve R? degeri ise yaklasik %65 diizeyindedir. Modelde kontrol
degiskenleri olarak yer alan kur ve toplam harcamalarin enflasyon iizerindeki etkisi
beklendigi gibi pozitif ve istatistiksel olarak anlamhidir. Diger taraftan, hukukun
istiinliigiiniin enflasyon iizerindeki etkisi de beklendigi sekilde negatif yonli ve

istatistiksel olarak anlamlidir.
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3.4.3.2. Yiiksek Gelirli Ulkeler Grubu i¢in Tahmin

Tablo 30: Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oran1 Analizi Yiiksek Gelir Grubu Ulkeler
I¢in Driscoll-Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglart

R-kare Gozlem say. 229

within | 0,038 Grup say. 54
F(3,53) 1,68
Prob > F 0,038

Degisken Katsay1 Std. Ht. t P>t
XRY 0,061 0,033 1,820 0,074
CDAY 0,029 0,019 1,500 0,140
EST 0,381 0,506 0,760 0,452
Sabit 1,919 0,689 2,780 0,007

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Hukukun tstiinliigiiniin enflasyon tlizerindeki etkisini sinamak icin 54 yiiksek gelir grubu
tilkenin 1997-2019 yillar1 arasi verileri ile olusturulan ve sabit etkiler Driscool Kraay
tahmincisi ile tahmin edilen modele ait analiz sonuglar1 yukaridaki tabloda verilmistir.
Modelde R? degeri agiklayiciliktan ¢ok uzak olmakla birlikte, modelde yer alan kontrol
degiskenlerinden kur pozitif ve anlamliyken, harcamalarin etkisi istatistiksel olarak
anlamsizdir. Diger taraftan, hukukun istiinliigiiniin enflasyon oranlarina etkisi de

istatistiksel olarak anlamsizdir.
3.4.3.3. Orta Gelirli Ulkeler Grubu I¢in Tahmin

Tablo 31: Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oram Analizi Orta Gelir Grubu Ulkeler Igin
Driscoll-Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 1940
within | 0,719 Grup say. 86
F(3,85) 10,23
Prob > F 0,000
Degisken Katsayr Std. Ht. t P>t
XRY 0,796 0,17 4,67 0.000
CDAY 0,226 0,111 2,03 0.045
EST -6,503 2,282 -2.85 0.005
Sabit -0,894 2,065 -0.43 0.666

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Hukukun istiinliigiiniin enflasyon iizerindeki etkisini sinamak i¢in 86 orta gelir grubu
iilkenin 1997-2019 yillar1 aras1 verileri ile olusturulan ve sabit etkiler Driscool Kraay
tahmincisi ile tahmin edilen modele ait analiz sonuglar1 yukaridaki tabloda verilmistir.

Kurulan modelde F testi ve R? degeri modelin gegerli oldugunu ifade etmektedir. Modelde
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yer alan kontrol degiskenleri olan kur ve harcamalarin enflasyona etkisi pozitif yonlii ve

anlamli, hukukun tstlinligiiniin etkisi ise negatif yonlii ve anlamlidir.
3.4.3.4. Diisiik Gelirli Ulkeler Grubu i¢in Tahmin

Tablo 32:Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oran1 Analizi Diisiik Gelir Grubu Ulkeler igin
Driscoll-Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 426

within | 0,248 Grup say. 20
F(3,19) 12,25
Prob > F 0,000

Degisken Katsay Std. Ht. t P>t
XRY 0,293 0,049 5,89 0.000
CDAY -0,036 0,021 -1.73 0.099
EST -0,918 2,015 -0.46 0.654
Sabit 5,343 1,826 2,93 0.009

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Hukukun stiinliigiiniin enflasyon {izerindeki etkisini sinamak igin 20 diisiik gelir grubu
tilkenin 1997-2019 yillar1 aras1 verileri ile olusturulan ve sabit etkiler Driscool Kraay
tahmincisi ile tahmin edilen modele ait analiz sonuglari yukaridaki Tablo 32’de
verilmistir. Modelin anlamliligint sinayan F testi %1 anlamlilik diizeyindeyken,
degiskenlerin aciklayiciligini 6lcen R? degeri kabul edilebilir diizeyin altindadir. Modelde
kur degiskeninin enflasyona etkisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Diger taraftan
harcamalar ve hukukun {istiinliigiiniin enflasyona etkisi negatif yonlii olmasina ragmen

istatistiksel olarak anlamsizdir.
3.4.3.5. Biitiinciil Degerlendirme

Tablo 33 :Hukukun Ustiinliigii Enflasyon Oranlari iliskisi Gruplara Gore Analiz

Sonuglar
Model Metot Sonug
Tiim Panel Sabit Etkiler Driscool Hukukun istiinligiiniin enflasyon oranlarina
Grubu Kray etkisi negatif ve istatiksel olarak anlamlidir.
Yiiksek Gelir |  Sabit Etkiler Driscool Hukukun tstiinliigiiniin enflasyon oranlarina
Grubu Kray etkisi istatiksel olarak anlamsizdir.
Orta Gelir Sabit Etkiler Driscool Hukukun {iistiinliigiiniin enflasyon oranlarina
Grubu Kray etkisi negatif ve istatiksel olarak anlamlidir.
Diisiik Gelir Sabit Etkiler Driscool Hukukun tstiinliigiiniin enflasyon oranlarina
Grubu Kray etkisi istatiksel olarak anlamsizdir.

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.
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Yukarida verilen tabloda 6zetlendigi iizere hukukun istlinligi ile enflasyon oranlari
arasinda tiim panel iilkeler ve orta gelir iilkeler grubu i¢in istatiksel olarak anlamli ve
negatif yonlii iliski bulunmaktadir. Diger taraftan, yliksek ve diisiik gelir gruplarinin her
biri i¢in hukukun {istiinliigl ile enflasyon oranlar1 arasinda istatiksel olarak anlamli iligki

bulunamamastir.
3.5. Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme iliskisi Panel Veri Analizi

Hukukun iistiinliigiiniin finansal gelisme {izerindeki etkisini incelemek amaciyla asagida

yer alan model kurulmustur.
FGE = a; + f1LRNNA + B,LRGDPE + B3EST + uy,

Modelde 166 iilkenin 1996-2019 yillar1 aras1 verileri kullanilmistir. Modelde yer alan

serilerin aciklama ve kaynaklar1 asagida yer alan tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 34: Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme Analizi Seri Tanim ve Kaynaklari

VERI TANIM KAYNAK
FGE Finansal Gelismiglik Endeksi IMF
LRNNA Sermaye Stoku Dogal Logaritmasi Penn World Table
LRGDPE Reel GSYH Dogal Logaritmast Penn World Table
e e L World Bank- The Worldwide
EST Hukukun Ustiinltigii(Estimate) Degeri Governance Indicators

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Modelin bagimli degiskeni olarak kullanilan FGE serisi IMF tarafindan yayinlanan,
finansal kurumlarin ve finansal piyasalarin derinlik, erisim ve verimlilik acisindan ne
kadar gelismis oldugunu Ozetleyen dokuz ayri endeksin genel bir finansal gelisme
endeksinde toplanmasiyla olusturulmaktadir. Endeks 0 ile 1 arasinda degerler almaktadir
ve say1 biliylidiik¢e finansal gelismenin de arttig1 anlagilmaktadir. LRNNA serisi iilkelerin
2017 ulusal fiyatlariyla toplam sermaye stokunun USD cinsinden degerinin dogal
logaritmasini, LRGDPE ise 2017 fiyatlartyla reel GSYH’nin dogal logaritmasim
simgelemektedir. EST serisi ise Diinya Bankas1 Worldwide Governance Indicators veri
setinden alinan hukukun istiinliigli endeksini ifade etmektedir. Bu endeks -2,5 ile +2,5
arasinda degerler almakta ve sayr biiyiidilkge hukukun istlinliigline bagliligin arttig1

anlasilmaktadir.

Model tahmini yapilirken en etkin sonuglara ulasabilmek amaciyla asagida yer alan

siralama takip edilecektir.
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e Hausman testiyle Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler tahmin yontemlerinden model i¢in
etkin olani tercih edilecektir. Bu tercihi yapabilmek amaciyla modeller STATA 13
programi vasitasiyla Oncelikli olarak sabit ve rassal etkiler metotlariyla tahmin
edilecek ve sonrasinda Hausman Testiyle sinanacaktir. Modellere ait sabit etkiler ve
rassal etkiler tahmin sonuc¢lari nihai sonuglar olmadigindan burada
paylasilmayacaktir.

e Hausman testi neticesinde karar verilen Sabit Etkiler ya da Rassal Etkiler metotlarinin
temel varsayimlar1 olan homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi
korelasyon olmamasi varsayimlari ilgili testler vasitasiyla irdelenecektir.

e Secilen metoda dair yapilan varsayim sinamalar1 neticesinde saglanamayan

varsayimlara direngli tahminciler ile modelin nihai tahmini yapilacaktir.
3.5.1. Etkin Model Secimi

Tablo 35’de tiim panel i¢in ve yiiksek gelir, orta gelir ve diisiik gelir gruplar1 i¢in yapilmis

olan Hausman test sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 35: Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme Analizi Hausman Test Sonuglari

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR
chi2(3) 791.510 chi2(3) 72,37 chi2(3) 182,74 chi2(3) 17,51
Prob>chi2 0.000 Prob>chi2 | 0,000 | Prob>chi2 | 0,000 | Prob>chi2 | 0,000
Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Yukarida yer alan tabloda, Hausman test istatistigi ve olasilik degerleri tiim panel ve farkl
gelir gruplari i¢in ayr1 ayr1 gosterilmistir. Test sonuglarina gore, teste ait bos hipotez olan
rassal etkiler modelinin etkin oldugu hipotezi tiim gruplar i¢in reddedilmistir. Dolayisiyla
tiim gruplar i¢in sabit etkiler modeliyle tahmin yapilacaktir. Analizin bir sonraki agamasi

olarak tiim gruplar sabit etkiler modelinin varsayim testleri ile sinanacaktir.
3.5.2. Sabit Etkiler Modeli Varsayimlarinin Sitnanmasi
3.5.2.1. Homoskedastisite

Asagida yer alan tabloda tiim gruplara ait sabit etkiler modeli homoskedastisite

varsayiminin Degistirilmis Wald Testi ile sinanma analiz sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 36: Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme Analizi Degistirilmis Wald Testi
Sonuglart

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR
chi2 (144) | 2.10E | chi2 (54) | 13116.8 | chi2(90) | 1.1e+0 | chi2(21) | 988.42
Prob>chi2 | 0.000 | Prob>chi2 | 0.000 Prob>chi2 | 0.000 | Prob>chi2 | 0.000
Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Degistirilmis Wald Testi bos hipotezi ilgili modelde homoskedastisite oldugunu ifade
etmektedir. Yukarida verilen test sonuglarina gore her bir grup i¢in bos hipotez
reddedilmektedir. Dolayisiyla her bir model i¢in yapilacak tahminde heteroskedastisiteye

direncli tahminciler kullanilmalidir.

3.5.2.2. Otokorelasyon

Tablo 37: Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme Analizi Otokorelasyon Sinama Test

Sonuglari
TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR
F(165,3641) | 16.510 | F(53,1177) | 12,97 | F(89,1977) | 12.390 | F(20,459) | 7,42
Prob>F 0.000 Prob>F 0,000 Prob>F 0.000 Prob>F | 0,000
Mod. Mod. Mod. Mod.
Bhargava Bhargava Bhargava Bhargava
ve al. 0.312 ve al. 0.357 ve al. 0.275 ve al. 0,595
Durbin- Durbin- Durbin- Durbin-
Watson Watson Watson Watson
Baltagi-Wu Baltagi- Baltagi- Baltagi-
LBI 0.517 Wu LBI 0.583 Wu LBI 0.449 Wu LBI 0.751

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Yukarida verilen tabloda Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson testi
ve Baltagi-Wu’nun yerel en iyi degismez testleri test istatistikleri her bir grup i¢in 2’den
kiigiik olduklart i¢in tiim gruplara ait modellerde otokorelasyonun varligi saptanmistir.
Dolayisiyla model tahmini otokorelasyon varligim1 dikkate alan direngli tahminci ile
yapilmalidir. Bir sonraki asama olarak modelde birimler arasi korelasyon varlig

sinanacaktir.
3.5.2.3. Birimler Arasi1 Korelasyon

Tablo 38: Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme Analizi Pesaran Testi Sonuglar
TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR

Test. Test. Test.
Test. Stat. | 12,878 Stat. 28,902 Stat. 3,447 Stat. 1,008

Prob. 0.000 Prob. 0.000 Prob. 0,000 Prob. 0,313

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.
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Yukaridaki tabloda her bir {ilke grubu icin Pesaran Yatay Kesit Bagimlilig1 testine ait
istatistik ve olasilik degerleri verilmistir. flgili testin bos hipotezi modelde birimler arasi
korelasyon olmadigi seklindedir. Her bir grup iilke i¢in kurulan modellere ait sonuglar
kontrol edildiginde tiim panel, yliksek gelir ve orta gelir grubu iilkeler i¢in bos hipotezin
reddedildigi, diisiik gelir grubu iilkeler i¢inse reddedilmedigi goriilmektedir. Dolayisiyla
tiim panel, yiiksek gelir ve orta gelir grubu lilkeler i¢in kurulan modellerde birimler arasi
korelasyon vardir ve modeller birimler arasi korelasyona direngli tahminci ile tahmin

edilmelidir.

3.5.3. Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme Iliskisi Analizi Direncli Tahminciyle

Tahminler

Tiim panel ve yiiksek gelir, orta gelir ve diisiik gelir gruplar i¢in kurulan modellerin
tamaminin ayni Ozellikleri gostererek sabit etkiler modeliyle etkin tahmin sonuglar
tiretecegi anlasilmistir. Dolayisiyla sabit etkiler modeline ait temel varsayimlar olan
homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi korelasyon olmamasi
varsayimlari tiim gruplar i¢in test edilmis ve tiim panel, yiiksek gelir ve orta gelir grubu
ilkeler ayni ozellikleri gostererek varsayimlar: saglayamamistir. Diistik gelir grubu
tilkeler ise homoskedastisite ve otokorelasyon olmamasi varsayimlarini saglayamamistir.
Caligmanin bu kisminda tiim panel, yiiksek gelir ve orta gelir grubu {ilkeler
heteroskedastisite, otokorelasyon ve birimler aras1 korelasyon varligina direngli Driscool-
Kray tahmincisi ile, diisiik gelir grubu iilkeler ise heteroskedastisite, otokorelasyon

varhigina direncli Arellano, Froot ve Rogers tahmincisi ile tahmin edilecektir.
3.5.3.1. Tiim Panel Ulkeler Grubu i¢in Tahmin

Tablo 39: Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme Iliskisi Analizi Tiim Ulkeler I¢in
Driscoll Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 3976

within | 0.197 Grup say. 166
F(3,165) 260.820

Prob > F 0.000

Degisken Katsayi Std. Ht. t P>t

LRNNA 0.012 0.006 2.180 0.031

LRGDPE 0.041 0.007 6.140 0.000

EST 0.002 0.003 0.750 0.455

Sabit -0.296 0.022 -13.270 0.000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.
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Hukukun dstiinliigiiniin finansal gelisme iizerindeki etkisini smmamak amaciyla reel
GSYH ve sermaye stoku kontrol degiskenleri ile kurulan ve 166 iilkeye ait 1996-2019
yillar1 aras1 verileri kullanan model, sabit etkiler modeli Driscool-Kray direngli
tahmincisi ile analiz edilmistir. Modelde yer alan degiskenlerin modeli agiklayiciligini
dleen R% degeri yaklasik %20 ile yeterli agiklayicilikta degildir. Modelin bir biitiin olarak
anlamliligmi 6lcen F testi %1 anlamlilik diizeyindedir. Modelde yer alan kontrol
degiskenleri, sermaye stoku ve reel GSYH finansal gelismeye etkisi beklendigi yonde
pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Diger taraftan, hukukun istiinliigiiniin finansal

gelismeye etkisi pozitif yonlii fakat istatistiksel olarak anlamli degildir.
3.5.3.2. Yiiksek Gelirli Ulkeler Grubu i¢in Tahmin

Tablo 40: Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme Iliskisi Yiiksek Gelir Grubu Ulkeler
I¢in Driscoll Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 1288
within | 0.158 Grup say. 54

F(3,53) 41.790

Prob > F 0.000

Degisken Katsay Std. Ht. t P>t
LRNNA 0.025 0.017 141 0.163
LRGDPE 0.046 0.016 2.85 0.006
EST 0.008 0.005 1.54 0.130
Sabit -0.37 0.175 -2.11 0.039

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Hukukun istiinliigiiniin finansal gelisme iizerindeki etkisini sinamak amaciyla reel
GSYH ve sermaye stoku kontrol degiskenleri ile kurulan ve 54 yiiksek gelir grubu iilkeye
ait 1996-2019 yillar arasi verileri kullanan model, sabit etkiler modeli Driscool-Kray
direncli tahmincisi ile analiz edilmistir. Modelin bir biitiin olarak anlamliligin1 6lgen F
testi %1 anlamlilik diizeyindedir. Modelde yer alan kontrol degiskeni reel GSYH finansal
gelismeye etkisi beklendigi yonde pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Diger taraftan,
hukukun istiinliigiiniin finansal gelismeye etkisi pozitif yonlii fakat istatistiksel olarak

anlamli degildir.
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3.5.3.3. Orta Gelirli Ulkeler Grubu I¢in Tahmin

Tablo 41: Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme liskisi Orta Gelir Grubu Ulkeler I¢in
Driscoll Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

Tiim Ulkeler Icin Driscoll Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglar
R-kare Gozlem say. 2460
within | 0.294 Grup say. 90
F(3,89) 267.130

Prob > F 0.000

Degisken Katsay1 Std. Ht. t P>t
LRNNA 0.001 0.004 0.200 0.844
LRGDPE 0.053 0.002 18.220 0.000
EST 0.008 0.004 1.860 0.066
Sabit -0.372 0.035 -10.530 0.000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Hukukun istiinligliniin finansal gelisme {izerindeki etkisini sinamak amaciyla reel
GSYH ve sermaye stoku kontrol degiskenleri ile kurulan ve 90 orta gelir grubu iilkeye ait
1996-2019 yillar1 aras1 verileri kullanan model, sabit etkiler modeli Driscool-Kray
direngli tahmincisi ile analiz edilmistir. Modelde yer alan kontrol degiskenlerinin finansal
gelismeye etkisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Diger taraftan, hukukun

istlinliigliniin finansal gelismeye etkisi pozitif yonlii ve %10 anlamlilik diizeyindedir.
3.5.3.4. Diisiik Gelirli Ulkeler Grubu i¢in Tahmin

Tablo 42: Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme liskisi Diisiik Gelir Grubu Ulkeler

Icin Arellano, Froot ve Rogers Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 504

within 0.193 Grup say. 21
between 0.031 F(3,20) 7.870
overall 0.051 Prob > F 0.001

Degisken Katsay Std. Ht. t P>t
LRNNA 0.008 0.004 1.68 0.108
LRGDPE 0.01 0.005 1.71 0.103
EST 0.003 0.004 0.71 0.484
sabit -0.09 0.045 -2.01 0.059

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Hukukun istiinliigliniin finansal gelisme {izerindeki etkisini sinamak amaciyla reel
GSYH ve sermaye stoku kontrol degiskenleri ile kurulan ve 21 diisiik gelir grubu tilkeye
ait 1996-2019 yillar arast1 verileri kullanan model, sabit etkiler modeli Arellano, Froot ve

Rogers direngli tahmincisi ile analiz edilmistir. Modelde yer alan degiskenlerin modeli
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aciklayicihigimi Slgen R? degeri aciklayiciliktan uzaktir. Modelin bir biitiin olarak
anlamliligmi 6lcen F testi %1 anlamlilik diizeyindedir. Modelde yer alan kontrol

degiskeni ve hukukun iistiinliigii degeri istatistiksel olarak anlamli degildir.
3.5.3.5. Biitiinciil Degerlendirme

Tablo 43: Hukukun Ustiinliigii Finansal Gelisme iliskisi Gruplara Gére Analiz

Sonuglart
Model Metot Sonug¢
T{im Panel Sabit Etkiler Hukukun {istiinligiliniin finansal gelismeye etkisi
Grubu Driscool Kray pozitif fakat istatiksel olarak anlamsizdir.
Yiksek Gelir Sabit Etkiler Hukukun {istiinligiiniin finansal gelismeye etkisi
Grubu Driscool Kray pozitif fakat istatiksel olarak anlamsizdir.
Orta Gelir Sabit Etkiler Hukukun tstiinliigiiniin finansal gelismeye etkisi
Grubu Driscool Kray pozitif ve istatiksel olarak anlamlidir.
- . Sabit Etkiler e e . .
Diisiik Gelir Hukukun {istiinligiiniin finansal gelismeye etkisi
Arellano, Froot ve " S
Grubu Rogers pozitif fakat istatiksel olarak anlamsizdir.

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Tablo 43’te 6zetlendigi lizere hukukun {istlinliigii ile finansal geligsmislik arasinda tiim
panel iilkeler, yiiksek gelir ve diistik gelir lilkeler gruplar i¢in istatiksel olarak anlamli
iliski bulunamamustir. Diger taraftan orta gelir grubu iilkeler i¢in hukukun istiinliigi ile

finansal gelismislik arasinda istatiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii iliski bulunmustur.
3.6. Hukukun Ustiinliigii Yabanc1 Yatirnmlar iliskisi Panel Veri Analizi

Hukukun tistiinliigiiniin yabanci yatirimlara olan etkisini panel veri metoduyla sinamak
amaciyla asagida yer alan ekonometrik model olusturulmustur.

LYY = a;; + B1FGE + B,FAIZ + B3EST + uy;

Yukarida ifade edilen modelde yer alan serilerin tanim ve kaynaklar1 asagida yer alan
tabloda 6zetlenmistir. Model tahmini, ilk olarak toplam 73 {ilke i¢in 1996-2019 yillar
arast verilerle yapilacaktir. Diger taraftan, aynt model 73 iilkenin, Diinya Bankasi
Olciitlerine gore, diisiik, orta ve yliksek gelir gruplarina gore ayrilmasiyla, her bir gelir

grubu i¢in yinelenecektir.
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Tablo 44: Hukukun Ustiinliigii Yabanci Yatirimlar Analizi Seri Tanim Ve Kaynaklari

VERI TANIM KAYNAK
LYY UYP Yiikiimliiliikleri Dogal Logaritmasi IMF
FGE Finansal Gelismislik Endeksi IMF
FAIZ Borg verme yillik faiz oram World Bank
e el r World Bank- The Worldwide
EST Hukukun Ustiinltgii(Estimate) Degeri Governance Indicators

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Yukaridaki  tabloda ozetlenen serilerden Uluslararast  Yatinm  Pozisyonu
yiikiimliiliiklerini simgeleyen ve bagimli degisken olan LYY serisi, iilkelerin yillik
uluslararas: yiikiimliiliiklerinin stok degerinin dogal logaritmasini ifade etmektedir. FAiZ
serisi bor¢ verme faiz oranimi temsil etmektedir. Bor¢ verme orani, genellikle 6zel
sektoriin kisa ve orta vadeli finansman ihtiyacin1 karsilayan banka faiz oranidir. FGE
serisi IMF tarafindan yayinlanan, finansal kurumlarin ve finansal piyasalarin derinlik,
erisim ve verimlilik agisindan ne kadar gelismis oldugunu 6zetleyen dokuz ayr1 endeksin
genel bir finansal gelisme endeksinde toplanmasiyla olusturulmaktadir. Endeks 0 ile 1
arasinda degerler almaktadir ve sayr biiyiidilkce finansal gelismenin de arttig
anlasilmaktadir. EST serisi ise Diinya Bankast Worldwide Governance Indicators veri
setinden alinan hukukun istiinliigii endeksini ifade etmektedir. Bu endeks -2,5 ile +2,5
arasinda degerler almakta ve sayr biiyiidilkge hukukun istlinliigline bagliligin arttig

anlagilmaktadir.

Model tahmini yapilirken en etkin sonuglara ulasabilmek amaciyla asagida yer alan

siralama takip edilecektir.

e Hausman testiyle Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler tahmin yontemlerinden model i¢in
etkin olani tercih edilecektir. Bu tercihi yapabilmek amaciyla modeller STATA 13
programi vasitasiyla Oncelikli olarak sabit ve rassal etkiler metotlariyla tahmin
edilecek ve sonrasinda Hausman Testiyle sinanacaktir. Modellere ait sabit etkiler ve
rassal etkiler tahmin sonucglar1 nihai sonuglar olmadigindan burada
paylasilmayacaktir.

e Hausman testi neticesinde karar verilen Sabit Etkiler ya da Rassal Etkiler metotlarinin
temel varsayimlari olan homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi
korelasyon olmamasi1 varsayimlari ilgili testler vasitasiyla irdelenecektir.

e Secilen metoda dair yapilan varsayim smamalari neticesinde saglanamayan

varsayimlara direncli tahminciler ile modelin nihai tahmini yapilacaktir.
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3.6.1. Etkin Model Secimi

Tablo 45°te tiim panel i¢in ve yliksek gelir, orta gelir ve diisiik gelir gruplari i¢in yapilmis

olan Hausman test sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo 45: Hukukun Ustiinliigii Yabanc1 Yatirimlar Analizi Hausman Test Sonuglar

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR DUSUK GELIR
chi2(3) | 47,95 | chi2(3) 12,32 chi2(3) | 74,088 | chi2(3) 5.55
Prob>chi2 | 0,000 | Prob>chi2 | 0,006 | Prob>chi2 | 0,000 | Prob>chi2 | 0,1355

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Yukarida yer alan tabloda, Hausman test istatistigi ve olasilik degerleri tiim panel ve farkl
gelir gruplari i¢in ayr1 ayr1 gosterilmistir. Test sonuglarina gore, teste ait bos hipotez olan
rassal etkiler modelinin etkin oldugu hipotezi tiim panel grubu, yiiksek gelir ve orta gelir
grubu i¢in reddedilmistir. Diger taraftan bos hipotez diisiik gelir grubu modeli i¢in
reddedilmemistir. Dolayisiyla diisiik gelir grubu hari¢ tim gruplar i¢in sabit etkiler
modeliyle, diisiik gelir grubu iginse rassal etkiler modeliyle tahmin yapilacaktir. Analizin
bir sonraki agsamasi olarak gruplara gore sabit etkiler ve rassal etkiler modeli varsayim

testleri ile sinanacaktir.
3.6.2. Sabit Etkiler Modeli Varsayimlariin Smanmasi
3.6.2.1. Homoskedastisite

Tablo 46’da tiim gruplara ait sabit etkiler modeli homoskedastisite varsayiminin

Degistirilmis Wald Testi ile sinanma analiz sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 46: Hukukun Ustiinliigii Yabanc1 Yatirimlar Analizi Sabit Etkiler Degistirilmis
Wald Testi Sonuglari

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR
chi2 (73) 54946,53 chi2 (21) 2855,29 chi2 (44) 56998,29
Prob>chi2 0,000 Prob>chi2 0,000 Prob>chi2 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Degistirilmis Wald Testi bos hipotezi ilgili modelde homoskedastisite oldugunu ifade
etmektedir. Yukarida verilen test sonuglarma gore her bir grup icin bos hipotez
reddedilmektedir. Dolayisiyla her bir model i¢in yapilacak tahminde heteroskedastisiteye

direncli tahminciler kullanilmalidir.
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3.6.2.2. Otokorelasyon

Tablo 47: Hukukun Ustiinliigii Yabanc1 Yatirimlar Analizi Sabit Etkiler Otokorelasyon
Sinama Test Sonuglari

TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR
F(72,1287) 6,48 F(20,384) 5,49 F(43,789) 4,93
Prob>F 0,000 Prob > F 0,000 Prob > F 0,000

Mod. Bhargava Mod. Bhargava Mod. Bhargava
ve al. Durbin- 0,241 ve al. Durbin- 0,275 ve al. Durbin- 0,205
Watson Watson Watson
Baltagi-Wu Baltagi-Wu Baltagi-Wu
LBI 0,408 LBI 0,464 LBI 0,355

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Yukarida verilen tabloda Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson testi
ve Baltagi-Wu’nun yerel en iyi degismez testleri test istatistikleri her bir grup i¢in 2’den
kiiciik olduklari igin tiim gruplara ait modellerde otokorelasyonun varligi saptanmistir.
Dolayisiyla model tahmini otokorelasyon varligin1 dikkate alan direngli tahminci ile
yapilmalidir. Bir sonraki asama olarak modelde birimler arasi korelasyon varligi

sinanacaktir. .
3.6.2.3. Birimler Arasi1 Korelasyon

Tablo 48: Hukukun Ustiinliigii Yabanci Yatirimlar Analizi Sabit Etkiler Pesaran Testi

Sonugclari
TUM PANEL YUKSEK GELIR ORTA GELIR
Test. Stat. 57,855 Test. Stat. 14,899 Test. Stat. 44,013
Prob. 0,000 Prob. 0,000 Prob. 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Yukaridaki tabloda her bir iilke grubu i¢in Pesaran Yatay Kesit Bagimlilig1 testine ait
istatistik ve olasilik degerleri verilmistir. ilgili testin bos hipotezi modelde birimler arasi
korelasyon olmadigi seklindedir. Her bir iilke grubu i¢in kurulan modellere ait sonuglar
kontrol edildiginde, tiim gruplar i¢cin bos hipotezin reddedildigi goriilmektedir.
Dolayisiyla tiim gruplar i¢in kurulan modellerde birimler arasi korelasyon vardir ve

modeller birimler aras1 korelasyona direngli tahminci ile tahmin edilmelidir.
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3.6.3. Rassal Etkiler Modeli Varsayimlarinin Sinanmasi

Diistik gelir grubu {ilkeler i¢in kurulan modele ait Hausman testi sonuglarina goére model
icin rassal etkiler modelinin etkin oldugu sonucuna varilmistr. Dolayisiyla ilgili model

rassal etkilere ait varsayimlar noktasinda irdelenecektir.
3.6.3.1. Homoskedastisite

Tablo 49: Hukukun Ustiinliigii Yabanc1 Yatirimlar Analizi Rassal Etkiler Levene,
Brown ve Forstyhe Testi Sonuglari

W0 = 5,979 df(7,137) Pr>F =0,000
W50 = 3,987 df(7,137) Pr>F =0,000
W10 = 5,043 df(7,137) Pr>F =0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Yukarida verilen tabloda, rassal etkiler modeli icin homoskedastisite varsayimin test eden
Levene, Brown ve Forstyhe test sonuglar1 gosterilmektedir. Test sonuglarina gore bos
hipotez olan homoskedastisite varligi her anlamlilik seviyesinde reddedilmistir.

Dolayisiyla model heteroskedastisiteye direngli tahminci ile analiz edilmelidir.
3.6.3.2. Otokorelasyon

Tablo 50: Hukukun Ustiinliigii Yabanc1 Yatirim Analizi Rassal Etkiler Otokorelasyon
Testi Sonuglari

Mod. Bhargava ve al. Durbin-Watson 0,651
Baltagi-Wu LBI 0,786

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Yukarida verilen tabloda Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson testi
ve Baltagi-Wu’nun yerel en iyi degismez testleri test istatistikleri 2’den kiigiik olduklari
icin modelde otokorelasyonun varligi saptanmistir. Dolayisiyla model tahmini

otokorelasyon varligin1 dikkate alan direngli tahminci ile yapilmalidir.

3.6.4. Hukukun Ustiinliigii Yabanc1 Yatirimlar Iliskisi Analizi Direncli Tahminciyle

Tahminler

Hukukun iistiinliigiiniin yabanci yatirimlar tizerindeki etkisini sitnamak amaciyla kurulan
modellerden tiim panel iilkeler grubu, yiiksek gelir ve orta gelir iilkeler grubu i¢in etkin
olan analiz yonteminin sabit etkiler modeli oldugu anlasilmistir. Modellerin varsayim

siamalar1 neticesinde tiim panel, yiiksek gelir grubu ve orta gelir grubu iilkeler ayni
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ozellikleri gostererek homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi
korelasyon olmamas1 varsayimlarini saglayamamistir. Dolayisiyla tiim panel iilkeler
grubu, yiiksek gelir grubu ve orta gelir grubu iilkeler modelleri tiim varsayimlarin
saglanamamasi durumuna direngli sabit etkiler Driscool-Kray tahmincisi ile tahmin
edilecektir. Diger taraftan Hausman testi sonuglari ile rassal etkiler modeliyle tahmin
edilmesinin daha etkin olduguna karar verilen diisiik gelir grubu ise homoskedastisite ve
otokorelasyon olmamasi varsayimlarini saglayamamuistir. Dolayisiyla diisiik gelir grubu
tilkeler i¢in kurulan model rassal etkiler Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile tahmin

edilecektir.
3.6.4.1. Tiim Panel Ulkeler Grubu I¢in Tahmin

Tablo 51: Hukukun Ustiinliigii Yabanci Yatirimlar Analizi Tiim Ulkeler i¢in Driscoll-
Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 1436

within | 0,375 Grup say. 73
F(3,72) 112,4
Prob > F 0.000

Degisken Katsay1 Std. Ht. t P>t
FGE 6,789 0,4637037 14,64 0,000
FAIZ -0,028 0,0067718 -4,18 0,000
EST 0,441 0,1681374 2,62 0,011
Sabit 8,836 0,2759888 32,02 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmustir.

Hukukun {stlinliigliniin yabanci yatirimlar tizerindeki etkisini sinamak amaciyla 73
tilkenin 1996-2019 yillar1 arasi verileri ile olusturulan ve sabit etkiler Driscool-Kray
tahmincisi ile tahmin edilen modele ait analiz sonuglar1 yukaridaki tabloda verilmistir.
Modelin bir biitiin olarak anlamliliginmi sinayan F testi %1 anlamhilik diizeyinde,
degiskenlerin modeli aciklayiciligr ise %38 seviyesindedir. Modele kontrol degiskeni
olarak dahil edilen finansal gelismisligin yabanci yatirimlar tizerindeki etkisi beklendigi
izere pozitif, faiz oranlarinin etkisi ise negatif yonli bulunmustur. Diger taraftan,
hukukun tstlinliigliniin yabanci yatirimlar {izerindeki etkisi de beklendigi tizere pozitif

yonlii ve istatistiksel olarak %35 diizeyinde anlamlidir.
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3.6.4.2. Yiiksek Gelirli Ulkeler Grubu I¢in Tahmin

Tablo 52: Hukukun Ustiinliigii Yabanc1 Yatirimlar Analizi Yiiksek Gelir Grubu Ulkeler
I¢in Driscoll-Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 429

within | 0.389 Grup say. 21
F(3,20) 165,77
Prob > F 0,000

Degisken Kaysati Std. Ht. t P>t
FGE 7,39 0,351 21,01 0,000
FAIZ -0,024521 0,010 -2,29 0,033
EST 1,087 0,516 2,11 0,048
Sabit 7,230 0,746 9,68 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Hukukun iistiinliigliniin yabanci yatirimlar iizerindeki etkisini sinamak amaciyla 21
yiiksek gelirli lilkenin 1996-2019 yillar1 aras1 verileri ile olusturulan ve sabit etkiler
Driscool-Kray tahmincisi ile tahmin edilen modele ait analiz sonuglari Tablo 52’de
verilmistir. Modelin bir biitlin olarak anlamliligim1 sinayan F testi %1 anlamlilik
diizeyinde, degiskenlerin modeli agiklayiciligi ise %39 seviyesindedir. Modele kontrol
degiskeni olarak dahil edilen finansal gelismisligin etkisi beklendigi iizere pozitif, faiz
oranlarinin etkisi negatif yonlii bulunmustur. Diger taraftan, hukukun istiinliigliniin
yabanci yatirimlar {izerindeki etkisi de beklendigi tizere pozitif yonlii ve istatistiksel

olarak %5 diizeyinde anlamlidir.
3.6.4.3. Orta Gelirli Ulkeler Grubu I¢in Tahmin

Tablo 53: Hukukun Ustiinliigii Yabanci Yatirimlar Analizi Orta Gelir Grubu Ulkeler
I¢in Driscoll-Kray Sabit Etkiler Model Tahmin Sonuglari

R-kare Gozlem say. 880

within | 0,4028 Grup say. 44
F(3,43) 83,73
Prob > F 0,000

Degisken Katsayi Std. Ht. t P>t
FGE 6,114 0,694 8,8 0,000
FAIZ -0,032 0,006 -5,42 0,000
EST 0,216 0,088 2,46 0,018
Sabit 9,297 0,332 27,93 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.
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Hukukun stiinliigiiniin yabanci yatirimlar iizerindeki etkisini sinamak amaciyla 44 orta
gelirli lilkenin 1996-2019 yillar1 arasi verileri ile olusturulan ve sabit etkiler Driscool-
Kray tahmincisi ile tahmin edilen modele ait analiz sonuglar1 yukaridaki tabloda
verilmistir. F testi %] anlamhlik diizeyinde R? ise %40 seviyesindedir. Finansal
geligmisligin yabanci yatirimlar iizerindeki etkisi beklendigi tizere pozitif yonlidiir. Diger
kontrol degiskeni olan faiz oranlarinin yabanci yatirimlar {izerindeki etkisi negatif yonli
bulunmustur. Diger taraftan, hukukun iistiinliigiiniin yabanc1 yatirimlar {izerindeki etkisi

de beklendigi iizere pozitif yonlii ve istatistiksel olarak %5 diizeyinde anlamlidir.
3.6.4.4. Diisiik Gelirli Ulkeler Grubu i¢in Tahmin

Tablo 54: Hukukun Ustiinliigii Yabanc1 Yatirimlar Analizi Diisiik Gelir Grubu Ulkeler
Icin Rassal Etkiler Modeli Arellano, Froot ve Rogers Testi Tahmin Sonuglar

R-kare Gozlem say. 127
within 0,128 Grup say. 8

between 0,681 Wald chi2(3) 10,90
overall 0,460 Prob > F 0,012
Degisken Katsay1 Std. Ht. t P>t
FGE 12,232 4,857 2,52 0,012
FAIZ 0,009 0,008 1,04 0,299
EST 0,585 0,482 1,21 0,226
Sabit 7,199 0,583 12,35 0,000

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Hukukun tistiinliigiiniin yabanci yatirimlar lizerindeki etkisini sinamak amaciyla 8 diisiik
gelirli iilkenin 1996-2019 yillar1 arasi verileri ile olusturulan ve rassal etkiler modeli
Arellano, Froot ve Rogers tahmincisi ile tahmin edilen modele ait analiz sonuglari
yukaridaki tabloda verilmistir. Modelin bir biitiin olarak anlamliligin1 sinayan F testi %1
anlamlilik diizeyinde, degiskenlerin modeli agiklayiciligi ise %45 seviyesindedir. Modele
kontrol degiskeni olarak dahil edilen finansal gelismisligin yabanci yatirimlar tizerindeki
etkisi beklendigi iizere pozitif yonliidiir. Kontrol degiskenlerine ait katsayilar ise

istatistiki olarak anlamsizdir.
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3.6.4.5. Biitiinciil Degerlendirme

Tablo 55: Hukukun Ustiinliigii Yabanci Yatirimlar iliskisi Gruplara Gére Analiz

Sonuglart
Model Metot Sonug
Tiim Panel | Sabit Etkiler Driscool Hukukun tstiinliigiiniin yabanci yatirimlara etkisi
Grubu Kray pozitif ve istatiksel olarak anlamlidir.
Yglglsie;k Sabit Etkiler Driscool Hukukun tistiinliigiiniin yabanci yatirimlara etkisi
Kray pozitif ve istatiksel olarak anlamlidir.
Grubu
Orta Gelir | Sabit Etkiler Driscool Hukukun tstiinliigiiniin yabanci yatirimlara etkisi
Grubu Kray pozitif ve istatiksel olarak anlamlidir.
Dusl.lk Rassal Etkiler Hukukun {istlinliiglinlin yabanci yatirimlara etkisi
Gelir Arellano, Froot ve " o0
pozitif fakat istatiksel olarak anlamsizdir.
Grubu Rogers

Kaynak: Tarafimizca hazirlanmstir.

Tablo 55’de 6zetlendigi iizere hukukun istiinliigii ile yabanci yatirimlar arasinda tiim
panel iilkeler, yiiksek gelir ve orta gelir iilkeler gruplari igin pozitif yonlii ve istatiksel
olarak anlaml iligki bulunmustur. Diger taraftan diigiik gelir grubu iilkeler i¢in hukukun
iistiinliigii ile yabanci yatirimlar arasinda pozitif yonlii fakat istatiksel olarak anlamsiz

iliski bulunmustur.
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SONUC

Hukukun iistiinliigi kamuoyunca siklikla kullanilan bir tanim olmakla birlikte akademik
olarak da tartisilan bir kavramdir. Politikacilar ve akademisyenler tarafindan adaleti tesis
etmis bir hukuk sistemine referansla kullanilan hukukun {istiinliigli kavrami, ekonomik
isleyisin, 6zellikle makroekonomik dengelerin saglikli bir bi¢imde siirdiiriilebilmesinin
recetesi olarak sunulmaktadir. Ekonomik ajanlarin iktisadi faaliyetleri gergeklestirirken
ve ekonominin genel goériinlimiine dair bekleyislerini olustururken iilkede bir giiven
ortamiinim tesis edilmis olmasini bekledikleri aciktir. Burada gliven ortami acik ve
anlasilir hukuk kurallari, yasalarin anlasilir ve adil olmasi, hiikiimetlerin yasalar 6niinde
hesap verebilmesi, bireylerin adalet sistemine ulasimin kolay olmasi, yolsuzlugun
olmamasi, toplumsal diizen ve giivenligin saglanmasi, temel haklarin kullanilmasi gibi
konular1 isaret etmektedir. Bu ve benzeri konularin bir kismi1 ya da tamamini ifade etmek
amaciyla da hukukun istlinliigii kavrami yaygin bir sekilde kullanilmaktadir. Bu kullanim
sikligina ve genel bir anlam tagimasina ragmen hukukun iistiinliigliniin tam olarak ne
ifade ettigi muglak bir husustur. Bu muglaklik, kavramin kamuoyunda kullaniminda
oldugu gibi, lizerinde mutabik kalinmis ve uluslararasi ¢evrelerce de kabul edilmis net bir
tanim haiz olmamasi sebebiyle akademik gevreler igin de gecerlidir. Ornegin Birlesmis
Milletler Giivenlik Konseyi (2004) hukukun tstiinligiinti, devletin kendisi de dahil
olmak tizere, kamu ve 6zel tiim kisi, kurum ve kuruluslarin, kamuya agik olarak ilan
edilen, esit olarak uygulanan ve bagimsiz olarak karara baglanan ve uluslararasi insan
haklar1 normlar1 ve standartlarina uygun olan, yasalara karst sorumlu oldugu bir
yonetisim ilkesi olarak tanimlamistir. Tanimdan anlasildigi izere normlar1 ve standartlari

net olarak tanimlanmig bir hukukun Gstiinligii tanimi ise mevcut degildir.

Literatiirde hukukun {istiinligii kavraminin bigimci veya ince (thin) tanim ve asli veya
kalin (thick) tanim olmak iizere iki farkli tanimlama bigimi mevcuttur. Hukukun
Ustiinliigiinlin bigimci tanimlar1 yasalarin mesrulugu veya hakliligi hakkinda yargida
bulunmaz. Bunun yerine, bigimci tanimlar, kurallarin var olup olmadigi ile ilgilenir ve bu
kurallara egemen gii¢ de dahil olmak iizere herkes tarafindan riayet edilip edilmedigini
inceler. Hukukun istiinligiine iliskin bu kavramlar arasindaki ayrim, kokli hukuki ve
kiiltiirel farkliliklar1 yansitiyor olmasina ragmen bu tanimlamalarin ¢ogunda ortak tema

hukukun  iktidar tarafindan  kotiiye  kullanilmasina  simirlar  getirilmesidir
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(Tamanaha,2004). Hukukun {istiinliigii, en temelde, hukukun devlete ve yonetici elitin
bireysel {lyelerine anlamli kisitlamalar getirebildigi bir sistemi ifade eder

(Peerenboom,2002).

Hukukun {stiinliigliniin bir kavram olarak tiim ¢evrelerce hemfikir olunmus bir anlami
haiz olmamasinin yan1 sira, kavramin ampirik ¢aligmalara konu edilmesini saglayacak
objektif bir dl¢iimiiniin gerceklestirilmesinde de zorluklar bulunmaktadir. Olgiimiin
hukukun tstiinligliniin hangi tanimina gore yapilacagi, 6l¢iim yapilirken saglanmasi
gereken objektiflik, seffaflik ve istatistiksel metotlar bu zorluklara 6rnek olarak
gosterilebilir. Bu zorluklara ragmen hukukun iistiinliigline bir tanim yapan ve bu tanim
baglaminda hukukun iistlinliigiinii niimerik olarak 6lgiimleyen endeksler bulunmaktadir.
Bu endekslere ornek olarak Diinya Bankasi’nca yayinlanan Worldwide Governance
Indicators (Kiiresel Yonetisim Gostergeleri) igerisinde yer alan hukukun istlinliigi
endeksi, World Justice Project (Diinya Adalet Projesi) isimli organizasyonca yayinlanan
hukukun istiinliigii endeksi, Bertelsmann Transformation Index (BTI) igerisinde yer alan
hukukun iistiinliigii endeksi, Freedom House Index igerisinde yer alan hukukun {istlinliigii

endeksi sayilabilir.

Calismamizda ilk olarak hukukun iistlinliigiinlin genel tanim1 yapilmaya caligilmistir. Bu
baglamda, hukukun {stiinliigline hem isim hem de igerik olarak temel teskil eden hukuka
dair genel tanimlamalar, hukukun tarihsel siiregte ge¢irdigi evrim ve hukuk
sistemlerinden bahsedilmistir. Hukukun kavraminin igeriginin ve uygulanis bi¢cimlerinin
hukukun istiinliigliniin tanimin ve igerigini etkileyecegi agiktir. Hukukun iistlinliigline
dair yapilacak tanimlamalar da koklii hukuki ve kiiltiirel farkliliklarla yakindan iligkilidir.
Ayni boliim igerisinde hukukun iktisat bilimi ile iliskisi agiklanmistir. Bu baglamda hem
hukukgular goziinden hem de iktisat¢ilar goziinden hukuk- ekonomi iligkisine yer
verilmistir. Daha sonra hukukun istiinliiglinlin tanimi, tarihsel siireci ve literatiirde
aciklanan ince ve kalin hukukun tstiinliigiinden bahsedilmistir. Ayn1 zamanda hukukun
iistiinliigii ile bazen ayn1 ya da yakin anlamda kullanilan hukuk devleti ve demokrasi ile
hukukun iistiinliigiiniin iliskisinden bahsedilmistir. Ilk béliimiin son kisminda ¢alismanin
analiz kisminda kullanilan Diinya Bankast WGI hukukun dstiinliigii endeksi ve
caligmanin teorik kisminda kullanilan WJP hukukun {stiinliigli endekslerinin igerigi ve

Olgtimlenmesi a¢iklanmistir.
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Caligmanin ikinci kisminda genel ekonomik goriinimii temsil etme ve literatiirde
hukukun iistiinliigi ile iliskisi ¢alisilmis olmasi kisitiyla segilen ekonomik biiylime, faiz
oranlari, enflasyon oranlari, finansal gelismislik ve yabanci yatirimlara dair tanimlamalar
yapilmistir. Ayn1 zamanda ilgili makroekonomik degiskenler ile hukukun tistinligi
iligkisinin literatiirde yer alan teorik analizleri ve yapilmis ampirik ¢aligmalarin 6zetleri
yer almaktadir. Bolim igerisinde ilgili makroekonomik degiskenlerle WJP hukukun
iistiinliigii endeksi arasindaki dogrusal iliskiyi gostermesi agsisindan dagilim grafikleri
yer almaktadir. WJP hukukun istlinliigli endeksinin zaman serilerinin kisaliginin etkin

sonuglar iretmemesi sebebiyle bu boliimde dogrusal iliski 6ne ¢ikarilmistir.

Calismanin t¢iincii bolimi olan analiz kisminda ilk olarak kullanilacak panel veri
metotlari olan sabit etkiler ve rassal etkiler modelleri agiklanmus, ilgili modeller arasindan
etkin olan1 tercih etmeye imkan veren testlerden bahsedilmistir. Sabit etkiler ve rassal
etkiler modellerinin temel varsayimlart ve bu temel varsayimlarin saglanamamasi
durumunda etkin sonuglar iiretmeye yarayan direngli tahminciler agiklanmistir. Yapilan
analizlerde ise, panel veri metodu kullanilarak, ilgili degiskenler arasindaki iliski
ekonometrik olarak irdelemistir. Bu baglamda her bir makroekonomik gosterge ile Diinya
Bankas1 WGI hukukun istiinliigii endeksi ile kontrol degiskenlerinin de dahil edildigi
modeller kurulmustur. Her bir model, tiim paneli kapsayan iilkeler grubu ve de Diinya
Bankasi standartlarina gore olusturulan diisiik, orta ve yiiksek gelirli tilkeler gruplari i¢in

ayr1 ayr1 analiz edilmistir.

Igili béliimde ilk olarak hukukun iistiinliigii ile ekonomik biiyiime aras1 iliski stnanmustir.
Model kurulurken ekonomik biiylimeyi etkileyen beseri sermaye ve sermaye stoku da
kontrol degiskeni olarak eklenmistir. 144 iilkenin 1996-2019 yillar1 aras1 verilerden
olusan veri seti, tiim panel, yiiksek gelir, orta gelir ve diisiik gelir iilkeleri olmak {izere 4
ayn sekilde gruplandirilmigtir. Her bir grup i¢in etkin tahmin modelinin se¢ilmesi i¢in
Hausman testi uygulanmis ve test sonuglarina gore her bir modelin sabit etkiler modeliyle
tahmin edilmesine karar verilmistir. Daha sonra her bir model i¢in sabit etkiler
varsayimlari olan homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi korelasyon
olmamasi test edilmis ve tiim gruplar ayn1 Ozellikleri gostererek varsayimlari
saglayamamistir. Dolayisiyla gruplara ait nihai tahminler heteroskedastisite,
otokorelasyon ve birimler aras1 korelasyon varligina direngli Driscool-Kray tahmincisi

ile gergeklestirilmistir. 144 {ilkeden olusan tiim panel lilkeleri grubuna ait tahmin
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sonuclarina gore modelde yer alan kontrol degiskenleri, sermaye stoku ve beseri
sermayenin ekonomik biiylimeye etkisi beklendigi yonde pozitif ve istatistiksel olarak
anlamhidir. Ayn1 zamanda, hukukun {stiinliigliniin ekonomik biiyiimeye etkisi pozitif
yonlii ve istatistiksel olarak anlamlidir. 49 iilkeden olusan yiiksek gelir iilkeler grubu igin
kontrol degiskenleri olan beseri sermaye ve sermaye stokunun ekonomik biiyiimeye etkisi
pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Bununla birlikte yiiksek gelir grubu iilkeler i¢in
hukukun tstiinliigiintin ekonomik biiylime etkisi de pozitif yonlii ve istatistiksel olarak
anlamlidir. 75 tilkeden olusan orta gelir iilkeler grubu i¢in kontrol degiskenleri olan beseri
sermaye ve sermaye stokunun ekonomik biiyiimeye etkisi pozitif ve istatistiksel olarak
anlamlidir. Bununla birlikte orta gelir grubu {ilkeler i¢cin hukukun {stiinligiiniin
ekonomik biiytime etkisi de pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamlidir. Son olarak, 18
ilkeden olusan diisiik gelir iilkeler grubu i¢in kontrol degiskenleri olan beseri sermaye ve
sermaye stokunun ekonomik biiylimeye etkisi pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir.
Ayni zamanda hukukun istiinliigliniin ekonomik biiylime etkisi de pozitif yonli ve

istatistiksel olarak anlamlidur.

Calismanin analiz kisminda irdelenen ikinci iligki ise hukukun iistiinliigii ile faiz oranlari
arasindadir. Ilgili model kurulurken enflasyon oranlar1 ve doviz kurundaki degisiklik
kontrol degiskenleri olarak eklenmistir. 118 iilkenin 1997-2019 yillar1 arasi verilerden
olusan veri seti, tim panel, yiiksek gelir, orta gelir ve diislik gelir lilkeleri olmak {izere 4
ayn sekilde gruplandirilmigtir. Her bir grup i¢in etkin tahmin modelinin secilmesi i¢in
Hausman testi uygulanmis ve test sonuglarma gore tiim panel iilkeler ile yliksek gelir ve
diisiik gelir tilkeler gruplar i¢in sabit etkiler modeliyle, orta gelir iilkeler grubu i¢inse
rassal etkiler modeliyle tahmin yapilmasina karar verilmistir. Daha sonra tiim panel
tilkeler ile yiiksek gelir ve diisiik gelir iilkeler gruplari i¢in sabit etkiler varsayimlari olan
homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi korelasyon olmamasi
varsayimlari, orta gelir iilkeler grubu i¢inse rassal etkiler homoskedastisite, otokorelasyon
olmamasi varsayimlari test edilmistir. Modellerin varsayim sinamalari neticesinde tiim
panel ve yiikksek gelir grubu iilkeler ayni ozellikleri gostererek homoskedastisite,
otokorelasyon olmamast ve birimler arast korelasyon olmamasi varsayimlarini
saglayamamis, diisiik gelir grubu ise homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi
varsayimlarin1 saglayamamis fakat birimler arasi korelasyon olmamasi varsayimini

saglamistir. Dolayistyla tiim panel {lkeler grubu ve yiiksek gelir grubu modelleri tiim
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varsayimlarin saglanamamasi durumuna direngli sabit etkiler Driscool-Kray tahmincisi,
diistik gelir grubu ise homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi varsayimlarinin
saglanmamasina direngli sabit etkiler Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile tahmin
edilmistir. Diger taraftan Hausman testi sonuglar1 ile rassal etkiler modeliyle tahmin
edilmesinin daha etkin olduguna karar verilen orta gelir grubu ise homoskedastisite ve
otokorelasyon olmamasi varsayimlarini saglayamamistir. Dolayisiyla orta gelir grubu
tilkeler i¢in kurulan model rassal etkiler Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile tahmin
edilmistir. Tahmin sonuglarina gore tiim panel lilkeler grubunda modele kontrol degiskeni
olarak dahil edilen enflasyon ve doviz kurunun faiz oranlar1 tizerindeki etkisi beklendigi
tizere pozitif yonliidiir. Diger taraftan, hukukun istiinliiglinlin faiz oranlar tizerindeki
etkisi de beklendigi lizere negatif yonlii ve istatistiksel olarak %10 diizeyinde anlamlidir.
Yiiksek gelir gurubu iilkeler i¢in kontrol degiskenlerinden enflasyonun faiz iizerine etkisi
istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmis, kur ve hukukun tstlinliigiiniin faiz oranina etkisi ise
pozitif yonlii ve %5 anlamlilik diizeyin bulunmustur fakat yiiksek gelir grubu iilkeler
modeli bir biitiin olarak agiklayici sonuglar tiretmemektedir. Orta gelir grubu igin model
bir biitiin olarak anlamli ve yeterli seviyede agiklayici iken kontrol degiskenleri olan
enflasyon ve kurun faiz oranlari tizerindeki etkisi pozitif yonlii ve istatistiksel olarak
anlamlhidir. Fakat hukukun iistiinliigiiniin etkisi beklendigi iizere negatif yonlii olmasina
ragmen istatistiksel olarak anlamsizdir. Hukukun stiinliigiiniin faiz oranlarina etkisini 14
diigiik gelir grubu iilke icin sabit etkiler Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile
irdeleyen modelin analiz sonuglar1 gore ise model bir biitiin olarak anlamsizdir. Diger
taraftan kontrol degiskenleri ve hukukun istiinliigiiniin de faiz oranlarina etkileri

istatistiksel olarak anlamsizdir.

Calismamizin analiz kisminda 3. model olarak hukukun iistiinliigii ile enflasyon iligkisi
irdelenmistir. Model kurulurken doviz kuru ve toplam harcamalardaki degisiklikte
kontrol degiskeni olarak dahil edilmistir. 160 {ilkenin 1997-2019 yillar1 aras1 verilerden
olusan veri seti, tim panel, yiiksek gelir, orta gelir ve diislik gelir lilkeleri olmak {izere 4
ayn sekilde gruplandirilmistir. Her bir grup i¢in etkin tahmin modelinin se¢ilmesi i¢in
Hausman testi uygulanmis ve teste ait bos hipotez olan rassal etkiler modelinin etkin
oldugu hipotezi tiim gruplar i¢in reddedilmistir. Dolayisiyla tiim gruplar i¢in sabit etkiler
modeliyle tahmin yapilmasina karar verilmistir ve sabit etkiler modeline ait temel

varsayimlar olan homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi korelasyon
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olmamas1 varsayimlart tim gruplar i¢in test edilmis, tiim gruplar ayni O6zellikleri
gostererek varsayimlart saglayamamistir. Varsayimlarin saglanmamasi neticesinde her
bir grup heteroskedastisite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon varligina direncli
Driscool-Kray tahmincisi ile tahmin edilmistir. 160 {ilkenin 1997-2019 yillar1 arasi
verileri ile olusturulan tim panel {ilkeleri grubu modelinde kontrol degiskenleri olarak
yer alan kur ve toplam harcamalarin enflasyon tizerindeki etkisi beklendigi gibi pozitif ve
istatistiksel olarak anlamlidir. Diger taraftan, hukukun {stiinliigiiniin enflasyon
tizerindeki etkisi de beklendigi sekilde negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamhidir. 54
yiiksek gelir grubu iilke i¢in kurulan modelde R? degeri agiklayiciliktan cok uzak olmakla
birlikte, modelde yer alan kontrol degiskenlerinden kur pozitif ve anlamliyken,
harcamalarin etkisi istatistiksel olarak anlamsizdir. Diger taraftan, hukukun iistiinliiglintin
enflasyon oranlarmma etkisi de istatistiksel olarak anlamsizdir. 86 orta gelir grubu
modeline ait analiz sonuglart gore ise kontrol degiskenleri olan kur ve harcamalarin
enflasyona etkisi pozitif yonlii ve anlamli, hukukun Gistlinligiiniin etkisi ise negatif yonlii
ve anlamhidir. Hukukun istiinliiglinlin enflasyon iizerindeki etkisini sinamak i¢in 20
diisiik gelir grubu iilke ile kurulan modelin anlamliligini sinayan F testi %1 anlamlilik
diizeyindeyken, degiskenlerin aciklayiciligimi 6lcen R? degeri kabul edilebilir diizeyin
altindadir. Modelde kur degiskeninin enflasyona etkisi pozitif ve istatistiksel olarak
anlamlidir. Diger taraftan harcamalar ve hukukun iistiinliigiiniin enflasyona etkisi negatif

yonlii olmasina ragmen istatistiksel olarak anlamsizdir.

Analiz kisminda kurulan 4. modelde hukukun {stiinligii ile finansal gelismislik
arasindaki iliski irdelenmistir. ilgili modele sermaye stoku ve reel GSYH kontrol
degiskeni olarak dahil edilmistir. 166 lilkenin 1996-2019 yillar1 aras1 verilerden olusan
veri seti, tiim panel, yiiksek gelir, orta gelir ve diisiik gelir iilkeleri olmak tizere 4 ayri
sekilde gruplandirilmistir. Her bir grup igin etkin tahmin modelinin se¢ilmesi icin
Hausman testi uygulanmis ve teste ait bos hipotez olan rassal etkiler modelinin etkin
oldugu hipotezi tiim gruplar i¢in reddedilmistir. Dolayisiyla tiim panel ve yiiksek gelir,
orta gelir ve diigiikk gelir gruplar1 i¢in kurulan modellerin tamaminin ayni 6zellikleri
gostererek sabit etkiler modeliyle etkin tahmin sonuglar1 iiretecegi anlasilmistir.
Dolayisiyla sabit etkiler modeline ait temel varsayimlar olan homoskedastisite,
otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi korelasyon olmamas1 varsayimlari tiim gruplar

icin test edilmis ve tiim panel, yliksek gelir ve orta gelir grubu iilkeler aynmi 6zellikleri

144



gostererek varsayimlart saglayamamistir. Diisiik gelir grubu tilkeler ise homoskedastisite
ve otokorelasyon olmamasi varsayimlarini saglayamamistir. Dolayisiyla tiim panel,
yiiksek gelir ve orta gelir grubu iilkeler heteroskedastisite, otokorelasyon ve birimler arasi
korelasyon varligina direncli Driscool-Kray tahmincisi ile, diisiik gelir grubu iilkeler ise
heteroskedastisite, otokorelasyon varligina direngli Arellano, Froot ve Rogers tahmincisi
ile tahmin edilmistir. 166 {ilkeye ait 1996-2019 yillar1 arasi verileri kullanan modelde yer
alan kontrol degiskenleri, sermaye stoku ve reel GSYH finansal gelismeye etkisi
beklendigi yonde pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Diger taraftan, hukukun
tstiinliigiiniin finansal gelismeye etkisi pozitif yonlii fakat istatistiksel olarak anlamli
degildir. 54 yiiksek gelir grubu iilkeye ait verileri kullanan modelde yer alan degiskenlerin
modeli agiklayiciligimi dlgen R? degeri yaklasik %15 ile yeterli agiklayicilikta degildir.
Modelin bir biitiin olarak anlamliligini 6l¢en F testi %1 anlamlilik diizeyindedir. Modelde
yer alan kontrol degiskeni reel GSYH finansal gelismeye etkisi beklendigi yonde pozitif
ve istatistiksel olarak anlamlidir. Diger taraftan, hukukun {stlinliigliniin finansal
gelismeye etkisi pozitif yonlii fakat istatistiksel olarak anlamli degildir. A¢ik ifadesiyle
hukukun dstiinliigli ile finansal gelisme arasinda istatistiksel olarak anlamli iliski
bulunamamastir. 90 orta gelir grubu {ilkeye ait verileri kullanan modelde yer alan kontrol
degiskeni reel GSYH finansal gelismeye etkisi beklendigi yonde pozitif ve istatistiksel
olarak anlamlidir. Diger taraftan, hukukun ustiinliigliniin finansal gelismeye etkisi pozitif
yonlii ve %10 anlamhilik diizeyindedir. Diger bir ifadeyle orta gelir grubu {ilkeler i¢in
hukukun istiinliigiiniin finansal gelisme tizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir
etkisi bulunmaktadir. 21 diisiik gelir grubu iilkeye ait verileri kullanan modelde yer alan
degiskenlerin modeli agiklayiciligini dlgen R? degeri aciklayiciliktan uzaktir. Modelde
yer alan kontrol degiskeni ve hukukun istiinligii degeri istatistiksel olarak anlamli
degildir. Acik ifadesiyle hukukun istiinliigli ile finansal gelisme arasinda istatistiksel

olarak anlaml iligki bulunamamastir.

Analiz kisminda kurulan 5. modelde hukukun iistiinliigii ile yabanci yatirimlar arasindaki
iliski irdelenmistir. Ilgili modele finansal gelismislik ve faiz oranlar1 kontrol degiskeni
olarak dahil edilmistir. 73 {ilkenin 1996-2019 yillar1 aras1 verilerden olusan veri seti, tim
panel, yiiksek gelir, orta gelir ve diisiik gelir iilkeleri olmak {iizere 4 ayr sekilde
gruplandirilmistir. Her bir grup i¢in etkin tahmin modelinin se¢ilmesi i¢in Hausman testi

uygulanmis ve test sonuglarina gore tiim panel {ilkeler ile yiiksek gelir ve orta gelir tilkeler
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gruplart icin sabit etkiler modeliyle, diisiik gelir iilkeler grubu icinse rassal etkiler
modeliyle tahmin yapilmasina karar verilmistir. Daha sonra tiim panel tilkeler ile yiiksek
gelir ve orta gelir iilkeler gruplar1 i¢in sabit etkiler varsayimlar1 olan homoskedastisite,
otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi korelasyon olmamasi varsayimlari, diisiik gelir
tilkeler grubu icinse rassal etkiler homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi
varsayimlar1 test edilmigtir. Modellerin varsayim siamalart neticesinde tiim panel,
yiiksek gelir grubu ve orta gelir grubu iilkeler aymi Ozellikleri gostererek
homoskedastisite, otokorelasyon olmamasi ve birimler arasi korelasyon olmamasi
varsayimlarint  saglayamamistir. Dolayisiyla ilgili modeller tiim varsayimlarin
saglanamamast durumuna direngli sabit etkiler Driscool-Kray tahmincisi ile tahmin
edilmistir. Diger taraftan Hausman testi sonuglari ile rassal etkiler modeliyle tahmin
edilmesinin daha etkin olduguna karar verilen diisiik gelir grubu ise homoskedastisite ve
otokorelasyon olmamasi varsayimlarini saglayamamistir. Dolayisiyla diisiik gelir grubu
tilkeler i¢in kurulan model rassal etkiler Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile tahmin
edilmistir. 73 iilkenin verileri ile olusturulan modele kontrol degiskeni olarak dahil edilen
finansal gelismisligin yabanci yatirimlar {izerindeki etkisi beklendigi lizere pozitif
yonliidiir. Diger kontrol degiskeni olan faiz oranlarimin yabanci yatirimlar iizerindeki
etkisi negatif yonli bulunmustur. Diger taraftan, hukukun iistiinlii§liniin yabanci
yatirimlar iizerindeki etkisi de beklendigi iizere pozitif yonlii ve istatistiksel olarak %5
diizeyinde anlamlidir. 21 yiiksek gelirli lilkenin 1996-2019 yillar1 arasi verileri ile
olusturulan modele kontrol degiskeni olarak dahil edilen finansal gelismisligin yabanci
yatirimlar tizerindeki etkisi beklendigi lizere pozitif yonliidiir. Diger kontrol degiskeni
olan faiz oranlarmin yabanci yatirnmlar tizerindeki etkisi negatif yonlii bulunmustur.
Diger taraftan, hukukun istiinliigiiniin yabanci1 yatirimlar tizerindeki etkisi de beklendigi
tizere pozitif yonlii ve istatistiksel olarak %5 diizeyinde anlamlidir. 44 orta gelirli tilkenin
1996-2019 yillar1 aras1 verileri ile modele kontrol degiskeni olarak dahil edilen finansal
gelismisligin yabanci yatirimlar tizerindeki etkisi beklendigi {izere pozitif yonlidiir. Diger
kontrol degiskeni olan faiz oranlarinin yabanci yatirimlar iizerindeki etkisi negatif yonlii
bulunmustur. Diger taraftan, hukukun stiinliigiiniin yabanci yatirimlar tizerindeki etkisi
de beklendigi iizere pozitif yonlii ve istatistiksel olarak %5 diizeyinde anlamlidir. 8 diistik
gelirli tilkenin modele kontrol degiskeni olarak dahil edilen finansal gelismisligin yabanci

yatirimlar tlizerindeki etkisi beklendigi iizere pozitif yonliidiir. Diger kontrol degiskeni
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olan faiz oranlarinin ve hukukun istiinliigiiniin yabanci yatirimlar tizerindeki etkisini

gosteren katsayilar ise istatistiki olarak anlamsizdir.

Calismanin sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde tiim panel iilkeleri i¢in kurulan
modellerde hukukun {istiinliigliniin ekonomik biiyiime ve yabanci yatirimlar1 pozitif
etkiledigi, faiz ve enflasyon oranlarini ise negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
Yiksek gelir gruplar i¢in hukukun iistiinliigliniin biiylime ve yabanci yatirimlari pozitif
yonde etkiledigi sonucu elde edilmistir. Faiz ve enflasyon oranlar1 ve finansal gelisme
icinse anlaml iligki bulunamamistir. Orta gelir gruplar icin hukukun {stiinliigiiniin
ekonomik biiyiime, finansal gelisme ve yabanci yatirimlari pozitif etkiledigi, enflasyon
oranlarini ise negatif yonde etkiledigi sonucu elde edilmistir. Diistik gelir gruplari iginse
hukukun istiinliigiiniin yalnizca ekonomik biiyiimeye pozitif etkisi oldugunu gdsteren

istatiksel olarak anlamli iliski bulunmustur.

Calismanin teorik kisminda WJP hukukun istiinligii endeksi ile secili makroekonomik
gostergeler arasinda sunulan dogrusal iliskiler ve analiz kisminda Diinya Bankast WGI
hukukun {stiinliigii endeksi ile yapilan panel veri tahminleri, hukukun istiinliigiiniin
tilkelerin makroekonomik goriiniimlerini tizerinde anlamli ve olumlu bir etkisi oldugunu
gostermektedir. Hukukun istiinliigii kavraminin taniminda ya da endeks olarak
Olciilmesinde her ne kadar farkliliklar olsa dahi bazi temel noktalarda fikir birligi oldugu
aciktir. Devlet dahil olmak {izere gergek ve tiizel kisilerin hukuk kurallarina ne kadar
giivendigi, riayet ettigi ve kanunlar karsisindaki sorumluluklari, so6zlesmelerin
uygulanabilirligi ve denetlenmesi, miilkiyet haklarinin korunmasi, kolluk kuvvetleri ve
mahkemelerin etkinligi ve bu erklere olan giiven, toplumda gerceklesen su¢ ve siddet
siklig1 gibi bagliklar temel noktalar olarak degerlendirilebilir. Ayni1 zamanda bu bagliklar
calismamizda da kullanilan WJP ve WGI hukukun iistiinliigii tanimlarinda da ortak

degerlendirme basliklaridir.

En dar tanimiyla dahi hukukun istiinliigii, toplumsal ve dolayisiyla ekonomik giiven
ortaminin insasinda énemli hususlar1 igermektedir. Bu baglamda, hukukun iistlinliigiintin
tesisinde, gliclendirilmesi ve korunmasinda devletlere, hiikiimetlere, sivil toplum
kuruglar1 ve vatandaglara 6nemli gorevler diismektedir. Devlet ve hiikiimetler toplumsal
baris1 korumak ve saglamlastirmak amaciyla sug ve siddetin en aza indirilmesi hususunu

oncelikli bir konu olarak degerlendirmelidir. Diger taraftan, hiikiimetler hem yargi
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unsurlarinin hem de kolluk kuvvetlerinin adil ve gilivenilir kurumlar olarak hizmet
etmesini saglayacak politikalar iiretmeli ve denetimler yapmalidir. Ayni zamanda,
miilkiyet haklarinin ve sézlesmelerin uygulanabilirligi hususunda toplum nezdinde net
bir fikir birligi ve giiven hissinin olusmasmi saglayacak kanunlar ve politikalar
tiretilmelidir. Bunlarla birlikte, hiikiimetlerin kendilerini de denetleyecek mekanizmalari
olusturmasit ve bu islevi goren mevcut kurumlart korumasi ve giiclendirmesi

gerekmektedir

Hukukun istiinliigiiniin toplumsal karsiligin1 bulmasi ve giiclenmesi noktasinda sivil
topluma da gorevler diistiigli aciktir. Bireylerin temel hak ve 6zgiirliiklerini korumak ve
hiikkiimetlerin politikalarina karst kamuoyu olusturabilmek amaciyla tepkilerini
demokratik yollarla ifade etmeleri bu noktada 6nem arz etmektedir. Hukuki ¢ogulculugun
bir gostergesi olarak sivil toplum kuruluslarinin ve hatta sirketlerin dahi hukukun

istiinliigiiniin tesisi ve korunmasinda, lizerine roller diismektedir.

148



KAYNAKCA

Abdelbaky, M. (2012). Governance and growth in MENA region: evidence from panel
data analysis. International Journal of Finance and Economics, 98(1).

Abubakara, Y. I., Mustaphaa, R. A., & Ajiboyea, E. S. (2020). Impact of Governance
on Financial Development in West African Countries. Hasanuddin Economics
and Business Review, 3(3), 103-111.

Acemoglu, D., Johnson, S., & Robinson, J. A. (2002). Reversal of fortune: Geography
and institutions in the making of the modern world income distribution. The
Quarterly journal of economics, 117(4), 1231-1294.

Achille, D. F. (2016). The determinants of interest rate spread: Empirical evidence from
the Central African economic and monetary community. Journal of Economics
and International Finance, 8(6), 66-78.

Agrast, M. D., Botero, J. C., & Ponce, A. (2010). The world justice project: rule of law
index 2010. World Justice Project.

Ajide, K. B. (2013). The role of governance on private investment in Nigeria: A
preliminary analysis. Economic and Financial Review, 51(1), 5.

Akif, A. M. (2006). Islam Hukuku’nun Osmanli Devleti’nde Kanun Hukukuna Dogru
Gegirdigi Evrim. THTAD,, §, 1, 11-21.

Aktan, C. C. (1994). Cagdas liberal diistincede politik iktisat. yayl. y.

Aktan, C. C., & Yay, S. (2021). Hukuk ve Iktisat Yaklasimi, Hukukun Iktisadi Analizi
ve Kurumsq} Iktisat. Kurumsal Iktisat Kurallar ve Kurumlarin Iktisadi Gelisme
Acisindan Onemi, 9.

Aktan,C.C. (2002). Anayasal iktisat. Siyasal Kitabevi, Ankara.

Arellano, M. (1987). Computing robust standard errors for within-groups
estimators. Oxford bulletin of Economics and Statistics, 49(4), 431-434.

149



Ata, A. Y., Koc, A., & Akca, H. (2012). The Relationship Between Economic Growth
and Institutional Structure in OECD Countries: Cross Sectional
Analysis. Actual Problems of Economics, 10(136), 323-333.

Atanga Ondoa, H., & Seabrook, A. M. (2022). Governance and financial development:
Evidence from a global sample of 120 countries. International Journal of
Finance & Economics, 27(3), 3405-3420.

Ayres, R. L. (1998). Crime and violence as development issues in Latin America and
the Caribbean. World Bank Publications.

Badun, M. (2005). The quality of governance and economic growth in
Croatia. Financial theory and practice, 29(4), 279-308.

Baltagi, B. H., & Wu, P. X. (1999). Unequally spaced panel data regressions with AR
(1) disturbances. Econometric theory, 15(6), 814-823.

Barro, R. J. (1996). Determinants of economic growth: A cross-country empirical
study.

Bayar, Y. (2016). Public governance and economic growth in the transitional
economies of the European Union. Transylvanian Review of Administrative
Sciences, 12(48), 5-18.

Baykal, M. (2008). Hukuk-ekonomi iligkisi ve ekonomi hukuku {izerine. Ankara
Barosu Dergisi, (4), 76-87.

Beck, N., & Katz, J. N. (1995). What to do (and not to do) with time-series cross-section
data. American political science review, 89(3), 634-647.

Becker, G. S. (1968). Crime and punishment: An economic approach. In The economic
dimensions of crime (pp. 13-68). Palgrave Macmillan, London.

Bedner, A. (2010). An elementary approach to the rule of law. Hague Journal on the
Rule of Law, 2(1), 48-74.

Belton, R. K. (2005). Competing definitions of the rule of law: implications for
practitioners.

150



Bentham, J. (1789). An introduction to the principles of morals. London: Athlone.

Bentham, J. (1827). Rationale of judicial evidence: specially applied to english
practice: in five volumes (Vol. 5). Hunt and Clarke.

Bentham, J. (1830). The rationale of punishment. Robert Heward.

Bhagwati, J. N. (1982). Directly unproductive, profit-seeking (DUP) activities. Journal
of Political economy, 90(5), 988-1002.

Bhargava, A., Franzini, L., & Narendranathan, W. (1982). Serial correlation and the
fixed effects model. The Review of Economic Studies, 49(4), 533-549.

Bingham, T. (2011). The rule of law. Penguin UK.

Blackburn, K., & Powell, J. (2011). Corruption, inflation and growth. Economics
Letters, Vol. 113, 3, 225—227.

Bonesana, C., & Beccaria, M. (1764). Of crimes and punishments. Trans. Edward D.
Ingraham. Milan.

Bouoiyour, J., & Naimbayel, D. (2012). Economic growth in Sub-Saharan Africa: is
governance a source of inequality between countries?. In A Paper presented at
the 17th Annual Conference of the African Econometric Society.

Breusch, T. S., & Pagan, A. R. (1980). The Lagrange multiplier test and its applications
to model specification in econometrics. The review of economic studies, 47(1),
239-253.

Brooks, R. E. (2003). The new imperialism: Violence, norms, and the" rule of
law". Michigan Law Review, 101(7), 2275-2340.

Brown, M. B., & Forsythe, A. B. (1974). Robust tests for the equality of
variances. Journal of the American statistical association, 69(346), 364-367.

Brunnetti, A. & Kisunko, G. & Weder, B., 1997. "Credibility of rules and economic
growth : evidence from a worldwide survey of the private sector,” Policy
Research Working Paper Series 1760, The World Bank.

151



Burnay, M. (2018). The rule of law: origins, prospects and challenges. In Chinese
Perspectives on the International Rule of Law. Edward Elgar Publishing.

Butkiewicz, J. L., & Yanikkaya, H. (2006). Institutional quality and economic growth:
Maintenance of the rule of law or democratic institutions, or both?. Economic
Modelling, 23(4), 648-661.

Calabresi, G. (1970), The Costs of Accidents.Yale University Press, New Haven.

Can, H., & Giiner, S. (1999). Hukukun temel kavramlar:. Siyasal Yayinevi.

Carothers, T. (2006). The problem of knowledge. Promoting the Rule of Law Abroad:
In Search of Knowledge, 15-30.

Castiglione, C., Infante, D., & Smirnova, J. (2015). Environment and economic growth:
is the rule of law the go-between? The case of high-income countries. Energy,
Sustainability and Society, 5(1), 1-7.

Chesterman, S. (2008). An international rule of law?. The American Journal of
Comparative Law, 56(2), 331-362.

Coase, R. H. (1960). The Journal of LAW c. Journal of Law and Economics, 3, 1-44.

Collier, P. (2007). The bottom billion. Economic Review-Deddington-, 25(1), 17.

Cooter, R. & Ulen, T.(2016).Law and Economics, 6th edition. Berkeley Law Books.
Book 2.

Costa, P. (2007). The rule of law: A historical introduction. In The rule of law history,
theory and criticism (pp. 73-149). Springer, Dordrecht.

Craig, P. (2017). Formal and substantive conceptions of the rule of law: an analytical
framework. In The Rule of Law and the Separation of Powers (pp. 95-115).
Routledge.

Cribari-Neto, F., & Zarkos, S. G. (2004). Leverage-adjusted heteroskedastic bootstrap
methods. Journal of Statistical Computation and Simulation, 74(3), 215-232.

152



Ci1g, M. 1. (2017). Uygarligin Kokeni Siimerliler Cilt 1. Istanbul: Kaynak.

Dellepiane-Avellaneda, S. (2010). Good governance, institutions and economic
development: Beyond the conventional wisdom. British Journal of Political
Science, 40(1), 195-224.

Demirgii¢-Kunt, A., & Huizinga, H. (1999). Determinants of commercial bank interest
margins and profitability: some international evidence. The World Bank
Economic Review, 13(2), 379-408.

Dicey, A. V. (1885). Lectures Introductory to the Study of the Law of the
Constitution (No. 43445-43449). London: Macmillan.

Driscoll, J. C., & Kraay, A. C. (1998). Consistent covariance matrix estimation with
spatially dependent panel data. Review of economics and statistics, 80(4), 549-
560.

Dworkin, R. (1979). Political Judges And The Rule Of-Law.

Eco, U. (2014). Ortacag: Katedraller, Sovalyeler, Sehirler. Cev: Leyla Tongug
Basmaci, Alfa Yaywnlari, Istanbul.

Eco, U. (2018). Antik Yunan, ¢ev. Leyla Tongu¢ Basmaci, Alfa Yaywnlari, Istanbul.
Eco, U. (2021). Antik Roma, ¢ev. Leyla Tongu¢ Basmaci, Alfa Yayinlar, Istanbul.
Eicker, F. (1967). Limit theorems for regressions with unequal and dependent errors.

Eijffinger, S. C., & Stadhouders, P. (2003). Monetary policy and the rule of
law. Available at SSRN 374520.

Frees, E. W. (2004). Longitudinal and panel data: analysis and applications in the
social sciences. Cambridge University Press.

Friedman, M. (1937). The use of ranks to avoid the assumption of normality implicit
in the analysis of variance.Journal of the american statistical
association, 32(200), 675-701.

153



Froot, K. A. (1989). Consistent covariance matrix estimation with cross-sectional
dependence and heteroskedasticity in financial data. Journal of Financial and
Quantitative Analysis, 24(3), 333-355.

Gangi, Y. A., & Abdulrazak, R. S. (2012). The impact of governance on FDI flows to
African countries. World Journal of Entrepreneurship, Management and
Sustainable Development.

Gani, A. (2007). Governance and foreign direct investment links: evidence from panel
data estimations. Applied economics letters, 14(10), 753-756.

Gollwitzer, S., & Quintyn, M. M. (2010). The effectiveness of macroeconomic
commitment in weak (er) institutional environments. International Monetary
Fund.

Gozler, K. (2013). Hukuka Giris, 10. Baski, Ekin Yayinevi, Bursa.

Greene, W. H. Econometric analysis 2000 Upper Saddle River.

Giiris, S. (2021). Ekonometri ekonometrik okuryazarlik. Istanbul, Der Yayinlar:.
Giiris, S., (2018). Uygulamali panel veri ekonometrisi. Istanbul: Der Yayinlart.

Giirpmar, B. (2008). Hukuk ve Ekonominin Ortak Temelleri-‘Hukuk ve
Ekonomi’ Akimi. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 28, 161-
180.

Hachez, N. (2013). What elements of the rule of law can be put to use at international
level. Rev. BDI, 46, 307.

Haggard, S., & Tiede, L. (2011). The rule of law and economic growth: where are
we?. World development, 39(5), 673-685.

Han, X., Khan, H. A., & Zhuang, J. (2014). Do governance indicators explain
development performance? A cross-country analysis. A cross-country analysis
(November 2014). Asian Development Bank Economics Working Paper Series,
(417).

154



Hanssen, F. A. (1999). Appointed courts, elected courts, and public utility regulation:
judicial independence and the energy crisis. Business and Politics, 1(2), 179-
201.

Harvey, W. B. (1961).The Rule of Law in Historical Perspective, 59 Mich. L. Rev. 487

Hausman, J. A. (1978). Specification tests in econometrics. Econometrica: Journal of
the econometric society, 1251-1271.

Hayek, F. A. (1944). The Road to Serfdom. Ethics, 55(3).

Hayek, F. A. (1973). Law, legislation and liberty, volume 1: Rules and order (Vol. 1).
University of Chicago Press.

Hayo, B., & Voigt, S. (2008). Inflation, central bank independence, and the legal
system. Journal of Institutional and Theoretical Economics (JITE)/Zeitschrift
fiir die gesamte Staatswissenschaft, 751-777.

Hedling, N. (2011). A Practical Guide to Constitution Building: Principles and Cross-
cutting.

Hinkley, D. V. (1977). Jackknifing in unbalanced situations. Technometrics, 19(3),
285-292.

Horvath, R., Horvatova, E., & Siranova, M. (2017). Financial development, rule of law
and wealth inequality: Bayesian model averaging evidence.

Huber, P. J. (1967). Under nonstandard conditions. In Proceedings of the Fifth Berkeley
Symposium on Mathematical Statistics and Probability: Weather Modification;
University of California Press: Berkeley, CA, USA (p. 221).

IDEA. (2010). Electoral Justice: The International IDEA Handbook.

Isiktag, Y. (1998). Bir Hukuk Tanimi Vermenin Zorunlulugu. Ankara Hact Bayram
Veli Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 2(2).

155



Jakab, A., & Kirchmair, L. (2021). How to develop the EU justice scoreboard into a
rule of law index: using an existing tool in the EU rule of law crisis in a more
efficient way. German Law Journal, 22(6), 936-955.

Jappelli, T., Pagano, M., & Bianco, M. (2005). Courts and banks: Effects of judicial
enforcement on credit markets. Journal of Money, Credit and Banking, 223-
244,

Jarmuzek, M., & Lybek, T. (2020). Can good governance lower bank intermediation
costs?. Applied Economics, 52(27), 2960-2976.

Kant, I. (1853). Elements metaphysiques de la doctrine du droit (premiere partie de la
Metaphysique des moeurs) suivis d'un essai philosophique sur la paix
perpetuelle et d'aurtes petits ecrits relatifs au droit naturel. A. Durand.

Kaplow, L., & Shavell, S. (2002). Economic analysis of law. In Handbook of public
economics (Vol. 3, pp. 1661-1784). Elsevier.

Karayalg¢in, Y. (1968). Ticaret hukuku. GIM.

Karayal¢mn, Y. (1998). Hukukun ustiinligi (kavram-bazi problemler). Ankara
Universitesi SBF Dergisi, 47(03).

Karikari, J. A. (2010, November). Governance, financial liberalization, and financial
development in Sub-Saharan Africa. In African Economic Conference,
November.

Kaufman, D., Kraay, A., & Mastruzzi, M. (2008). Governance matters VVII: governance
indicators for 1996-2007. World Bank Policy Research June 2008. The World
Bank, Washington DC.

Kaufmann, D., Kray, A., & Mastruzzi, M. (2007). Governance Matters VI: Updated
Indicators for 1996-2006. World Bank Institute Working Paper.

Khan, H., Khan, S., & Zuojun, F. (2020). Institutional quality and financial
development: Evidence from developing and emerging economies. Global
Business Review, 0972150919892366.

156



Kmenta, J., & Klein, L. R. (1971). Elements of econometrics (Vol. 655). New York:
Macmillan.

Koyama, M., & Johnson, B. (2015). Monetary stability and the rule of law. Journal of
Financial Stability, 17, 46-58.

Koroglu, K. (2013). Eski Mezopotamya tarihi: tarihi baslangigctan Perslere kadar.
Iletisim Yayinlari.

Kraay, A., Zoido-Lobaton, P., & Kaufmann, D. (1999). Governance matters.

Kraipornsak, P. (2018). Good governance and economic growth: An investigation of
Thailand and selected Asian countries. Eurasian Journal of Economics and
Finance, 6(1), 93-106.

Laeven, L., & Majnoni, G. (2005). Does judicial efficiency lower the cost of credit?.
Journal of Banking & Finance, 29(7), 1791-1812.

Law, S. H., & Azman-Saini, W. N. W. (2008). The quality of institutions and financial
development.

Law, S. H., & Azman-Saini, W. N. W. (2012). Institutional quality, governance, and
financial development. Economics of Governance, 13(3), 217-236.

Levene, H. (1960). Robust Tests for Equality of Variances Stanford University
Press. Palo Alto.

Listokin, Y. (2009). A Note on Tax Expenditures and Business Cycle Fluctuations.
In Proceedings. Annual Conference on Taxation and Minutes of the Annual
Meeting of the National Tax Association (Vol. 102, pp. 195-202). National Tax
Association.

Listokin, Y. (2009). Stabilizing the economy through the income tax code. Tax
Notes, 123(13).

Listokin, Y. (2012). Equity, Efficiency, and Stability: The Importance of
Macroeconmics for Evaluating Income Tax Policy. Yale J. on Reg., 29, 45.

157



Listokin, Y. (2016). How to Think About and Teach Income Tax When Interest Rates
are Zero. Tax Notes, 151(1).

Listokin, Y. (2019). A theoretical framework for law and macroeconomics. American
Law and Economics Review, 21(1), 46-80.

Locke, J. (1967). Locke: Two treatises of government. Cambridge university press.

Long, J. S., & Ervin, L. H. (2000). Using heteroscedasticity consistent standard errors
in the linear regression model. The American Statistician, 54(3), 217-224.

MacKinnon, J. G., & White, H. (1985). Some heteroskedasticity-consistent covariance
matrix estimators with improved finite sample properties. Journal of
econometrics, 29(3), 305-325.

Majhosev, A. (2021). World Justice Project, Rule of Law Index 2021.

Marx, K. (1875). The capital . Librarie du Progress.

Mauro, P. (1995). Corruption and growth. The quarterly journal of economics, 110(3),
681-712.

Mbingui, C., Owonda, F., & Tsinkonda, N. E. M. (2021). Effects of Governance on
Growth in the Central Africa Economic and Monetary Community
(CAEMC). Open Journal of Social Sciences, 9(7), 22-41.

Mengistu, A. A., & Adhikary, B. K. (2011). Does good governance matter for FDI
inflows? Evidence from Asian economies. Asia Pacific business review, 17(3),
281-299.

Merkel, W. (2012). Measuring the Quality of Rule of Law. Rule of Law Dynamics: In
an Era of International and Transnational Governance, 21-47.

Mertz, B. (1996). L'état de droit en accusation: la démocratie at-elle un avenir dans
['état de droit?. Kimé.

Mira, R., & Hammadache, A. (2017). Good governance and economic growth: A
contribution to the institutional debate about state failure in Middle East and

158



North Africa. Asian Journal of Middle Eastern and Islamic Studies, 11(3), 107-
120.

Montesquieu, C. L. D. S. (1964). De I’esprit des lois (1748). (Euvres completes, 1949-
1951.

Nelson, R. R. (1998). The agenda for growth theory: a different point of
view. Cambridge journal of economics, 22(4), 497-520.

Newey, W. K., & West, K. D. (1987). Hypothesis testing with efficient method of
moments estimation. International Economic Review, 777-787.

Newey, W. K., & West, K. D. (1994). Automatic lag selection in covariance matrix
estimation. The Review of Economic Studies, 61(4), 631-653.

North, D. C. (1990). Institutions, institutional change and economic performance.
Cambridge university press.

Nurbayev, D. (2018). The rule of law, central bank independence and price
stability. Journal of Institutional Economics, 14(4), 659-687.

OECD (2022), "FDI flows" (indicator), https://doi.org/10.1787/99f6e393-en (accessed
on 21 September 2022).

OECD (2022), FDI flows (indicator). doi: 10.1787/99f6e393-en (Accessed on 22
November 2022)

OECD (2022), Inflation (CPI) (indicator). doi: 10.1787/eee82e6e-en (Accessed on 08
November 2022)

OECD (2022), Long-term interest rates (indicator). doi: 10.1787/662d712c-en
(Accessed on 08 November 2022)

Olson, M. (1993). Dictatorship, democracy, and development. American political
science review, 87(3), 567-576.

159



Ozekhome, H. O. (2022). Do Regulatory Quality, Government Effectiveness and Rule
of Law Matter to Foreign Direct Investment in Nigeria?. Journal for Economic
Forecasting, (1), 160-175.

Ozpolat, A., Guven, G. G., Ozsoy, F. N., & Bahar, A. (2016). Does rule of law affect
economic growth positively. Research in World Economy, 7(1), 107.

Onen, M. (2005). Hukuka giris. Arikan.

Oztiirk, N., & Durgut, D. (2011). Faiz Oranlarinin Belirleyicileri: Tiirkiye I¢in Ampirik
Bir Analiz. Uluslararas1 Alanya Isletme Fakiiltesi Dergisi, 3(1), 117-144.

Parks, R. W. (1967). Efficient estimation of a system of regression equations when
disturbances are both serially and contemporaneously correlated. Journal of the
American Statistical Association, 62(318), 500-5009.

Peerenboom, R. (2002). China's long march toward rule of law. Cambridge University
Press.

Pesaran, H. (2004). General Diagnostic Tests for Cross Section Dependence in Panels,
University of Cambridge Working Paper, 0435.

Poghosyan, T. (2013). Financial intermediation costs in low income countries: The role
of regulatory, institutional, and macroeconomic factors. Economic
Systems, 37(1), 92-110.

Posner, R.A. (1972), Economic Analysis of Law, 1st edition.Little, Brown and
Company, Boston.

Raifu, I. A., & Aminu, A. (2019). Financial development and agricultural performance
in Nigeria: what role do institutions play?. Agricultural Finance Review.

Raz, J. (1979). The Rule of Law and its Virtue', The Authority of Law. Essays on Law.

Rigobon, R., & Rodrik, D. (2005). Rule of law, democracy, openness, and income:
Estimating the interrelationshipsl. Economics of transition, 13(3), 533-564.

160



Rogers, W. H. (1993). Regression Standard Errors in Clustered Samples. Stata
Technical Bulletin, 13, 19-23. Reprinted in Stata Technical Bulletin Reprints,
3, 88-94.

Romer, P. M. (1986). Increasing returns and long-run growth. Journal of political
economy, 94(5), 1002-1037.

Russell, P. H. (2001). Toward a general theory of judicial independence. Judicial
independence in the age of democracy: Critical perspectives from around the
world, 1(5).

Saidi, Y., Ochi, A., & Ghadri, H. (2013). Governance and FDI attractiveness: Some
evidence from developing and developed countries. Global Journal of
Management and Business Research.

Salama, B. M. (2012). The art of law & macroeconomics. U. Pitt. L. Rev., 74, 131.

Samuels, K. (2006). Rule of law reform in post-conflict countries: operational
initiatives and lessons learnt.

Savari, Z., Rostami, M. R., Fallah Shams, M., & Jamali, J. (2022). Regulatory quality,
rule of law and stock market performance: A system GMM
approach. International Journal of Nonlinear Analysis and Applications.

Sayilir, O., Dogan, M., & Soud, N. S. (2018). Financial development and governance
relationships. Applied Economics Letters, 25(20), 1466-1470.

Schacht, J. (1977). Islam hukukuna giris (¢ev. M. Dag ve A. Sener). Ankara: Ankara
Universitesi llahiyat Fakiiltesi Yaymnlari.

Schedler, A. (1999). Conceptualizing accountability. The self-restraining state: Power
and accountability in new democracies, 14.

Scheiber, H. N. (1984). Public rights and the rule of law in American legal
history. Calif. L. Rev., 72, 217.

161



Shevchuk, V. O., Blikhar, V., Zabzaliuk, D., & Tataryn, N. (2020). The rule of law and
inflation in the middle-income countries. Financial and credit activity problems
of theory and practice, 2(33), 386-399.

Shklar, J. N. (1987). Political theory and the rule of law.

Skaaning, S. E. (2010). Measuring the rule of law. Political Research Quarterly, 63(2),
449-460.

Smith, A. (1937). The wealth of nations [1776] (Vol. 11937). na.

Solow, R. M. (1956). A contribution to the theory of economic growth. The quarterly
journal of economics, 70(1), 65-94.

Staats, J. L., & Biglaiser, G. (2012). Foreign direct investment in Latin America: The
importance of judicial strength and rule of law. International Studies
Quarterly, 56(1), 193-202.

Stansel, D. (2007). Economic freedom, corruption, and growth. Cato Journal, 27(3),
343-358.

Swan, T. W. (1956). Economic growth and capital accumulation. Economic
record, 32(2), 334-361.

Sasmaz, M. U., & Sagdic, E. N. (2020). The effect of government effectiveness and
rule of law on economic growth: the case of European union transition
economies. Dokuz Eyliil Universitesi Isletme Fakiiltesi Dergisi, 21(1), 203-217.

Sen, I. G. (2018). Hukuk ve Ustiinliigii: Tarihi Izler ve Karsilastirmali Hukuk Isiginda
Bir Kavramsal Cer¢eve Denemesil. YUHFD, 15(2), 334-354.

Simsek, M. (2013). Islam Hukukuna Giris, Saffet Kése. Marife, 13(1), 215-218.
Taban, S. (2008). Iktisadi biiyiime: kavram ve modeller.

Tamanaha, B. Z. (2004). On the rule of law: History, politics, theory. Cambridge
University Press.

162



Tamanaha, B. Z. (2011). The rule of law and legal pluralism in development. Hague
Journal on the Rule of Law, 3(1), 1-17.

Tamanaha, B. Z. (2012). The history and elements of the rule of law. Singapore Journal
of Legal Studies, (Dec 2012), 232-247.

Tan, T. (1972). Ekonomik Hukuk ve Ekonomik Kamu Hukuku. Amme Idaresi
Dergisi, 5(1), 15-42.

Tatoglu, F. (2013). Panel veri ekonometrisi Stata uygulamali. Istanbul: Beta Basim
Yayn.

Tiryaki, T., & Giirsoy, T. (2004). Ekonomik su¢ kavrami ve sigortacilik su¢larinin bu
acidan degerlendirilmesi. Sayistay Dergisi, 55, 53-70.

Tommasoli, M. (2012). Rule of law and democracy: Addressing the gap between
policies and practices. UN Chronicle, 49(4), 29-31.

Tomuschat, C. (2013). Democracy and the Rule of Law. In The Oxford Handbook of
International Human Rights Law.

Tsebelis, G. (2002). Veto players: How political institutions work. Princeton,NJ:
Princeton Univ.Press.

Valcke, A. (2012). The Rule of Law: Its Origins and Meanings (A short guide for
practitioners). Encyclopedia of Global Social Science Issues, ME Sharp
publishing, Forthcoming.

Wacks, R. (2015). Law: A very short introduction (Vol. 180). Oxford University Press,
USA.

White, H. (1980). A heteroskedasticity-consistent covariance matrix estimator and a
direct test for heteroskedasticity. Econometrica: journal of the Econometric
Society, 817-838.

World Bank, (2006). Crime, violence and economic development in Brazil: Elements
for effective public policy. Washington, DC. Working Paper No. 36525.

163



World Bank. (2012). Global financial development report 2013: Rethinking the role of
the state in finance. The World Bank.

Yaylali, M. (2018). Hukuk Devleti ve Hukukun Ustiinliigii Kavramlar1: Albert Venn
Dicey ve Hans Kelsen. Liberal Diisiince Dergisi, 23(91-92), 95-111.

164



OZGECMIS

Ad Soyad: Samet ACAR

Egitim Bilgileri
Lisans

Universite Galatasaray Universitesi
Fakiilte iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Boliimii [ktisat

Yiiksek Lisans
Universite Sakarya Universitesi
Enstitii Adi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Anabilim Dali [ktisat
Program [ktisat

Makale ve Bildiriler

1-Altintas, N., Kirca, M., Acar, S., Aydin, A., & Oztiirk, M. (2022). Time-varying causality
between income inequality and ecological footprint in Turkey. Environmental Science and
Pollution Research, 1-13.

2-Cakmak, E. E. & Acar, S. (2022). The nexus between economic growth, renewable energy
and ecological footprint: An empirical evidence from most oil-producing
countries. Journal of Cleaner Production, 352, 131548.

3-Giil, E. & Acar, S. (2018). Tasarruflar ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki ili§kinin
Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke Gruplar: Ornegi ile Incelenmesi. Sakarya Iktisat
Dergisi, 7(3), 54-78.

4-Acar, S. (2017). Hanehalki Tasarruf Oranlari ve Ekonomik Biiyiime Mliskisi. Uluslararas:
\Ekonomi, Finans ve Ekonometri Ogrenci Sempozyumu, 615-619

165



