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OZET

Bashk: Kredi Kararin1 Rasyonellestirmede Finansal Analizin Rolii Kuzey Iraktaki
Bankalar Ornegi

Yazar: Hoshmand Asaad ZRARI

Damsman: Dr. Ogr. Uyesi Mustafa Kenan ERKAN

Kabul Tarihi: 01/02/2022 Sayfa Sayisi: X (6n kisim) + 65 (tez)
+ 4 (ek)

Diinyanin zamanla gelismesi bireylerin ve firmalarin da finansal ihtiyaclarinin artmasina neden
olmaktadir. Bireyler ve firmalar, s6z konusu finansal ihtiyaglarin karsilanabilmesi i¢in finansal
kuruluslara basgvururlar. Finansal ihtiyag¢larinin giderilmesi i¢in finansal kuruluglara yapilan taleplerin
¢ogu kredi seklinde olmaktadir. Caligmanin temel amaci; Finansal kuruluslardan olan bankalarin,
yapilan kredi taleplerini degerlendirirken, kredi kararlarini rasyonellestirmek icin bir ara¢ olarak
finansal analize ne Ol¢lide giivendiklerini belirlemektir. Calismada 6rneklem olarak, Kuzey Irak
bolgesinde yer alan bankalarda ¢alisan 100 kredi gorevlisi lizerinde bir pratik ¢alisma yapilmistir. Bu
calismada wverileri islemek ve degiskenler arasindaki iligkileri bulmak igin istatistiksel analiz
programini (SPSS) kullanilmistir. Yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgulara gore, her iki bagimli
degisken olan kredi bagvuru sahibi ile iilkenin genel ekonomik ve siyasi durumu ve bankalar ile ilgili
faktorler, bagimsiz degisken olan kredi kararinin rasyonellestirilmesi arasinda pozitif korelasyon
oldugu ve bagimsiz degisken olan kredi kararmin rasyonellestirilmesinde bir etkisi oldugu tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Analiz, Finansal Oranlar, Kredi Karar.




ABSTRACT

Title of Thesis: Role Of Financial Analysis In Rationalizing Credit Decision: The
Example Of Banks in Northern Iraq

Author of Thesis: Hodhmand Asaad ZRARI

Supervisor: Asst. Prof. Mustafa Kenan ERKAN

Accepted Date: 01/02/2022 Number of Pages: x (pre. text) + 65 (main body)
+ 4 (app)

Due to the development of the world, needs of peoples and companies begin to increase and people
apply to banks to get these needs. Banks offer people a variety of ways to meet these needs, and the
way people most often resort to is loans. The main purpose of the study is to determine the extent to
which banks rely on financial analysis as a tool to rationalize their credit decisions. In the study, as an
example, a practical study was conducted on 100 loan officers working in banks in the Northern Iraq
region. In this study was used, statistical analysis program (SPSS) to process the data and find the
relationships between the variables. According to the findings obtained as a result of the analysis, it has
been determined that there is a positive correlation between the two dependent variables, the loan
applicant, and the economic, political situation factors related to the banks, and independent variable,
the rationalization of the loan decision, and it has an effect on the rationalization of the independent
variable, the loan decision.

Keywords: Financial Analysis, Financial Ratios, Credit Decision.




GIRIS
Arastirmanin Konusu

Calismada kredi kararini rasyonellestirmede finansal analizin rolii: kuzey iraktaki
bankalar 6rneginde, Banka kredisi, bankalarin en énemli bankacilik faaliyetlerinden ve
en hassas araglarindan biridir. Ekonomik ve sosyal kalkinmanin saglanmasinda 6nemli
bir rol oynayarak bir kisiden digerine sermaye transferinin bir araci olur. Bor¢lu,
kullandig1 kredi tutarim1 krediden dogan faiz ile birlikte belirli bir siire i¢inde, tek bir

O0demede veya taksitler halinde 6der.
Finansal tablolar; sirketlerin finans durumunun ve performansinin sunumu.

Finansal analiz, finansal fonksiyonun baslangicindan beri bagimsiz bir fonksiyon olarak
ortaya cikmistir. 1900 yilinda, sirketlerin finansal durumlarinin arastirilmasinda,
finansal analiz kullanilarak saha caligmalarinin yapildigi zaman ortaya g¢ikmuistir.
Finansal analiz ilk defa, 1900 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nde kullanilmis ve
sirketlerin durumunu incelemek igin yedi finansal oran kullanilarak 981 sirket Uzerinde

bir arastirmada uygulanmistir.

Finansal analiz, isletmenin finansal durumunun, faaliyet sonuclarinin ve finansal
gelisiminin yeterli olup olmadigini tespit etmek amaciyla gercgeklestirilir. Finansal
analiz yapacak kisinin her bir hesap kaleminin isleyisini, mali tablolari, sektort, {ilkenin
ve diinyanin ekonomisini ¢ok iyi bilmesi gerektigi sdylenebilir. Isletmelerin rasyonel
kararlar alabilmeleri ve gelecek faaliyet donemlerini planlayabilmeleri igin mevcut ve
geemis durumlarmin incelenmesi gerekmektedir. Isletmenin finansal durumunun,
faaliyet sonuglarinin ve finansal gelisiminin yeterli olup olmadigini belirlemek ve
isletme hakkinda gelecege yonelik tahminlerde bulunmak amaciyla finansal tablolarda

yer alan kalemler arasindaki iliskiler ve bunlarin zaman i¢indeki egilimleri incelenir.

Finansal analiz, muhasebe verilerinin ve bilgilerinin bir 6zeti olan mali tablolarin
kullanilmasi, bazen dagitilan anketlerin sonuglar1 ve belirli analiz teknikleri ile
gerceklestirilir. Finansal analiz tekniklerinden bazilar1 karsilagtirmali tablolar analizi,
ylizde analizi, ylizde egilim analizi ve oran analizidir. Finansal analiz siirecinde her
analiz teknigi farkli iglevleri yerine getirse de analiz sonuglarinin kontrol edilmesi i¢in

her analiz teknigi ile elde edilen sonuglarin kullanilmas1 gerekmektedir.



Finansal tablolara, temel finansal tablolar ve ek finansal tablolar olmak tizere iki baslik
altinda yer verilecektir. Temel finansal tablolar, bilango ve gelir tablosu; ek finansal

tablolar ise nakit akis tablosu ve 6z kaynak degisim tablosudan olusmaktadir.

Finansal analiz kavrami iki tiir analize dayanmaktadir: oransal finansal analiz ve nicel
analiz. Analiz genellikle bir durumu teshis etmek ve zayifliklar1 veya giiglii yonlerini

vurgulamak anlamina gelir.

Oranlan kullanarak analiz kavrami, oranin tanimina dayanmaktadir, burada (%) "iki
degisken veya ortak Ozellikleri veya benzer bir durumu paylasan iki 6ge arasindaki
iligki" anlamina gelir. Analiz oranlara dayaniyorsa, belirli bir vakay1 incelemek i¢in
ortak iligkilere veya Ozelliklere sahip iki muhasebe degiskeni arasinda iliskiler

kurulmasi amaclanir.
Arastirmanin Amaci

Kuzey Irak'ta faaliyet gosteren bankalarin, kredi kararlarini rasyonellestirmek igin bir
ara¢ olarak finansal analize ne Ol¢iide bagli olduklarini, finansal analize olan guven
dereceleri ile kredi kararlarunin rasyonalizasyonu arasinda bir korelasyon var olup

olmadigini ve 6nemli finansal oranlar1 belirlemektir.
Asagidaki sorulara cevap verilmeye ¢alisilarak problem formiile edilebilir:

1. Kuzey lIrak'ta bankalar, kredi kararlarini rasyonellestirmek icin bir arag olarak
finansal analize guiveniyor mu?
2. Bu akreditasyonun (gilivenligi) derecesi nedir?

3. Bunu etkileyen faktorler nelerdir?
Arastirmanin Onemi
iki grupta incelenebilir:

Bilimsel o6nemi: Bu arastirma, bankacilik sektoriinde banka kredisi kararini
rasyonellestirmede finansal analizin 6nemini vurgulamayi amaglamaktadir, ¢iinkii bu
sektor Kuzey Irak'ta bankalar 6nemli ekonomik sektorlerden biri olarak kabul edilmekte
ve karar vericilerin bankalarinda banka kredisi vermelerine yardime1 olacak sonuglar ve

Oneriler ortaya koymaktadir.



Pratik 6nemi: Banka veya ulke ekonomisi dizeyine etkileri nedeniyle en hassas
ekonomik araglardan biri oldugundan, oranlar ve finansal tablolardan elde edilen
bilgiler kullanilarak erken donem finansal analizin banka kredi kararlarinin

rasyonellestirilmesindeki roliiniin kesfedilmesidir.
Arastirmanin Yontemi
Arastirmaci, arastirma hedeflerine ulagsmak igin iki tiir calismaya giivenmistir:

Ilk ¢alisma: Kuzey Irak'taki bankalarda oOzellikle kredi departmanlarmin yiiriittiigii
finansal analiz prosediirleri ile karar vericilerin kredi verme karar1 vermek igin gerekli
mevcut bilgileri ne Ol¢lide kullandiklar1 arasindaki iligki, kredi karar vericilerine
dagitilan bir anket (goriisme) yapmaya odaklanan birincil kaynaklar Gzerinden analiz

edildi. Bu bilgiler, SPSS istatistiksel analiz yazilim1 kullanilarak analiz edildi.

Ikincil galigma: Arastirmacinin ikincil kaynaklardan bu alandaki 6nceki calismalari
gozden gegirerek elde ettigi ¢calismadir. Farkli bankalarin kredi departmanlar tarafindan
yayinlanan kitaplar, muhasebe referanslari, bankacilik dergileri, yaymnlar, raporlar,
sireli yayinlar ve c¢esitli istatistiklerin yonlendirilmesiyle elde edilen ¢alisma
literatiirinii ve teorik yonii incelemek ikincil calismanin asamalarindandir. Kuzey
Irak'ta bankalar ve Irak Para Kurumu tarafindan verilen talimatlarin yani sira, Kuzey

Irak'taki bankalarda bankacilik deneyimi olan kisilerden rehberlik istenmistir.
Birinci boliimde finansal analiz hakkinda genel bilgi verilmistir.
Ikinci béliimde ise bankacilikta kredi, kredi tiirleri ve teminat hakkinda bilgi verilmistir.

Ugiincii boliimde, bankalarin kredi karari verirken finansal analiz ile korelasyon ve

regresyon var olup olmadigini konusunda yapilan ¢aligsmasi ile sonuca gidilmistir.



1. BOLUM FINANSAL ANALIiZ VE BANKA KREDi KARARINI
RASYONELLESTIRMEDEKI ROLU

Bu béliimde finansal analizin tanimi, amaci, amaci, kullanilan mali tablolar, addimlari,

ulnia ekileiv tiirleri bahsedilmistir.
1.1. Finansal Analiz

Bankalarin finansal performanslarinin analizi hem olas1 yatirimcilar hem de mevcut
olan ortaklar, miisteriler, tedarik¢iler, rakipler ve devlet gibi unsurlardan olusan diger
paydaslar acisindan son derece Onemlidir. Finansal analiz, sirketler ve endiistriler
arasindaki goreceli finansal durumu 6lgmenin hem nicel hem de nitel yonlerinden
olugur. Sirket veya sektoriin tiiriine ve kullanicinin 6zel ihtiyaclarina bagl olarak analiz

farkl sekillerde yapilabilir.

Finansal analiz, finansal fonksiyonun baslangicindan beri bagimsiz bir fonksiyon olarak
ortaya cikmistir. 1900 yilinda, sirketlerin finansal durumlarinin arastirilmasinda,
finansal analiz kullanilarak saha caligmalarinin yapildigi zaman ortaya g¢ikmuistir.
Finansal analiz ilk defa, 1900 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nde kullanilmis ve
sirketlerin durumunu incelemek i¢in yedi finansal oran kullanilarak 981 sirket {izerinde
bir arasgtirmada uygulanmistir. Finansal analizin temel amaci, sirketin gecmiste
gostermis oldugu performansi kullanarak sirketin gelecekteki performansi hakkinda
bilgi vermektir. Finansal verileri analiz etmenin bir diger 6nemli amaci, potansiyel
sorun alanlarmi belirlemek ve sorunlari gidermektir. Kiiresel ekonomik kriz (1929-
1933), analiz yontemlerinin, finansal analizin gelistirilmesinde olumlu bir rol
oynamigtir. Clinkii kurumlar kendilerini iflas risklerinden korumak i¢in saglam bir yap1
artyorlardi ve 1933'te Amerika Birlesik Devletleri, her bir ekonomik sektoriin tipik
oranina iliskin tahmin ve istatistikleri yayimlamak i¢in ¢alistig1 bir giivenlik ve degisim
komitesi kurdu ve ikinci diinya savasi sonrast donemin finansal analizin geligimi

uzerinde énemli bir etkisi oldu (Mashkour, 2020).

Ikinci Diinya Savasi sonrasi donem, bankacilarin ve bor¢ verenlerin paralarmi dogru
kullanma ve riski belirlemeye ilgi gosterdikleri donem olmustur. 19601 yillarda
sirketlerin ve finansman araglarimin gelismesiyle finansal analiz tekniklerinin

gelistirilmesinde onemli bir rol oynamistir ve sirketlerin kalitesine odaklanmistir.



Fransa'da, 1967'de, kamu tasarrufu katkisina ihtiyag duyan sirketler tarafindan hedefleri
iyi tercihi giivence altina almak olan ve finansal islemleri giivence altina almak olan

Borsa Islemleri Komitesi kuruldu (2011 ¢_lee) .

1.2. Finansal Analizin Tanimi

Finansal analizin birkag farkli sekilde tanimlanabilir:

Isletmenin gelecekte karsilasabilecegi durumlarin tahminine yardimeci olan finansal
tablo analizi, gelecek planlari, biit¢eleri ve isletmenin performansi ile birlikte
degerlendirilir. Bu da igletmenin isletme faaliyetlerinin analizi ve alinacak kararlara

yardimet olacak bilgileri bir biitiin olarak degerlendirmeyi gerektirir (Turk, 2013).

Finansal analiz, veri ve bilgi toplama ile ilgili kurallari, standartlar1 ve temelleri olan bir
bilimdir. Isletmenin finansal tablolarmin incelenmesi ve gerekli smiflandirilmanin
yapilabilmesi i¢in analizin yapilmasi daha sonra da detayli ve dogru bir ¢calismaya tabi

tutularak aralarindaki baglanti ve iliski belirlenmelidir (2014 «+ball),

Finansal analiz, bir isletmenin mali durumunu, faaliyet sonuglarini, mali performansini
ve finansal yonden gelismesini degerlendirebilmek, gelisme yonlerini saptayabilmek ve
o isletme ile ilgili gelecege yonelik tahminlerde bulunabilmek i¢in, mali tablolarda yer
alan kalemler arasindaki iligkilerin, bunlarin zaman ic¢inde goOstermis olduklar
egilimlerin incelenmesi, belirlenen standartlara ve ortalamalara gore karsilagtirilarak

yorumlanmasidir (Solak, 2012).

Finansal analiz isletmenin bugiinkii finansal pozisyonunu ve performansini belirlemek
ve gelecekteki finansal performansini tahmin etmek amaciyla finansal tablolarin

incelenmesidir (Erguler, 2017).

Finansal analiz bir sirketin mali durumunu ve faaliyet sonuglarini degerlendirebilmek,
gelisme yonlerini saptayabilmek ve o sirket ile ilgili gelecege doniik tahminlerde
bulunabilmek ic¢in mali tablolarda yer alan kalemler arasindaki iliskilerin ve bunlarin

zaman i¢inde gostermis olduklar1 egilimlerin incelenmesi olarak tanimlanabilir (Tekbas

vd., 2014).

Bu tanimlara dayanarak, arastirmaci finansal analizi su sekilde tanimlayabilir: Sirketler

veya firmalarin giic ve zayiflik merkezlerini tespit ederek bunlara ¢6ziim bulmak,



sorunlar1 tespit edebilmek i¢in finansal raporlarin detayli bir sekilde incelenmesi ve

gelecegi tahmin edebilmek i¢in tarihsel verileri kullanilarak yapilan bir ¢alismadir.
1.3. Finansal Analizin Amaci

Finansal tablolarin analizi, kurumlarla alakali taraflar veya bu bilgilere ihtiya¢ duyanlar
arasinda bir baglanti kurmayr amaglamaktadir. Mali analiz asagidakileri

gergeklestirmeyi amaglar:

e Kurumun finansal durumunu bilmek (2017 «llxe) |

e Kurulusun ait oldugu sektor ve sektérdeki durumu gérmek (2020 ¢4k 5 2enx)

e Yonetimin bir yandan fon toplama ve diger yandan fonlar1 isletmedeki
etkinligini belirlemek (2004 <alw)

e Sirket yonetiminin hedeflerini ne Olglide gerceklestirebildigini gormek —¢aluw)
(2004

e Gelecege ait planlar hazirlama ve isletmenin varligini1 tehlikeye diistirmeden,
borglarin1 yerine getirip getirememe gliciiniin olup olmadigini1 belirleme
(Burucu, 2009).

¢ Finansal analistin projenin finansal durumunu teshis etmesine yardimci olmak
(2018 x> ) .

e Denetim kararlar1 vermek i¢in mevcut bilgilerden yararlanmak (2, 2018).

e Isletmenin ihtiyac1 olan finansal kaynaklarin tahminlerinin yapilmas: (Safarli,
2019).

e Kurumun kredi konumunu ve seviyesini belirlemek (& 59).
1.4. Finansal Analizin Onemi

Finansal tablolar, ticari bankalardaki kredi departmanlarinin, miisterinin finansal
durumunu degerlendirmek i¢in kullandig1 en 6nemli bilgilerden biri olarak kabul edilir
ve miisterinin finansal 6deme giiclinii bir dereceye kadar ifade eden kar ve nakit
yaratma kabiliyeti gostermek ve kendisine kolayliklar saglayan bankaya olan borglarini
yerine getirmek i¢in faydasi vardir (2013 «zlsl) . Karar verme siireci esas olarak
finansal analizin sonuglarina dayandigindan, kurumlarin ve sirketlerin finansal analizi
blylk O0nem tasimaktadir. Finansal analizin onemi asagida gosterilmektedir —¢sxl)

(2018,



Kredi departmanlari, finansal durumu degerlendirirken 6nemli sonuglara ulagsmak igin
miisterinin finansal analizini incelemektedir. Ciinkii bu sonuglar, kredi departmanlarinin
rasyonel bir karar olarak nitelendirilebilecek bir kredi karar1 verirken giivenecekleri
hususlar arasinda degerlendirilmektedir (2013 «zsl) .Yani kredi ihtiyaci olan bir
isletmeye kredinin verilebilirligini ve geri O6denme durumunu belirlemektedir

(Glinaydin, 2020).

Finansal analiz, yoneticilerin firmanin karliligin1 artirmak veya zararlarini azaltmak igin

belirli kararlar almasina yardimci olur (Ravinder and Anitha, 2013).

e Finansal analiz, tahminler yaparak ve biitceler hazirlayarak gelecekteki
gelismenin degerlendirilmesine yardimci olacaktir (Ravinder and Anitha, 2013).

e Finansal analiz, finansal ve istatistiksel oranlarin ve bu oranlarin temsil ettigi
finansal verilerin yani1 sira bunlardaki egilimlerin ve degisikliklerin kullanilmasi
yoluyla finansal denetimin etkinligini artirmak i¢in etkili bir aragtir (<L), 2014)

e Kredi talebinin iilke yasalarina, Merkez Bankasi mevzuatina, bankacilik
normlarina ve bankanin kredi politikalarina uygunlugunun 6lgiilmesini
gostermektedir (2004 ¢ sxe ).

e Bir yandan fonlar toplamak, diger yandan da bu fonlar igletmedeki etkinligini
belirlemektir (2008 «ziill),

e Isletme faaliyetlerini takip etmesi (denetlenmesi), ve hedeflerine ulasmamis ise
nedenlerinin arastirtlmasina yardime1 olur (Palaz, 2018)

e Firmanin biiyiime ve karlilik hedeflerinin hangi ol¢iide gergeklestirilebildigini

saptamak i¢in yardimci olur (Tekin, 2017).
1.5. Finansal Analizde Kullanilan Mali Tablolar

Mali tablolar, bir sirketin faaliyeti ile ilgili finansal verilerinin gorulebilmesi ve bu
finansal verilerin raporlanmasinda en onemli aragtir. Ayrica mali tablolar isletmelerin
bankalara yaptiklar1 kredi basvurularinda, kredinin hangi alanda kullanacagi ve geri
O0denmesi i¢in kullanilan kaynagin degerlendirilmesinde kullanilan tablolardir. Mali

tablolar su sekilde siralayabiliriz.

e Bilanco

e Gelir Tablosu



e Fon Akim Tablosu
e Oz Kaynaklar Degisim Tablosu

Mali tablolar igerisinde yer alan bilanco ve gelir tablosu “temel mali tablolar” olurken,
fon akim ve 6z kaynaklar degisim tablosu “ek mali tablolar” olarak adlandirilir

(Destereci, 2009).
1.5.1. Bilanco

Bilanco, sirketin belirli bir tarihte sahip oldugu varliklarin1 ve bu varliklarin finanse
edildigi kaynaklar1 gosteren statik bir tablodur. Ayrica sirket hissedarlarinin sirkete ait

varliklar iizerinde ne kadar hakk: bulundugunu gosterir.

Bilangoda sol taraf da aktifler, sag tarafta ise pasif yer almaktadir. Bilangoda aktifler
kisminda varliklar, pasif kisminda ise kaynaklar yer almaktadir. Ayrica bilancoda
bulunan aktifler toplam1 ve pasifler toplami her zaman birbirine esit olmak zorundadir.
Bilangonun aktif yani varliklar kismi kendi igerisinde donen ve duran varliklar olmak
izere ikiye ayrilir. Pasif yani kaynaklar kismi1 da kendi igerisinde kisa vadeli yabanci

kaynaklar, uzun vadeli yabanci kaynaklar ve 6z kaynaklar olmak {izere iice ayrilir.

Yukarida yapilan tanimlari matematiksel olarak ifade edilecek olursa;

e Aktif(Varlik) Toplami = Pasif(Kaynak) Toplami (1)
e Aktif Toplami = Donen Varliklar + Duran Varliklar  (2)
e Pasif Toplami = KVB + UVB+ Oz kaynaklar 3)

Bilango da yer alan kalemleri kisaca tanimlamak gerekirse;

e Varliklar (Aktif): Isletmenin mevcutlarmm goéstermekte olup, dénen ve duran
varliklardan olusmaktadir.

e Donen Varliklar: Nakit veya nakit benzeri olan ve 1 yil ya da daha az bir
zamanda nakde doniistiiriilebilmesi kolay olan varliklardir.

e Duran Varliklar: Isletmelerde gelir elde etmek icin kullanilan uzun vadeli
varliklardir. Bu varliklar sabit varliklar olduklari i¢in kolay nakde cevrilemez
ama isletmeye uzun vadede finansal kazan¢ saglamaktadir.

e Kaynaklar (Pasif): Isletmenin borglarmi gdstermekte olup, kisa vadeli borglar,

uzun vadeli borg¢lar ve 6z kaynaklardan olugsmaktadir.



e Kisa Vadeli Borglar: Isletmenin bir yildan kisa bir siire i¢inde ddemesi geren

fatura ve yiikiimlilikler olup, bunlarin 6denmesi igin isletmenin ddnen

varliklardan karsilanmasidir.

e Uzun Vadeli Borglar: Isletmenin bir yildan daha uzun siirede 6demesi gereken

borglari ifade eder.

e Ozkaynaklar: Isletme sahiplerinin isletme iizerindeki haklarin1 gdsteren,
isletmeye ortaklar tarafindan kurulma asamasinda veya daha sonra kullanilan

fonlar ile ortaklar tarafindan firmadan ¢ekilmeyen karlar, sermaye yedekleri ile

dénem ve ge¢mis donem kar ve zararindan olusmaktadir (Tutar, 2007).

Tablo 1: Bilango

Aktifler Pasifler

Donen varhklar 1.500 Kisa vadeli borg 1.100

Duran varhiklar 2.500 Uzun vadeli borg 1.800
Oz kaynaklar 1.100

Aktifler toplam 4.000 Pasif toplam 4.000

1.5.2. Gelir Tablosu

Gelir ve gider tablosu, isletmenin belirli bir donemdeki tiim gelirlerini, ayn1 donemde
katlanilan maliyet ve giderleri ve bunun sonucunda sirketin katlandigr doneme iligkin

net kar veya net zararin1 gosteren muhasebe raporudur (Adigiizel, 2018).

Gelir tablosunun ait oldugu isletme ve kapsadigi donem, gelir kaynaklari, satiglar ve
isletmenin esas faaliyetinin maliyeti, hesap donemine ait faaliyet kar1 veya zarari,

faaliyet dis1 gelir ve giderler, 6denecek gelir vergisi ve faizi, faiz ve vergi 6dendikten

sonra net kar veya zarar siralayabiliriz (Turk, 2013).

Tablo 2: Gelir Tablosu

Briit satislar 35.000
(-) indirim, iadeler, 1skontolar (3.500)
Net satislar 31.500
(-) Satislarin maliyetler (7.250)
(-) Amortisman (2.750)
Faaliyet kar1/ zarar 21.500
Diger gelirler 500

Faiz ve vergi 6ncesi kar 22.000
(-) Faiz giderler (4.500)
Vergi 6ncesi kar 17.500
(-) Vergi (%20) (3.500)
Net kar1 / zarari 14.000




1.5.3. Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosu, bir faaliyet donemi icinde isletmede ortaya ¢ikan nakit akislarini,

kaynaklar1 ve kullanim yerleri agisindan gosteren tablodur.

Nakit akis tablosu, nakit girisleri ve 6demeleri ile ilgili tim islemleri i¢erir ve okuma,

analiz ve sonuglandirma stirecini kolaylastirmak i¢in 3 faaliyete gore siniflandirilir;
e Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
e Yatinm faaliyetlerine iliskin nakit akislari
¢ Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar1 (0le), 2019).

Tablo 3: Nakit Akis Tablosu Faaliyetleri

akis Proje Aktiviteleri
tard Isletme Faaliyetleri Yatirim faaliyetleri Finansman faaliyetleri
i¢c nakit  -Mal satigindan elde -Gayrimenkul, ekipman, makine  -Hisse ve tahvil ihraglarindan
akisi edilen nakit gelirler satigt elde edilen gelirler
-Faiz geliri ve -Diger sirketlerde senetleri ve
temettiler hisse senedi satisi
dis -Alacaklilara yapilan -Verilen krediler. -Dagitimlarin 6denmesi
nakit nakit demeler -Diger sirketlerin (hisse senetleri - Hisseleri geri al
akisi -Calisanlara yapilan ve tahviller) yatirimlarini satin -Bor¢ 6demek (uzun vadeli
odemeler almak kredi ve tahviller)

-Makine ve ekipman alimi

Kaynak: ¢slal, 2011
1.5.3.1. Nakit Akis Tablosu Hazirlama Yontemleri

Nakit akisi, nakit veya nakit benzeri olan varliklarin isletmeye girisleri ve isletmeden
cikislart hakkinda bilgi verir. Nakit akisi tablosu, isletmenin dénemdeki ilgili nakit
akiglarin1  gosterir. Isletmenin nakit veya nakit benzeri varliklarda gergeklesen

degisimleri detayli bir seklide agiklayan tablodur.

Nakit akig tablosu hazirlama yontemleri dogrudan (direkt) yontem ve dolayli (indirekt)

yontem kullanilarak hazirlanir:
e Direkt Yonteme Gore Nakit Akis

Direkt yontem, gelir gider yontemi veya dolaysiz yontem de denir. Dogrudan nakit
girisleri gelirler, dogrudan nakit ¢ikislar1 ise giderler olarak siniflandirilir. Bu yontem de

gayrisafi nakit tahsilatlar1 ve gayrisafi nakit 6demeleri olarak gruplar halinde agiklanir.
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Tablo 4: Direkt Yonteme Gore Nakit Akis Tablosu

Isletme faaliyetlerinden nakit akislari

Kismi miktar

Toplam miktar

Miisterilerden nakit makbuzlar

(-) Tedarikgilere ve calisanlara vermeye nakit 6demeler
(-) Odenen faiz

() Odene vergiler (%25) (3.500 G.T.+2.000)

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislar (1)

Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akislar
(-) Satin ahmmasi i¢in yapilan 6demeler

(-) Duran varliklar: satin almak
Satisindan elde edilen gelirler

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislari (2)

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar1
Hisse ihrac1 makbuzlar:

(-) Uzun vadeli kredileri veya finansal kiralamay1 6demek

(-) Temettl 6demesi

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislari (3)

Nakit degisim (1 + 2 + 3)=(4)
Donem basi nakit bakiyesi (5) (B.T.)
Donem sonu nakit bakiyesi (4+5)

52.000
(20.500)
(3.000)
(5.500)

(10.500)
(8.000)
7.500

27.000
(18.000)
(13.000)

23.000

(11.000)

(4.000)
8.000
2.500
10.500

Kaynak: ok, 2019
e Iindirekt Yonteme Gore Nakit Akis

Indirekt yontem yani kar ve zarar hesaplama ydntemidir. Bu ydntemle birlikte ddnem

kar1 ya da zarari, isletmenin faaliyetlerinden kaynaklanan gecmis veya gelecekteki nakit

girigleri ve ¢ikiglariyla ilgili yasanan tiim ertelemeler, yatirnm ya da finansman

faaliyetlerinde nakit akiglar1 ile ilgili gelir ya da gider hesaplarinda gerceklesen

degisikliklere gore diizenlenir.

Tablo 5: indirekt Yonteme Gore Nakit Akis Tablosu

Isletme faaliyetlerinden nakit akislari

Kismi miktar

Toplam miktar

Vergi ve faiz dncesi net gelir (g.t.)

Amortismanlar ve karsihklar

Duran varhklarin satisindan elde edilen kazang

(-)Alacak hesaplari

(-)Mal kithg:

(-)Odenen hesaplar

(-)Vergiler 6demesi

(-) Faiz 6demesi

Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akislari (1)
Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akislar

(-) Satin ahnmas i¢in yapilan 6demeler

(+) Satisindan elde edilen gelirler

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislari (2)
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar

(+) Uzun vadeli kredi geliri

(-) Uzun vadeli kredileri veya finansal kiralamay1 6demek
(-) Temetti 6demesi

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislar (3)
Nakit degisim (1 + 2 + 3)=(4)

Donem basi nakit veya nakit benzerleri bakiyesi (5)
Do6nem sonu nakit veya nakit benzerleri bakiyesi (4+5)

22.000
8.500

5.500

(2.000)
(2.500)
(1.000)
(5.500)
(2.000)

(12.500)
6.000

10.000
(9.000)
(9.500)

23.000

(6.500)

(8.500)
8.000
2.500
10.500

Kaynak: sl 55 saall, 2014
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1.5.4. Oz Kaynak Degisim Tablosu

Oz kaynak degisim tablosu, isletmenin 6z kaynaklarinda bir dénem icerisinde gelen
artis ve azaliglar1 bir biitlin olarak gosterir. Yani isletmenin sermaye veya fonlarini

nereden geldigini ve ne sekilde kullandigin1 gosteren finansal tablodur (Sarikale, 2016).

Tablo 6: Oz Kaynak Degisim Tablosu

Donem basi sermayesi XX
(+)veya(-) donem i¢inde sermayeye yapilan eklemeler veya azaltmalar X veya (X)
(-) Dagitilan kar paylari X)
(+)veya(-) net gelir (kar/zarar) X veya (X)
D6nem sonu sermayesi XX

1.6. Mali Analizden Yararlanan Taraflar

Finansal analiz siirecinden yararlanan bir¢ok taraflar vardir. Finansal analizin oynadigi
etkili rol onu kurulusla ilgilenen birgok tarafin ilgi odagi haline getirmistir ve bu taraflar

arasinda asagidakiler yer almaktadir:
1.6.1. I¢ Taraflar

Organizasyon i¢inde finansal analize ve degerlendirmeye ihtiya¢ duyan birkag taraf

vardir. Bunlar asagida siralanmistir:
1.6.1.1. Sirket Yonetimi

Isletmenin yonetimi, isletmenin mali durumu ile en ¢ok ilgili taraf oldugundan, finansal
analiz sureciyle ilgilenen ve elde edilen sonuclardan yararlanan taraflardan biridir
(>Vxe, 2017). Orta ve uzun vadede stratejik konumunu belirlemek i¢in ortak ¢ikarlara

sahip olanlarin giivenini kazanmaya ¢alistigini gosterir. Buna ek olarak:

e Sirketin likidite elde etmede ne kadar basarili oldugu.

e Sirketin karliliga ulasma konusunda ne kadar basarili oldugu.

e Sirketin finansal durumunu rakiplerinkiyle karsilagtirarak bilmek.

e Sirketin iiretim, dagitim ve pazarlama alanindaki bagarilarinin degerlendirilmesi.

e Finansal kontrole yardimci olmak ve finansal geleceklerini tahmin etmek (Ules,

2011).
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1.6.1.2. Hissedarlar

Isletmenin kurulmasinda yer alan pay sahipleri, esas olarak mevcut ve gelecekteki
yatirim fonlarindan beklenen getiri ve bunun yani sira finansal analiz siireci ve analizin
sonuglar1 ile ilgilenen taraflardan biri olarak kabul edilir. Isletmenin kurulmasinda,

yatirim siirecinin saglamligi ve yatirim performansini degerlendirmede onlara yardimei

olmaktadir (~dlue, 2017).
1.6.1.3. Sirket Calisanlari

Isletmenin ¢alisanlari, finansal analiz sonuglarma ilgi duyan taraflar arasinda
degerlendirilir. Finansal analiz sonucunda elde edilen bilgilerden yararlanarak ait
olduklar1 kurumun finansal durumunu bilmenin yan1 sira saglikli bir sekilde
yonetilmesini saglamaya yoneliktir. Kurum i¢indeki fonlar, caligma ortaminda,
icretlerde ve pozisyonlarda degisikliklere neden olabilecek 6nemli bir etkiye sahiptir
(>lue, 2017). Yani galiganlar, istihdamin giivenli olup olmadigi ve maaslarinin ileride
artma olasilig1 olup olmadigini bilmek ister. Bunun yaninda isletmenin ileride biiyiime
planlart olup olmadigimi ve dolayisiyla kendileri igin kariyer beklentileri olup
olmadigin1 gérmek ister. Bu ylizden de sirketin karliligin1 ve istikrarin1 yakindan takip

ederek mali durumu hakkinda bilgi sahibi olurlar (Mashkour, 2020).
1.6.2. Dig Taraflar

Dis taraflar asagidaki gibi temsil edilmektedir:

1.6.2.1. Alacakhlar

Ozellikle kisa vadeli borg sahipleri, sirketin cari ve kisa vadeli yiikiimliiliiklerini yerine
getirme kabiliyetiyle ilgilidir. Geri 6deme zamani geldiginde sirketin bu tiir bir borcu

odeyebilmesi likidite oranina baghdir (alws, 2004).
1.6.2.2. Tedarikgiler

Tedarik¢i, bayilerin mali durumunun bitiinliglinii ve istikrarin1  saglamayu,
bor¢lulugunu analiz etmeyi ve tedarik¢inin defterlerindeki bor¢lulugunu ve bu borcun

gelisimini analiz etmeyi ve hesaplarimin analitik sonuclar1 1s18inda taahhiit eder.
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Tedarik¢i kadar bayiler de ister kendisi ile ilgilenir ister bayiler tarafindan periyodik

olarak sunulan ve yayinlanan kitleleri temsil eden temsilcilerden yararlanir (2!, 2018).
1.6.2.3. Miisteriler

Miisteriler, 6zellikle uzun stiredir is yaptiklar1 ve kendi isleri i¢cin devamliligina ihtiyag

duyduklari isletmenin devamliligina iliskin bilgilerle ilgilenirler (Altug, 2010).
1.6.2.4. Denetim Organlari

Finansal isleri organize etme ve kontrol etme surecini yiriten organlar, finansal analiz
stireciyle ilgilenen taraflardan biridir. Cilinkii bu organlar yeni bir plan hazirlamak igin
bir adim olarak Onceki planin sonuglarini incelemek igin finansal analizi kullanir.
Ayrica finansal analizi, performansi izlemek ve tesisin performansindaki giiclii ve zayif

yOnleri belirlemeye yardimei olmak igin etkili bir arag olarak alirlar (~llxe, 2017).
1.6.2.5. Vergi Dairesi

Vergi dairesi, elde edilen sonugclarla ilgili bilgi edinmeye ve dolayisiyla vergi matrahini
dogru bir sekilde belirlemeye calistigi i¢cin mali analiz siireciyle ilgilenen ve
sonuglarindan yararlanan taraflardan birini temsil eder (~Vxe, 2017). Aragtirmaciya,
finansal analizin sonuclartyla ilgilenen ve kararlarini, ihtiyaglarini karsilamak ve
faaliyetlerle ilgili kararlar1 rasyonellestirmek i¢in ulasilan sonuglara gére olusturmasina

giivenen bir¢cok kurum oldugu anlasilir.
1.7. Finansal Analiz Adimlari

Genel olarak, finansal analizin adimlar1 5 asamadan olusur. Ilk asama da yapacagimiz
analizin bir amaci olmali ve ardindan bu amaca iliskin veriler toplanmalidir. Daha sonra
toplanan bu verileri siniflandirilarak karsilastirmali ve son olarak da karsilastirilan
veriler ile bir sonug elde edilmelidir. Finansal analizin agamalar1 asagida daha detayli

bir sekilde yer almaktadir:
1.7.1. Analizin Amacini

Analizin amacmi veya hedefini belirlemek, oOrnegin projenin devam eden

yukumlultklerini yerine getirme yetenegini analiz etmek veya analiz nihai performansi
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degerlendirmek veya isgiicii liretkenligini analiz etmek i¢in 6nemli bir asamadir.
1.7.2. Veri Toplama

Finansal analizin amaci1 ile ilgili verilerin toplanmasi, hedef projenin mevcut
yukumlultklerini yerine getirme kabiliyetini analiz etmeyi, cari varliklar ve gesitli
tirleri hakkinda bilgi sahibi olmay1 ve ardindan cari durumu belirlemeyi gerektirir.
Ancak analizin amaci nihai performansi degerlendirmekse, o zaman gerekli veriler
belirli bir donem icin giderler ve gelirlerle ilgilidir ve proje performansinda kritik rol

oynayan temel gostergeleri belirlemek i¢in satis, liretim bilgiler gereklidir.
1.7.3. Verileri Smiflandirma

Birden fazla hesap donemi i¢in finansal tablonun icerdigi sayilarin smiflandirilmasi,
ardindan bunlar1 varlik ve bor¢ olmak iizere ikiye bolerek, bunlarla basa ¢ikabilmesi

icin belirli ve homojen gruplara yerlestirilir.
1.7.4. Karsilastirma Asamasi

Analizin amaci ile ilgili baz1 gostergelere ulasmak i¢in kullanilan araglara bagl olarak
analizin amaci ile ilgili veriler kullanilir. Varlik ve borg¢larin ¢esitli unsurlari ile finansal

durum arasindaki iligkileri kesfedip bu iliskinin nedenleri arastirilir.
1.7.5. Sonu¢ Asamasi

En iyi sonuglara en hizli sekilde ulagmak i¢in analistin uyguladigi uygun analiz araci
veya araglarini belirlemek gerekir. Bu adim oncelikle analiz siirecini gergeklestiren

teknik ve bilimsel seviyeye ve analizin farkli yontemleri ile analiz ekibine baglidir

(2018 e 5 juall),
1.8. Finansal Analiz i¢in Gerekli Bilgi Kaynaklari
1.8.1. i¢ Kaynaklar

Bilango ve gelir tablosu gibi mali tablolar1 igeren denet¢i raporu ve kurulun nihai
raporlarina ek olarak nakit akis listesi, yonetim ve idari amaglarla hazirlanan nihai mali
raporlar, biitce kalemlerinin bazi ayrintilarinin ve diger bazi finansal tablolarin

agiklandig1 finansal tablolarin unsurlarina iliskin ayrintili veriler gerekir (2014 «u<ball)
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1.8.2. Dis Kaynaklar

Dis kaynaklar asagidakiler de dahil olmak {iizere finansal analiz sonuglarini

degerlendirme ve yorumlama siirecinde finansal analistlere yardimci olan ek verilerdir;

e Finansman talep eden sirketin veya kurumun durumu ve piyasadaki itibari
hakkinda bilgiler.

e Borsa ve borsa otoritesi ile sirket veya kredi talep eden tarafla ilgili araci
kurumlar tarafindan yayinlanan veriler.

e Bilimsel arasgtirma merkezleri tarafindan yayinlanan biilten ve arastirmalara ek
olarak, devlet kurum ve kuruluslarinca cikarilan gazeteler, dergiler, siireli
yayimlar ve ekonomik biiltenler, belirli bir sektor veya sirket tiirli ile ilgili
analizlerde faydali olan bazi1 rakam ve ¢alismalar1 sunan kredi talep eden sirketin

pozisyonudur (2014 «u<Lalh),
1.9. Finansal Analizin Turleri

Finansal analiz, analizin kapsamina, amacina ve analizi yapan kisinin durumuna gore

olmak iizere 3’e ayrilmaktadir:
1.9.1. Finansal Analizin Kapsamina Goére Siniflandirilmasi
1.9.1.1. Statik Analiz

Belirli bir tarihte diizenlenmis veya belirli bir doneme ait mali tablolardaki cesitli
kalemler arasindaki anlamli iliskinin saptanmasi i¢in yapilan bir analiz tiiriidiir (Aydin
N. , 2014). Statik analizde oranlar, yiizdeler ve diger analitik tekniklerden yararlanilir.
Bu analiz ile isletmenin analizi yapilan faaliyet donemiyle ilgili yararli ve onemli
bilgiler elde edilmesine karsilik, bilgilerin karsilastirilmasina imkan verebilecek

verilerin olmamasi statik analizin 6nemli bir eksikligidir (Burucu, 2009).
1.9.1.2. Dinamik Analiz

Belirli bir faaliyet donemine ait bilgileri 6nceki donemlerle karsilastirarak kurulusun
mali durumu ve faaliyet sonuglari birden fazla (genellikle birbirini takip eden) dénem
icin gosterilir. Bir de olumlu ve olumsuz gelismeleri ortaya ¢ikararak egilimlerin ve

iligkilerin tespit edilmesini saglar.
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Isletmelerin birbirini takip eden dénemlerine ait finansal tablolarinda yer alan kalemler
arast iligkinin ve bu kalemlerin zaman igerisinde gostermis oldugu egilimlerin

belirlenmesi ve yorumlanmasi seklindeki analize dinamik analiz ad1 verilir.

Dinamik analizde isletmenin cari donem bilgileri; 6nceki faaliyet donemi sonuglariyla,
isletmede belirlenen standartlarla (plan ve biitce hedefleriyle), sektore veya benzer
firmalarin sonuclar1 ve genel standartlarla karsilagtirilir. Bu karsilastirmaya dayali
olarak sirketin elde ettigi sonuglarin tatmin edici olup olmadigi belirlenir. Olumlu
sapmalar kalicidir, olumsuz sapmalarin da giderilmesi i¢in ¢aba gdsterilir. Dinamik
analizde karsilastirmali finansal tablolar, dikey ve yatay yiizde ve oran analiz

tekniklerinden yararlanilir (Cabuk, 2013).
1.9.2. Finansal Analizin Amacina Gore Siniflandirilmasi
1.9.2.1. Ybnetim Analizleri

Isletme y&neticileri icin isletmenin gelecegi hakkinda alacaklari kararlarina rehberlik
etmek i¢in yapilan analizdir. Bu analizin temel amaci olumsuz sonuglarin nedenlerini
arastirmak, gecmisteki durumu ve alinan kararlarin basardisin1 ve dogrulugunu tespit
ederek gelecekteki kararlara 11k tutmaktir. Yani bu analiz karliligi artirmaya ve
yoneticilerin kaynaklarin verimli kullanimini saglamasina ve yonetim kararlarinin

dogrulugunu artirmasina yardime1 olur.
1.9.2.2. Kredi Analizleri

Bu analiz, isletmeye bir yoniiyle kredi iligkisi i¢inde olan veya olacak olan taraflarca,
isletmenin riskliliginin degerlendirilerek alinacak kredi kararindaki riskin en aza
indirilmesi amaciyla yapilmaktadir. Kredi analizleri 6zellikle finansal kuruslar
tarafindan isletmelere verilmek istenen kredilerin uygun olup olmamasi agsamasinda
verilecek kararin ve kredinin kullanim sartlarinin belirlenmesinde kullanilir (Tutar,

2007).
1.9.2.3. Yatirim Analizleri

Isletmeye ortak olanlar ve ortak olmay1 diisiinenler uzun vadeli kaynaklar saglayanlar

icin yapilan analizdir.
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1.9.3. Finansal Analizin Analizi Yapanin Durumuna Gore Mali Analiz

Siiflandirilmasi
Analizi yapacak kisilere gore finansal analiz i¢ analiz ve dis analiz olarak siniflandirilir.
1.9.3.1. i¢c Analiz

Firmanin i¢inde yer alan kisiler (firma g¢alisanlar, muhasebeciler, i¢ analizciler vb.)
tarafindan yapilan, bilango ve gelir tablosunun yani sira isletmeye ait tim bilgi ve

belgeleri de igerdiginden, ¢ok daha detayli olabilen analiz tiridir (Geyikgi, 2007).
1.9.3.2. D1s Analiz

Analizi yapan isletme disindan bir kisi yaparsa buna dis analiz denir. Yani is disindaki
kisiler tarafindan yapilan analizdir. Bu kisiler, sirketin yayimnladigi mali tablolardan ve
dipnotlarindan yararlanir. Isletmeyle fiilen bag bulunmayan finans kuruluslari,
yatirimcilar, isletmeye mal / hizmet satanlar gibi 3. kisilerce, isletmenin mali tablolar1

tizerinde yapilan analiz tiirtidiir (Akca, 2018).
1.10. Finansal Analizde Kullanilan Teknikler (Yontemler)
1.10.1. Karsilastirmah (Yatay) Analiz

Yatay analiz, cari ve onceki yil bilanco kalemleri ile cari ve 6nceki yilin basarisi i¢in
bilangodaki bilango kalemlerinin bir karsilagtirmasidir. Cari yil ile dnceki yil arasindaki

degisikliklerin karsilagtirmali bir analizidir.

Bu analizin ilk adimi, cari yil ile 6nceki y1l arasindaki farki hesaplamaktir. Bu fark su

sekilde hesaplanmaktadir:
Fark (mutlak miktar olarak) = Cari y1l - Onceki yil 4)

Bu analizin ikinci adimi, bulmus oldugumuz farki % cinsinden asagidaki sekilde ifade

etmektir:

Farkiliklar(Degisiklik)
Onceki y1l

x 100 (Vesic and Andelic, 2017). 5)

Ornek:
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Tablo 7: X Isletmenin 2019-2020 Bilangosu

Aktif (Varliklar) 2020 2019 Degisiklik  Degisiklik
icinde %

Donen varhklar (nakit, alacaklar) 45.000 43.000 2.000 4.7

Sabit varhklar (gayrimenkul, maddi olmayan 202.000  134.000  68.000 50.7

varliklar, ekipman, uzun vadeli varhk)

Toplam varhklar 247.000 177.000  70.000 39.5

Pasif (Borglar)

Cari borglar 15.000 10.000 5.000 50

Uzun vadeli borglar 42.000 55.000 (13.000) (23.6)

Oz sermaye 190.000  112.000  78.000 69.6

Toplam borglar ve 6z sermaye 247.000 177.000  70.000 39.5

Varliklar = Borglar + Oz sermaye (Vesic and Andelic, 2017). (6)

Varliklar ve borglardaki artist %39,5 dur, ¢iinkii temel denge denkleminde esitlik vardir.

Bu durumda, isletmenin 2020 yili bilangosunun 2019 yili bilancosuna gére donen
varliklar ve sabit varliklar kalemlerinde artis gergeklesmistir. Cari borglar ve
Ozsermayede bir onceki yilin bilangosuna gore artis varken uzun vadeli borclarinda
azalma gergeklesmistir. Bunun igin, cari borglarin 6denmesi gerektiginden, sirketin
likiditesini tehlikeye atabilecek cari borglarda (%50) olumlu olmayan 6nemli bir artig
vardir. Bu gergek, sirketin cari bor¢larinin yerine getirmek i¢in yeterli kaynaga sahip
olmadigini, ancak bunlar1 ertelemek ve bilancoda 6denmemis biriktirmek icin yeterli

kaynaga sahip olmadigini gostermektedir.

Uzun vadeli bor¢larin azaltilmasi, bu sirketin borg¢lu oldugunu gosterir, yani uzun vadeli
borglarint geri 6demek i¢in (6rnegin, bir bankadan uzun vadeli bir kredi) yillik 6deme
ad1 verilen taksitler halinde geri Odenir. Sermayedeki artig, bu sirketin ek hisse

cikardigini ve sirket sahibinden (hissedarlar) sermaye artirmaya ¢alistigini gosterir.

Varliklar ve uzun vadeli varlik artiyorsa, bu sirketin biiylime ve gelismeye, yani yeni
gayrimenkul, tesis ve ekipman satin almaya yatirim yaptigini gostermektedir. Bu
varliklardaki artigin yaklasik %50,7'1 sirketin yliksek biiyiimesi anlamina geliyor. Donen

varliklardaki artis onemli degildir ve sadece %4,7'diir.

Yatay analiz, finansal analiz tiirlerinden biridir ve bu tiir tablolarin g¢esitli
kalemlerindeki degisiklikleri gostermek i¢in birka¢ donem icin finansal tablo sayilari

arasinda bir karsilastirma yapilir.
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1.10.2. Yuzde Yontemi ile (Dikey) Analiz

Bu yontemi kullanarak bir sirketin mali tablolar1 bir donem ve birden fazla donem igin
analiz edilebilir. Bu anlamda dikey analiz, statik ve dinamik bir analizdir. Dolayisiyla
bu analiz ile firmanin sektérdeki konumu ve rakipler karsisinda, firmanin hangi unsura
daha fazla agirlik verdigi, her bir bilesenin goreceli 6nemi toplam ve ara topla satimda

gorulebilmektedir (Temizler, 2015)

Bu analiz, aym1 donem igin gelir tablosu rakamlar1 veya bilango arasindaki bir
kargilastirmaya ve her bir kalemin belirli bir baz numaraya oraninin ¢ikarilmasina
dayanmaktadir ve boylece bu oranlarin faaliyetin niteligine uygunluguna karar vermek

mumkandur ve bu analiz, kurulusun farkli kar merkezlerini karsilastirirken de yararlidir.
Bu analizin yapilmasi i¢in oncelikle;

e Bilanco kalemlerinin, toplamin ve grubunun yiizdesi olarak ifade edilir (Sarag,
2015).

e Ayni analiz gelir tablosu i¢in yapildiginda, net satiglar 100 kabul edilmekte ve
gelir tablosu verilerinin net satiglara oran1 hesaplanmaktadir.

e Bu analiz yonteminde, bilangodaki sayisal verilerin bulundugu siitunun yanina,
bir grup toplami igin, bir de genel toplam igin siitun agilarak oranlar bu kisma

yazilmaktadir.
Asagida bilangosu ve gelir tablosu sunulan firmanin dikey analizini yapalim.

Tablo 8: X Isletmenin 31.12.2020 Bilangosu

AKTIF 2020 Grup PASIF 2020 Grup
icindeki icindeki
pay1 % pay1 %

Donen varhklar (nakit, 51.000 375 Kisa vadeli 24.000 18

alacaklar, stoklar) borclar

Duran varhiklar(gayrimenkul,  85.000 62.5 Uzun vadeli 33.500 25

fabrika ve ekipman, maddi borglar

olmayan varhklar)

Total aktifler 136.000 100 Ozsermaye 78.500 57

Total pasifler ~ 136.000 100
Bilangonun dikey analizine dayanarak, bilangodaki varliklarin yapisi ve finansman

kaynaklar1 (borglar) hakkinda daha fazla sonug cikarabiliriz. Varlik yapisinda %62,5 ile
duran (sabit) varliklar, finansman kaynaklarinda ise %57 sermaye hakimdir. Bu yapiya
dayanarak, sabit varliklarin biiyiik bir kismmin 6zel kaynaklardan finanse edildigi,

ancak bu kismin uzun vadeli kaynaklardan finanse edildigi sonucuna varabiliriz.
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Bilangoda dikey ylizdeler hesaplanir:

kalem tutari

grup toplamina gore = x 100 (Palaz, 2018). (7)

toplam tutari

Tablo 9: X isletmenin 31.12.2020 Gelir Tablosu

ABC sirket 2020 2020 % 2019 2019 %
Net satislar 70.000 100 54.500 100
Satilan malin maliyet(-) - 34.000 -49 - 33.000 -61
Faaliyet kar1 36.000 51 21.500 39
Satis ve yonetim giderler(-) -12.500 -18 - 8.000 -15
Amortisman(-) -1.250 -2 - 750 -1
FVOK 22.250 31 12.750 23
Finansman giderler (-) - 7.250 -10 - 1.500 -3
VOK 15.000 21 11.250 20
Vergi (-) -4.750 -7 - 4.500 -8
Net kar 10.250 14 6.750 12

Ik verilere dayanarak, asagidaki maliyetlerin paymin gelir yapisinda arttig1 sonucuna
varabiliriz: Satis maliyetleri ve genel giderler (finansman giderler ve vergi). Toplam
gelirin net kar paymnin %12'den %]14'e yiikkselmesi sirketin artan gelir giliciiniin bir
gostergesidir. Satilan mallarin alig degerinin toplam satis geliri yapist igindeki pay1

2020 yilinda %61'dan %49'ya gerilemistir.

Gelir tablosunda yiizdeler hesaplanirken:

Net satislar icindeki pay1 = kalem tutant o 1. (8)

net satislar

Grup icindeki pay1 = =2 100 (Palaz, 2018). 9)

grup toplami
1.10.3. Egilim (Trend) Yiizdeleri Analiz

Bir isletmenin uzun bir zaman donemi i¢indeki (6-10 yil gibi) degisimlerinin,
endiistrideki diger isletmelere oranla ne yonde oldugunu belirlemek {izere yapilan bir

analizdir (Aydin N. , 2014).

Egilim yiizdeleri analizi yoluyla belli tarihler arasindaki donemde finansal tablo
kalemlerindeki artis veya azalisin temel y1l ile karsilastirilmast yapildigindan, dinamik

bir analiz yontemidir.

Birkac yillik finansal tablolar1 incelenmesi karsilastirilmali tablolar ile yapilabilse de,
uzunca bir donemi kapsayan siire i¢inde isletmenin durumu goriilmek istenildiginde bu
yontemin uygulanmasinda gii¢liikkler yasanabilmektedir (Ergiler, 2017). Amaci,

isletmenin siirekliligi igerisinde, birka¢ yillik ekonomik ve finansal durumunu ve
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degisimini dinamik bir yap1 icerisinde, baz alman bir yila gore kiyaslayarak

incelemektir (Eren, 2015).

Bu analiz yonteminde karsilastirilacak yillardan biri baz (temel) yil segilerek o yil i¢in
miktar 100 olarak kabul edilir. Diger yillar baz yila gore endekslenir ve artis veya
azalislar yiizde olarak gosterilir. Yillar boyunca yapilan karsilagtirmalar dinamik bir

analiz sagladig1 i¢in isletmenin uzun vadeli gelisme trendi incelenir.

Tablo 10: X Isletmenin Bilancosu

2018 2019 2020
Doénen varhklar toplam 85.000 88.000 105.000
Duran varliklar toplan 110.000 101.000 123.500
Toplam aktifler 195.000 189.000 228.500
Kisa Vadeli borglar 54.000 60.000 93.000
Uzun Vadeli borglar 41.000 33.000 30.500
Oz kaynaklar toplamm 100.000 96.000 105.000
Toplam pasifler 195.000 189.000 228.500
Tablo 11: X Isletme Bilangosunun Egilim Yiizdeleri
Trend 2018 2019 2020
Dénen varhiklar toplanm 100 104 124
Duran varhiklar toplanm 100 92 112
Toplam aktifler 100 97 117
Kisa Vadeli borglar 100 111 172
Uzun Vadeli borglar 100 80 74
Oz kaynaklar toplamm 100 96 105
Toplam pasifler 100 97 117
Tablo 12: X Firmanin Gelir Tablosu

2017 2018 2019 2020
Net satiglar 0 70.000 67.000 62.500
Satilan malin maliyet(-) 0 - 50.000 - 47.500 - 44.000
Faaliyet kar1 0 20.000 19.500 18.500
Satis ve yonetim giderler(-) 0 -4.500 -4.000 -3.250
Amortisman(-) 0 - 2.000 - 1.500 -1.250
FVOK 0 13.500 14.000 14.000
Finansman giderler (-) 0 - 6.000 -5.250 -4.500
VOK 0 6.500 8.750 9.500
Vergi (-) 0 - 3.500 -2.720 -2.000
Net kar 0 3.000 6.000 7.500
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Tablo 13: X isletme Gelir Tablosunun Egilim Yiizdesi

Trend 2018 2019 2020
Net satislar 70.000 96 89
Satilan malin maliyet(-) - 50.000 95 88
Faaliyet kar1 20.000 98 93
Satis ve yonetim giderler(-) - 4.500 89 72
Amortisman(-) - 2.000 75 63
FVOK 13.500 104 104
Finansman giderler (-) - 6.000 88 75
VOK 6.500 135 146
Vergi (-) - 3.500 79 57
Net kar 3.000 200 250

Egilim yiizdesinin hesaplanmasi asagidaki formiille bulunur:

ilgili y1l sonundaki deger

x 100 (Eren, 2015). (10)

baz y1l sonundaki deger

1.10.4. Oran (Rasyo) Analizi
1.10.4.1. Likidite Oranlar

Likidite oranlar1 isletmelerin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii 6l¢gmede kullanilir (Cabuk,
2013). Likidite, vadesi gelen kisa vadeli borglar1 karsilayabilmesi agisindan donen
varliklarin kalite ve yeterliliginin bir gostergesi olarak ifade edilmektedir. Dolayisiyla
likidite oranlar1 olarak kabul gormiis oranlar, isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme glcini
O0lcmek ve net calisma sermayesinin yeterli olup olmadiginin belirlemek amaciyla
kullanilmaktadir. Toplam isletme sermayesi olarak da adlandirilan donen varliklarin iki
ana gorevi bulunmaktadir; Birinci gorevi, vadesi gelen yiikiimliiliiklerin karsilanmast;
vadesi gelen kisa vadeli borglarin ddenmesi. Ikinci gorevi ise giinliik islemlerin
calisigindan emin olmaktir (Karagil, 2019). Bu tiir bir finansal oran, isletmenin

yiikiimliiliiklerini yerine getirme yetenegini 6lgermektedir.

Likidite ile ilgili olarak cari oran, asit test orani, nakit oran ve diger oranlar ayrintili

olarak incelenmistir.
e Carioran

Doénen varliklar ile kisa vadeli yabanci kaynaklar arasindaki sayisal iliskiyi gosteren bir

orandir. Donen varliklarin, kisa vadeli borglara boliinmesi ile hesaplanir.

Doénen varliklar
Carioran = ——— 11
Kisa vdeli boroélar ( )
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Cari oran, isletmenin her bir paralik kisa vadeli borcuna karsilik ka¢ paralik donen
varlig1 oldugunu gosterir. Donen varlik toplamu ile kisa vadeli borg¢ toplami arasindaki
pozitif fark isletmenin “net calisma sermayesini” ifade eder ve kisa vadeli borglar
O0dendikten sonra giinliik faaliyetlerin siirdiiriilmesi i¢in kullanilabilecek donen varlik
biiyiikliigiinii yansitir. Formiiliine gore donen varliklar, paydada kisa vadeli borgtan
daha fazla olmalidir, boylece donen varliklar bu borcu kapatmak i¢in yeterli olur ve net
isletme sermayesi olur. Bu nedenle oranin birden biiyiik olmasi bekleniyor. Aksi
takdirde, oran birden kii¢iik olmasi donen varliklarin kisa vadeli bor¢lar1 karsilamada
zorluk yasandig1 ve islemenin net ¢aligma sermayesi noksani ile karsi karsiya oldugunu

ifade eder (Turk, 2013).
e Asit Test (Likit) Oran
Cari orana benzer, ancak stok hari¢ tutulmalidir (2013 «s_seiull).

Bazi finansal analistler cari oranin bor¢ 6deme giiciinii belirlemede etkili olmadigin

diisiinerek, asit test oraninin dl¢iilmesi gerektigini ileri siirmektedir.

Asit test orani; stoklar disindaki diger cari aktif toplamimin kisa vadeli borglara
boliinmesiyle bulunur. Stoklarin cari aktif toplamindan g¢ikarilmasiyla hem stoklarin
nakde doniistimiindeki belirsizlik hem de stok degerlemelerine ait belirsizlik giderilmis

olur (Burucu, 2009).

Donen varliklar—stoklar
(12)

Asit orani =
kisa vadeli borglar

Asit test oraninin hesaplanmasinda stoklar ¢ikarildigi i¢in oranin 1 olmasi onerilir.
Fakat rakamin standart olmadigi ve sektorden sektdre sirketten sirkete degisiklik
gosterecegi bilinmelidir. Bu oranin 1 olmasi sirketin kisa vadeli ytkiimliiliiklerin
hepsinin hizli bir sekilde nakde dontigsebilecek degerlerle karsilandigini gdsterir. Oranin

1’den biiyiik olmas1 sirketin alacaklarini tahsil etmede zorlaniyor olabilir.
e Nakit Orani

Bu orana gore, likidite ve karliligin tesisin birbiriyle iligkili iki hedefi oldugu dikkate
alinmali, ancak birini iyilestirmenin digerinin zararina olacagini bilmeliyiz. Bu ylizden

aralarinda bir denge olusturulmali ve yiiksek likidite oraninin her durumda olumlu bir
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gosterge oldugunu diisiiniilmemelidir ¢ilinkii bu yonetimin verimsizligine isaret eder
(2005 «slaslly,

Hazir degerler+Menkul kiymetler (13)

Nakit oran1 =
tora Kisa vadeli borglar

Bu degerin en az 0.20 olmasi gerekir. Ancak firma stoklari ihtiyag duyuldugunda
kolayca nakde cevrilebilecek durumdaysa veya isletmeye borcu olanlar gilivenilir

miisteriler ise bu oranin daha diisiik ¢gikmasi kabul edilebilir (Akel, 2016).

e Isletme Sermayesi

Isletme sermayesi, cari varliklar eksi cari borglardir, yani dénen varliklar ile donen
borglar arasindaki farktir. Ayrica emtia stokuna dikkat edilmeli ve bozulabilir maddeler
veya bozulmus mallar icermediginden emin olunmalidir. Ve analist, emtia stokunun
eskimesi olasiliklarindan emin olmali, ayrica fiyat dalgalanmasinin ve menkul kiymetin

yeterliliginden emin olmalidir.

Isletme sermayesi= donen varliklar — dénen borglar (2013 «s ). (14)
1.10.4.2. Karhihik Oranlari

Bu oranlar, sirketin ortaklari, sirketin bor¢ verenleri ve li¢lincii sahislar ic¢indir ve
bireylerin ¢ok siki takip ettigi oranlardir. Nihayetinde sirketin faaliyetleri, sonucun

yeterli kar saglayip saglamadigini ortaya ¢ikarir.
e Net Karin Toplam Aktiflere Orani

Bu yiizde, sabit kiymetler ve donen varliklardaki toplam yatirimin faiz oranini dlger ve
tesisin toplam varliklarindaki her para igin yatirnmin geri doniisiinii besler ve tesis i¢in
bu yiizde ne kadar yiiksekse, isletmelerin ortalamasindan daha yiiksektir. Sektorde
hakim olan bu tesisin varliklarin1 yonetme ve bunlar kar elde etmek i¢in kullanma
yetenegini o kadar ¢cok gdosterir. Ve bu ylizde azaldiginda firmanin satislardaki payinda
bir diisiis oldugunu gosterir. Ayrica, toplam varlik devir hizi, bagisiklikta mevcut

ortalamanin altindadir ve bu oran asagidaki sekilde hesaplanir:

net kar

net karin toplam aktiflere = X 100(2006 «abaallae 5550 lauall) . (15)

aktif toplami

e Mevduat Getiri Orani
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Mevduatin getiri orani, bankanin basariyla elde ettigi mevduatlardan kar elde etme

kabiliyetinin kapsamini dlger ve bu oranin nasil hesaplandigi asagidaki gibidir:

net kar
Mevduat

mevduat getiri oran1 = x 100 (16)

Denklemin payinda goriinen net kardan mevduat faizi disiildiigiinden, bu oran net

mevduat getirisi oranini temsil etmektedir(2006 ¢«s2) .
e Briit Satis Kar1 Orani

Net kar orani (net kar marj1), net satislarin ve yapilan giderlerin etkinliginin 6l¢iilmesini
saglan bir orandir. Isletmenin her bir TL’lik satisindan elde ettigi kar1 gdsterir (Burucu,
2009). Gelir tablosunun kar boliimlerinden yararlanmak suretiyle satiglar {izerinden
cesitli karlilik oranlar1 hesaplanabilir. Bu oran briit satis karinin net satiglara boliinmesi

seklinde hesaplanir:

Briit satis kar1 oran1 = _netkar_ 100 17)

net satislar

Isletmenin satis karliigmin ne oranda oldugunu gosterir. Oranin yiikselme egilimi
icinde olmas1 toplam satislar iginde satilan malin maliyeti paymin azaldigin1 gosterir.
Oranin yiiksek olmasi olumlu karsilanir ve standart bir oran tespit edilmemistir.
Bulunan oran ge¢mis yillarin oranlari, rakip isletmelerin oranlar1 ve sektdr ortalamalari

ile mukayese edilir.
e Oz Sermaye Karlilig1 Orani

Oz sermaye karlilig1 oran1 firmanin 6z sermayesinin ne kadar karli kullanildiginin agik
bir gostergesidir. Sektdre gore farklilik gostermekle birlikte 0,25 dolaylarinda olmasi

istenir.

net kar

0z sermaye karliligi orani = x 100 (Geyikei, 2007). (18)

0z sermaye

Yiiksek bir 6z sermaye getirisi orani, igletme sahipleri tarafindan yapilan yatirimin karl
oldugunu gosterir. Diisiik bir oran ise yatirimin etkisiz ve verimsiz oldugunu
gostermektedir. Ancak daha saglikli bir yorum yapabilmek i¢in isletmenin sektoriiniin

ortalamasini bilmek gerekmektedir.
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1.10.4.3. Finansal Yapi1 (Kaldira¢) Oranlar

Bir sirketin sermaye yapisi degerini, en list diizeye ¢ikarmak icin 6nemlidir. Etkileyici
bir uzun vadeli ve kisa vadeli borglar ve 6z sermaye yapisina sahip olmalidir (Sen,
2019). Yabanci kaynak kullanim diizeyi, firmalarin faaliyet gésterdigi sektore gore
farklilik gosterdiginden mali yap1 oranlari incelenirken sektordeki diger firmalarin
bor¢lanma diizeyi, firmanin bor¢lar/6z kaynak dagilimi, bor¢lanmanin vadesi ve ne

amagla yapildigi, kredi tiirii gibi hususlar birlikte degerlendirilmelidir (Sarikale, 2016).
e Bor¢lanma Orani (Toplam Bor¢ Orani)

Mali yapimin ilk yonii borglanma faizidir. Bu orana "kaldirag oran1" veya "briit borg
oran1" da denir. S6z konusu oran varliklarin ylizde kaginin borglarla karsilandigini ifade
etmektedir. Bor¢lanma orani, toplam kurumsal varliklar1 ve toplam borglar1 karsilastirir
ve alacaklilardan aldigi para yiizdesini gosterir. Kaldirag orani asagidaki formiil

yardimiyla hesaplanabilir.

toplam borglar

bor¢lanma orani = x 100 (Temizler, 2015). (19)

toplam aktifler

Bor¢lanma oranin genelde 1’den kiigiik ve 0,50 civarinda olmasi istenmektedir. Fakat
sektorlin ortalamalart ve firma igi standartlardan borglarin etkin bir sekilde kullanilip

kullanilmadigina dikkat edilmelidir.
e Kisa Vadeli Borglar (KVB)

Standartlastirilmis hesap planina gore kisa vadeli borglar, bir yil i¢cinde 6denecek
finansal ytlikiimliiliikler; ticari borglar, diger borglar, alinan avanslar, vergi ve ddenecek
diger borglar (yiikiimliilikler), bor¢ karsiliklari, giderler, gelirler, sonraki aylara ait
bor¢lar ve diger kisa vadeli yiikiimliililklerden olusmaktadir. Kisa vadeli borglar /
toplam kaynaklar orani, isletmenin toplam kaynaklar1 icindeki, yani toplam

yiikiimliiliikler i¢indeki tiim kisa vadeli bor¢larin yilizdesini gosterir.

KVB = ——"2__ %100 (Sarikale, 2016). (20)

o pasif toplami

e Uzun Vadeli Bor¢lar (UVB)

Tek diizen hesap planma gore uzun vadeli borglar; bir yildan fazla siirede 6denmesi

gereken mali borglar, ticari borglar, diger borglar, alinan avanslar, bor¢ ve gider
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karsiliklar, gelecek yillara ait gelir ve gider tahakkuklari ile diger uzun vadeli
yiikiimliiliklerden olugmaktadir. Uzun vadeli borglar / Toplam yiikiimliilik oran,
isletmenin toplam kaynaklar1 i¢indeki uzun vadeli borg yilizdesini ifade eder. Diger mali

yap1 oranlari ile degerlendirilir.

UVB=——2__ %100 (Sarikale, 2016). (21)

- pasif toplami

e Sahiplik Orani

Bu oran, tasfiye durumunda adi hisse senedi sahiplerinin toplam varliklardan alacaklar

yiizdeyi belirlemek i¢in kullanilir.

Sahiplik Orany = —2L2KSETMAVe o 100 (qill, 2008). (22)

Toplam Varliklar
e Borglarin Oz Kaynaklara Olan Oran1

Bu oran, kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin, 6z kaynaklara boliinmesi ile

hesaplanmaktadir.

Toplam Borg¢lar

Borg¢larin Ozkaynak Orani = X 100 (Safarli, 2019). (23)

0z Kaynaklar
1.10.4.4. Faaliyet Oranlari

Bu oranlar, sirket yonetiminin varliklar1 ve yiikiimliiliikleri yonetmedeki basarisini
degerlendirmek ve sirketin mevcut kaynaklarini kullanma, varlik edinme ve bu
varliklar1 en iyi sekilde kullanma, miimkiin olan en biiyiik satis hacmini elde etme

kabiliyetini imkan olan en yiiksek kar1 6l¢mek i¢in kullanilir.
e Alacak Devir Hizi Orani

Nakit biitcesini hazirlarken, kredili satis yapilirsa bunun ne zaman nakde doniisecegini
bilmelidir. ilgili kredinin normal siirede almnmasi bekleniyor. Dénem sonunda ticari
alacaklar1 bekleyen giin sayis1 hesaplanir ve genellikle alacaklarin tahsil edildigi giin
sayist olarak ifade edilir. Kredili satis tutari bilinmiyorsa toplam satislar kalemi de

kullanilabilir.

net kredili satislar

Alacak Devir Hiz1 = x 100 (Palaz, 2018). (24)

ticari alacaklar
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Oranda yer alan ticari alacaklar, sirketin temel faaliyetinden olusan senetli ve senetsiz
alacaklar1 ifade eder. Ticari alacaklar, kredili satislar nedeniyle olustugundan, kredili
satiglar temel alinmalidir. Ortalama ticari alacak, donem basindaki toplam alacak ve

donem sonundaki alacak tutarinin 2'ye boliinmesiyle hesaplanir.

Doénem Basi+Donem Sonu
2

Ortalama Alacaklar = ( ) %X 100 (25)

e Aktif Devir Hiz1

Bu oran sayesinde sirketin aktif varliklarinin ne siklikla satildigi hakkinda bilgi almak
miimkiindiir. Aktif dolasim oraninin yiiksek olmasi olumludur. Is yiikiine gore

degismekle birlikte oranin 2-4 arasinda olmasi uygun olacagi dnerilmektedir.

Net Satislar

Aktif Devir Hizi = m

x 100 (Solak, 2012). (26)

e Ticari Bor¢ Odemesi Sureci

Uretim ve maliyetlerini azaltmak igin ticari borcunun diisiik olmas gerekiyor ve ticari
borcu diisiirmek i¢in isletmeler saticilara olan 6demelerini ertelemeye calisirlar. Ticari
bor¢ devir hizinin diisiik olmasi, ticari bor¢ 6deme siiresinin uzun olmasi anlamana

gelmektedir.

365
Bor¢ Devir Hizi

Bor¢ Odeme Siiresi = X 100 (Safarli, 2019).  (27)

e Ozsermaye Devir Hizi

Bu oran, sirketin 6zkaynaklari ile net satislar arasindaki iligkiyi gosterir ve asagidaki

formiil yardimu ile hesaplanir;

Net Satislar
0z Sermaye

Ozsermaye Devir Hiz1 = x 100 (28)

Ozsermaye devir hizi firmanin 6zsermaye karliligim da etkiler. Yani firmanin
ozsermayesini etkili bir sekilde kullanmamasi, yatirnmlari sonucu elde ettigi karin da

diisiik olmasina neden olur (Temizler, 2015).
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1.11. Finansal Analizin Kullanimlari

Finansal analiz, analize konu olan kurumlarin performansin1 bilmek ve ilgili kararlar
vermek i¢in kullanilir. Mali analiz birden ¢ok amaca hizmet etmek icin kullanilabilir,

bunlardan en 6nemlileri asagida yer almaktadir.
1.11.1. Kredi Analizi

Borg veren, borglu ile olan iliskisinde karsilagsmasi beklenen riskleri belirlemek, bunlar1
degerlendirmek ve bu degerlendirmenin sonucuna gore bu iliskiye iliskin kararini
olusturmak amaciyla bu analizi gergeklestirir. Cesitli finansal analiz araglari, diger
araglara ek olarak analiste, bor¢lunun finansal tablolarinin uygun analizi yapilirsa, bu
araglarin finansal riskleri belirleme becerisi nedeniyle, dogru karari almasini saglayan
uygun ve etkili bir gerceve saglar ve analizden ¢ikarilan sonuglarin uygun bir sekilde

okunmasini saglar.
1.11.2. Yatirim Analizi

Finansal analizin en iyi pratik uygulamalarindan biri, kurumsal hisse senetlerine
yatinmi degerlendirme ve kredi verme alaninda kullanilanlardir. Bu yatirimlarinin
giivenligine ve getirilerinin yeterliligine odaklanan bireysel ve kurumsal yatirimcilarin

halk i¢in biiyiik 6nem tasimaktadir.
1.11.3. Birlesme ve Satin Almas1 Analizi

Birlesme ve satin alma, iki veya daha fazla ekonomik birimin bir araya gelmesi sonucu
bir ekonomik birimin olusmasi ve her birinin veya birinin tiizel kisiliginin sona ermesi
ile sonuglanir. Bagka bir kurum satin almak i¢in, alici, finansal yonetimi degerlendirme
siirecini stlenir. BoOylece satin alinacak kurumun mevcut degeri ve gelecekteki
performansi tahmin edilir ve saticinin finans departmani tarafindan Onerilen teklifi

degerlendirmek ve yargilamak i¢in ayn1 analiz siirecini yiiriitiir (seall 5 zlba, 2018).
1.11.4. Finansal Planlama

Gelecek i¢in planlama siireci, farkli mal ve hizmet {riinleri i¢in piyasalardaki ciddi
karmasikliklar nedeniyle her kurulus icin gerekli bir konudur. Planlama siireci, onceki

performansinin rehberliginde kurumun beklenen performans: ic¢in bir vizyon
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gelistirmektir. Finansal analiz araglar1 bu siiregte performans degerlendirmesi agisindan

onemli bir rol oynar (Lseall 5 =lla, 2018).
1.11.5. Performans Degerlendirme Analizi

Finansal analizin en Onemli kullanimlarindan biri, karar vermek igin yeniden
degerlendirme siireciyle yapilan organizasyondaki performansin degerlendirilmesidir.
Kar seviyesi ve kurumun likidite saglama ve ytlikiimliiliiklerini 6deme kapasitesi bundan
yararlanan taraflar i¢in oldugu gibi kredi verenler, resmi kurumlar i¢in de 6nemlidir.

(w2, 2018).
1.11.6. Finansal Kontrol

Mali kontrol, hatalar1, sapmalar1 ve zayifliklar1 ortaya ¢ikarmak ve bunlari zamaninda
ele almak i¢in belirlenmis standartlara ve ilkelere uygun olmasini saglamak i¢in igin

degerlendirilmesi ve gbzden gegirilmesi olarak tanimlanir (52!, 2018).
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2.  BOLUM BANKA KREDISi VE TEMINAT KABULU

Bu bolimde, krediler, 6nemi, unsurlari, tiirleri, ve banka kredi verirken teminatlar ve

garantiler nelerdir bahsedilmis.
2.1. Banka Kredisi ve Teminat Kabuli

Bankalar genellikle miisterilerine kredi sunmadan 6nce bir kredibilite analizi yaparlar.
Bir miisterinin kredi itibarin1 belirlemek i¢cin 5K (5C) kurali kullanilmaktadir. 5K
kuralin1 karakter, kapasite, sermaye, kefalet(garantiler) ve kosullar olusturmaktadir. Bu
kural bankalarin kredi degerlendirmesinde kullanilan bir yontem olmakla birlikte, hangi
amagcla, hangi kosullarda, ne kadar kredi verilecegi, kullanilan kredi i¢in hangi teminat
alinacagi ve ne tiir kredi verilecegi konusunda kisi veya sirketlere rehberlik etmektedir.
Ciinkii uygun olmayan miisterilere kredi vermek risklidir. Sermaye yetersiz olsa bile,

miisteriler teminat alinarak 6diing verilebilmektedir.
Kredi degerlendirilmesinde kullanilan 5SK(5C) kurali asagida yer almaktadir.

e Karakter: Kisi veya kurumlarin itibari, bor¢lunun bankalar nezlindeki itibarini
gOstermektedir.

o Kapasite: Miisterinin 0deme kabiliyetini gosterir. Yani miisterinin  gelir
kalemleri vb. dikkate alinir.

e Kapital (Sermaye): Miisterinin finansal yeterliliginin gostergesidir.

o Kefalet (Kefil): Teminat anlamina da gelir. Bir miisteriye sunulan bir krediyi
1ade etme riskinin dagilimini gosterir.

e Kosullar (Kanun): Verilen kredilerin hangi kosullar altinda yerine getirildigini

agiklar.

Kredi riski, gegmiste oldugu gibi giiniimiizde de bankalarin mali yapisini tehdit eden en
onemli risklerden biridir. Bu nedenle etkin kredi riski yonetimi, gegmisten gilinlimiize
saglikli bir bankacilik sektorii i¢in her zaman bir gereklilik olarak goriilmiistiir. Finansal
araclarin Ozellikle mevcut bankacilik hizmetlerinde g¢esitlendirilmesi, kredi riski
kaynaklarinin ¢esitlenmesine yol agmis ve dolayisiyla kredi riski olusturan araglarin

cesitliligindeki bu artis, kredi riskinin 6nemini artirmistir (Sagkol vd., 2013).
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2.2. Banka Kredisi

Bir mevcudun belli bir siire sonra geri alinmak kaydiyla verilmesi veya verilmis bir

varligin 6denmesine kefil olunmasidir (Sar1, 2020).

Gergek veya tiizel kisi i¢in bir banka; belirli bir vadeyle ya da vadesiz, Belirli bir

garantili veya garantisiz, nakdi ya da gayrinakdi olarak sunulur (Kirbash ve Giizevli).

Ekonomi terimi olarak kredi, esya, mal, menkul kiymet ya da hizmetin bugiinkii
degerini gelecekte bir bedel 6demeyi garanti ederek ya da s6z vererek 6diing almaktir

(Tokel, 2004).

Arastirmactya gore, banka kredisi iki bagimsiz tarafin arasindaki iliskidir. Aralarinda
yapilan bir s6zlesmeye gore, birinci taraf, belli bir miktar para ya da mal alirken, ikinci

taraf bu mali s6zlesmeye gore taahhiidii karsiliginda belli bir siire i¢inde vermektedir.
2.3. Banka Kredisinin Onemi

Banka kredisine, her biri dnemli olan iki agidan bakilir. ilki kurumun banka kredisine

bakisi. Ikincisi, bankanin kredinin roliine ve ulusal ekonomi iizerindeki etkisine bakis1.

e Bankanin bakis agisina gore; kredi, ticari bir bankanin biiyiimenin siirekliligini
saglayabilecegi, karlara ve ulasmak istedigi hedeflere ulasmasini saglayabilecegi
yatirimla baglantilidir. Bu, banka kredisinin bir yatirim sekli oldugu i¢in yapilir.
Getirilerin biiyiik bir kisminin elde edildigi bankanin 6nemli varliklaridir.

e Ulusal ekonomiye gelince, kredi buyik etkisi olan ¢ok dénemli bir faaliyettir ve

buna ekonominin biiyiimesi ve ilerlemesi baghdir (< s=Sl, 2005).
2.4. Kredinin Unsurlar:
2.4.1. Vade Unsuru

Bor¢ vermede zaman ¢ok onemli bir konudur, ¢iinkii 6diin¢ verilen paranin iadesi ve
belirli bir siire sonra saglanan itibar bor¢ verme meselesidir. Gelecek belirsiz oldugu
icin, zaman ne kadar uzun olursa risk o kadar blylk olur. Bankalarin sagladig itibarin
belli bir siire sonra iade edilmesi gerektiginden kredinin siire bileseni ¢ok Snemlidir.

Vadesiz bir iglemin kredi 6zelligi bulunmaz (Alishah, 2010).
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2.4.2. Guven Unsuru

Giiven, iki sozlesme tarafi arasinda banka kredisinin dayandigi unsurlardan biridir.
Ciinkii giiven unsuru miisteride olmasi gereken en oOnemli Ozelliklerden biridir.

Boylelikle banka kendisine gerekli krediyi verme kararini verebilir (~llxe, 2017).
2.4.3. Risk Unsuru

Her kredide her zaman risk vardir. Krediyi kullanan kurumun mali yapisinin iyi olmasi
ve teminat yapisinin saglam olmasi ise risk faktorii tam olarak sifirlanmayacaktir. Bu
nedenle risk unsuru kredinin en temel unsurlarindan biridir. Bor¢ veren kurumlar, yani
bankalar, bir krediyi kullanmadan o6nce bu risklerin tam olarak ne oldugunu

tanimlamalidir (Atagoglu, 2006).
2.4.4. Gelir Unsuru

Kredi geliri faiz veya komisyondan olugsmaktadir. Bankalar, verdikleri hizmetler
karsiliginda bazi komisyonlar almaktadir. Bu komisyonlar her banka tarafindan
belirlenir ve ayrica bir bankadan digerine miktar olarak farklilik gosterir. Hatta ayni

banka igindeki farkli subeler farkli komisyonlar miktarlar gésterir (Pellumbi, 2006).
2.5. Kredi Turleri

2.5.1. Niteliklerine Gore Krediler

2.5.1.1. Nakdi Krediler

Nakdi kredilerde esas olarak faiz veya komisyon karsiliginda 6diing para verilmesidir

(Tekindag, 2010). Nakit karsilikl1 krediler asagidaki gibi siniflandirilabilir.
e Para ddiincu
o Sabit vadeli para 6dlnci
= Cari hesap kredisi
e Iskonto ve istira kredisi
e Senet veya emtia avansi

e fhracat kredisi (Olekli, 2019).
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2.5.1.2. Gayrinakdi Krediler

Gayrinakdi krediler, iicret ve komisyonlar karsiliginda bor¢lu adina teminat olarak
banka tarafindan verilmektedir. Gayrinakdi krediler; teminat mektuplari, ek kredi,
ithalat garantisi, teminat kredisi vb. bir sekilde kullanilabilir (Tekindag, 2010). Gayri

nakdi krediler agsagida kategorilere ayrilabilir:
e Teminat mektup kredisi
o Avans teminat mektuplari
* Gegici teminat mektuplari
» Performans teminat mektuplari
e Kabul /aval kredileri
o Akreditifli kabul / aval kredileri
= Vesaik mukabili kabul / aval kredileri
= Mal mukabili kabul / aval kredileri

e ithalat akreditif kredileri (Aydin Y. , 2009).
2.5.2. Kullanim Amacina Gore Krediler
2.5.2.1. Yatirim Kredileri

Isletmelere, bina ve tesislerinin yapimi i¢in (Sabit kiymetlerin finansmani1 amaciyla)

acilan orta ve uzun vadeli kredilerdir (Usug, 2016).
2.5.2.2. Donatim Kredileri

Isletmelerin mevcut faaliyetlerini siirdiirmek igin ekipman alimi, yenileme, kapasite

artirimi vb. ihtiyaci olan ekipman i¢in fon saglayan kredilerdir (Usug, 2016).
2.5.2.3. Isletme Kredileri

Sirketlerin kisa vadeli isletme sermayesi ihtiyaclarini karsilamak ve nakit agiklarindan

kurtulmak icin verilen kredilerdir (Horasan, 2010).
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2.5.2.4. Uretim Kredileri

Isletmelerin iiretirken faaliyetlerini finanse etmek icin saglanan kredilerdir (Horasan,

2010).
2.5.3. Vadelerine Gore Krediler

Krediler belirli bir siire i¢in verilmektedir. Kredi vermek vade i¢in asagidaki gibi

smiflandirilabilir.
2.5.3.1. Kisa Vadeli Krediler

1 yila kadar olan krediler kisa vadeli kredilerdir. Bu kredilerin maliyeti diistiktiir ve riski

uzun vadeli borglardan daha distiktiir.
2.5.3.2. Orta Vadeli Krediler

1-5 yil arasi olan krediler orta vadeli kredilerdir. Kredi miisterilerin orta vadeli

finansman ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla saglanan kredilerdir.
2.5.3.3. Uzun Vadeli Krediler

5 yildan fazla olan krediler ise uzun vadeli kredilerdir. Uzun vadeli fon isteyenlere

karsilamak amaciyla verilir. Bankalar agisindan uzun vadeli kredi kullandirmak daha

yuksek risk tstlenmek demektir (Delikanli, 2010).
2.5.4. Kredi Teminatlarina Gore Krediler
2.5.4.1. Teminath Krediler

Miisterinin kendi imzasi ile teminat olarak gosterdigi maddi degeri olan bir ipotek veya
ipotek karsihiginda verilen kredilerdir (Ibis, Catikkas ve Celikdemir, 2018). Miisteri
krediyi geri 6demezse, banka aldig1 tazminattan yararlanacaktir. Teminath krediler de

iki gruba ayrilmistir.

e Sahsi teminath krediler: Teminat olarak alinan kredi miisterisi disinda bir veya
daha fazla kisinin (teminat) imzasidir. Teminat kredisi, kisisel garantili bir kredi

taraddar.
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e Maddi teminath krediler: Bunlar, bankanin kabul kosullarini karsilayan maddi
deger taahhiitlerine karsi acilan kredilerdir. Ornegin, hisse senetleri, tahvil,
mevduat sertifikalari, nakit dondurma bonolari, ipotekler, emtia rehinleri, ticari

tesebbiisler ve altina kars1 krediler (Usug, 2016).
2.5.4.2. Teminatsiz Krediler

Miisterinin itibar1 giivenerek ve sadece onun imzasi karsiliginda teminatsiz verilen
kredilerdir. Ornek, acik kredi, tek imzali teminat mektubu (Ibis, Catikkas ve
Celikdemir, 2018).

2.6. Banka Kredisi Verme Kararim Etkileyen Faktorler

Ticari bir bankada banka kredisi verme kararim1 etkileyen birbiriyle iligkili ve

tamamlayici bir dizi faktor vardir.
2.6.1. Miisteriye Ozel Faktorler

Kredi talebinde bulunan miisterinin kisiliginde, sermayesinde, miisterinin faaliyetini
yonetme ve yiikiimliiliikklerini 6deme kabiliyetinde, saglanan garantilerde, miisterinin
pazardaki konumu temsil edilir. Tiim bu faktorler, miisterinin gerekli krediyi almaya
uygunlugunu degerlendirmede ve kredi verirken bankanin maruz kalabilecegi kredi riski

miktarini belirlemede rol oynar (e, 2017).
2.6.1.1. Miisteri Kisiligi

Miisterinin kisiligi, kredi kararinda 6nemli bir rol oynamaktadir, ¢iinkii miisteri saygili
oldugunda, finansal durumu ve maruz kaldig: finansal krizler ne olursa olsun, kredisini
cesitli yollarla geri O6demeye caligir. Ticaret merkezi, ortaklari, misterileri ve
tedarikcileri varsa miisterinin banka veya diger bankalar dosyalarma ek olarak
miisteriyle ilgilenen kurumlarin 6nceki kayitlari, kimlik belgeleri ve miisterinin kendisi
ve isi hakkinda sundugu belgeler gibi miisterinin itibarinin bilinmesini saglayan bazi

seyler vardir. (oL, 2014).
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2.6.1.2. Sermaye

Miisterinin sermayesi, kendisi i¢in bir 6z finansman kaynagi olarak kabul edilir ve iflas
durumunda miisterinin yiikiimliiliiklerini baskalarina 6demek i¢in 6z kaynaklarin
yeterliligini saglamak amaciyla rezervlere ve dagitilmamis karlara ek olarak nominal
sermaye igermektedir. Bu kaynaklarin en azindan dis kaynaklara esdeger olmasi tercih
edilir. Ciinkli miisterinin 6deme giicii, yiikiimliiliikleri yerine getirmek i¢in yeterli olan
mevcut ve gelecekteki varliklarin boyutu ve tiirii ile ilgilidir. Misterinin finansman

yapisinin uygunlugu, bu kapasitenin belirlenmesine yol acar (2005 «_b<y).
2.6.1.3. Miisteri Kapasitesi

Miisterinin ¢alistig1 ortama maruz kalabilecek degisiklikler karsisinda uyum saglama
kabiliyetinin yant sira, bankalara kars1 yiikiimliliklerini veya diger mali
yiktumliliklerini yerine getirme kabiliyeti ile temsil edilir. Gelir yaratma yetenegi ve
dolayistyla krediyi geri 0deme kabiliyeti ve kapasitesi, araglar yoluyla miisterinin
finansal tablolarinin mali ve muhasebe analizi ile taninir ve bu konuyla ilgili ayrintili bir

tartisma gelecekte ayri bir boliimde yapilacaktir (bl 2014).
2.6.1.4. Miisterinin Bankaya Sunabilecegi Garantiler

Miisterilere verilen kredi kolayliklar1 kredilerin faiz, komisyon ve harcamalarina ek
olarak, bu kredilerin degerini geri O0deyecek yeterli teminatlarla eslestirilmelidir.
Bankalar, teminatlarin alinmasinda kredi imkanlari arasinda bir denge saglamayi
amagclamaktadir. Kayip olasiligi, kar olasilig1 gibi potansiyel ve beklenen bir konudur ve
bankanin kontrolii disinda meydana gelebilecek degiskenler nedeniyle bunun
tahmininde bir hata da miimkiindiir. Garanti, miisterinin banka kredisini belgeleme
taahhiidiinde bulundugu, miisterinin sahip oldugu tasinir ve tasinmaz varliklarin tutar
anlamma gelir ve garanti, bankalardaki yonetimin kredi verme kararmi aldiginda
karsilastig1 belirli riskler i¢in bir iyilestirme veya koruma olarak sdylenebilir. Kredi ve
dolayisiyla risk potansiyeli o kadar biiyiik olur. Kredi siirecini en ¢ok etkileyen sey,
bankanin haklarin1 korumak igin gereken garantilerdir. (Lb<i, 2005).

Bu nedenle, kredi siirecini gevreleyen risk ne kadar biiyiikse, bankanin haklarmi
korumak i¢in gereken garantiler o kadar biiyiiktiir, ¢iinkii teminat orani, krediyi

etkileyen diger faktorlerin kalitesi ve pozitifligine gore %100, %150 veya %200 olarak
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belirlenir. Teminat, finansal yeterlilie ve kredinin 6denmesinde bir teminati temsil
etmesini saglayan iyi bir iine sahip bir kisi olabilir ve teminat, miisteri i¢in kefil olmay1

kabul eden baska bir kisiye de ait olabilir.
2.6.1.5. Miisteriyi Cevreleyen Ekonomik veya Politik Kosullar

Miisteriyi ¢evreleyen ekonomik kosullar, miisterinin ekonomik durumunun finanse
edilecek faaliyet veya proje tlizerindeki etkisiyle temsil edilir. Cilinkii bankalarin
kredilendirme politikas1 ekonomik refah ve gerileme durumlarinda farklilik gosterir.
Bdylece bor¢ verme politikasi refah durumlarinda agiktir ve esneklikle karakterize edilir
ve gerileme durumlarinda kiiciiliir ve ciddiyetle karakterizedir. Satis hareketini ve kar
seviyesini etkileyen piyasa durumundan ve beraberindeki rahatsizliklardan etkilenmenin
yant sira kredi karari, genel olarak ekonomik duruma ve o6zelde kurumlarin mali
durumuna bir sekilde yansiyan siyasi durum ve iilkeye Ozgii c¢atisma ve

anlagmazliklardan da etkilenmektedir (<L), 2014).
2.6.1.6. Miisterinin Pazardaki Konumu

Miisterinin pazardaki pay1, rekabet bicimi ve miisteri tarafindan iiretilen iiriiniin yasam
dongiisii miisterinin pazardaki konumunu gosterir ve bu nedenle kredi kararmi etkiler

(), 2014).
2.6.2. Ticari Bankaya Ozgii Faktorler

Bu faktorler sunlar icerir:

e Bankanin halihazirda sahip oldugu likidite derecesi ve onu kullanma kabiliyeti.
Likidite kavrami, bankanin yiikiimliilikklerini yerine getirme kabiliyeti anlamina

gelir. Bankanin esas olarak iki unsurda temsil etmektedir. Bunlar;
o Mevduat sahiplerinin mevduattan para gekme taleplerini yerine getirmek

o Toplumun ihtiyaglarin1 karsilamak i¢in kredi ve avans vererek fon

taleplerini yerine getirmek.

e Bankanin finansman kararlarin1 verirken ve bu cercevede calisirken benimsedigi

strateji tlru.

e Genel hedef, bankanin bir sonraki agsamada ulasmak istemesi.
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e Bankanin sahip oldugu yetenekler, Ozellikle kredi veya banka finansmani
islevini yerine getirebilecek nitelikli ve egitimli insan kadrolari ile bankanin

sahip oldugu uygulanan teknoloji ve modern elektronik donanim (2=, 2018).
2.6.3. Finansman (Kredi) imkéam ile Tlgili Faktorler
Kredinin kendisiyle ilgili birgok faktor vardir ve bunlar sunlar igerir:
2.6.3.1. Kredinin Amaci

Kredi, yurti¢inde veya yurtdisinda bir {iretim veya ticari amag i¢in talep edilebilir veya
belirli bir tiiketici malinin satin alinmasinin finansmani gibi tiikketici finansmani igin

talep edilebilir ya da kredi, bina, arazi ve gayrimenkullerin finansmani amaciyla finanse
edilebilir.

2.6.3.2. Kredinin Suresi

Miisterinin krediyi talep ettigi ve istedigi donem olup, bu siirenin miisterinin

imkanlarina ve banka faizine uygun olma ihtimalinin arastirilmasidir.
2.6.3.3. Odeme Sekli

Odeme aylik, ii¢ aylik, alt1 aylik veya yillik olacak m1 ve bu ddemeler hem miisterinin

hem de bankanin yetenekleriyle ayni anda orantili m1 sorusunun cevaplarini arar.
2.6.3.4. Kredi Miktar1

Kredi miktari, kredi analizinde ¢ok onemlidir, ¢iinkii kredinin biiyiikliigii ne kadar
yiiksekse, banka tarafindan yiiksek risk ve saglanan garantilerin ve bunlarin gerekli
kredi veya krediye uygunlugunun incelenmesi i¢in daha biiylik bir ¢aligma yapilmasi

gerekmektedir (o-L), 2014).
2.7. Banka Kredi Gorevlisi Tarafindan Karsilanmasi Gereken Ozellikler

Gorevlinin isini verimli ve yetkin bir sekilde yerine getirebilmesi i¢in birtakim

niteliklere sahip olmasi gerekir ve bu nitelikler arasinda sunlardir:

e Kisisel olarak kabul edilebilir.

e Bilgileri analiz etme yetenegi.
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e Ekonomik gelismeleri ve piyasa kosullarini takip etme yetenegi.
e Biitce analizi bilgisi ve raporlama hazirlamak kabiliyeti.

e Baskalarinin fikirlerini ikna etme, diyalog kurma ve kabul etme yetenegine

sahiptir (<slssll; 2005).
2.8. Kredi Sureci
Bankada kredi siireci asagidaki agsamalardan olusmaktadir;
2.8.1. Miisteri Kredi Talebi

Banka, 6zellikle kredinin amaci, vadesi ve geri 6deme sekli agisindan, miisterinin kredi
verme politikasina uygunlugunu belirlemek i¢in talebini inceler. Bu operasyonlar
1s181nda, talebin ¢aligmasinin tamamlanmasi ile kredi siirecine devam edilmesi veya
miisteriye acgiklanan nedenlerle reddinden dolayr 6ziir dilenmesi icin ilk karar alinir

(x>, 2018).
2.8.2. Mali Tablolarin Analizi ve istihbarat

Kredinin verilecegi firmanin mali durumunun detayli bir sekilde incelenmesi
gerekmektedir. Bunun igin bilango ve gelir tablosu basta olmak iizere sirketin mali
tablolar1 kullanilir. Mali tablolarin geriye doniik incelenmesi, bir sirketin zaman
icindeki mali performansini degerlendirmek i¢in dnemlidir. Kisilere verilen kredilerde
kisinin mali durumu, maas belgesi, mal varlig1 gibi belgeler incelenir (Ibis, Catikkas ve
Celikdemir, 2018).

2.8.3. Kredi Teklifi ve Degerlendirmesi

Sube bu asamada kredi teklifini hazirlar ve subenin kredi yetkisini asan tutarlar icin
ilgili Ust birimlere gonderir. Buradaki amag, banka tst yonetiminin ve birden fazla
kisinin katilimiyla saglikli bir operasyonda biiyiik krediler verme kararmi vermektir.
Teklif edilen kredi, ayn1 olarak veya bazi degisikliklerle kabul edilir ya da reddedilir.
Kabul edilirse, sonraki asama atlanir (Ibis, Catikkas ve Celikdemir, 2018).
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2.8.4. Garantiler

Garanti, Onceki standartlardaki bazi eksikliklerle yiiz yiize veya sahsen miisteriden
alinir, ancak miisterinin iyi 6zelliklerinin, ylikiimliiliiklerine olan bagliliginin ve 6deme
glcunun yerini tamamen alamaz. Teminatlarin amaci, bankanin sagladigi kredinin
kosullarini iyilestirmek ve bankaya bazi olasi risklere kars1 koruma saglamaktir. Banka,
bor¢ludan kendisine yeterli sermaye saglamadigi i¢in teminat alacaktir. Ancak,
bankanin dayandigi 6deme kaynagi teminatlarin kendisinin satigt ise, kredinin

verilmemesi gerektigi dikkate alinmalidir ()2, 2016).
2.8.5. Kredi Kullandirma

Borglu, krediyi kullanmaya baglamak i¢in kredi sozlesmesini imzalamanin yani sira
gerekli teminatlar1 sunarak kredi sézlesmesinde belirtilen taahhiit ve yiikiimliiliikleri

yerine getirir (2>, 2018).
2.8.6. Kredi izleme

Kredi izleme faaliyetleri kredi siirecinde asagidaki faydalar1 saglayarak siirece 6nemli

bir katki saglamaktadir.

¢ Kredi miisterisinin kredi anlagmasinin sartlarina uyup uymadigini belirleyin.

e Sorunlu veya bor¢ yaratma ihtimali olanlarin belirlenmesi.

e Tahsil edilebilirlik veya kredi portfoyiiniin yapisi hakkinda bilgi vermek ve
yonetime siipheli kredi karsiligmmin veya banka sermayesinin olusabilecek
zararlar i¢in yeterli olup olmadig1 konusunda fikir vermek.

e En kisa siirede gergek ve olasi hasarlart miimkiin olan belirleyin.

e Kiredi politikalarina, bankacilik mevzuatina ve diizenlemelerine uyuldugunu
dogrulayin.

e Yonetime kredi portfdyiliniin genel durumu hakkinda bilgi vermek ve siipheli

krediler i¢in karsilik ayirmak (Tekindag, 2010).
2.8.7. Kredinin Kapanmasi

Kredi departmaninin dnemsedigi en onemli prosediirlerden biri, iizerinde anlagmaya

varilan geri 6deme planina gore taksit tahsilati yapmak ve geri 6deme siirecini saglamak

42



icin her miisteri i¢in basvuru ile ilgili tiim belgeleri igeren bir dosya agmak ve takibini
gerceklestirmektir. Olusabilecek olasi aksakliklari tespit etmek i¢in krediyi aldiktan
sonra miisterinin mali durumunu arastirarak durumu koétiilesmeden ve kredi kaybindan

once siireci kolaylagtirir.
Kredi takip siirecinin ii¢ adimdan gegtigini kisaca not ediyoruz:
e Degisimden Once takip edin
e Degisim sirasinda takip
e Degisimden sonra asagidakileri igermesi gereken takip
*Mali takip
*Ekonomik izleme
*Cevresel izleme (25, 2018).

Banka, 6deme takibinde dnceki kosullardan higbiri ile eslesmemisse (yasal prosediirler,

O0demenin ertelenmesi, kredinin yenilenmesi) iizerinde anlasilan sisteme gore tahsilat

yapar.
2.9. Kredi Teminatlar: ve Teminat Mektuplari

Garanti kredisi, bir bankanin miisterinin gelecekteki s6zlesmesi ile garanti s6zlesmesi
yaparak miisterisine sagladigi kredidir. Teminati saglamakla banka, birincil iliskinin
misterinin istedigi sartlarda yapilmasina imkan vermis olacaktir (Destereci, 2009).
Bankalar teminat alirken firmanin durumunu goéz Oniine alir. Banka bir tiir teminatla

yetinebilecegi gibi, birden ¢ok teminatta isteyebilir (Derekdy, 2006).

Kredinin teminatlar1 belirlenirken, tstlenilen kredi riskinin azaltilmasi hedeflenmeli
buna karsilik firmanin faaliyetlerini stirdirmesi engellenmemelidir. Bir krediye teminat

alirken oncelikle;

e Genel olarak firmanin mali ve kredibilite durumu ve teminatin gereklilik
derecesine.
e Kullandirilmasi s6z konusu olan kredinin dayanag projeye dikkat edilmeli ve

teminat da buna gore temin edilmelidir (Alishah, 2010).
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Teminat mektubu, bor¢lunun alacakliya karsi {stlendigi yilikiimliiliiglin yerine

getirilmesini garanti etmek {izere bankaca alacakliya verilen mektuptur (Golcuk, 2006).

Baska bir ifadeyle teminat mektuplari, bankalarin verdigi bir tiir giivencedir.
Bankalarin, yurt i¢inde veya yurt disinda bulunan gergek ve tiizel kisiler lehine bir malin
teslimi, bir isin yapilmasi veya bir borcun 6denmesi kararlastirilan sartlara uygun olarak

yerine getirmesini saglamak icin verdikleri garanti belgelerdir (Atagoglu, 2006).

Diger bir tanima gore teminat mektubu, banka tarafindan alacakliya hitaben diizenlenen
ve borglunun alacakliya karsi yiiklendigi bir edimi yerine getirilmesini garanti etmek

icin verilen bir mektuptur.
2.10. Banka Garantilerinin Tanim

Bor¢lunun iflast gibi kredi ile ilgili cesitli risklere karsi araglar olup bor¢ verme
stireciyle ilgili potansiyel risklere karsi bir sigorta olarak tanimlanabilir ve tim tutar ya

da kredisinin anaparasinin bir kismin1 giivenceye almasidir.

Miisteri tarafindan ipotek seklinde saglanan maddi ve manevi degerlerdir. Miisterinin

geri 6deyememesi durumunda kredi veren kurulus bu degerleri alir (Uals, 2016).
2.11. Bankalar Tarafindan Kabul Edilen Teminat Tiirleri

Bankalar, yaptiklar krediler karsiliginda belirli garantiler almaktadir. Bu teminat tiirleri
maddi teminat ve kigisel teminat olarak ikiye ayrilabilir. Teminat tiirlerine gore
bankalar, teminat1 sadece kredi verildigi anda degil, teminat tiiriine gore giinliik olarak

veya belirli zamanlarda degerlendirip Olgerek teminat izlemeye devam etmektedir.
2.11.1. Maddi Teminatlar

Bir wvarlik bir iktisadi deger teminat gosterilmektedir. Kredi borcunun tahsil
edilememesi durumunda banka, teminat olarak gosterilen bu varliktan aidatini belirli
kurallara gore ekonomik degerinden tahsil etme hakkina sahiptir. Teminat menkul
kiymetleri ¢ok ¢esitli olabilir. Nakit, altin, yabanci para birimleri ve mevduatin yani1 sira
hisse senetleri, bonolar ve ticari evraklar olabilir. Mallar, nakit, ipotekli olabilir ve
gayrimenkuller krediye karsi ipotek edilebilir. Bir kisi, bor¢larin1 temlik olarak
bagkalarina da devredebilir. Sozlesmelerden dogan haklar1 teminat olarak bile

gosterebilir.
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Bunlar, kredi misterisinin imzas1 ile somut degerler rehni seklinde kullanilan
kredilerdir. Bazi teminatlarin degerlendirilmeleri i¢in banka ya da banka disinda
uzmanlara ihtiya¢ duyulabilinir ézellikle gayrimenkul tasinmaz mallarin teminatlarinda
(Alishah, 2010).

2.11.2. Kisisel Teminatlar

Saglanan kredi karsiliginda kisisel teminatlar da alinabilir. Bu tiir teminatlarin en yaygin
iki bi¢imi, teminat ve bir baskasinin iktisabidir (yiikiimliiliik). Kisisel giiven, varlik veya
ekonomik deger ne olursa olsun; borcun geri 6denmemesi halinde kisi borcu kendisi
O0demeyi veya bor¢lunun yapmak zorunda oldugu belirli bir iktisab1 yapmayi taahhiit
eder. Yiiksek kredibiliteye sahip gercek veya banka dis1 tiizel kisi olabilir ve kisisel bir
garanti saglar, ayrica bankalar ve diger finans kurumlari buna uygun bir garanti

verebilir.

Bankalar kredi verirken karsiliginda almalar1 gereken teminat tiiriinii, teminatin likidite

diizeyini, nakde cevrilirse satig fiyatini ve teminat ile kredi tutar1 arasindaki marji

belirtmelidir (Derekdy, 2006).
2.12. Banka Kredi Riski ve Siipheli Bor¢

Kredi bor¢lusunun banka ile olan sdzlesmesi geregi listlendigi yiikiimliiliikkleri (borcu ve
faizinin belirtilen tarihlerde bankaya Odenir) zamaninda veya tam olarak yerine

getirememesi sebebiyle bankanin zarara ugramasi olasiligini ifade etmektedir (Altintas,
2012).

Kredi riski, kurumlarin aidatlarini tahsil edememesi olarak tanimlanabilecegi gibi,
kurumun 6deme giicliigli nedeniyle fon kaynagi bulamamasi olarak da tanimlanabilir.
Finansal riskler arasinda en onemli risk tiri kredi riskidir. Bu nedenle, banka
yonetimlerinin bu konuda ¢ok temkinli olma riskini tasir. Tirk bankacilik sektori

yillardir kredi riskine gereken ilgiyi gostermiyor (Adigiizel, 2018).

Para piyasasinda kredi riski ¢ok aciktir. Bu piyasada taraflardan biri fon 6diing alirken
digeri fon 6diing verir. Bu olusan borg alacak iligkisinde bor¢ veren i¢in her zaman bir
risk séz konusudur. Bu, bor¢lunun borcunu vadesinde geri 6deyememesi riskidir. Borg

veren taraf ¢ok karli bir faiz oranindan bor¢ vermis bile olsa, borglu taraf borglarini geri
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O0deyemedigi takdirde bor¢ veren zarara ugrar. Bankalar kredi kullandirirken genellikle,
mali durumu zayif kisilere/sirketlere kredi kullandirmamaya 6zen gostermekte ve kredi
kullandirdiklar kisilerden ¢esitli teminatlar alarak kredi geri dontisiini garanti ederek
kredi riskini azaltmaya calismaktadirlar. Genel olarak bankalar tehdit eden kredi riski

iki sekilde ortaya ¢ikmaktadir:

e Miisteri veya kredibilite riski; miisteri riski bankanin kredilendirdigi 6zel veya
tiizel kisilerin kredi bor¢larin1 zamaninda ve tam olarak 6deyememe riskidir.

e Bankalarin alternatif iglemleri sonucu yiiklendikleri kredi riski; bir bankanin
faaliyetlerine bagli olarak kredi riski doguran diger baska faktorler de soz
konusu olabilmektedir. Bu faktorler hem bankacilik ve ticari defterlerde hem de

bilango ve bilango dis1 hesaplarda yer almaktadir (Ekenel, 2009).

Kredi riski, bor¢ alan miisterinin kredi s6zlesmesi sartlarinda belirtilen vade tarihinde
bor¢ alan miisterinin orijinal 6diing aldig1 tutarin degerini ve faizini 6diing veren
bankaya O0deyememesinden kaynaklanan olasi zarardir ve bu riskler, krediler ve
tahviller gibi biitge kalemleri ile teminat mektuplari ve belgesel krediler gibi bilanco dis1

kalemler.
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3. BOLUM BULGULAR VE SONUCLAR

Bu boliimde, saha caligmasidir. Bankalara gidip anketleri dagitip ve sonuglart SPSS

programi ile analiz yapmustir.
3.1. Veri Toplama ve Yanit Oram

Hazirlanan anketler 2021 yilinin Ocak ve mart aylar1 arasinda bankalarda gorev yapan
100 kisiye dagitilmistir. Dagitilan anketlerde 100 katilimcidan sadece 94 katilimci
anketlere geri donmiistiir. Bu arastirmada elde edilen genel yanit oranmi (%94), bilgi
sistemleri arastirmasi alaninda c¢ok iyi bir yanit oranidir. Anketlerin giivenilirligini ve
basar1 olup olmayacagini kontrol etmek i¢in tiim anketler dagitilmadan Once pilot test

uygulanmustir.
3.2. Tammlayia Istatistikler

Calisma da ankete katilan banka calisanlari ile ilgili 6zellikler belirlenmis ve bunlar ile

ilgili tanimlayici istatistikler hesaplanarak Tablo 14°te gosterilmistir.

Tablo 14: Demografik Anket icin Tanimlayic Istatistikler

F Yizde (%)
Cinsiyet Erkek 68 %72,3
Kadin 26 %27,7
Yas 20'den az 1 %1,1
21 — 30 aras1 34 %36,2
31 — 40 aras1 42 %44,7
40 yas usti 17 %18,1
Akademik Yeterlilik Diploma 10 %10,6
Lisans 64 %68,1
Yiiksek lisans 18 %19,1
Digerler 2 %2,1
Uzmanhk Eletme yonetimi 20 %21,2
Finans ve bankacilik 31 %33
Muhasebe 23 %24,5
Ekonomik 5 %5,3
Digerler 15 %16
Is Unvam Kredi miduri 5 %5,3
Kredi memuru 29 %30,8
Genel mudird 8 %8,5
Finans mudiru 9 %9,5
Yatirim mudiri 19 %20,2
Finansal muhasebeci 14 %14,8
Digerler 10 %10,6
Kredi yetkinin derecesi Kesinlikle 4 %80
Sinirh 1 %20
Yetkisi yok 0 0
is deneyimi 1-5 arasi 22 %23,4
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6-10 aras1 42 %44,7

11-20 arasi 23 %24.,5

20'dan fazla 7 %7,4
Finansal analiz dersleri almak Evet 69 %73,4

Hayir 25 %26,6

Tablo14 demografik sorular i¢in tanimlayici istatistikleri gostermektedir. Ankete katilan
banka caligsanlarinin cinsiyet sorusuna verdigi cevaplarin %72,3 erkekler ve %27,7’sini
kadinlar olusturmaktadir. Katilimcilara yaglar1 soruldugunda ¢ogunlukla 31-41 arasinda
oldugu cevaplar1 verilmistir. Akademik yeterlilikleri soruldugu zaman lisans egitimini
tamamlayanlar en yiiksek yiizdeye (%68,1) sahip olurken digerleri yani lise egitimini
tamamlayanlar ise en disik ylizdeye (%2,1) sahiplerdir. ~ Uzmanlik alanlari
soruldugunda finans ve bankacilik alani en yiiksek yiizdeye (%33) sahip ve bunu
stirastyla muhasebe (%24,5), isletme (%21,2), digerleri (%16) ve ekonomik (%5,3) en
diisiik ytlizde ile takip etmektedir. Bankaya dagitilan anketlerde katilimcilara unvanlari
soruldugu zaman calisanlarin ¢ogu kredi memurlart (%30,8) cevabini vermislerdir.
Bunu sirasiyla yatirnrm midiri (%20,2), finansal muhasebeci (%14,8), digerleri
(%10,6), finans madard (%9,5), genel midir (%8,5) ve kredi midari (%5,3)
gelmektedir. Kredi yetkisinin derecesi soruldugu zaman ¢ogunlukla kredi midiirleri
(%80) karar vermektedir. Katilimcilara is deneyimleri soruldugu zaman ¢ogunluk 6-10
yil deneyime sahip olduklari cevabi verilmis ve finansal analiz dersi alip almadiklari
soruldugunda da genel cogunluk (%73,4) finansal analiz dersi aldiklar1 cevabini
vermislerdir.

60.0%

48.9%

50.0%

40.0%

30.0% 25.5%
20.0% 18.1%

10.0% 7.4%

0.0% .

Mevcut yil gecen vyil iki yil nce 3il

Sekil 1: Isletme ile Ilgili istenen Finansal Bilgiler
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Sekil 1 de goriildiigii tizere bankaya giden miisteriler kredi almak istediklerinde banka
calisanlar1 misteriler hakkinda belirli bir zaman icin finansal bilgiler istemektedirler. Bu
bilgiler bankalarin politikasina gore degisiklik gostermektedir. Baz1 bankalar mevcut yil
ile ilgili isterken bazilar1 1-3 yila kadar, baz1 bankalar ise 3 yi1l ve daha fazlas1 hakkinda
bilgi isterler. Banka c¢alisanlarina miisterilerine kredi verecekleri zaman en fazla kag
yillik finansal bilgilerini istediklerini sordugumuz zaman en ¢ok (%48,9) 2 yil dnceki
finansal bilgilerini istediklerini en az da (%7,4) 3 yil dnceki finansal bilgileri istedikleri
cevabini vermislerdir.

60.0%

53.2%
50.0%

40.0%
34.0%

30.0%

20.0%

10.6%
10.0%

2.1%
0.0% [ ]
Bilango Gelir tablosu Nakit akimi1 Diger

Sekil 2: Isletme ile ilgili Istenen Mali Tablolar
Bankalar kredi verirlerken miisterilerden bilango, gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
benzeri mali tablolar istemektedirler. Sekil 2° de goriildiigii lizere bankalar borg alanlar
hakkinda finansal durumunun iyi veya kotii oldugunu anlamak i¢in finansal tablolardan
en cok gelir tablosu (%53,2) istediklerini ikinci olarak da bilanco (%34) istediklerini
sOylemisglerdir. Bankalarin misterilerden mali tablolar1 istemelerinin sebebi kredi

verdikleri zaman borcun geri 6denip 6denmemesini teyit etmek igindir.
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45.0%
40.0%
35.0%
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Likidite oranlar Karlilik oranlar1 Kaldirag oranlar1 Devir hiz1 oranlar Sermaye
yeterlilik ve
borgluluk oranlart

18.1% 19.1%

Sekil 3: Kredi Karar1 Vermek I¢in Kullanilan Oranlar
Sekil 3’te goriildiigii tizere bankalar kredi karar1 vermek istediklerinde isletme ile ilgili
finansal oranlar (likidite, karlilik, kaldirag, devir hizi vb.) hakkinda bilgi edinmek
istemektedirler. Bu oranlar bankaya isletmenin finansal durumunu gosterir ve kredi
karar1 vermelerinde yardimei olmaktadir. Banka ¢alisanlara yapmis oldugumuz anket
sonuncunda isletmelere kredi vermek i¢in en ¢ok istedikleri ve en ¢ok gilivendikleri oran

karlilik oranmi1 (%45,7) ve ardindan sirasiyla sermaye yeterlilik ve borgluluk orani

(%9,1), likidite oran1(%18,1) takip etmektedir.
Ek 1’de:

* Bagimsiz degisken: Insan kontroliinde olan degiskendir. Arastirmaya gore iki

bagimsiz degisken vardir;
e Kredi bagvurusu yapan (KBY)
e Banka ile ilgili faktorler (ESBF)

* Bagimli degisken: Insan kontrolii disindaki degiskendir. Arastirmaya gore bir tane

bagimli degisken vardir;
e Kredi kararinin rasyonellestirilmesi (KKR).

Ek 2’de arastirmaya dahil edilen her {i¢ bagimsiz ve bagimli degisken i¢cin KBY, ESBF
ve KKR maddelerin ortalamalarin1 ve standart sapmalarin1 gostermektedir. Kredi

bagvuru sahibine iligkin bilgiler (KBY) degiskenler arasinda en yliksek ortalamaya
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sahiptir (4.14) ve bunu sirastyla Ekonomik ve Siyasi ve banka ile faktdrlerin Durumu
(ESBF) (3.99), Kredi Kararinin Rasyonellestirilmesi (KKR) (3.87) ile takip etmektedir.
Ortalama ne kadar ¢ok olursa daha iyidir tam tersine standart sapma ne kadar az olursa

daha iyidir.
3.3. Enstriman Guvenilirlik Testi

Aragtirma araci, sonuglar sunulmadan 6nce giivenilirlik ve temel gegerlilik agisindan
test edilmistir. Giivenilirlik testi Cronbach's Alpha kullanilarak yapilmis ve bu test
yapinin i¢ tutarliligini 6lgmek i¢in kullanilmaktadir. Bu 6nlem i¢in 6nerilen giivenilirlik
"alfa" sinir1 minimum 0.60 kabul edebilir (Hair, 2003; Blbas, 2019). Verilerin
toplanmasindan sonra verilerin i¢ tutarliligini kontrol etmek i¢in Cronbach's alpha
degerleri tahmin edilmis olup, Cronbach's alpha giivenirlik 6l¢egi bir aracidir (Zhong,
2017. Blbas, 2019. Taber, 2018). Daha spesifik olarak, alfa ger¢ek tarama giivenilirligi
icin bir alt siirdir. Deneysel bir ¢alisma i¢in giivenilirligin 0,60 veya daha yiiksek
olmasi onerilir (Straub, 2004. Blbas, 2019). Hinton giivenilirlik ig¢in dort kesme noktasi
Onermistir; mitkemmel giivenilirlik (0.90 ve tizeri), yiiksek giivenilirlik (0.70-0.90), orta
guvenilirlik (0.50-0.70) ve diisiik giivenilirlik (0.50 ve alt1) igerir (Hinton, 2014).

Giivenirlik ¢aligmak i¢cin dnemli olmakla birlikte, gecerlik ile birlestirilmedik¢e yeterli
degildir. Baska bir deyisle, bir testin giivenilir olmas:1 i¢in gecerli olmas1 da gerekir
(Wilson, 2014).

Tablo 15, her yapmin giivenilirligini gostermektedir. Cronbach'n tim formiiller i¢in

yiiksek degeri, kendi i¢inde tutarli oldugunu ve ayni yapinin igerigini Olctiigiini

gosterir.
Tablo 15: Tiim Degiskenler I¢in Olgiimlerin Giivenilirligi

Yapilar Sorular sayisi Alfa cronbach
KBY 14 0.836

ESBF 6 0.762

KBY + ESBF 20 0.877

KKR 7 0.756

KBY +ESBF +KKR 27 0.889

Yukaridaki Tablo 15, dl¢iimiin i¢ tutarliligini test etmek i¢in tahmin edilen Cronbach
katsayis1 degerlerini gdstermektedir. Cronbach's alpha icin sonu¢ KBY i¢in 0,836,
ESBF icin 0,762, KBY ve ESBF beraber 0,877°dir, KKR icin 0,756 ve tlimii i¢in yani
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bagimsiz degiskenler ve bagimli degisken hep beraber 0,889’dur. Yukaridaki tabloyu
tiim yapilarin giivenilirlik testini gectigini gostermektedir. Tiim a-degerlerinin 6nerilen

minimum Cronbach alfa degerini astig1 durumlardadir.
3.4. Korelasyon ve Regresyon

Bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken arasindaki veya iki degisken arasindaki
iliskiyi bilmek i¢in korelasyon analizi kullanilmistir. Regresyon analizi, bir yanit
degiskeni ile bir dizi agiklayict degisken arasindaki islevsel iliskiyi gerceklestirmek ve
modellemek i¢in kullanilan istatistiksel bir yontemdir (Blbas, 2014).

Daha sonra agiklayict degiskenlerin her birini tanimlamak i¢in asagidaki gibi basit
dogrusal regresyon analizi kullanildi. Bagimsiz degiskenlerin her biri, ¢oklu regresyon
analizi i¢in potansiyel dngoriicli degiskenleri belirlemek icin ilk olarak tek degiskenli
analizler (yani korelasyon ve ANOVA) kullanilarak degerlendirilmistir. Daha sonra en
onemli agiklayici degiskenleri segmek i¢in asamali ¢oklu regresyon analizi kullanilir
(Blbas, 2014). Korelasyon degerinin 1’den uzak olmasi aralarinda negatif iligki

oldugunu, 1’e yakin olmasi da aralarinda pozitif iligski oldugunu gosterir.

Bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu baglanti olup olmadigini kontrol etmek igin strekli
degiskenlerin korelasyon analizleri asagidaki tabloda yer almaktadir. Bu tablodaki

sonug, KBY ve ESBF arasinda ¢oklu baglant1 sorunu olmadigini gostermektedir.

Tablo 16: KBY, ESBF ve KKR Degiskenleri Arasindaki Korelasyon Matrisi

ESBF KKR
KBY 0.692" 0.455
ESBF 0.550™

Tablo 16°da bagimsiz degisken (KBY) ile bagimli degisken (KKR) arasinda 0.455 olan
zay1f bir pozitif korelasyon oldugunu, bagimsiz degisken (ESBF) ve bagimli degisken
(KKR) arasinda 1’e yaklasik oldugu icin (0.550) ile giiclii bir pozitif korelasyon
oldugunu gostermektedir. Iki bagimsiz degisken (ESBF) ve (KBY) arasinda 0,692 olan
giiclii bir pozitif korelasyon oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 17: Bagimsiz Degisken KBY ile bagimli Degisken KKR Arasindaki Basit
Regresyon Analizi

Katsayilar Model 6zeti Anova

B T P-degeri Korelasyon R f P-degeri
(sabit) 1.268 2.382  0.019 0.450 0.250 24,090  0.001
KBY 0.628 4.905  0.000

Tablo 17°de bagimsiz degisken (KBY) ile bagimli degisken (KKR) arasindaki zayif
pozitif korelasyon oldugunu gostermektedir. KBY ve KKR arasindaki zayif pozitif
korelasyon bulduktan sonra Pearson'un korelasyon analizinden, KBY'nin KKR
tizerindeki tahminini ve etki oranini bilmek onemlidir. Ayrica ayn1 tablo da ANOVA
tablosunu gosterir yanit degiskeni (KKR) tlizerindeki bagimsiz degiskenin (KBY) uyum
tyiligini kontrol etmek i¢in, bu nedenle model uygun (F=24.09 ve P-Degeri =0.001).

* Yukaridaki tablo sabit, Egim, t-degeri ve belirleme katsayisinin (R Kare) sonucunu
icerir. KBY igin regresyon katsayisi (Beta) 0,628'dir; bu, KBY i¢in bir birim artirmanin
KKR'yi 0,628 artiracagt anlamina gelir. Belirleme katsayis1 (R Kare), bagimh
degiskendeki varyasyonun bagimsiz degisken tarafindan ne kadar agiklandigini agiklar.
Katsayimin  Belirlenmesi (R?), KKR varyasyonunun %25'inin KBY tarafindan
belirlendigini ve kalan varyasyonun KKR'yi etkileyen diger faktorlere dondiiginii

yansitmaktadir.

Tablo 18: Bagimsiz Degiskenler ESBF ve Bagimli Degisken KKR Arasinda Basit
Regresyon Analizi

Katsayilar Model Ozeti Anova
B T P-degeri Korelasyon R kare F P-degeri
(sabit) 1.337 3.311 0.001 0.550 0.310 39.819  0.001

ESBF 0.633 6.310 0.000
Tablo 18’de bagimsiz degisken (ESBF) ve bagimli degisken (KKR) arasinda giiglii bir

pozitif korelasyon oldugunu gostermektedir. ESBF ve KKR arasinda giiclii bir pozitif
iligki bulduktan sonra Pearson'un korelasyon analizinden, ESBF'nin KKR iizerindeki
tahminini ve etki oranini bilmek onemlidir. Ayrica ayni tablo da yanit degiskeni (KKR)
tizerindeki bagimli degiskenin (ESBF) uyum 1iyiligini kontrol etmek icin ANOVA
tablosunu gosterir, bu nedenle model uygun (F=39.819 ve P-Degeri =0.001).

* Yukaridaki tablo sabitin, egimin, t-degerinin ve belirleme katsayisinin (RZ) sonucunu
icerir. Yukaridaki tablo sabit, Egim, t-degeri ve belirleme katsayisinin (RZ) sonucunu
icerir. ESBF i¢in Regresyon Katsayisi (B) 0,633'tiir; bu, ESBF icin bir birim artirmanin
KKR'yi 0,633 artiracagi anlamina gelir. Belirleme katsayisi (R?), bagiml degiskendeki
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varyasyonun bagimsiz degisken tarafindan ne kadar agiklandigini agiklar. Katsayinin
Belirlenmesi (R%), KKR varyasyonunun %31'inin ESBF tarafindan belirlendigini ve

kalan varyasyonun KKR'yi etkileyen diger faktorlere dondiigiinii yansitmaktadir.
3.5. Bagimsiz Ornek T Testi ve Tek Yonli ANOVA

Bagimli degiskenler ve bagimsiz degiskenler (KBY, ESBF, KKR) cinsiyet ve egitim
diizeyi gibi arasindaki iliskiyi analiz etmek i¢in bagimsiz 6rneklem t testi ve tek yonli
ANOVA kullanilmistir. Bagimsiz 6rneklem t testi, iki degisken arasindaki ortalamay1
karsilastirirken, tek yonli ANOVA ikiden fazla degisken arasindaki ortalamayi
karsilastirir (Blbas vd., 2020).

Tablo 19: Bagimsiz Degiskenler ve Bagimli Degisken Arasinda Bagimsiz Orneklem T

Testi

Cinsiyet N Ortalama Standart sapma T p-degeri

KBY Erkek 68 41271 42961 0.5 0.618
Kadin 26 41731 .30181

ESBF Erkek 68 3.9706 49201 0.793 0.43
Kadin 26 4.0577 43190

KKR Erkek 68 3.8235 56127 1.228 0.223
Kadin 26 3.9780 50417

Tablo 19, Bagimsiz degiskenler (KBY ve ESBF ) ve bagimli degisken (KKR ) erkek ve
kadin ortalamalar1 i¢in arasinda istatistiksel olarak bir fark olmadigin1 gdstermektedir
clinkii degiskenlerin P degerleri 0=0,05'ten biiyiik oldugu i¢in aralarinda anlamli bir

iligki tespit edilmemistir.
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Tablo 20: Egitim Diizeyi ile Hem Bagimsiz Hem De Bagimli Degisken Arasinda Tek

Yonli ANOVA
Egitim Diizeyi N Ortalama Standart Sapma F P-degeri
KBY Diploma 10 3.857 0.422 341 0.033
Lisans 61 4.134 0.383
Yiksek Lisans 18  4.286 0.376
Digerler 2 4,429 0.303
Toplam 94 4140 0.397
ESBF Diploma 10 3.850 0.380 1.32 0.271
Lisans 64 3971 0.483
Yiksek Lisans 18 4.176 0.463
Digerler 2 3.833 0.707
Toplam 94  3.995 0.475
KKR Diploma 10 3.814 0.504 0.03 0.991
Lisans 64 3.871 0.535
Yiksek Lisans 18 3.881 0.651
Digerler 2 3.857 0.606
Toplam 94  3.866 0.548

Tablo 20°de bagimsiz degisken (KBY)) ortalamas ile egitim diizeyi arasinda istatistiksel

olarak anlamli bir fark oldugunu gostermektedir (F=3.41, 0=0.033). Bagimsiz

degiskenin (ESBF) ortalamasi ile egitim diizeyi arasinda istatistiksel olarak anlamli fark

bulunmanustir ¢iinkii (F=1.32, a=0.271) P degeri 0,05 ten daha biiyiiktiir. Ote yandan,

bagimli degiskenin (KKR ) ortalamasi ile egitim diizeyi (F=0.03, 0=0.991) arasinda

istatistiksel olarak anlamli bir fark yoktur.

Tablo 21: Coklu Karsilastirmas: Bagimsiz Degisken KBY Icin Tukey HSD

Kullanilarak
_Bagimh degisken Ortalama fark P-degeri

Diploma Lisans -0.277 0.156

Y iksek lisans -0.428" 0.029

Digerler -0.571 0.228

Lisans Diploma 0.277 0.156

Yiksek lisans -0.152 0.455

Digerler -0.295 0.711

KBY Yiiksek lisans Diploma 0.428" 0.029
Lisans 0.152 0.455

Digerler -0.143 0.959

Digerler Diploma 0.571 0.228

Lisans 0.295 0.711

Yiksek lisans 0.143 0.959

Tablo 21, Diploma ve Yiiksek Lisans derecesi arasindaki anlamli ortalama farkin kredi

basvuru yapanlar icin (0.428) oldugunu gostermektedir. P-degeri az oldugu igin.
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3.6. Arastirma Sorulari

1. Finansal tablolardaki giivenilirlik ile bir kredi karar1 verirken finansal analize
giivenme derecesi arasinda bir korelasyon varmidir?

2. Kredi gorevlilerinin nitelikleri ve yetenekleri ile kredi verme kararini
rasyonellestirmek i¢in bir ara¢ olarak finansal analize giiven derecesi arasinda
bir korelasyon iligkisi vardir. Asagidaki hipotezler su sekilde boliinmiistiir: -

e Finansal analize olan gliven derecesi ile bankanin faaliyetinin niteligi arasinda

bir korelasyon vardir.

e Finansal analize bagimlilik derecesi ile kredi analistinin bilimsel uzmanligi

arasinda bir korelasyon vardir.

¢ Finansal analize olan giiven derecesi ile bir kredi analistinin deneyimi ve egitim

kurslar1 arasinda bir korelasyon vardir.

3. Banka kredi kararinin rasyonellestirilmesi ile toplu ve bireysel finansal analizin
boyutlar1 arasinda pozitif yonde anlamli bir iliski vardir.

4. Kredi kararinin rasyonellestirilmesinde finansal analizin boyutlariin toplu ve

bireysel olarak olumlu ve anlamli bir etkisi vardir.
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SONUC

Banka kredisi talep eden miisterinin mali tablolarinin analizi, bankalarin kredi
faaliyetlerinin dayandigi en onemli temel ve kurallardan biri olarak kabul edilir, dogru
finansman kararmin verilmesine yardimci olan bircok hesaplama yoluyla finansal

analizde kullanilan bir dizi araca dayanmaktadir.

Giliniimiizde her bankanin kendi durumuna ve kosullarina gore kullandirilan kredilerin,
tiirlerinin, biytlkliiklerinin ve uygun zaman dilimlerinin giivenligini ve karliligimni
korumak i¢in, kredi politikalarinin olusturulmasina ihtiya¢ duyulmaktadir. Bankalarin
maruz kalabilecekleri 6dememe riskinin seviyesini azaltmak icin, ayrica krediyi
rasyonellestirmek ve yonlendirmek ve zararli yan etkilerini kontrol etmek finansal
analiz oranlart kullanilarak, bankanin kredi vermeden once giivendigi en Onemli
kaynaklar olarak denetlenen finansal tablolarin unsurlarinin analiz edilmesini ve
incelenmesini gerekmektedir. Kredi politikalarinin belirlenmesi siireci, bankalarin kendi
kredi standartlarini tanimlamasini ve her kredi ve misteri grubu i¢in kredi limitleri

belirlemesini igerir.

Elde edilen sonuglarda, korelasyon hakkinda, bagimsiz degisken kredi basvuru yapanlar
ile bagimli degisken kredi karar1 rasyonellestirilmek arasinda giiclii bir pozitif
korelasyon sahip oldugu tespit edilmistir. Yani kredi basvuru yapanlar’in bilgileri ne
kadar giivenli ve dogru olursa kredi kararinin rasyonellestirilmesi de o kadar giivenli,
giiclii ve dogru olacaktir. Ayn1 zamanda bagimsiz degisken ekonomik, siyasi kosullar ve
Banka ile ilgili faktorler, bagiml degisken kredi karari rasiyonellestirmek arasinda
korelasyon 1’e yaklasik oldugundan dolay1 daha c¢ok giiclii bir pozitif korelasyon
oldugunu gostermektedir. Iki bagimsiz degiskenler ekonomik, siyasi kosullar ve Banka
ile ilgili faktorler, kredi bagvuru yapanlar ile arasinda ise giiglii bir pozitif korelasyon

sahip oldugu tespit edilmistir.

Yapilan tespitler sonucunda her iki bagimsiz degisken siyasi kosullar ve Banka ile ilgili
faktorler, kredi basvuru yapanlar’nin bagimli degisken kredi karar1 rasiyonellestirmek
Uzerinde pozitif korelasyonun bir etkisi oldugu bulunmustur. Kredi karar1 almak i¢in
bagimsiz degisken kredi karar rasiyonellestirmek ne kadar fazla ve 1’e yakin olursa o
kadar giivenli, giiclii bir etki olusturmaktadir. Ayrica, kredi kararinin alinmasinda egitim

seviyesi ne kadar yiiksek olursa o kadar dogru karar verildigi sonucuna ulasilmistir.
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Calismanin  sonucunda, Kuzey Irak'ta faaliyet goOsteren bankalarin kredilerini
rasyonellestirmek icin karar verme araglarindan biri olarak finansal analizi
kullandiklarini, hatta en ¢ok giivenilen bir ara¢ oldugunu sdyleyebiliriz. Bunun yaninda
diger etkileyen faktorler olarak; kredi bagvurusu yapanlarin ticari itibari, sermayesi ve
teminatlari, bazi banklar i¢in de kredinin kullanim amaci ve geri 6demelerini yapabilme
kabiliyeti kredi tahsis kararlarini etkilemektedir. Diger yandan, iilkenin genel ekonomik
ve siyasi durumu da kredi tahsis kararlarmi en c¢ok etkileyen faktorler arasinda
sayilabilir. Bireylere ve sirketlere hem kredi vermekte hem de risk azaltmasinda sirketin
kendi ozelligi ile iilkenin siyasi ve ekonomik durumunun etkisi ve Onemi

bulunmaktadir.
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EKLER

EK1: Anket Sorulan

~ A = S
g% & & 3
5 2 gz E
=3 & g2 FE
& 2 B F &
= s F
E'O Anket Sorulari § B = E
= £ B
o L]
q {<
£ s
= =
=
1 Miisteri kisiligi ve ticari itibar1
2 Gerekli kredi miktar1
3 Miisteri tarafindan saglanan garantiler
4 Kredi bagvurusunun amaci
5 Miisteri sermayesi ve onu ¢alistirma yetenegi.
6 Miisterinin galistig1 sektor tiirii ve rekabetin derecesi
7 Miisteri hesaplarinin ve iade edilen ¢eklerin hareket ve bakiyelerinin
gelistirilmesi
8 Miisterinin anapara ve faiz 6demeleri yapabilme kabiliyeti
9 Miisterinin diger bankalardaki hesab1 ve kredisi hakkinda bilgiler
10 Kredi verilmesi onaylanmadan oOnce miisterinin mali durumu
hakkinda Kredi Kayit Blirosu verileri incelenir.
11 Banka, miisteriden fizibilite raporu ile tahmini bir biitge talep eder ve
bunu inceler ve analizini yapar
12 Banka, finansal tablolara dayanarak tesis edilecek kredinin geri
6deme tarihlerinin uygunlugunu dogrular
13 Banka, krediyi vermeden once kredi bagvurusunda bulunan
tarafindan saglanan teminatlarin giivenligini ve gegerliligini dogrular
14 Banka, kredi arayan miisterilerinden, banka lehine ipotek etmek i¢in
bina, makine ve arazi gibi ek teminatlar saglamalarini ister
* Kredi basvurusu yapan KBY
Ekonomik, siyasi kosullar ve banka ile ilgili faktorler ESBF
A g2 ¥ =
2 32 5 F 3
= £ 2 g E
Z 5 & £ Z
) = “é‘ g )
= — =1 =~
EIO Anket Sorular: 2 3 = E 2
=1 s
S <
2 $
=i =
=
Banka, mevcut ekonomik durumun miisterinin faaliyeti ve geri
6deme kabiliyeti Uzerindeki etkisini inceler
Banka, Ulkedeki genel ekonomik durum ve buradaki givenlik ve
2 siyasi  istikrarin  kapsami 1s18inda  miisteriye  verilecek
kolayliklarin biiytikligiinii belirler
Kredi iglemi i¢in faiz orani, bankacilik piyasasinda gegerli olan
3 faiz oranlarma gore degil, Krediye gore yani risk derecesine gore

faiz orani belirlenir
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Banka, miisterilere verilen kredi imkanlari i¢in belirli bir limit

belirler ve bu limitin agilmasina izin verilmez
5 Bankada kredi kolayliklarinin saglanmasi ve tahsilatlarmin
takibinden sorumlu uzman bir departman bulunmaktadir
6 Hakim ekonomik kosullar, kredi karar1 vermede temel olarak
finansal analizin benimsenmesini tesvik ediyor
=1 ~
2 £ 5 2%
z ¢ & £ E
) = i g )
¥ B 5 =2 T
S. Anket Sorular = 2 E =
No = = =
s <
S
= S
= =
=
1 Banka kredi vermede sinirli bir kredi politikasi izlemektedir
5 Calistiginiz bankanin kredi politikasi, finansal analizin kredi karar
vermek temel olarak benimsenmesini tesvik ediyor
3 Miisterinin mali tablolarina duyulan giiven, kredi karar1 vermede
temel olarak mali analizin benimsenmesini tesvik eder
4 Banka kredisi talep eden sirket icin etkin bir i¢ kontroliin varligy,
finansal analize giivenmenin yerine gecer
5 Miisteri bankada pay1 biiyiikse, banka mali analizini yapmadan
kredi veriyor
6 Banka, verilen kredinin toplumda hakim degerlerle bagdasmayan
alanlarda kullanilmamasini saglar.
7 Banka, kredi kararlar1 verirken finansal analize giivenir

* Kredi kararmnin rasyonellestirilmesi KKR
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EK 2: KBY, ESBF ve KKR i¢in Tanimlayic: Istatistikler

KBY1
KBY2
KBY3
KBY4
KBY5S
KBY®6
KBY7
KBY8
KBY9
KBY10
KBY11
KBY12
KBY13
KBY14
KBY

ESBF 1
ESBF 2
ESBF 3
ESBF 4
ESBF 5
ESBF 6
ESBF

KKR 1

Kesinlikle Pek Emin Degilim Katiliyorum Kesinlikle Ortalama  Standart
Katilmiyorum Katilmiyorum Katiliyorum (mean) sapma
(standard
deviation)

f % F % F % f % F %

0 0.0% 0 0.0% 4 4.3% 53 56.4% 37  39.4% 4.35 0.56

0 0.0% 0 0.0% 12 12.8% 59 62.8% 23  24.5% 4.12 0.60

0 0.0% 1 1.1% 8 8.5% 36 383% 49 52.1% 441 0.69

0 0.0% 1 1.1% 16 17.0% 35 37.2% 42 A47% 4.26 0.78

0 0.0% 0 0.0% 23 24.5% 45 479% 26  27.7% 4.03 0.73

0 0.0% 2 2.1% 21 22.3% 56 50.6% 15 16.0% 3.89 0.68

0 0.0% 3 3.2% 31 33.0% 43 45.7% 17  18.1% 3.79 0.77

0 0.0% 1 1.1% 9 9.6% 49 521% 35 37.2% 4.26 0.67

0 0.0% 4 4.3% 18 19.1% 51 543% 21  22.3% 3.95 0.77

0 0.0% 4 4.3% 20 21.3% 41 43.6% 29  30.9% 4.01 0.84

0 0.0% 0 0.0% 15 16.0% 41 43.6% 38  40.4% 4.24 0.71

0 0.0% 2 2.1% 12 12.8% 55 585% 25 26.6% 4.10 0.69

0 0.0% 0 0.0% 8 8.5% 46 48.9% 40  42.6% 4.34 0.63

0 0.0% 1 1.1% 10 10.6% 51 543% 32  34.0% 4.21 0.67
4.14 0.40

0 0.0% 2 2.1% 8 8.5% 59 62.8% 25 26.6% 4.14 0.65

0 0.0% 1 1.1% 14 14.9% 50 53.2% 29 309% 4.14 0.70

2 2.1% 4 4.3% 27 28.7% 47 50.0% 14 14.9% 3.71 0.85

0 0.0% 2 2.1% 19 20.2% 49 52.1% 24 25.5% 4.01 0.74

0 0.0% 1 1.1% 16 17.0% 47 50.0% 30 31.9% 4.13 0.72

1 1.1% 1 1.1% 30 31.9% 42 44.7% 20 21.3% 3.84 0.81
3.99 0.48

0 0.0% 1 1.1% 9 9.6% 34 36.2% 50 53.2% 4.41 0.71
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KKR 2
KKR 3
KKR 4
KKR 5
KKR 6
KKR 7
KKR

oI E—E O

0.0%
1.1%
2.1%
5.3%
0.0%
0.0%

G WkEPOWN

2.1%
3.2%
6.4%
20.2%
3.2%
5.3%

18
23
24
26
27
32

19.1%
24.5%
25.5%
27.7%
28.7%
34.0%

47
46
47
32
36
37

50.0%
48.9%
50.0%
34.0%
38.3%
39.4%

27
21
15
12
28
20

28.7%
22.3%
16.0%
12.8%
29.8%
21.3%

4.05
3.88
3.71
3.29
3.95
3.77
3.87

0.75
0.83
0.89
1.09
0.85
0.85
0.55
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