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GIRIiS

Cahsmanin Konusu

Diinyanin dort bir yanindaki bankalar, yeterli gelismemis likidite yonetimi nedeniyle
likidite krizi s6z konusu sorunlarla kars:1 karsiyadir. Her islem veya taahhiit bir bankanin
likiditesine etki ettiginden, likidite risklerinin ydnetimi biiyiikk Onem tasimaktadir.
Likidite riski, isletme c¢apinda risk yonetimi ¢ergcevesinde en 6nemli unsurlardan biri
haline gelmistir. Bir bankanin likidite yapisi, karsilagilacak her tiirli 6ngdriilmeyen
olayma dayanacak yeterli likidite saglamalidir. Likidite riski ydnetimi yapisinin ve
likidite durumunun siirekli degerlendirilmesi, bankanin diizgiin islemesini saglayacak
onemli bir denetim eylemidir. Bir¢cok banka, likidite yeterli oldugunda likidite riski
yonetiminin birtakim temel prensiplerini dikkate almamaktadir. Bazen de birgok banka,
sOzlesmeye baglh veya soOzlesmesiz yiikiimliilikleri yerine getirmek igin ihtiyag
duyabilecekleri likidite miktarii dikkate almamaktadir. Ote yandan, bankacilik
sektorinde geleneksel bankalarin yaninda rekabetg¢i olarak yer alan katilim bankalarinin
arasinda fark vardir. Seriattan kaynaklanan fark, likidite riski yonetiminin tslubu bir fark
meydana getirmektedir. Bunun yaninda likidite riski yonetiminde geleneksel bankalarin
ve katilim bankalarmin kullandiklar1 finansal enstruimanlar ve bu enstrumanlar likidite
riski yonetiminde ne kadar etkili oldugu birbirlerinden farklidir. Bu nedenle likidite riski
yonetimi geleneksel bankalarda mi1 katilim bankalarinda m1 daha etkili oldugu mukayese

yapilmasi gerekmektedir.
Cahsmanin Amaci

Bu ¢alismada hem geleneksel bankalarda hem de katilim bankalarinda likidite riski nasil
yonetilebileceginin belirtilmesi hedeflenmektedir. Tirkiye’de dnde gelen 5 geleneksel
bankalarin ve mevcut olan 5 katilim bankasinin yayimlanan mali tablolarina gore

mukayese yapilacaktir. Bu kapsamda Turkiye’de secilen bankalarin mali tablolarinin



Uzerinde analiz yapmakla geleneksel bankacilik ile katilim bankaciligin arasinda bir

mukayese yapilacaktir.
Cahismanin Onemi

Turkiye’de ve diinyada son yillarda finans sektoriinde geleneksel bankaciliga kiyasla
faizsiz bankacilik vasiflandirilan katilim bankaciligi hizli biiytime egilimini saglamaya
devam etmektedir. Finansal sisteminde goriilmekte olan bu biyiume faizsiz (islami)
finans sistemine dogru yoneldigini beyan etmektedir. Katilim bankalarinda karsilasilan
likidite riski, geleneksel bankalarda karsilasilan likidite riskiyle mukayese yapilmakta ve
likidite riski yonetiminde hangi bankalarin basarili olduklari, bu ¢aligma katilim

bankalarina katki saglayacagi i¢in 6nem tagimaktadir.
Cahsmanin Yonetimi

Bu caligmada birinci boliimde tarihsel yaklasim kullanilarak bankaciligin kurulusu ve
gelismesinin agamalar1 ele alinmistir. Tanimlayic1 yontem ve karsilastirmali yontem bu
¢alisma boyunca kullanilmistir. Ancak Ugiinctl bolimde Turkiye’de faaliyet gosteren

bankalardan birka¢ banka secerek mali tablolarinin tizerine analiz yapilmustir.

Literatiir Taramasi

2007, Y o sa_nll el ¢l lall sala gl ) Al “ Aa cdpadlall) Gijbaal) & llaall 5 5la)
G
“Islami bankalarda riskler yonetimleri, Ornek Urdin”, Rania Zidan Sahade AL
ALAONA, Yarmuk Universitesi, Urdiin, 2007. Bu ¢alisma yiiksek lisans derecesini
tamamlamak i¢in yapildi. Kullanilan yaklagimlar tanimlayici yaklagim, standart yaklagim
ve kargilastirmal yaklagim. Arastirmact, Islami bankacilik, kér ya da zararda paylasmaya
dayal oldugunu sdylemektedir. Yani riskler paylasmak, binaenaleyh riskler yonetiminde
kullanilan edatlar1 Uretmesi icin, mutlaka risklerin bilinmesi gerekmektedir. Riskler

yonetim metotlar1 ve bu riskler en diisiik seviyeye nasil diisiirtilebileceginin bilinmesidir.

Sadece bu degil, Islami bankalarda karsilasilan risklerin 6zelligini ve risklerin



yonetimlerini izah etmektedir. Calismada gosterildigi gibi geleneksel bankalar ile Islami
bankalar arasinda hakiki bir fark vardir. Bu ¢alismanin gosterdigi riskler yonetimlerinden
kaparo, baglama vaadi, hiyar sarti (se¢meli sart), dayamisma sigortasi, paralel
sozlesmeler, kisisel ve ayni garantiler ve sermaye yeterliligi. Calismanin sonuglar
Urdiin’de ¢alisan Islami banklari denetim otoritelerinin kurallarini, Basel 2 onerilerini ve
Ozel finansal siyasetlerini yerine getirerek riskler yonetiminde ylksek etkililigi
gOstermektedir. Hatta bu bankalar yiiksek riskli projelerden (Mudarebe, Miisareke)

uzaklagsmaya ¢alismaktadir. Murabaha kontratlara daha fazla girmektedir.

2010, Losm els daala ¢ oall e daall de deae Al 2) LY G jlaall A Hllaall B L)

(A aa"

“Islami bankalarda riskler yonetimi, karsilastirmali ¢alisma”, Muhammed Abdulhamid
ABDUL AL HAII, Halep Universitesi, Suriye, 2010. Bu tez yiiksek lisan derecesini
tamamlamak i¢in yapildi. Bu ¢alismada hem tanimlayic1 yaklasim hem de analitik
yaklasim kullanildi. Bu ¢alismada anlatilan sudur, Islami bankalar ile geleneksel bankalar
arasinda fark oldugu igin, Islami bankalar 6z yolunu bularak yatirim yapmaktadir. Demek
ki Islami bankalarin ehemmiyeti, adil bir bankacihk sistemi icat etmesinden
kaynaklanmaktadir. Arastirmaci Islami bankalarin dogmasi, ozelligi, amaglar1 ve
toplumda ekonomik kalkinmay1 gergeklestirmesinden isaret etmektedir. Diger taraftan
karsilasilan risklerin tiirleriyle hem Islami bankalar hem de geleneksel bankalarda nasil
yonetildigi ele alimip Islami bankalarda Islami Finansal Hizmetler Kurulu'na gére bu
riskler hesaplanmaktadir. Bu ¢alismanin gosterdigi gibi sermaye yeterliligi geleneksel
bankalarda I1. Basel ‘e gore ve Islami bankalarda islami Finansal Hizmetler Kurulu'na
gore hesap edilmektedir. Islami Finansal Hizmetler Kurulu'ndan agiklanan standartlar bu

calismada yer almaktadir. Caligma ulastig1 sonuglar sdyle siralanabilir:

1-Geleneksel bankalarin karsilastigi risklerin, Islami bankalar da ayni risklere maruz

kalmaktadir.



2- Islami bankalar sadece geleneksel bankalarin karsilastig: risklerle karsilasmazlar,

baska risklere de maruz kalabilirler.

Mesela islam hukukunun tatbik edilmemesinden kaynaklanan riskler ya da aktirilan ticari
riskler, yani Islami bankalar, yatinmcilarn paralarini gekmemesi igin tesvik ederek

karlarinin bir kismindan vazgecip yatirim sahiplerine transfer edebilir.

3-Islami bankalarda sermaye yeterliligini hesaplamak igin islami Finansal Hizmetler
Kurulundan agiklanan standartlar uygulanir, II. Basel’de agiklanan standartlar gecerli

olmamaktadir.

4-Islami bankalar ve geleneksel bankalar arasinda ihtilaf oldugu igin islami bankalarda

sermaye yeterliligi II. Basel’de agiklanan standartlara gore hesaplanmasi mantiksizdir.

“Tirk Bankacilik Sektoriinde Likidite Riskini Belirleyen Faktorler: Bir Panel Veri

Uygulamas1” Fikret ALTAN, Cumhuriyet Universitesi, Tiirkiye, 2017.

Yiksek lisans derecesini tamamlamak igin yapilan bu ¢alismada Tiirkiye’deki 2009 -2014
yillarim igeren donemlerde etkinlik gosteren 28 mevduat bankalarinin riskini belirleyen
faktorler ve riski yonteminde etkili olan faktorler incelenmistir. Birinci bélimde genel
olarak risk konsepti, bankacilikta risk ve finansal risk agiklanmigtir. Finansal risk ikiye
ayrilmistir: Sistematik riskler ( Piyasa riski, faiz orani riski, menkul kiymet fiyat riski ve
doviz kuru riski ) ve sistematik olmayan riskleri (Likidite riski, operasyonel risk ve kredi
riski). Ikinci boliimde likidite riski ele almmustir. Likidite riski ikiye bollinmiistiir:
Fonlamaya baglantih likidite riski ve Piyasaya baglantili likidite riski. ikinci béliimde
likidite riski yonetimi, likiditenin uygun diizeyi ve likidite riskinin 6l¢gmede kullanilan
analizler tartisilmistir. Uglinctl bélimde dinamik ve statik panel veri regresyon yontemi
ile likidite riski yonetiminde etkili olan faktorler test edilmektedir. Biriktirilmis en ufak
kareler (EKK), raslantil tesirler ve degismeyen tesirler gibi geleneksel statik panel veri
yontemlerinin esliginde sistem iki kademeli olarak yayginlastirilmig momentler yontemi
(GMM) likidite riskinin tahmin etmesinde kullanilmaktadir. Calismada ulasilan sonuglar

Sudur:



Bankacilik diizenleme ve denetleme kurumu ve hiikiimetin aldigi Onlemeler ve
prosediirler sayesinde bankacilik sektorii daha saglam, diizgiin ve rekabet¢i bir ortam
olmustur. Bdylece Tirkiye’de bankacilik sektoriinde bulunan bankalar son finansal
krizde diger tlkeler ekonomilerine gore daha az miiteessir olmustur. Likidite riskinde

kullanilan tahmin eden modelin (GMM) sonuglari:

1-Gegmis likidite riski ile cari likidite riskinin arasinda manali ve olumlu bir baglanti

bulunmustur.

2- Likidite riski ve banka biiyiikliigii arasinda manali ve olumsuz bir baglant1 vardr.
3- Likidite riski ve mevduat arasinda 6nemli ve olumlu bir baglanti bulunmustur.

4- Likidite riski ve alinan kredilerin arasinda muhim ve pozitif bir baglant1 vardir.

5-Varliklarin ké@rhihg ve likidite riski arasinda olumlu ve mihim bir baglant

bulunmustur.

6-Banka sermayesi ile likidite riski pozitif ancak anlaml olmayan bir iligki vardir.
7-Likidite riski ve takipteki kredilerin arasinda olumlu ancak 6nemli olmayan bir iligkidir.
8-L.ikidite riski ve 6zsermaye karlilig1 arasinda olumlu bir baglant: ancak anlamh degildir.

9-Bankalar elde ettikleri faiz dis1 gelirler ve likidite riski arasinda olumsuz ve anlamsiz

bir baglant1 vardir.
10-Likidite riski ve faiz marjinin arasinda olumsuz bir baglant: ancak 6nemsiz.

“Likidite Riski Yonetimi: Tiirk Bankacilik Sektérii Uzerine Bir Arastirma” Hasan

AYAYDIN ve ibrahim KARAASLAN, Giimiishane Universitesi, Tiirkiye, 2014

Arastirmada Tirkiye’deki 2003’ten 2011°e kadar 23 banka dahil edilerek, Turkiye
Bankalar Birligi (TBB) ve Tiirkiye Istatistik Kurumundan (TUIK) veri elde edilmistir.
Faktorlerin test edilmesi i¢in dinamik panel veri modeli, likidite riskinin tahmin edilmesi
icin Arellano ve Bover (1995) ve Blundell ve Bond (1998) iki kademeli sistem

yayginlastirilmis momentler yontemi uygulanmistir. Arastirma sonuglart sudur:



Likidite riski banka bilancosunda aktif ile pasif arasinda vade uyumsuzlugundan
kaynaklanmigtir, Karhihik degiskenleri ve likidite riskinin arasinda olumlu bir baglanti
vardir. Kiigiik bankalarin likidite temini s6z konusunda sermaye piyasalarin
kisitlamalarindan dolay1 daha fazla likidite tutmasi gerekli olmustur. Yabanci bankalar
ana ulkelerinden kaynaklara ulasabildiginden, daha az likit varhik tutmaya ¢alismislardir.
Yani likidite ve yabanci banka payinin arasinda olumsuz bir baglant1 bulunmustur. Kamu
bankalar1 devlet garantisinin altinda oldugu i¢in daha fazla likidite riskine girmeye tercih

etmistir.
2013, (3101 e 5 g sl e elansl | U0k alae Ul (8 Dl A jpaall & i) sl

“Basel Cergevesinde Islami Bankacihikta Risk Yonetimleri” Islami Ekonomik
Arastirmalar Dergisinde yapilan bu arastirmada, standart yaklasim, karsilastirmali
yaklasim ve tamimlayici yaklasim kullanilarak arastirmaci Islami bankalarin risklerini
islemistir. Geleneksel bankalar gibi Islami bankalar da bir siirii risklere maruz kalmistir.
Bazi risklerde geleneksel bankalar ve Islami bankalar ortak olmuslardir. Bazi riskler
Islami bankalara 6zel olmustur. Arastirmaci, daha sonra Islami bankalarin karsilasilan
riskleri nasil yonetebilecegini anlatmistir. Geleneksel bankalar ve katilim bankalarinin
arasinda fark oldugu i¢in Basel uzlasinin gergevesinde yapilan dneriler Islami bankalara
uygun olmadig diistincesine varilmistir. Bundan dolay1 baz1 kuruluslar “Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI), Islamic Financial
Services Board (IFSB)” gibi Islami bankalara ve islami kuruluslara 6neriler sunmaya
baslamigtir. Ampirik boliimde “Kuwait finance house ve Albaraka” verileri Uzerinde 6z
sermaye kérlilik orani ve sermaye yeterlilik oran1 hesaplanmistir. Arastirmanin sonuglari:
Islami bankacilik sistemi, bankacilik sektdriinde bulunan gelismelere kavusmaya
calismistir. AAOIFI ve IFSB, Basel uzlasinin yanina 6nerileri ortaya koymuslardir.
Ornekleme olarak alinan bankalar 6z sermaye kérlilik oram sonuglarma gére iki bankada
operasyonel verimlilik yiiksektir. Sermaye yeterlilik orani iki bankada Basel uzlasinda
istenen sermaye yeterlilik oranindan daha yiiksek oldugu gdsterilmistir. Demek ki bu

bankalarda ihtiyat pay1 yiiksektir.



“Islami bankalarda likidite riski yonetimi: Tiirkiye’de katilim bankacihig1 iizerine ampirik
bir uygulama”, Gokhan ISIL ve Nasif OZKAN, International Journal of Islamic

Economics and Finance Studies, Tirkiye, 2015

Arastirmaci, Tiirkiye’deki faaliyette bulunan dort bankalarin 2006 ve 2014 yillar arasi
ticer aylik donemlerle verilerini kullanarak likidite riski etkileyen faktorlerini gorinurde
iligkisiz regresyon (SUR) yontemiyle belirlemistir. Calismanin sonuglarinda, katilim
bankalarinda ge¢gmis donem kredi genisligindeki artislar, likidite riskinin artmasina sebep
olmustur. Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar: biiytidiikge, likidite riskine daha
fazla maruz kalmaktadir. Bir taraftan bankaya 6zgii ( Krediler ve alacaklar/ toplam
varliklar, sermaye yeterliligi standart orani, Likit aktifler/toplam, toplam varliklarin dogal
logaritmasi varliklar, aktif karlilik orani) ve makroekonomik ( Enflasyon orani, gayri safi

yurti¢i hasila biiyiime orani,) degiskenler likidite riskine bir etki géstermemistir.

“Liquidity Risk Management Conventional Versus Islamic Banking System In Egypt”
Nevine Sobhy Abdel MEGEID, College of Management and Technology Arab Academy

for Science, Egypt, 2017

Arastirmaci bu ¢alismada Islami bankalar ile geleneksel bankalarn arasinda mukayese
yapmustir. Aragtirma ilk etapta hem geleneksel bankalarda hem de islami bankalarda
likidite riski yonetimlerini ele almistir. 2. Basel uzlasisinda geleneksel bankalarin maruz
kaldig1 bahsedilen risklere ek olarak Islami bankalar ii¢ risklere daha fazla maruz

kalmastir.

1-Fiyat riski: bu risk Islami bankalarin satacak mallar1 elde etmesinden kaynakli, giinkii

Islam hukukuna gére Islami bankalar mal almadan 6nce satamazlardir.

2-Giivene dayali riskler: Islami bankalarin mudarebe kontratlar1 idare etmesinden

kaynaklanmigtir.

3-Ticari risk: Islami bankanin baska bankalara rekabet edememesinden kaynaklidir. flave
olarak likidite riski ve sozlesmeye bagh islami finans tiirleri (mudarebe, musaraka,

murabaha... vb.) tartisgstlmistir. Teorik boliimiinde arastirmaci islami bankaciligi ve



geleneksel bankaciliginda likidite riski yonetimi i¢in kullanilan stratejileri ve politikalar:
siralamistir, Aragtirmact ampirik kisminda, 2004-2011 yillar aras alt1 geleneksel banka
ve iki Islami bankalarin verilerini kullanarak betimleyici, korelasyon ve regresyon analizi
araciligiyla verileri test etmistir. Su sonuglara ulasilmistir: kredi, fon ve varliklar kalitesi
ile likidite yonetiminin arasinda pozitif bir iliski bulunmustur. Ancak Islami bankalarda
kredi ve fon kalitesiyle pozitif bir iliski varken varliklar kalitesiyle likidite yonetiminin
arasinda negatif bir iligki bulunmustur. Betimleyici analizine gore varliklar ve fon
yonetimi geleneksel bankacilig1 sektdriinde Islami bankacihig: sektdriinden daha iyidir.
Ancak Islami bankaciligi sektoriinde kredi kalitesinin y&netiminde performans,
geleneksel bankacilik sektoriinden daha iyidir. Bu, sunu gostermektedir ki geleneksel
bankalarin likiditesi, islami bankalarin likiditesinden daha fazladir. Yani geleneksel
bankalar Islami bankalara gore daha teknik olarak gelismis, likidite riski l¢iim araglari

kullanmastir.

Bu calismanin daha 6nce yapilan ¢aligmalardan farki, geleneksel bankalar ile katilim
bankalarinin arasinda mukayese yapilarak geleneksel bankalar ve katilim bankalarinin
tarihleri, diger riskler likidite riskini nasil etkiledikleri, likidite riski hem Geleneksel
bankalarda hem de katilim bankalarinda likidite riski yonetiminin metotlar1 detayh bir
sekilde ele alinacaktir. Daha once yapilan ¢alismalarda yapilmayan analiz bu ¢alismada
yapilarak likidite riski yonetiminde hangi bankalar daha basarili oldugunu agiklamaya

¢alisilacaktir.



1. BOLUM: KATILIM BANKACILIGINA VE GELENEKSEL
BANKACILIGA GENEL BAKIS

1.1.Bankacihigin Kurulusu ve Gelismesinin Asamalari

Bankaciligin kurulmasinin baglangicinin antik ¢aglara ait oldugunu soyleyebiliriz. Ancak
gunimizde bankalarin bilinen sekli, modern bankacilik yapilandirmasinin
entegrasyonuyla ortaya ¢ikmistir. Modern bankalar, eski zamanlardaki bankalardan ¢ok
farklh olmasina ragmen antik ¢aglardaki bankalarin kurulusunun iizerinde durmakla,
geleneksel bankacilik sektorii ile Islami bankacilik sektériiniin arasindaki farklar1 daha

iyi bigimde anlasilmaktadir.
1.1.1.Bankacihk isleminin Baslangici

Bankaciligin baslangici, insanoglu eski zamanlarda mevduat kurumlar1 ve kredi
islemlerini ortaya ¢ikarmistir. Bankacilik islemlerinin kiiltiirel istikrarinda 6nemli bir rol
oynamasiyla daha saglam ve giivenli bir ticaret meydana ¢ikmistir. Ancak bankacilik
islemlerinin kesin bir baslangic1 belirlenemez. Kanitlara gore bankacilik islemlerinin
tarihi muhtemelen ilkel borglulugun beraberinde gelmistir. ilkel borgluluk nedir? Tohum,
koyun, alet veya yemek, bor¢ olarak sayilabilmis, borcun aynisi iade edilebilir ya da faiz
ekleyerek iade edilebilir, fakat iade edilmezse hediye olarak sayillmistir (Homer, 1963, s.
17). Insanlar s6zlesmeleri ve finansal islemleri kaydetmeye baslamadan 6nce si181r, tahil,
gilimiis veya ticaretlerde herhangi bir sey kabul edilen para birimi olarak kullanmiglardir
(Davies, 2002). Demek ki endiistri, bankacilik ve para basimi gelmeden once ilkel
bor¢luluk ortaya gelmis. Bergier, “Banka” kelimesinin italyanca “Banco” kelimesinden
geldigini sdylemistir. Italyanca dilinde “Banco” kelimesi masa veya sira demek, eskiden
Italyan tefeciler masada paralar1 arz etmislerdir (Bergier, 1979, s. 105). Gériildiigii gibi
bankaciligin tarihi daha eski, sdylenebilir ki ekonomistlerinin ¢ogunlugunun, Bergier’in
soylediklerine dayanan bankacilik tarihinin Italya’da dogdugunu sdylemeleri dogru

degildir.



1.1.2 Mezopotamya’da Bankacilik

Diinyada bankacilik tarihinin baslangicinin belirtilememesine ragmen bankaciliga
gereksinimin, paranin ¢iftgilik, ticaret ve endiistride araci olarak kullanilmasiyla ortaya
¢iktigini sdyleyebiliriz. Bankaciligin kullanildigina dair kanitlarin bulundugu en 6nemli
uygarliklardan biri Stimer ve Babil uygarligidir. Arkeolojik kaz1 ¢aligmalari, Stimerlerin
kutsal tapinaklarda bankacilik yaptigin1 gostermistir. Tapinaklardan en meshuru kirmizi
tapmaktir (Gharib, 1978, p. 15). Slimer medeniyetinden sonra gelen Babil medeniyetine
gelince, arkeolojik kaz1 ¢aligmalar1 Babillerin kredi alaninda gelismis bir medeniyet olup
bankacihigimn faaliyetini uyguladigini izah etmistir. Bulunan arkeolojik belgelerden birine
gore, bir ¢ift¢i susam satin almak igin, ibadethanenin yetkilisinden giimiis bor¢lanmis ve
ciftci taahhiit ederek hasat mevsiminde belge sahibine rayi¢ fiyattan glimiise karsilik

susam iade etmistir (Homoud, 1985, s. 17-18). Bu olaydan 3 sey anlayabiliriz:

e O donemde tapinaklar, bankalarin islerini yapmigstir.
e Bulunan belge, modern kambiyo senedine benzemistir.

e Faizin var olduguna dair bir kamt yoktur.
1.1.3.Roma Déneminde Bankacilik islemleri

Grek medeniyeti, Babil’in bildigi bankacilik sistemini bilmis, tapinaklar bankacilik
islemleri tekel altina almayarak bankaciligin yayilmasi ve uygulamasinda bas rolii
oynamislardir. Tapimaklarin yaninda 6zel kurumlar ve devlet kurumlar1 varmis. Fakat
halklar tapinaklara daha fazla gilivenmislerdir. Romalilar, bankacilifin sanatini
Greklerden o6grenmiglerdir ve Romallarin giigliliigiinden yararlanarak Grek
donemindeki bilinen bankaciligin faaliyetlerini diinyanin her tarafina yaymuslardir.
(Hamoud, 1982, s. 38). Birinci ve ikinci yiizyil'da bankacilik faaliyetleri zirveye ulasmis,
daha saglam olmus ve gelismistir. Roma halki, yabancilara tefecilik yapan , endistri ve
ticareti birakan c¢iftciler ve askerlerden ibaretti, tefeciligi yapanin ¢ogunlugu
Yunanistan’dan gelmis idi (Homer, 1963, s. 44), boyle bir 6zgiirliigiin var olmasi

bankacilik iglemlerinin genislemesi ve gelismesine yardimci olmustur. Bdylece Roma
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dinyada bankaciligin merkezi olmustur (Orsingher, 1967, s. 5-6). Milattan 6ncesi 90'l1
yilindan sonra siyasi ve iktisadi durumlar nedeniyle bankacilik islemleri dalgalanmaya
baglamis, sonunda Milattan sonrasi besinci yiizyllda Roma imparatorlugu'nun iktisadi ve
kiiltiirel ¢okiisii nedeniyle ve birlikte siyasi bir zayiflik da yasamistir. Roma’da bankacilik

islemlerinde iki ¢esit bankacilik vardi:

Birincisi: Mudilerin paralar1 emanet olarak alinip, alinan para vasitasiyla mudilerin adina
ticaret yapilmistir. Mudilere asil paraya kar eklenerek mevduatlari iade edilmis ya da

sadece asil para iade edilmistir.

Ikincisi: Halka garantili bir borg verilmis, ancak asir1 garanti istenmesinden dolay: halk
zorlanmustir. Sonug olarak halk temerriide diismiis ve bu durumda devlet yardim etmek

zorunda kalmistir (Al-Hiti, 1998, s. 34-35).
1.1.4.1slam Déneminde Bankacilik islemleri

Islam 6ncesi, ticaret yapan konvoylar i¢in Mekke dinlenme yeri olmus, konvoylar yillik
iki kere Mekke’den gegerler idi. Bu ticari kalkinma 1s181nda toplumda mevduat ve yatirim

alanindaki imajlar ve bankacilik bigimlerin ¢ikmasi1 dogal olmustur.

1-Mevduat alaminda: Islam &ncesi toplumdaki bazi insanlarin diiriistliik ve giivenlik
Ozelliklerinden dolay1 , bazi kesimler onlara paralarin1 ve altinlarrm1 mevduat olarak

vermektedirler.
2-Yatirim alaminda: Islam 6ncesi Iki tiire ayrilmistir:
A- Yatirim ortaklig1 seklinde.

B- Faizle bir borg vermek: Araplar arasinda ve Araplar ile Yahudiler arasinda yaygin hale
gelmistir. Islam’1n gelmesiyle, kutsal yerlere ¢ok sayida gelen hacilarin ziyaretlerinden
dolayr Misliimanlar arasinda uluslararas1 ticaret daha fazla olmustur. Hacilar
tilkelerinden getirdigi mallar1 yolda satmaya g¢alistilar ve Ulkelerine geri donunce
konvoylar: yabanci mallarla dolu olup, bu mallar satarak kér etmisler (Lieber, 1968, s.

230). Bu ticaretin karsisinda esnek bankaciligin faaliyetleri olmasi mutlak hale gelmistir.
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Islam faiz islemleri yasaklamustir bu sebeple Islam’in ekonomi sistemi faizsiz ve ortakh
finansman araglarina dayanana bir sistemdir. Para , kiymetli madenlerden {iretilmis ve
isleri kolaylastirmak igin bu paralar farkli olglide ve sayida keselere koyulmustur,
Boylece bir 6deme yapilinca paranin sayilmaya ihtiyaci1 kalmazdi, bir de bu paray:
tutmadan baska yere gétiiriilebilmistir (Chapra & Ahmed, 2002, s. 2-6). Yani bir kisi
paray1 baska yere gotiirmek isterse, kaldig1 yerde paray: bir kambiyocuya vererek, diger
yerde bulunan kambiyocunun tanidiklarindan biri parayi teslim etmekteydi (Havale). Bu
yolla 6deme sistemi hem giivenli hem de saglam olmustur. Abbasi Halifeligi doneminde
oldugu gibi, devlet alacag: vergileri teminat olarak saglayarak zenginlerden bor¢ almistir.
Cahiliye devri sonrasi da Islam déneminde bilinen mevduat islemleri genel olarak
korumaya dayaliymis. Yani emanetgi, aldigi emaneti kullanmadan onu geri vermek
zorunda kalmistir. Ancak Islam déneminde baz1 emanetgiler birka¢g mudiden gelen para,
karz haline ¢evirmeyi tercih etmistir. O halde bu mevduati depolamayarak iki sey

amagclanmistir :
1-Emanetci tarafindan alinan para istedigi gibi kullanabilir.

2-Emanetgi tarafindan karz olarak alinan para kaybolduysa emanetgi sorumlu olacaktir.
Fakat bu para emanet olarak sayilirsa o zaman emanet¢i sorumlu olmayacaktir. Islam
toplumunun bankacilik hizmetlerinin gelistirilmesi ve uygulanmasinda kazandig iist

diizey, bu donemin ihtiyaglari ile orantili olmustur.
1.1.5.Modern Bankacihgin Islemleri

On ikinci yiizy1l, modern bankalarin baslangici sayilir, ekonomi tarihinde arastirma
yapan ekonomistlerin arasinda bilindigi gibi ticari sermaye ilk olarak italya’da ¢ikmustir.
Milano, Genova, Lombardiya, Venedik ve Floransa gibi sehirler bankacilik sektoriinde
¢ok meshur olmustur, bu yiizden arastirmacilar 1157 yilinda Venedik’te ilk organize
banka insa edildigi konusunda hemfikirlerdir. Bu tarih ahsap sirada oturan kambiyocu
(Banco) olarak bilinmektedir. Bu ¢gag modern bankacihigin kbkenidir. Venedik’teki a¢ilan

banka tarzinda, Ronesans doneminden 6nce 1170 yilinda Genova sehrinde bir banka daha
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acilmistir, ondan sonra 1410 yilinda Barselona sehrinde mevduat bankasi insa edilmistir
(Abotty, 1943, s. 246). Bankalar tarihi hakkinda ¢ok bilgi verilmis, ancak altinci yiizyilin
dordiincii ¢eyreginin sonunda bankalarin en gergek ve en dogru baslangici sayilmaktadir.
Yine de Venedik sehrinde 1587 yilinda organize olan “Banco di Piazza di Rialto” bankasi
inga edilmistir (Wikipedia, Piazza di Rialto, tarih yok). Ondan sonra 1609 yilinda
Hollanda’da agilmis olan Amsterdam bankasi (JSTOR, 2008), Avrupa’da ilerde insa
edilecek bankalar igin 6rnek olarak alinmistir. Gittikge bu bankalar gelismislerdir, lakin
son gelisim, on dokuzuncu ylizyilin baglangicinda meydana gelen enddistriyel R6nesans
ile belli olmus ve simdi bilinen modern bankalar sekillenmistir. Bat1 Avrupa’da meydana
gelen sanayi devrimi ile fabrikalarin kapsaminin arttirilmasi, yeni endiistrilerin
yaratilmasi ve ticari takas hacminin arttirilmasina ihtiya¢ duyulmustur. Bu islem ve
faaliyetleri finanse etmek icin, banka sayilarinin ve faaliyetlerinin arttirilmasina neden
olmustur. Kiliseden ¢ikarilan faiz yasaklari iptal etmek ve ticari iglemlerin faizle

yapilmasi gibi ¢ikarilan yasalar bankalarin gelisiminde yardimc1 olmustur.
1.1.6. Modern Katilim Bankalari

Ikinci diinya savasindan sonra Miisliiman iilkelerin g¢ogunlugunun &zgiirliige
kavusmasiyla faizin yasaklanmasma yonelik Islami ekonomi diisiinceleri daha da
olgunlagmistir. Miisliiman iilkelerde parasal ve finansal yapilarinin degerlendirilmesiyle
ekonomi sisteminin faizsiz, krda ve zararda paylasma ilkelerine dayali yaptirilmasina
katilm bankalar1 yardime1 olmustur. Ancak 1973 yilindaki savasta petrol fiyatlarinin
artmasiyla, Basar korfezi petrol iireticileri Kuveyt, Suudi Arabistan, Katar, Birlesik Arap
Emirlikleri, Irak ve Iran, bu petrol fiyatlarindaki artistan asil yararlanan iilkeler
arasindaydi. Bundan 6nce bile modern katilim bankalar faizsiz bankacilig1 baglatmak igin
baz1 girisimlerde bulundu. Modern katilm bankalarinin tarihi 1940 yilina kadar
gitmektedir, o y1lin ortalarinda Malezya’da faizsiz tasarruf fonlar1 inga edildi, 1950’1erin
sonlarinda Pakistan’da Islam’a aykir1 olmayan finansman tekniklerini bulmaya gahsilds,
cift¢ilik yapanlara faizsiz borg vererek kurulan kurum yardim etmeye ¢aligt1 ama egitimli

bir kadro olmadig1 ve gelen mevduat yeterli olmadigindan kurum kapatilmak zorunda

13



kald1 ( Wilson, 1983, s. 11). 1963’te Malezya hikimeti haca gitmek isteyenler icin,
Tabung Haji olarak bilinen hac fon yénetimini kurdu. Aslinda Tabung Haji giinlimiizde
hala varhigini koruyor ve binlerce insanin tasarruf etmesine yardime1 oluyor ve hatta haca
gitmek isteyenler icin tasarruf ederken de kér elde etmelerini bile sagliyor. 1963 yilinda
Misir’da Dr. Ahmed Al NAJAR’mn kontroliinde yerel tasarruf bankasi kuruldu, bu
deneme ¢ok popiiler ve basarili olsa da kotu yonetimi nedeniyle uzun siirmedi. Yaklagik
on y1l sonra 1972 yilinda faizsiz ilkeye dayali Nasser Sosyal Bankasi kuruldu. 1975’te
faaliyet gdsteren Islami Kalkinma Bankas1 (IDB) 1973 yilindaki 11 Islam iilkenin maliye
bakanlar1 arasinda alinan karara istinaden islemlere basladi. Islami Kalkinma Bankasi'nin,
diinya bankasina benzer sekilde amaci Miisliiman iiye iilkelerde seriat prensiplerine gore
ekonomik ve sosyal kalkinmayr tesvik etmekti (Wikipedia, Islamische
Entwicklungsbank, 2018). Uye iilkelere faizsiz bor¢ vermek, 6z kaynak ve diger
bi¢cimlerde finans sagliyor ve ekonomik ve sosyal kalkinma i¢in finansal yardim
saglamaktaydi. 1975 yilinda Dubai Islami Bankas1 kuruldu. Iki y1l sonra ii¢ tane daha
Islami banka kuruldu: Sudan Faisal Islami Bankasi, Kuveyt’te ise Kuveyt Finans ve
Misir’da Faisal Islami Bankas1 kuruldu. 1990’larda ortalama olarak kiiresel islami finans
sektorii dusiiktii. O zaman 144 kurulusun toplam varliklart 150 milyar dolardi.
Gunumuzde 700’den fazla kurulusun varhiklar yaklasik olarak 2 trilyon dolara kadar
ulasti, sdylenebilir ki katilm bankalarinin hem sayis1 hem de degeri giderek artiyor

(Alrifai, 2015, s. 102).

Tablo 1: Diinyada Islami Bankalar Kuruluslarinin Tarihleri

Tarih Olay Ulke

1940 Malezya’da faizsiz tasarruf fonlar Malezya
insa edildi

1950 Islam’a aykir1 olmayan finansman Pakistan
tekniklerini bulmaya ¢alisildi

14



1963 Haca gitmek istenler i¢cin Tabung Haji | Malezya

olarak bilinen hac fon yonetimi

kuruldu
1963 Yerel tasarruf bankasi1 kuruldu Misir
1967 Ekonomistlerden olusan bir grup Kuveyt

katilim bankalar1 insa etmek i¢in

calisma yapmislardir

1972 Faizsiz ilkeye dayali Nasser Sosyal Misir
Bankas1 kuruldu
1975 Islami Kalkinma Bankas1 (IDB) Sudi Arabistan
Islemlere baslad:
1975 Dubai Islami Bankas1 kuruldu Birlesik Arap Emirlikleri
1977 Sudan Faisal islami Bankast, Maisir/Sudan

Kuveyt’te Kuveyt Finans ve Misir’da

Faisal islami Bankas1 kuruldu

Kuveyt
1978-simdilik | Katilim bankalarinin hem sayis1 hem
de degeri giderek arttirtyor
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Grafik 1: Diinyada Islami Finans Kuruluslarinin Say1 ve Varliklarindaki Gelisme
Kaynak: Alrifai, 2015, s. 103
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Grafik 2: Secilmis Ulkelerde 2008-2013 Yillar1 Arasinda Islami Bankacilik
Varliklarinin Biiyiimesi ve Geleneksel Rakiplerinin biylimesi
Kaynak: Alrifai, 2015, s. 103

1.2. Katilim Bankalarinin Tanimi

Bilindigi gibi genel olarak banka, fazla paraya sahip olanlardan paray: toplayip, paraya
ihtiya¢ duyanlara transfer etmeye calisan bir kurulustur. Ancak klasik bankacilikta
hizmetleri faiz karsiliginda sunarken, Islam’a uyumlu bir kurulusa ihtiya¢ duyulmaktadir.
Katihim bankacilig1 ise fon toplayip ortaklik (musaraka), mal ticareti, finansal kiralama
ve Islam Hukukunda kabul edilen islem yontemleriyle fon kullandiran bir bankacilik
modeli, kar ve zarar katilma esasina dayalidir. Katilim bankasinin tanimi soyledir, dini
acisindan faiz isleminden uzaklasmak isteyen tasarruf sahiplerinin, modern bankacilik
hizmetlerinden faydalanarak faizsiz olarak ¢alisan kuruluslarda tasarruflarini
degerlendirmek istemeleri sonucu ortaya ¢ikan kuruluslardir. Bir bagka deyisle, tasarruf
sahiplerinin faizden uzak kalmakla mevcut tasarruflarim islami ilkelere gore ekonomiye
yOneltmelerini saglayan katilim bankalandir (Giler, 2014, s. 3). Faizsiz banka olarak

burada birka¢ nokta arz edilmesi gerekmektedir,

1- Her Islami bankasi faizsiz bir banka sayilir ama her faizsiz banka Islami bir banka
degildir. islami bankacilik, islam’mn yaydigi, vurguladigi kural ve ilkeler 15131nda

banka isletmeciligi yapmak ve silirdiirmek seklinde tanimlanabilmektedir.
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2- Islam prensipleri, faiz islemlerini yasaklamaktadir. Odiing olarak verilen paraya belli
bir siire sonunda faiz eklenerek hem ana para hem de faiz geri 6denmesine Islami
esaslara gore riba denilmektedir. Bu yuzden belirli bir faizle mevduat kabul eden ve
odiing para veren bir bankacilik Islami ilkelere aykir1 sayilmaktadir.

3- Bir katithm bankasi Islam prensiplere goére c¢alistiginda, yatirnm davranismin
yonlendirilmesinde asagidaki dort kurala titizlikle uyulmaktadir,

- Ribaya (faiz) dayal islemler bulunmaz.

- Spekilasyon kaynaklanan finansal islemler kabul edilmez.

- Zekat (Islami bir vergi) yerine getirilmelidir.

- Islam Hukukunun menettigi mal ve hizmetlerin ticareti ve Uretimi fonlanmaz.
1.3. Katilim Bankalarimin Ozellikleri

Islami Seriat hilkkiimlerine uyma zorunlulugu, Islami Bankacilik icin 6zellikleri yaratip

geleneksel bankaciliktan kendini ayirmistir. Bu 6zellikler sdyle siralayabiliriz:
1.3.1.Faizin Yasaklanmasi

Geleneksel bankalarin islemlerinin basinda gelen faiz, Seriat kurallarina gore islemleri
gosteren katilm bankalarinda yasaklanmaktadir. Faiz engellemesinin nedeni, borg
verenin, borg alanin durumuna bakilmaksizin parasim faizle geri alacaktir. Sonug olarak,
bor¢lu adaletsizlik durumuna diisecektir. Ahlaki agidan faize bakildiginda toplumu iki
kategoriye bolerek, zenginler ve fakirler meydana gelmektedir. Boyle bir sistemde bor¢lu
olan zenginden paray: borg olarak alinca, borglu kér edip etmedigi halde alacakli olana
ana para ustiine faiz 6deyecek, bu ylizden paraya sahip olan daha zengin olacaktir. Credit
Suisse’ye gore dinyanin servetinin yarisi, diinya niifusunun %21’ne aittir (Frank , 2017).

Soylenebilir ki faiz islemleri ile ekonomi krizlerinin arasinda olumlu bir bag vardr.

1.3.2.Yapilan Faaliyetlerde Helal ve Haram Kurallar1 G6z Oniinde

Bulundurulmasi

Ticaret ve finans s6z konusu oldugunda seriatin 6zellikle yasaklamadig siirece her seye

izin verir ve bu durum hem finansal yaraticilik i¢in hem de serbest piyasalarin ¢aligmasi
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icin kapiyr agik birakti. Ayrica seriat temelleriyle geliskili yasaklandigi faaliyetler de
vardir (Alrifai, 2015, s. 117-118):

. Kumar ve kumara benzeyen, yani her tiirlii sans oyunu, piyango ve spekilasyonu

igeren islemler.

. Alkol, alkol tirtinlerinin iiretimi ve ticareti yasaklanmaktadir.

. Domuz eti, domuz eti ve domuz yag1 yasaklanmaktadir.

. Geleneksel finans ve sigorta, faize dayanan geleneksel finans ve sigorta.

. Silah, savunma amagl olarak yasak degildir, ancak kér etmek igin yasaktir.

. Tuttin, Misliiman alimlerinin arasinda konsensts vardir.

. Cevreye zara veren faaliyetler.

. Eglence veren faaliyetleri, alkol, kumar veya domuz dahil olmadik¢a bu faaliyet
yasak degildir.

Katilim bankalar1 yeni bir proje ya da yatinm yapmak isterse seriata yonelik uyumlu

olmayan faaliyetlerden uzak durmasi gerekmektedir.

1.3.3. Katihm Bankalarimin Sosyal Kalkinmay1 Ekonomik Kalkinmaya Paralel

Hale Getirmeye Calismasi

Katilim bankalar1 sadece kér etmeye ¢aligmazlar, aym1 zamanda ekonomik kalkinma ve
sosyal kalkinmanin gergeklestirilmesiyle, toplumun refahini iistiin diizeye ulastirmaya
caligmaktadir.  Sosyal  kalkinma  faizsiz kredi ve zekat yardimiyla
gergeklestirilebilmektedir. Ekonomik kalkinma ise gergek projelerde yatirim yapmasiyla

gergeklestirilebilmektedir.
1.3.4. Katihm Bankalari, Enflasyon Oranlarimin Artis Nedeni Olmaz

Bilindigi gibi enflasyon, piyasada para miktar1 ile mal ve hizmet miktarinin arasindaki
dengesizlikten kaynaklanmaktadir. Katilim bankalarinin seriat kurallarina uyumlu
yatirim yaptig1 siirece enflasyon olmuyor, ¢iinkii yatirim yeni bir mal veya hizmet iiretime

dayalidir.

18



1.3.5. Zekat Sisteminin Canlandirilmasi

Katilim bankalar zekat igin ayr1 bir fon ayarlayarak topladigi zekat ile sosyal ve ekonomi

kalkinma gergeklestirebilir.

1.3.6. katihm bankalar: Islami iilkelerin arasinda ticaret icin bir képriidiir

Katilim bankalar1 arasinda yapilan uluslararasi ticaret vasitasiyla piyasalar daha aktif hale

gelecektir.
1.3.7. K&r ve Zarar Paylasimi

Katilim bankalarinin igleyisinde temel ilke kér ve zararin paylasilmasina dayanmaktadir.
Banka ile mudinin iligkisi mudaraba (ortaklik) akdine gore yapilmaktadir. Banka
mudiden aldig1 parayr yeni projede ya da bagkasina ait projede yatirnm yapmakla

kazandig1 kér taraflarla paylagmaktadir.
1.4. Katihm Bankalarinin Amaclari

Katilim bankalar1 amaglarin1 ve talimatlarim islam Hukukundan edinmektedirler, bu
yuzden sadece kar amaglamazlar, ayn1 zamanda mevcut kaynaklarin daha iyi kullanilmasi
ve toplumun iiretken kapasitesinin arttirilmasi yoluyla ekonomik ve sosyal kalkinmada

kilit rol oynarlar. Bu nedenle katilim bankalarinin amaglar1 sdyle siralayabilir:

1- Faiz islemlerinin yerine para yatirmaya mesru alternatif bir yol bularak bireyler ve
kurumlar igin zorluklarin ortadan kaldirilmasidir.

2- iktisadi sistemin Islam Hukuku ile uyumlu temellere dayanarak yeniden insa
edilmesi, bankacilik sisteminin faiz islemlerinden arindirilmasi ve Islam'da paranin
ekonomik ve sosyal roliniin harekete gegirilmesidir.

3- Faizsiz kredi ve zekat fonlarmin yonetimi yoluyla toplulugun g¢ikarlarmna ve
gereksinimlerine dikkat etmek, toplumun biiyiimesine ve istikrarina yardimci olacak

gerekli faaliyetlerin finanse edilmesidir.
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4- Katilim bankas1 miisterilerinin adina ¢esitli projelere katilir. Boylece nakit tiretimi ve
devaliasyonu arttirmayacak sekilde emtia iiretimine yatirimi yonlendirmesi ve
odaklanmasidir.

5- Islam Hukuku ve modern degisikliklerle uyumlu Murabaha, Musaraka ve Mudaraba
gibi yeni finansman bigimlerinin gelistirilmesidir.

6- Sosyal hizmetleri tatbik ederek sosyal dayanismanin canlandirilmasi, hibe ve bagislar
gibi, toplumun refah derecesi daha yiksek olacaktir.

7- Islam ekonomisi konularinda bireylere, organlara ve hiikiimetlere danismanlk
yapmaktir.

8- Hem Issizligi ve yoksullugu ortadan kaldirmak hem de tekel ve somiirii ile miicadele
etmektir.

9- Toplumun gelisme siireglerini canlandirmak ve ekonomisine destek vermektir.

1.5.Katilim Bankalari ile Geleneksel Bankalarin Arasinda Temel Farklar

Katilim bankalarinin ve geleneksel bankalarin temel fonksiyonu mudiden para toplamak,
toplanan parayla farkli yerlerde yatirim yaparak kér etmektir. Ancak katilim bankalarinda
ve geleneksel bankalarda ¢alisma yonetiminin ana prensibinden Otird, ikisinin arasinda

birkag fark meydana gelir.

Tablo 2: islami veya Katilim Bankalari ile Geleneksel Bankalarin Arasindaki Farklar

Karsilastirilacak unsur Katilim bankalari Geleneksel bankalar

Dogus Bankacilik sektoriindeki Parasal ticareti ve servet
faiz islemleri ve seriat biriktirilmesinden
kurallarina aykiri kaynaklanan bir egilimdir.

faaliyetler arindirilmaktan

kaynakhidur.
Ana diisiince Mali bir kurum “Nimet Para piyasalarinin
kiilfet karsiligidir” ve yapisinda bir parcadir.

“Kulfet nimete ve nimet Mudilerden toplanan
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Ana fonksiyonu

Genel amaci

kilfete goredir” kaidelere
dayanarak, para kabul eder
ve bu parayla seriat
kurallarina gére yatirim
yapar.

Kér-Zarar ortakligina
dayanmaktadir. Ortak
olarak mevduat alir ve bu
mevduat ¢esitli projelerde
yatirim yaptiginda elde
edilen kar1 mevduat
sahipleriyle paylasir.
Ekonomi agisindan, seriat
kurallariyla uyumlu
islemlerin uygulamasiyla
0z kaynaklarin maksimize
etmesidir. Mevduatlari
cezbetmek igin seriat
kurallarina uygun yeni
finansal edatlar
gelistirmesidir. Sosyal
agidan, bankacilik
sektortindeki faiz
islemlerini arindirmak ve
sosyal kalkinmaya

ulagmaktir,
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paralar, kredi verme,
iskontolu satilan degerli
evrak ve benzeri
islemlerde
kullanilmaktadir.

Faize dayanan mevduat

almak ve kredi vermek.

Borglardan alinan faiz
oran1 mevduata verilen
faiz oranim ile arasindaki
fark bankanin kéridir.
Banka risk ile karlihig:
denge haline getirmeye
calisarak bankanin elde
ettigi kér vasitasiyla 6z
kaynaklarin maksimize

etmeye amaglamaktadir.



iktisadi sistem

Kurallar

Uyumluluk

Miisteriyle iligki bigimi

Finansal faaliyetleri

Finansal enstriiman

Islam hukukuna dayanan
Islami iktisadi sistemini
esas alarak faaliyet
gOstermektedir.

Seriatin 15181nda varliklar
ve borglarin en karh
sekilde yonetmesidir.
Islam Hukukuyla

uyumluluk goéstermesidir.

Ortaklik seklinde

Banka ile mudi iliskisi ve
banka ile borglu iliskisi,
ortaklik iliskisidir.
Alternatif firsat maliyeti
yansitan yatirim fiyati,
kara gore belirtilir.
Kullanilan finansal
enstriiman seriat
kurallarina uygun olmasi
gerekmektedir. Katilim
bankalari, klasik bankalara
gdre dezavantajl
olabilirler, ¢iinkii bazi
kesin geliri saglayan
enstrumanlardan
yararlanamazlar. Ornegin

devlet tahvili.
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Kapitalist iktisadi sistemini
esas alarak faaliyet

gOstermektedir.

Faiz sisteminde varliklar
ve borglar1 en karh sekilde
yonetmesidir.

Uluslararasi bankalarin
yasalariyla uyumluluk
gOstermesidir.

Faizli kredi seklinde
Banka ile mudi iliskisi ve
banka ile bor¢ alanin
iligkisi borglu ve alacakli
iligkisidir. Alternatif firsat
maliyeti yansitan bor¢
fiyat1, faize gore belirtilir.
Geleneksel bankalara gore
bu enstriimanlari
kullanmak igin higbir
kisitlama yoktur. Ornegin
repo, devlet tahvili vb.
Bunlar faiz islemlerine

dayalidirlar.



Paranin fonksiyonlari

Enflasyon dénemde

Kazang

Bu sistemde para bir
aragtir. Bu yiizden katilhim
bankalar1 kaynaklari
topladiginda hesap
sahipleriyle kar-zarar
ortaklig1, kaynak
kullandirdiginda kiralama,
vadeli satis, kér-zarar
ortakligina dayanan
islemler yapmaktadir.
Boylece para bir riin
degil bir ara¢ haline gelir.
Cesitli bankacilik
hizmetleri ile mal ticareti
yapilmalidir.

Enflasyon mal arz1 ve

talebi arasindaki

dengesizlikten ortaya gelir.

Katilim bankalar1 paray1
bir 0rlin olarak saymadigi
icin ve toplanan fonlarin
reel ekonomide kullandig1
icin malda dengesizlik
olamaz yine de enflasyon
olmaz.

Banka fon sahibiyle ortak

oldugundan, kazang kér
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Bu sistemde para bir mal
gibidir, ¢cinku para belirli
bir bedel karsiliginda
aliip satilir. Boylece
bankacilik hizmetlerinin
yani1 sira para ticareti de

yapilmaktadir.

Klasik bankalar, paray: bir
iirlin saydig1 i¢in, cogu
zaman para, malin yerine
gecince yeni bir mal ya da
hizmet ortaya gelmez ve
bdylece mallar arz1 ve
talebi arasinda dengesizlik

olur. Yani enflasyon olur.

Banka ile fon sahibinin
arasinda borg¢lu-alacakli

iliskisi olugundan, kazang



Risk

Zekat

Iskontolu edilen senetler
ve senetlerin tahsili

Baska bankalarla iliskisi

Merkez bankasiyla iligkisi

seklinde aralarinda

dagitilir.

Katilim bankasi ile fon
sahipleri arasinda yatirim
ortaklig1 s6z konusu
oldugundan, ikisi de riske

maruz kalmaktadir.

Zekat ve faizsiz kredi
aracilifiyla sosyal

kalkinmaya katk1 saglar.

Bulunmaz giinki faiz yok.

Bankalar arasinda isler
ortakliga dayalidir. Bazen
isler yardim seklinde
olabilir.

Faizsiz mevduat, kredi

faizli oldugu i¢in alamaz.
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faiz seklinde olur. Banka
borgludan alir ve mevduat
sahibine verir.

Mevduat, kredi seklinde
oldugu i¢in mudi agisindan
herhangi bir risk yoktur,
Burada riski tstelenen
sadece bankadir. Yeniden
karz, kredi seklinde de
oldugu igin, kredi riski en
aza indirgenmekle birlikte
banka ac¢isindan isletme
rizikosu yok, ¢iinki borglu
anaparayi faiz ile geri
verecektir.

Zekat toplamaz, sosyal
kalkinmaya katki
saglamaz.

Bulunur ¢iinki faize
dayanir.

Bankalar arasinda tiim isler

faize dayalidir.

Faizli mevduat ve kredi.



Seffaflik ve agiklamasi Uluslararasi Islami Uluslararas: standartlara
standartlara gore raporlar  gore raporlar hazirlar.

hazirlar.

1.6. Geleneksel Bankalarda Fon Kaynaklari ve Kullanimlari

Ekonomideki fon arz1 genellikle kurumsal yatirimeilarin farklhh amaglarla biriktirdikleri
fonlardan ve hanehalkinin tasarruflarindan kaynaklanmaktadir. Bankalar talip olarak kar
etmek i¢in, bu fonlar1 cezbedip toplamaya ¢aligsarak farkli yatirnmlarda kullanmaktadir.
Geleneksel bankalarda mevduat temel fon kaynagi oldugunu varsayarak, geleneksel
bankalarda yeni bir projeyi fonlamak i¢in ya da miisterinin ihtiyaglarini saglamak igin,
verilen krediler temel fon kullamimi sayilir. Tlave olarak geleneksel bankalar tarafindan
tahsil edilen gelirler fon kaynaklarindan bir kaynak sayilir ve bu gelirler birgok alanlarda

kullanilinca fon kullanimlarindan bir par¢adir (Bagei, 2013, s. 28).

1.6.1 Geleneksel Bankalarda Fon Kaynaklar

Geleneksel bankalarin fon kaynaklar ikiye ayrilir, yabanci kaynaklar ve Ozkaynaklar.
Ozkaynaklar bankanin kendi yapisindan iken yabanci kaynaklar ise banka disindan borg
almakla saglanmaktadir. Bankalar fon kaynaklarinin neredeyse tamamini yabanci

kaynaklardan saglarlar (Bagci, 2013, s. 28).
1.6.1.1. Ozkaynaklar

Banka sahipleri ve hissedarlar1 tarafindan sermaye olarak verilen degerler ve fonlara ek
olarak bankanin faaliyetlerinden ortaya ¢ikan ve dagitilmayan ya da hissedarlar tarafindan
heniiz ¢ekilmeyen karlar bu gruba dahil edilmistir. Ister zorunlu yedekler ister serbest
yedekler de 6zkaynaklar olarak gosterilmektedir. Bankacilik kanuna gore 6zkaynaklar
ikiye ayrilir, bunlar ana sermaye ve katki sermayesidir. Ana sermaye iginde sermaye,

yedek akgeler ve dagitilmamis kar, katki sermayenin iginde ise varliklar degerindeki
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diisiis veya hisse senetleri fiyatindaki diislisii karsilamak icin ayrilan karsiliklardir (Bagc,

2013, s. 28).

1.6.1.1.1. Sermaye

Bankadaki taahhiit edilmis 6denmis ve 6denmemis sermayelerin toplamina sermaye
denilmektedir. Geleneksel bankalarin sermayesi toplam ytikiimliiliiklerin sadece kii¢iik
bir yiizdesini olusturur ancak banka miisterilerinin fonlarin1 muhafaza altina almak,
bankacilik sisteminin saglam haline getirmek ve krizleri 6nlemek i¢in sermaye énemli bir
rol oynamaktadir. Ilave olarak sermaye bankamn likiditesinin koruyucusu sayilir. Yani
likidite, bankanin finansal saglamliginin ve diger finansal kurumlarin bankaya olan

giiveninin bir isaretidir.
1.6.1.1.2. Yedek Akce

Vergi Odendikten sonra bankada kalan meblag, baska bir ifadeyle hissedarlarin
Ozvarhgindaki artis1 aralarinda tam olarak dagitilmayarak bankanin biinyesinde belli bir
oranda birakilmasiyla, tutulan paraya “Yedek Akce” denilir. Yedek akge, bankanin
gelisimini ve devamin saglamak agisindan ileride meydana gelebilecek herhangi bir
zaran karsilamak, hissedarlara uygun ve istikrarli bir big¢imde kar dagitimini garanti
etmek, bankanin negatiflik yasadigi zamanlarda sermaye destegi olarak gorevlendirilmek
veya belirlenmis amaclarin gergeklestirilmesi i¢in donem karindan ayrilip bankada
bulundurulur. Yedeklerin konsepti, bankalarda tahakkuk edilen karmn biitiin olarak
hissedarlara dagitilmayip bir kisminin risklerin karsisinda himaye maksatli ve olaganiistii
hallerde kullanilmasi temeline dayanir (Bozkurt, 2013). Yedek akgeler tige ayrilmistir,
kanuni yedek akgeler, ihtiyari yedek akgeler, fevkélade yedek akgeler (Bagc1, 2013, s.
28).

A- Kanuni yedek akgeler: Yasa agisindan ayrilmasi zorunlu ve gerekli tutulan yedek
akcelerdir. Kanuni yedek akgeler, adi yedek akce olarak da adlandirilmaktadir.

Kanuni yedek akgelere iligkin hiikiimler zorunludur, ana sdzlesme veya kararla
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kaldirllmaz veya siirlandirilmaz. Ancak yasada gosterilmis sekilde ve yerlerde
harcanabilirler ve ¢dzllebilirler (Tlrk Ticaret Kanunu, 2010).

B- ihtiyari yedek akgeler: istege bagli yedek akgelerde banka esas sdzlesmesi ile
ayrilmasi kararlastirillmis bulunan yedek akgelerdir ve “Akdi yedek akce” olarak da
isimlendirilmektedir (TTK Madde 467, 2010).

C- Olaganiistii yedek akgeler: bankanin esas sozlesmesinde hiikiim bulunmasa dahi,
genel kurul karari ile ayrilan yedek akgelerdir. Bankanin siirekli gelismesi ve istikrarli
kér dagitimim saglamak gibi amaglarla, olaganiistii yedek akge ayrilmasina karar
verebilir ve bu yedek akgeleri serbest bir sekilde tasarruf da edebilir. Fevkalade yedek

akceler de denilmektedir (TTK Madde 458, 2010).
1.6.1.1.3. Dagiilmams Karlar

Banka karinin tamami ya da bir kismi dagitilmayinca, buna dagitilmamis kar denilir.
Dagitilmamig kar farkli amagla tutulup banka sermayesinin artirilmasi, yedek akcelere
desteklenmesi, zararlarin Karsilnmasi veya hissedarlarin aralarinda dagitilmasi igin
kullanilabilir (Garda, s. 9). Yine de banka islerinin siirekli gelismesini saglamak veya kar

dagitiminda istikrar gergeklestirmek gibi nedenlerle karm bir kismi ayrilip tutulmaktadir.
1.6.1.1.4 Karsihklar

Duran varliklarin ve dénen varliklarin degerlendirilmesinden dogan degerdeki diisiisii
karsilayana karsiliklar denilir. Bagc1 “Genel kredi karsiligi tutan, banka sabit kryymetler
yeniden degerleme fonu krymetleri icin hesaplanan yeniden degerleme tutan, istirakler ve
bagh ortakliklar ile sermayelerine katilimilan diger ortakhiklar sabit kiymet yeniden
degerleme karsiligi, alinan sermaye benzeri krediler, menkul degerler deger artis fonu
ile muhtemel riskler icin ayrilan serbest karsiliklar kalemlerinden olustugunu” (Bagci,

2013, 5. 28-29).
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1.6.1.2. Yabanca1 Kaynaklar

Yabanci kaynaklar, ortaklardan gelmeyen fonlardir, bu fonlar ticari bankalar i¢in oldukga
onemli ve etkilidir, ¢linkii ticari bankalarin fon kaynaklarinin neredeyse tamami yabanci
kaynaklardan saglanir. Ticari bankalarin yabanci fon temin etmek i¢in uyguladiklar
islemlere angajman denir. Yabanci fon kaynaklar1 dort sekilden olusmaktadir (Erdem,
Para Banka ve Finansal Sistem (Cilt 2), 2008, s. 274).

1- Mevduat

2- Tahvil ve bono ihraci

3- Para ve sermaye piyasalarindan saglanan diger fonlar

4- Bankalararas1 doviz piyasasi.
1.6.1.2.1. Mevduat

Ticari bankalar i¢in temel bir kaynak sayilir ve yabanci kaynaklarda ¢ok onemli bir
unsurdur. Sahiplerine ait bankanin zimmetinde bir borgtur, tabi ki banka onu farkli
yatirnrmlarda kullanabilir. Mevduat bir¢ok siniflandirmaya girer, mevduat sahibi ve vade
yapisi agisindan en 6nemli mevduattan bahsedilecektir. (Erdem, Para Banka ve Finansal

Sistem (Cilt 2), 2008, s. 274).

1.6.1.2.1.1. Vadesine Gore Mevduat Turleri

Bu tasnifte mevduatlar, mudi mevduatin1 geri istemesine gore siniflandirilmaktadir.
Burada mevduat soyle siniflandirilabilir

e Vadesiz mevduat,

e Vadeli mevduat,

e f[hbarli mevduat,

e Birikimli mevduat

1.6.1.2.1.1.1. Vadesiz Mevduat

izinsiz istenildigi zaman kismen veya tamamen ¢ekilebilen, hesabin kapatilmasinda veya

yilsonunda azcik bir miktarda muhtemel faiz isletilen mevduattir (Karapinar, 2013, s. 39).
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Bu tirin maliyetinin diisiik oldugundan banka i¢in ¢ok Gnemlidir. Ancak vadesiz
mevduat s0z konusu oldugunda bankanin paradan yararlanma imkanlar1 kisithdir, ¢linki
miisteri istedigi zaman onu geri alabilmektedir. Bu mevduata ayn1 zamanda cari hesap da

sOylenebilir.
1.6.1.2.1.1.2.VVadeli Mevduat

Bankanin miisterilerine sundugu vadeli mevduat yatirilan paralarin hi¢ dokunulmamasi
kosusuyla belirli bir siire bankaya birakilmasiyla miisterinin faiz almasina hak Ureten bir
mevduattir (Karapinar, 2013, s. 39). Faiz orani siireye gore tatbik edilir, stre ile faiz
oraninin arasinda olumlu bir iligki vardir, yani siire uzadik¢a faiz oram artar. Bu tirde
vadesiz mevduat gibi olmadig: igin misteri vadesi gelmeden c¢ekerse s6z konusu faiz

odenmez. Ayrics vadesi belirli oldugu icin riski daha azdir (Oztlirk, 2014, s. 10-11).
1.6.1.2.1.1.3.1hbarh Mevduat

Ihbarli mevduatta para gekmeden énce bankaya bildirimde bulunma zorunluluga olan bir
mevduat tiriddr. Bu tur mevduat vadesiz mevduat gibi degildir (Kaya, 2001, s. 210).
Mevduat sahibinin ancak 7 gun Onceden bankaya ihbarda bulunmasi gerekmektedir.
Mudi ihbarda bulunmadan mevduatimm geri almak isterse, banka parayr mudiye
o0demekten kaginabilir. Bu tlirde banka likiditeden kaynaklanan riski ihbar siiresinde

Onleyebilir (Vurucu & An, 2014, s. 295).
1.6.1.2.1.1.4.Birikimli Mevduat

Bu mevduatlara gore aylik veya 3 aylik hesaba ek para yatirilabilir ve bu mevduatin
vadesi en az 5 yil olmasi gerekmektedir (Sendogdu , 2005, s. 25). Vadesi uzun oldugu

icin bankanin kdrhiliginin artmasina olumlu katki saglayacaktir.

1.6.1.2.1.2. Mevduat Sahiplerine Gére Mevduat Turleri

Bu tasnifte mudinin tipine gére mevduat ayrilmaktadir. Mudinin gercek veya tiizel kisi
olduguna gore mevduat soyle siralanabilir,

e Tasarruf mevduati,
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e Resmi kuruluslar mevduati,
e Ticari kuruluslar mevduati,
e Bankalararasi mevduat,

e Diger kuruluslar mevduati.

1.6.1.2.1.2.1. Tasarruf Mevduati

Ticari ve resmi mevduat tirleri harig, ferdin gelecekteki durumlardan bir garanti almak
amaciyla daha ¢ok bankalarda ve genelde vadesiz hesaplarda tuttugu mevduat tiiriidiir
(Gliney, 2009, s. 74). Tasarruf mevduat1 genel olarak kiiglik tutarlarin birlesilmesinden

olugsmaktadir. Bu nedenle bankalara ¢ok 6nemli bir kaynaktir (Tunay, 2005, s. 258).
1.6.1.2.1.2.2. Resmi Kuruluslar Mevduati

Devletin, hizmetlerinin 6demesi ve tahsilati islemlerinin elektronik ortamda
gergeklestirilmesi i¢in bankada agtirmis oldugu mevduatlardir. Bu mevduatlar adli
kurumlar, yerel yonetimler gibi kamu kuruluslarina aittir (Kamu Haznedarhigi Genel

Tebligi, 2016).
1.6.1.2.1.2.3.Ticari Kuruluslar Mevduat

Bulunduklan ticaretle ugrasan firmalarin, derneklerin, ticari islerle ugrasanlarin,
kooperatiflerin ve birliklerin kurulus amaglarim ve islerini tahak ettirmek amaciyla

bankalara yatirilan mevduat seklidir. (Egitimikursu, 2017).
1.6.1.2.1.2.4. Bankalararas1 Mevduat

Merkez bankasi dahil bankalarin kendi aralarinda olusturduklart mevduattir.
Bankalararas1 mevduat islemlerinde fonlara ihtiyaci duyulan banka fonlar fazlas1 sahip
olan bankadan tanimlanan ve uygulanan faiz {izerinden borglanir. Geleneksel bankalar
islemlerinden kaynaklanan giinlik pozisyon yonetmeden dolay: birbirlerine frekans
tatbik etmektelerdir. Bankalar arasinda olusturulan mevduat hesaplar1 sayesinde

ihtiyaglari tatmin edilir (Karapinar, 2013, s. 42).
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1.6.1.2.1.2.5. Diger Kuruluslar Mevduati

Yukaridaki bahsedilenlerin disinda kalanlar mevduat hesaplandir. Birlikler, sosyal

guvenlik kurumlari, dernekler, vakiflar vb.
1.6.1.2.2. Tahvil ve Bono ihraci

Tahvil ve bono ticari bankalarda yabanci kaynaklarin mithim bir kaynagidir. Kaynak
bulmak amaciyla bankalarin ¢ikardiklari nominal kiymetler esit, ayn1 ibare (Sevil, Basar,
& Coskun, Finansal Yonetim-11, 2013, s. 18) ve bir yildan uzun olursa tahvil denilir, bir
seneye kadar olana ise bono denilmektedir. Ister tahviller ister bono vadesi geldiginde
borglu olan bankanin borglarini (ana para art1 faiz) 6demesi temeline dayanir. Tahvilde
bes ¢esit bulunur:

e Borglar gergevesinde olan tahviller,

e Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil,

e Degistirilebilir tahvil,

e Eurobond,

e Ipotek ve varlik teminath tahviller.

1.6.1.2.2.1. Borglar Cercevesinde Olan Tahviller

Ister sabit faizli tahviller ister degisken faizli tahviller vadesinin sonuna kadar elde
tutuldugu halde faiz getirisi saglamaktadir. Sabit faizli tahvillerin getirisi, vade
baglangicinda bilinmektedir. Degisken faizli tahvillerin getirisinin orani ise, vadesi
baglangici ile vadesi sonu arasindaki donemde faiz oranlarina gore belirlenmektedir. Ek
bir teminata baglanmayan tahvil bor¢lanma aracinda geri 6deme bulunursa bu Gdeme

tahvil vadesine gore en erken ihragtan bes yil sonra olmalidir (Celik, 2018, s. 14).

1.6.1.2.2.2.Hisse Senediyle Déniistiiriilebilir Tahvil

Hisse senedine doniistiiriilebilir tahviller, yatirnmcilara sahip olduklari tahvilleri daha
once belirtili bir fiyat ve kosullara nazaran hisse senedine degistirme hakki veren

tahvillerdir. Yalniz, tahviller muayyen bir doniisiim orani ile hisse senedine gevrilebilir.
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Bu finansman araci, bankanin kullandigi uzun vadeli tahvillerin hisse senedine
donistiirilme olasilig1 ile harekete geg¢mektedir. Bdylelikle tahvil borglanma araci,

Ozkaynaga dayal1 uzun vadeli bor¢lanma tiirlerinden biridir (Akgti¢, 1987, s. 655-657).

1.6.1.2.2.3. Degistirilebilir Tahvil

Bu tiir tahviller hisse senedine dontistiirllebilir tahviller gibi, organize piyasalarda islem

goren banka ortaklarina ait paylarina gevrilebilir (Vurucu & Ari, 2014, s. 305).
1.6.1.2.2.4.Eurobond

Bankalarin fon saglamak igin, kendi tilkeleri disinda uluslararasi piyasalarda ulusal para
birimi digindaki bir para birimi lizerinden satisa sunduklari, genellikle uzun vadeli
borglanma aracidir. Bu tiir tahviller fon saglamak s6z konusu oldugunda yerli bir bolge

iginde sinirlanamayacaktir (Ross, Westerfield, & Jordan, 2002, p. 750).

1.6.1.2.2.5. ipotek ve Varhk Teminath Tahviller

Bu tlr tahviller garanti olarak bir varliga dayali uzun vadeli bor¢lanma aracidir. Boylece
tahvillerin satisin1 kolaylastirma ve artirma amaglanir (Akgiig, 1987, s. 649).

Bono ihraci: Bono kisa vadeli borglanma aracidir. Tahvilden en 6nemli farki bono vadesi
60 gun ile 360 glnun arasindadir. Tahvil gibi sabit veya degisken faiz oramiyla

sunulmaktadir.

1.6.1.2.3. Para ve Sermaye Piyasalarindan Saglanan Diger Fonlar

Finansal piyasa, menkul kiymetlerin vade siiresine bagli sermaye piyasasi ve para
piyasasina ayrilmistir. Sermaye piyasalar vadesi 1 yildan uzun iken para piyasalari ise
vadesi 1 y1l piyasalardir. Para piyasalarinda kisa vadeli borglanma araglari ve nakit fonlari
arz edilmektedir. Sermaye piyasalarinda uzun vadeli finansman araglarinin el degistirdigi
piyasalardir (Ozdemir, 1997, s. 402-408). Bankalar mevduat dis1 fon saglamak igin bu
piyasalarda mevcut olan finansman araglarin1 kullanmaktadir. Bu piyasalar bankalarin

likiditesinin yOnetimine yardimeci olmaktadir. Bu kisimda para ve sermaye piyasalari
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icinde merkez bankasindan, borsadan, ikincil piyasadan ve takas bankasindan saglanan

fonlara ayrilmistir, ancak ikinci bélimde detayl bir sekilde bahsedilecektir.

1.6.1.2.4. Bankalararasi Doviz Piyasasi

Banka baz1 varliklar ve yiikiimliiliikleri doviz lizerinden almaktadir. Bu nedenle banka
islemini idame ettirmek igin, siirekli dévize ihtiya¢ duymaktadir. Araci olarak 6nemli bir
rol oynayan bankalararasi doviz piyasasi, bankalarin yabanci para birimlerinden
ihtiyaglarim karsilamak i¢in meydana gelmistir. Bu piyasalarda bankalar déviz arzina
baglayan aracilarla (Bloomberg ve Reuters gibi) irtibat kurmaktadirlar. Tirkiye’de
TCMB bu piyasalarda anormal bir yiikseklik goriirse acele ve ciddi bir sekilde araya
girmektedir. Son glinlerde, doviz islemleri spot piyasalarda gerceklesebilir ve turev

araglarmin kullanilmasiyla da gerceklesebilir (Vurucu & Ari, 2014, s. 323-324).
1.6.2. Geleneksel Bankalarda Fon Kullanimi

Temin edilen fonlarin hangi alanlarda kullanilacag: fonlan elde ettikten sonra belirlenir
ve belirli bir alanda kullanilan fona plasman denilir. Bankalarin topladig:i fonlar
borc¢lulara borg olarak vermesiyle atil birikimler olarak degerlendirildigi i¢in ekonomiyi
canlandirir. Bankalar fonlar1 elde etmek igin belirli bir maliyete katlanir bu yiizden fonlara
gelirden belirli bir miktar ekleyip fonlarmi kullandirir (Bage1, 2013, s. 30). Likidite
seviyesine gore ticari bankalarin fon kullanimi {i¢ gruba ayrilabilir,

A. Nakit seklinde hazir fonlar: bu grup sarf nakidi temsil eder, bankanin nakit halinde
mevcut olan fonlar1 kullandirmadig: halde kér etmeyecektir. Bu sayda banka ¢ok
miktarda nakit durdurmamasi gerekmektedir. Ancak kanun, bankalara mevduatin
toplamindan kullandirilmaksizin belirli bir oranda kesinti yapmasini mecbur
birakmaktadir. Nakit halinde hazir fonlari (i¢ sekilde olabilir,

1. Merkez bankasma konulan zorunlu karsiliklar: Bankalarin topladiklari mevduatlar
karsihiginda, merkez bankasi tarafindan belirlenen oranin {izerinden mahsup edilen ve
para politikas1 aract olarak kullanilan zorunlu karsiliklar, merkez bankasinda

tutulmaktadir (Haber tiirk, 2018).
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Bankadaki ve ATM'de para-para ¢ekmeye yonelik karsilasan bankada ve ATM’de
kalan paradir.
. Tahsilat islemlerinde olan degerli evraklari-baska bankalardan tahsil edilecek cekler

gibi kesinlikle tahsil edilecek ancak atil bir fon sayilir.

. Yiksek kaliteli likit varhiklar: Kisa vadede finansal yiikiimliiliikleri yerine getirmek
icin bir bankanin likit varliklar1 kolayca nakit haline getirilebilir. Yiksek kaliteli likit
varliklar yliksek dereceli sivi menkul kiymetler, fiyatlarini etkilemeksizin hizli ve
kolay bir sekilde satin alinabilir ve satilabilir. Cift amagh bir varliklar, hem likiditeye
sahip hem de yiksek bir kdra sahip olan varliklardir, ikinci derecede likidite de
denilebilir. Bu grupta en meshur varliklar sdyle siralanabilir:

Hazine bonolar1 ve devlet tahvillerdir: Devlet tarafindan biit¢e agiklarini finanse
etmek icin ihrag edilen borglanma senetlerine devlet i¢ bor¢lanma senetleri (DIBS)
denir. Devlet bor¢lanma senetleri arasinda iki tiir vardir, vadesi 1 yildan az olanlara
hazine bonosu, vadesi 1 yildan fazla olanlara ise devlet tahvili denir. Hazine bonolar1
ve devlet tahvilleri risksiz ve giivenli yatirim aracidir. Onlari ikinci el piyasada satarak
kolaylikla paraya g¢evrilebilir, ancak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

. Tekrardan iskonto edilen senetler: banka yatirimlarindan énemli bir yatirim aracidir.
Bu yatinm aracinin ana fikri senet vadesi dolmadan once, sahibi bankaya teslim
ederek banka senet sahibine degerini eksik verecektir. Senet degeri art1 faiz ile
indirimli fiyat arasindaki fark banka komisyonu temsil eder. Ondan sonra banka senet
vadesi dolana kadar bekleyerek komisyon gerceklesecektir, ancak banka paraya
ihtiyag¢ duyarsa senedi merkez bankasinda yeniden iskonto edebilir.

. Menkul kiymetler: bankalarin fon kullaniminda bagka yontem ise menkul kiymetler
satin almaktir. Bu yontem bankalar i¢in 6énemli bir gelir kaynagidir, bundan dolay1
bankalar menkul kiymetler satin almaktadir (Pinar & Erdal, 2008, s. 182-183).
Kiymetli olan evraklar iki gruba ayrilir , borsada islem goren ve borsada islem
gormeyen kiymetli evraklar. Kiymetli evraklardan kér etmek igin iki ihtimal vardir,

ya vadesine kadar beklenmesiyle hem ana para hem de faiz kazanlir, ya da ikinci
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piyasada alis fiyatindan daha fazla satilabilir. Hazine tahvilleri ve hazine
bonolarindan likidite agisindan daha az, 6zellikle kriz donemlerdedir.

4. Hisse senetleri: gelir saglamak amaciyla sirketlerden satin alinan hisse senetleridir.
Hisse senetleri uzun vadeli bir yatirim arac1 olmasina ragmen banka istedigi zaman

borsada satabilmektedir.

C. Kirediler: Bankalarin fon fazlasi olanlardan, fon ihtiyaci olanlara devretmesiyle koprii
gorevi yapmaktadir. Banka vazifesini yapabilmesi i¢in en dnemli enstriimanlarindan
biri kredidir. “Kredi” kelimesi Latince ‘de “credere”, bu kelime “gliven” anlamina
gelmektedir. Bankalarin elde ettikleri kérlarinin biiyiik kismi kredi vermekten
gelmektedir. Krediler vadesi gelmeden dnce bankaya para geri donmediginden diger
varhklara gore likiditesi daha azdir. Bagka agidan ise kredilerin riski diger varliklara
kiyasla daha yiiksektir (Pinar & Erdal, 2008, s. 182).

D. Diger varliklar: Banka gorevini yerine getirmesi i¢in kullandig: varliklardir. Bankaya
ait olan gayrimenkul, araba, makine, ekipman, bilgisayar, mobilya ve benzer varliklar

kalemi altinda kalan varliklar.

1.7. Katihm Bankalarinda Fon Kaynaklari ve Kullanimlari

Katilim bankalarinin ekonomide katki saglamasiyla miihim bir rol oynadigini
sOyleyebiliriz. Bankalarin, fon fazlasi olanlardan fon agig1 sikintisiyla karsilasanlara
fonlan transfer etmelerinden kaynaklanan baglayici rolii hem geleneksel bankalarda hem
de katihm bankalarinda bulunmaktadir. Lakin Islam Hukukuna iliskin katilim
bankalarinda uygulanan islemler, faiz esash geleneksel bankalarda goriilen islemlerden

farklh oldugundan katilim bankasinin fon kaynaklar1 ve fon kullanimlar1 muhteliftir.
1.7.1. Katihm Bankalarinda Fon Kaynaklari

Diger bankalarda oldugu gibi, katilm bankalarindaki fon kaynaklar1 6zkaynaklar ve

yabanc1 kaynaklardan ibarettir.
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1.7.1.1. Ozkaynaklar

Ozkaynaklarda da sermaye, yedek akgeler, dagitilmamus kérlar ve karsiliklar bulunur.
Fakat geleneksel bankalarda pay olarak birka¢ c¢esit varken katilim bankalarinin
sermayesini sadece ve sadece adi hisselerden olusturmaktadir. Adi hisseler islam
Hukukuna aykir1 olmayip ve kérda esitligi gosteren bir hisse iken, imtiyazl hisselerde
dagitilan kér kesin olur ve zarara katilmazlar. Bunun i¢in islam Hukuku agisindan katilm
bankalarinda adi hisseleri olmayan hisseler yasaktir. Bu baglamda Islam Hukukun,
katihm bankasinin sermayesinin faaliyet baslangicinda bulunmasim ve borg sekillinde
olmamasii gerektirmektedir. Dagitilmamig kérdan olusturulan yedek akgeler ve
mevduattan olusturulan yedek akgeler de mali yapisina destek vermek amaciyla
geleneksel bankalara benzer olarak ayrilmaktadir. Ek olarak karsiliklar da diger

muhtemel risklere karsilanmasi i¢in ayrilan fonlardir.
1.1.7.2. Katihm Bankalarinda Yabanc1 Kaynaklari

Katilim bankalarinda tasarruf sahiplerinden iki yontemle fon toplanir, cari hesaplar ve
katilma hesaplaridir. Katilim bankalarinin Islam Hukukuna gére islem gosterdigi igin,
toplanan fon sahiplerinin belirli bir kazang garantisi yoktur ve kayip olmasi halinde de

fon sahipleri ortak olmaktadir. (Giines, 2002, s. 28).
1.1.7.2.1. Ozel Cari Hesaplar

Klasik bankalarin vadesiz mevduati gibi, katilim bankalarindaki 6zel cari hesaplarin
sahiplerinin istedigi anda fonlarim tamamen ya da kismen g¢ekebilmektedir. Bu tip
mevduatlarin amaci para korunmasi iken lehine kar pay: verilmez ve ¢ogu zaman para
korunmasinin hizmetinin karsiliginda herhangi bedel tahsil edilmez fakat sunulan hizmet
karsiliginda servis masrafi alinabilmektedir (Tung, 2010, s. 124). Giivenlik yanina ister
tiketim amagh ister ticari amagh giinliik nakit akimlarin1 yonetmek i¢in de cari hesap
sahipleri ihtiya¢ duyduklar1 anda kullanima hazir olmasi1 ve parasi tedaviilde bulunsun
diye cari hesab tercih etmektedir. (Ozkan, 2012, s. 43). Cari hesaplarda iki bakis ag1s

vardir, emanet ve karz-1 Hasen (karsiliksiz kredi). Emanet olarak baktigimiz zaman
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banka, miigterinin izni olmadan hesaplardaki mevduati kullanamaz. Bu durumda Once
hesap sahibinden yetki almak gerekmektedir. Karz-1 Hasen kavramina gelince bankanin
mudiden aldig1 mevduat faizsiz borg¢ olarak sayilmaktadir. Boylece bankanin mudinin
iznini almadan mevduatlan istedigi gibi kullanabilmektedir. Kesinlikle iki goriiste ana
para geri verilmektedir (Ozgiir, 2007, s. 57). Ozel cari hesapta, hesap sahibinin mali
giinliik islemlerini icretsiz bir sekilde kolaylastirmak isterken katihm bankalar1 da ¢ok
diisiik maliyetle fona ulasabilmektelerdir. Cari hesaptaki fonlarin giinliik akimlarinda
kullanildiklarindan katilim bankalarinin fonlar1 kullandiklarinda kisitlamaya maruz
kalmaktalardir. Bagka bir deyisle cari hesap sahiplerinin siirekli bir sekilde fonlari
¢ektiklerinden dolay likiditeye dair bir problem ile karsilasmamak i¢in katilim bankalari
fonlarin kismen tutmalar1 gerekmektedir. Klasik bankalardaki vadesiz mevduat hesabi ile
katilim bankalarindaki cari hesap arasinda tek bir fark vardir, vadesiz mevduat

hesaplarinin sahiplerine az da olsa faiz vermektedir.
1.1.7.2.2. Yatirnm Hesabi

Klasik bankalardaki vadeli mevduatinin karsiligindaki olan yatirinm hesabi, yatirim
amaciyla fon sahipleri tarafindan acilip para yatirilmaktadir. Fon sahiplerinin
yatirdiklariin karsiliginda kér seklinde kazang hedeflemektedirler. (Ozgiir, 2007, s. 58).
Ayn isimde gelen mudarba hesabinda U¢ lye arasinda ikili bir iligki vardir. Yatirim
hesaplari, banka ile hesap sahibi arasindaki kar-zarar ortakligi ¢ergevesinde getirinin
paylasildigi hesap tiiriidiir. Yatirim hesaplarinda toplanan fonlar faizsiz bankacilik ilkeleri
dogrultusunda hizmet, sanayi ve ticari sektorlerindeki c¢alisan is adamlarinin
finansmaninda kullanilmaktadir. Bu iliskinin ikinci kismindaki banka-is adam iliskisi
gibi mudaraba esasina gore ayr1 agilan bir cari hesap olmalidir. Cari bir fon hesabi, agilan
her yatirim hesabiyla bankanin da sermayesinin biinyesinde bulunduran miisterek hesap
da bir araya gelip ortaya ¢ikmaktadir. Katilim bankalar1 kii¢iikk miktardaki olan fonlar
havuz iginde toplayarak gesitli mudaraba yatirimlarina tahsis etmektedir. Dolayisiyla
bankanin yapacagi yatirimlarda fon yatirimcilarin adina (Rabbul’mal) rezerv edilmis ve

banka fonlarin yatirimeilarinin ve sahiplerinin rizasi1 ve izni ile kullanmaktadir (Akin,
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1986, s. 127-128). Hesabin isleyisi ise kisaca sdyledir; once belirtilmis sartlar, kar ve
zarar katilma oran1 ve hesabin siiresinin {izerine banka ve hesap sahibi arasinda mudaraba
mukavelesi imzalanmaktadir. Genel olarak 3 ay, 6 ay, 1 yil veya daha uzun bir siire igin
hesap agilmaktadir. Ki hesap sahibi kar hakki kazanabilmesi igin fonunu hesabin vadesi
dolmadan Once ¢ekmez. Yine banka, is adamu ile ikinci kademe mudaraba halinde
anlasma yapmak icin, hesap sahibi vekili sifatryla bankaya tam yetki vermektedir (Ozg(ir,
2007, s. 58). Bu tiirde hesabin belli bir siiresi oldugu i¢in banka ani para gekmeye maruz

kalmayacaktir.
1.1.7.2.3. Tasarruf Hesabi

Tasarruf hesabi, kiigiik tasarruf sahipleri tarafindan tercih edilen hesap ¢esitlerindendir.
Bu hesaplardan elde edilen karlar, yillik ortalama bakiye, yatirilan fonlarin istikrar1 ve
bankaya girilen finansal islemlerden elde edilen temettiiler izerinden hesaplanir. Banka
tarafindan tasarruf hesap sahiplerine yillik olarak temettii seklinde 6denen getiri higbir
suretle dnceden On bilgi verilerek banka tarafindan belirlenmez (Berberoglu, 2004, p. 20).
Tasarruf sahipleri istedigi zaman hesabina para ekleyip hesabin vadesi bozulmaksizin
para ¢ekebilmektedir. Yani 1 yil vadeli agilan tasarruf hesabindan bir miktar para
cekildigi halde verilecek temettl hesabin bakiye ortalamasi (zerinden hesap
yapilmaktadir. Tasarruf hesabinin agilis1 igin fonlardan diisiik bir limit istenebilir, bu
sayede tasarruf hesabi gecgimlik seviyesindeki sayilan diisiik tasarruflarin bile banka

sistemine aktirilmas1 amaglanmaktadir (Dag, 2011, p. 23).
1.1.7.2.4. Ké&r ve Zarar Katilim Hesaplari

Kar ve zarara katilma hesaplar1 musaraka olarak da adlandirilan, katilim bankalarinin
faaliyetlerinden olanakli kar-zararin daha 6nce agiklanan rasyoda ve vade sonu tarihinde
istiraki esasina dayali olan, tasarruflarin yatirnm ya da ticari etkinliklere aktariimasi
suretiyle uygulanan bir hesaptir. Yatirm bankalariin, k@r ve zarara katilma
hesaplarindaki fonlar1 kurumlarca kullandirilmasindan tahakkuk edilecek kér veya

anaparanin aynen hesap sahiplerine geri 6denmesini garanti etmemektedir. Yine tasarruf
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sahiplerinin sermaye, faizsiz banka ise uzmanin emek kattig1 bu is birligi bir mudaraba
bigimidir. Bu hesap tiirll herhangi bir yabanci para, giimiis veya altin cinsinden ve 1,3,6

ve 12 ay slreyle vadeli olarak agilabilmektedir (Dag, 2011, s. 22).
1.7.3.Katihm Bankalarinda Fon Kullanimi

Faizsiz bankanin topladig: para kaynaklari, para kaynagina ihtiya¢ duyan miitesebbislere
kullandirmaktadir. Fonlarin kullanimi Islam Hukukuna aykir1 olmamas: gerektigi igin
kimi zaman ortaklik seklinde, kimi zaman da ihtiya¢ duyulan kiraya verilmesi veya malin
satilmasi sureti ile gergeklesmektedir. Katilim bankalarinda fonlarin kullanim metotlar

asagida sayilmaktadir.

1.7.3.1.Mudaraba (Emek Sermaye Ortakhgr)

Yetenegi olan ve bu yeteneklerden yararlanmak i¢in finansal kaynaklara ihtiya¢ duyan
girisimcilerin en uygun yoludur. Katilim bankas1 basarih, kabiliyetli bir de glvenilir bir
miitesebbisten eminse, mudaraba akdi vasitasiyla fon kullandirabilmektedir (Arabaci,
2015, s. 25). Mudaraba akdinde bir tarafin (Faizsiz banka) sermayesini, diger tarafin ise
emek bilgi ve deneyimini (Miitesebbis) sunmasi yoluyla olusturulan hem de katilim
bankalarinda en fazla basvurulan bir fon kullandirma metodudur. Bu sisteme emek-
sermaye ortaklig1 da denebilir (Takan, 2002, s. 13). Bu yontemde taraflardan projeyi
sermayesiyle finans eden kisiye veya kuruma da “Rabbul-mal” diger taraf ise projesi
finanse edilmek isteyen ve banka tarafindan onayi bekleyen yoneticiye “Mudarib”
denilmektedir. (Kiiciikkocaoglu, 2006, s. 8). Katihm bankas1 Rabbul-mal olarak,
girisimciyle Mudarib mukaveleyi imzaladiktan sonra mudaribin sézlesme ve islam
Hukuku ¢ergevesinde istegi Uzerine sermayeyi kullanabilmektedir. Yine de faaliyeti
yiiriitiilmesi tamamen miitesebbise ait, faaliyetlerin denetimi ise, bankaya aittir. Baska bir
deyisle, iizerinde anlagmaya varilan sartlarin haricinde, bankanin proje sahibi tarafindan
girisilen islemlere, mudahale etme yetkisi yoktur. Ancak plansiz ve sistematik olmayan
calismalardan kaynaklanan kesin bir zarar tehlikesi durumunda, banka birkag¢ Onleyici

tedbiri alabilmektedir (Akin, 1986, s. 130). Donem sonunda elde edilen kér, sozlesen
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taraflara iki tarafli kabul esasina dayal kararlastirilan orantilar lizerinden dagitilmaktadir.
Oldukea yaygin bu uygulamaya gore, emek veren taraf kdrin %20’sini alirken sermaye
veren taraf karin %80’ini alir. Rabbul-mal (banka) tarafindan karsilanan Zarar, mudaribin
(girisimci) anlagsma sartlar1 ihlali veya ihmali halinde tazmin edilecek ve girisimci sarf
ettigi emege karsilik higbir iicret alamaz. (Ziauddin, 1994, s. 6). Mudarabanin ana

nitelikleri sunlardir (Akgiig, 1987, s. 141):

% Girisimcilik yapan kisi ve sermayedar kérda ortaklilardir.

« Elde edilecek getiri orani taraflar arasinda dnceden belirli olmasi gerekmekte, fakat
taraflarin alacaklar1 meblagi evvelden muayyen (maktu) olmamasi gerekmektedir.

¢ Zarari tamamen finansore ait olmasi,

+» Finansor ise yalniz denetim yetkisine sahip olmasi,

¢ Sermayenin girisimcilik yapan tarafindan yonetilmesidir.

Mudarabanin riski, faaliyet yoneten ne kapitali geri vermeyi ne de spesifik bir yan gelir
temin etmeyi taahhit edemez ve uzun vadeli bir finansman araci oldugu i¢in, zarar
halinde katilim bankasi likidite riskine maruz kalabilmektedir. Bu nedenle zararin
asgariye indirgenmesi veya olasiliklarin1 ortadan kaldirmas1 amaciyla gerekli 6nlemelere

basvurmaktadir (Kii¢iikkocaoglu, 2006, s. 8).
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Sekil 1: Genel Olarak Mudarabanin Isleyisi
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1.7.3.2. Musaraka (K&r-zarar ortakhig yatirimi)

Musaraka kelimesi istirak etme, bir kisi ya da bir kurulus bir isletmenin sermayesine
katilarak isletmede ortak olmasini ifade etmektedir. Kar/zarar ortakligi yatirrminda
temelde gerek sermayede gerekse idaresinde ortaklik bulunmaktadir (Takan, 2002, s. 13).
Tam bir ortaklik olan musarakaya seriatta sirketiil-inan olarak (inan sirketi)
denilmektedir. Yani taraflar ise hem sermaye hem de emegini birlikte koymaktalardir. Bu
nedenle mudarabadan farkhidir. Mudaraba akdinde bir taraftan emek, bilgi ve tecriibe ote
taraftan ise sermaye tahsis edilir, musarakada ikisi de tahsis edilmektedir. Ote yandan
zarar halinde taraflarina sermayelerinin oranlarina gore bu ortaya ¢ikan zarar aralarinda
bolunmektedir. Musaraka akdinde isletme idaresini terk eden ortak tarafindan, idareye
miidahil olmak arzu eden diger ortaga idare iicreti olarak aylik belli bir miktar
verilmelidir. Ortaga ayrilan iicret ve diger masraflar kardan indirdikten sonra geri kalan
meblag, taraflarin aralarinda mukaveleye gore bolinmektedir (Kiigiikkocaoglu, 2006, s.
9). Kar/zarar ortakligi yonteminde, taraflar arasinda iizerinde anlagilan sermaye
oranindaki gibi kér oran1 da taraflar arasinda anlasma ile belirlenmektedir. Bu sayede
ortaklar tarafindan koyulan sermaye esit olmasi gerekmemekte ve k&r oraninin
sermayenin oranina bagli olmasi zorunlu degildir. Ayrica taraflar arasinda anlagmazligi
onlemek icin kar paylar1 kesinlikle 6nceden belirtilmis olmasi gerekmektedir. Zarar
halinde ise, zarar paylasimi taraflara serbest birakilmamis, zarar paylasim orani sabittir.
Taraflarin  verdigi toplam sermayenin faaliyette kullanilan toplam sermayeye
bolinmesiyle zarar paylasim orani ortaya ¢ikmaktadir (Kiigiikkocaoglu, 2006, s. 9).

Musaraka yonteminin birkag tiirti vardir:

A. Musaraka Mutanakisa (Azalan musaraka): Belirli donemler halinde projede
bankanin hisselerini satin alma hakk:i veren bu ydntem vasitasiyla girisimei tiim
projeyi kendi miulkiine devredebilmektedir. Musaraka mutanakisada katilim
bankasinin zaman ilerledik¢e hem projedeki yatirim pay1 hem gelirdeki payi da buna
nispeten azalmaktadir. Faizsiz banka gorevini tam olarak yerine getirmesiyle proje

miisterinin miilkiyetine gegmektedir (Kiigiikkocaoglu, 2006, s. 10).
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B. Mizaraa ve Musakat: Mudarabaya benzeyen miizaraa, tarim arazilerinde bir
ortaklik tliridlir. Ayrica miizaraada bir taraftan sermaye olarak arazisi, diger taraftan
da isgiicii koyulmaktadir. Daha 6nce belirlenmis orana gore yiiriitiilen tarimsal
etkinliklerden saglanan tiriinler ya da kar ortaklar arasinda bélinmektedir (Aktepe,
2010, s. 58). Musakata gelince, musakat da miizaraada oldugu gibi tarim arazilerinde
bir ortaklik tiiriidiir. Genel olarak bu ¢esit meyve bahgesine iligkin bir ortakliktir, bir
taraf sermaye olarak meyve agaglar1 sunmakta, kars: taraf ise agaglara dikkat edip
meyveleri toplamaktadir. Kazanilan Urlin veya kar, yine taraflar arasinda Uzerinde

anlagilan orana gore dagitilmaktadir (Sekerci, 1981, s. 56).
1.7.3.3. Murabaha

Finansmani temin edemeyen miisterinin bir mala ihtiyaci oldugunda istenen mali katilim
bankasmin satin almasmi arz edip, katihm bankasi tarafindan alinan mali yeniden
miisterinin satin almasiyla ortaya ¢ikan murabaha islemidir. Pesin olarak istenen ve satin
alman mala belli bir miktar ekleyerek banka miisterinin 6deme yetenegi goz Oniinde
bulundurmakla vadeli bir sekilde ona satmaktadir (Takan, 2002, s. 13). Murabaha
isleminde katilim bankas1 mali satin almadan miisteriye devredemez, yani mal fiziki
olarak mevcut olmazsa murabaha islemi s6z konusu olmaz. Murabaha isleminde katilim
bankas1 birkag¢ riske maruz kalmakta, miisterinin vaadinden caymasi veya vadeli olarak
satilan mal bedeli 6denmemesi gibi, bunlar banka i¢in 6nemli ve ciddi olan bir risktir.
Dogacak riskleri 6nlemek amaciyla miisterinin talimati veya basvurusu yazili olup banka
mal miilkiyetini belirli bir siire elinde tutmahdir (Akglg, 1987, s. 142). Murabaha
yonteminde eklenen kér paymnin faize benzedigi ileri siiriilmektedir. Ancak katilim
bankasi agisindan murabaha 1s18inda yapilan islemler gegerli kilinmakta ve murabahay1
teorik olarak faizden ayiran nokta, paranin para ile degil de mal ile degistirilmis olmasidur.
Genellikle murabaha islemleri ¢ok uzun vadeli olmadigi i¢in, katilim bankalar
yatirimcilarin tasarruflarina kisa zamanda ulasmak amaciyla murabaha sifatiyla yapilan
islemleri ¢ok fazla bir sekilde sunmaya ¢alismaktadirlar. Bu ylizden murabaha katilim

bankalarinin en fazla bagvurdugu finansman yontemidir (Berberoglu, 2004, s. 23).
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Mal Mal

Satici Alici
— bankast | .

Para 1000 TL Para 1100 TL

Sekil 2: Genel Olarak Murabahanin Isleyisi

1.7.3.4. icara (Finansal kiralama, leasing)

Icara, uzun siireli bir finansman araci olarak sayilmaktadir. Katilim bankasi miisterisinin
ihtiya¢ duydugu ekipman, bina ve makinenin milkiyeti kendisinde kalmak (izere kira
bedelleri karsiliginda belli bir donem igin kiraya vermektedir (Erdem, 2014, s. 230).
Icarada kiralanan malin miilkiyeti malin sahibi olan katilim bankas ile kiralanan maldan
faydalanmak isteyen miisteri arasindaki anlasmaya goére kiranin bedeli ve siiresi
belirtilmelidir. Kiralama siiresi malin kullanilabilirlik 6lgiistine gore 5 ile 15 yillik olarak
degisebilmektedir (Kiigiikkocaoglu, 2006, s. 12). Icara sayesinde hem leasing uygulayan
katilim bankas1 hem de miisteri avantajli olmaktadir. icaranin en énemli avantaji, sermaye
azhg1 sikintis1 ¢geken firmalarin ekipmanlar ya da makinelerden kira seklinde ihtiyaglarim
karsilamakla, katilim bankas1 ig¢in uzun vadeli dizenli ve kérli bir gelir akisi
saglanmasidir. Bunun yaninda, katilim bankasinin kiraya verilen mali kendisine ait
olmakla birlikte bazi vergi indirimlerinden yararlanabilmektedir. Misteri agisindan ise,
sermaye sikintis1 ¢eken firmanin istedigi mali elde etmesinin yanina, daha da ucuz
maliyetle eski teknoloji degistirebilme sansina sahip olabilmektedir. Bu da miisteri igin
bir avantaj iken katilim bankasi igin bir dezavantajtit. Clinki teknoloji strekli bir sekilde

degiklik arz etmektedir. (Erdem, 2014, s. 230-231).
1.7.3.5. cara ve iktina

fcara ve iktina usuliinde, belirli bir siire icin kiralanan makine, techizat ve gayrimenkul

gibi kirac1 sire iginde kira bedelleri ile malin mulkiyetini kazandiran taksitleri de
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odeyerek kira siiresi sonunda malin miilkiyeti kiractya gegmektedir. Icara ve iktina
yonteminde, icaradan en Onemli fark katilim bankasinin kiralanan mali kiraciya

gecirmesiyle riski en az seviyeye indirebilmektedir (Takan, 2002, s. 14).

1.7.3.6. Selem Satis

Sozlikte, pesin bedelle vadeli mahsul almak, teslim almak, teslim etmek gibi anlamlara
gelebilen selem kelimesidir. Selem satig, alicinin istedigi malin bedelini pesin olarak
Odeyerek, malin gelecekte belirli bir zamanda teslim alacagi anlamma gelmektedir
(Ozglir, 2007, s. 65). Selem sozlesmesi katilim bankalarinda siirl olsa bile fon kullanma
yontemi olarak gilinlimiizde de bir yer bulmustur. Katilim bankalar1 selem akdi
aracihgiyla satin aldigi mallar1 eline gegmeden once tekrar satamaz. Ornek, paraya
muhtag¢ olan ¢ift¢i tarafindan hasat edilecek iiriin bir katilim bankasina satilarak ¢iftei
paradan ihtiyaci giderecek ve banka gelecekte alacagi mahsulil ya paralel (alt) bir selem
sOzlesmesiyle satabilir ya da teslim aldiktan sonra piyasada satabilir. Paralel selem
sozlesmesinde, gelecekte katilim bankasi tarafindan teslim alinacak mali ilerde bir
misteriye teslim edecektir. Bu yiizden paralel selem sdzlesmesinde teslim tarihi asil

selem s6zlesmesinin tarihinden sonra olmasi gerekmektedir (Hacak, 2018).
1.7.3.7. istisn&’

Sozlikte istisnd’ kelimesi bir kimseden bir seyi yapmasini istemek demektir. Mevcut
olmayan malin 6zellikleri belirlenmek ve iizerinde anlagilan fiyatin pesin veya vadeli
olarak ddenmesinin taahhiit edilmesiyle meydana ¢ikan yeni mal, bu iglemlere istisnd’
denilmektedir. Istisnd’ islemleri ile selem islemleri arasinda bir fark bulunmaktadir.
Selemde bedel isin basinda 6denip mal ileri bir tarihte teslim alinirken, istisna’da ise mal
bedeli pesin olabilir ya da mal ve bedeli gelecekte miibadele edilebilir (Zarga, 1997, s.
233-234). Istisna’ islemlerinde U¢ yontem sozkonusudur . Birincisi, katilim bankasi
iretici olabilmektedir. ikincisi, katilim bankas: bir iireticinin yeni bir mal Uretmesini
istemesiyle ortaya ¢ikmaktadir. Ugiinciisii ise katilim bankas1 aym zamanda hem iiretici

olmakta hem de bir Ureticinin bir mal1 liretmesini istemektedir. Birinci yontemde katilim
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bankas1 fon kullanarak miisterinin istegi Uzerine yeni bir mal Uretmektedir. ikinci
yontemde katilim bankasinin talebi (izerine tretici tarafindan meydana getirilen mah
katilim bankas: isterse satabilmekte, isterse kiralayabilmektedir. Ugiincii yontemde ise

katilim bankas1 araci rolii oynamakta ve bdylece riski en diisiik seviyeye indirgemektedir.

icap (Teklif) | Kabul
Mustasni' Sani'
(Miisteri) (Banka)
Sekil 3: Istisna’ Akist
Mal Mal
.. — —+
Uretici Miisteri
‘ bankast |,
Para Para

Sekil 4: Paralel istisna’ Akist
1.7.3.8. Joala

Istisnd” islemlerinde satic1 fiziki (maddi) bir mali saglarken, joala islemlerinde ise fiziki
bir mal degil, malin yerine bir hizmet sunulmaktadir. Joala bir agidan istisnd’ya
benzemektedir. Joala islemlerinde gelecekte sunulacak hizmetin fiyat1 Onceden
belirlenmektedir. Birgok durumda istisnd’ ile joala arasinda ayirt yapmak oldukg¢a zordur

(Ozgiir, 2007, s. 66).
1.7.3.9. Karz-1 hasen

Karz-1 kelimesi kredi, hasen kelimesi ise guizel, karz-1 hasen kavram olarak (faizsiz) borg
vermek anlamina gelmektedir. Sosyal kredi olarak da nitelendirilen bu krediye karz-1
hasen denilmektedir. Yani para ya da ihtiya¢ duyulan mal ihtiyacim1 karsilamak igin
bulanan faizsiz yontemlerin en yaygindir. Sarf yardim veya refah gibi faiz sarti

kosulmaksizin muhtag olana para veya misli (standart) bir mal borg olarak verilmektedir.
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Faizsiz kredi ¢ogu zaman sosyal yardim ve bazi olaganiistii durumlarda hibe edilir ve
sonucunda katilm bankalarina herhangi bir getiri doguramaz. Makul ve mesru
sebeplerden geri ddenmezse faizsiz kredi bankanin sosyal fonundan karsilanmaktadir

(Ozsoy, 1987, s. 130).
1.7.3.10.Puan Sistemi

Katihm bankaciligi sistemine uygun olan puan sistemi son ginlerde uygulamaya
gecirilmektedir. Bu yontem, mudinin bankaya yatirdig1 tutar ve vade i¢in ayn1 oranda
faizsiz kredi alma olanagina kavusmaktadir. Ornek olarak, bir mudi 1000 TL katilim
bankasina yatirmasi durumunda, 1 yil i¢in 5000 TL ‘lik faizsiz bir krediyi alma olanagina

sahip olmaktadir (Ozgir, 2007, s. 67).
1.7.3.11. Teverruk

Teverruk ya da uluslararasi murabahadir, giincel ihtiyaglardan kaynaklanan bir alim-
satim seklidir. Teverruk yontemi iki farkli nedenden dolayr kullanilmaktadir. Birinci
sebep, Kisa vadeli plasmanin degerini artirmak i¢in kullanilan bir yéntemdir. ikinci sebep
ise, klasik fon kullandirma modellerine rekabet¢i ve Islam Hukukuna aykir1 olmayan
enstriiman vasitasiyla miisteri taleplerinin karsilanmasidir (Tung, 2010, s. 157-158).
Teverruk yonteminde, katilim bankalarinin Kisa vadeli plasmanin degerini artirmak
amaciyla katilim bankasi, miisteriye vadeli olarak (tavarruk sézlesmesine bagl olarak)
bir emtia satip sonrasinda miisteri bu emtiay1 banka yardimiyla piyasada satarak nakitten
ithtiyacina cevap vermektedir. Bu islemlerin dnemli bir kismi uluslararasi ticari mal
piyasasinda 6zellikle de Londra Maden Borsasi’nda (LME) yapilmaktadir (Dag, 2011, s.
31).
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1.8. BOlUm Ozeti

Bankacilik tarihi, insanoglunun varlik tarihine kadar uzanmakta ve gelismesinden gelen
bir pargadir. Tarihte ilk bankacilik hizmetlerinin eski Stimer ve Babil’e kadar uzandigi
soylenebilir. “Banka” sozciigiiniin italyanca “Banco” kelimesinden gelmistir. “Banco”
sozciigiiniin italyancadaki anlami masa, sira ya da tezgah demektir. ilk bankerler sayilan
bankacilik igslemlerini pazarlara koyduklar1 birer masa, (bango) tizerinde yapmislardir. On
ikinci yiizy1l, modern bankalarin baslangig tarihi sayilmakla birlikte gelecekte bankalar
daha kapsamli ve gelismis kuruluslar olacaktir. Ancak bu tarihin sahibi klasik
bankalardir. Bu sure boyunca klasik bankacilik tinlenmistir. Bununla birlikte ¢ok sayida
miisteri kazanmaktadir. Katilm bankacihigi ise finansal hayat ile bir araya gelmekle,
klasik bankaciliga rekabet¢i olmustur. Fakat geleneksel bankalarin tarih boyunca
kazandikar1 tecriibe sayesinde fon kaynaklarina ve fon kullandirilmalarina odaklanmigtir.
Yani geleneksel bankalarda yatirilan fonlarin (zerinde sabit ve kesin bir faiz
verildiginden dolay! miisteriler geleneksel bankalari tercih etmektelerdir. Ote yandan
geleneksel bankalar sadece “ké&r1 maksimum etmek” kuralina gore ¢aligmaktadir. Boylece
klasik bankalar igin fon kaynaklar1 daha da artmistir. Katithm bankalari ise Islam
Hukukuna bagh kuruluslardir, bu sebeple sadece “kér1 arttirma” kuralina gore iglemlerini
uygulayamazlar. Katilim bankalar1 faiz islemlerine ve Islam prensiplerine aykiri
islemlerle ugragmazlar. Bir de katilim bankalarinin klasik bankalara gore finansal
hayatinda tecriibesi daha az oldugu igin, fon kaynaklar1 kisith olabilmektedir. Fon
kaynaklart ile likidite arasinda pozitif bir iliski vardir. Soyle ki fon kaynaklar1 arttirilirsa
likidite artirthir, likidite arttirilmasi halinde, likidite riski arttirilmaktadir. Tkinci bélumde

likidite riski ve bu risklerin nasil yonetilecegi anlatilacaktir.
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2. BOLUM BANKALARDAKI LiKiDITE RiSKi VE LiKIiDITE
RISKi YONETIMLERI

2.1.Bankacilik Sektoriinde Riskler

Bankalarda, diger kuruluslarda oldugu gibi, ilk amaci k&rin1 maksimize etmektir. Fakat
bilinen denkleme gore kér ile risk arasinda pozitif bir iliski vardir. Bankalarda temel
prensip, daha yiksek kérlara ulagsmak i¢in daha biiyiik risk maliyetine katlanmak zorunda
kalinmaktadir. O durumda bir bankanin kar maksimizasyonunu, riski biyutmeden
saglamasi halinde yOnetimi basaril bir is yapmis olmaktadir. Calismanin bu bdliimiinde
ilk olarak genelde risk kavrami ve 6zellikle likidite riski Uzerinde durulup likidite riski

yoOnetimi ele alinmistir.
2.1.1.Risk tanimi

Risk, latince “rescum” kelimesinden tiiremis bir kavramdir (Ulusoy, 2012, s. 357). Risk
cogunlukla tam ve net olarak bilinemez ya da 6ngorilemez, belirsizlik bir 6zellik
tasimaktadir. Tiirkce, Ingilizce, Fransizcada aym anlama gelen riskin tanim sdyledir,
zarar, tehlike, zarara ugrama tehlikesi, kayip, kOtli ve arzulanmayan bir neticeyle
karsilagsma olasilig1 ifadeleri anlamina gelmektedir. Risk Cincede ise iki farkli sekilde
tanimlanmustir. Biri tehlikeyi diger ise firsat temsil etmektedir (Altan, 2017, s. 6). Risk
kavraminin genis oldugundan iki farkli yaklasimin dogmasina s6z konusu neden
olmustur. Belirsizlik anlamina gelen riskin ilk yaklasgiminda hem pozitif hem de negatif
neticeleri kapsamaktadir. Tehlike/tehdit anlamina gelen 6bir risk yaklasiminda sadece
negatif neticeleri icermektedir. Belirsizlik ve risk kavramlar1 genellikle birbirine bagli ve
birbirlerinin yerine kullanilabilmektedir. Dogrusu risk ve belirsizlik kavramlar
birbirinden farklidir. Belirsizlik kavrami bilgi eksikliginden dolay1 gelecekte ne olup
olmayacag1 siipheye diisiillen bir kavramdir. Risk ise eldeki veriler kullanilarak
ongorilebilen, 6lgiilebilen ve belirlenebilen olaylar: ifade etmektedir. Bu kapsamda risk
ve belirsizlik arasindaki temel fark soyle 6zetlenebilir: Belirsizlik kavrami gelecekteki

kesinsizlige iliskin olasiliklarin siibjektif olarak degerlendirilmesi durumunda, risk
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kavram gelecekteki kesinsizlige dair olasiliklarin objektif olarak yapilmasi durumunda
ortaya ¢ikmaktadir. Ornek olarak, ge¢mis donemdeki bir hisse senedinin fiyatlar1 analiz
edilmesiyle gelecekte fiyatinin ne kadar olacag: tahmin edilmis ise risk, aym hisse
senedinin gelecekteki fiyat1 kismi 6ngoriilerle tahmin edilmis ise bu halde belirsizlik s6z
konusudur (Altan, 2017, s. 6). Bankalarin finansal kuruluslar olarak, ¢alistigi ortam
yiiksek riskli bir ortamdir. Yanlis tahminlere dayanilarak alinan kararlar bankanin

kérlihig: ve likiditesi igin de risk yaratmaktadir.
2.1.2.Risk YoOnetiminin Kavrami

Risk yonetimi kavrami kapsaml bir kavramdir. Bu kavram igin belirli ve {izerinde goriis
birligine varilmis kesin bir tanim yoktur. Ancak bazilarinin tecriibesine dayali risk

yonetimini soyle tammlamustir.

Risk yonetimi: Kurulusa maruz kalinan belirsizliginin veya kesinsizligin en diisiik
seviyeye indirgenmesiyle ilgili stirekli bir siiregtir. Bagka bir deyisle firsatlar ile rizikonun
arasinda dengeleme bulunmasi sirketin tercihidir (Condamin, Louisot, & Naim, 2006, s.

7).

Risk yonetimi: Kurulusun basarisizliginin veya iflas ihtimalinin en diisiik seviyeye
indirgenmesiyle kurulusun degerini arttirilmayr amaclayan bir disiplindir (F.

Christoffersen, 2003, s. 3).

Risk yonetimi: Risk faktorlerinin degistirilmesinden kaynaklanan varliklar degerinin

degistirilmesini degerlendiren bir disiplindir (Jorion, 2003, s. 7).

Risk yonetimi: Gegmiste toplanan veriler ve tecriibeler 1s18inda hangi risklerin daha
o6nemli oldugu belirlenmesi ve karsilasilacak risklerin basarili bir bigimde yonetilebilmesi

i¢in strateji ve politikalarin gelistirildigi bir disiplindir. (Hazar & Babuscu, 2013, s. 124).

Risk yonetimi: Bankanin kazang ve siirdiiriilebilirligini saglamak amaciyla benimsenen

politikalarin tiimii olarak tanimlanabilir. (Atan, 2002, s. 5).

Agiklanan tanimlar su noktalara dikkatimizi gcekmektelerdir,
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e Risk yoOnetimi sayesinde kurulus, belirsizligi ve kesinsizligi ortadan kaldirmaya
calismaktadir.

e Kurulusun degerini arttirmaya yardimer olmaktadir,

e Risk yonetimi vasitasiyla kurulus iflasinin  ihtimali en disik seviyeye
indirgenmektedir.

e Risk yonetimi, varliklarin degerinde, risk faktorlerinin degistirilmesinin etkilerini

degerlendirmektedir.

Risk yonetimi tek bir faaliyet degil, bir disiplindir.

Risk yonetimi, glinlimiizde modern igletme teorisi i¢in en kapsamli ¢6ziim onericilerinden
biridir. Cunku risk yonetimi sermaye, getiri ve riskinin arasindaki iliskiyi Olgen ve
bunlarin arasinda optimum dengeyi kuran bir yaklagimdir. Risk yonetimi tiim kuruluslar
icin 6nemli ancak bankalar igin ayrica 6zel bir 6nem tasimaktadir. Bu 6nem, ortaya
cikabilecek risk sadece bankacilik sektoriinde degil, ekonomik sistemin tamamina
pesinden siiriikleyebileceginden dogmaktadir (Ekenel, BANKACILIKTA Risk Yonetimi
ve Tiirk Bankacilik Sektorii’ndeki Uygulamalari, 2009, s. 5).

2.1.3.Geleneksel Bankacilik Sektérunin Karsilastiklar: Riskler

Kéarhihga ve likiditeye dair kararlar stirekli belirsizlik durumlarinda alinmaktadir. Ortada
bulunan belirsizligi gidermek igin veriler kullanilarak tahminde bulunmaktadir. Ortaya
¢ikabilen risk, gergeklestirme ile tahminin arasinda bir fark varsa veya tahminden dogan
hata nedeniyle meydana gelebilen kayiptir (Kaval, 2000, s. 23). Tlrkiye’deki bankacilik
otoritesini tasiyan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) bankacilikta
risk kavramini, bir faaliyete veya isleme iliskin maddi kaybin ortaya ¢ikmasi ya da bir
giderin veya zararin olugmasi sebebiyle ekonomik faydanin azalmasi seklinde
tamimlamigtir. Bankacilik sektOrll dogasi geregi fazla sayida riski biinyesinde
barindirmaktadir. Bu kapsamda bir banka igin risk, verilen sdzlerin yerine getirilememesi,
basar1 yerine basarisizlik, yapilan yatirimlarin zararla sonuglanma olasiligi, beklenmedik

durumlarin gelismesine bagh olarak zarar etme durumunu igeren ve tamamen olumsuz
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faktorlerin bir arada oldugu kavramdir (Yariz, 2012, s. 11). Bir bagka tanimi ele alinirsa
bankacilikta dogabilir risk, gelecekte gerceklestirilen sonuglar ile gelecek igin yapilan
beklentilerin birbirinden farkli olma ihtimalidir. Meydana gelen ihtilaf negatif veya
pozitif seklinde olabilmektedir. Bankalar almis olduklar1 risk sonucunda, fark pozitif
yonde olursa kér ediyorlar, negatif yonde ise zarar etmektelerdir (Ulusoy, 2012, s. 359).
Kiiresellesmenin etkisinden otiirli bankalarin portfoyleri gesitlenmis, yenilenmis bu
gelismelerde yeni riskleri beraberinde getirerek risk kavrami finans sektoriiniin temel tasi
olan bankalar igin 6nemini her gegen gin artirmaktadir. Risk ¢esitlerinin artmaszyla,
uluslararas1 6demeler bankasi (BIS) Basel kriterleri araciligiyla sektorin risklerini dogru
bir sekilde tanimlamasi, G6l¢mesi ve bu riskleri en alt diizeye indirgemesi igin
dizenlemeleri ortaya koymaktadir. Bankalarin finansal sistemin en miihim ve en
kapsamli kurumsal yapisini olusturmasi nedeniyle ulusal ve uluslararasi piyasalarda
karsilasilan her tiirlii gelismeler oncelikle bankalar1 dogrudan ilgilendirmektedir. Bilhassa
yerel ve kiiresel kriz durumlartyla finansal skandallar bankacilik sektériinii olumsuz bir
sekilde etkilemektedir. Bu nedenle denetleyici ve diizenleyici kuruluslar, piyasalarin
yasadig1 olaganustl sartlarda banka tarafindan karsilagilabilecegi zarar veya kaybin
biiyiikliigiinii ve 6nemini 6nceden Olgebilmesi, gerekli sermayeyi ayirmasi ve yonetmesi
igin gesitli yontemler gelistirmislerdir (Altan, 2017, s. 8-9). Beklenen getiri gergeklesen
getiriden sapma ihtimali tasiyan finansal riski iki ana kategoriye ayirmak miimkiindiir.
Sistematik ve Sistematik olmayan risk olarak iki bashk altinda incelenebilmektedir

(Hazar & Babuscu, 2013, s. 124).
2.1.3.1. Sistematik Riskler

Sistematik risk, kontrol altina alinmayan olaylar1 tanimlamaktadir. Bu riskler énceden
bilinemezler, ¢esitlendirilemezler, buttinlikle engellenemez ve yok edilemezler. Yani
kurulus disinda ortaya ¢ikan politika, ekonomik, yasal veya sosyal ¢evredeki bir degisim
(6rnek olarak: dogal afetler, savas ve Kriz gibi) sistematik risk olarak algilanabilmektedir.
Sistematik risk, bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalar1 az veya ¢ok etkileme

ozelligi gostermektedir. Bu baglamda bankalar sistematik riskleri engellemeye ve etkisini
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en aza indirebilmeye calisabilirler ancak bu risk tamamen ortadan kaldirilamaz.
Sistematik risk, piyasa riski, faiz orani riski, menkul kiymet fiyat riski ve dodviz kuru riski

olmak lzere dort ana grupta toplanabilmektedir (Altan, 2017, s. 9-10).
2.1.3.1.1. Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, piyasalardaki gegerli faiz oranlarnin degisikliklerinden dolay1 bankalarin
kérlihklarinda dalgalanmalara sebep olmaya basladigi zaman meydana gelmektedir
(Erdem, 2014, s. 189). Faiz oram riskinin degisiminden, finansal varliklarin getirileri ve
yukimluliklerin maliyetleri de etkilenecek, bu degisim de hem net faiz marjinda hem de
kér marjinda degismeye sebebiyet verecektir. Faiz oram1 degisimine dayanan net faiz
marj1 ve kar marjinda degisimlerin sebebi, bankalarda kullandirilan fonlar ve kullanilan
borclar en énemli faiz kazanci ve faiz harcamasi kalemler sayilmakla birlikte faiz oran
degisiminden payi alacaklardir. Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz
orani riski, bir bankanin bilangosundaki sorumluluklar ve varliklar kalemlerinin arasinda
vade uyusmazligindan da kaynaklanabilmektedir. Bu baglamda bilangodaki varliklar ve

yukumlulikler béliminde bulunan kalemlerin faiz yapilar arasinda fark vardir.

Bu farklilik gelir kaynagini ve risk kaynagini1 tasimaktadir. Faiz oranlarinin degismesiyle,
bankalarin faiz gelirlerinin ve giderlerinin de ayn1 oranda degismesi beklenmektedir.
Ayrica varliklar ve ylkimlilikler vadesi aym olmadig1 igin net faiz marji
yaratilmaktadir. Net faiz marji, bankanin 6deyecegi faiz giderleri ve elde edecegi gelirleri
arasindaki farktir (Altan, 2017, s. 10-11). Ornegin, bir bankanin bilangosunda
yukumluliklerinin vadesinin 1 yil ve faiz oran1 %10’da iken varliklarin ise vadesinin 2
yil ve faiz oran1 %11 oldu. Bankanin 2. Yilda elde edecegi kér faize dayanmaktadir. Yani
faiz oram degismediyse banka %1 kér elde eder. Faiz oran1 %11°e ¢ikarsa banka ne zarar
eder ne de kér elde eder. Faiz oran1 %12 olduysa o zaman bankanin kéri1 negatife
dontigebilecektir (Aloglu, 2005, s. 33). Bu riskten olusturulabilecek kayip veya nakit
akigsindaki aksakliklar, bilangolarda bulunan tirev driinlerle ve piyasada alacaklar
pozisyonlarla 6nlenebilmektedir. Ancak tiirev iirtinler vasitasiyla alinacak onlemler riski

ya arttirabilirler ya da azaltabilirler, ama sifira indirgenemez ¢ilinkii faiz oram riski
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sistematik bir risktir (Altan, 2017, s. 10). Genelde merkez bankasi faiz oranlarim
belirlemektedir. Faiz oranlarin etkileyen para politikasinin iki uygulamasi vardir. Siki
para politikas1 ve genisleyici para politikasidir. Siki para politikast uygulaninca,
piyasalarda hazir bulunan fonlarin ve benzeri varliklar azalacak ve bOylece faiz oranlari
artmaktadir. Genisleyici bir para politikas1 uygulamasi durumunda ise piyasalarda hazir
bulunan fonlarin arzi artis goOstereceginden faiz oram diisecektir. Banka yoOneticileri
piyasadaki duruma ve para politikasina goére bir strateji belirlemelidir. Faiz oranlar
diisme ihtimali varsa, kisa vadeli borg alip uzun vadeli bor¢ verme, ters durumda ise faiz
oranlarim yilkseltme olanag1 varsa, uzun vadeli borg alip kisa vadeli bor¢ verme stratejisi
uygulayacaktir. Varliklar ve yikumlilikler kalemlerinde hem sabit oranli getiriye sahip
olan kalemler hem de degisken oranli getiriye sahip olan kalemler de vardir. Sabit oranl
getiriye sahip olan kalemler faiz oram degistiginde degismezler, degisken oranh
kalemlerde faiz haddi degisebilmektedir. Bu yiizden bankalarin yiikiimliiliik ve varlik
degisken oranli kalemleri arasinda denge bulunmas: gerekmektedir. Degisken oranli
kalemler hakkinda bir 6rnek kurulacaktir. X bankasinin bilangosunda mevcut degisken

oranh varliklar ve yiikiimliiliikler s6yledir.

Varhklar X bankasmm bilancosnu Yiikiimliiliik
Sabit oranh varhklar 8 milyon Sabir oranh yitkiimlilitkler 5 milyon
Rezervier XXX Tasarruf mevduatlar AXX
Uzun vadeli krediler XXX Cek yazilabilen mevduatlar XXX
Uzun vadeli menkul kiymetler XXX Uzun vadeli mevduat sertifikalar  xxx
Degisken oranh varhiklar 6 milyon Degisken oranh yitkiimliilitkler 8 milyon
Esnek oranl krediler XXX FPara pivasast mevduat hesaplart  xxx
Kisa vadeli menkul Kiymetler XX kisa vadeli mevduat sertifikalar AXX
Bankalararast krediler XXX
Banka sermayesi I milyon

Sekil 5: X Bankasinin Bilangosunda Mevcut Degisken Oranli Varliklar ve

Yukumlalikler
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Faiz oranlar1 degistiginde (artis ya da azalig), X bankasinin bilangosunda mevcut degisken
oranli varliklar ve yiikiimliiliikler degisiklik gostereceklerdir. Ornegimizde faiz oram kriz
sebebiyle faiz oranlarmin %10’den %12 diizeye ¢iktigimi diisiinelim. Bu halde faiz
giderleri (8 milyon) 800,000°dan 960,000°e ¢ikacaktir. Faiz gelirleri ise 600,000’ den
720,000’e yukselecektir. Sonug olarak, faiz oranlarinin degismesi bankanin varliklar ve
yukumlultklerinde artisa neden olmus, ancak artis miktar1 her iki kalem igin ayni tutarda
olmamistir. Faiz oran1 %10 iken faiz giderleri ile faiz gelirlerinin arasinda 200,000 TL,
faiz oram %12’e yiikseldigi zaman bu fark 240,000 TL olmustur. Bu durumda banka,
boyle faiz risklerine maruz kalmamasi i¢in bankanin hem degisken oranimi kullanmasi
hem de varlik ve yiikiimliiliik kalemlerini miimkiin oldugunca dengelemesi tavsiye

edilmektedir (Erdem, 2014, s. 190-191).
2.1.3.1.2. Piyasa Riski

Bankanin igindeki faaliyetinden gelen degil, piyasa kosullarindan meydana gelen riske,
piyasa riski denilmektedir (Erdem, 2014, s. 176). Bu risk tum piyasalardan
kaynaklanabilir, ister mal piyasasinda veya d0viz piyasasinda deger degisiklikleri /fiyat,
ister faiz oranlarinda degisimden kaynakli emtia, finansal enstriimanlar ve hisse
senetlerinin fiyatlarinda ortaya ¢ikan degisimlerden nedenli olabilmektedir. Bankanin
gosterdigi faaliyetler dort ekonomik piyasada (dOviz piyasasi, mal piyasasi, faiz orani
piyasasi ve emtia ve finansal enstrimanlar piyasasi) yasanan dalgalanmalardan dogan bir
risktir (Atan, 2002, s. 18). Bundan dolay1 piyasa riski, bankanin maruz kaldig risklere
oranla daha genis kapsamlidir. Clnku piyasa riski, yukarida soylendigi gibi her nevi
gelismelerden etkilenebilmekte ve bankanin varliklarinin fiyatlarinda degisiklige yol
acabilmektedir. Yani bir varligin alis fiyati ile satig fiyati1 arasinda olusan negatif fark
bankanin bu riske (piyasa riski) maruz kalmasiyla zarar etmesine neden olacaktir. Piyasa
riski yonetiminde iki nokta vardir. Birincisi, piyasa disiplini piyasadaki olan kurumlarla
ilgili bilgilerinin seffaf, dogru ve zamaninda temin edilmesinden ibarettir. Piyasa disiplini
1s1¢inda bankacilik sistemindeki tiim birimlere, daha saglam degerlendirme yapma

imkanina sahip olmaktan, istenmeyen risklerin en diisiik seviyeye indirilmesine ihtimal
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saglanacaktir (Altan, 2017, s. 18-19). Ikinci nokta ise varliklarin fiyatlar1 piyasalarda
likidite seviyelerinin durumuna gore degisim gosterdiginde, bankanin kars1 karsiya
kalacag riskler de azalacak veya artacaktir. Bir varlik piyasada likiditesinin bol oldugu
zaman faiz oranlan diisme egilimi gosterirse varlik artisa gegecektir. Ancak faiz oranlari
diisiis yasadig1 zaman sabit faiz oranina sahip olan borg¢lanma araglari, bor¢lu iseler zararh
¢ikacaklar, alacakli iseler karli ¢ikacaklardir. Piyasa riskini yOnetebilmek i¢in faiz orani

riskinde oldugu gibi gesitli tiirev tirtinler kullanilabilmektedir. (Atan, 2002, s. 19).
2.1.3.1.3. Kur (Kambiyo) Riski

Doéviz, kur veya kambiyo riski, yerel para biriminin degerinin diger yabanci para
birimlerinin karsisinda azalmasi veya bir bankanin bilangosunun aktif ya da pasifindeki
pozisyonlarindan dolay1 doviz ulusal para karsisinda degisiklik gosterme ihtimali, zarar
tehlikesi ya da kér avantaji Uretilmektedir (kaval, 2000, s. 28). Doviz kurlarinin oynakligi,
Bretton Woods sisteminden sonra gelen serbest doviz kuru rejiminden kaynaklanmistir.
Doviz kurunun yiiksek dalgalanma gosterdigi iilkelerde kur riski biiyiikk bir 6nem
tasimaktadir. Ciinkii doviz piyasasinda mal piyasalarina nazaran kisa donemlerde
spekiilasyon yapilmast daha zahmetsiz. Bankalarin enternasyonal faaliyetlerinin
arttigindan dolayr doviz islemlerinin hacmi biiylimiistiir. Boylece enflasyon ve faiz
oranlari, 6demeler dengesi ve satin alma giicll paritesi gibi, doviz riskini etkileyen bazi
makro ekonomik faktorlerinin artmasiyla déviz riski en ¢ok tlizerinde durulmasi gereken
risk tdrlerinden birisidir. Dolaysiyla, enflasyon problemi, cari agik sorunu, ulusal ve
uluslararasi1 siyasi veya finansal istikrarsizliklar ve bunlara bagh olarak dovize iliskin
ataklarin oldugu slreclerde bankalar doviz riski daha agik hale gelmektelerdir (Erdem,

2014, s. 197-198).

Kur riskinden korunmak igin turev trtnlerinin kullanimi epey yaygindir. Gelisen turev
iriin piyasasi, bir taraftan faaliyetleri geregi kur riski Ustlenen finans sektor ve reel
sektoriiniin riskini azaltmasina imkan tanirken, diger taraftan spekilatif pozisyon almak

isteyen bankalar icin alternatif Urtinlerin gelismesini saglamaktadir (Sisman, 2007, s. 29).
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2.1.3.1.4. Menkul kiymet Fiyat Riski

Bankalar, faiz ya da gelir ve sermaye kazanci elde etmek veya likiditesini yiuksek tutmak
amaciyla menkul kiymetlere yatinm yapmaktadir (Ekenel, BANKACILIKTA Risk
Yonetimi ve Tiirk Bankacilik Sektorii’ndeki Uygulamalari, 2009, s. 29). Daha net olarak
ifade etmek gerekirse, menkul kiymetler makul bir fiyattan alinip uygun bir zaman ve
alim bedelinden daha ytiksek bir tutarla satilmak temel amacidir. Ayrica yatirirm dénemi
boyunca menkul kiymetler fiyatlarinin yiikselme ihtimali yaninda diisme ihtimali de
vardir (Altan, 2017, s. 33). Yani bankaya ait ve kendi bilangosunda bulunan menkul
kiymetlerin degerlerinde, piyasadaki ortaya ¢ikan dalgalanmalardan dolay1 yasanan diisiis
nedeniyle bankanin karsi karsiya kaldig: riske, menkul kiymet fiyat riski denilmektedir
(Bilge, 2011, s. 7). Bir bankanin, hisse senetlerine ya da 6zel ve kamu sektdriindeki
bor¢lanma araglarina yaptiklar yatirnmdan menkul kiymet fiyat riski dogabilmektedir.
Menkul kiymetlerin fiyatlarindaki degisim, borsadaki fiyat hareketliligine gore ortaya
¢ikmakta ve borsada menkul kiymet fiyatinda ortaya ¢ikan degisimden dolay1 bankalar
bu yatinmlarindan zarar gorebilmektelerdir (Karacan, 2000, s. 29). Bu risk, banka
araglarim1 nakde doniistirmek istedigi zaman maddi bir kayba gevrilmektedir.
Karsilasilabilen riski azaltmak amaciyla ekonomik dalgalanmalara dikkat edilip sirketin
ve sektoriin durumu iyi olup olmadig: arastirilip ve menkul kiymetlerin ne zaman satin
alacagi analiz edilmektedir. Bununla birlikte tiirev tirtinler kullanilarak riski en diisiik
seviyeye indirgenmektedir.

Sistematik risk altinda risklerin tirlerini daha da g¢ogaltabiliriz, 6rnegin, politika risk,
enflasyon riski, yasal risk ve savas riski gibi, ancak genel olarak 6nemli olan temel riskler

Uzerinde durulmustur.

2.1.3.2. Sistematik Olmayan Risk

Risk kavrami, sistematik riskin sistematik olmayan risk ile birlesmesinden olusmaktadir.
Sistemli olmayan risk bankanin faaliyette bulundugu bankacilik sektord ile iliskili
birtakim 6zelliklerden ve degisimlerden kaynaklanan bir risktir. Bagka deyisle, Banka

riski, bilinen ve kontrol edilen degiskenlerden meydana ¢ikan, sektdr ya da emniyete 6zgi
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riski aciklanmaktadir. Teknolojik gelismeler, yonetim hatalari, grevler, kanuni
uygulamalar, yer tehditleri ve ardil riskleri gibi sistematik riske yol acabilmektedir. Bu
sebeple sistemli olmayan riskin her banka igin ayr1 olarak degerlendirilmesi gerek
duyulmaktadir. Sistematik olmayan riskin, sistematik riskten ayrilan en 6nemli 6zelligi,
sistematik olmayan risk bankanin disindan degil, bankanin kendi yapisal 0zelliklerinden
kaynaklanmakta ve gesitlendirme araciligiyla bu risk en diisiik seviyeye indirgenebilir
hatta tamamen ortadan kaldirilabilmektedir (Aydeniz, 2008, s. 5). Sistematik olmayan ve
sistematik risk arasindaki ana zitliklar asagidaki noktalarda zikredilmistir (Gadget-info,

2019).
Tablo 3 : Sistematik ve Sistematik Olmayan Risk Arasindaki Temel Farkliliklar

Kiyaslamada kullanilan

Sistemli risk Banka risk
unsur
Bankanin ¢alistig1 ¢cevreye Bankanin yapisina
Anlam
baghdir baghdir
Kontrol altina
Risk mahiyeti Kontrol altina alinamaz
almabilir
Faktorlerin kaynagi Distan gelen faktorler Icten gelen faktorler
Tedbirlerin riski etkileme
Sifira indirgenemez Sifira indirgenebilir

yetenegi

Sistemli olmayan risk genel olarak ti¢ grupta incelenebilir. Bunlar, operasyonel risk, kredi

riski ve likidite riskidir.
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2.1.3.2.1. Kredi Riski

Kredi riski, kredi vermeye dayali bankacilik sektoriiniin en eski, yaygin, temel ve en
onemli tiirlerinden biridir. Banka yoneticisi kredi verirken, 0diing alanlarin kredibilitesini
(borg 6deme giicii) dikkat edip dogru karar vermelidir. Kredi alanlarin kredibilitesi ¢esitli
faktorlere bagh oldugu igin (gelir, enflasyon, vergi...gibi) alinan kararlar her zaman
dogru olmayabilir. Dolayisiyla bankalarin maruz kaldiklar1 en yaygin risk kredi riski
sayillmaktadir. Bu bakimdan kredi riski, 6diing alan kimse tarafindan yapilan anlagsmaya
uymasini saglamamasini durumu olarak tanimlanabilmektedir. Bu risk kredi islemlerinin
yaninda bilango dis1 islemleri de (menkul kiymet yatirnmlari, garanti ve kabuller vb.)
kapsamaktadir (TBB, 1997, s. 9). Yani bankalarin kredi portféylerinin yani sira sermaye
piyasalarinda gergeklestirilen faaliyetler de kredi riskine maruz kalabilmekte ve bu
portfdylerde bulunan finansman bonolari, tahviller ve tirev drinlerden de kredi riski
ortaya ¢ikabilmektedir (Sigsman, 2007, s. 31). Bagka bir ifadeyle, bir borcun veya varhigin
geri Odeme konusunda olanagmi Yyitirmesinden ya da Odemenin ertelenmesi
yasanmasindan kaynaklanan bir risktir (Simsek, 2007, s. 5). Para piyasasinda fona muhtag
olanlar ddiing olarak fon isterken, fon fazlasina sahip olanlar onlara 0dlng verirler, bu
nedenle bu piyasada kredi riski ¢ok nettir. Alacakliya dair her daim "borg- alacak"
iligkisinden kaynaklanan bir risk vardir. Bor¢ veren tarafindan gayet kazangli bir faiz
yiizdesinden bor¢ verilmis olsa bile, 6diing alan kimsenin borcunu vadesinde geri
O0deyememesi durumunda, 6dung veren kaynaklanan riskten kayba ugrayabilmektedir
(Atan, 2002, s. 17). Kredi riski hem genel ekonomik kosullardan hem de kredi bor¢lusuna
Ozgu sebeplerden de meydana gelebilmektedir. Bankalar genellikle mali durumu iyi
olmayan miisterilere (kisisel, tiizel) kredi kullandirmamaya 6nem vermekte, kredi riskini
en diisiik diizeye indirgemek i¢in miisterilerden g¢esitli garantiler ele gecirerek kredi iade
ediligini glivenceye almaktadir. Ayrica kredi portfoyleri gesitlendirilip tedbir amagh
karsihik tutmak yoluyla kredi riski kigiltmeye ¢alisilmaktadir. Fakat alinacak bilinen
tedbirler kredi riskinin kigiltmesi agisindan kisith kalabilmekte, 6zellikle ekonomide

yasanan durgunluk dénemlerinde kredilerin iade edilisinden ortaya ¢ikacak kayiplar
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diisiirmede ¢ok muvaffak olmayabilmektedir (Sahin, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Tiirk
Bankacilik Sisteminin Risk Yonetimi Agisindan Degerlendirilmesi, 2008, s. 45).
Bankalarin sahip oldugu 6z kaynaklarinin Toplam kredilere nispeten daha az bir degeri
var, kredilerin ¢ok kiiciik yiizdesinde bile meydana ¢ikacak kayiplar bankay: batma

noktasina getirebilmektedir.

2.1.3.2.2. Operasyonel Risk

Basel Komitesinin tammima g0re, operasyonel riski “basarisiz veya yetersiz i¢
stireglerden, insanlardan ve sistemlerden ya da dis olaylardan dogan kayip riski” olarak
tanimlanmaktadir. Bu tanim ig¢ siireclerdeki basarisizliklardan, ¢alisanlarin hatalar veya
sahtekarliklarindan, personel yonetimiyle ilgili sorunlar, ticari anlagsmazliklar, kazalar,
yanginlar, tagkinlar, depremler ya da kurum igindeki sistemin diizensizligi ve
tutarsizliklarindan dogan endirekt ya da direkt olarak zarara ugranmasi halini
acgiklamaktadir (Basel, 2001). Bir banka olarak diger risklere maruz kalmadan once
operasyonel riskle karsilasir, dolayisiyla bu risk en eski risk tiiriidiir. Bankalarin
karsilasabilecegi operasyonel riskler bes temel kategoride siniflandirilabilmektedir:

1. Personel riski: Banka yonetiminin ve personelinin vasiflarinin beceriksizligi ve
yetersizliginden, vazifelerini 6nemsiz veya koOtu bir sekilde kullanmalarindan,
gorevlerini unutmalarindan ve ihmal etmelerinden veya en iyi sekilde
yapmamalarindan, kasithh olarak yasalara ve ahlaka aykinn eylemleri
gerceklestirmelerinden kaynaklanan risklerdir (Sahin, 2008, s. 51).

2. Teknoloji ve sistem riskleri: Bilgi depolama ve iletisim sistemlerindeki teknik
sorunlar ve aksamalar, eskimis ya da yetersiz sistemler, bilgisayar donanimlarinin
yetersizlikleri, viriis problemlerinden kaynaklanan risklerdir (Sahin, 2008, s. 51).

3. Organizasyon riski: Bankanin 6rgiitsel yapis1 ve operasyonuyla iliskili sikintilardan
kaynaklanan risklerdir. Bu risk banka icerisindeki ofisler ve kisimlar arasindaki
enformasyon akisinin diizensizligi ve yetersizligi, yapi-isleyis degisiklikleri, otorite
limitlerinin kesin olmamasindan kaynaklanan kesinsizlikler ve belirsizlikler

icermektedir. (Acar, 2012).
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4. Yasal risk: Bankalar, milletleraras1 bankacilik etkinliklerinde veya yeni iglem
tirlerine baslarken, 6zel yasal risklerle karsi karsiya kalmaktadir. Bu riskin sebebi,
uluslararasi iglemi gosteren banka birden fazla hukuk sistemine tabi olmasidir. Bu
nedenle, bankalar uluslararas1 bankacilik s6zlesmelerinde ve islemlerinde yabanci
hukuk sistemini uygulamalidir. (Acar, 2012).

5. Dis etkenler: Banka disindaki tgiincii taraflarla iligkili dolandiricilik olaylari,
sozlesmede belirlenen kriterlere gore uUclnc kurumdan aliman hizmetlerin
saglanmamasi veya hizmet veren kurumun iflasi, enerji iletiminde olusan aksamalar,
web sitelerinin dis miidahalelerle kdotiiye kullanilmasi, terdrist eylemler, dogal
felaketlerden dogan riskler ve kara para aklama bu gruba dahil edilebilmektedir

(Sahin, 2008, s. 51-52).
2.1.3.2.3.Likidite Riski

Bu konu baghgi ile iliskili ayrintili enformasyon ikinci kisimda yer alan “Likidite Riski

ve Yonetimi” konu basliginda yer almaktadir.

2.1.1. Katihmc1 Bankacilik Sektorinin Karsilastigi Riskler

Geleneksel bankacilikta oldugu gibi katilimc1 bankacihk da birka¢ riske maruz
kalmaktadir. Baz riskler geleneksel bankacilik ile ortak riskler, bazi riskler ise katilimci

finansman formillerine ve Islami bankacilik islemleriyle dzellesmektedir.

2.1.4.1.islam Ekonomisinde Risk Kavram

Risk, kayip olasihig1 olarak tanimlanirsa, islami bir perspektiften boyle bir riskin
istenmeyecegi agiktir. Clinkii risk paray1 hasara ve zarara maruz birakir ve bu paranin
himaye etmesine ve artirmasmna dayanan Islam Hukukunun amaglarma aykir
kalmaktadir. Islami ilkeler agikca servetin korunmasi ve gelistirilmesini gerektirir.
Zenginligi zarara maruz birakmak bash basina bir amag olamaz. islam Hukukundaki
metinler, kirda garanti bulunmasi gerektigini kosul koymaktadir. Burada garanti, paranin

kullanilmasinin sorumlulugundan dogar ve bu sorumluluk miilkiyete aittir. Yani garanti,
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miilkiyet kullanilmasindan ortaya ¢ikmaktadir. Bu baglamda sorumluluk, haklar ve
yuktimliiliiklerin arasinda denklik kurar ve miilkiyet kullanilmasindan dogan fazlalik
ekonomide katma degerini eklemeye yardim etmektedir. Ancak riske maruz kalmak bir
amag degil, buradaki miilkiyete dayanan risk gergek iiretim faaliyetlerine aittir. Yani risk
miistakil degil ve bagh basina bir amag¢ degildir. Dolayisiyla miilkiyete dayanmayan
garanti degis tokus edilmez, ¢linkii goriis birligine gore Garar’dir (SOzlilkte, risk, hile
yapma, kisinin kendisini ve malin1 tehlikeye atmasi, aldatma gibi anlamlara gelen garar
kelimesinin 1stilahi méanas1 hakkinda Ciircani su tarifi yapmistir: Garar, akibeti mechul
olan ve elde edilip edilemeyecegi bilinemeyen seydir). Sonug olarak kabul edilen risk,
serveti ger¢ek bir ekonomik faaliyetten dogan risktir. Halbuki gercek bir serveti ortaya
koymayan risk, ekonomi i¢in ¢ok zararhdir. Islam ekonomisinde kabul edilen risk ile
kabul edilmeyen risk arasinda bu énemli bir farktir (AL-suwailem, Hedging in Islamic

Finance, 2006, s. 56).

2.1.4.2. Katihm Bankalarimin Karsilastig1 Risklerin Niteligi

Katilim bankalarinda karsilagilan riskleri belirlemek i¢in Once yatirnm riskini

tanimlayarak basliyoruz. Yatirim riski, asagidaki gibi tanimlanmigtir:

Yatinnm Riski: Beklenen getiri ile iligkili belirsizliktir (J. Fabozzi & P. Peterson, 2003, s.
5).

Yatirim Riski: Getiri diizenliliginin belirsizligi ve yatirnm kaybi korkusudur (Elvin, 2004,

s. 12).

Iki tamim, getirinin gergeklestirilmesinin ihtimalinden ve belirsizliginden bahsetmektedir.

Katilim bankalarinda riskleri sdyle tanimlayabiliriz:

Miisterinin, katilim bankasindan finansman edilen projeden beklenen getirini

gergeklestirmemesinden kaynaklanan risktir, bununla birlikte katilim bankas1 miisterinin
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basarisizligim1 tasimaya mecbur kalir, Ozellikle katilim bankasi ile miisterilerinin

aralarindaki iliskisi kér katilimina dayanmaktadir.

2.1.4.3. Katihm Bankalarinda Risk Kaynaklari

Soylendigi gibi katilim bankalarinin yatirimlar: birtakim risklere maruz kalmaktadir. Bu
riskler birkag kategoride siniflandirilabilir. Riskleri kaynaklar agisindan incelersek sdyle

bolunmektedir;

2.1.4.3.1. Katihm Bankasi ile Tlgili Olan i¢ Riskler

Bu riskler katilim bankas1 kendisiyle, bankanin zayif ve gii¢lii yonleriyle ve zayif olan
yonlerin giiglii yonlere nasil ¢evrilecegini icermektedir. Ornegin, iki ucu keskin bir kilig
olabilen insan kaynaklari riskidir. Katilim bankasinda, katilim bankaciligin temellerinde,
uygulamalarinda saglam teorik bilgi ve pratik deneyime sahip nitelikli ve egitimli insan
kaynaklari, siiphesiz katilim bankasim gelistirmeye katki saglamaktadir. Tam tersi
durumda, yani personelin tecriibesi yetmeyecek kadar olursa bununla birlikte banka islam
hukukuna aykir1 yatirnm yapabilir veya kérli olmayan bir yatirim yapabilir ve bdylece
banka itibarini kaybetmekle devamliligini ve siirekliligini olumsuz bir sekilde

etkileyebilmektedir.

2.1.4.3.2 Katihm Bankas ile Tlgili Olan Dis Riskler

Bu riskler katilim bankalarinin gosterdikleri islemleri dis is ortamin nedeniyle ortaya
cikmaktadir. Ornegin, yasalar ve bankacilik ile ilgili yasalardan dogan risklerdir.
Ozellikle baz: iilkelerde, katilim bankalarmin klasik bankacilikla uyumlu bir yasal
ortamda islemlerini gOstermektedirler. Bilindigi gibi katilim bankaciligi klasik
bankaciliktan farklidir, bu ylizden bu yasal ortami katilim bankaciliginin 6zelliklerini
bazen gz Oniinde tutmamaktadir. Bu kapsamda katilim bankalarinda faiz yasaklandigi
icin, likidite aci1g1 yasadigi zaman merkez bankasindan bor¢ almazlar, ¢linkili merkez

bankasi tarafindan faizsiz kredi verilmez ( 2008 ,3\s, s, 44).
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2.1.4.3.2.1.Finansman Formullerine Gore Riskler

2.1.4.3.2.1.1.Murabaha Risk

Islam hukukunda murabaha, malin maliyetinin miisteriye ilam edilmesi ve iizerine bir
miktar kar ilave ederek satilmasi tanimlanmaktadir. Murabaha akdi en ¢ok kullanilan
Islami finansal akitlerinden biridir. Murabaha akitleri standartlastirilirsa faiz esash
akitlere benzeyecekler ve hemen hemen ayni riske maruz kalmaktadir. Murabaha akdinin
riski diger Islami finansman formillerine gore daha azdir. Ayrica murabaha akdi su

risklere maruz kalabilir:

Islam hukukuyla ilgili risk: Bu risk murabaha akdinin standartlastiriimasindan

kaynaklanmaktadir.

e Piyasada malin fiyatiyla ilgili risk: Bu risk banka tarafindan satin alinan malin
fiyatinin degistirilmesinden dogmaktadir.

e Mal ile ilgili risk: Bu risk malin depolanmasindan gordiigii zarardan veya malin
taginirken gordiigii hasardan dolay1r meydana gelmektedir.

e Miisteriyle ilgili risk: Bu risk malin bedelini 6dememesinden kaynaklanmaktadir
(kredi riski).

e Saticiyla ilgili risk: Bu risk saticinin malin sartlarina gore ve yiikiimliiliiklerini yerine

getirmemesinden dogabilmektedir.

2.1.4.3.2.1.2.Selem Risk

Selem sozlesmesi, pesin paray: standart (misli) bir malla vadeli olarak degistirmektedir.
Selem riski, borglanan tarafin “Muslemiin ileyh” kastan veya kasitsiz tizerinde anlasilan
sartlara gore ylkimlullklerinin yerine getirmemesinden dogan risktir. Bu yukumlilik
Maldir (Muslemin Fih). Borg¢lanan taraf satilan mali bilerek veya bilmeyerek anlasilan
tarihte teslim etmezse, mal eksik teslim ederse veya iizerinde anlasilan maldan farkl bir
mal teslim ederse tlim bu ihtimaller borglanan taraftan dogan bir risktir. Zira selem akdi

¢ogu zaman tarimsal tirlinlerin {izerine kurdugu igin, selem risk dogal afetlerden de ortaya
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¢ikabilmektedir. Bu baglamda selem risk, selem iiriiniiniin depoda gordiigii hasardan
kaynaklanabilir, ¢linkil selem {irtinleri depolama ihtiyaci olabilmektedir. Selem uriinleri
icin ikincil piyasa yoktur, bu yizden mal, miisteri tarafindan alinmazsa hasar riskinin
yanmna fiyat riskine maruz kalmaktadir. ilave olarak selem Uriinii bir miisteriye satilinca

banka malin degeri tahsil riske karsilasabilmektedir (kredi riski).

2.1.4.3.2.1.3.istisna Risk

Istisna; iizerinde anlasilan ve belli bir bedel mukabilinde bir kimsenin sanat erbabiyla bir
esya iliretmek amaciyla anlasmasidir. Istisna risk, selem riske benzemektedir. Uretilecek
mal gec teslim edilebilir veya izerinde anlasilan sartlara gore teslim edilmeyebilmektedir.

Ancak istisnd’ akdinde iiretilecek mal dogal afetlere daha az maruz kalabilmektedir.

2.1.4.3.2.1.4.Musaraka Risk

Bir kimse veya kurumun, bir isletmenin varliklarina ve sermayesine katilarak ortak
olmasi anlamina gelmektedir. Bu yontemde bir sermayedar, bir proje ya da isletmenin
sermayesinden bir miktar 6deyerek hem sermayede hem de yonetimde ortak olup kar1 ve
zarar1 paylasir. Musaraka finansmani bir dizi risk igermekte ve bu riskler birkag¢ nedenden
kaynaklanmaktadir. Kesin olmayan kér miktar1 belirsiz ve miisterinin bankanin kardaki
paymi 6dememesi durumunda ortaya c¢ikabilmektedir. Etik riskten, yanlis segilen
miisterilerden ve Miisterilerin projelerini yonetmek $6z konusunda yeterli tecriibelerinin
olmamasindan da Musaraka riski nedeni olabilmektedir. Musaraka riski de bankanin
projenin degerlendirmesinde verimsizligi ve projenin kapanmasindan dogabilmektedir.
Ilave olarak proje hangi alanda faaliyet gosterdigi de risklerde bir rol oynamaktadir. Yani

kérl1 bir proje olup olmadigini riskten bir parca olabilmektedir.

2.1.4.3.2.1.5.Mudaraba Risk

Bir taraftan sermaye, diger taraftan ise tecriibe, enformasyon ve gayret sunularak
strdurdlen bir faaliyet tipidir. Faaliyetin yonetimi, enformasyon, tecriibe ve gayret sunan

kisiden veya kurumdan siirdiiriiliir, bu yiizden mudaraba kar zarar ortakligi veya is
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ortaklig1 olarak da isimlendirebilmektedir. Mudaraba risk hemen hemen musaraka risk
gibi, ancak mudaraba akdinde zarar edildigi takdirde emek koyan tarafindan haksiz bir
fiil ortada bulunmazsa sermaye koyan taraf bu zarar tasiyacaktir. Bundan dolayi

mudaraba risk, musaraka riskten daha fazla sdyleyebiliriz.

2.1.4.3.2.1.6.icara Risk

Icara akdi $oyle tamimlayabiliriz: Belli bir varligin menfaati belli bir bedel miikabilinde
satmak ve siiresi sona erince ya icare yenilenir ya o menfaati geri ahnir ( Kayar , 2011, s.

4), icara akdinde iki tiir vardir:

Birincisi: Operasyonel kiralama, bu kiralama formunda katilim bankas1 varligi satin alir

ve belirli bir siire i¢in miisteriye kiraya vermektedir.

Ikincisi: Finansal kiralama, bu kira formunda katilim bankas: ile miisterinin arasinda
yapilan sozlesmeye gore kira siiresi bittikten sonra kiralanan varhigin miilkiyetinin
misteriye devredilmesidir. Miisteri varligin miilkiyetini edinmek i¢in kira 6demesi ve
varligin degerinden kademeli 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Hem operasyonel kiralama
hem de finansal kiralama kredi riskine maruz kalabilmektedir. Bu risk, miisterinin aylik
kira yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanmaktadir. Ayrica finansal
kiralamada aylik kira bedeliyle birlikte varligin degerinden taksitle 6deme yapmakla
yukumlu oldugu igin kredi riski daha fazladir. Operasyonel kiralama kira suiresi bittikten
sonra varligin degerinin piyasada degismesinden dolay1 piyasa riskiyle bir araya
gelebilmektedir. Ayn1 sekilde katilim bankasi bir miisteri igin bir varligi satin alirsa yalniz
miisteri bu varhigi kiralamaya kabul etmezse yeniden kredi riskinin yanina banka piyasa
riskinin karsisinda kalabilmektedir. Clnkl varligin piyasada degeri diismesiyle rast
gelebilmektedir. Finansal kiralama ise kira siiresi bittikten sonra varligin miilkiyeti

miisteriye devredilebilecegi i¢in piyasa riski daha azdir.
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2.1.4.3.2.2. Katihm Bankalarimin Calismasina dair Riskler

Katilim bankalarinin risklerinin en énemli simflandirmasi islami Finansal Hizmetler
Kurulu tarafindan (Islamic Financial Services Board- IFSB) yaymlanmaktadir. Bu

smiflandirma sudur (Islamic Financial Services Board, 2005, s. 3):

Kredi riski

Ozsermaye yatirim riski
Piyasa riski

Getiri oran riski

Operasyonel risk

o v w Do

Likidite riski
2.1.4.3.2.2.1. Kredi Riski

Katilhim bankalar1, klasik bankalar gibi kredi riskine maruz kalabilmektedir. Ancak klasik
bankalarda kredi riski bor¢lunun hem ana para hem de faizleri kasten veya kasitsiz
O6dememesinden kaynaklanirken, katilim bankalarinda ise kredi riski bir miisterinin
bankadan varliklarini aldiktan sonra vadesi gelen yikimliiligiini yerine getirmedigi
zaman ortaya ¢ikar. Katilim bankalarinda murabaha, icare, istisnd’ ve vadeli satis
akitlerinden kaynaklanan borgtan dogabilmektedir. Ayrica, murabaha, istisna’ ve selem
sOzlesmelerinde, banka tarafindan daha dnce satin alinan {irliniin miisteriye teslimini
reddetme hakki vardir, daha sonra banka kredi riski nedeniyle piyasa ve fiyat riskine de
maruz kalir. Selem akdi ise parasal olmayan bir emtia borcu yaratir, fakat ayn1 zamanda
kredi riskini de icermekte, malh eksik ya da teslim etmemekten meydana gelebilmektedir.
Mudaraba ve musarakaya gelince, katilim bankasinin miisteriye verdigi para bor¢ olarak
degil, ortak sifatiyla projeye katilir, fakat mudaraba ve musaraka akitleri kredi riskine iki
yoldan maruz kalabilmektedir. Birincisi, mudaraba akdinde miisteri tarafindan proje
yonetiminde herhangi bir kasit, kusur veya ihmal bulundugu takdirde ortak sifatiyla
sermaye koyan katilim bankasi tarafindan verilen para, miisterinin zimmetinde borg

haline déniismekle birlikte kredi riski ortaya ¢ikmaktadir. Ikincisi ise, mudaraba ve
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musaraka akitlerinde verilen para vadeli satiglarda kullanilirsa ortak sifatiyla katilim
bankasi dolayl bir sekilde kredi riskine maruz kalabilecektir (Islamic Financial Services

Board, 2005, s. 6-7) (Elgari, 2003, s. 9).

2.1.4.3.2.2.2.0zsermaye Yatirim Riski

Ozsermaye yatirim riski, katihm bankasinin ortak sifatiyla bir projeyi finansman
etmesinden meydana gelen risktir. Bu tir 6zsermaye yatirimlarinin o6zellikleri, is
ortaginin kalitesi, is faaliyetleri ve devam eden operasyonel konular hakkinda diisiinceleri
icerir. Dogas1 geregi bu tip sermaye yatirimi, mudaraba ortagiyla veya Musaraka
ortagiyla, ticari faaliyet ve operasyonel faaliyetlerle ilgili risklerin bir araya gelmesinden
O0zsermaye yatirim riskine maruz kalabilmektedir. Mudaraba ortaginin ve musaraka
ortaginin riskleri, yonetim ekibinin gegmis kayitlari ve is planinin kalitesi ve buna dahil
olan insan kaynaklarin1 kapsamaktadir. Yasal ve dizenleyici ortam 6zsermaye yatirim
performansim etkilemektedir. Kesinlikle risk degerlendirmesinde yasal ve diizenleyici
ortama iligkin faktorler dikkate alinmas1 gerekmektedir. Bu faktorlerin 6rnegi, glimriik
tarifeleri, vergiler, sibvansiyonlar, ithalat kotalar1 ve ani politika degisiklikleri gibidir.
Bu bakimdan katilim bankalari, yatinmlarini degerlendirdikleri giivenilir bilgilerin
bulunmamasindan kaynaklanan risklere maruz kalmakta, yeterli mali kontrol sistemi
eksikligi gibidir. Ilaveten 6zsermaye yatirim dolayh bir sekilde kredi riskine maruz
kalabilir, Sermaye erozyonu olarakta bilinir (Islamic Financial Services Board, 2005, s.

12-13).

2.1.4.3.2.2.3.Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarindaki degisikliklerden yaratilan bilango dis1 ve bilango igi
hesaplarinda tutuldugu pozisyonlarinda zarar riski olarak tammlanmaktadir. Ornegin,
pazarlik edilebilir degerlerde oynaklik, pazarlanabilir veya kiralanabilir varliklar ve hisse
senedi fiyatlari. Riskler, belirli varliklarin piyasa degerlerinin bugiinkii ve gelecekteki
degiskenligi ile ilgilidir. Ornegin, doviz kurlar, sukuk'un piyasa degeri, bir selem

varh@min emtia fiyati ve belirli bir stire boyunca teslim edilmek iizere satin alinan
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murabaha varliklarinin piyasa degeridir. Kiraya verenin faaliyet kiralamasinin sonunda,
geri verilen varligin degerinin degismesinden nedeni piyasa riskine karsi karsinda
olmaktadir. Kiraci kira s6zlesmesini ihlal ederse satilacak varlik kredi riskine yani sira
piyasa riskine maruz kalinmaktadir. Finansal kiralamada kiraci, kira yiikiimliligiiniin
temerriide diismesi durumunda kiralanan varhgin defter degeri (teminat olarak)
tizerindeki piyasa riskine maruz kalir. Selem akdinde, katilim bankalari, selem s6zlesmesi
imzalandiktan sonra mevcut emtia fiyatlarindaki dalgalanmalara maruz kalmaktadir.
Paralel selem akdi durumunda, s6zlesmeye tabi mallarin teslim edilmemesi riski de vardir
ve bu nedenle paralel selem sézlesmesini yerine getirmek i¢in spot piyasada benzer bir
varlik satin alma geregi nedeniyle emtia fiyat riskine maruz kalirlar. Katilim bankalar1 da
siir  Otesi ithalat ve ihracat operasyonlarindaki spot doviz kurlarindaki genel
degisimlerden kaynaklanan kur dalgalanmalar1 ve bu islemden kaynaklanan alinacak
doviz ya da verilecek doviz kars1 karsiya kalmaktadir (Islamic Financial Services Board,

2005, p. 16) (Abdul rehman, 2016, s. 106).

2.1.4.3.2.2.4.Getiri Oram Riski

Getiri oramt riski katithm bankalarin yatinmlarindaki getiri  belirsizliginden
kaynaklanmaktadir. Faiz orani riski agisindan getiri orami farklidir. Katilime1 bankacilik,
katilimc1 olmayan bankaciliga benzemez, ¢iinkii geleneksel bankalar menkul kiymetler
tizerine sabit bir faiz orani uygularlar, boylece menkul kiymetlerin getiri oran1 agisindan
daha az riske maruz kalirlar, Katilm bankacihiginda farklihgmn sebepleri, menkul
kiymetler getirisinin agiklanmasi menkul kiymetlerin elde tutuldugu dénem sonunda
ortaya ¢gitkacagindan bu yatirnm sonuglari kesin olarak énceden belirlenemez. Bu nedenle,
katihm bankasi, mevduat sahiplerinin getiri oranim belirlemek i¢in yatirim sonucunu
beklemelidir. Bu belirsizlik, yatirnmcilarin yatirrmlarindan beklenen getiri konusunda
farklihga neden olabilir. Varyans ne kadar biyikse, bankalar igin getiri riski o kadar
buyuktir. Ornegin, bir katilm bankasmm yatirim iizerinden%10 kér elde etmesi
bekleniyor ve bu bilgiyi yatirimcilarina iletti. Ote yandan, piyasa oram%12'ye yiikselir

(Beklenen yatirrmin getirisinden daha yiiksek) mevduat sahipleri yatirimlarindan daha
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yiksek oranlar kazanmayi beklerler. Bu getiri orami riski ayni zamanda katilim
bankasindan para ¢gekme riskine yol agabilir. Getiri orani riski, katilim bankalarinda diger
risklere gore en kritik risktir. EK olarak Islami finansman sunmayan bankalara kiyasla
Islami finansman sunan bankalar i¢in getiri oramn riski yiksektir. Katilim bankalari,
geleneksel bankalara kiyasla yatirimlarda (bilangodaki varlik tarafi) daha az esneklige
sahiptir, ¢iinkii katilim bankalar1 gogunlukla Murabaha finansmani ve vadeli satig1 piyasa
faiz oranlarina duyarsiz yatirnmlari yapmaktadir. Oysa, katilim bankalarinin tim
yiiklimliiliikleri, katilim bankalarinin aktifleri ve borg taraflari arasinda negatif fon agig1

yaratan piyasa riskine duyarhidir (Abdul rehman, 2016, s. 109-110).

2.1.4.3.2.2.5.0perasyonel Risk

Operasyonel riskler sistemin basarisizligiyla, teknolojiyle ve fonksiyonel performansiyla
baglanmaktadir. Dahil olmak {izere politikalar, prosediirler ve katilim bankalarinin zayif
i¢ siiregleri, bankalar i¢in potansiyel zararlara yol agmaktadir. Operasyonel risk, katilim
bankalarina dogrudan ve dolayli zararlar veren i¢ ve dis siireglerin basarisizligindan
kaynaklanmaktadir (BESSIS, 2002, s. 21-22) (Igbal & Mirakhor, An Introduction to
Islamic to Islamic Theory and Practice, 2011, s. 291-292) (Ahmed & Tariqullah, 2007, s.
146). Katilim bankalarinda operasyonel risk asagidaki hususlardan dolay1 ortaya
¢ikmaktadir, murabaha ve istisnd’nin sdzlesmesinin iptali, operasyonel stire¢lerde ve arka
ofis fonksiyonlarinda problemleri yonetmek icin i¢ kontrol sistemindeki ikilemler,
teknoloji riskleri, islami s6zlesmenin biiyiik bir yasal ortamda uygulanmasiyla ilgili
potansiyel risk ve Seriat kural ve diizenlemelerine uymama riski. Ayrica, operasyonel risk
yasal risk, Seriat'a uyumsuzluk ve itibar riski gibi de diger risklerden olusmaktadir
(Sundararajan, 2005, s. 127) (Greuning & Igbal, 2008, s. 174-175). Risk listesinde,
operasyonel risk 6nemli ve katilim bankalarinin karsilastigi dnemli risklerden biri oldugu

distiniilmektedir.
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2.1.4.3.2.2.6.Likidite Riski

Bu risk, bankalarin zamaninda mali yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin yeterli fon

bulunmadiginda ortaya ¢ikar.

Bu kisimda hem klasik bankalar hem de katilim bankalarinin maruz kaldiklari riskleri ele
alindi, ¢iinkii tim riskler bankanin devamhginda, piyasasinin payinda ve kérinin payinda
bir rol oynamaktadir. Siiphesiz ki az piyasa paymna ve az kéra sahip olan bankanin
likiditesi hep risk altinda kalacaktir. Yani sonug olarak diger riskler banka likiditesinin
riskini etkilemektedir. Ikinci kisimda likidite riski detayh bir sekilde ele aliarak likidite
risk yoOnetimi klasik bankalarda ile katilim bankalarmin arasinda bir mukayese

yapilacaktir,

Finansal likidite zorlu bir kavramdir, ancak finansal sistemin iyi isleyisi i¢in biiylik 6nem
tasimaktadir. Nitekim, Agustos 2007’den bu yana finansal piyasa gerginliklerine hizli bir
bakis bu noktayr vurgulamaktadir. Bu gerilimler, para piyasalarindaki likidite,
bankalararasi piyasalardaki kredi oranlamasinin ardindan 6nemli dlgiide azalirken ortaya
¢ikmigtir. Bunun nedeni, bankalarin yapilandirilmig iirtinlere maruz kalabileceginin
konusundaki belirsizlikle ilgili likidite sorunlarinin nedeniyle birbirlerine bor¢ vermeyi

reddetmislerdir.

Bankalarda likidite yonetimi konusu, bankaciligin karsi karsiya kaldigi en biiyiik
zorluklardan biridir. Bunun sebebi elde edilmesi gereken likidite ve istenen kérhihigin
arasinda uzlastiritlmasinin bir zorlukla karsilasilmasidir. Clinki bir bankada durdurulan
likidite uygun olan likidite seviyesinden daha fazla oldugunda bu fazlahigin
kullanilmamasiyla bankanin yatirim giicii ve bekledigi kér oram en diisiik diizeyde
olacak, bunun yaninda ekonomik ve sosyal kalkinmada bankanin katkisi zayif
bulunacaktir. Tam tersi bankada uygun olan likidite seviyesinden daha az bulunan
likidite, bankayr miisterilerinin gilivenini yitirmesine maruz birakabilir ve bu da
bankacilik sisteminin ve finansal istikrar1 tehdit edebilmektedir. Bu yizden banka

munasip, yeterli ve kdra maksimuma ¢ikarilan likidite seviyesini bulmasi gerekmektedir.
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Bu kisimda geleneksel bankalarda ve katilim bankalarinda likidite, likidite riski ve likidite

risk yonetimi ele alinacaktir.
2.2.Likidite Tanim

Likidite icin ¢cok sayida tanim bulunmakta, bazilar zikredilecektir.

Likidite: Bankanin, geri alinabilir mevduatlari, 6denmemis borglar1 gecikmeden yerine
getirebilmesi ve kredi talebini zamaninda karsilayabilmesi yetenegidir (1991 ,3eall 22 s,

189)

Likidite: Gecikme olmadan vadesi gelen borglar1 6deyebilmek igin degerinde kayip

olmaksizin hizli bir sekilde nakde g¢evrilen varliklardir (1981 ,s_)s¢d), s. 100).

Ocal ve Colak’a gore likidite i¢in iki anlam var, dar anlam1 ve genis anlami da iki anlama
ayrilmaktadir. Dar anlami bankanin borglarimin vadesi geldiginde zamaninda ve tam
Odeyebilme kabiliyeti olarak belirlenirken, genis anlami ise banka varliklarinin daha
akiskan, daha kisa vadeli ve kolay paraya doniistiiriilebilecek sekilde diizenleyerek
yukimluliklerle vade uyumlu hale getiren dengeli bir finansman politikasi izlenmesi

anlaminda kullanilan bir kavramdir (Colak & Ocal, 1999, s. 201).

Basel bankacilik denetim komitesi (BCBS), likiditeyi bankanin vadeleri gelince

yuktdmlaluklerini yerlerine getirme ve pozisyonlarin1 kapatmasi olarak tanimlamaktadir

(Nikolaou, 2009, s. 13).

Uluslararas1 Para Fonu (IMF) likiditeyi solvent kurumlarinin (borcunu édeme giictine
sahip olan kurumlar) zamanda 6deme yapma konusunda anlagsmaya varma kabiliyeti

olarak tanimlamaktadir (Nikolaou, 2009, s. 13).

Tim tanimmlarda bankanin gecikmeden ve mali bir sikintiyla karsilasmadan

yiiklimliiliiklerini yerine getirmesi anlamina gelen likidite kelimesidir.
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2.3.Likidite Fonksiyonlari

Likidite birden fazla rol veya fonksiyona sahiptir. Likidite, istikrarsiz sayilan mevduatlar:
ve vadesiz mevduatlarin ongériilemeyen talebini karsilayabilmektedir. Bu tiiriin boyutu
deneyime gore belirlenmektedir. (Ongorilemeyen mevduat talepleri = vadesiz
mevduatlar — vadesiz mevduatlarda istikrarsiz sayilan mevduatlar). Bu demektir ki bu tipi
karsilamak i¢in yeterli miktarda likidite mevcut olmas1 gerekmektedir. Bunun yanina
likidite, vadeli mevduatim1 ve tasarruf mevduatini ¢ekme ihtimalini karsilamaktadir. Bu
tlr para gekme islemleri, yonetime para ¢ekme taleplerini karsilamak i¢in yeterli likidite

saglama firsat1 veren isaretler, indikasyonlar veya gostergeler olmadan gekilebilir.

Son olarak likidite, istisnai durumlarda mevduat sahiplerinin para ¢ekme talebini
karsilamaktadir. Karsilayabilmek i¢in tahsis edilen nakit miktari, bankanin bu para ¢ekme
islemlerini yerine getirmek i¢in baska kaynaklari ne dl¢lide artirabildigine baglidir (AL-
suwailem, 1998, s. 224).

2.4.Bankacilik Likiditesini Etkileyen Faktorler
Bankacilik likiditesini etkileyen en 6nemli faktorler sunlardir:
2.4.1.Para Yatirma ve Para Cekme Islemleri

Giinliik islemleri tamamlamak igin bankada yatirilan mevduattan gekilen para likidite

azaltirken, mevduat bankanin likiditesini artirir (Rose, 1999, s. 161-162).
2.4.2. Bankalar Arasindaki Takas Islemleri

Bankalar arasinda takas islemlerini diizenleyen Merkez bankasinda, bir bankaya ait cari
hesabi iilkedeki diger bankalarin cari hesaplariyla takas etmekle, bankanin cari hesabin
sonucu artacak ya da azalacak, dyleyse netice olarak bankanin likiditesi artacak veya

azalacaktir.
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2.4.3.Merkez Bankasinin Politikalar:

Banka munzam Kkarsiliklar1 para ve bankacilik sisteminde para arzinin biiylimesiyle
dogrudan iligkilidir. Genellikle rezerv oraninin artmasi para arzindaki degisim oranini
arttirmaktadir. Bankalar para politikalarinin geregi olarak merkez bankasinin belirledigi
bir oranda topladiklar: tasarruflarin belirli bir kismini rezerv olarak ayirirlar. Rezerv orani
bir iilkenin ekonomisinde meydana gelen degismelere gore de yeniden belirlenmektedir.
Bilindigi gibi zorunlu rezerv ayirma nedeniyle bankalar topladiklar tasarruflarin ancak
belli bir kismini kredi olarak verebilirler. Ekonominin bazi dénemlerinde bankalar,
merkez bankasinin zorunlu tuttugu tutardan daha fazla rezerve sahip olabilirler. Bir
bankanin toplam rezervi, zorunlu rezervler ve bu orani asan kismin toplamindan olusur.
Bir bankanin gercek rezervleri veya zorunlu olan rezerv seviyesinin altinda kalirsa soz
konusu banka, ihtiyac1 olan paray1 rezerv fazlasi olan diger bankalardan borglanir

(Korkmaz & Ceylan, Sermaye Piyasasi ve Menkul Deger Analizi, 2017, s. 81-82).

2.4.4.Sermaye

Bankanin sermayesinin miktar likiditesinde biyuk bir rol oynamaktadir. Bu demek ki

fazla sermaye daha fazla likidite, tam tersi az sermaye daha az likiditedir.

Bu faktorlere ek olarak ¢ok sayida faktor bulunmaktadir. Genellikle bu faktorler direkt
veya dolaylh bir sekilde banka likiditesini etkileyebilmektedir. Mesela fazla masraflar ve
maliyette hederden dolay:1 banka likiditesi dolaylh bir sekilde etkilenmektedir. Ancak
mevduat hesaplarindan para ¢ekilince veya yatirim yapilinca banka likiditesi direkt bir

sekilde etkilenmektedir.

2.5. Likidite Riski ve Yonetimi
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2.5.1.Likidite Riski Kavrami

Likidite riski, bankacilik sektoriinde karsilasilan en 6nemli risklerden bir tirddr. Likidite
riski, miisterilerin hesaplarindaki paralarini tam veya kismi gekmesi ve banka uluslararasi
finans piyasalarindan veya bankalararasi piyasalarindan para kaynagini temin edememesi
halinde likidite riski fazlalagsmaktadir (Mandaci, 2003, s. 72). Diger bir deyisle banka
nakit girisi ile nakit ¢ikisi arasindaki denklestirememesi halinde likidite riski meydana
¢ikmaktadir (Erdem, 2014, s. 178). Likidite sikintisiyla karsilasan bir banka, ihtiyaci
olunca varliklarini uygun fiyatlarla nakde doniistiirerek fondan ihtiyacim
gideremeyebilir, yine yiikiimliiliiklerini kisa siirede arttirir (Alicanoglu, 2018, s. 27).
Bankalarin aracilik islevini yerine getirmekten, taahhitlerini ve yukimluluklerini
tarihinde veya uygun bir maliyetle karsilayamamasi tehlikesinden dogan likidite riski su

islemlerden dogabilmektedir:

e ister yurtici ister yurtdis1 farkli yerlerden toplanan tasarruf fazlasini (mevduat) farkl
yerlerde mevcut (yurti¢i veya yurtdisi) ve fona ihtiyact duyan miisterilerine borg
vermektir.

e Faize ya da kér paylasimina dayali farkl ve ¢ogu zaman kii¢iik miktarlarda toplanan
mevduat bir havuzda toplanarak daha genis ve biyilk meblag 0dling olarak vermektir.

e Farkli vadelere sahip olan biriktirilen mevduatlar1 daha uzun vadeli bor¢ seklinde
kullandirmak veya uzun vadeli menkul satin almaktir.

e Belli bir vadede veya vadesiz geri 6denecek yurtiginden ve yurtdisindan kaynaklh
mevduat ve diger toplanan kaynaklar duran varliklara ve diger sirketlerin hisse

senetlerine yatirmak veya sabit kiymet alaninda kullanmak (Ayhan, 2006, s. 111).

Bankalar farkli yerlerde bulunan mevduat sahiplerinden topladiklar1 kisa vadeli likit
fonlar1, kendilerinden kredi muhta¢ olan ve talep eden miisterilerine uzun vadeli
olarak satabilirlerken taktigi uygulayan bankalar, kisa vadeli toplanan likit fonlar
uzun vadeli likit olan kredilere tahavviil eder ve risk olasiligini yiikseltmis olabilir.

Mevduat sahipleri acil durumlarda nakde ihtiya¢ duyduklarindan dolayr ya da
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mevduatlarinin vadesi doldugu zaman paralarini ¢ekmek isteyecek ancak banka
miisterilerin ihtiyaglari giderecek yeterli likiditeye sahip olmayabilir ve boylece risk
daha artar (Yuksel & Vd., 2004, s. 119). Diger bir ifadeyle bankalarin tarafindan
toplanan kisa vadeli fonlar1 uzun vadeli yatinmlara doniistirdiigiinde,
yukiimliiliiklerinin  gilinleri geldiginde bunlar1 ifa etmek igin gerekli nakdi
bulamayacak ve likidite problemi cekeceklerdir. Burada ortaya g¢ikan sorun
bankalarin nakit giris ve ¢ikislarin1 uygun bir kompozisyonda denklestirmemesidir.
Hi¢ kusku yok boyle bir sorun beraberinde likidite riskini de serbest birakacaktir.
Sonug itibariyle, bankalarin varliklar ve yiikiimliiliikkler kalemleri arasindaki vade
diizensizligi ve uyumsuzlugu likidite riskinin temel nedenidir. Buna binaen bankalar
tarafindan toplanan fonlar hem talep edildiginde geri 6denebilecek hem de yuksek
getiri edinilebilecek bir dagitim olusturarak yonetmelidir (Bolak, 2004, s. 11). Ilave
olarak bankanin piyasalarda yasanan degisiklikleri ve gelismeleri uygun bir sekilde
tahmin yiiriitememesi veya saglikli takip edememesi neticesinde bankanin likiditesi
konusunda negatif gelismeler bankanin geleceginde ciddi risklerle karsilasacaktir.
Likidite yonetiminde bankanin varliklar: en miihim para kaynagi, ¢iinkii bir bankanin
aktif kalemlerinde mevcut varliklar1 yonetebildigi ve kontrol edebildigi Slgiide
guvenilir bir kaynaktir. Bankanin likiditesi i¢in diger kaynak ise yurtiginde ve
yurtdiginda gergek ve tiizel kisilerden gelen mevduat ve fonlardir (Aloglu, 2005, s.
25). Bankanin likiditesinde de baska bas rolii oynayan sermayesidir. Ancak bankanin
sermayesi, mevduatlarina, diger varliklarina ve borglarina nispetten daha az olabilir.
Bankalarin yeterli diizeyde likiditeye sahip olmasi gerekliliginin dort ana nedeni

vardir;

Toptan mevduatlarin yenilenmemesi veya perakende mevduatlarin ¢ekilmesi sonucu
meydana gelen net fon ¢ikislarinin yeniden yerine getirmesi gerekliligi,
Bankanin bekledigi fon girislerinin ger¢eklesmemesi halinde bu fonlarin karsilanmasi

gerekliligi,
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3- Potansiyel yukumliluklerin dogmasi takdirde ihtiyag duyulan yeni fonlar1 bulma
gerekliligi,
4- Bankanin yeni yatirnmlara, projelere veya gelisme islemlere girme veya yonelme

istegidir (Ekenel, 2009, s. 32).

Likidite riski s6z konusunda banka birkag tir riskle kars1 karsiya kalabilir. Bunlar

tahsilatlarda gecikme riski, olaganiistii ¢ekisler riski ve yeniden finansman riski gibidir.

1. Tahsilatlarda gecikme riski: Tahsilatlarda gecikme riskinde kullandirilan kredilerin
hem ana paras1 hem de faizlerinin vadesi gelince yerine getirmemesi ya da gecikme
ile donmesinin sebebiyet verdigi risklerdir. Sonucu itibariyle bankanin likidite
seviyesi diiser ve yapilmas: gereken 6demelerinde sorunlara sebep olmakla birlikte
banka Olgegine bagh olarak siiratli bir tasfiye ihtimali yukselebilir ( Altintas , 2006,
s. 114).

2. Olaganiistii ¢ekisler riski: Olagandis1 haller sebebiyle agilan kredi limitleri veya
vadesi gelmeyen ve vadesi gelen mevduatin beklenilenden ¢ok daha hizli bir bigimde
¢ekilmeye baslamasi sonucunda bankanin bu ¢ekisleri 6demesine mecbur kalmaktan
likidite riski ortaya ¢ikmaktadir. Ornek, kriz dénemleri, teror olaylar1 veya iilkenin
bulundugu jeopolitik konum da halkin panigin sebep olabilmektedir ( Altintas , 2006).

3. Refinansman riski: isimlendirilen yeniden finansman pozisyonu riskinde kredinin
vadesi, bunun igin kullanmlan yiikiimliilikklerin vadesinden daha uzun oldugundan
vadesi gelen mevduat geri 6demelerini ve yapilan kredi tahsislerini Odemeye
yetmeyecek kadar yeni mevduat gelmemesi veya kredi kullanilamamasindan
kaynaklanan bir risktir (Parasiz, Modern Bankacilik Teori ve Uygulama, 2000, s.
193).

4. Vade uyumsuzluguna bagl likidite riski: Bankanin bilangosunda varliklar1 vadesinin
ortalama yuktmlulikleri vadesinden uzun olursa ortaya ¢ikar (Babuscu, 2005).

5. Kérhhktaki distis: Kérhihiktaki diistis likidite riskinin bazlhi nedenlerinden biridir.
Aktif-pasif vade yapisindaki bozulma, bankanin kérim etkilemektedir. Clnki

bankanin aktifinin vadesi, pasifinin vadesinden daha uzun olurken, kaydedilen

76



faiz/kér gelirleri nakit olarak yapilan faiz/k&r 6demelerinden daha fazla olabilir ve
gorunen Kkarlilik korunurken nakit bazli karlilik diisecektir. Kesin olarak bu halle
bankanin likiditesi olumsuz etkilenecektir. Diger durum piyasadaki sartlar
degistiginde hizh diisiis faiz oranlarindan banka maliyetlerini kisa siirede bu duruma
adapte edemeyebilecektir. Bu halde bankanin uzun vadeli, sabit faizli ve yiiksek faiz
oranindan daha dnce borglandig yiikiimliiliiklerin maliyetleri kdr marjlarim diistirtict
etki yapacaktir. Boylece bankalarin karindan saglanan likiditenin olanagi azalacaktir
(Babuscu, 2005).

6. Aktif kalitesindeki bozulmalardan dogan likidite riski: Bu tr likidite riskinde iki
sekilde ortaya ¢ikabilmektedir. Birinci sekil, plase edilen kaynaklardan geri
dénmeyen miktardaki artig, ikinci sekil ise sabit kiymetler vb. aktif kalemlerinde
biiyiik bir kism1 temsil etmektedir. Bu baglamda sabit kiymetlere iliskin satilmamasi,

arizalanmasi, fiyatlar diigiirlilmesi veya yanmasi gibi seylere maruz kalmaktan sabit

kiymetlerin likiditesi azalmaktadir (Babuscu, 2005).

Likidite riskini yonetmek icin birtakim 6nleme ve prosediir da vardir. Bu 6nlemeler ve

prosediirler detayli bir sekilde ele alinacaktir.

2.5.2.Likidite Yonetimi Kavram

Likidite Yonetimi, yeterli likidite bulunmasimi saglamay1 amaglayan tim faaliyetlerde
hem nakit yonetimi hem de nakit akis1 tahminini i¢eren genel bir terim olarak kullanilir.
Nakit yonetimi (CM) gunlilk likidite ihtiyaglarini ¢ozmek igin yeterli likiditenin mevcut
olmasmi saglamay1 amaglayan giinlik bir vazifedir. Nakit akis1 veya nakit akisi
yonetimini tahmin etmek, bir likidite krizinden ka¢inmak igin gelecekteki nakit
gereksinimlerini karsilamayi planladigindan sirketin finansal yonetiminin kilit bir
unsurudur. Yeterli
likidite veya banka varliklarindaki artis1 fonlayabilecek ve yiikiimliilikklerini zamaninda
karsilayabilecek kaynaklara sahip olmak bankalarda likidite yonetiminin en temel

amaglarindan birisidir. Bankanin likidite yetersizligi ile kars1 karsiya kalmamak igin
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likiditesini olumsuz etkileyen durumlar1 en aza indirmeye c¢alismasiyla yeterli likidite
tutmaktadir. Ancak yiiksek likiditeye sahip olan finansal kurumlarin kar marjlari olumsuz
bir sekilde etkilenecek bu durumda likidite yonetiminin rolii da bulunmaktadir ( Pilkati,

2015, s. 1-2). Likidite yOnetiminin iki ana amaglar var,

» Bankanin fon kaynaklarinin maliyeti ile plasmanlarinin getirisinin arasinda
uyumlastirilmasidir.

» Bankanin temerriide diismesinin engellenmesidir.

Ayrica, piyasalara erisimin yonetilmesi, acil durum planlamasi, rezerv likidite yonetimi
ve doviz likidite yonetimi konular: etkin bir likidite riski yonetim sisteminin ayrilmaz bir

parcasidir.

2.5.3.Geleneksel Bankalarda Likidite Riski Y&netimi

gelmektedir. Faize dayanan bankalar likidite riskine maruz kaldig1 zaman bilangodaki
aktif kalemlerinde bazi1 varliklarin satisiyla veya pasif kalemlerinde yiikiimliiliigiin
artistyla, bankanin diisiik likiditesinden dolay1 karsilanmayan yukidmliliklerini veya

istenen kredileri yerine getirebilmektedir.

2.5.3.1.Varhklarmn Yonetilmesiyle Likidite Riski Yonetimi

Bir bankanin bilangosundaki varliklarindan en yliksek ¢ikara ulasilabilecek bi¢imde ve
en diistik riske maruz kalabilecek sekilde kullanilmasina dair kara verme siireci olarak ve
fonlandirma yapisi nasil bir sekil alacag ifade edilen aktif yonetimidir. Zira, banka karim
maksimize edebilmek i¢in elinde bulundugu fonlari, en yiiksek gelire, en diisiik riske
sahip olan ve likiditesi fazla olan varliklarinin aralarinda dagitilmahidir. Bu suretle acil
durumlarda likiditesi fazla olan varliklar1 kolayca ve hizlica satmakla banka likiditeye
ihtiyacim karsilayabilmektedir (Abdul rehman, 2016, s. 155). Asagida bankanin

satabildigi varliklar zikredilecektir.
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2.5.3.1.1.Devlet i¢ Borclanma Senetlerinin Satilmasidir

Kamu finansman ihtiyacin1 karsilamak iizere araglar1 oldugundan piyasada kisaca DiBS
(Devlet i¢ Borglanma Senetleri) kisa vadeli bono ve uzun vadeli tahvil bunlari satin alan
klasik bankanin likiditesi diisiik seviyeye ulastiginda hizla satabilmektedir. Teorik olarak
DIBS’in geri 6denmemesinin riski sifir olarak kabul edilir. Baska bir ifadeyle DiBS
risksiz faiz getirisi saglayan finansal enstriimanlar olarak bilinir. Bu 6zelliginin
dolayisiyla DIBS faiz oranlar risksiz orani olarak kabul edilir. Hazine bonolar: para
piyasasi araglar1 arasinda sayilirken devlet tahvilleri ise sermaye piyasasindan bir arag
kabullenmektedir. Banka fon ihtiyac olunca vadesi dolmayan DIBS’ni ikincil piyasada
satarak diisiik likidite seviyesini ortadan kaldirabilmektedir. Hazine bonolari, genellikle,
13, 26, veya 52 haftalik vadelerle ¢ikartilmaktadir. Hazine bonolarinin vadesi kisa
oldugundan banka likiditesinin yonetiminde olumlu bir rol oynamaktadir. Clinkii hem
kisa vadeye sahip hem de kar1 getiren bir aragtir. ikincil piyasa avantajlarindan &tiirii, tim
diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de bankalar hazine bonolarina yatirima tercih etmektedir.
Canli ve derin olan ikincil piyasa baz1 avantajlari, hazine bonolara yansitilarak bdylece
bonolar her an nakde doniistiiriiliip ve repo islemlerinde karsilik olarak kullanilabilir.
Ancak ikincil piyasada DIBS’nin fiyat: ve faizi, bankalarin nakit gereksinmelerine,
ihalenin faiz oranina ve bankalararasi faiz oranina bagli olarak degismektedir (Korkmaz

& Ceylan, 2017, s. 32-33).
2.5.3.1.2.0zel Sektor Kuruluslari Cikardiklar: Tahvil ve Bono Satilmasi

Ozel sektdre ait bonolar1 ve tahvilleri bor¢lanma senetleri, 6zel anonim sirketler ve dzel
bankalar tarafindan ihra¢ edilmektedir. DiBS’nde oldugu gibi, banka paray:
degerlendirmek igin 6zel sektor sabit ya da degisken faizli olarak ihrag edilen tahvillerini
ve bonolarini satin almaktadir. Ayn1 zamanda bu bono ve tahvil, sabit getirili kiymetli
evraklar olarak adlandirilir, ¢linkii donemsel olarak yapilan faiz oram ve ddemeleri bu
menkul kiymetlerin kosullarinin vasitasi ile bilinebilir. Tahviller ve bonolarin likiditesi

ve bu menkul kiymetli evraklara bagl risk derecesi, getirilerinde etkilemektedir. Ozel
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tahviller ve bonolar, devlet tahvillerden ve bonolardan daha fazla riskli iken, 6zel sirketler
ve 0zel bankalarin tahvilleri ve bonolar1 daha yiiksek faiz oranlarini saglar. Ciinkii iflas
ve temerriide diismesi agisindan 6zel kurumlar daha yiiksek ihtimale sahiptir. Ancak 6zel
bono ve tahvil sahiplerinin, 6zel kurumun iflas ve tasfiye halinde, alacaklarim 6zel
kurumun ortaklarindan énce almahdir (Borsa Istanbul, 2019). Bonolarm ve tahvillerin
faiz oranlarinin arasindaki farka gelince, bonolarin bir yi1ldan kisa bir vadeye sahip oldugu
i¢in, faiz oran1 ve riski uzun vadeli tahvillerin riskinden ve faiz oranindan daha diisiiktiir.
Ister bonolar ister tahviller her ikisi de vadelerin sonuna kadar beklemeden nakde
cevrilebilmektedir. Fakat menkul kiymet evraklari etkileyen piyasadaki faiz oranlarinin
seviyesi uygun olmayabilir ve bu dezavantaj sayilmaktadir. Ornegin, %10 faiz oran1 sahip
olan bir bono alinip IMKB ikinci el piyasasinda faizler %10'dan daha yiiksek iken nakde
cevrildiginde bir dezavantaj hale olusabilmektedir. Sonu¢ olarak menkul kiymetli
evraklarin vadesi gelmeden Once satilmasi s6z konusu olunca diisiik fiyatlarindan
kaynaklanan riski bir banka olarak likiditesini etkilemektedir (Deniz, 2018). Bu ylizden
likiditesi diisiik seviyeye ulastigi bankanin bilangosundaki 6zel sektor tahvillerini ve
bonolarini satmak isterse piyasadaki faiz oran1 goz ardi etmemesi gerekmektedir. Yoksa

vade glni beklemek gerekmektedir.

2.5.3.1.3.Alim Satim Amach Menkul Degerler Satilmasi

Fon fazlasina sahip olan ve bu fonlar1 degerlendirmek isteyen yatirimci, kisa vadeli
dalgalanmalardan kéar saglamak amaciyla alim satim amagli menkul degerlere
yatirmaktadir (Isseveroglu, 2014, s. 89). Diisiik seviyeye ulasan bankanin likiditesini
yiiklimliiliiklerini yerine getirmek i¢in, daha 6nce ticaret amaciyla satin alinan menkul
degerleri satarak istendigi diizeye ulastirabilmektedir. Menkul degerlerin borsada
satilabildigi icin bankaya blylk bir avantaj saglamaktadir. Bankanin sahip oldugu
menkul degerleri istedigi zaman kolayca paraya ¢evirebilmektedir. Bu kapsamda menkul
degerler borsalar1 bankalara devamli ve diizenli isleyen bir piyasa imk&n1 sunmaktadir.
Boyle bir piyasada menkul degerleri ¢ok kiigiik fiyat dalgalanmalariyla istendigi zaman

paraya cevirebilmektedir (Korkmaz & Ceylan, 2017, s. 187). Yiksek likiditeye sahip
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olduklarindan bu yatirimlar hizl paraya ihtiyaci olan igletmeler i¢in iyidir. Bankalar nakit
paralarin1 rezervlerde tutarlar, dngOrilemeyen risk durumlarinda bankalarin paraya
ihtiyaglara karsilarlar. Ancak, bankalar biitiin nakit paralarii rezervlere koymazlar,
bunun yerine gelir kazanmak gayesiyle likit menkul kiymetlere yatirim yaparlar. Bu
sekilde, nakit yalnizca kér elde etmekle kalmaz, bir banka gelecekteki nakit ihtiyacini
karsilamak i¢in yatirimi da kolayca tasfiye edebilir. Alim satim amagli menkul degerler
genel olarak iki gruba sahiptir. Birincisi pazarlanabilir tahvili, dnce ondan bahsedilmisti.
Ikincisi ise pazarlanabilir hisse senedi, adi hisse senedi ve en gok tercih edilen hisse
senedidir. Bir de bunlar borsalarda kolaylikla ticaret yapilabilir ve piyasa fiyat bilgileri
kolayca elde edilebilir (Borad, 2018). Dolayisiyla bankanin likiditesinin diisiik
seviyesiyle karsilastigi zaman piyasada fiyatlar1 uygun olursa bu yatirim araglarim

borsada satabilmektedir.

2.5.3.1.4.iskonto Ettirilen Kambiyo Senedi/ Police

Senet / polige, sirketlerin ticari amagla kullandiklar1 kisa vadeli degisim aracglaridir.
Kredili mal veya hizmet satis1 sonucu kars taraftan, alacagim belli bir 6lgiide garantiye
almak isteyen satici, resmi nitelikte deme yiikiimliiliigiinii belgeleyen bir senet alir. Eger,
alinan senede, kesidecinin bankas1 garanti vermisse, senet banka kabuliine doniisiir. S0z
konusu senet ddenmezse veya zamanindan once senet iskonto ettirilirse, banka gereken
Odemeyi yapar. Senet / poligelerin vadesi bir haftadan bir yila kadar olabilir. Ancak,
genellikle, vade alti aydan daha kisadir. Genel olarak senetler, ulusal para cinsiden
diizenlenmekte, ancak, yabanci para cinsinden de senetler diizenlenebilmektedir. Senet /
police vade bitiminden Once bir baskasina devredilebilir (Korkmaz & Ceylan, 2017, s.
36). Banka likiditeye ihtiya¢ duyarsa soz konusu, senet / poligeyi yeniden iskonto

ettirebilir.
2.5.3.1.5.Geri Satin Alma Anlasmasi / Repo

Repo anlagmasinda, bir taraf, diger tarafa, menkul kiymetler veya diger varliklari satar ve

eszamanli olarak menkul kiymetler, ayn1 veya benzer varliklari belirlenen bir tarihte ve
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anlasilan fiyattan karsi taraftan yeniden satin almay1 taahhiit eder (Euroclear Bank , 2009,
s. 5). Faiz kazanci, satin alma ve geri satim fiyatlar1 arasindaki fark kadardir. Repo
sOzlesmesinin vadesi doldugunda, banka makbuzu karsi tarafa ibraz eder. Makbuzu

ibrazinda, tutar kendisine nakit olarak ddenir.
2.5.3.2.Pasifler Yonetmesiyle Likidite Riski Yonetimi

Pasifler yonetimiyle, bir bankanin, en uygun ve diisiik maliyetle alternatif yabanci fon
kaynaklarinin aralarinda segmesi, bu kaynaklardan hangi 6l¢iide yararlanabilecegi ve fon
kaynaklari nasil sekillenecegine karar vermesidir. Ek olarak banka likiditesi diisiik olunca
hizli ve makbul maliyetle kaynaklar1 bulmasi gerekmektedir. Pasif yonetiminde soyle

siralayabiliriz,
2.5.3.2.1.Banka Bonolari ihrag Edilmesi

Banka bonosu; Yabanci fon kaynaklarina ulasmak igin bir bankanin garantisini vermekle
birlikte ihrag edilen bir borg senedidir. Bonolar, ihra¢ edilen kiigiik bir kagit olarak, onu
satin alan taraf i¢in yatirnm araci, satan taraf i¢in de finansman aracidir. Cift amagh
bonolar hem yatirimcilara alternatif bir getiri kaynagi hem de bankalara fon kaynaklar
saglar ve emre veya hamiline yazili olarak ihrag edilebilir. Bankadan ¢ikarilan bono bir
finansman araci1 olarak birgok yatirime tarafindan tercih edilir ve bu tercih, yatirnmeilarin
bankacilik  sisteminde guvenlerinden ve bonolarin  yiiksek likiditesinden
kaynaklanmaktadir. Banka bonolari, mevduat ve hazine bonolarina karsilastirarak daha
yiiksek getiri imkam saglamaktadirlar. (Bayram, 2015, s. 32). Banka bonosu finansman
aract olarak daha maliyetli olabilir, ancak onu satin alan yatirnmci paraya ihtiyag
duydugunda alinan banka bonosunu ikincil piyasada satarak paradan ihtiyacin
giderebilir. BOylece banka bono vadesi gelmeden degerini herhangi bir 6deme
yapmayacagina emin olacaktir. O sekilde bankanin likiditesinin yonetiminde olumlu etki

bulunmaktadir.
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2.5.3.2.2.Banka Garantili Bonolar

Banka garantili bonolar, banka tarafindan verilen kredileri teminat olarak gostererek,
banka borglu sifatiyla alacakl tarafin verdiklerinin karsihiginda emre muharrer senetleri
diizenleyip vermekle ihrag edilen kiymetli evraktir (Bayram, 2015, s. 33). Banka garantili
bonolar, vadesi bir yildan az olan kisa vadeli menkul kiymetlerdir. Banka garantili bono
tizerindeki kayit, garanti veren bankay1, bor¢lu ile ayni sartlarda ve derecede sorumlu hale
getirir. Baska bir ifadeyle, bu bonolar1 ihra¢ eden banka, ihra¢ ettikleri banka garantili
bonolarin igerdigi mali yiikiimliiliiklere kefil olmus sayilir. Banka garantili bonoyu satin
alan kisi, 6deme i¢in, protestoya gerek kalmaksizin, garanti veren bankaya, dogrudan
bagvurabilir. Banka bonolar1 gibi, banka garantili bonolarin ikincil piyasada alim
satimlart mimkindir (Korkmaz & Ceylan, 2017, s. 301). Bu finansman araci vasitasiyla
likiditeye ihtiya¢ duyulan bankanin garanti ettikleri borglarin satilmasiyla likidite kaynagi
bulmaktadir. Garantili bonolarda bono édenmedigi takdirde banka degerini karsilasmak
zorunda kalmaktadir. Ancak garantili bono vadesi dolmadan herhangi bir 6deme

olmayacaktir.
2.5.3.2.3.Varhk Teminath veya Varhga Dayali Menkul Kiymetler

Varliga dayali menkul kiymet, varliklarin gelirlerine, haklarina veya belirli bir varliga
dayali olarak ihrag edilen bor¢lanma senetleridir. Diger bir basit izahla VDMK finansman
bonolart muayyen aktif varliklan ile iliskilendirilmekten dogan ve vadesi en fazla bir
seneye ulasan bir menkullestirme seklidir. VDMK, bankalar aktiflerinde yer alan ve
gelecekteki alacaklarimi  menkul kiymete dontstiirerek, alim satim konusu
yapabilmeleridir. Varliga dayali menkul kiymet de bankaya ait muntazam olan tiim nakit
girisleri karsiliginda g¢ikarilmaya miimkiindiir. VDMK ’lar kisa vadeli borg senetleri,
genel olarak bankanin bilangosundaki alacaklar karsiliginda tedaviile ¢ikarilmaktadir
(Korkmaz & Ceylan, 2017, s. 304) (G. anderson & S. Gascon, 2009, s. 590).
VDMK ’larda, diisiik maliyetli fon kaynagini yaratmak ic¢in bilangoda alacaklarini

vadesinden 6nce nakde hale getirmeye amaglamaktadir. Oyle ki banka yasadig likidite
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sikintilarin1  atlatabilir. VDMK'larin vadesi ile alacaklarin vade yapisinin arasinda

uyumluluk olmalidir (CEYLAN, 2019).

2.5.3.2.4.ipotek Teminath Menkul Kiymetler (ITMK)

ITMK, banka ihragginin varhiklar karsilik niteliginde olan ve teminat varliklar karsilik

gOsterilerek ihra¢ edilen borglanma senedidir. Yani ipotek bir baska menkulin rehin

altina alinmasidir. Rehin de rehin hakki sahibine, bir alacagin yerine getirilmemesi

durumunda rehin altina alinan varh@in paraya cevrilerek alacagin karsilanmasi hakkidir.

Sermaye piyasasi araglarindan biri ITMK primli veya iskontolu, hamiline veya nama

yazili, degisken veya sabit faizli olarak ihrag edilebilir (Parasiz, 2011, s. 168) (Korkmaz

& Ceylan, 2017, s. 303).

Ipotek menkul kiymetlerin teminat: olan varliklar: birkag nitelige sahiptir:

1- Diger varliklardan ITMK varliklar1 ayr olarak izlenmeli,

2-ITMK varliklarinin kayitlarini ayri bir kurulus tutabilir,

3-ITMK itfa edilinceye kadar ITMK varliklar teminat amaci disinda kullanilmaz,

4-ITMK vadesinde yerine getirilmezse veya banka iflas durumunda, ITMK varliklarindan

elde edilen gelir ITMK sahiplerine 6denmelidir.

5- ITMK varliklar yeterli olmayinca ITMK sahipleri diger varliklara basvurabilirler (
6362 Sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu, 2013).

ITMK’nin anapara ve faiz 6demeleri, ayn1 zamanda teminat varliklarindan bagimsiz

olarak ihragg¢inin genel yiikiimliiligi altinda bulundugundan yatirim riski en diisiik

seviyeye indirgenebilir. ITMK’nin 6zellikleri, yatirimcilarin paralarim bu araca

yatirmalaria tesvikli bir roli oynayabilirler, bankanin bu tesvikli faktorler ile likidite

sorunu yasadiginda nakit girigler ile kaynaklarim yiikseltmeye ¢aligmaktadir.

2.5.3.2.5.Banka Tahvilleri

Tahvil, orta ve uzun vadeli fon kaynaklarim saglamak amaciyla banka tarafindan
¢ikarilan borg araglaridir. Tahviller, sahiplerine ortak sifatin1 kazandirmaz, kars: taraftan

diizenli faiz 6demesini saglar ve vade sonu tarihi gelince, anapara sahiplerine iade edilir.
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Bankanin ¢ikaracag tahvillerin vadesi en az bir y1l olmak zorundadir. Tahvillerde faiz
olarak yapilan 6demelerin vergi matrahindan ¢ikarilmasindan dogan fon kaynaginin
ortalama maliyetinde diislise sebep olur, bu yiizden banka agisindan, tahvil maliyetinin
hisse senedi maliyetine gore daha diisiik olabilir. Yatirnmecilar agisindan tahviller daha
cekicidir, ¢linki hisse senetlerinden daha az risklidir. Diger yandan banka tasfiyeye kars1
karsiya kaldig1 zaman tahvil sahiplerinin alacaklarin1 dncelikle tahsil etme haklar1 vardir
(Aydin, Akgiray, & VD., 2013, s. 117) (Aktas, Doganay, & VD., 2013, s. 228). Ancak
tahviller borsada tekrar satilabildiginden, yatirimcilara bir avantaj iken aym1 zamanda
bankalara bir avantajdir. Ciinkii bu durumda bir banka igin nakit para ¢ikiglar1 ongoriide
bulunacaktir. Banka tahvil tlrlerini kullanarak gereksinim duydugu paradan

karsilanabilmektedir. Tahviller 6zelliklerine gore soyle simflandirilabilir:

2.5.3.2.5.1.Guvenceli Tahviller

Daha 6nce tanimlandig: gibi, tahvil vasitasiyla alinan 6diing karsiliginda diizenli faiz
O0denmesi ve tahvilin vade sonu tarihinde anaparas1 6denmesini ifade eden bir bor¢lanma
senedidir. Givenceli tahviller ise normal tahviller, ancak hem faiz hem de anapara
O0demelerinin mukabilinde bir karsiliklar bulunmaktadir. Guvenceli tahvillerin temel
amaci, tahvillerin faiz miktarlar1 ve anaparas1 6denmezse teminat olarak karsiliginda bir
varlik bulunmaktadir. Bir banka temerriide diiserse ve tahvilin faiz miktarlarin1 veya
anaparasini 0deyemezse teminat olarak alman varliklari satarak tahvillerin sahiplerine
gerekli 6demeleri yapabilmektedir. Giivence altina alinan tahvillerin, riski azaltarak
maliyetinin diismesine neden olabilir. Bunun igin tahvilleri ihra¢ eden bankaya diisiik
maliyetli finansman bir ara¢ olabilir, hem de yatirnmec1 tarafindan arzu edilen bir arag

oldugu igin likiditeye ihtiya¢ duyulan banka kisa bir zamanda ihtiyaglarini karsilasabilir.

2.5.3.2.5.2.Glvencesiz Tahviller

Bu tahvil tiirlinde bankanin tiim mal varliklar1 tahvil sahipleri igin bir giivencedir. Diger
bir ifadeyle, teminat olarak muayyen bir varliklar belirlenmeyerek tahvil sahiplerinin

alacaklarnm karsilarinda biitiin varliklar giivence olarak bulunmaktadir. Guvencesiz
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tahvillerde, dnce giivenceli tahvillerin sahiplerinin alacaklar1 6denerek geri kalan tutarlar
ise glivencesiz tahvillere 6denmektedir. Bu tiir tahvillerin avantaji, banka varliklarinin

ileride finansman arac1 olarak kullanabilmektedir (Korkmaz & Ceylan, 2017, s. 281).
2.5.3.2.5.3.Kara Istirakli Tahviller

Bu tiir tahvillerde yatirimeilarin aldiklan faizle birlikte kara katilma imkanlar saglanir.
Sadece banka kér halinde ise bu tahvillerin sahipleri kara katilmay: isteyebilirler. Bu
sekilde tahviller imtiyazli hisse senetlerine benzemekte, fakat tahvillere faiz 6demeleri
vergiden diisiilmektedir (Aydin, Akgiray, & VD., 2013, s. 118). Bilindigi gibi, imtiyazh
hisse senetleri igin Odenen kar paylari, vergi matrahindan distlememektedir. Bu
tahvillerden diger tiirii, kara istirakli birikimli tahviller, bu tahvillere ge¢miste 6denmemis
kar paylan gelecek yillarda 6denir (Korkmaz & Ceylan, 2017, s. 282). Yani banka para

saglamak i¢in bu tahvilleri daha cazip duruma getirmektedir.
2.5.3.2.5.4.0denim Fonlu Tahviller

Genel olarak bankalarin biiylik miktardaki tahvil seklinde borg¢larimi tek seferlik geri
O6demesi ciddi bir zorlugu tasir, bu ylizden bankalar ayri bir fonu tutmasiyla 6denim fonlu
tahvillerin anaparasinin taksitlerini yillik geri 6demektedir. Odenim fonlu tahviller,
teminat ile ¢ikarildiklarindan dolay1 ihra¢ durumunda daha yiiksek fiyatla satilir ve faiz
oran1 daha diisik bu nedenle bankanin maliyet ortalamasi olumlu bir sekilde

etkilenmektedir (Aydin, Akgiray, & VD., 2013, s. 118).
2.5.3.2.5.5.1kramiyeli Tahviller

Likiditeye Ihtiya¢ duyan banka, tahvilleri yatirimcilara daha cazip bir sekilde sunmak igin
tahvillere katma ¢ikarlar saglamaktadir. Bu ek menfaatler ikramiye veya hediye olabilir

(Aydin, Akgiray, & VD., 2013, s. 119).
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2.5.3.2.5.6.Faizi Tahvil Olarak Odenebilen Tahviller

Bu Tahvilin adindan anlagildig1 gibi faiz 6demelerinin yerine nominal degeri buna esit
tahvil seklinde ddeme imkani getirir. Likidite yonetimi acisindan, bu tiir tahviller

bankaya bir avantaj saglamaktadir (Aydin, Akgiray, & VD., 2013, s. 119).

2.5.3.2.5.7.Paya Doniistiiriilebilir Tahviller (Hissen Senedi ile Degistirilebilir
Tahviller)

Aslinda baz: tiir tahvillerde tlizerlerine faiz 6demeleri degil hisse senetleri verilmektedir.
Bunlar hisse senedine doniistiiriilebilir ve hisse senedi ile degistirilebilir tahvillerdir.
Hisse senedi ile degistirilebilir tahvillerde, bir bankanin ¢ikardiklar1 tahvillerin vade
sonunda, tahvillerin karsiliginda kendisinin portfdyiinde bulunan baska sirketlere ait hisse
senetleri sunmaktadir. Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvillerde ise, bir bankanin
¢ikardiklar1 tahvillerin vade sonunda, tahvillerin karsih@inda kendisine ait hisse
senetlerini vermektedir. Bu tahvillerin vadeleri en az 365 giin, doniistirme islemleri
tahvillerin vadeleri geldiginin tarthinden itibaren en erken 365 giin sonra yapilabilir. Bu
tahvillerin karsiliginda hisse senetlerinin sayilar1 ve degistirme hakki Onceden
belirlenmelidir. Bu tahvillerde hisse senedine doniistirme opsiyonu sayesinde, diger
tahvillere kiyasla faiz oranlar1 daha diisiiktiir (Cikot, 2012, s. 10). Paya dondistiriilmesine
imké&n saglayan tahvillerin yatirnrmcilara cazip olmasiyla, diisiik likiditeyle karsilagsan ve

sermayesini artirmak isteyen banka tarafindan sunulmaktadir.

2.5.3.2.5.8.Geri Cagnrilabilir Tahviller

Baz1 bankalar ihrag¢ etmis olduklar tahvilleri gelecekteki bir tarihte, belirli bir fiyattan,
tahvil sahiplerinden geri satin alirlar. Bu tur tahvillere geri ¢agrilabilir tahviller
denilmektedir. Tahvillerin geri ¢agrilmasi tamamen ihragg1r bankanin istegine baghdir.
Tipk:1 opsiyon sahibinin opsiyon sézlesmesinden dogan hakkini kullanip kullanmamasi
gibi. Tahvil geri ¢agrildiginda, tahvil sahibi bunu iade etmez ise, geri ¢agirma tarihinden

itibaren herhangi bir faiz talebinde bulunamaz. Bu tahvillerin avantaji, bankanin istedigi
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zaman ve istedigi tahvil sayisin1 geri ¢agirabilir. Dezavantaj1 ise geri ¢agrilan tahviller,
tahvili ihra¢ eden bankaya ek bir maliyet getirmektedir. S6z konusu maliyet, geri cagirma

dolayisiyla tahvil sahibine 0denecek olan primdir (Korkmaz & Ceylan, 2017, s. 287).

2.5.3.3.Bankalararasi Bor¢clanma (interbank)

Bankalararas1 para piyasalar1 sayesinde bankalar kisa donemdeki nakit taleplerini
karsilayip, talep karsiliginda elindeki uzun vadeli yatirnmi kaybetmemis olur. Bankalar
nakit ihtiyaglari oldugunda Merkez Bankasi’na gidip Interbank sistemi ile nakit
ihtiyaglarim kapatabilir. Yani bankalar topladiklart mevduatin belli bir yiizdesini Merkez
Bankasindaki kendi adlarina agilan karsiliklar hesabinda tutarlar. Bir bankanin rezerv
ac1g1 olursa, yani, rezervleri yeterli seviyede degil ise, Merkez bankasinda gerekenden
fazla (serbest) rezerv bulunduran bankalardan gegici olarak bu a¢igin1 kapatmak amaciyla
fon kullanabilir. Bu sistemde kim kimden borg aldigin1 bilmez bunu bir tek aract kurum
yani Merkez Bankasi bilir. Bu nakit iglemleri bir gecede transfer oldugundan bir faiz oran1
ile ger¢eklesmektedir. Buna gecelik faiz oran1 denilir. Merkez Bankasi bankalarda veya
piyasalarda nakit sikintisnin giderilmesi igin overnight islemi yapmaktadir. Glinimiizde
Ozellikle bankalarin kisa vadeli fon ihtiyaglarinin karsilanmasinda kendi aralarinda

bagvurduklari bir fon saglama seklidir (Erdem, 2014, s. 57) (Yatirnm Kredi, 2019).
2.5.3.4.Ciro Edilebilir Mevduat Sertifikalarinin Cikarilmasi

Ciro edilebilir mevduat sertifikalari, bir banka tarafindan mevduat sahiplerine verilen
(satilan) sabit vadeli ve vadesi geldiginde anapara art1 faiz seklinde 6demeli bir para
piyasas1 aracidir (Erdem, 2014, s. 56). Bankalar mevduat sertifikasi araciligiyla
kendilerine bir fon kaynagi bulmaktalar ve bu tiir sertifikalar genellikle yiiksek tutarh
olarak diizenlenirler. Banka ciro edilebilir mevduat sertifikalarin1 ¢gikarmasiyla, sertifika
sahibi paraya ihtiya¢ duyarsa vadesinden 6nce bunlar ikincil piyasada devrederek gerekli

nakde kavusabilir. BOylece bankadan nakit ¢ikisi olmayacagi kesinlestirilmektedir.
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2.5.3.5.Merkez Bankasi1 Tarafindan Sunulan Hazir imkanlar

Cesitli araglar vasitasiyla Merkez Bankasi, bankacilik sisteminin biinyesinde faaliyet
gOsteren bankalarn likiditesi yOnetiminde yardim etmektedir. Bu araglarin 6rnegi, Geg
likidite penceresi, Merkez Bankasi tarafindan sunulan hazir imkanlar ve Tiirk liras1 depo

borg alma ve bor¢ verme (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 1970, s. 13-18).

2.5.3.6.Teminath Borg Yiikiimliiliikleri (CDO’lar)

Teminatlandirilmis borg yiktmlilikleri (Collateralized Debt Obligations) 2007-2009
dinya finansal krizinin tetiklenmesinde ¢ok ©Onemli rol oynayan g¢esitli finansal
varliklardan olusan bir havuza dayandirilmis bir tiirev kredi aracidir. Bir CDO kredileri,
tahvilleri, Mortgage kredilerini bir paket haline getirerek yatirnmcilara arz eder (Parasiz,
2011, s. 168). Teminatli borg ylikiimliiliikkleri, bankalarin bilangolarinda sahip olduklar
risk miktarin1 azaltmalarina izin verir. Bankalarin ¢ogunlugunun, varliklarinin belli bir
kismini rezerv altinda tutmasi gerekmektedir. Bu, varliklarin menkul kiymetlestirilmesini
ve satilmasini tesvik eder, ¢linkii varliklar: rezervlerde tutmak bankalar i¢in maliyetlidir.
Teminatlandirilmis bor¢ yiikiimliiliikleri teminat olarak kullanilan unsura gore
degerlendirilip siniflandirilmaktadir. Teminatlandirilmis borg yiikiimliiliikleri, bankalarin
nispeten likit olmayan bir menkul kiymet gorece likit bir menkul kiymete

dontistiirmelerini saglar (Gurbizer, 2014, s. 24-31).

2.5.3.7.Kredi Temerrtt Swaplar: (CDS’ler)

CDS’ler kredi tiirevleri piyasasinin kilit tas1 sayilmaktadir. CDS iki taraf arasinda yapilan
kredi riskinin bir taraftan (banka) digerine devredilmesini saglayan finansal
sOzlesmelerdir. CDS kontratina gore koruma satin alan taraf bankaya periyodik olarak
prim ddemektedir. Koruma satan banka ise herhangi bir temerrit ortaya ¢iktig1 halinde
koruma satin alan tarafa 6deme yapmalidir. Koruma satin almak, tahvili veya bono
satmakla ayni kredi riskini tagimaktadir. Koruma satmak ise tahvili veya bono satin

almaya benzer, bu durumda koruma satan taraf kredi riskini ylklenmektedir. CDS
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islemlerinde dort unsur vardir. Ilk olarak kredi unsurudur. CDS kontratlarinda kredi riski
varliga dayali (tahvil veya kredi) bir risktir. Herhangi bir temerriit halinde koruma satan
banka, alan tarafa 6deme yapmaktadir. ikinci unsur nominal miktardir. Nominal miktar,
devredilen kredi riskinin miktarim gostermektedir. Nominal miktar1 CDS satan banka ile
satin alan taraf beraber sozlesmede saptamaktadir. Ugiincil sirada gelen unsur ise
spreaddir. Spread, dénemsel olarak yapilan prim ddemelerini isaret etmektedir. Odemeler
3 veya 6 ayda bir yapilmaktadir. Son unsur olarak, vadedir. Vade, sdzlesmenin son bulma
tarihidir. Genel olarak vadesi 5 yildir. S6zlesmenin vadesi geldiginde bu tarihten sonra
prim &demesi yapilmamaktadir. Herhangi bir temerriit meydana gelirse yine 0deme

yapilmamaktadir (Erdil, 2008, s. 75-78).
2.5.3.8.Zorunlu Rezervler

Merkez bankasi bankalar1 mevduatlarinin bir kismim1 zorunlu rezerv olarak tutmaya
zorlamaktadir. Bu rezervler aynm1 zamanda merkez bankasinin para politikasinda

kullanilan bir aragtir.

2.5.3.9.Sermaye Artirilmasiyla Likidite Riski Yonetimi

Sermaye yeterliligi, bir banka sahip oldugu varliklarin, karsilastigi risk dénemlerde
yuktimliiliiklerini karsilamak amaciyla hangi seviyede yeterli oldugunu gostermektedir.
Bankalarda sermaye yeterliliginin bulunmasinin ana maksadi, tasarruf sahiplerine para
kaybindan ve ¢esitli zararlardan korumasi ve bankanin faaliyetlerini siirdiirmek amaciyla
saglam ve esnek finansal yapisina bulundurmasidir. Sermaye, likidite yeterliligi ve
borglar1 6deyebilme giicii agisindan da biiylik bir 6nem tagimaktan bu nedenle bankalar
igerisinde sermaye yeterligi sartlarinin saglanmasi, karsilasilacak risklere kars:1 giivence
olusturmaktadir (Reis & Kotiioglu, 2016, s. 102). Bir banka ¢ogu zaman likidite riskine
maruz kalirsa, sermayesini artirmaya ¢alismaktadir. Hisse senedinin birkag tiri vardir.
Asagidaki gosterilecek gibi bir banka dis kaynaklardan sermaye artirmak igin, su hisse

senetleri ihrag etmektedir.
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2.5.3.9.1.Adi Hisse Senetlerinin ihrac¢ Edilmesi

Adi hisseler: Ana kontratta aksine hiikiim bulunmuyorsa, hisse senetleri sahiplerine esit
haklar temin etmektedir. Bu tip paylara adi hisseler adi verilir. Adi hisseler, hissedarlara
toplantilarda oy hakki verir ve hissedarlara yonetime katilma firsat1 sunar. Bunun yani
sira kdrdan pay alma ve bankanin tasfiyesi halinde diger yiikiimliiliikkleri ifa ettikten sonra
yatirnmin geri 6denmesini saglarlar. Yani adi hisse senetleri icin tasfiyeden pay alma
hakki bulunmaktadir. Cesitlilik bakimindan, adi hisse senedi sahipleri diger hisse
sahiplerine gore en buyk riske sahiptir (Sevil, Basar, & Coskun, 2013, s. 15). Bir banka
stirekli likidite riskine maruz kalirsa, sermayesini artirmak igin adi hisse senetleri ihrag
etmesi s0z konusunda gekici olmayabilmektedir. Ayrica bankay1 bagka bir tarafca kontrol

etmenin bir yolu olabilir.
2.5.3.9.2.imtiyazh Hisse Senetlerinin Ihra¢ Edilmesi

Imtiyazli Hisse Senetleri: Baz1 agilardan tahvillere benzer ve bazi agilardan adi hisse
senetlerine benzer hibrit menkul kiymetlerdir. Tahvillerde oldugu gibi imtiyazli paylarin
nominal degeri vardir ve temettii adi hisselere dagitilmadan 6nce imtiyazlh hisselere sabit
temetti Odenir. Bununla birlikte imtiyazli hisseler i¢in yeterli gelirin saglanamamasi
durumunda, tahvillerin aksine bankay1 iflasa gotiirecek bir ylkiimliilik ortaya
¢ikmamaktadir. Diger yandan bankalar bu tiirlerde imtiyazlh hisse senedi ihrag edebilirler.
Nominal deger {lizerinden geri alinabilen imtiyazli hisse senetleri varken, daha sonraki bir
tarihte adi hisse senetlerine doniistiiriilebilen imtiyazli hisse senetleri de var, ii¢lincii tiirii
ise lehine vaktinde 6denmeyen temettiiler daha ilerideki bir tarihte 6denebilen temettiilere
sahip olan kiimiilatif imtiyazh hisse senetleridir. Baz1 imtiyazh hisse senetleri katilim
hakki da saglayabilir. Basarili bir donemin sonunda, yoneticiler imtiyazlh hisse
senetlerine, adi hisse senetlerinden daha fazla temettll dagitilmasini kararlastirabilirler.
Bu baglamda imtiyazli hisse senetleri hem bor¢ hem de 6z sermaye Ozellikleri
sergilediklerinden, bu hisse senetlerine neden hibrit denildigi anlasilabilir (Sevil, Basar,

& Coskun, 2013, s. 15-16).
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2.5.4 Katihm Bankalarinda Likidite Riski Y0Onetimi

Katilim bankalarinin likidite riski iki ttrdir:

1- Katihm Bankas: tarafindan erisilecek fon eksikligi. Finansal piyasalarda likidite
eksikligi oldugunda, banka finansal sorumlulugunu yerine getirmek i¢in likit olmayan
varliklari likit forma doniistiirmekte zorluk bulmaktadir.

2- Piyasada finansman yetersizligi oldugunda, katilim bankasi kabul edilebilir bir

maliyetle fon toplayamamaktadir (Igbal & Mirakhor, 2011, p. 287).

Islam Hukukuna aykiri olmayan finansal araglarda likidite eksikligi, likidite riskinin
temel nedenlerinden biridir. Ancak Islami finansal araglari, geleneksel finansal araglara
dontstiirmek kabul edilemez. Eger bir bor¢ dogmussa, diger kisiye devredilemez hale
gelir, ancak borg tlizerinde faiz almadan baska kisiye devredilebilir. Katilim bankacilikta

likidite riski asagidaki nedenlerden kaynaklanmaktadir:

- Seriata uyumlu para ve sermaye piyasasi eksikligi.

- Seriatin iglemlerde faiz oraninin yasaklanmasindan dolay1 bankalararasi etkin bir para
piyasasinin bulunmamasidir.

- lkincil piyasanin azh@ da likidite riski igin biiyiik bir nedendir. Islam Hukuku,
gayrimenkule dayali bor¢lanma kabul eder. Bundan dolayi, varhiga dayali menkul
kiymetlerin gelistirilmesi gerekmektedir (Ariffin, Archer, & Abdelkarim, 2009, s.
153-163).

(Samad & Hassan, 1999) tarafindan yapilan bir arastirma, Malezya bankalarinin 1984-
1997 déneminde likidite ve bor¢ ddeme riskini incelemistir. Calismalarinin bulgular,
Islami bankalarin geleneksel bankalara gére daha likit oldugunu ortaya koymaktadir.
(Bashir, 1999), 1993-1998 dénemi i¢in 8 Orta Dogu ililkesinden 14 katilim bankasi
lizerinde bir arastirma c¢aligmasi ylriitmiistiir. Calismasinin sonuglari, Seriat uyumlu
bankalarin, Seriat uyumlu olmayan bankalardan daha fazla likiditeye sahip oldugunu

gdstermistir. Benzer sekilde, 1991-2001 donemi icin Bahreyn'deki Islami ve geleneksel
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bankalarin finansal performansi1 ve likiditesine iliskin bir baska calisma yapilmistir.
Bulgular, Islami bankalarin likidite oranlarmin geleneksel bankalardan daha yiiksek
oldugunu gostermistir (Samad, Comparative Efficiency of The Islamic Bank Vis-A-Vis

Conventional Banks in Malaysia, 2013, s. 1-25).

Basel Bankacilik Denetim Komitesi (2008a), bankalarin is stratejilerine ve finansal
sistemdeki rollerine gore likidite riski toleranslarini belirtmeleri gerektigini onermektedir.
Bu kapsamda, Ust yOnetimi bankanin likidite riskinin toleransinin seviyesine gore likidite
riski yonetmek igin yeni stratejiler, politikalar ve uygulamalar gelistirmelidir. Ayrica list
yonetimin bankanin likidite gelisimi ile ilgili bilgileri siirekli gézden gegirmesi ve bunlari
yonetim kuruluna bildirmesi gerekir. Yonetim kurulu en az yilda bir kez likidite yonetimi
ile ilgili stratejileri, politikalar1 ve uygulamalar1 gdézden gegirip onaylamali ve {ist

yonetimin likidite riskini etkili bir sekilde yonetmesini saglamahdir.

IFSB (2012), islami finansal hizmetler sunan kuruluslara (IIFS) likidite riski yonetimi
konusunda yol gosterici ilkeler saglamistir. Genel ilke, islami Finansal Hizmetler sunan
Kuruluslarin giinliik gerekliliklerini yerine getirmesinde ve normal operasyonlardan
beklenen ve beklenmeyen sapmalari karsilamasinda saglam ve kapsamli bir likidite risk
yonetimi sahip olmalarina yardimer olmaktadir. Ek olarak, Islami Finansal Hizmetler
sunan kuruluslar, Islami Seriat kurallarina uygun olarak ve seriat uyumlu araglar ve
piyasalar baglaminda likidite riskini belirlemek, 6l¢gmek, izlemek, raporlamak ve kontrol
etmek i¢in Yonetim Kurulu ve st diizey yonetim goézetiminden olusan bir ydnetim
slirecine sahip olmalidir. Denetim otoriteleri, IIFS'nin likidite riski yonetimi pozisyonunu
degerlendirmek ve herhangi bir eksiklik varsa zamaninda harekete gegmek icin siki bir
stirece sahip olmalidir. (Siddiqui, 2008), 2002'den 2003'e kadar bankalarin
sozlesmelerini, risklerini ve finansal performansini incelemek igin Pakistan'daki islami
bankalar iizerine bir arastirma ¢alismas1 yapti. Sonuglar, Islami bankalarin geleneksel

bankalara kiyasla daha yiiksek likidite ve nakit bakiyelerine sahip oldugunu vurguladi.
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2.5.4.1.Likidite Riski Azaltma Teknikleri

Sdylenebilir ki, katilim bankalarindaki mevduat sahipleri, mevduatlarindaki getiri
oraninin diisiik olmasi, katilim bankasinin mali durumu konusundaki endiseleri ve katilim
bankasinin uygulamalar1 Islami Seriat hiikiimleri ve yonetmeliklerle uyusmadig1 zaman
fonlarim bir katiim bankasindan ¢ekmektedir. Bu senaryoda, 0Ongorilebilir ve
ongorilemeyen likidite taleplerini karsilamak igin veya likidite riskini en aza indirmek

icin, Seriat ilkeleri az sayida teknik saglamaktadur.

2.5.4.1.1. Likidite Yedekleri

Merkez bankasi, bankalar1 (hem katilim hem de geleneksel) mevduat sahiplerinden gelen
likidite talebini karsilamak i¢in sabit miktarda rezerv tutmaya yonlendirmistir. Bu
rezervlerden Islami bankalara 6denen higbir 6diil yoktur, ¢iinkii bu fonlarmn kullanimina

yonelik herhangi bir 6diil islami Hukukta yasaklanmis olan bir haktir.
2.5.4.1.2.Mevduat Geri Odeme Zamam Diizenlenmesi

Bu teknikte, belirli bir zaman dilimi gerektiren bir projede Islami finansmanin yer aldig1
yapici tasfiye teknigi (constructive liquidation technique) kullamilmistir. Bu sekilde,
projenin net aktif degeri, tiim bor¢larin varliklardan ¢ikarilmasiyla hesaplanir ve bu
miktara dayanarak mevduatlarin geri ddeme siiresi, likidite diizenli talebinin iyi

yonetilmesi igin yapici tasfiye zamani ile diizenlenir ve eslestirilir (Obaidullah, 2005).
2.5.4.1.3.0zkaynak ve borca dayah finansmann faaliyet kayiplarimin azaltilmasi

Ismal’a gore (Ismal, 2013, s. 76) 6zkaynaga dayal finansman mudaraba ve musaraka iken
borca dayal finansman ise Icara, selem, Istisna’ ve murabaha’dir. Ozkaynaga dayal:
finansmanda, katilim bankalari, mudaraba ve musaraka finansmanindan kaynaklanan
faaliyet kayiplar1 iistlenirler. Musaraka ve mudaraba durumunda banka ve ortagi
kararlagtirilmis oranda zarara ugrar. Katilim bankalari, proje performansini denetleyerek,

izleyerek ve degerlendirerek kayiplarin 6nlenmesini saglamalidir. Mudaribin (girisimci)

94



temerriide diigmesi veya projenin Karmi banka ile paylasmamasi durumunda, banka
girisimciden para cezasi alabilir ve bu miktar Seriat kurallarina gére yardim amach
kullanilacaktir. Ya da banka 6deme yapisini yeniden diizenleyebilir ve s6zlesme siiresinin
sonunda projenin varliklarin1 satabilir. Ayrica, mudarabada banka girisimciden veya

ticiincti sahistan teminati (kefalet) talep edebilir (Igbal & Mirakhor, 2007).

Oysa borca dayali finansman s6z konusu oldugunda bir varlik temelinde finansman
saglanmaktadir. Icara durumunda, kiracinin diiriistliigiine gore bir varlik saglanmaktadir.
fcara'da varliklarin imhasi durumunda bankaya tazminat 6denmez, sadece kiraci
tarafindan ihmal durumundadir, Ote yandan, Murabaha finansmani durumunda,
so6zlesmenin hiikiimleri taraflar arasinda kararlastirildig1 igin varligin miilkiyeti alictya
aktarilir. Bu nedenle, bir varligin degerindeki kayip veya herhangi bir tahribat aliciya
transfer edilir. Ayrica, icara ve murabaha sozlesmesinde temerriide diisme durumunda,
katilim bankasi fonlarin1 geri almak igin varligini satabilir veya borgluya ek stire verebilir.
Bu kapsamda bir katilim bankasi, icara ve murabaha finansmaninda kullanilan varhigi

takafiil'tin yardimi ile temin edebilir.
2.5.4.1.4.Ana Ortakhk ile Likidite Anlasmasi

Geleneksel bankalarin ¢ogu, tam tesekkiillii katihhm bankalarinin yerine Islami pencere
agmustir. Bu Islami pencereler, diizenli likidite talebini azaltmak i¢in ana bankadan borg
alabilir (IFSB, 2005). Fonun edinilmesi islemlerinden en verimli biri oldugu
diisiiniilmektedir. Ancak Islami pencereler bu fonlar1 dikkatli bir sekilde kullanmalidir.

Ciinkii Islami bankacilikta yasaklanan faiz islemleri ana bankada kullanilmaktadir (Ismal,

2013, s. 77).

2.5.4.1.5.Kisa Vadeli Finansman Araclarimin Satisi

Bu teknik, likiditenin ongoriilebilir diizensiz talebini azaltmak i¢in kullanilir. Bu

durumda, katilim bankalarina likidite saglamak amaciyla Islami para piyasasinda kisa
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vadeli likit enstriimanlar1 satilmaktadir. Islami para piyasasinda asagida bahsedilen

araglar satilmaktadir (Ismal, 2013, s. 77-79).

2.5.4.1.5.1.Mudaraba'ya dayalh geri alma ozelligiyle mevduat Sertifikasi

Mudaraba’ya dayali sertifikalar1 geri alma 6zelligi ile katilim bankalar1 arasinda karsilikli
bir anlagmadir. Bu enstriimanda, enstriiman sahibi, geri alim taahhiidii yoluyla likidite

elde etmek igin mudaraba sertifikasini satmaktadir.

2.5.4.1.5.2 Katilim Bankasinin Kabuli

Katilim bankasinin kabuliniin sahibi adina gelecekte 6deme igin bankanin verdigi bir
garantidir. Bu belgede, katilim bankas1 bir araci olarak hareket eder ve saglanan hizmetler
karsisinda kabul sahibinden sabit komisyon talep eder. Ayrica banka acil olarak likidite

isterse, katilim bankasinin kabulii ikincil piyasada satilabilir.
2.5.4.1.5.3.Vekalet

Vekalet terimi bir tarafin, diger tarafi vekil olarak atamasiyla gergeklesen bir yetki ve
kismen sorumlulugun transferidir. Atanan tarafa vekil, atayan tarafa ise mivekkil denir.
Para yatirmak amaciyla miivekkil tarafindan vekile fon akis1 olur. Yapilan anlasmada
miivekkil belirtilmis bir siire sonunda beklenen kar pay1 oraninda, yatirim sdz konusu
olan tutar iizerinden getiri alma beklentisi igindedir. Vekalet sozlesmesinde getiri
oraninin garantili olmadig igin Islami Finans’a uygundur (Dede, 2017, s. 105). Bu aracta,
banka dnceden kararlastirilmis varliklara fon yatirimi1 yapmak i¢in yatirimcinin bir vekili
olarak hareket eder ve yatirimcilardan sabit licret talep eder. Ayrica vekalet sdzlesmeleri
fonlarin herhangi bir kisitlama olmaksizin bir varlik havuzuna yatirildigi sinirsiz bir
vekalet olarak da siiflandirilir. Bu sozlesmeleri kolaylikla hem geleneksel hem de

katilim bankalarina, para piyasasinda satilabilmektedir.
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2.5.4.1.5.4.Mal Murabahasi

Bu enstrimanmn kullamlmas:1 birkag Islam alimi tarafindan izin verildigi
degerlendirilmektedir. Oysa digerleri, bu aracin katilim bankalarinda bulunmasina izin
verilmedigini savunmustur (Ayub, 2007). Ciinkii emtia (satic1 tarafindan miilkiyeti
alinmadan) tiglincii tarafa satilir ve borg yiikiimliiliigii birinci tarafa ikinci taraftan ayrilir.
Buna ragmen murabaha sozlesmesi yaygindir ve birgok katilim bankas: tarafindan para
piyasasinda tercih edilir hatta kolayca alinip satilmaktadir. Katilim bankalar tarafindan
saglayan Islami Hukukuna aykir1 olmayan finansal araglari vasitasiyla yatirimcilarin
fonlarmin fazlasin1 katilm bankalara yonlendirme imkam saglamaktadir. Murabaha
isleminin vadesine gore brokerler araciligiyla mal borsalarindan (Londra Metal Borsasi-
LME, Londra Platin ve Paladyum Borsast vb.) alinan emtiaya kar olarak bir miktar
eklenerek satilir. Ornegin, nakit ihtiyacina sahip olan X katilim bankasi, Y kuruma vekil
olarak olur ve ondan fonlarin1 alir. X banka aldig: fon ile piyasadan satin aldigi emtiay1
kendi hesabina vadeli olarak satar. X banka bu emtiay1 spot piyasalarda satip nakitten

ihtiyacini karsilamaktadir (Dede, 2017, s. 25-26).
2.5.4.1.5.5.Swap (Degis-Tokus) enstriimani

Degis tokus etme anlamina gelen swap, iki tarafin belirli bir zaman dilimi iginde bir
varliga dayali 6demelerinin vade ve getiri riskini azaltmak i¢in yaptig1 bir sozlesmedir.
Swap islemelerinde doviz riskinden koruyan tam swapta, dovizler karsilikli
degisilmektedir. Her iki paranin da sadece taraflardan birinde kalacak sekilde degisime
tabi tutuluyorsa yarim swap olarak adlandirilmaktadir. Tam swap ve yarim swap islemleri
yaparak likiditesini yonetmek amaci ile ¢ok yaygin sekilde kullandig1 bir tiriindur. Swap
ile iliskili durumda olan forward ileri bir tarihte teslimi s6z konusu olacak herhangi bir
malin vadesi, miktar1 ve fiyat1 taraflarca bugiinden belirlenecek sozlesme olarak
tanimlanabilir. Forward iiriiniiniin katilim bankalarinin ¢alisma ilkeleri dogrultusunda
isleyebilmesi i¢in taraflardan en az birinin cayma hakkina yani serbestlik hakkina sahip

olmas1 gerekmektedir. Aksi halde forward iirlniiniin katilim bankalarinda kullaniimasi
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uygun degildir. Ilave olarak korumak igin kullanilan bu tiir islemlerin spekiilasyon ya da
manipillasyon amaci dogrultusunda yapilmasmm tercih edilmemektedir. Ornegin, A
bankas1 55.000 TRY’yi X bankasina 10.000 USD karsiliginda bugiinden USD/TRY 5.50
kurundan verir. A bankasi aldig1 on bin USD’yi X bankasindaki kendi hesaplarinda vade
sonuna kadar blokede tutar. A bankas1 ve X bankasi ayrica bir vadeli kur iizerinde de
bugiinden anlasirlar. Vadeli kurun 5.50 oldugunu varsayalim. Buna gore vadede X
bankasi A bankasiin USD hesabindaki USD’yi diiserek karsihiginda 55.000 TRY’yi A
bankasina geri gonderir (Dede, 2017, s. 36-37).

2.5.4.1.5.6.Teminatlandirilmis Mal Murabahasi (Collateral Commodity Murabaha)

Teminatli mal murabahasi ile katilim bankalar ellerindeki kira sertifikalarin1 teminat
vererek, kendine fon kaynagi olusturmaktadir. Sendikasyon Kredisi (Club Deal) veya
teminath mal murabahasi islemlerinde kira sertifikalar1 kullanildigindan risk orani
diismekte ve bu sayede daha uygun oranli bor¢ alinabilmektedir. Teminatli mal
murabahasi islemlerinde kullanilan kira sertifikalari, mal murabahasi isleminin vadesi
sonunda (bor¢ vadesinin bitiminde) katilim bankasimna tekrar transfer edilir. Kira
sertifikalar karsi tarafa teminat olarak verilse de kira sertifikalarinin kar paylari teminati
veren katilim bankasina aittir ve kar paylarinin vadesi geldiginde ilgili katilim bankasina
transfer edilir. Katilim bankalari bu islemi yaparken, mal murabahasi iglemlerinde katilim
bankasindan karsi kuruma belli bir nakit ¢ikis1 olurken, teminat olarak verilen kira
sertifikalari igin de belli vadelerde katilim bankasina nakit girisi olacaktir. Yani murabaha
islemlerinin yapilma tarihleri ile kira sertifikalarinin vadeleri aynidir. iki transfer islemini
hem operasyonel hem de maliyet agisindan tek isleme indirgeyerek ‘“netlestirme
(netting)” islemi yapilir ve para transfer islemleri gergeklestirilir. Mal murabahas ile
yapilan bor¢lanma isleminin vadesi, genellikle kira sertifikalarinin vadesi kadardir ve kira
sertifikalarinin itfa islemleri teminat verilen kurulusta gergeklestirilir. Vade sonunda kira
sertifikalarinin anaparasit ve mal murabahasi ile alinan borcun anaparas: tizerinden kar
paylan haricinde ayrica bir netlestirme olur. Bu islemlerin hepsi OTC’de (tezgahiistii

piyasa) gergeklesmektedir. Ornek, nakit ihtiyacina sahip olan X katihm bankasi,
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yurtdisindaki mevcut olan Y katilim bankasina vekil olarak atar. Y banka emtia satin
alarak emtianin bedelini 1 brokere 6der. Y banka bu emtiayr X bankaya murabaha
yontemiyle vadeli fiyatla satar. X banka satin aldig1 emtiay1 2 brokere pesin olarak satar

(Dede, 2017, s. 31-32).

2.5.4.1.6.Uzun Vadeli Finansman Araclarinin Satisi

Bu yontem, dngoriilebilir diizensiz likidite talebini azaltmak i¢in kullanilir (Ismal, 2013,
s. 79). Katihm bankalar: fonlarim Islami yatirim sertifikas1 olarak bilinen bir kurulus,
hiikiimet veya merkez bankasi tarafindan verilen uzun vadeli sertifikalara yatirmaktadir.
Sertifika sahibi kisa vadeli likidite almak isterse, bu sertifikalar ikincil piyasada satin
almabilir veya satilabilir. (Kahf, 2000) Bir islami kiralama (icara sukuk) yatirim fonunun
uzun vadeli finansman araglarma ornek oldugu sdylenebilir. Sermaye piyasasinda
kolayca islem gorebilirler ve proje sahibine kér getiricidir. Katihm bankaciliginda uzun
vadeli finansman araglarindan sertifika veya vesika anlamina gelen “Sukuk” en mihim
biridir. Sukuk Islami sermaye piyasalarinin en bilinen ve en fazla talep géren finansal
araglarinin baginda gelmektedir. Sukuk “dayanak teskil eden bir varlik sepetinde yer alan
varliklar tizerindeki ortak miilkiyeti temsil eden esit degerdeki sertifikalar” olarak
tanimlanmaktadir. Dolayisiyla sukuk, bir varliga sahip olmay1 ve o varliktan faydalanma
hakkim isaret ederek sukuk'tan dogan hak miilkiyet hakki, sadece nakit akisi hakki
degildir. Bu, sukuku bono ve tahvilden ayirtmaktadir. Sukukun birkag turd vardir, icara,
mudaraba, musaraka, selem, murabaha ve istisnd’ sukuk, daha énce ihra¢ edilen bu sukuk

satilmasiyla katilim bankas: likidite ihtiyacina kavusabilmektedir.
2.5.4.1.6.1.Murabaha Sukuk

Guven esasina dayali aligveris sozlesmeleri ve satic1 tarafindan kar oram ve maliyet
bedeli agiklanan satig olarak tanimlanan murabahada satict malin kendisine maliyetini
miisteriye agiklamakta ve bu maliyet lizerine bir miktar kar koyarak satmaktadir (Dede,
2017, s. 47). Murabaha sukuklar (sertifikalar), bir mal ya da bir hizmet satin almak igin

esit degerde ihra¢ edilen sukulardir. Bu sukuklarin sayesinde mal ve hizmet finans edilir
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ve sukuklar sahiplerinin miilkii olmaktadir. Bankalarin satis isleminden dogarak mali bir
hak veya yukimliluk temsil eden bir evrak, devredilebilir bir ara¢ olusturamaz. Bu
ylizden murabaha alacaklari, devredilebilir sukuk olusturmak igin ikincil piyasada alinip
satilma amaciyla menkul kiymetlestirilemez. Murabaha isleminde, kredili satin alma
islemi yapan kisi, saticiya olan borgluluguna delil olarak bir senet veya evrak imzalar. Bu
evrak, saticinin alacagini temsil eder. Bu evrak ligiincii kisilere ge¢gmesi nominal degerden
olmal1 ve havale kurallarina bagh olmahdir. Yani bu evrakin devri de nominal degerden
olmahidir. Ancak bir emtia satin alinmis ama heniiz satilmamissa, karsihiginda ¢ikarilan
senetlerin takasina izin verilir ¢linkii senetler alinip satilabilen varlig1 temsil etmektedirler
(Ayub, 2007, s. 405). Murabaha sukuk, daha ¢ok kamu sektoriiniin mal satin almlarinda
kullanilmaya uygundur. Ornek, devletin yilksek fiyatla mallara ihtiyaci varsa, sukuk
sahiplerinden mallar1 satin almay1 taahhit ederek bir katilim bankasina bagvurmaktadir.
Katilim bankasi, belirli licret karsiliginda murabaha sukuklar1 ihra¢ etmektedir. Malin
maliyetini topladiktan sonra katilim bankasi sukuk sahiplerinin adina mali satin alarak
murabaha yontemiyle devlete satmaktadir. Ancak nakit paraya ihtiya¢ duyulan sukuk
sahibi ikincil piyasada sadece nominal deger ile satabilmektedir. Fonlarin1 degerlendiren
katilim bankasi fonlara ihtiya¢ duyunca ayni sey sdylenmektedir. Bu yiizden murabaha

sukuk diger sukuklara kiyasla daha az kullanilir.

2.5.4.1.6.2.Selem Sukuk

Finansman ihtiyacta bulunan banka, gelecekte teslim verecek misli (standart) mali
satmas1 karsiliginda bedelini pesin olarak teslim almasiyla finansman agigimi kapatarak
faizsiz finansman bir yolu bulmaktadir. Selem sukuk, daha sonra teslim edilecek emtianin
fiyat1 seklinde pesin 6denen sermayenin hareketlendirilmesi i¢in ihrag edilen esit degerde
senetlerdir. Selem emtiasinin saticisi senetleri ¢ikarandir, istirak edenler de ilgili emtianin
alicilaridir yani teslim edildiginde emtianin sahipleridirler. Selem sukuk araciligiyla
toplanan fonlarla, katilim bankasi gelecekte teslim alinacak standart mal ile ilgili
sOzlesmesini imzalayip ayni anda parasini 0demektedir. Katilim bankas1 s6zlesmede

tayin edilen mal teslim almasi aninda Uzerinde bir miktar kér ekleyerek tglincil tarafa
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satabilip sukuk sahipleriyle kér1 paylasabilmektedir. Su ana kadar, selem sukukun ikincil
piyasada alinip satilmasina izin verilmedigi kabul edilmektedir. Clinkil bu senetler, selem
borcunda bir pay1 temsil etmekte ve bu durumda borg ticareti kurallarina bagli olmaktadir.
Bu konu, selem ile satin alinan mallarin asil alici tarafindan sahipligi alinmadan tekrar
satilmas1 yoniinden ¢ok daha fazla incelenmelidir. Ozellikle, asil alicinin, bu tiir
mallardan envanter tuttugu ve bu durumda bankalarin, mallarin birimini belirtmeden
tuttugu stok disinda bu mallar1 satabilecegi durumlar incelenmelidir. Selem saticisi,
mallar1 anlagilan tarihte, saatte teslim etmekle ylkimlidir. Selem sozlesmesi teslim
stiresi boyunca, maddi mallarin fiyatinda bir degisme olanagi, satistan bir getiri elde
edilmesi igin gerekli ticari bir risk dogurmaktadr. Ikinci olarak, islemlerde fazla garardan
kaginak i¢in konulan bazi sartlardan dolay1 selem anlagmalarinin, miilkiyeti ve sahipligi
elde edilmeden mallarin satilmayacagi genel kuralindan istisna edilmelerine izin
verilmistir. Izin verilmisse, selem sukuk devredilebilir. Sukuku satin alan, belirtilen
tarihte teslim edilecek emtianin sahibi olur ve sukuk fiyat: ilgili emtianin arzina ve

talebine bagli olarak piyasada belirlenir (Ayub, 2007, s. 403-404) (Dede, 2017, s. 48).
2.5.4.1.6.3.1stisnd” Sukuk

Katilim bankaciliginda istisnad’ sdzlesmesi, iireticinin daha dnce {lizerinde anlasilan fiyat,
nitelik ve belirlenmis standartlardaki {iriinii temin etme sorumlulugunu iistlendigi mal
Uretim mukaveledir. Tanimdan, iki tarafli anlasma bir taraf finansman saglarken diger
taraf ise gelecekte bir iiriin teslim edecegi anlasilmaktadir. Istisna’ sukuk, esit degerde
ihrag edilen sertifikalar araciligiyla tizerinde anlasilan {riiniin tretimi igin fon
saglanmaktadir. Selem ve istisna’ sukuklarin aralarinda benzerliginin yanna farklilik da
vardir. Her iki tiirde, iirliniin spesifik 6zellikleri ve fiyati dnceden belirlenmeli fakat
6deme sOz konusunda selem sukukta pesin olmasi gerekliyken, istisna’ sukukta {r{in
bedeli pesin olarak 6denmesi gerekmez, ancak genelde istisnd’ sukukta da iirliniin
bedelinin bir kism1 ya da tiimii pesin olarak 6denir. Selem s6zlesmesinden ortaya ¢ikan
iiriin seri ve standart iken, Istisnd’ sdzlesmesinden meydana gelen iiriin ise iiretilen bir

eser ya da imalat ve ingaat ile doniistiiriilebilen maddelerdir. Ancak katilim bankasi
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likiditesini yonetmek igin istisnd” sukuk fonlarini toplayip mudaraba yéntemi ile yatirim
yapabilmektedir. Bu kapsamda katilim bankasi ayni zamanda {iretilen mal hazir olunca
paray1 6deyecegi bir iiretici ile anlasma yapmaktadir. Katilim bankasi iiretilen mal satip
kér istisnd” sukuk sahipleriyle paylasir. Istisna’ sukuklarda somut bir hale getirilmeyen
bir varlik ya da miilkiyeti temsil etmedigi heniiz mevcut olmayan varliklarin ikincil

piyasada islem gérmesi yasaktir (Orhan, 2018, s. 6).
2.5.4.1.6.4.1care Sukuk

Icare sozlesmesi esas olarak bir varhigm iicret karsihginda kullanilmasi hakkim
belirleyen bir kiralama sozlesmesidir. icare sukuk'un temel fikri, sukuk sahiplerinin
(yatirimcilar) varhigin sahibi olup, bu varlik kiralandiginda bir getiriyi elde etme hakkina
sahip olmasidir. Icare sukuk, mal sahiplerine tasinmaz mal edinme, kiray1 alma ve kiraci
hakkim etkilemeyecek sekilde icare sukuklari satma hakki veren sukuktur. Taraflar
arasinda icare sozlesmesi imzalandig1 zaman hem kiralanan varlik hem de kira siresi
acikca belirtilmesi gerekmektedir. Kira tcretleri acikga belirtilmeli, bunun yanima
belirtilen kosullar anlasilir bigimde formiile edilmelidir. Herhangi bakim i¢in yapilan
harcama kiraci tarafindan karsilanirken, ilk giderleri mal sahibinin sorumlulugundadir.
Icare'de varhk (bina veya makine) kiralayan tarafindan kirac1 adina satin alinir ve intifa
hakki kararlastinlmis bir bedel karsihginda kiraciya devredilir. Icare'da kira
sO6zlesmesinin konusu insaat veya makine ile smirli degildir. Bir deger igeren,
tanimlanabilen ve Olglilebilen bir sey olabilir. Bdylece para ve yiyecek gibi
tiketilebilecek higbir sey kiralanamaz. Kiraya veren, kira siresi boyunca Kkira
sozlesmesinin konusuna herhangi bir zarar veya tahribattan sorumludur. Kira suresi,
sukuk s6zlesmesinin yapildig tarihte agik bir sekilde belirlenmelidir. Kararlastirilan bir
kiralama stiresinin sonunda, kiraci, kira siiresi boyunca veya sonunda bir anlagsmal satig
fiyatiyla kiralayandan satin alarak miilkiin sahibi olur. Baz1 durumlarda, kiraya verenin
satin alma fiyatin1 kira siiresinin bitimine kadar azaltmak i¢in uygulanacak her ayhk
6demenin bir kismimi hesaplamakta bir itfa tablosu belirlenir. Kira 6demesinin kalani,

kiraci tarafindan kazanilan kar ile iliskilendirilir. Kiracinin satin alma bedeli 6dendikten
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sonra, kiraci miilkiin tek sahibi olabilir ( El Shazly & Tripathy, 2013, s. 3-4). icare sukuk,

likidite yonetimi iliskisinde su ihtimaller vardir:

1- Katilm bankasinin miilkiiniin altinda kalan ve daha once kiraya verdigi varligin
Uzerindeki sukuklar ¢ikarak ya tam ya da bir kismi satabilmektedir.

2- Bir varlikta ortak olarak katilim bankasi, icare sukuk paylarim satarak likiditesini
yonetebilmektedir.

3- Katilim bankasi, 6deme garantisi karsiliginda murabaha yontemiyle satin alinan

varligin lizerinde icare sukuk ¢ikararak varlik hazir nakde ¢evirebilir.

2.5.4.1.6.5.Musaraka Sukuk

Islam"in ortaya ¢ikmasindan ¢ok énce musaraka ticarette kullaniliyordu bu yiizden sukuk
yontemlerinin en eskisidir. iki veya daha fazla tarafin bir araya geldigi ve bir ortak girisim
veya tesebbiisten kaynaklanan ké&r ve zararn paylasmak igin bir sdzlesme kapsaminda
iliski kurdugu kér-zarar paylasim sistemine dayanir. Mudaraba'nin aksine, tiim ortaklar
musarakaya yatirim yapar, ancak ortaklarin ayn1 miktarda katkida bulunmalar1 gerekmez.
Kérlar, tiim ortaklar tarafindan karsilikli olarak kabul edilen oranda dagitilir. Seriat’in
musarakay1 tanimlayabilmesi igin, sdzlesmenin herhangi bir sahtekarlik veya yanlis
beyanda bulunmadan tiim ortaklarin karsilikli rizastyla yapilmasi gerekir. Her bir ortagin
kazanilan kérdaki paymin oram da sdzlesme sirasinda tanimlanmalidir, aksi takdirde
sozlesme gegersiz hale gelir. Girisimdeki tiim varliklar her bir ortagin sermayesine oranla
mistereken aittir. TUm ortaklar, sermayeleri para veya mutabik kalinan bir degerde varlik
olarak katkida bulunmalidir. Teorik olarak, tim ortaklar etkin bir sekilde yOnetime
katilabilir. Ancak, bir veya daha fazla ortak sessiz ortak olmay: segerse, onlarla kar
paylasma orami girisimdeki sermaye yatirimlarinin oranini agsamaz. Ortaklarin higbirine
sabit miktar verilmesi, yasaktir. Ancak, yonetici ortaklarina bir yonetim iicreti ddenebilir.
Kar taraflarin anlagmasina dayanirken zarar ise her zaman yatirim oranina tabidir. Bu
nedenle, eger bir ortak sermayenin%40'1mi yatirmigsa, zararinin%40'1m1 ¢ekmeli, daha az

degil, aksine herhangi bir kosul sozlesmeyi gegersiz kilacaktir ( EI Shazly & Tripathy,
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2013, s. 5-6). Gegerli kilinan musaraka sézlesmesinde katilim bankasi likiditeye ihtiyag

duyunca payim devrederek paradan ihtiyacini karsilamaktadir.
2.5.4.1.6.6.Mudaraba Sukuk

Mudaraba, bir tarafin (rabbiil mal) diger tarafa (mudarib) sermayeyi sagladigi ve
girisimcinin, 6nceden kararlastirilmig tiretilen kdrin pay: karsiliginda sermaye yatirimi
yapmak i¢in uzmanhigini ve emegini kullandig1 esitlik temelli bir ortaklik seklidir (
Latham & Watkins, 2017, s. 15). Mudaraba sertifikalarinin verenleri, Mudarib; aboneleri
ise sermaye saglayicilar ve toplanan fonlar mudaraba sermayesidir. Sertifika sahipleri,
mudaraba'nin varliklarina ve kararlastirilan k&r payma sahiptir; Varsa, zararlar yalnizca
sermaye saglayicilar tarafindan karsilanir. Mudaraba Sukuk, sahibine Sukuk tesliminde
sermayesini alma hakkini ve kararlagtirilan karin yillik bir yiizdesini verir. Mudaraba
sukuk, projelerin karlihig ile ilgili oldugu i¢in kalkinma finansmani siirecinde hayati bir
rol oynamaktadir. Katilim bankasinin ihrag¢ ettigi mudaraba sukuk, ortak bir mulkiyeti
temsil etmeli ve sahibine sukuk'un fon sagladigi belirli bir projedeki hisselere hak
vermelidir. Kaydolmanin belirtilen siiresinin bitiminde, mudaraba sukuk sahiplerine,
menkul kiymetler piyasasinda satig veya ticaret yoluyla miilkiyeti devretme hakki verilir
(Dar Al Istithmar, 2006, s. 25). Katilim bankasi, fon saglayici ise nakde ihtiya¢ duyunca

mudaraba sukuku ikincil piyasada satarak ihtiyacini giderebilmektedir.
2.5.4.1.7.Likidite Yonetimi Icin Teverrukun Kullanim

Teverruk bir gercek veya tiizel kisinin, karsih@inda bir varlik veya milk gostermeden
borg para almasidir. Bagka deyisle, likidite elde etmek amaciyla varlik vadeli olarak alip
pesin olarak satmak anlamina gelir. Islami finans varlik temelli oldugundan konut satin
alma veya bir sirkete yatirrm yapmak gibi her finansman bir varhiga bagli olmahdir.
Gergek veya tiizel kisi nakit para artyorsa ve 0 an igin bununla bir varlia yatirim
yapmayacaksa bazi finansal kuruluslar teverruk sunabilir. Teverruk finansal kurulus
musteri adina mal satarak miisteriye satistan elde edilenleri verir. Miisteri o anda parasi

olmadigindan zaman i¢inde bahsi ge¢en mallar1 almay:1 vadeder. Boylece miisteri finans
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kurulusuna satistan aldig1 nakit karsiliginda zaman iginde taksitler éder. Alic1 bu islemi
ihtiyagtan degil sadece likidite istediginden yapar. Mah kredili alir ve hemen Uglinci
tarafa nakit karsiliginda satar. Baz1 katihim bankalar1, kaynak saglamak ve bulmak igin
teverruku kullanir. Kabul edilebilir teverruk sozlesmeleri su sekilde yapilabilir: Bir banka
(kaynak ihtiyac1 olan) ve baska bir banka (kaynak saglama niyetinde olan) likit
mahiyetinde olan (piyasadaki en iyi hisse senetleri gibi) herhangi bir emtia/hisse segerler;
kaynak fazlas1 olan banka piyasadan nakit 6demeyle emtiay:1 alir; kaynak eksigi olan
banka diger bankadan emtiay1 kredili olarak satin alir (murabaha) ve teslim aldiktan sonra

piyasada spot fiyattan satar (Alrifai, 2015, s. 168) (Ayub, 2007, s. 349-351).
2.5.4.1.8.Likidite Yénetimi I¢in Tyne Satist Kullanim

Iyne satig1, vadeli olarak satin alman mali alis fiyatindan daha ucuz aym satictya pesin
olarak satilmasi anlamma gelmektedir. Odiing para bulmak igin bir yol sayilan Iyne
satisinda, nakit para ihtiyac1 olanin para ihtiyacin1 giderirken, ddiing veren igin satis
mukavelesinde muayyen bir kar bulunmaktadir. Malezya ve Indonezya'da gok kullanilan
Iyne satis1 vasitasiyla fonlara ihtiyag duyan banka paradan ihtiyaglarim giderebilir fakat
Iyne satis1 cogunluk goriisiine gore Islam Hukukuna uygun degildir (Yanpar, 2014, s.
167).

2.5.4.1.9.Sermaye Artirilmasiyla likidite Riski Ydnetimi

Geleneksel bankalarda oldugu gibi katilim bankalarinda sermaye yeterliligi,
sonuglandiran zarardan kaynaklanabilen para kaybin1 6nlemesi, banka faaliyetlerini iyi
bir sekilde siirdiirmek igin giigli ve saglam bir finansal yapiyr saglamasini
amaclanmaktadir. Bu sebeple katilim bankalari i¢in sermaye yeterliligi sartlarinin yerine
getirilmesi, karsilasilacak risklere karsi bir giivence olusturmaktadir. Sermaye, borg
O0deme kabiliyeti ve likidite yeterliligi agisindan da Onemlidir. Bir katilim bankasi
likiditesinin durumunu gli¢lendirebilmek igin sermayesini artirir. Ancak, katilim bankasi

sermayesi sadece adi hisselerinden olusturmaktadir.
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Finansal aracilik teorisi, likidite ve finansal hizmetlerin saglanmasinin, finansal
kuruluslarin, 6zellikle de bankalarin varliginin en 6nemli iki nedeni oldugunu sdyliiyor.
Likidite saglama konusunda bankalar, fazla parasi olan kisilerden mevduat alirlar ve reel
ekonomi veya paraya ihtiyaci olan insanlara fon olarak verirken, herhangi bir mevduatin
cekilmesi igin likiditeyi yonetirler. Ote yandan, bankalar kisa vadeli mevduatlarini uzun
vadeli bor¢lara doéniistiirme islevini yerine getirmekte ve bu da onlari likidite riskine kars1

savunmasiz kilmaktadir (Basel Committee on Banking Supervision, 2008).

Bankalarin mevduat sahiplerinin likiditesine yonelik diizenli ve diizensiz taleplerini
strdirmeleri gerekmektedir. Mevduat sahiplerin duzenli talebi, mevduat sahiplerin
ginliikk is faaliyetlerinin bir sonucudur; oysa diizensiz talep, mevduat sahiplerin
likiditesine iligkin Ongériilebilir ve Ongoriilemeyen talebin sonucudur. Bu, mevduat
sahiplerinin diizensiz ticari faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Ornegin, hilkimet
tarafindan mali islemlerden ¢ekilmesi ve vadesi dolmadan mevduatlarin1 gekmesi (Basel

Committee on Banking Supervision , 2008).

Likidite diizenli talebi asagidaki tekniklerle yonetilebilir veya hafifletilebilir: ilk olarak,
banka kolayca nakde cevrilebilecek daha likit varliklara yatirim yapabilir. Tkincisi,
cesitlendirme i¢in, bankanin farklh yatirimcilardan genisletilmis fon kaynaklar1 tutmasi
gerekir. Ugiinciisil, bankanin likidite diizenli talebini karsilamak i¢in merkez bankasin

son ¢are olarak kullanmasi gerekir (Thakor & Greenbaum, 2007).

Basel II, Il ve iilkelerin merkez bankalar1 tarafindan saglanan bankacilik
yonetmeliklerinde, bankalarin mevduat sahiplerinin diizenli taleplerini karsilamak igin
ayr1 bir rezerv hesabi tutmalar1 gerekmektedir. Banka bu fonlar soyle tutabilir: Merkez
bankasi ile tutulan para birimleri, Merkez bankasi sertifikalar1 ve ticari bankalarda
mevduat ve nakit kalemler, takas odasi yoluyla heniiz silinmemis 6denmemis g¢ekler

gibidir (HempeL, Simonson, & Coleman, 1994).
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The Senior Supervisors Group (2009) (Kidemli Denetgiler Grubu), Bankanin risk istegi
ile tutarli olmasim saglamak igin bankalarin likidite riski yonetimine kapsamli bir
yaklasim gelistirmeleri gerektigini Onermistir. Ayrica, Basel Bankacilik Denetim
Komitesi (BCBS)bankalara likidite riski yoOnetimi siirecini tamimlayarak, Olgerek,
izleyerek ve kontrol ederek kategorilere ayirmalarimi onermistir (Basel Committee on

Banking Supervision, 2008).

Likidite riski yonetimi siireci asagidaki unsurlara sahiptir;

Yonetim kurulu (Board Of Directors-BOD) likidite yonetimi politikalari, aktif ve pasif
yonetimi komitesinin (Asset-Liability Committee-ALCO) rolii ve sorumlulugu, etkin

yonetim bilgi sistemi ve i¢ kontrol sistemlerinin likiditeyi yénetme rolleri.

(Ismal, 2013, s. 79) Bosluk analiz tekniginin bankacilik isletmelerinde varlik ve
yikiimliiliikklerin performansini analiz etmek igin kullamldigini gostermistir. Bu teknik,
bankalarin bilangosundaki aktif tarafin pasif tarafindan daha yiiksek olmasina zorlar, bu
durumda bankalar igin olumlu bir farklililk gosterecektir. Bu teknik, belirli bir sire
zarfinda bankalarin  bilangosunun varlik ve yiikimlilik tarafin  ¢iktinin
degerlendirilmesine yardimei olmaktadir (Heffernan, 2001). Bankanin bilangosunun aktif
ve pasif yonlerinden pozitif bir farklilik gostermesi 6nerilmektedir (daha yiiksek getiri,
bankalarin aktiflerinin daha fazla oldugu anlamina gelir). Baz1 durumlarda, getirinin fark:
olumsuz ise, bankanin aktif-pasif dengesizlik riskini nlemek i¢in toplam 6z kaynaklarini

arttirmasi veya yatirnmindaki faiz oranlarini arttirmasi gerekir.

Uluslararas1 Finans Enstitiisii (Institute of International Finance-IIF) ve Ernst & Young
(IIF and Ernst & Young, 2010, s. 3) 62 biyuk banka hakkinda bir anket yapmustir.
Anketlerin bulgulari, en biiyiik bankalarin%92'sinin likidite riskini yonetme yaklagimini
degistirdigini gostermistir. Likidite riski bankacilik sistemi, diizenleyici belirsizlik ve veri
kalitesi i¢in 6nemli bir alan haline gelmistir. Ayrica, tutarlilik likidite yonetiminin

oniindeki en biyuk zorluklardan biridir.
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Likidite yonetimi, kiiresel mali krizden sonra diizenleyici otoriteler igin odaklanmis bir
alan haline gelmistir. Basel Bankacilik Denetleme Komitesi, Basel III’e ulasarak iki
standart likidite oram1 Onermektedir. Bunlar likidite yeterlilik oran1 ve net istikrarl
fonlama oramidir. Likidite yeterlilik orani, bankanin 30 giin boyunca net nakit ¢ikisini
karsilayacak kadar likit kaynagina sahip oldugunu 6lgmeye yardimci olurken, net
istikrarlh fonlama orani orta ve uzun vadeli likidite fonlarimi tesvik etmek i¢in kullanilir

(Basel Committee on Banking Supervision, 2011).

Likidite riski yonetimi, Islami veya geleneksel bir banka olmasma bakilmaksizin,
bankalardaki risk yonetiminin 6nemli bir parg¢asidir (Igbal A. , 2012). Bir bankanin
likiditesi zayif durumdaysa, glivenlik riski, yerinden edilmis risk ve bankanin genel
finansal istikrarin1 etkileyebilecek diger riskler gibi daha fazla riske maruz kalabilir

(Sulaiman, Mohamad, & Samsudin, 2013).

(Jasiené, Martinavi¢ius, & Jasevi¢iené, 2012) Onceki ¢alismalarin yardimiyla
(Kancerevycius , 2009) ticari bankalar i¢in bir likidite riski yonetimi modeli 6nermistir,
likiditeyi zamana dayal1 olarak agiklamaktadir. Ornegin Kisa vadeli likidite (bir aylik siire
igin) ve uzun vadeli likidite (Bir yi1l boyunca). Bankalarin kisa vadeli likiditesini,
bankanin likidite oranlari, zorunlu rezervler ve kisa vadeli likidite gerceklesmesi ile
Olctilmektedir. Oysa bankalarin uzun vadeli likiditeleri, likidite agigi, mevduat
tahminleri, krediler ve likidite ihtiyaglart ve wuzun vadeli likidite limitlerinin
gergeklesmesi ile dlgiilmektedir. Bu model, ticari bir banka tarafindan uygulanan likidite
riskinin degerlendirilmesine ve likidite riski yonetimindeki diisiislerin tespit edilmesine

ve bankalar tarafindan etkin bir sekilde yonetilmesine yardime1 olacaktir.

Bir grup caligsma, katilim bankalarinin likidite riskini yonetmek i¢in geleneksel bankalara
gore daha iyi bir konumda oldugunu gostermektedir (Islam & Chowdhury, 2007) (IKA
& Abdullah, 2011) (Jaffar & Manarvi, 2011) (Usman & Khan, 2012). Ote yandan, likidite
riski yOnetimi iizerine yapilan bir arastirmanin bulgulari, Pakistan'daki geleneksel

bankalarin, likidite riski yoOnetimi ve karhihigi agisindan, Katilim bankalariyla
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karsilagtirildiginda daha iyi performans gosterdigi sonucuna varmigtir (Akhtar, Ali, &

SadagaT, 2011).

(Jaffar & Manarvi, 2011)Pakistan'daki geleneksel ve katilim bankalarinin performansini
karsilagtirmistir. 2005- 2009 yillar1 arasindaki verileri dikkate alarak performansi 6l¢gmek
icin CAMEL testi kullanilmigtir. Calismalarinin bulgulari, katilim bankalarinin sermaye
yeterliligini saglamada verimli oldugunu ve geleneksel bankalara kiyasla daha iyi bir

likidite konumu gosterdiginin altim ¢izdi.

(Dahduli, 2009) Korfez Arap Ulkeleri Is Birligi Konseyi (Gulf Cooperation Council-
GCC) pazarindaki katilim ve geleneksel bankalar iizerine ampirik bir ¢aligma yapmustir.
Calismanin amac likidite, kredi, karlilik ve etkililik temelinde katilim ve geleneksel
bankalar arasindaki farki analiz etmektir. Veriler, 2000-2007 déneminde 54 geleneksel
banka ve 22 katilim bankasindan olusan GCC iilkelerinde ¢alisan 76 bankadan alinmistir.
Sonuglar, katilim bankalarinin, daha iyi kredi performansina sahip geleneksel bankalara
kiyasla daha az kredi riskine maruz kaldiklarin1 géstermistir. Ayrica, katilm bankalari,
geleneksel bankalardan daha fazla likidite riskine maruz kalmustir. Istatistiksel bulgular,
katilim bankalarinin bor¢ paralarina daha fazla fon yatirdigin1 ve bu nedenle likidite
riskine maruz kaldiklarin1 gdstermistir. (Dahduli, 2009) ilging bulgularindan biri, kredi
krizinin her iki bankacilik sistemi tizerindeki etkisini gostermek igin 2008 yilinda
istatistiksel veriler alindig1 zaman, sonuglarin her iki bankacilik sistemini de ayni
seviyeye getirmesi ve likidite orami1 farkinin ortadan kalkmasidir. Bu fark ortadan
kalktigindan, geleneksel bankalarin toplam aktif yatinm degerleri diiserken, katilim

bankalari i¢in varliklardaki nakit ve rezervler bakimindan yiikseliyorlardi.

(Abdulle & Kassim, 2012) Finansal krizlerin Malezya'daki katilim ve geleneksel
bankalarin performansi lizerindeki etkisini aragtirmistir. Bu analiz, 2006'dan 2010'a kadar
5 yillik verilerle yapildi. Elde edilen sonuglar, katilim ve geleneksel bankalar arasinda
kredi riski ve karlihigi a¢isindan bir fark olmadigini, ancak likidite riski agisindan bir fark

oldugunu vurgulamistir. Katilim bankalari, finans piyasalarinda Seriat uyumlu yatirim
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firsatlarinin bulunmamasindan dolay1 geleneksel bankalardan daha fazla likit varhik
(Sukuk, Bankalararasi emtia Murabaha, icare sozlesmesi, musaraka vb.) Tutma
egilimindedir. Ayrica, sonuglari finansal kriz doneminde katilim bankalarinin geleneksel

bankalardan biraz daha iyi performans gosterdigini ortaya koydu.

Soylenebilir ki, geleneksel bankalarin tarihi, katilim bankalarinin tarihinden 6ncedir, bu
yuzden geleneksel bankalar daha uzun bir tecrilbeye sahiptir. Geleneksel bankalar
tecrubesiyle birkag finansal Uriiniinii kazanmistir. Bununla birlikte geleneksel bankalar
Seriat kanununa gore hizmetlerini sunmamaktadir. Hem de Seriat kanunuyla uyumlu
hizmetler ve finansal {irlinlerini sunabilmektedir. Ancak katilim bankalar1 sadece ve

sadece Seriat kanununa iliskin hizmetler ve finansal araclarim arz edebilmektedir.
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2.6. Bolum Ozeti

Son olarak bir bankanin tek amaci kér etmektir. Bankanin karsilastig: riskler, k&rlihig: ve
devamliligini olumsuz etkilemektedir. Yani bankanin likiditesi etkilenmis olmaktadir. Bir
baska ifadeyle banka geleneksel bir banka ise ya da bir katilim bankasi ise, maruz kaldigi
diger riskler (kredi riski, piyasa riski, operasyonel risk...vs.) likiditesini etkilemektedir.
Gecikme olmadan vadesi gelen borglar1 6deyebilmek i¢in degerinde kayip olmaksizin
hizl1 bir sekilde nakde gevrilen varliklar anlamina gelen likidite hem geleneksel bankalar
hem de katilim bankalar i¢in biiyiik bir 6nem tasimaktadir. Geleneksel bankalarda
likidite riski yonetiminde kullanilan finansal araglar, katilm bankalarinda kullanilan
finansal araglardan daha fazladir. Katihm bankalarinda az sayida bulunan finansal
enstriimanlarin az sayida olmasinin sebebi ¢ogu finansal araglarin Islam Hukukuna aykiri

olmasidir.
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3. BOLUM TURKIYE'DEKI BANKALARIN MALI
TABLOLARININ UZERINDE FINANSAL ANALIZ

Finansal analiz, bankalarin ve diger finansal kurumlarin uygunluklarim ve

performanslarim belirlemek i¢in degerlendirme siirecidir. Tipik olarak, finansal analiz,

bir bankanin istikrarli, ¢oziict, likit veya parasal bir yatirimi garanti etmeye yetecek kadar

karli olup olmadigim analiz etmek i¢in kullamlir. Belirli bir bankaya bakarken, bir

finansal analist, gelir tablosu, bilango ve nakit akis1 tablosuna odaklanarak analiz yapar.

Bu boéliimde, likidite degerlendirmesi amaciyla birtakim rasyo segilmekle birlikte
Tiirkiye’deki faaliyet gosteren geleneksel bankalar ve katilim bankalarinin mali tablolari
tizerinde bir analiz yapilacaktir. Karsilagtirma igin ele alinmis olan bankalar arasinda

2009 yilindan 2018 yilina kadar analiz yapildi. Analize dahil olan bankalar sunlardir:

Geleneksel Bankalar
e Ziraat Bankasi

e Garanti BBVA

e Yap1 ve Kredi Bankasi
e Akbank

e IsBankasi
Katilim Bankalar1

e Albaraka Ttrk

e Kuveyt Tirk

e Turkiye Finans

e Vakif Katilim

e Ziraat Katilim.

Analiz sonuglarimin saptirilmamasi1 amaciyla, Tiirkiye'de ilk sirada yer alan bu bes

geleneksel bankalarin secilme sebepleri, islemleri hacmi, halk arasinda popiilerligi,
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devamlihig1, finansal bilgilerinin mevcudiyetinden kaynaklidir. Tirkiye'deki mevcut olan

5 katilim bankasi ise hepsi se¢ilmistir.

3.1.Likidite Analizi

Likidite rasyolari, bir banka ya da bir isletmenin cari durumunu analiz etmek amaciyla
kullanilmaktadir. Bir bankanin mali durumu ve 6deme giiciini likidite analize vasitasiyla
degerlendirirken, borglarinin vadesinin sonu tarihine gelince 6deme olanaklarin
belirlemeyi desteklemektedir. Bu analiz isletmelerin kisa donem igerisinde borglarini

kapatma gicilnin seviyesini gostermektedir ( Tuna, 2017).

Bankanin borglarinin vadesinin sonu tarihi gelince gecikmesiz 6deyebilme kabiliyetini
belirtmenin yanina, likidite analizi yapilmasiyla yabanci sermaye ve kendi sermayesi ile
i yirlten bankalarin para ve nakde doniistliriilme firsat1 bulunan varliklarimi da
gOstermektedir. Varliklarin ¢gogunlugu hizlica nakde doniistiiriillemediginden dolay1 her
bankanin taahhiitleri, borglar1 ve kendi yapisal 6zelligini goz 6niinde bulundurmakla
birlikte likidite derecesini saptamasina gerek duymaktadir (Durer, 1988, s. 103). Bunun
icin de likidite analizi yapmakla, bir banka bankacilik sektoriine goére likiditesini
degerlendirebilmektedir. Bu cercevede bir banka bilangosunda yabanci kaynaklar ile
yabanci kaynaklar1 kullandirilmasindan dogan vade uyumsuzluguna da bakilmalidir.
Sadece ortaya ¢ikan vade uyumsuzlugu degil, aym zamanda nakit giris ve ¢ikislar

arasindaki uyumsuzluklari da belirtilmelidir.

Likidite analizinin kullanilmasiyla kamuya agiklanan tablolar ve bilgiler vasitasiyla
ulasilan sonuglarda epey kriter olmamasina ragmen, bu konuda borglara ve likit varliklara
(likit degerler) dayali bazi rasyolar kullanabilmektedir. ‘Vadeler karsilastirmasi’
likiditeyi analiz etmek icin kullanmilan en etkili kriterlerden biridir. Rasyo Kkriteri
kullanmilmas: gerektiginde genellikle likit degerler kisa vadeli borglara bdliiniir ve bu

oranin dnceden tespit edilmis hedef bir yiizdenin altina diismemesi istenir (Senver, 1988,

s. 23).
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Likiditenin bilesenleri ile bir bankanin sermayesi arasinda oldukg¢a siki bir bag vardir.
Diger sartlar sabit kalmak kosuluyla, bankalar, nakit ve mevduat bazli nakit para
cevrilebilir varliklarimi ve kuglk bir zarar riskiyle hemen nakde ¢evrilebilecek varliklarini

artirarak likiditesini artirabilirler (Durer, 1988, s. 104).

Bankanin elinde, mevduat sahiplerine yapilacak ddemeler varsa ve verilen kredinin
tamami kullanilmamigsa, miisterilerin taleplerini karsilayabilmek igin likit deger

bulunmasi zorunludur. Likit degerler ikiye ayrilir:

1- Birinci Derece Likit Degerler: Kasa, Merkez Bankasi’ndaki Serbest Tevdiat,
Bankalardan ve Diger Finans Kurumlarindan ve Interbank’tan Alacaklar.
2- Ikinci Derece Likit Degerler: Menkul Kiymet Portfoyii, Piyasada satig imkani olan

Istirakler ve Bagl Menkul Kiymetler.

Ikinci derece likit degerler olarak sayilan mevduat munzam karsiliklariin Merkez
Bankas1 para politikasina gore degistirilmektedir. Siki para politikas1 uygulanirsa Merkez
Bankasinda tutulan mevduat munzam karsiliklar1 yiikselmektedir. Fakat likidite
ayarlamak s6z konusu olunca mevduat munzam Kkarsiliklarmin Snemini yitirmeye
baslamaktadir. Merkez Bankasi likiditeyi ayarlamak i¢in artik agik piyasa islemleri ile
saglamaktadir (Abdul rehman, 2016, s. 75).

Likidite analizi yapilirken bankanin yiikiimliliklerinin vade dagilimma da bakmak
gerekmektedir. Ornegin, Banka'nin yiikiimliiliiklerinin énemli bir bdliimiinii olusturan
mevduat tiirleri tiire gore dikkate alinmalidir. Ticari mevduatlar, banka mevduatlar1 ve
katihm bankalarindaki cari hesap oldukca esnek mevduatlardir.

Tasarruf mevduat1 ve katilim hesabi ise istikrali bir mevduattir. Ayrica mevduatlarin
hesaplarmin biiyiikliigiine gére mevduat dagilimima da bakmak gerekir. Ornegin, bir veya
iki miisterinin parasi biiyiik miktarda olursa bu bir risk olarak sayilmaktadir. Ayrica,

mevduatlarin bliylime hizina da dikkat edilmelidir (Jorion, 2003, s. 55).
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Bilanconun varlik tarafinda ise, heniiz 6denmemis bor¢ anlagsmasi, miisterilerin
kullanilmamis kredi limitleri olup olmadigin1 gérmek igin kontrol edilmesi gerekir.
Ekonomide bir daralma olmas1 bekleniyorsa veya durgunluk dénemlerinde borg talebi
olmayacagi i¢in bankanin fazla likidinin olmasi gerekmez. Ekonominin canlanma

donemlerinde bankalarin likidite ihtiyac1 daha da artmaktadir.

Likidite analizi yapilirken, {ilkede para piyasasinin gelisip gelismedigi kontrol
edilmelidir. Cunkd, sertifika ¢ikartarak da para piyasasindan para saglanabilmektedir. O
sebeple, mali piyasalarin derin oldugu ekonomilerde ¢ok fazla nakit olmasina gerek
kalmamaktadir. Analiz yapilirken, Merkez Bankasi'nin ilgili iilkedeki tutumu da dikkate
almmahdir. Merkez Bankasi gerektiginde bankacilik sistemini desteklemek ig¢in
politikalar izlerse, bankalarin fazla likiditeyi ellerinde tutmalar1 gerekmez. Ozellikle
katilim bankalar1 i¢in, Merkez Bankasi uygun ortam saglamazsa katilm bankalar
bankacilik sektoriinde rekabet edemezler ve likidite sikintilar1 yasamak durumunda

kalacaklardir. (Gilhan, 2018, s. 5).

Literatiirde, baz1 kaynaklar likiditenin ve sermaye yeterliliginin aym kaynaklar oldugunu
belirtmektedir. Ancak, yiiksek likidite seviyesi bir bankanin borglarini geri 6deyebilme
guciinin yiiksek oldugunu gostermez. Yuksek likidite, finansal olarak borglarini geri
o6deme yetenegi olan bir banka igin her zaman ¢ok 6nemli olmayabilir. Ylksek likidite,
bankanin karlilik performansini, diisiik k&rlilik performansi ise olasi zararlar igin yeterli

rezerv teminini olumsuz yonde etkilemektedir (Gokmen, 2007, p. 70).

Bir bankanin likiditesine yapilan analizinden ¢ikan sonug itibariyla likiditesi diisiik olursa
vade sonu tarihi gelmis borglarin 6denmesi ve mevduat ¢ekilmeleri karsilanmasinda
bankanin mali ve 6deme giigliigii ile zorluklara maruz kalabilmektedir. Buna karsilik
olarak, asir1 tedbirli bir politikadan dolay1 likiditesi fazla olursa yatirimci ve mevduat
sahiplerinin lehine diger kurumlarda elde edeceginden daha diisiik kazanglara sebep

olmaktadir (Gokmen, 2007, s. 72-73). Bir taraftan da likidite ve k&rlilik rasyolari arasinda
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dengelemeye calisan bir banka, likidite ve karlilik rasyolarim hesaplayip diger bankalarla
karsilastirma yapmakla o bankaya diger bankalarin karsisinda rekabet guiciine bir gsterge

olmaktadir.

Turkiye’de 5 gelencksel banka ve 5 katihm bankasi ele alinarak likidite analizi

araciligiyla bu bankalar arasinda karsilastirma yapilmstir.

3.2.Likidite Rasyolar:

Likidite agisindan, likidite seviyesinin belirlenmesine yardimci olan birkag rasyoyu
hesaplayarak, Tiirkiye’de bazi geleneksel bankalar ile katilim bankalar arasinda 2009
yilindan 2018 yilina kadar bir karsilastirma yapilacaktir. Segilen geleneksel bankalar ve
katilim bankalarinin oranlari ayr1 ayr1 hesaplanacaktir. Hesaplanan oranlarin ortalamasi
bulunarak geleneksel bankalar ve katilim bankalarinin arasinda bir karsilastirma

yapilacaktir.

3.2.1.Nakit Degerler ve Merkez Bankas1 / Mevduat

Bu oran nakit degerler ve Merkez Bankasi hesabinin, mevduat toplamina bdliinmesiyle
elde edilen bir orandir. Bu rasyo bir bankanin nakit ve Merkez Bankasinda mevcut olan
parasiin mevduatlarina gore ne kadar oldugunu gostermektedir. Geleneksel bankalar ve

katilim bankalar1 igin hesaplanan oranlar asagidaki gibidir.

Tablo 4: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Nakit Degerler ve
Merkez Bankasi/ Mevduat Toplamina Bdlinmesiyle Hesaplanan Oranlar Tablosu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ziraat Bankasi 9.31% 816% 12.62% 17.41% 18.77% 19.67% 19.59% 17.56% 16.62% 12.23%
Garanti BBVA 10.93% 10.34%  9.77% 18.42% 21.16% 20.84% 17.85% 14.75% 18.45% 18.97%
Yapive Kredi Bankasi  9.73% 11.20% 15.33% 16.28% 21.76% 21.85% 21.27% 20.99% 24.79% 21.41%
Akbank 849% 9.08% 18.06% 19.35% 17.31% 18.03% 18.33% 22.04% 19.13% 15.98%
is Bankas 12.14%  9.66% 13.97% 15.14% 19.03% 18.42% 20.58% 18.28% 17.64% 16.36%
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Tablo 5: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Nakit Degerler ve

Merkez Bankasi/ Mevduat Toplamina Boliinmesiyle Hesaplanan Oranlar Tablosu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tiirk 11.29% 10.19% 13.07% 14.10% 18.22% 18.80% 24.11% 21.59% 22.75% 20.68%
Kuveyt Turk 16.18% 16.97% 28.63% 31.26% 25.33% 29.73% 26.91% 26.03% 22.41% 19.33%
Tirkiye Finans 6.58% 17.08% 20.17% 24.66% 25.34% 26.98% 24.23% 26.91% 27.62% 32.01%
Vakif Katilm - - - - - - - 18.15% 21.71% 27.24%
Ziraat Katilim - - - - - - 13.30% 21.31% 16.40% 13.25%

Katilim bankalarinda ¢ogu y1l bu oranin daha yiiksek oldugu belirtilmektedir. YOnetimin
degerlendirmesine gore bankalar tarafindan tutulan nakit yiizdesi yildan yila
degismektedir. Krizlerde oldugu gibi mevduat sahiplerinin bankalara olan givenini
kaybettiginde, mevduatin geri ¢ekilmesi daha fazla olmaktadir. Durgunluk yillarina
gelince, paralarin bankalarda kalmast ve mevduatin ¢ekilmesinin az olmasi
beklenmektedir. Aksine, ekonomik canlanma donemlerinde mevduatin ¢ekilmesinin daha
yuksek olacagi beklenir. Bu baglamda mali piyasalara sahip olan llkeler, bankacilik
sektOri i¢in blyik bir avantajtir. Clink(l bankalar paralarim risksiz finansal enstriimanlara
yatirirken, elde fazla nakit tutmaya gerek kalmamaktadir. Daha fazla, bankalar bu
enstriimanlar1 mali piyasalarda, zarar gormeden ya da az zarar etmesiyle, hatta belki kar
etmesiyle satarak istedikleri nakite kavusabilmektelerdir. Ancak Islami mali piyasaya
sahip olmayan Ulkelerde katilim bankalar1 problem yasayabilmektelerdir. Geleneksel
bankalar ve Islami bankalar arasinda daha kolay bir karsilastirma yapmak igin nakit
degerler ve Merkez Bankasi hesabi, mevduat toplamina béliinmesiyle hesaplanan

oraninin ortalamasi alinmistir.

Tablo 6: Secilen Gelencksel Bankalarin Hesaplanan Oraninin Ortalamasi Tablosu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
10.12% 9.69% 13.95% 17.32% 19.61% 19.76% 19.53% 18.72% 19.32% 18.19%
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Grafik 3: Geleneksel Bankalarda Nakit Degerler ve Merkez Bankasi / Mevduat

Toplamina Hesaplanan Oranlarin Ortalamasinin Grafigi

Tablo 7: Secilen Katilim Bankalarmin Hesaplanan Oraninin Ortalamasi Tablosu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
11.35% 14.75% 20.62% 23.34% 22.96% 25.17% 22.14% 22.80% 22.18% 22.50%

Nakit Degerler ve Merkez Bankasi Hesabi /
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Grafik 4: Katilim Bankalarinda Nakit Degerler ve Merkez Bankas1 / Mevduat

Toplamina Hesaplanan Oranlarin Ortalamasinin Grafigi

Nakit degerler ve Merkez Bankasi hesabi, mevduat toplamina bdliinmesiyle ortaya ¢gikan
oranlara bakildigi zaman, geleneksel bankalar oranlarinin ortalamas: 2009 ve 2010

yilinda %10.50’yi asamadigin1 goriiyoruz. 2011 yilindan itibaren bu oran ylkselmeye
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basladi. Ancak geleneksel bankalarda bu oran %20’nin altinda kaldi. Katilim bankalari
ise 2009-2010 oranlarinin ortalamasi %11,31, %14,75 idi. Katilim bankalarinda 2011
yilindan itibaren bu oranlar da yiikselmeye basladi. Ayrica katilhim bankalar1 oranlarinin
ortalamasi geleneksel bankalar oranlarinin ortalamasindan daha yiksektir. Bu sonug
likidite riski yoniinden istenen bir sonug, ancak bilindigi gibi kullandirilmayan fonlar

kérhlik oranlarim1 olumsuz bir sekilde etkilemektedir.

Nakit degerler ve Merkez Bankasi hesabi ayri olarak hesaplarsak asagidaki gibi olacaktir:

Tablo 8: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Merkez Bankas1

Hesab1 Mevduat Toplamina Béliinmesiyle Hesaplanan Oranlari Gosteren Tablo

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tiirk 9.28% 8.41% 10.12% 12.21% 17.15% 17.63% 20.00% 18.72% 17.78%  14.30%
Kuveyt Turk 7.46% 8.45% 12.85% 15.89% 18.46% 20.07% 19.05% 18.61% 16.87% 14.15%
Turkiye Finans 5.91% 16.37% 15.37% 23.65% 24.31% 25.79% 22.19% 21.32% 21.76% 24.38%
Vakif Katilim - - - - - - - 16.26%  20.39%  21.05%
Ziraat Katilm - - - - - - 12.61% 20.74%  15.99% 12.90%

Tablo 9: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Merkez Bankasi

Hesab1 Mevduat Toplamina Boliinmesiyle Hesaplanan Oranlar1 Gosteren Tablo

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 8.26% 7.13% 11.45% 16.20% 17.52% 18.51% 18.29% 16.37% 15.27% 11.16%
Garanti BBVA 9.51% 9.01% 8.50% 16.99% 19.63% 18.87% 16.21% 12.94% 16.73% 16.42%
Yapi ve Kredi Bankasi 8.17% 9.89% 13.73% 14.05% 19.73% 19.74% 19.74% 19.27% 23.31%  25.05%
Akbank 7.42% 7.87% 16.71% 17.70% 15.85% 16.69% 17.28% 20.88% 17.88% 14.03%

is Bankasi 10.91% 8.24% 12.72% 13.47% 17.20% 16.51% 18.73% 16.17% 15.99% 14.37%

Tablo 10: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Nakit Degerler

Mevduat Toplamina Bollinmesiyle Hesaplanan Oranlari Gosteren Tablo

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 1.05% 1.03% 1.18% 1.21% 1.25% 1.16% 1.30% 1.19% 1.35% 1.07%
Garanti BBVA 1.42% 1.32% 1.27% 1.43% 1.52% 1.97% 1.64% 1.81% 1.72% 2.55%
Yapi ve Kredi Bankasi 1.56% 1.30% 1.60% 2.23% 2.03% 2.11% 1.54% 1.72% 1.47% 2.36%
Akbank 1.07% 1.21% 1.35% 1.65% 1.46% 1.34% 1.06% 1.16% 1.25% 1.95%

is Bankas! 1.23% 1.42% 1.25% 1.67% 1.83% 1.91% 1.85% 2.11% 1.65% 1.99%

119



Tablo 11: Katihm Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Nakit Degerler

Mevduat Toplamina Bollinmesiyle Hesaplanan Oranlari Gosteren Tablo

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tuirk 2.02% 1.78% 2.95% 1.89% 1.07% 1.17% 4.10% 2.87% 4.96% 6.38%
Kuveyt Turk 8.73% 8.52% 15.79%  15.37% 6.87% 9.67% 7.86% 7.41% 5.54% 5.18%
Turkiye Finans 0.67% 0.71% 4.79% 1.01% 1.02% 1.19% 2.04% 5.59% 5.86% 7.63%
Vakif Katilim - - - - - - - 1.89% 1.31% 6.19%
Ziraat Katilim - - - - - - 0.69% 0.58% 0.41% 0.35%

Tablo 12: Secilen Geleneksel Bankalardaki Merkez Bankasi Hesabi Mevduat Toplamina
Oraninin Ortalamasi Tablosu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
8.86% 8.43% 12.62% 15.68% 17.99% 18.06% 18.05% 17.13% 17.84% 16.21%

Tablo 13: Secilen Geleneksel Bankalardaki Nakit Degerler Mevduat Toplamina
Oraninin Ortalamasi Tablosu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1.27% 1.26% 1.33% 1.64% 1.62% 1.70% 1.48% 1.60% 1.49% 1.99%

Tablo 14: Segilen Katilim Bankalarindaki Merkez Bankas1 Hesabi1 Mevduat Toplamina
Oraninin Ortalamasi Tablosu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
7.55% 11.08% 12.78% 17.25% 19.97% 21.16% 18.46% 19.13% 18.56% 17.35%

Tablo 15: Secilen Katilim Bankalarindaki Nakit Degerler Mevduat Toplamina Oraninin
Ortalamasi Tablosu

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
3.80% 3.67% 7.84% 6.09% 2.99% 4.01% 3.67% 3.67% 3.62% 5.15%

Vadesiz serbest hesap, vadeli serbest hesap, vadeli serbest olmayan hesap ve zorunlu
karsiliktan olusturulan Merkez Bankasi hesabi incelendiginde, geleneksel bankalarin,
Merkez Bankasinda kalan fonlarinin orani, katilim bankalarinin Merkez bankasinda kalan
fonlarmn oranindan daha azdir. Ilave olarak geleneksel bankalar, zorunlu karsiliklarmin
karsisinda faiz alirken, katilim bankalar i¢in faiz yasak oldugundan dolay1 alamazlar.

Bununla birlikte geleneksel bankalarin kdrlhilik oranin1 olumlu bir sekilde etkilemektedir.
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Nakit degerler mevduat toplamina béltinmesiyle hesaplanan orana gelince, secilen katilim

bankalari, segilen geleneksel bankalara gore elinde daha fazla nakit tutmaktalardir. Nakit

bollugu olan bankalar, likidite riskini daha etkin yonetme yetenegine sahiptir. Ayni

zamanda, etkin finansal piyasalara sahip Ulkelerde faaliyet gGsteren bankalar, daha

yuksek kar oranlarina ek olarak likidite riskini etkin bir sekilde yonetebilir. Ciinkii

finansal araglar1 6nemli kayiplara ugramadan nakde ¢evirebilir.

3.2.2.Cari Oran

Cari oran, bankanin bilangosunun aktif bélliminde yer alan kisa vadeli varliklar, pasif

bélimiinde yer alan kisa vadeli borglara bélinmesiyle bulunmaktadir.

Tablo 16: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Cari Oran

2009 2010
Ziraat Bankasi 49.45% 46.05%
Garanti BBVA 56.42% 51.16%
Yapi ve Kredi Bankasi 63.80% 57.77%
Akbank 64.83% 53.20%
is Bankasi 62.07% 56.05%

2011 2012

37.50%
50.23%
57.37%
56.57%
57.83%

59.03%
60.21%
68.79%
64.29%
62.85%

2013
57.39%
66.41%
70.55%
68.30%
64.57%

2014 2015

54.54%
65.47%
66.12%
64.08%
61.86%

57.29%
65.89%
64.54%
61.96%
60.02%

2016 2017

58.64%
62.89%
64.15%
67.70%
62.48%

55.69%
66.77%
68.08%
63.52%
60.43%

2018
58.51%
70.73%
65.16%
70.17%
64.35%

Tablo 17: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Cari Oran

2009 2010
Albaraka Tiirk 78.36% 73.10%
Kuveyt Tiirk 89.70% 89.72%
Tirkiye Finans 87.81% 82.16%

Vakif Katilim
Ziraat Katilm

2011 2012

82.76%
97.54%
89.25%

78.37%
93.17%
89.34%

2013
82.33%
101.52%
90.19%

2014 2015

75.19%
90.49%
88.97%

81.63%
85.60%
89.08%

92.85%

2016 2017

65.50%
91.68%
84.79%
101.49%
59.84%

56.94%
85.05%
85.72%
76.08%
58.67%

2018
65.51%
84.26%
80.68%
76.70%
61.24%

Cari oran, bir bankanin borglarin1 6demesine ve kredi almak isteyenlere fonu temin

etmesinin kabiliyetini 6lgmektedir. Geleneksel bankalar ve katihim bankalarinda yapilan

cari oran analizine bakildiginda, ¢ogu katihm bankalarinda hesap edilen cari oran daha

fazladir. Segilen bankalar i¢in cari oran ortalamasini alirsak asagidaki gibi olacaktir:

Tablo 18: Geleneksel Bankalarda Cari Oran Ortalamasi

2009 2010 2011
59.31% 52.85% 51.90%

2012

63.04%

2013

2014

65.44%
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62.41%

2015
61.94%

2016

63.17%

2017

2018

62.90%

65.79%



Tablo 19: Katilim Bankalarinda Cari Oran Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
85.29% 81.66% 89.85% 86.96% 91.35% 84.88% 87.29% 80.66% 72.49% 73.68%

Kiyaslamaya gore katilim bankalarindaki cari oran ortalamasi, geleneksel bankalardaki
cari oran ortalamasindan daha fazladir. Boylece katilim bankalar likidite riskine daha az
maruz kalabilmektelerdir. Ancak gelismis mali piyasa var oldugunda, bankalar bu
avantajdan yararlanarak, kisa vadeli varliklari, kisa vadeli borglarina drtmese bile kisa bir
stirede istenen likiditeyi saglamaktalardir. Bu sekilde ne kérlilik orani negatif bir sekilde

etkilenir ne de likidite riskine maruz kalinir.

3.2.3.Likit Degerlerin Varhk Toplamina Oram

Bankalarin hem aktif kalitesi hem de likiditesi ile ilgili bir oran oldugu i¢in énemlidir.
Cok diisiik olmasi gibi ¢ok yiiksek olmasi da iyi degildir. Cok yiiksek olmasi kredi
verilmediginden, plasman yapilmadigindan kérlihgin olumsuz etkilenmesi demektir.
Bankalar Ornegin, mevduat ¢ekilislerini karsilayabilmek igin yeteri kadar likit deger
bulundurmak zorundadirlar (Gokmen, 2007, s. 74). Bu oran geleneksel bankalarda ve

katilim bankalarinda asagidaki gibidir:

Tablo 20: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Likit Degerlerin Varhk

Toplamina Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 32.72% 36.30% 33.52% 37.37% 36.72% 35.09% 31.60% 28.90% 26.02% 26.73%
Garanti BBVA 16.23% 39.65% 36.18% 38.03% 28.39% 25.37% 23.37% 21.07% 22.48% 32.24%
Yapi ve Kredi Bankasi 14.33% 16.20% 19.60% 26.38%  26.50% 25.78% 24.11% 21.81% 24.83% 32.97%
Akbank 39.01% 45.18% 41.58% 39.67% 31.23% 31.82% 33.01% 31.45% 29.78% 38.48%

is Bankasi 38.57% 33.23% 28.62% 25.71% 26.18% 27.98% 27.43% 26.50% 24.90% 29.23%

Tablo 21: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Likit Degerlerin

Varlik Toplamina Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tiirk 19.59% 17.74% 23.41% 20.25% 22.69% 23.62% 28.62% 26.20% 26.53% 33.36%
Kuveyt Tiirk 20.40% 22.87% 25.29% 32.62% 31.77% 33.83% 32.27% 34.57% 30.08% 31.73%
Turkiye Finans 14.54%  22.46% 20.92% 22.68% 24.87% 23.08% 20.55% 24.67% 25.06% 28.99%
Vakif Katilim - - - - - - - 34.28% 25.84% 33.90%
Ziraat Katihm - - - - - - 18.81% 26.20% 17.05% 18.47%
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Nakit degerler ve Merkez Bankasinin, Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar, Bankalarda fonlar, Para piyasalarindan alacaklar ve Satilmaya hazir
finansal varhiklar. Bu hesaplardan olusturulan likit degerler, nakit degerler ve Merkez
Bankasi hesab1 hari¢, mali piyasalarda rahatlikla satilabilmektedir. Hizl1 bir sekilde nakde
gevrilebilen finansal araglarla bankanin biiytik bir miktarda hazir nakit tutmasi gerekmez.
Genel olarak, geleneksel bankalara Seriat kisitlamalarinin bulunmamasi nedeniyle,
geleneksel bankalar bu enstriimanlara katilim bankalarindan daha fazla yatirim
yapmaktadir. Nakit degerler varliklar toplamina oraninin ortalamasi geleneksel bankalar

ve katihm bankalari i¢in, asagida tablo halinde verilmistir:

Tablo 22: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Likit Degerlerin
Varlik Toplamina Oraninin Ortalamast

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
28.17% 34.11% 31.90% 33.43% 29.80% 29.21% 27.90% 25.94% 25.60% 31.93%

Likit Degerlerin Varlik Toplamina Orani
Ortalamasi

40.00%

35.00%

34,41%.

e ,,»-‘% “31:90%33’433’?.? 31,03%
T 28.97% : ‘3'3%29”2’1"""‘2‘1'',-90%2 4
25.00% 5:94%25-60%

20.00%
15.00%
10.00%

5.00%

0.00%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Grafik 5: Geleneksel Bankalarda Likit Degerlerin Varlik Toplamina Oraninin

Ortalamasinin Grafigi

Tablo 23: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Likit Degerlerin
Varlik Toplamina Oraninin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
18.18% 21.02% 23.21% 25.18% 26.45% 26.84% 25.06% 29.19% 24.91% 29.29%
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Likit Degerlerin Varlik Toplamina Orani

Ortalamasi
35.00%
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Grafik 6: Katilim Bankalarinda Likit Degerlerin Varlik Toplamina Oraninin

Ortalamasinin Grafigi

Oranlara bakildiginda, geleneksel bankalardaki oranlar ¢ogu yil katihm bankalarinda
hesaplanan oranlardan daha fazladir. Karlilik orani risksiz finansal enstriimanlara yatirim
yapmak pozitif bir sekilde etkilenir. Cinkl bankalar elinde mevcut olan fonlar
degerlendirebilirler, ayn1 zamanda likiditesini diisiik seviyeye diisiirmezler. Bu oran
katihlm bankalarinda 2009 yilindan sonra yiikselmeye baslamistir. Ayrica katilim
bankalar1 igin tlm finansal enstriimanlar uygun degildir. Finansal enstriimanlarin
cogunlugu da faiz islemlerine dayamrlar. Bu sebeple Islami mali bir piyasa
bulundurulmazsa, katilim bankalarinin finansal enstrimanlara yatirnmlan disiik

kalmaktadir.

Sadece nakit ve Merkez Bankasi hesabi, varliklar toplamina alinirsa asagida gibi

olacaktir:

Tablo 24: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Hesaplanan Nakit

ve Merkez Bankas1 Hesabinin Varlik Toplamina Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 7.37% 6.79% 8.88% 12.72% 12.82% 12.18% 12.06% 10.95% 10.19% 7.54%
Garanti BBVA 6.51% 6.06% 5.63% 10.06% 11.44% 11.45% 9.89% 837% 10.27% 17.47%
Yapi ve Kredi Bankasi 6.16% 6.96% 9.01% 9.07% 12.61% 12.68% 12.25% 12.81% 14.09% 15.95%
Akbank 4.97% 5.39% 10.39% 10.69% 9.92% 9.95% 10.85% 12.92% 11.19% 9.19%

is Bankasi 7.74% 6.47% 8.50% 9.09% 10.94% 10.35% 11.48% 10.41% 9.92% 9.64%
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Tablo 25: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Hesaplanan Nakit ve

Merkez Bankasi Hesabinin Varlik Toplamina Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tiirk 9.62% 8.34% 10.05% 10.55% 13.26% 13.58% 16.59% 15.22% 15.89% 14.02%
Kuveyt Tiirk 12.56% 12.88% 19.06% 21.09% 16.66% 19.36% 18.00% 17.13% 15.64% 14.06%
Tiirkiye Finans 5.21% 13.42% 14.18% 16.00% 15.27% 15.40% 13.93% 14.61% 15.60% 18.27%
Vakif Katilim - - - - - - - 11.77% 16.58%  19.74%
Ziraat Katilim - - - - - - 7.67% 15.09% 11.45% 9.05%

Genel olarak katilim bankalarinda nakit ve Merkez Bankasi hesabi, varlik toplamina
bélinmesiyle hesaplanan oran, geleneksel bankalarda hesaplanan orandan daha fazladir.

Secilen bankalar i¢in hesaplanan oranin ortalamasi séyle olacaktir:

Tablo 26: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Hesaplanan Nakit ve

Merkez Bankasi Hesabinin Varlik Toplamina Oraninin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
6.55% 6.33% 8.48% 10.33% 11.55% 11.32% 11.31% 11.09% 11.13% 11.96%

Tablo 27: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Hesaplanan Nakit ve
Merkez Bankasi Hesabinin Varlik Toplamina Oraninin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
9.13% 11.55% 14.43% 15.88% 15.06% 16.11% 14.05% 14.76% 15.03% 15.03%

Geleneksel bankalarla karsilastirildiginda, katilim bankalarinin  bilangolarindaki
varhiklardan olan nakit ve Merkez Bankas1 hesabinin yiizdesi daha fazladir. Yani mevduat
¢ekimlerine katilim bankalar1 geleneksel bankalardan daha hazir olabilirler, ancak karlilik

agisindan kullanilmayan fonlar yiiziinden katilim bankalarinin k&r1 daha az olur.

3.2.4. Likit Degerlerin Borclar Toplamina Orani

Bu oran, likit degerler bankanin borg¢larini ne 6l¢iide karsiladigini lgmektedir. Yizde ne

kadar yilksek olursa o kadar iyidir. Clinkil bu finansal araglar1 nakde ¢evirmek kolaydir.
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Tablo 28: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Likit Degerlerin

Borglar Toplamina Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 35.69% 39.85% 36.51% 41.77% 40.29% 39.66% 35.28% 32.37% 29.18% 29.93%
Garanti BBVA 18.57% 45.72% 41.11% 43.86% 32.07% 28.78% 26.61% 24.08% 25.76%  37.05%
Yapi ve Kredi Bankasi 16.44% 18.44% 21.98% 30.60% 29.99% 28.82% 26.93% 24.32% 27.62% 37.13%
Akbank 45.84% 53.48% 47.87% 46.16% 35.33% 36.25% 37.25% 35.46% 34.15% 44.42%

is Bankasi 43.79% 38.16% 32.18% 29.54% 29.48% 31.91% 31.03% 29.95% 28.26% 33.20%

Tablo 29: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Likit Degerlerin

Borglar Toplamina Oran

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tiirk 22.03% 19.74% 25.90% 22.47% 24.86% 25.55% 30.82% 28.15% 28.48% 36.15%
Kuveyt Tiirk 23.10% 26.26% 27.99% 35.81% 34.87% 37.13% 35.11% 37.61% 32.70% 34.23%
Turkiye Finans 16.84% 25.86% 23.76% 25.79% 27.65% 25.48% 22.51% 27.24% 27.96% 31.92%
Vakif Katilim - - - - - - - 42.18% 28.20% 36.56%
Ziraat Katihm - - - - - - 27.07%  28.99% 18.90% 20.52%

Geleneksel bankalarda risksiz finansal araglar1 daha fazla kullanildigindan, oranlar
katilm bankalarina gore ¢ogu yil daha fazladir. Bunu da oran ortalamasindan fark

edebiliriz.

Tablo 30: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Likit Degerlerin
Borglar Toplamina Oraninin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
32.07% 39.13% 35.93% 3839% 33.43% 33.09% 31.42% 29.24% 28.99% 36.35%

Tablo 31: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Likit Degerlerin
Borglar Toplamina Oraninin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
20.66% 23.95% 25.88% 28.02% 29.12% 29.39% 28.88% 32.83% 27.25% 31.88%

Asikar olarak likit degerlerin borglar toplamina hesaplanan oranmnin ortalamasi,
geleneksel bankalarda, katilim bankalarindan daha yiiksek oldugu belirtilmektedir.
Geleneksel bankalar, katilim bankalarinda ¢gogu yasaklanmis olan finansal araglar yoluyla
likiditelerini yOnetebilir. Finansal araglarin kullaniminin, daha sonra hesaplanacak olan

karhilik oranlan tizerinde olumlu bir etkisi vardir.
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Sadece nakit ve Merkez Bankasi hesabinin borglar toplamma oranini hesaplamak

istendiginde su sekilde sonuglanir:

Tablo 32: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Nakit ve Merkez

Bankas1 Hesabinin Borglar Toplamina Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 8.04% 7.45% 9.68% 14.22% 14.06% 13.76% 13.47% 12.26% 11.43% 8.44%
Garanti BBVA 7.45% 6.99% 6.40% 11.60% 12.92% 13.00% 11.26% 9.57% 11.77%  20.08%
Yapi ve Kredi Bankasi 7.06% 7.93% 10.10% 10.52% 14.27% 14.17% 13.68% 14.28% 15.68% 17.96%
Akbank 5.84% 6.38% 11.96% 12.44% 11.22% 11.33% 12.24% 14.57% 12.83% 10.61%

is Bankasi 8.78% 7.43% 9.56% 10.45% 12.32% 11.80% 12.99% 11.76% 11.26% 10.95%

Tablo 33: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Nakit ve Merkez

Bankas1 Hesabinin Borglar Toplamina Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tiirk 10.82% 9.28% 11.12% 11.71% 14.52% 14.69% 17.86% 16.35% 17.06%  15.19%
Kuveyt Tiirk 14.22% 14.79% 21.10% 23.15% 18.28% 21.25% 19.58% 18.63% 17.00% 15.17%
Tiirkiye Finans 6.03% 15.45% 16.10% 18.19% 16.97% 17.00% 15.25% 16.13% 17.40% 20.12%
Vakif Katilim - - - - - - - 14.48% 18.09% 21.29%
Ziraat Katilim - - - - - - 11.04% 16.70% 12.70%  10.05%

Hesaplanan oranlardan, nakit ve Merkez Bankasi hesabinin borglar1 kapsaminin katilim
bankalarinda c¢ogu yil geleneksel bankalardan daha fazla oldugu belirtilmektedir.

Karsilastirma, hesaplanan oranlarin ortalamasi alinarak yapilabilir.

Tablo 34: Geleneksel bankalarda 2009 yilindan 2018 yilina kadar nakit ve Merkez
Bankasi hesabinin borglar toplamina oraninin ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
7.43% 7.23% 9.54% 11.84% 12.96% 12.81% 12.73% 12.49% 12.59% 13.61%
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Tablo 35: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Nakit ve Merkez
Bankasi Hesabinin Borglar Toplamina Oraninin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
10.36% 13.17% 16.10% 17.68% 16.59% 17.64% 15.94% 16.46% 16.45% 16.36%

Bu oranin katillm bankalarinda geleneksel bankalardan daha yiiksek oldugu
belirtilmektedir. Daha once belirlendigi gibi, katihm bankalar1 geleneksel bankalardan
daha fazla nakit tutarken, gelencksel bankalar finansal araglara katilim bankalarindan

daha fazla yatirnm yapmaktadir.

3.3.Finansal Yapi (Borc¢) Rasyolar:

Finansal yap1, bir bankanin faaliyetlerini finanse etmek i¢in kullandig1 bor¢ ve 6zkaynak
karmasini1 ifade eder. Bu kompozisyon dogrudan iligkili bankanin riskini ve degerini
etkiler. Bankanin finansal yoneticileri, finansal yapiy1 optimize etmek i¢in en iyi borg ve
Ozkaynak karigimimna karar verme sorumluluguna sahiptir. Genel olarak, bir bankanin
finansal yapis1 sermaye yapisi olarak da adlandirilabilir (Young, 2019). Finansal yap1
rasyolar1 bir bankanin kaynak yapis1 ve uzun vadeli bor¢ ddeme giliciinti gosterir. Baska
deyisle uzun vadeli 6deme giiciiniin bir Olgisiidiir. Alacaklilarin ve hissedarlarin

bankanin varliklarina kars1 taleplerini ortaya koymaktadir.

3.3.1.Bor¢ Oram

Bor¢ orani, bir bankanin kaldira¢ oranini dlgen finansal bir orandir. Bor¢ orani, toplam
borcun toplam aktiflere orani, ondalik veya yiizde olarak ifade edilir. Bir bankanin
borglarla finanse edilen varliklarinin orani olarak yorumlanabilir. %50'den blylk bir
oran, borcun énemli bir kisminin varliklarla finanse edildigini gdsterir. Diger bir deyisle,
bankanin varliklardan daha fazla borcu vardir. Yiiksek oran, aym1 zamanda, faiz
oranlarinin aniden yiikselmesi durumunda bir bankanin kendisini kredileri ve mevduatlari
icin temerriide diisme riskine sokabilecegini de gosterir. Bor¢ oranmi1 ne kadar yiiksek

olursa, banka o kadar fazla mali kaldirag¢ kullanir ve bu da daha biiyiik finansal risk
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anlamina gelir. Aym1 zamanda finansal kaldirag, bankalarin biiyiimek i¢in kullandigi

onemli bir aragtir ve bir¢ok banka borg i¢in siirdiiriilebilir kullanimlar bulmaktadir.

Tablo 36: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Borg Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 91.69% 91.10% 91.80% 89.46% 91.15% 88.47% 89.58% 89.27% 89.18% 89.31%
Garanti BBVA 87.37% 86.71% 88.01% 86.70% 88.53% 88.12% 87.82% 87.49% 87.29% 87.01%
Yapi ve Kredi Bankasi 87.19% 87.83% 89.18% 86.20% 88.37% 89.44% 89.52% 89.67% 89.89% 88.79%
Akbank 85.11% 84.48% 86.86% 85.94% 88.39% 87.78% 88.63% 88.69% 87.21% 86.63%

is Bankasi 88.08% 87.09% 8891% 87.05% 88.80% 87.67% 88.38% 88.46% 88.11% 88.06%

Tablo 37: Katihm Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Borg Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tiirk 88.92% 89.86% 90.40% 90.12% 91.30% 92.23% 92.88% 93.06% 93.15% 92.28%
Kuveyt Tiirk 88.31% 87.08% 90.35% 91.09% 91.11% 91.11% 91.91% 91.93% 91.96% 92.67%
Tirkiye Finans 86.28% 86.85% 88.07% 87.94% 89.96% 90.58% 91.30% 90.56% 89.61% 90.81%
Vakif Katilim - - - - - - - 81.28% 91.61% 92.71%
Ziraat Katilim - - - - - - 69.48% 90.39% 90.22%  90.00%

Geleneksel ve katilm bankalar1 arasindaki hesaplanan oranin birbirlerine yakin oldugu
dikkat cekicidir, ancak ¢ogu yil katilim bankalarinda daha fazladir. Karsilastirmay1
kolaylastirmak i¢in hem geleneksel bankalarda hem da katilim bankalarinda hesaplanan

oranlarin ortalamasi alinarak soyle olacak:

Tablo 38: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Bor¢ Oraninin
Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
87.89% 87.44% 88.95% 87.07% 89.05% 88.30% 88.79% 88.72% 88.34% 87.96%

Tablo 39: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Y1lina Kadar Bor¢ Oraninin
Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
87.84% 87.93% 89.61% 89.72% 90.79% 91.31% 86.39% 89.45% 91.31% 91.69%

Hesaplanan oranlara gore, katilim bankalarinin kiigiik bir farkla geleneksel bankalardan

daha biiyiik bir kaldirag kullandiklar agiktir.
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3.3.2. Ozvarlik Oram

Ozvarlik orani, banka varliklarmin ne kadarmin 6zkaynak ile fonlandigim gosterir. Oran
sonucu ne kadar diisiik olursa, bir bankanin varliklarin1 6demek i¢in kullandig1 borg o
kadar fazla olur. Yiizde olarak ifade edilen oran, toplam 6zkaynaklarin bankanin toplam

aktiflerine bolinmesiyle bulunur.

Tablo 40: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Ozvarlik Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 8.31% 8.90% 8.20%  10.54% 8.85% 11.53% 10.42% 10.73% 10.82%  10.69%
Garanti BBVA 12.63% 13.29% 11.99% 13.30% 11.47% 11.88% 12.18% 12.51% 12.71% 12.99%
Yapi ve Kredi Bankasi 12.81% 12.17% 10.82% 13.80% 11.63% 10.56% 10.48% 10.33% 10.11% 11.21%
Akbank 14.89% 15.52% 13.14% 14.06% 11.61% 12.22% 11.37% 11.31% 12.79% 13.37%

is Bankasi 11.92% 12.91% 11.09% 12.95% 11.20% 12.33% 11.62% 11.54% 11.89% 11.94%

Tablo 41: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Ozvarlik Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Turk 11.08% 10.14% 9.60% 9.88% 8.70% 7.77% 7.12% 6.94% 6.85% 7.72%
Kuveyt Tiirk 11.69%  12.92% 9.65% 8.91% 8.89% 8.89% 8.09% 8.07% 8.04% 7.33%
Turkiye Finans 13.72% 13.15% 11.93% 12.06% 10.04% 9.42% 8.70% 9.44% 10.39% 9.19%
Vakif Katilim - - - - - - - 18.72% 8.39% 7.29%
Ziraat Katilim - - - - - - 30.52% 9.61% 9.78%  10.00%

Hesaplanan oranlardan, geleneksel bankalarin ¢ogu yil varliklarini daha fazla 6zkaynak
ile finanse ettikleri not edilmektedir. Diisiik 6zvarlik oran1 bankay: daha fazla likidite
riskinin altina koyar. Karsilastirma, oranlarin ortalamasi asagidaki gibi hesaplanarak

kolaylastirilabilir:

Tablo 42: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Ozvarlik Oraninin
Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
12.11% 12.56% 11.05% 12.93% 10.95% 11.70% 11.21% 11.28% 11.66% 12.04%

130



Tablo 43: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Ozvarlik Oraninin
Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
12.16% 12.07% 10.39% 10.28% 9.21% 8.69% 13.61% 10.55% 8.69% 8.31%

Fark buyuk olmasa da geleneksel bankalardaki oranlar ¢ogu yil katilim bankalarindaki
oranlardan daha buyiktir. Bu oran ne kadar yuksek olursa, mevduat sahipleri igin bir
garantidir. Diisiik bir 6zkaynak oram1 mutlaka koétii olmak zorunda degildir. Bu, is
karliysa, yatirnm getirisinin oldukc¢a yiiksek oldugu anlamina gelir, ¢iinkii yatirimcilar,

uretilen getiriye kiyasla asirt miktarda yatirnm yapmak zorunda kalmazlar.

3.3.3.Kisa Vadeli Bor¢larin Pasif Toplamina oram

Kisa vadeli borglarin pasif kaynaklar toplamima bdlinmesiyle hesaplanan oran,
varliklarin ne kadarlik b6liimiiniin kisa vadeli borglarla finanse edildigini gosterir. Kisa
vadeli borglarin, toplam borg¢lara oran1 hesaplamada pek énemli kabul edilmez. Bunun
nedeni, Kisa vadede nakit ¢ikiginin olmayacagin1 anlamina gelir. Toplam borcun biytk
bir kismi Kisa vadeli borglardan olusturulduysa, bankanin uzun vadeli krediler kisa vadeli
borglardan finanse etmeye mecbur kalabilecektir. Ek olarak, kisa vadeli borglardan uzun

vadeli kredi finansmani bankalar1 6nemli likidite riskine maruz birakmaktadir.

Tablo 44: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Kisa Vadeli

Borg¢larin Pasif Toplamina Oran

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 87.89% 88.04% 87.79% 83.93% 86.07% 82.04% 82.99% 82.35% 81.42% 82.98%
Garanti BBVA 76.02% 75.74%  75.54% 75.04% 73.87% 73.07% 73.57% 74.14% 72.42% 74.71%
Yapi ve Kredi Bankasi 76.77% 77.21% 79.05% 72.21% 74.11% 76.29% 77.12% 77.42% 76.23%  78.60%
Akbank 79.88% 78.17% 79.02% 76.24% 77.61% 76.80% 74.60% 72.35% 72.54% 70.30%

is Bankasi 79.52% 81.03% 82.46% 79.09% 78.72% 75.39% 75.61% 74.39% 73.24% 73.64%
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Tablo 45: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Kisa Vadeli

Borglarin Pasif Toplamina Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tuirk 86.75% 87.28% 84.73% 84.75% 82.61% 83.96% 77.44% 81.92% 82.00% 88.21%
Kuveyt Tiirk 80.28% 78.39% 75.62% 80.72% 80.34% 79.00% 83.89% 77.38% 79.72% 83.67%
Turkiye Finans 84.86% 85.57% 84.10% 79.66% 76.41% 75.01% 70.30% 70.58% 74.80%  85.92%
Vakif Katilim - - - - - - - 70.49%  88.28%  89.10%
Ziraat Katilim - - - - - - 67.21% 86.68% 86.87%  86.66%

Cogu yil kisa vadeli borglarin pasif toplamina orani katilim bankalarinda daha fazladir.
Bu oran yliksek ¢ikmasi istenen bir durum degildir. Yiiksek oran, kisa vadede nakit
cikisinin yiiksek olacagi anlamina gelebilir. Oranin ortalamasini hesaplamakla sonuglari

sOyle olacaktir:

Tablo 46: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Kisa Vadeli
Borg¢larin Pasif Toplamina Oraninin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
80.02% 80.04% 80.77% 77.30% 78.08% 76.72% 76.78% 76.13% 75.17% 76.05%

Tablo 47: Katilim bankalarinda 2009 yilindan 2018 yilina kadar kisa vadeli borglarin

pasif toplamina oraninin ortalamast

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
83.96% 83.74% 81.48% 81.71% 79.78% 79.32% 74.71% 77.41% 82.33% 86.71%

Hesaplanan oranlarin ortalamasina gore katihm bankalarinda kisa vadeli borglarin pasif
toplamina orani1 daha yiiksektir. Kisa vadeli bor¢lar fazla olunca banka likidite riskine
daha fazla maruz kahr. Ozellikle uzun vadeli kredilerin kisa vadeli borglardan fonlandig1
zaman likidite riski daha yilksek seviyeye ulasmaktadir. Ornek, kisa vadeli
mevduatlardan finanse edilen uzun vadeli kredilerin vadesi dolmasindan 6nce, kisa vadeli
mevduatlarin vadesi gelir ve boylece banka likidite riskine maruz kalabilir. Bu nedenle,
borglarin vadesi ile verilen kredilerin vadesinin arasinda tutarlilik olmahdir. Likidite
risklerini yonetmek i¢in bankalar kisa vadeli mevduatlar ¢ekme ile ilgili bazi kisitlamalar
belirlemeye ¢alismaktadir. Ornegin, ¢ekilecek tutarin yatirilan tutarin belirli bir yiizdesini

asmasi durumunda miisteri bir is giiniinden dnce ¢ekmek istedigi tutar: belirtmelidir.
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3.3.4. Uzun Vadeli Bor¢larin Pasif Toplamina oram

Bu oran ise, toplam varlik degerlerinin ne kadarinin uzun siireli yabanci kaynaklarla

finanse edildigini ortaya koymaktadir.

Tablo 48: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Uzun Vadeli

Borglarin Pasif Toplamina Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 3.79% 3.05% 4.00% 5.53% 5.08% 6.43% 6.60% 6.92% 7.76% 6.33%
Garanti BBVA 11.35% 10.97% 12.47% 11.66% 14.66%  15.05% 14.25% 13.35% 14.87% 12.30%
Yapi ve Kredi Bankasi 10.42% 10.62% 10.13% 13.99% 14.26% 13.15% 12.40% 12.25% 13.67% 10.20%
Akbank 5.23% 6.31% 7.84% 9.70% 10.77% 10.97% 14.03% 16.34% 14.67% 16.33%

is Bankasi 8.57% 6.06% 6.45% 7.96% 10.08% 12.28% 12.77% 14.07% 14.86% 14.41%

Tablo 49: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Uzun Vadeli

Borglarin Pasif Toplamina Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tiirk 2.17% 2.58% 5.67% 5.37% 8.70% 8.27% 15.44% 11.14% 11.15% 4.06%
Kuveyt Tiirk 8.03% 8.69% 14.73% 10.37% 10.77% 12.11% 8.02% 14.55% 12.24% 9.01%
Tirkiye Finans 1.42% 1.28% 3.97% 8.28% 13.55% 15.58% 20.99% 19.99% 14.81% 4.89%
Vakif Katilim - - - - - - - 10.79% 3.33% 3.62%
Ziraat Katilim - - - - - - 2.27% 3.72% 3.35% 3.34%

Oranlara bakildiginda, geleneksel bankalardaki uzun vadeli borglar, katilim
bankalarindaki oranlara gore daha fazla tutulmustur. Oranlarin ortalamasi hesaplanarak

daha kolay bir sekilde bir karsilastirma yapilabilir.

Tablo 50: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Uzun Vadeli
Borglarin Pasif Toplamina Oranlarinin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
7.87% 7.40% 8.18% 9.77% 10.97% 11.58% 12.01% 12.59% 13.17% 11.91%

Tablo 51: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Uzun Vadeli
Borglarin Pasif Toplamina Oranlarinin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
3.87% 4.18% 8.12% 8.01% 11.01% 11.99% 11.68% 12.04% 8.98% 4.99%

Bu oran, bankalarin uzun vadeli borglar1 bulmasinin giiciiyle iligskin bilgi vermesinin

yanina, toplam varliklarin fonlanmasinda kullanilan yabanci kaynaklar1 hakkinda bilgi
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vermektedir. Yiiksek oran, banka uzun vadeli yabanci kaynaklar1 kolay ve basarili bir
sekilde bulup ¢ogu varliklarin1 bu borglardan fonlamasini ifade etmektedir, Fakat asirt
yiiksek oran bankanin borglarin1  6demesinde zorluklarla karsilasacagim ifade

edebilmekte, 6zellikle de ekonomik durgunluk donemlerindedir.
3.4. Karhlik Oranlar

Bankalar i¢in kar cok 6nemli, kar bankanin faaliyetlerini siirdiirmesine yardimci olmasina
ek olarak dagitilmayan kar1 6zkaynagina eklenerek bankanin finansal pozisyonunu
saglamlastirir. Kar eden banka, takipteki alacak karsiligim ve Ongoriilebilen ve
ongorilmeyebilen zararlar1 karsiligi ayirmasiyla birlikte finansal pozisyonunu gugli ve
direng tutabilmektedir. Ké&r, aym zamanda hem banka ile ¢alisan yurtigi ve yurtdisi
kuruluslar hem de mevduat sahiplerinin giivencesidir. Ek olarak, yonetimin varliklarini
kar etmek igin verimli bir sekilde kullanip kullanmadig1 hakkinda bir fikir verir. Ote
yandan, kér elde etmeyen banka mevduat sahiplerine faiz veya temettil 6deme kabiliyetini

diistirecektir (Gokmen, 2007, p. 82).
3.4.1.0zsermaye Karhhg Oram

Ozsermaye karliligi, bankaya konan sermayenin ne oranda karlilik sagladigim gosterir.

Ozsermaye karlihig:, net kar 6zsermayeye boliinmesiyle hesaplanur.

Tablo 52: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Ozsermaye Karlilig

Orani

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Ziraat Bankasi 33.91% 27.59% 15.94% 15.44% 18.13% 14.19% 16.36% 17.13% 16.89% 13.87%
Garanti BBVA 22.25% 19.09% 17.47% 14.41% 13.31% 12.31% 11.00% 14.27% 15.35% 14.22%
Yapi ve Kredi Bankasi 16.39% 19.97% 15.88% 11.35%  18.50% 9.65% 8.06% 11.23% 12.01% 11.97%
Akbank 19.21% 16.26% 13.64% 13.46% 13.79% 12.58% 11.22% 14.77% 14.94% 12.99%

is Bankasi 17.58% 17.53% 14.88% 14.57% 13.42% 11.54% 9.62% 13.07% 12.32% 13.61%
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Tablo 53: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Ozsermaye Karlilig

Orani
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Albaraka Tiirk 14.81% 15.72% 15.95% 15.75% 16.12% 14.11% 14.40%  9.55%  9.55%  4.11%
Kuveyt Tiirk 15.75% 12.69% 13.56% 14.85% 13.05% 12.25% 13.07% 13.85% 14.68% 15.99%
Turkiye Finans 14.36% 14.62% 14.35% 13.34% 13.05% 10.60% 7.78% 8.09% 9.24% 10.29%
Vakif Katilim - - - - - - - 2.17% 12.47% 21.31%
Ziraat Katihm - - - - - - -1.80%  4.01% 11.32% 14.54%

Oranlara bakildig1 zaman, geleneksel bankalarin daha yiiksek 6zsermaye karliligi oranina
sahip olduklar belli olmaktadir. Karsilagtirmay1 dar kapsama getirmek i¢in 6zsermaye

karlilig1 oraninin ortalamasi hesaplanmustir.

Tablo 54: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Ozsermaye
Karliligt Oraninin Ortalamast

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
21.87% 20.09% 15.56% 13.85% 15.43% 12.05% 11.25% 14.10% 14.30% 13.33%

Tablo 55: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yila Kadar Ozsermaye Karlilig:
Oraninin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
14.97% 14.34% 14.62% 14.65% 14.07% 12.32% 8.36% 7.53% 11.45% 13.25%

Bankanin bilangosundaki mevcut olan varliklarim1 hem ortaklar hem de dagitilmayan
karlar aracihgiyla finanse edilmektedir. Ozsermaye karlihg: banka ortaklarinmn
koyduklar1 sermaye karsiliginda ne kadar kar elde ettiklerini, yani her bir birim sermaye
karsihginda kag birim Kér yaratildigin1 gdstermis olur. Onemli bir karlilik gostergesi olan
ROE (Return on Equity) ayn1 zamanda bir yonetim performansi gostergesidir. Yuksek
ROE bankanin 6zkaynaklarinin verimli kullanildigin1 gésterir (Ceylan, tarih yok). Bir
diger bakis agisiyla ROE, bir bankanin devamliligina, mevduat sahiplerinin garantisidir.
Oranlara gore geleneksel bankalarda 6zsermaye kérliligi oram1 daha fazladir. Ayrica
katilm bankalarinda hesaplanan oranlar gittikce geleneksel bankalarda hesaplanan
oranlarin yakinina yaklasmaktadir. Bir bagka deyisle katilim bankalarinin 6zkaynaklarini
verimli bir sekilde kullanilmasi, geleneksel bankalarin 6zkaynaklarini verimli bir bigimde

kullanilmasina yakinlasur.

135



3.4.2. Aktif Karhihik Oram

Aktif karlihk orani, bankanin karinin yaratmasinda varliklari nasil kullanildig: ve hangi
derecede etkili oldugunu gostermektedir. Aktif kérlilik orani, Return on Assets (ROA)
olarak bilinen, yo0neticiye, yatirnmciya veya analiste bir bankanin yonetiminin
varhiklarinda kazang elde etmek igin ne kadar verimli kullandigina dair bir fikir verir.
ROA vyuzde olarak gortntulenir. Aktif k&rlilik orani belirli bir donemde elde edilen net

kérin toplam aktiflere baska bir ifade ile toplam varliklara béliinmesi ile bulunur.

Tablo 56: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Aktif Karlilig

Orani
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ziraat Bankasi 2.82% 2.46% 1.31% 1.63% 1.60% 1.64% 1.70% 1.84% 1.83% 1.48%
Garanti BBVA 2.81% 2.54% 2.09% 1.92% 1.53% 1.46% 1.34% 1.78% 1.95% 1.85%
Yapi ve Kredi Bankasi 2.10% 2.43% 1.72% 1.57% 2.15% 1.02% 0.84% 1.16% 1.21% 1.34%
Akbank 2.86% 2.52% 1.79% 1.89% 1.60% 1.54% 1.28% 1.67% 1.91% 1.74%
is Bankasi 2.10% 2.26% 1.65% 1.89% 1.50% 1.42% 1.12% 1.51% 1.46% 1.63%

Tablo 57: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilia Kadar Aktif Karlilik Oram

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Albaraka Tiirk 1.64% 1.59% 1.53% 1.56% 1.40% 1.10% 1.02% 0.66% 0.65% 0.32%
Kuveyt Tiirk 1.84% 1.64% 1.31% 1.32% 1.16% 1.09% 1.06% 1.12% 1.18% 1.17%
Tirkiye Finans 1.97% 1.92% 1.71% 1.61% 1.31% 1.00% 0.68% 0.76% 0.96% 0.95%
Vakif Katilim - - - - - - - 0.41% 1.05% 1.55%
Ziraat Katihm - - - - - - -0.55% 0.39% 1.11% 1.45%

ROA orani, yatinmcilara bankanin yatirim yaptig1 parayr net gelire dontistirmede ne
kadar etkili oldugu hakkinda bir fikir vermektedir. Daha yiiksek ROA orani daha iyidir,
¢linkii banka daha az yatirimla daha fazla para kazanmaktadir. Bellidir ki aktif kérlilik
orani geleneksel bankalarda katilim bankalarindan daha fazladir. Aktif karlilik oraninin

ortalamasi sdyle olacaktir:

Tablo 58: Geleneksel Bankalarda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Aktif Karlilig:
Oraninin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2.54% 2.44% 1.71% 1.78% 1.68% 1.42% 1.26% 1.59% 1.67% 1.61%
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Grafik 7: Geleneksel Bankalarda Aktif Karlilik Oraninin Ortalamasi

Tablo 59: Katilim Bankalarinda 2009 Yilindan 2018 Yilina Kadar Aktif Karlilik
Oraninin Ortalamasi

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
1.82% 1.72% 1.52% 1.50% 1.29% 1.06% 0.55% 0.67% 0.99% 1.09%
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Grafik 8: Katilim Bankalarinda Aktif Karlilik Oraninin Ortalamasi

Oranlar dikkate alindiginda hem geleneksel bankalarda hem de katilim bankalarinda aktif
karlilik orani gittikge azalmigtir. Ancak geleneksel bankalarin oram katilim bankalarinin

oranmin ustlinde kalmistir. SoOyle sdylenebilir ki geleneksel bankalar, katilim
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bankalarindan daha iyi bir sekilde varhginda yatinmlarim kéra doniistiirebilir. Bagka bir
deyisle geleneksel bankalar daha fazla net gelir elde etmek igin varliklarini1 daha etkin bir

sekilde yonetmektedir.
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SONUC VE ONERILER

Arastirmaciya gore katilim bankalarin kurulus tarihinin yakin olmasma ragmen
gelencksel bankalarla rekabet halindedir. Ancak Seriat hiikiimlerine iligskin faaliyet
gosteren bankalar, merkez bankalarindan yeterli destek alamamalar1 ya da Islami bir
finansal piyasa bulunmamasi vb. zorluklarla karsilasabilirler. Ik orgiitlii geleneksel
banka 1157 yilinda italya’da, Venedik’te insa edilmistir, ilk katilim bankas1 ise Misir’da
1963 yilinda insa edilmis fakat devam edememistir. Geleneksel bankalar kurulusunun
tarihi ve katilim bankalar1 kurulugunun tarihinin arasinda yaklasik 806 yil var ve tabi ki
geleneksel bankalar daha tecriibeli oldugunu sdyleyebiliriz ve bu tecriibe yillar1 basarisini
pozitif bir sekilde etkilemektedir. Hem geleneksel bankalarda hem de katilim
bankalarinda fon kaynaklar iki sekilde 6zkaynaklar ve yabanci kaynaklar olmak tizere
faaliyet gosterir. Prensipleri farkl oldugu igin yabanci kaynaklarinda geleneksel bankalar
ile katilim bankalarinin arasinda fark vardir. Mevduat s6z konusu olunca geleneksel
bankalarda ¢esit cesit faize dayali mevduat goriinlirken katilim bankalarinda ise
mevduatlan kér paylasimina dayalidir. Geleneksel bankalarda baska fon kaynaklarindan
tahviller, bonolar ve para ve sermaye piyasalarindan kullanilan diger araglar, Katilim
bankalar1 i¢in tahviller, bonolar ve faize dayal tiim finansal araglar yasaktir. EK olarak
geleneksel bankalarda fon kaynaklar1 daha gesitli ve ayn1 zamanda katilim bankalarinda
kullanilan fon kaynaklar1 geleneksel bankalarda kullanilabilir fakat katilim bankalari
geleneksel bankalarda faize dayali kullanilan fon kaynaklarin1 kullanamaz. Fon
kullammindan bahsedilince, geleneksel bankalar topladigi fonlar1 faizle kredi olarak
verebilir ya da hazine bonolari, tahviller, hisse senetleri, gesitli menkul kiymetler ve bir
geleneksel bankasi gérevini yerine getirmek igin diger varliklarda kullanilir. Katilim
bankalarinda ise, toplanan fonlar geleneksel bankalarda oldugu gibi hisse senetleri, kér
paylasimina dayali menkul kiymetleri ve katilim bankasi gérevini yerine getirmek igin
diger varhklarda kullanilir. ilave olarak bu fonlar faize dayali kredi yerine mudaraba

(Emek sermaye ortakligi) musaraka (Kar-zarar ortakligi yatirimi) Murabaha, icara
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(finansal kiralama) selem satis, istisn&', joala, karz-1 hesen, puan sistemi ve teverruk

seklinde kullanilir,

Geleneksel banaklar ve katilim bankalar1 net kéri temsil eden nihai amaglarina ulasmak
i¢in, fon bulmak ve fon kullandirmakta temel gérevlerini yaparken ¢esitli risklere maruz
kalip bu riskler bankalarin likiditesini etkiler ve boylece likidite riski yiikselir. Geleneksel
bankalarda baz1 karsilasilan riskler, katilim bankalarindaki risklere benzemekte, bazi
riskler ise katilim bankalarna 6zgiidiir, 6rnegin, musaraka ya da mudarabadan ortaya
¢ikan risktir, Elbette katilim bankaciliginda bu risklerin yonetiminde kullanilan finansal
araclar geleneksel bankalarda kullamlan finansal araglara benzememesi ve islam
Hukukuna aykir1 olmamas:1 gerekmektedir. Ornegin, paralel selem ya paralel istisna'
akdidir. Likidite riski kavrami, miisterilerin hesaplarindaki paralarin1 tam veya bir
kismmm1 ¢ekmesi ve banka uluslararasi finans piyasalarindan ya da interbank

piyasalarindan kaynak saglayamamasi durumunda likidite riski meydana ¢ikmaktadir.

Bankalarin aracilik islevini yerine getirmekten, taahhiitlerini zamaninda veya makul bir
maliyetle karsilayamamasi tehlikesinden dogan likidite riski su islemlerden

dogabilmektedir:

« Ister yurtici ister yurtdis1 farkl yerlerden toplanan tasarruf fazlasim (mevduat) farkl
yerlerde (yurti¢i veya yurtdist) bulunan ve fon ihtiyaci i¢indeki miisterilerine ddiing
vermektir.

* Faize ya da kar paylasimina dayali farkli ve cogu zaman kiigiik miktarlarda toplanan
mevduat bir havuzda toplanarak daha bilytik miktarlarda 6diing vermektir.

* Farkl vadelerle toplanan mevduatla daha uzun vadeli kredi kullandirmak veya uzun
vadeli menkul satin almaktir.

* Vadesiz veya belli bir vadede geri 6denecek yurtiginden ve yurtdisindan kaynakl
mevduat ve diger toplanan kaynaklar, duran varliklara ve diger sirketlerin hisse

senetlerine yatirmak veya sabit kiymet alaninda kullanmaktir.
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Likidite YOnetimi ise, yeterli likidite bulunmasini saglamay1 amaglayan tim faaliyetlerde
hem nakit yonetimi hem de nakit akis1 tahminini i¢ceren genel bir terim olarak kullanilir.
Nakit yonetimi (CM) giinliik likidite ihtiyaglarin1 ¢ozmek igin yeterli likiditenin mevcut
olmasini1 saglamayr amaglayan giinlik bir vazifedir. Nakit akis1 veya nakit akisi
yonetimini tahmin etmek, bir likidite krizinden kag¢inmak icin gelecekteki nakit
gereksinimlerini kargilamay1 planladigindan sirketin finansal yonetiminin kilit unsurudur.
Faize dayanan bankalar likidite riskine maruz kaldigi zaman bilangodaki aktif
kalemlerinde baz1 varliklarin satisiyla veya pasif kalemlerinde yiikiimliiliigiin artisiyla,
bankanin diigiik likiditesinden dolayr karsilanmayan yiikiimliiliikklerini veya istenen

kredileri yerine getirebilmektedir.
Katilim bankalarinin likidite riski iki tiirdiir:

1. Katim Bankas: tarafindan erisilecek fon eksikligi. Finansal piyasalarda likidite
eksikligi oldugunda, banka finansal sorumlulugunu yerine getirmek igin likit olmayan
varliklari likit forma doniistiirmekte zorluk bulmaktadir.

2. Piyasada finansman yetersizligi oldugunda, katilm bankasi kabul edilebilir bir
maliyetle fon toplayamamaktadir. Katilim bankacilikta likidite riskinin en ciddi
nedenleri iki ihtimalden kaynaklanmaktadir:

- Seriata uyumlu para ve sermaye piyasasi eksikligi.

- Seriatin iglemlerde faiz oraninin yasaklanmasindan dolay1 bankalararas: etkin bir para

piyasasinin bulunmamasadir.

Faize dayanan bankalarda oldugu gibi katihm bankasi likidite riskine maruz kaldigi
zaman bilangodaki aktif kalemlerinde baz1 varliklarin satisiyla veya pasif kalemlerinde
yiikiimliiliigiin artisiyla istenen fonlar1 temin edebilir fakat katilim bankalarinda likidite
riski yonetiminde kullanilan finansal araglar daha azdir. Katilhm bankalarinda az sayida

bulunan finansal enstriimanlarin sebebi ¢ogu finansal araglar1 Islam Hukukuna aykiridir.
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Daha 6nce yapilan ¢alismalarda yapilmayan analiz bu ¢alismada yapilarak likidite riski
yonetiminde hangi bankalar daha basarili oldugunu agiklamay: amaglayan analize gore,
geleneksel bankalarin katilim bankalarindan daha az hazir para tutmasma ragmen,
konvansiyonel bankalarin Seriat hiikiimlerine uymadiklar1 igin paralarmi katilim
bankalarindan daha ¢ok risksiz finansal enstriimanlarina yatirabildikleri sdylenebilir.
Ciinkii bu finansal araglar, kar elde etmenin yani sira finansal piyasalarda hizl bir sekilde
ve minimum zararla nakit haline doniistiiriilme olasilig1 nedeniyle iyi bir likidite oranina
sahiptir. Bir bankanin bilangosunun aktif boliimiinde yer alan kisa vadeli varliklar, pasif
bolimiinde yer alan kisa vadeli borglara bolinmesiyle bulunan cari oran alinan
bankalarda hesaplandig1 zaman katilim bankalarindaki cari oran ortalamasi, geleneksel
bankalardaki cari oran ortalamasindan daha fazladir. Boylece katilim bankalar likidite
riskine daha az maruz kalabilmektelerdir. Ancak gelismis mali piyasa var oldugunda,
bankalar bu avantajdan yararlanarak, kisa vadeli varliklari, kisa vadeli bor¢larin1 6rtmese
bile kisa bir siirede istenen likiditeyi saglamaktalardir. Bu suretle ne karlilik orani negatif
bir sekilde etkilenir ne de likidite riskine maruz kalinir. Likit degerlerin varlik toplamina
orani, risksiz finansal enstriimanlar geleneksel bankalarda daha fazla olduklan
yansitmigtir. Fakat nakit ve Merkez Bankasi hesabinin varlik toplamina oOraninin
sonuglari, katihm bankalarinda hazir para daha fazla oldugunu belirtmistir. Likit
degerlerin borglar toplamina oraninin sonuglari ise, geleneksel bankalarda risksiz finansal
araclart daha fazla kullandig1 i¢in bu araglar bankanin borg¢larim1 daha fazla o6lglide
karsiladig1 sOyleyebiliriz. Hesaplanan bor¢ oraninin sonucunda hem geleneksel
bankalarda hem de katilim bankalarindaki kaldirag orani1 birbirine yakin oldugu halde,
geleneksel bankalar aldiklar kredileri katilim bankalarindan daha iyi yatirim yapabildiler.
Ozvarlik oraninin sonuglarina bakildiginda fark bilytik olmasa da geleneksel bankalardaki
oranlar ¢ogu yil katilim bankalarindaki oranlardan daha biiyiiktiir. Bu oran ne kadar
yuksek olursa, mevduat sahipleri igin bir garantidir. Kisa vadeli borglarin pasif toplamina
oraninin sonuglarinda katilim bankalar1 daha biiyiik oranlara sahip iken uzun vadeli
borglarin pasif toplamina oraninin sonuglarinda geleneksel bankalarin oranlar1 daha

blyuktur. Risksiz finansal enstrumanlar kullanilmas1 konvansiyonel bankalarda
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sermayenin kérhiligina ve varliklarin kérliligina da yansimustir, ¢lnkid bu oranlar

geleneksel bankalarda katilim bankalarina gore daha fazladir. Bunun nedeni, geleneksel

bankalarin finansal piyasalara yatirirm yapma ve bliylik bir yatinm yapilmayan nakit

oranim siirdiirmeme yeteneklerinden kaynaklanmaktadir. Sonu¢ olarak geleneksel

bankalar kérlilig1 negatif bir sekilde etkilenmeden likidite riskini pozitif bir sekilde

yonetmekte, ancak katilim bankalar1 likidite riski yonetiminde basarisiz oldugu ve

karlilig1 negatif bir sekilde etkilendigi sOylenmez, ¢unki katilim bankalari kisa bir siirede

bankacilik sektoriinde onemli bir pay almay: basardiklar ig¢in konvansiyonel bankalara

rakip olmustur. Oneriler ise sdyle siralanabilir:

1-

Murabaha faaliyetlerine odaklanmamak ve asir1 nakit tutmamak igin, katilim
bankalar1 Islami finansal piyasalar1 kurmali ve genisletmelidir. Bu piyasalar
aracihgryla katilim bankalar risksiz finansal araglarma yatirnm yapip tim
elestirilerden uzak durabilmektedir.

Katilim bankalan, risklerini yonetmek i¢in mesru araglar ve yontemler gelistirmeli ve
ayni zamanda daha verimli olmak i¢in kullanilan finansal araglarin gelistirilmesine
katkida bulunmali. Bu katki alani ile ilgilenen bilimsel aragtirmalar i¢in maddi destek
saglamalidir.

Katilim bankalari, fonlara katilan herhangi bir bankanin risklere maruz kaldiginda
yararlanabilecegi kooperatif sigortasi temelinde bir fon olusturmalidir.

Katilim bankalar1, i¢ ve dis diizeylerde risk yonetimi alanindaki deneyimlerini
paylasmali ve tiim katilim bankalarinin yararlanabilecegi risk yonetimi i¢in bir kamu
otoritesi olusturmalidir.

Merkez Bankasi, katilim bankalarinin ¢aligma yontemi ve amaglarina uygun mevzuat
¢ikarmasi gerekmektedir.

Katilim bankalarimin fazla fonlarim yatirmak igin, faize dayali ¢ikarilan hazine
bonolar1 ve devlet tahvillerinin yanina kar ve zarar paylasimina dayali hazine bonolar1

ve devlet tahvilleri ¢ikarilmalidir.
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7- Likidite yaratilmasina, fon kaynaklarinin c¢esitlendirilmesine ve éatil fonlarin
degerlendirilmesine imkan taniyan yeni finansal iiriin ve hizmetlerin daha etkin
kullanilmast bankalarin etkinligini ve karhihigin1 artirmakta ve ayni zamanda
bankalarin likidite yapilarin1 da giiclendirmektedir. Bu kapsamda emtia murabahasi
islemi, kira sertifikas1 ihraglar1 ve merkez bankacilig1 islemlerinin faizsiz finans
ilkeleri kapsaminda kullanilmasi1 katilim bankalarinin yiiksek likiditeye sahip

olabilmelerini saglayan unsurlardir.
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