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Katilim Bankaciliginda Kullanilan Yatirim Vekaleti Hesaplarinin Fikhi ve

Iktisadi Tahlili

6z

Katilim bankalari Tirkiye'de tasarruflarin kar zarar paylasimina gére degerlendirilmesini saglayan
en 6nemli kurumlarin basinda gelmektedir. Ancak 2018 yilindaki dizenleme ile bu kurumlar kar
zarar paylasiminin yaninda vekalete dayali olarak da fon toplamaya baslamis ve bu durum eles-
tirileri beraberinde getirmistir. Yatinm vekaleti hesaplarinda fikhi agilardan gesitli sakincalar bu-
lunmakta ve katihm bankaciliginin 6zglin tarafi olan kar zarar paylasimi esasindan uzaklasiima-
sina kapi aralayacagi endisesi dogmaktadir. Bu galismanin temel amacini, katihm bankalarindaki
yatinm vekaleti hesaplarinin isleyisini fikhi yonlerinin yaninda piyasa dinamikleri agisindan da ele
almak ve bdylece konuyu farkl boyutlardan tartisarak anlasiimasini saglamak olusturmaktadir.
Calismada katihm bankalarinin halka agik glincel verileri ve dokiimanlarindan istifade edilmistir.
Yapilan arastirma sonucunda yatirim vekaleti hesaplarinin klasik fikihtan ayrilan, basta tahmini
kar olmak Uzere gesitli sorunlu kisimlarinin oldugu ortaya konulmustur. Diger yandan kar zarar
katilma hesaplariyla birlikte katilim bankacihdina yatirrm vekaleti hesaplarinin dahil edilmesinin
gerekgesini olusturan, getiri hassasiyeti yliksek misterilerin katilim bankasinda tutulabilmesi an-
layisinin arizi bir durumdan kaynaklandidi ve bu gerekgenin boylesine yapisal bir degisiklige neden
olmasinin sektoériin 6zgunliginden tavizler vermesine yol agabilecedi sonucuna ulasiimistir.
Anahtar Kelimler: Katim Bankacili§i, islami Finans, Vekalet, Yatirm Vekaleti Hesaplari, Katilma
Hesaplari, Tahmini Kar.

Islamic Jurisprudence and Economic Analysis of the Wakala Investment
Accounts in Participation Banking

Abstract

Participation banks that evaluate the savings according to the profit-loss sharing (PLS) principle
are one of the essential institutions in Turkey. However, with the regulation in 2018, these insti-
tutions started to collect funds based on wakéala (agency) accounts, in addition to PLS, and this
brought criticisms. There are various drawbacks in terms of the Islamic jurisdiction (figh) in
wakala investment accounts, and there is a concern that it might open the door to diverge from
the PLS principle, which is the authentic side of participation banking. The main purpose of this
study is to address the functioning of wakala investment accounts in participation banks in terms
of market dynamics as well as their figh aspects and thus to understand the issue from different
dimensions. In the study, disclosed data and documents of participation banks are used. As a
result of the research, it has been revealed that the wakala investment accounts have various
problematic parts that differ from classical figh, especially the expected profit ratio. On the other
hand, it was concluded that the rationalisation for the introduction of wakala investment accounts
together along with the PLS accounts motivation is to keep high return, sensitive customers within
the participation bank, which was raised by a temporary situation. So, that reason may cause
divergence from the authenticity of the participation sector.

[You may find an extended abstract of this article after the bibliography.]

Keywords: Participation Banking, Islamic Finance, Wakala, Wakala Investment Accounts, Parti-
cipation Accounts, Expected Profit.

Giris
Islami finans, sozlesmeler biitiiniidiir. Diger bir ifade ile yapilan her islem Is-
lami agindan uygun bulunan bir ya da birden fazla s6zlesme iizerine bina

edilmekte ve miisterilere sunulan {iriinler buna gore yapilandirilmaktadir.
Vekalet de bu s6zlesmelerden biridir ve Islami finansin farkli alanlarinda son
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dénemde yogun sekilde kullanilmaya baslanmugtir. Diinya Islami finans pi-
yasasinda goriilen bu egilim Tiirkiye icin de s6z konusudur. Halihazirda
uzun yillar boyunca vekalet bir yan sdzlesme olarak 6zellikle murabaha (ma-
liyet + karli vadeli satig) islemlerinde malin katilim bankas: adina miisteri ta-
rafindan alinmasi siirecinde tercih edilmis ve genelde bu tarz iiriinlerin teme-
lini olusturmak yerine siireglerin yiiriitiilmesinde tamamlayic1 s6zlesme ola-
rak kullanilmistir. Bu nedenle katiim bankacilig1 islemlerinde vekalet ¢ok
dikkat gekici bir enstriiman olarak ele alinmamistir. Bununla birlikte katilim
bankalarmin en 6nemli fonksiyonlarindan olan Islami yollarla fon toplama ve
yatirimcilara kar zarar ortakligina gore getiri saglamak i¢in mudarebe hesap-
lar kullanilirken, son dénemde bu hesaplarin yaninda yatirim vekaleti hesap-
lar1 bir fon toplama iiriinii olarak sunulmustur. Buna gore katilm bankas: fon
sahiplerinden yatirimlarda degerlendirmek amaciyla fonlar1 vekalet akdine
gore toplamaktadir. Boylece vekalet bir yan sdzlesme olmasinin yaninda ka-
tilim bankalarinin en temel islevlerinden biri olan fon toplama kisminda, {ize-
rine miistakil bir {iriiniin bina edildigi bir s6zlesmeye doniismiistiir.

2018 yilinda yapilan diizenleme! ile katilim bankalarinin yatirim vekale-
tine dayali olarak fon toplamalarmin 6nii agilmistir. Kurulduklar: giinden bu
yana mudarebe esasina gore fon toplarken katilim bankalarinin ilk defa veka-
lete dayali bir iiriinii de sunmalar1 oldukca dikkat ¢ekici bir durumdur. Ne-
den boyle bir kirilmanin yasandigimin uygulama agisindan piyasa dinamik-
leri igerisinde ele alinmasi gerekmektedir. Bununla birlikte miigterilerle tah-
mini sabit bir kar orani {izerinde anlasma yapilmas: gibi bazi meseleler fikhi
agidan tartismalari beraberinde getirmektedir. Ozellikle faizli islemlerle ben-
zerlik tagima tehlikesi barindiran ya da boyle bir algiya sebep olabilecek ve-
kalete dayali katilma hesaplarinin fikhi agidan incelenmesi ve anlagilmasi bii-
ylik onem tagimaktadir. Ciinkii katilim bankalarinin en temel 6zelligi faizsiz
olmalaridir. Bu faizsizlik finansman tarafinda oldugu kadar fon toplama ta-
rafinda da ayni derecede 6nemlidir. Vekalet hesaplarina yonelik diizenleme-
lerin ilk ¢iktig1 glinlerde verilen tepkiler bu hesaplarin daha yakindan ince-
lenmesi ve diinya uygulamalari ¢ercevesinde ele alinmasini gerekli kilmakta-
dir. Aksi halde bu hesaplarin diizenleme ile 6niintin agilmasi “katilim banka-
cliginin kokiine kibrit suyu dokiilmiis”2 seklinde tepkilere neden olabilmek-
tedir. Bu tarz bir yaklasima verilen cevaplarin da ¢ok kapsamli ve aciklayici
olmadig1 soylenebilir.

1 Mevduat ve Katiim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat,
Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara Hi@kin Usul ve Esaslar Hakkinda YOonetmelik, Resmi Ga-
zete 30569 (18 Ekim 2018).

2 Islam iktisad: Arastirmalar1 Vakfi (IKTISAT), “Katihm Bankaciligimin Ruhuna el-Fatiha m1?”
(Erisim 18 Nisan 2020).
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Bu cgergevede calismanin temel amacini, katilim bankalarinin vekalete da-
yali hesaplarinin isleyisini fikhi yonlerinin yaninda piyasa dinamikleri a¢isin-
dan da ele almak ve boylece konuyu farkli boyutlardan tartisip anlagilmasinu
saglamak olusturmaktadir. Bugiine kadar Islami finansta vekaletin kullani-
mina yOnelik az sayida ¢alisma yapilmistir. Bu ¢alismalarin biiyiik kismi ko-
nuyu fikhi boyutu tizerinden ele almis, uygulama acisindan sinirl bir sekilde
degerlendirmistir. Ismail Halitoglu, c¢alismasinda Islami bankalardaki
mudarebe hesaplar: ile yatirim vekaleti hesaplarinin fikhi yonlerini tahlil et-
mistir. Bu baglamda yatirim vekaletinde vekil konumundaki bankanin mdis-
teriye karsi {istlendigi yiikiimliiliikleri, islam’daki akit teorisi gercevesinde
degerlendirmistir.® Diger yandan Mustafa Cakir, yatirim vekaletinde karin
tazmini problemini miisteri ve katihim bankasi a¢isindan incelemistir. Vekalet
so0zlesmesinin fikhen gegerli olabilmesi i¢in kar tazmininin agik¢a sart kosul-
mamasi ve bu uygulamanin teamiil haline gelmemesi gerektigini belirtmis-
tir.4

Fikhi olarak vekalete dayali hesaplar1 inceleyen bu ¢alismalarin yaninda,
Muhammet Kiirsat Oztiirk hazirladig1 doktora tezinde uygulama perspekti-
finden konuyu degerlendirmis ve Tiirkiye’deki katilim bankalarna model
Onerisinde bulunmustur. Modelde, risk seviyeleri belirlenmis alternatif proje-
ler 6zelinde havuzlarin olusturulmasini ve sonrasinda bu proje havuzlarinin
finansmanu icin vekalet hesaplar1 yoluyla fonlarin toplanmasini 6nermis, bu
sekilde seffaflik ile etkinligin artirilabilecegini ileri stirmiistiir. Diger yandan,
arastirmasinda diinya orneklerinden de bahsederek vekaleti kapsamli bir se-
kilde agiklamis, ancak konuyu 2018 yilindaki mevzuat ¢ergevesinde hem pi-
yasa dinamikleri hem de fikhi agilardan dar bir ¢ercevede incelemistir.>

Bu calisma hem vekaletin diinyadaki Islami bankacilikta uygulanisini hem
de Tiirkiye’de genelde vekaletle fon toplama islemini, 6zelde ise vekalete da-
yali katilma hesaplarini farkli agilardan inceleyip Oneriler sunmasi agisindan
ozgiinliik tagimaktadir. Literatiirde ¢ok fazla {izerinden durulmayan Islami
bankacilikta vekaletin kullanimu ile ilgili akademik ¢alismalara katk: sunmas:
ve sektore yonelik ¢ok temel bir {iriin gelistirme siirecini incelemesi agisindan
da politika yapicilara bundan sonraki benzer siireglerde bir fikir vermesi
umulmaktadir. Ayrica vekaletle ilgili fikhi meselelerin derinlemesine analizi,
konunun saglam bir zemine oturtulmas: ve uygulamanin eksik ve problemli

3 Ismail Halitoglu, “Yatirim Araglarimn Fikhi Niteligi”, Kilis 7 Aralik Universitesi Ilahiyat Fakiil-
tesi Dergisi 5/8 (2018), 139-163.

4 Mustafa Cakir, “Yatirim Vekaleti Uygulamalarinda Karin Tazmini Problemi”, Marife Dini
Aragtirmalar Dergisi 19/1 (2019), 23-44.

5 Muhammet Kiirsat Oztiirk, Vekalet Yonteminin Islami Finanstaki Yeri ve Tiirkiye Icin Bir Model
Onerisi (istanbul: Istanbul Sebahattin Zaim Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora
Tezi, 2019).
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yonlerinin 1slah edilerek devam ettirilmesi yoniinde atilacak adimlara 1s1k tu-
tacaktir.

Calismada ilk olarak Islam hukukuna gore vekaletin tanimi ve tasidigl un-
surlar mevcut teorik calismalar {izerinden ele alinmaktadir. ikinci boliimde
konunun uygulama sahasini olusturan Islami bankacilikta vekaletin kullanim
alanlar1 diinya ornekleri iizerinden incelenmektedir. Sonrasinda Tiirkiye’de
vekalete dayali fon toplama yontemleri katilim bankalarinin halka agik giincel
verileri ve mevcut dokiimanlar (faaliyet raporlari, yasal diizenlemeler, vb.)
kullanilarak agiklanmaktadir. Tiirkiye’deki uygulamalarin incelenmesi son-
rasinda vekalete dayali katilma hesaplari fikhi ve uygulama perspektiflerin-
den tartisilmaktadir. Son olarak ise dneriler sunularak ¢alisma neticelendiril-
mektedir.

1. Vekaletin Fikhi Boyutu

Vekalet akdi, Islam hukukunda tasarruf yetkisini vekile devretmek anlamina
gelmektedir.¢ Vekalet akdinin mesruiyeti, Hz. Peygamber (sav)’'in Hakim b.
Hizam adli sahabeyi kurbanlik hayvan alimi konusunda vekil tayin etmesi
gibi rivayetler 1s181nda stinnete ve fikih alimlerinin konuyla ilgili goriis birli-
gine varmasi sebebiyle icma deliline dayandirilmaktadir. Ayrica herkesin
kendi isini bizzat yapma imkanina sahip olmamasindan dolay1 islerin vekalet
yoluyla yaptirilmasi, ihtiyaca binaen gerekli bir husus olarak goriilmiistiir.”

Vekalet akdi, taraflarin karsilikli irade beyanlartyla kurulur. Burada akdi
yapan taraflarmn, hukuki iglem yetkisi veren eda ehliyetine (pozitif hukukta
fiil ehliyeti) sahip olmalar1 gerekmektedir. Vekalete konu olan is, dncelikle
miivekkilin yetkisi dahilinde olmalidir. Ayrica vekilin islemi yerine getirme-
sini imkansiz kilacak derecedeki bilinmezlik, akdin kurulmasinm engeller.?
Hanefi mezhebine gore vekalet akdinin kurucu unsuru, karsilikli irade beya-
nidir.? Kurucu unsurla ilgili vazgegcilmez vasif ve sartlar da vekalet akdinin
kurulus (in’ikad) sartlaridir. Kurulus sartlarindan biri akitte bulunmadig za-
man vekalet hiikiimstiiz (batil) kabul edilir. Akdin gegerlilik (sthhat) sartlar:
ise akitte belirsizlik, hata ve aldanma ihtimalinin bulunmamasi, sartlarin rfe
ve akdin geregine aykir1 olmamasi ve taraflardan birine ek fayda saglama-
mast gibi hususlardir. Ayrica vekalette ticret almak caizdir.

6  Alauddin Kasani, Beddi‘u’s-sandi’ fi tertibi’s-serdi’ (Beyrut: Daru’l-Kiitiibi'l-{lmiyye, 2003), 426.

7 Burhaneddin Mergnani, el-Hiddye fi serhi Biddyetii'l-miibtedi (Pakistan: Idaretii’l-Kur’an ve'l-
Ultimii'l-Islamiyye, 1996), 484-485.

8 Ali Haydar Arsebiik, Diireru’l-hukkam serhu Mecelleti’'l-ahkdm (Beyrut: Daru Alemi’l-Kﬁtﬁb,
2003), 521.

9  Bilal Aybakan, Islam Hukukunda Vekalet Sozlegmesi (Istanbul: Marmara Universitesi, Sosyal Bi-
limler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 1990), 19.

10 Bilal Aybakan, “Vekalet”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (Ankara: Tiirkiye Diyanet
Vakfi Yaymlari, 2013), 43/1-6.

Sakarya Universitesi [lahiyat Fakiiltesi Dergisi, Cilt: 22, Say1: 42 (2020)



348 | Miicahit Ozdemir - Nazan Lila

Vekalet akdj, iki tarafa da ifa sorumlulugu yiikleyen bir akittir. Bununla
beraber, vekalette asil sorumlulugu vekil {istlenir. Vekilin yetki sinirlari, ve-
kaletin sinurli veya mutlak olmasina gore degisiklik gostermektedir. Miivek-
kilin, vekilin yiiriitecegi isi belirli agilardan sinirlandirmas: durumunda smnirh
(mukayyed) vekalet séz konusudur. Miivekkilin, yiiriitiilecek is konusunda
herhangi bir simirlandirma yapmamas: durumunda ise smirsiz (mutlak) ve-
kalet s6z konusudur." Sinirli vekalette vekil, isi orfe riayet ederek yiiriitme
yaninda miivekkilin akitte getirdigi sinirlamalara da bagh kalmak zorunda-
dir. Mutlak vekalette ise vekilin yetki sinirlarini, yapilacak isin niteligi ile bu
konudaki hukuki 6rf ve uygulama belirler.

Vekalette vekilin borcu temelde miivekkil tarafindan yiiklenen isi, miivek-
kilin iradesine ve yararina uygun sekilde ve zamaninda ifa etmektir. Miivek-
kilin iradesi akit anindaki beyanindan anlasilir. Miivekkilin akit aninda 6zel
bir beyani bulunmadig: takdirde vekil, isin yiiriitiilmesinde Orfe riayet eder.
Ayrica isin bitiminde vekil, elinde bulunan miivekkile ait mallar1 teslim etmek
zorundadir. Burada mallarin -ve varsa elde edilen kazancin- miilkiyeti her
durumda miivekkile aittir.*

Vekalette miivekkilin bor¢lar: kapsaminda sayilabilecek hususlardan biri,
vekilin ticretinin 6denmesidir. Vekalet akdi ticretli ise vekil, ifay1 yerine getir-
mesi neticesinde ticrete hak kazanir. Baslangicta ticret belirlenmemisse ve ve-
kilin ticret alacagi biliniyorsa vekil, emsal iicrete hak kazanir.'> Buna ilave ola-
rak vekil, ifay1 yerine getirirken yaptig1 zorunlu masraflar1 miivekkilden tah-
sil eder.’¢ Ayrica isin goriilmesi sirasinda vekilin elindeki mal, emanet hiik-
miindedir. Kasit, kusur veya ihmali olmadig1 halde vekilin elindeki mal kis-
men veya tamamen hasara ugramissa bu hasari vekilin tazmin etmesi gerek-
mez."

2. Vekaletin islami Bankacilikta Kullanim Alanlart

Uluslararast literatiirde wakala (agency) seklinde ifade bulan vekalet s6zlesme-
leri Islami bankacilikta dzellikle fon toplama tarafinda siklikla kullaniimakta-
dir. Ortadogu ve Kuzey Afrika bolgesinde vekalete dayali hesaplar haliha-
zirda yayginken Malezya’da da gittikge popiiler hale geldigi ifade edilmekte-
dir.’® Hem bireysel/ticari miisterilerden vekalete dayali hesaplar agilarak fon

11 Alauddin Semerkandi, Tuhfetii’l-fukahd (Beyrut: Daru’1-Kiitiibi'I-llmiyye, 1984), 232.

12 Arsebiik, Diireru’l-hukkiam, 515.

13 Ebi ishak Sirazi, el-Miihezzeb fi ﬁkhi’l—fmﬁm es-Sifi't (Dimagk: Daru’l-Kalem, 1992), 351.

14 Aybakan, Islam Hukukunda Vekalet Sozlesmesi, 53.

15 Arsebiik, Diireru’l-hukkim, 573-574.

16 Aybakan, Islam Hukukunda Vekalet Sozlesmesi, 67.

17 Arsebiik, Diireru’l-hukkim, 561.

18 islam i@birligi Tesgkilat: Ekonomik ve Ticari 1§birligi Daimi Komitesi (ISEDAK), Diversification
of Islamic Financial Instruments (Ankara: ISEDAK Koordinasyon Ofisi, 2017), 16.
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kabul edilebilmekte hem de uluslararasi piyasalardaki yatirimcilardan kisa
vadeli olarak vekaletle kaynak temin edilebilmektedir. Burada Islami banka-
nin bir araci olarak fonlar1 yonetmesi so6z konusudur. Yapilan s6zlesmeye
gore Islami banka, vekalet veren kisi/kurum adina fonu degerlendirmekte, so-
nucun menfi ya da miispet olmasindan bagimsiz olarak vekalet {icreti almak-
tadir. Sozlesmede belirtilen kurallar ¢ergevesinde yatirimlarin yonetilmesi Is-
lami bankanin sorumlulugundadir ve sézlesmeden dogan sorumluluklarimni
yerine getirirken gerekli hassasiyeti ve 6zeni gostermesi gerekmektedir.

Sekil 1: Islami bankacilikta vekalete dayali yatirim hesaplarimn genel isleyisi

Anapara + Gergeklegen kar E] 4.1b

4.1a

| Anapara+ [

1.Durum:

| Tegvik
%5 getiri % ijdimesi % Gergeklesen Kér
5 {GK) > %5
v v v
o 1
. 3 @
___________________ 20 T
‘ ......................................
4.2 )
Miisteri (Miivekkil) Islami Banka (Vekil)
A
-
! Anapara+ [ GK < %
| %5 getiri
R ) a1 —
=)
Anapara — Gerceklesen Zarar [ A.1d

Not: Islami banka ve miisteri arasinda %5 beklenen kar iizerinden anlagildig1
varsayimiyla hazirlanmisgtir.

Vekalete dayali yatirim hesaplarinin isleyisi Sekil 1’de sunulmustur. Buna
gore Islami bankalarn kendilerine 6zgii baz1 farkliliklari olabilmekle birlikte
teorik olarak siire¢ su adimlardan olugsmaktadir:

1. Miisteri (miivekkil), Islami bankada (vekil) vekalet yatirim hesabi agar ve
%5 beklenen kar tizerinde anlasirlar.

2. Miisteri parasim ser'd uyumlu yatirimlarda kullanmasi igin Islami ban-
kaya vekalet hesab1 tizerinden yatirir.

3. Islami banka vekil sifatiyla miisteri adina, yatirilan parayi islami agidan
uygun finansman faaliyetlerinde degerlendirir.

4.1. Faaliyetler sonucunda dort ihtimal s6z konusudur;
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4.1a.Gerceklesen Kar (GK) > %5 : Islami banka miusteriye anapara
ve %5’lik kar1 6der, geri kalan (%7 GK 6rnegi tizerinden) %2’lik
kar ise Islami bankaya sézlesmede anlagilan sekilde tesvik
primi olarak kalir.

4.1b.%0 < GK < %5 : Islami banka ne kadar kar gerceklemigse (Or-
negin %3) anapara ile birlikte bu kar1 miisteriye 6der.

4.1c. GK < %0 : Islami banka yaptig1 yatirimlardan zarar etmigse ana-
paradan kalan tutar miisteriye 6denir.

4.1d.GK = %5 : Yapilan anlasma sonucu iizerinde anlasilan beklenen
kar kadar yatirimlardan bir kar elde edilmisse Islami banka
anapara ve %5 kar1 miisterisine oder.

4.2. Islami banka vekil sifat1 ile iizerinde anlastiklar1 vekalet iicretini miiste-
risinden tahsil eder. Uygulamada genellikle bu vekalet ticreti, vekalet ya-
tirim hesabinin vadesi sonunda miisteriye 6denecek olan tutardan (ana-
para +/- kar/zarar) diisiilmektedir.

Islami bankalarda yatirim vekaleti hesaplari acilabilmesi i¢in minimum yati-
rilmasi gereken tutar, vade ve hedef miisteri segmenti farklilik gosterebilmek-
tedir. Ornegin, diinyanin en biiyiik Islami bankalarindan olan Birlesik Arap
Emirlikleri'ndeki (BAE) Emirates NBD’de vekalet yatirim hesab1 acabilmesi
igin bireysel ya da kurumsal miisterilerin minimum 1 milyon USD (4 milyon
AED) yatirmasi gerekmektedir.!® Benzer sekilde Nijerya nin ilk Islami bankast
olan Jaiz Bank da “alacaklari riskle orantil sekilde yiiksek getiri bekleyen sir-
ketlere ve yiiksek gelire sahip bireylere” bu hesabi agtiklarini ifade etmekte-
dir.?® Bu nedenle minimum tutar1 300 milyon naira (yaklasik 800 bin USD)
olarak tayin etmislerdir. Bu 6rneklerden farkli olarak Bahreyn’de faaliyet gos-
teren Kuwait Finance House (KFH) grubuna ait KFH Bahrain, vekalet yatirim
hesaplarinda digerlerine gore ¢ok daha diisiik bir rakam olarak 1.000 Bahreyn
dinar1 (10.000 USD) belirlemistir.2! Tiim uygulamalarda beklenen (expected)
getiri taraflarin kendi aralarindaki anlagsmaya gore belirlenmektedir. Burada
onemli olan kriterlerden biri mudarebeye dayal yatirim hesaplarinda oldugu
gibi hesabin vadesidir. Genellikle vadeler -6rnegin Emirates NBD- 1, 3, 6, 9 ve
12 ay olarak belirlenirken bazi Islami bankalarda -6rnegin KFH Bahrain- 1, 3,
5 yila kadar da gikabilmektedir. Diger yandan Islami bankalarda vekalete da-
yali hesaplar ¢ogunlukla getiri beklentisi yiiksek olan miisteri gruplarindaki-
leri gekmek amac1 tasimakta ve bunlarin yaninda mudarebeye yatirim hesap-
lar1 da tiim miigteriler i¢in sunulmaya devam etmektedir. Vekaletin basit ya-
pist ve esnekligi Islami bankalar ve miisteriler icin cift tarafl bir sekilde cazip
gelmektedir.

19 Emirates NBD, “Wakala Deposits” (Erisim 6 Nisan 2020).
20 Jaiz Bank Plc, “Jaiz Wakala Investment” (Erisim 6 Nisan 2020).
21 KFH Bahrain, ““Wakala’ Investment Account” (Erisim 6 Nisan 2020).

Journal of Sakarya University Faculty of Theology, Volume: 22, Issue: 42 (2020)



Katilim Bankaciliginda Kullanilan Yatirim Vekaleti Hesaplarmmn Fikhi ve iktisadi Tahlili | 351

Islami bankalar miisterilerinden fon toplama amaciyla vekalet yatirim he-
saplar1 olusturabilirken diger taraftan yine vekalet iizerinden uluslararasi
bankacilik faaliyetleri ile de kurumsal yatirimcilardan fon temin edebilmek-
tedirler. Ozellikle Islami bankalarin birbirleri arasindaki islemleri seviyesinde
vekalet tizerinden yapilan anlagmalar ile atil kalan likidite kisa donemli ola-
rak diger Islami banka (vekil) tarafindan degerlendirilmekte ve bu sekilde ge-
tiri saglanmaktadir. Islami bankalar arasindaki islemlerde vekaletin kullanil-
masi, sektor agisindan oldukga elestirilen bir uygulama olan teverruke dayal
commodity murabaha islemi yerine vekaletle fonlarin degerlendirilmesinin
oninii agmistir.22

Tiim bunlarla birlikte Islami bankalarin fon temin etme iiriinlerinde veka-
letle ilgili baz1 problemler de s6z konusudur. Bunlardan en 6nemlisi vekalet
problemi (agency problemi)dir. Diger bir ifade ile miivekkilin sermayesinin ve-
kil tarafindan gereken 6zveri ile kullanilip kullanilmadigidir. Burada bir ¢ikar
catismasi soz konusu olabilir. Béyle bir durumda miivekkil vekili kendi ¢ika-
rina uygun yatirimlarda bulunmadig: seklinde tohmet altinda birakacak se-
kilde suglayabilir.? Bununla birlikte ayn1 durum mudarebeye dayali hesaplar
igin de gegerli olabilir; ancak Islami bankalarin kurumsal yapilar1 ve miisteri
memnuniyetini 6nceleyen yapilari bu tarz bir su¢glama durumunu bir nebze
de olsa azaltmaktadir.

3. Katilim Bankalarinda Vekaletin Fon Toplamada Kullanildig: Alanlar

Diinyadaki uygulamalara benzer olarak Tiirkiye’de de katilim bankalar1 ve-
kalet sozlesmelerini fon toplama konusunda son yillarda yaygin sekilde kul-
lanmaktadir. 2018 yili 6ncesine kadar vekalet, uluslararasi bankacilik sdzles-
melerinde tercih edilmekteyken bu tarihten itibaren daha genis bir kesime
yurt icinde sunulmustur.

3.1. Katilim Bankalarinin Uluslararas: Bankacilik Alaninda Vekaleti Kul-

lanim1

Katilim bankalar1 vekalet sdzlesmeleri ile basta korfez {ilkeleri olmak {izere
faizsiz bankalarda biriken atil fonlar1 degerlendirmektedir. Yapilan sozles-
meye gore karg: tarafa belirli bir getiri tahmini sunulmaktadir ve bu oranin
kesin olarak 6denmesi diye bir sart bulunmamaktadir. Paranin faizsizlik
prensiplerine uygun bir sekilde degerlendirilmesi sonucunda elde edilen kar,

22 Reuters UK, “Islamic Banks Launch Standard Wakala Agreement, Eye Uniformity” (Erisim 6
Nisan 2020).

23 Abdul Ghafar Ismail vd., “Tawarruq Time Deposit with Wakalah Principle: An Option That
Triggers New Issues”, International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and Manage-
ment 9/3 (2016), 388-396.
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belirlenen oranin tizerine ¢ikarsa artan tutar katilim bankasinda bir tesvik ola-
rak kalmaktadir?. Yurt digindaki Islami bankalar ya da kurumlardan vekalet

yoluyla temin edilen fonlar genellikle kisa vadelidir.?

Tablo 1: Katilim Bankalarimin Aldig1 Vekalet Kredileri?s (Milyon TL)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Albaraka .\ 0 soe 1055 1165 821 787 1802 VY 978
Turk
Kuveyt 351 1014 1505 1665 1824 2241 2701 VY 0
Turk
Tiirkiye
. 55 175 388 499 219 8 62 VY 0
Finans
Ziraat

; - - ; ; 71 118 VY 53
Katilim
Valaf ; - - ; ; 0 121 VY 28
Katilim
Toplam 862 1767 2968 3329 2865 3184 4804 0 1317

Kaynak: TKBB Veri Seti, https://www.tkbb.org.tr/veri-seti, erisim tarihi:

18.04.2020. “Katilim Fonu Harici Kaynaklar” kategorisinde “Wakale Kredi-
leri” kaleminden derlenmistir. Not: Sitede, 2018 y1lina iliskin herhangi bir veri
paylasilmamustir. Bu nedenle Veri Yok (VY) olarak belirtilmistir. Yilsonu ve-

rileri i¢in “IV. Dénem” rakamlar1 alinmustir.

24
25

26

Kuwait Finance House (KFH), “Wakalah Account” (Erigim 12 Kasim 2020).

Kenan Dede, Katilim Bankalarinda Hazine Uriinleri ve Sermaye Piyasas: Uygulamalar: (Istanbul:
TKBB Yayinlari, 2017), 106.

TKBB tarafindan sunulan verilerde uluslararasi kuruluslardan vekalet yolu ile temin edilen
fonlar i¢in “wakala kredileri” ismi kullanilmaktadir. Bu ifadedeki wakala sézctigii tarafimiz-
dan vekalet olarak degistirilmis ve baslikta bu sekilde sunulmustur. Bununla birlikte ulusla-
rarasi piyasalardan vekalet yoluyla elde edilen fonlar i¢in katilim bankalarinin farkl isimlen-
dirmeleri mevcuttur. En fazla tutarda ve uzun siireli olarak bu fonlara bagvuran katilim ban-
kalarindan biri olan Albaraka Tiirk Katilim Bankasi ilk yillarda “yatirima esas wakala sdzles-
meleri” olarak isimlendirmistir. Bk. Albaraka Tiirk, Albaraka Tiirk 2011 Yilsonu Bagimsiz De-
netim Raporu (Istanbul: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, 2011), 60. Sonrasinda ise “vekale kre-
dileri” seklinde bir kullanim benimsemistir. Bk. Albaraka Ttrk, Albaraka Tiirk 2013 Yilsonu
Bagimsiz Denetim Raporu (Istanbul: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, 2013), 41. Diger yandan
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi denetim raporlarinda ya da faaliyet raporlarinda bu fonlar hak-
kinda detayl bilgi vermezken 2019 yili faaliyet raporunda “wakala kredileri” olarak bu fon-
lardan ¢ok kisaca bahsetmistir. Bk. Kuveyt Tiirk, Kuveyt Tiirk 2019 Faaliyet Raporu (Istanbul:
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, 2019), 101. Bu noktada Islami finanstaki Tiirkce kullanimlarin
gozden gecirilmesi ve daha makul, tutarli tanimlayici terimlere olan ihtiyaci da belirtmemiz
gerekmektedir. Islami finans alainda son dénemde siklikla kullanilan sermaye piyasast
araclarindan olan sukuklar igin Tiirkcede kira sertifikas ifadesinde oldugu gibi vekalet ile
temin edilen uluslararas: fonlar icin de vekalet ile kredinin bir arada kullanilmasi yapilan
islemin yanlis tanimlanmasina neden olmaktadir. Bu nedenle ifade tutarliliklarmin ve yapi-
lan islemlerin tam karsiliklarinin aktarilmasi amaciyla Islami finanstaki terimlerin kullanim1
iizerine calismalar yapilmasina ihtiyag vardir.
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2011 yilinda itibaren katilim bankalar: tarafindan vekalet sdzlesmeleri yo-
gun sekilde uluslararasi piyasalardan fon temin etmek i¢in kullanilmaya bas-
lamistir. TKBB'nin verileri yillara gore vekalet kredilerinin tutar:1 hakkinda
bilgi vermektedir. Buna gore 2017 yilma kadar Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk
vekalet yolu ile yiiksek tutarda fon temin etmis; ilgili donemde Tiirkiye Fi-
nans ise gorece bu yontemi daha az kullanmistir. 2015 yilinda kurulan kamu
katilm bankalar1 ise sinirli bir sekilde vekalet kredilerine bagvurmaktadir.
Sektoriin toplam vekalet kredisi ile temin ettigi fon miktar1 2017 yilinda 5 mil-
yar TL’ye yaklasmistir. 2019 yilsonunda ise bu miktar 1,3 milyar TL civarinda
gerceklesmistir. Vekalet ile temin edilen fonlar, muhasebe agisindan alinan bir
kredi olarak goriilmektedir. Diger bir ifade ile katilim fonlar: gibi degerlendi-
rilmemekte, bilangconun pasif kisminda “alan krediler” altinda siiflandiril-
maktadir?.

Katilim bankalar1 yurt disindan fon temininde vekale kredilerinin yaninda
murabaha sendikasyon kredileri ve sukuk (kira sertifikasi) ihraglarimi da kul-
lanmaktadir. Ancak bu yontemlerin hem vadeleri daha uzun hem de operas-
yonel siirecleri daha karmasiktir. Murabaha sendikasyon kredilerinde ve su-
kuk ihraglarinda bir¢ok kurumsal yatirimei (¢ogunlukla bankalar) ihraca ka-
tilmaktadir. Finansal tablolarin sunulmasi, yurt disi yatirimer ziyaretlerinin
(roadshow) yapilmasi, 6zellikle sukuk ihraglari igin kredi derecelendirme ihti-
yaci gibi siireclere gore vekale hesaplarinda islemler ¢cok daha basittir. Ayrica
vekale kredisi ile fon toplanan kuruluglarin 6nemli bir kismini ilgili katilim
bankalarmin ana bankacilik gruplarindaki kuruluslar ve muhabir bankalar
olusturmaktadir?s.

3.2. Vekalete Dayal1 Yatirim Hesaplar1

Katilim bankalar: tiizel ya da gergek kisi miisterilerinden katilim fonlar1 yolu
ile fon toplama yetkisine sahiptirler. Herhangi bir getirinin sunulmadig: 6zel
cari hesaplar Islam fikhindaki karz-1 hasen szlesmesine gore temin edilmek-
tedir. Bununla birlikte katilma hesaplar1 kar zarar paylasimina dayali olarak
getiri saglayan hesaplardir ve mudarebe s6zlesmesine dayanmaktadir. Kati-
lim bankalarmin en temel fonksiyonlarim bu hesaplar olusturmaktadir. Oyle
ki katiim bankalarmin katilim fonlar igerisinde katilma hesaplarinin pay:

27 Albaraka Tiirk Katilim Bankasi vekalet ile yurtdigindan temin ettigi fonlar1 denetim rapo-
runda ayr1 kalemlerde belirtmektedir. Buna gore “vekale kredileri” seklinde ifade edilen bu
fonlar “alinan krediler” kalemi altinda tasnif edilmistir. Bk. Albaraka Tiirk, Albaraka Tiirk
2019 Yilsonu Bagimsiz Denetim Raporu (Istanbul: Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, 2019), 92.

28 Albaraka Tiirk, Albaraka Tiirk 2019 Faaliyet Raporu (Istanbul: Albaraka Tiirk Katilim Bankast,
2011), 43.
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2019 yilsonunda yiizde 66,5tir.? Geri kalan kismini herhangi bir vadesi bu-
lunmayan ve istenildigi zaman miisteriler tarafindan gekilebilen 6zel cari he-
saplar olusturmaktadir.

2018 yilina kadar katilim bankalar: sadece mudarebeye dayali katilma he-
saplar1 yolu ile fon temin etmistir. Ancak 18 Ekim 2018 tarihli 30569 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Mevduat ve Katiim Fonunun Kabuliine, Ce-
kilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katihm Fonu, Emanet ve Ala-
caklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilma-
sina Dair Yonetmelik”3° ile birlikte katilim bankalarinin miigterilerine suna-
caklar1 yatirim vekaletine dayali katilma hesaplar1 diizenlenmistir. BDDK bu
diizenlemenin gerekgesini “... bu bankalara [katilim bankalari] kaynak sagla-
mada esneklik saglanacagi ve bu sayede sektoriin gelismesinde 6nemli bir
asama kaydedecegi diisiiniilmektedir” seklinde vurgulamistir.3® Bu diizen-
leme sektor agisindan oldukga yapisal bir degisiklik getirmistir. Bununla bir-
likte diizenleme 6ncesinde bazi katilim bankalar1 vekalet s6zlesmesi kullana-
rak hem gercek hem de tiizel kisilerden fon temin etmislerdir.? Yasal diizen-
leme olmadan ve fikhi konuda sektorde standartlar belirlenmeden iglemler
gerceklesmistir. Bu tarz bir uygulamaya basvurulmasinin sebebi miisterilere
mudarebeye dayali katilim hesaplarindan daha yiiksek bir kar dagitabilme ve
konvansiyonel bankalar ile rekabet edebilmektir. Kisa bir siire bu sekilde bir
iirlin sunulmus, sonrasinda Ekim 2018’deki diizenleme ile uygulamanin yasal
altyapisi olugsmustur.

Tablo 2: Mudarebe Katilma Hesabi ile Yatirum Vekaleti Hesabinin Karsilagtirmasi

Ozellik Mudarebe Katilma Hesab1 Yatirim Vekaleti Hesab1

Sozlesme Tiirt

Mudarebe

Vekalet

Miisteri Tiird

Gergek ve tiizel kisi

Sadece tiizel kisiler

Getiri

Ortaklik sonucunda dogan
kar/zarar basta belirlenen kar

paylasim orani iizerinden kati-

Tahmini kar orani lizerinden
Miisterinin
alabilecegi maksimum tutar

anlagilmaktadir.

lim bankas: ile katilma hesab1
arasinda paylasil-

anaparasi ve tahmini tutar ka-
miisterisi dardir.

maktadir.

29 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), BDDK Aylik Biilteni (Aralik 2019).

30 Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat,
Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara ﬂi@kin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, Resmi Ga-
zete 30569 (18 Ekim 2018), md. 4,6.

31 TKBB Danmisma Kurulu, “Karar No 2: Yatirim Vekaleti” (30 Haziran 2018).

32 Kisisel goriisme ile bu islemi gergeklestiren katilim bankasi personelinden bilgi alinmis ve
sektorde diger bir katilim bankas: tarafindan da uygulandig: baska bir katilim bankasinin
personelinden teyit edilmistir.
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Kar Sadece katilma hesaplari sahip- Sadece yatirim vekaleti hesabi sa-
Dengeleme leri i¢in kullanilmak tizere kar hipleri igin kullanulmak {izere kar
Rezervi dengeleme rezervi ayrilabilir. dengeleme rezervi ayrilabilir.
Vade 1 ay, 3 ay, 6 ay, 1 y1l ve daha 1 ay, 3 ay, 6 ay, 1 yil ve daha uzun
uzun vadeli agilabilmektedir. vadeli agilabilmesinin yaninda bir
aydan daha kisa vadeli de agilabil-
mektedir.

Yenilenme Vade sonralarinda ilgili do- Vade tarihinde yenilenmemekte-
nemdeki kar paylasim oramt dir. Yeni bir sozlesme yapilmasi
tizerinden yenilenmektedir. gerekmektedir.

Kaér/Zarara Kér ya da zarara katilma s6z Kar ya da zarara katilma yoktur.

Katilma konusudur.

Anapara Anapara garantisi yoktur. Anapara garantisi yoktur.

Garantisi

Faaliyet Alani  Smirlandirilabilir. Genel ya da siurl bir yetkilen-

Sinirlandirma dirme yapilabilir.

Diizenleme ile kar zarar ortakligina dayali olan katilma hesaplariyla bir-
likte vekalete dayali olarak da miisterilere katilma hesab1 agilmasinin onii
acgilmistir. Bu hesap tiirleri arasinda benzerliklerle birlikte 6nemli isleyis fark-
Iiliklart bulunmaktadir (Tablo 2). “Yatirim vekaletine dayali katilma hesab1” 3
olarak isimlendirilen hesaplar, mudarebe katilma hesaplarindan farkl: olarak
sadece “kamu kurum ve kuruluslari ile fonlar ve tiizel kisilere” agilabilmek-
tedir.3* Gergek kisi miisteriler bu hesaplarin disinda tutulmustur.

Yatirnm vekaletine dayali katilma hesaplardaki en 6nemli husus hesabi
acan miisterilere sunulan tahmini kar ile ilgilidir. Katilma hesaplarinda miis-
terilerin bildigi ve hesap ciizdaninda yazan oran kar/zarar katihim oranidir.
Ornegin kar zarar katilma oran1 %80 olarak belirlendiginde, miisteri elde edi-
lecek karin %80’inini, katilim bankasi ise %20’sini almak tizere anlagsmaktadir.
Bununla birlikte katilim bankalar1 her giin internet sitelerinde vadelere gore
tahakkuk etmis dagitilan kar paylarini da yaymlamaktadir. Ancak bunlar sa-
dece bir referans olarak sunulmakta olup yeni hesap acan miisterilere yonelik
bir taahhiit ya da sdzlesmeleri igerisinde bir unsur degildir. Bununla birlikte

33 Diizenleme Resmi Gazete’de yayimlanmadan 6nce BDDK tarafindan 24.05.2018 tarihli yazi ile
TKBB Danigsma Kurulu'ndan goriis talep edilmistir. Bu yaz tizerine TKBB Danisma Kurulu
taslak metindeki maddelerin bazilarina yonelik 20.06.2018 tarihli toplantilarinda onerilerde
bulunmustur. Bu anlamda taslaktaki “vekalet” ifadelerinin yerine “yatirnm vekaleti” kulla-
nilmasi, bu kavramin yapilan islemi daha agik ve net sekilde tamimladig1 gerekgeli goriisii
uzerine revize edilmistir. TKBB Danisma Kurulu, “Karar No 2: Yatirim Vekaleti” (30 Haziran
2018).

34 Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat,
Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, md. 6(2).
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vekalete dayali katilma hesaplarinda hesap sahibi ile katiim bankasi arasinda
tahmini kar belirlenmektedir. Bu oran katilim bankas: tarafindan fonun de-
gerlendirilmesi sonucunda kar elde edilmesi durumunda “hesap sahibi ile ka-
tilim bankasi arasinda fonun igletilmeye baslandigi tarihten 6nce mutabik ka-
Iian ve bu kardan katilma hesabi sahibinin gergeklesen kar1 gegcmemek iizere
hak iddia edebilecegi azami oran” % olarak tanimlanmigstir.? Tahmini kar he-
sap acilmasi tarihinde belirlenmekte ve vade sonuna kadar degistirilememek-
tedir.?” Bununla birlikte katilim bankalari, her iki tiir katilma hesabi i¢in de
yine bu hesaplar adina kullanilmak tizere kar dengeleme rezervi ayirabilir-
ler.%

Vekalete dayali katilma hesaplar1 kar zarar katilma hesaplarindan mini-
mum vade konusunda da farklilasmaktadir. Katilma hesaplarinda toplanan
fonlar finansman olarak miisterilere kullandirilmakta (kredi) ve bunlardan
elde edilen kar, katilma hesaplar: sahipleri ile paylasilmaktadir. Kredilerin
taksit 0demeleri de en kisa vade olarak aylik olmaktadir. Bu nedenle muda-
rebeye dayali katilma hesaplarinda minimum vade 1 ay olarak belirlenmistir.
Ancak vekalete dayal hesaplarda toplanan fonlar 1 aydan daha kisa vadeli
olarak da agilabilmektedir.? Kredi islemleri yerine daha kisa vadeli gelir ge-
tirici alanlarda kullanilmasi gerekmektedir.

Diger yandan vekalete dayali katilma hesaplari kar zarar katilma hesapla-
rindan farkli olarak vade sonunda yenilenmemekte, fon 6zel cari hesaba ak-
tarilmaktadir.# Tekrardan miisteri ile katilim bankasi arasinda sartlarin (tah-
mini kar, vade, vb.) belirlenip yeni bir sozlesme yapilmas: gerekmektedir. Bu

35 TKBB Danusma Kurulu taslak metinde “beklenen kar” olarak kullamilan ifadeye “faizde ol-
dugu gibi sabit bir getiriyi ¢agristirdig1” gerekgesi ile karsi ¢cikmis ve sunduklar teklif tizerine
ilgili ifade “tahmini kar” olarak degistirilmistir. Yine aym gerekge ile taslaktaki metinde ta-
nimin sonu “hak iddia edebilecegi azami orani veya tutar1” seklindeyken “tutar” kelimesi ile
revize edilmistir. TKBB Danigsma Kurulu, “Karar No 2: Yatirim Vekaleti” (30 Haziran 2018).
Bu tanimla ilgili kurul kararimin ana metninde bulunmayan ancak bir kurul {iyesinin ilgili
karara yonelik yazdig: serhte 6nerdigi tamima “gerceklesen kar1 gegmemek iizere” ifadesinin
eklenmesine yonelik tavsiyesi de BDDK tarafindan dikkate alinarak diizenlemenin nihai ha-
line eklenmistir.

36 Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat,
Katillm Fonu, Emanet ve Alacaklara Hi@kin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, md. 3
(1/b).

37 Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat,
Katillm Fonu, Emanet ve Alacaklara Hi@kin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, md. 4
(4/d).

38 Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat,
Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yoénetmelik, md. 6 (8).

39 Ziraat Katiim, Ziraat Katilim 2019 Yilsonu Bagimsiz Denetim Raporu (Istanbul: Ziraat Katihm
Bankasi, 2019), 3.

40 Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat,
Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara Hi@kin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, md. 4
(4/e), 6 (7).
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farkliliklarin yaninda iki tiir katilma hesabinda da anapara garanti altina alin-
mamaktadir.4! Miisteriler vekalet ile katilim bankasina verdikleri fonlarin kul-
lanimina iliskin genel ya da smirh yetkilendirmede bulunabilirler.+

Yapilan bu diizenleme ile katihm bankalar1 vekalete dayali hesaplar aga-
rak tiizel kisi miisterilerine bu {irlinii yasal olarak sartlar1 belirlenmis bir se-
kilde sunma imkanina sahip olmuslardir. Katilim bankalar1 tarafindan bu
mevzuat ¢ercevesinde hazirlanan sézlegsmeler uygulama hakkinda bilgi ver-
mektedir. Katiim bankalarinin internet sitelerinde ve 2019 faaliyet raporla-
rinda vekalete dayali katilma hesaplarinin vade, toplanan tutar, vekalet iic-
retleri gibi 6zellikleri hakkinda pek bilgi bulunmamakla birlikte, Tiirkiye Fi-
nans ve Albaraka Tiirk sitelerinde genel sartlar1 iceren s6zlesmeleri paylas-
migtir. Buna gore hesap agilmasinda miigterilerle yapilan sozlesmelerde, dii-
zenlemede kendilerine sunulan alternatifler icerisinde hareket edilmistir. Or-
negin vekalet hesaplarinda tanimlanan yetkilendirmeyi katilim bankalar:
“genel” yetki olarak kullanmaktadirlar.# Diger bir ifade ile katihim bankasi
vekil sifat1 ile kendisine verilen fonlar1 katilim bankacilig1 prensipleri igeri-
sinde olmak {izere herhangi bir smirlandirma (sektérel vs.) olmadan deger-
lendirebilmektedir. Diger taraftan Tiirkiye Finans sdzlesmedeki 7. maddede
gerceklesen karm tahmini kar1 gegmesi durumunda miisterinin ancak tah-
mini kar kadarini alabilecegini de vurgulamaktadir.* Bununla birlikte Alba-
raka Tiirk madde 4'te “Tahmini karin tizerinde gergeklesen karin tamami
Banka’ya aittir” ifadesiyle isleyisi aciklamigtir.

4. Uygulama ve Fikhi A¢ilardan Vekalet Katilim Hesaplarinin Tahlili

4.1. Uygulama Acisindan Tahlil

Katilim bankalarmin fon toplama yontemlerinde oldukga énemli bir yapisal
degisiklik getiren vekalete dayali katilma hesaplar fikhi noktalardaki ihtilafh
ozelliklerinin yaninda uygulama acisindan da incelenmesi gereken hususlari
barindirmaktadir. Uygulama siiregleri ile ilgili olan bu hususlarin analiz edil-
mesi ilerleyen donemlerde Tiirkiye’deki katilim bankaciligina yonelik bu tarz
yapisal kararlarin alinmasinda yol gosterici olabilecektir.

Katilim bankalarinin vekalete dayali yatirim hesaplarini kullanmaya bas-
lama gerekgesini anlayabilmek i¢in fon tarafindaki muiisterilerin faizsizlik
prensibi ve getiri konusundaki hassasiyetlerinin degerlendirilmesine ihtiyag

41 Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat,
Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, md. 6 (1).

42 Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanagimina Ugrayan Mevduat,
Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik, md. 6 (3).

43 Tiirkiye Finans, “Yatirrm Vekaletine Dayali Katilma Hesab1 S6zlesmesi” (2020); Albaraka
Tiirk, “Yatirim Vekaleti Sozlesmesi” (2020).

44 Tiirkiye Finans, “Yatirim Vekaletine Dayal1 Katilma Hesab1 Sozlesmesi” (2020).

45 Albaraka Tiirk, “Yatirim Vekaleti S6zlesmesi” (2020).
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vardir. Bu konu ile ilgili kesin bir oran verilemese de yapilan bazi ¢alismalar
bir fikir sunmaktadir. Bu baglamda farkli mevduat/katilim fonu tutarlarina
sahip miisteri bakiyeleri {izerinde yapilan ¢alismalarda, faiz oranlarindaki de-
gisikliklere katilma hesabi sahiplerinin hassasiyet gosterdikleri ve bu hassasi-
yetin tutar arttikca daha da yiikseldigini ortaya konulmustur.4 Buna gore pi-
yasadaki faiz oranlar1 arttiginda katilim bankalarinda parasini tutan -fon mik-
tar1 agisindan- biiyiik miisteriler mevduat bankalarina kayabilmektedir. Bu-
nun sonucu olarak katilim bankalarindan fon ¢ikis1 olmaktadir. Ancak getiri
hassasiyetine sahip ve faizsizlik prensibini dikkate almayan bu tarz fonlarin
toplam igerisindeki payinin ne kadar oldugunu tahmin edebilmek miimkiin
olmamaktadir.

Katilim bankalarinin dagittiklar: kar paylari piyasa faizlerinin hizh arttig:
donemlerde mevduat bankalarinin faiz oranlarmin altinda kalabilmektedir.#
Boyle durumlarda aradaki makas artmakta ve katihm bankalar1 6zellikle bii-
yilik montanl fonlar: olan miisterilerini tutmakta zorlanmaktadir. Sekil 2’de
goriildiigii tizere katilim bankalariin katilma hesaplaria dagittig1 ortalama
kar pay1 ile mevduat bankalarinin agirlikli mevduat faizi arasindaki fark 2017
yilindan itibaren artmaya baslamis ve bu artis 2018 Haziran aymdaki
TCMB'nin politika faizindeki yiiksek artigla birlikte ¢ok daha hizlanmigtir.
Vekalete dayali katilma hesaplariyla ilgili diizenlemenin giktig1 Ekim 2018’de
kar paylan ile faiz oranlar arasindaki fark yiizde 10’lara yaklagmustir.

Sekil 2: Katilma hesaplarina dagitilan kdr paylar1 ve mevduat faizi karsilastirmast (%)
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Katilma Hesaplarma Dagutilan Ortalama Kar Payt (1 Aylik) TCMB Politika Faizi

46 Ahmet Faruk Aysan vd., "Religiosity versus Rationality: Depositor Behavior in Islamic and
Conventional Banks”, Journal of Comparative Economics 46/1 (2018), 1.

47 Bu durumun tam tersinde yani faizlerin hizh diistiigii donemlerde de katilim bankalar1 mev-
duat bankalarinin faizleri tizerinde bir kar pay1 dagitabilmektedir.
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Kaynak: TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi
(https://evds2.tcmb.gov.tr/) ve TKBB Veri Seti'nden (https://www.tkbb.org.tr/
veri-seti) hesaplanarak olusturulmustur (Erisim Tarihi: 18.04.2020).

Bu durum katilim bankalarinin daha yiiksek kar pay: verebilecekleri, es-
neklik saglayan ve mudarebeye dayali hesaplardaki gecikmeyi icermeyen ve-
kalete dayal1 katilma hesaplarina ihtiyaci artirmistir#s. 2018 yilinda bazi kati-
Iim bankalar1 bu nedenle yasal diizenleme olmadan vekaletle fon toplamustir.
Ayni zamanda {izerinde ihtilaf bulunan teverrukii de kullanmislardir.® Te-
mel amag yiiksek miktarli fona sahip miisterilerin katilim bankasinda tutul-
masidir. 2019 yilinin ortalarindan itibaren TCMB'nin faiz indirimleri ile kati-
Iim bankalar1 kar paylariyla mevduat faizleri arasindaki makas kapanmis ve
2019 yilsonunda neredeyse sifirlanmistir (Sekil 2).

Katilma hesabi sahiplerinin getiriye olan hassasiyetlerinin yaninda katilim
bankalar1 agisindan da meselenin ele alinmasi gerekmektedir. Fon kaynag:
noktasinda katilim bankalar1 hala ciddi sikint1 ile karsi karsiya kalmaktadir.
Uluslararasi piyasalarin Islami finans acisindan ¢ok fazla gelismemis olmasi,
atil fonlari kisa vadeli olarak degerlendirmeyi zorlastirmasinin yaninda kati-
Iim bankalarinin uygun maliyetlerle ek kaynaklara ulasmasini da engelle-
mektedir. Bununla birlikte sukuk ve murabaha sendikasyonu gibi alternatif
fon kaynaklariin operasyonel siiregleri, yurt disinda artan faizlere paralel
olarak ortaya ¢ikan yiiksek maliyetler bu yontemlerin kullanilmasini katilim
bankalar1 agisindan zorlastirmaktadir. Diger yandan yurt icinde faizsiz liki-
dite piyasalar1 da oldukga siurhdir. Bu nedenlerle katilim bankalarinin en
onemli fon kaynagini yurt igindeki tasarruflar olusturmaktadir. Tiirkiye’deki
diisiik tasarruf orani ve katihm bankalarimnin konvansiyonel bankalarla ayn
sistemde rekabet etmesi gibi yapisal sorunlar da fon temini konusunda engel

48 Bu noktada katihm bankalarimin vekalete dayali katilma hesaplarindaki fonlar1 farkl: bir fi-
nansman metodu kullanarak m1 degerlendirecegi ve mudarebe katilma hesaplarindan daha
yiiksek getiriyi ne sekilde saglayabilecegi sorulari ortaya gikabilir. Islami bankalar metinde
bahsedilen diinyadaki uygulamalar ve atiflarda da goriildiigii {izere daha rekabetci olabil-
mek i¢in belirli limitlerin izerindeki fon sahiplerine vekalet hesaplarini sunmaktadir. Mevcut
durumda katilim bankalari, mudarebeye dayal katilma hesaplarina tutar ve vadelere gore
farkli kar paylasim oranlar belirleyebilmektedir. Vade ve tutar arttikca miisteri lehine kar
paylagim orani artmaktadir. Bk. Kuveyt Tiirk, “Katilma Hesabi: TL Katilma Hesaplar1” (Eri-
sim 12 Kasim 2020). Burada elde edilen fonlar neredeyse tamamen murabahada degerlendi-
rilmektedir. Vekalette ise yine megsru alanlarda ve fikhi s6zlesmelerle bu fonlar degerlendi-
rilmekte ama farkli havuzlarda fonlar isletilmektedir. BDDK'nin diizenlemesinde ve verilen
fetvalarda da mudarebe katilma hesaplarindan farkli havuzlarda oldugu belirtilmektedir. Bk.
Albaraka, “Yatirim Vekaleti Sozlesmesine Dayali Katilma Hesab1” (Erisim 12 Kasim 2020).
Bu noktada finansman tarafinda yontem degismese bile katihm bankas: kendi karindan ve-
kalet hesaplarindakilere feragatta bulunabilir ya da fonlar1 degerlendirirken daha yiiksek kar
edilebilecek alanlara yonlendirebilir. Boylece mevcut mudarebe katilma hesaplarindan daha
yiiksek oranda tahmini kar sunma imkanina sahiptir.

49 Tislam iktisad1, “Katilim Bankalari ve Yatirim Vekaleti Hesaplar1” (Erisim 15 Nisan 2020).
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teskil etmektedir. Bu nedenle, katiim bankalarinin fon temin ederken getiri
hassasiyeti olan miisterileri de diisiinmesi kendi i¢inde tutarli bir durum olus-
turabilir. Ancak burada piyasa baskisinin, katilim bankalarinin alameti fari-
kasi olan faizsizlik prensibine yonelik bir soru isareti olusturabilecek adimlar
attirmamasi gerekmektedir.

Vekalete dayali katilma hesaplari, her ne kadar hem TKBB Danigma Ku-
rulu hem de katilim bankalarinin kendi danisma kurullarinin onaymdan geg-
mis olsa da boyle bir endiseyi dogurmaktadir. Buradaki temel sorunlardan
biri gelecekte piyasa baskisi nedeniyle katilim bankalarinin, kendilerini 6z-
giin kilan (belki de varlik sebebi olan) kar zarar ortakligina yani mudarebeye
dayali yapilariyla gelisebilecek uygulamalara bagvurabilecegi ihtimalidir. An-
cak vekalete dayal katihim hesaplar ile her ne kadar “tahmini” denilse de
sabit bir getiri belirtilmesi katilim bankalarinin toplumdaki faizsizlik, ortak-
liga dayali yap1 imajlarini zedeleyebilir ve diger faizli bankalarla benzer se-
kilde is yapiyor algisini artirabilir. Ciinkii vekalet hesaplarmin agilmasinin
gerekgesi getiri hassasiyeti yliksek olan miisterilerin tatmin edilmesi ve faizli
bankalara yonelmelerinin engellenmesidir. Bu gerekge ile yola ¢ikildiginda
tahmini tutarin altinda bir getirinin bu kesime verilebilecegini diisiinmek ¢ok
gercek¢i gelmemektedir. En iyi ihtimalle katilim bankas1 baska kaynaklardan
bunu telafi etme yoluna gidebilecektir. Aksi takdirde boyle bir hesabin agil-
masinin kendi iginde tutarl: bir yan1 kalmamaktadir.

Vekalet hesaplarindaki tahmini kar ile alakali bu endiseyi, TKBB Danisma
Kurulu'nun da yasadigr ve BDDK’ya verdikleri goriis yazisina yansittiklar
goriilmektedir. Yapilan diizeltme tavsiyeleri hep islemin “sabit bir getiriyi”
cagristirabilecegi yoniindedir.® Diger taraftan katilim bankalarinin sitele-
rinde vekalete dayali katilma hesaplari ile ilgili neredeyse hig bilgi sunmama-
lar1 ve aktif bir pazarlama stratejisi benimsememeleri bu ¢ekince ile ilgili ola-
bilir.

Mevcut gerekgenin diger bir olumsuz sonucu, Gresham Yasasindaki kotii
paranin iyi paray1 kovmasi gibi Islami agidan {izerinde ihtilaflarin bulundugu
s6zlesme tiirlerinin Islami finansin ideal yéntemlerini kovabilecegi riskidir.
Finansman tarafinda murabaha isleminde goriildiigii {izere bir siire sonra or-
taklik finansmanlarinin hi¢ kullanilmamasi sorunu dogabilmektedir. Ciinkii
piyasadaki rekabetin bunu [murabahayi] gerektirdigi argiimani ikna edici ol-
maktadir ve alternatif metotlar diisiiniilmek yerine daha kisa vadeli pragma-
tist bir tavir benimsenmektedir. Diger yandan organize teverruk uygulamasi

50 TKBB Danigma Kurulu, “Karar No 2: Yatirnm Vekaleti” (30 Haziran 2018).
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sinirli bir sekilde sadece ekonomik durumu sikintiya diismiis kisiler>' icin
kul-

lanilacakken bu yontemin yayginlastig1 ve teverruke dayali olarak tiiketim
ihtiyaglarmi ¢ozecek {iirtinlerin ¢iktig1 goriilmektedir.5? Ayni durumun veka-
lete dayali hesaplar icin de gegerli olabilme ihtimali bir risk olarak karsimizda
durmaktadir. Bu riskin TKBB Danisma Kurulu tarafindan da hissedildigi ve
oniine ge¢mek igin ¢aba sarf edildigi anlasilmaktadir. C)yle ki goriislerinde
mevzuata “bir katilim bankasinin yatirim vekaleti ile isletebilecegi azami fo-
nun, bankanin mudarebe esasl kér ve zarara katilma hesaplarinin belirli bir
oranini gegmemesini saglayacak bir ifadenin de eklenmesi” 6nerisinde bulun-
muslar ancak mevzuata yansimamistir. Gerekge olarak da mudarebeye dayali
katilma hesaplarinin katilim bankaciliginin “belkemigi” oldugu ve “biiyiik
oranda ortadan kalkmamas: gerektigi” ileri stirtilmiistiir. Boyle bir hassasi-
yete ihtiya¢ bulundugu asikardir. Aksi takdirde diinyadaki drneklerde gorii-
lebilecegi tizere “ihtiya¢” ya da “piyasa rekabetinin” gerektirmesi duru-
munda teverruke dayali olarak fon toplamanin 6niiniin agilmayacaginin nasil
garanti edilebilecegi sorusuna tatmin edici bir cevap verilmesi zorlasmakta-
dir.

BDDK sadece tiizel kisilere yonelik vekalete dayali hesaplarinin agilma-
smna izin vermistir. Boylece mudarebe hesaplarinin yayginligi devam edebile-
cektir. Ancak bu da beraberinde yine gerekgedeki durumla alakali olarak
farkli bir olumsuz sonucu dogurabilir. Bireysel miisterilere agilan mudarebe
katilma hesaplarindaki kar payi ile vekalet katilma hesaplarindaki kar pay1
arasinda anlamli bir fark olusabilir. Bu da bireysel miisterilerde bir memnu-
niyetsizlige ve katilim bankasina yonelik olumsuz bir bakis a¢isina sebep ola-
bilecektir. Boyle bir durumun yasanmas: sektor agisindan vekalet hesaplar:
ile umdugu fon kaybini telafi etme planinin tersine islemesine neden olabilir.
Benzer sekilde bu sefer bireysel miisterilerin olusturdugu piyasa baskis1 yasal
bir diizenleme degisikligi ile bu hesaplarin mudarebe katilma hesaplarindaki
gibi tiim miisterileri kapsamasina etki edebilir. Boyle bir durumda ilk bahse-

51 Prof. Dr. Hayrettin Karaman, katilim bankalarinin teverruk iiriinii kullanmalarma su durum-
lar altinda izin verdiklerini belirtmektedir: “Katilim bankalari i¢in bu konuyu miizakere etti-
gimizde -caiz gorilse bile- sekle degil de maksada bakarak bunun, normal hallerde bir banka
islemi olarak degil, dara disenler, sikisanlar, kaynak elde edemedigi takdirde 6nemli zarara
ugrayacak olanlar, hasili zaruret sayilan ihtiya¢ halinde kullanilmasina karar verdik.” Bk.
Hayrettin Karaman, “Teverruk”, Yeni Safak (2 Kasim 2018).

52 Ornek olarak Tiirkiye Finans Katilim Bankasi tarafindan “dert ¢ozen finansman” adi altinda
miisterilere sunulan finansman tiirii teverruka dayanmaktadir. Tanitim yazisinda bu finans-
man tiiriiniin “kisinin evinin boyasindan egitim masraflarina, saglik harcamalarindan evlilik
giderlerine kadar katilim bankacihigi prensipleri dahilinde tiim ahsveriglerinde kullarmim
imkarn sagladig1” ifade edilmektedir. Bk. Tiirkiye Finans, “Dert Cdzen Finansman”. (Erisim
13 Kasim 2020).
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dilen sinirli kullanim artacak ve mudarebe katilma hesaplarinin ortadan kalk-
masini engelleyecek TKBB Danisma Kurulu'nun 6nerdigi gibi bir kisitlamaya
ihtiyac daha da artacaktir.

Sonug olarak vekalete dayali katilma hesaplarmnin ortaya ¢ikmasimin ge-
rekgesi baz1 sikintilar1 barindirmakta ve ilerisi i¢in riskler icermektedir. Bu-
nunla birlikte arizi bir durum i¢in boyle bir kararin etkili oldugu, ancak yan
etkilerinin ¢ok daha genis olacagmin unutulmamasi gerekmektedir. Oyle ki
Sekil 2'te goriildiigii tizere diisiik faiz ortaminda bu getiriler yakinsamakta
hatta kisa donemde katilim bankalar1 i¢in olumlu da sonuclanabilmektedir.
Bu nedenle, kisa vadeli getiriler i¢in yapisal degisiklikleri uygularken ¢ok dik-
kat edilmesi gerekmektedir. Aksi taktirde katihm bankalarmna 6zgii bir risk
olan Ser’i Risk olusabilir. Bu durum, katilim bankalarmin toplumdaki itibar-
larinin zedelenmesine neden olabilir ve uzun vadede asilmasi zor sorunlar
getirebilir. Vekalete dayali katilma hesaplarinin da, katiim bankaciliginin en
onemli yapi tas1 ve yukarida da ifade edildigi gibi belkemigi olan mudarebeye
dayali kar zarar katilma hesaplarini zedeleyebilecegi hususu bu kapsamda
degerlendirilmelidir. Piyasa baskisi Islamilik pahasina adimlar atilmasina ge-
rek¢e olmamalidir. Bununla birlikte sorun sadece katilim bankalarinin ya da
diizenleyicilerin {izerine yiiklenemez. Talep tarafinda faizsizlik prensibini ta-
kip eden tiizel ve gercek kisi miisteriler ve diger paydaslar, katihim bankala-
rinin hem nicelik hem de nitelik agisindan daha iyi duruma gelmesinde pi-
yasa baskisini1 bu anlamda pozitif yonde kullanmalidir. Ancak bu sekilde ka-
tilim bankalarindan beklenen ideallere ulasilabilir.

4.2. Fikhi Tahlil

Yatirim vekaleti uygulamasi, klasik fikihta ongoriilen vekalet sozlesmesinden
bazi1 yonlerden ayrilmas: sebebiyle birtakim fikhi problemler barindirmakta-
dir. Yatirim vekaletinin fikhi yonii ile ilgili en 6nemli problem, banka ile miis-
teri arasinda bastan belli bir miktarin belirlenmesidir. $ekil itibariyle muda-
rebe akdine benzeyen yatirim vekaletini mudarebeden ayiran temel 6zellik de
budur. Konuyla ilgili gériis beyan eden ¢agdas arastirmacilar, belirli bir getiri
tizerinde anlagmayz1 iceren yatirim vekaleti uygulamasinin Islami bankacilik
islemlerini geleneksel bankaciliga ¢ok yaklastirdigini, hatta iki sistem arasin-
daki faizsizlik ilkesine dayali temel fark: kapattigini iddia etmektedirler. Bu-
nun sebebi, sabit getirili islemin fiili olarak faizli islemle ayn1 mahiyette ola-
cag1 diistincesidir.’?® Buna karsilik uygulamay1 faydali bulanlar, vekilin mii-
vekkile verdigi taahhiidiin asil itibariyle vekalet akdini gegersiz kilan taah-
hiitlerden olmadigini dile getirmektedir. Vekalet akdi, belli konularda smir-
lamalar getirmenin caiz oldugu akitlerden olup vekilin, ileri siiriilen sartlara

53 IKTISAT, “Katilim Bankaciliginin Ruhuna el-Fatiha m1?”.
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riayet etmesi gerekir. Ayrica burada tahmini kar {izerinden birim hesap dege-
rine bir {ist sinir getirilmis ve katilim bankalarinin havuz igerisinde ¢alisma-
sina imkan verilmis olmaktadir.*

Yatirim vekaletiyle ilgili fikhi problemler, uygulamanin fikihtaki genel
akit mantalitesine veya vekalet akdinin dogasina aykir1 olmasi sebebiyle ya
da faiz yasagiyla ilgili kaidelere mutabakatta sorunlu gériinmesi sebebiyle or-
taya ¢ikmaktadir. Bu problemler; yatirim vekaletinin her iki taraf agisindan
baglayic1 olmasi, kar ile ilgili problemler ile yatirim vekilinin tazmin sorum-
luluguna dair problemlerdir. Calismanin bu kisminda s6z konusu problem-
ler, sirayla ele alinacaktur.

4.2.1. Yatirim Vekaletinde Baglayicilik

Islam hukukunda vekalet akdi, ivazl akitler kapsaminda olmadigindan taraf-
lar agisindan baglayic degildir ve iki taraf da istedikleri zaman akdi sonlan-
dirabilmektedir.5® Bununla birlikte Maliki mezhebinde ticretli vekalet, hizmet
akdi niteliginde goriilmiis ve vekilin ise baslamasindan sonra baglayici kabul
edilmistir.5 Yatirim vekaleti isleminin, klasik fikihtan baglayicilik noktasinda
ayrildig1 goriilmektedir. AAOIFI'nin konuyla ilgili kararina gore, yatirim ve-
kaleti her iki taraf agisindan da baglayicidir. Bununla birlikte, akitte taraflar-
dan herhangi birine belirli durumlarda fesih yetkisi veren bir sart ileri siirii-
lebilir.5” AAOIFI'de baglayiciigin dayanag: olarak, islemin belirli bir siireyle
siirl olarak yapilmasi hususu gosterilmistir.® Uygulamada yatirim vekaleti
sozlesmesinin, belirli riskleri minimize etmek i¢in baglayici olarak kuruldugu
goriilmektedir.

Islemin baglayicilik noktasinda klasik fikihtan ayrilmasimin birtakim ne-
denleri oldugu agiktir. Oncelikle s6z konusu kararin alinma sebebinin, iglem-
leri taraflarin cayma riskinden korumak oldugu anlasilmaktadir. Buna ilave
olarak taraflarin, gelecek hakkinda ongoriilebilir tahminlerde bulunma iste-
ginin de bu noktada etkili oldugu goriilmektedir. Bu karar, klasik fikihta be-
delsiz olan ve yardimlagma tarafi 6ne ¢ikan vekalet akdinin giiniimiizde arka
planda farkli bir zihni cercevede degerlendirildigini gostermektedir.

54 {slam Iktisad1, “Katilim Bankalari ve Yatirim Vekaleti Hesaplar1”.

55 Kemaliiddin Ibnit'1-HiimAam, Fethu’I-kadir (Beyrut: Déru’l-Kﬁtﬁbi’l-Hmiyye, 2003), 147.

56 Eb( Abdullah Semsiiddin Hattab, Mevidhibu'l-celil li-serhi Muhtasar1 Halil, (Riyad: Daru
Alemi’l-Kiitiib, 2003), 169; Aybakan, “Vekalet”, 43/2.

57 Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAQIFI), Faizsiz
Finans Standartlar: (Istanbul: Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi Yayinlari, Yayin No: 10, 2018),
1087.

58 AAQIF], Faizsiz Finans Standartlari, 1096.
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4.2.2. Yatirim Vekaletinde Kar

Islam hukukunda kural olarak vekaletten elde edilecek karmn tamami miivek-
kile aittir.?® Burada taraflar arasinda bir ortaklik iligkisi bulunmadigindan, ve-
kil konum itibariyle sadece aracidir. Yatirim vekaleti uygulamasinda ise tah-
mini kdrin tizerinde elde edilen getirinin vekile bir prim (6diil) olarak veril-
mesinin caiz oldugu karara baglanmistir. Bu durumda prim olarak verilen
miktar, vekilin iicretine ek bir gelir olur.® Bu hiikmiin dayanag, s6z konusu
islemin belli bir sartin gerceklesmesine baglh bagislama (hibe) niteliginde ol-
masidiré! Islemin bu sekilde yapilacagma dair bir zorunluluk gériinmemekle
birlikte, uygulamada beklenen karin iizerindeki miktarin bankada birakildig:
anlasilmaktadir. Ayrica vekile kardan prim verilebilmesi i¢in kural olarak
miivekkilin rizasi gereklidir. Yatirim vekaletinde, miisteriler vekile verilecek
primin niteligi hususunda her zaman net bir bilgiye sahip olamayabilir.

Yatirim vekaletinde kar ile ilgili dnemli olan diger bir husus ise vekil sifa-
tryla bankanin, miivekkilin onay vermesi durumunda kar dengeleme ihtiyat
fonu olusturabilmesidir. Bu fonun islevi, ortalama kar oraninin siirdiiriilme-
sine yardimci olmaktir. Ayrica yatirim faaliyetinin tasfiyesi halinde, vekalet
ticreti ve ihtiyat fonu igin kesinti yapilan déneme ait prim disinda fondaki
varliklarin tamaminin miivekkile ait oldugu kabul edilmistir.¢ Thtiyat fonu
uygulamasi, miivekkilin hakk: ihlal edilmedigi siirece fikhi agidan bir prob-
lem barindirmamaktadir. Bununla beraber, ihtiyat fonunun kullanim ama-
cina dikkat etmek gerekir.

4.2.3. Yatirim Vekaletinde Tazmin Sorumlulugu

Yatirim vekaletinde tazmin sorumlulugu konusu, danisma kurullar1 nez-
dinde siklikla giindeme gelen 6nemli meselelerden biridir. Zira bu mesele,
taraflarin riski tistlenmesinde belirleyici oldugundan yapilan islemin faizli is-
lem mesabesinde olup olmadigina karar vermede kilit rol oynamaktadir. Kla-
sik fikih eserlerinde tazmin sorumlulugu ile ilgili verilen hiikiim; vekilin, fa-
aliyetleri esnasinda kasit ve kusuru bulunmadig siirece tazminle sorumlu tu-
tulamayacag1 yoniindedir.®* Bununla beraber, katilim bankalarinda uygula-
nan yatirim vekaletinde vekilin tazmin sorumlulugu meselesi bu teorik ger-
ceveden ayrilmakta ve vekil olarak bankanin miisterisine 6deyecegi tahmini
kar goz oniine alinarak degerlendirilmektedir.

59 Arsebiik, Diireru’l-Hukkdm, 554; Semerkandi, Tuhfetii’l-Fukahd, 235; Kasani, Beddiu’s-Sandi’,
434.

60 AAOIFI, Faizsiz Finans Standartlar:, 1088.

61 AAOIFI, Faizsiz Finans Standartlari, 1096.

62 AAOIFI, Faizsiz Finans Standartlar:, 1089.

63 Arsebtik, Diireru’l-hukkim, 561.
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Yatirim vekaletinde banka, belirlenen tahmini kar oranini1 miisteriye bildi-
rir. Taraflar arasinda vekalet sozlesmesi, bu tahmini kar orani iizerinden ya-
pilir. Sozlesmede belirlenen bu oranin, vekil konumundaki bankaya her du-
rumda tazmin sorumlulugu yiikleyen baglayici bir taahhtit niteliginde olmas:
ile banka agisindan baglayici olmayan bir 6n bilgilendirme niteliginde olmas:
arasinda fikhi agidan 6nemli bazi farklar bulunmaktadir.6* Burada her iki du-
rum, uygulama ve bunun fikha yansiyan neticeleri agisindan degerlendirile-
cektir.

Tahmini karin tazmin sorumlulugu gerektiren baglayici bir taahhiit niteli-
ginde olmasi durumunda vekil, yatirimlarin belli faaliyetlerde degerlendiri-
lecegine ve bu faaliyetlerden belli bir oranda (6rnegin %10) kar elde edilece-
gine dair miivekkiline karsi yiikiimlii olur. Daha fazla kar edilmesi duru-
munda belirlenen oranin tizerindeki miktar, vekile prim olarak birakilir. An-
lagilan oranin altinda kar edilmesi durumunda ise vekil, miivekkile karsi ku-
surlu davranmig kabul edilir ve eksik kalan miktar1 tazminle sorumlu olur.
Bu taahhiidiin getirilmesinin temel nedeni, konvansiyonel bankalarm mev-
duat sahiplerine belirli bir faiz oraninda getiri saglamasina benzer sekilde, ka-
tilim bankalarmin miisteri tarafindan elde edilecek getiriyi sabitleme istegi-
dir.®

Sozlesmeye bu nitelikte bir taahhiit eklemek fikhen caiz degildir. Ciinkii
boyle bir islem, vekil konumundaki bankaya elindeki mallarin emanet hiik-
miinde olmasini engelleyecek ek bir sorumluluk yiiklemektedir. Islam huku-
kunda ise yalnizca miivekkilin getirdigi sartlara yahut toplum Orfiine aykir
davranisi veya malin zayi olmasinda kasit, kusur, ihmalinin bulunmasi halle-
rinde vekilin zarar1 tazmin sorumlulugu bulunmaktadir.®® Bu baglamda or-
negin, satima vekalette miivekkil vekilini, mali belli bir miktardan asag: sat-
mamakla yiikiimlii tutabilir. Vekil bu kayda bagh kalmak durumundadir.
Ancak yatirnm vekaletinde genel itibariyle katihm bankasina mutlak vekaletle
yetki verilmektedir. Netice itibariyle vekil konumundaki banka, yatirimda be-
lirli araglarin kullanilmasi seklinde bir kayitla sinirlandirilmayip yatirim ko-
nusunda mutlak olarak yetkilendirilmis ise, sozlesmede herhangi bir ek so-
rumlulugu re’sen iistlenmesi caiz degildir.s” islem mukayyed vekalet olarak
degerlendirildiginde ise belli oranda getiri saglama kaydinin vekil olan banka
tarafindan getirildigi goriilmektedir. Islem mukayyed vekalet sayilsa bile, il-
gili kaydin vekilin kendisinden gelmesi hasebiyle problem barmndirmaktadir.

64 Cakir, “Yatirim Vekaleti Uygulamalarinda Karin Tazmini Problemi”, 34.
65 Halitoglu, “Yatirim Araglarimn Fikhi Niteligi”, 156.

66 Arsebiik, Diireru’l-hukkim, 561.

67 Cakir, “Yatirim Vekaleti Uygulamalarinda Kérin Tazmini Problemi”, 37.
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Kar ve zarar ihtimali bulunan ticaret faaliyetinden sabit bir getiri garanti
etmek, isin asil sahibi olan miivekkile riskin yansitilmamasi anlamina gelmek-
tedir. Bu durumda miivekkil, ticaretin riskini kendi ac¢isindan sifirlamis ol-
maktadir. Vekil ise esasinda dogasi itibariyle riskli bir faaliyet olan ticarette
riski {istlenerek vazifesi dahilinde olmayan bir sorumlulugu {izerine almis ol-
maktadir. Akdin gereklerinden olmayan bu tiir taahhiitlerin —zimnen de olsa—
kabul edilmesi, ancak katilim bankalarinin geleneksel bankacilik ¢izgisini ta-
kip etmek istemesiyle agiklanabilir. Bu durum, katihm bankalarimni gercekte
sahip olduklar1 hiiviyetlerini kaybetmeye mahki{im edebilir.® AAOIFI'nin ko-
nuyla ilgili kararina gore, yatirim vekaletinde miivekkilin tahmini kdrdan
daha diisiik miktarda kar getirecek islemlerin yapilmamasi seklinde kostugu
sart muteberdir.®

Tahmini kédrin, tazmin yiikiimliiliigii gerektirmeyen bir 6n bilgilendirme
niteliginde olmasinda fikhi agidan herhangi bir mahzur yoktur. Nitekim bu
islemde bankanin tahminen elde edecegi kar miktarini1 miisteriye bildirmesi-
nin herhangi bir baglayicilig1 yoktur. Konu ile ilgili dikkat edilmesi gereken
onemli noktalardan biri de sudur: Karin tazminine yonelik herhangi bir taah-
hiit bulunmamas: durumunda bile, s6z konusu tazminin 6rf haline gelmemis
olmasi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle miisterilerin, tahmini kar miktarin:
vade sonunda kesin olarak teslim alacaklarina dair bir beklenti veya inangla-
rinin bulunmamasi gerekir. Nitekim fslam hukuku agisindan, toplumda tea-
miil haline gelmis bir husus s6zlesmede agik¢a belirtilmese bile sart kosulmus
sayilir.” Bu durumda da teoride baglayici olmayan bir durum, orf sebebiyle
gerekli ve baglayici bir nitelige biirtiniir. Taraflardan birine — yatirim vekaleti
hususunda miisteriye — ek fayda saglayan bir gereklilige itibar etmek, sozles-
meyi fikhi agidan gecersiz kilar. Netice itibariyle katiim bankalarinin, top-
lumda ve miisteriler nezdinde tahmini kar ile ilgili bir beklentinin olusup
olusmadig1 noktasinda da dikkatli olmalar1 gerekmektedir. Boyle bir teamii-
liin olugsmast halinde, islemleri revize etmeli yahut tamamen durdurmalidir-
lar.

Sonug¢

Islami bankalar1 6zgiin kilan en 6nemli 6zelliklerinden biri kar zarar paylasi-
mina dayali yapilaridir. idealde sadece fon toplarken degil finansman saglar-
ken de bu yontemi takip etmeleri arzulanmaktadir. Ancak bu kuruluslar ope-
rasyonel zorluklar, yasal diizenlemelerin kisitlayic1 durumu, talep yetersiz-
ligi, giivenilir girisimci eksikligi gibi sayilabilecek -bir¢ogunda da haklilik pa-
yimnun oldugu- sebeplerle finansman tarafinda kar zarar paylasimina dayali

68 Halitoglu, “Yatirim Araglarinin Fikhi Niteligi”, 159.

69 AAOIFI, Faizsiz Finans Standartlar:, 1090.

70 Heyet, Mecelletii’l-ahkdmi’l-‘adliyye (Arambag: Nur Muhammed Karhane Ticaret Kiitiib, t.y.),
21; Cakar, “Yatirim Vekaleti Uygulamalarinda Karin Tazmini Problemi”, 40.
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(mudarebe, miisareke) yontemlerini ¢ok sinirli kullanmakta ya da hig kullan-
mamaktadir. Bununla birlikte fon toplama tarafinda mudarebe hesaplari ile
bu 6zgiin yonleri devam etmektedir. Ancak diinyadaki uygulamalarla paralel
olarak Tiirkiye’deki katilim bankalar1 da 2018 yilindan itibaren vekalete da-
yali katilma hesaplarini yurt icindeki miisterilerine yonelik olarak kullan-
maya baglamistir.

Vekalete dayali katilma hesaplarinin fikhi ve uygulama agisindan sakinca-
lar1 bulunmaktadir. Fikhi agidan sinirlar: zorlayan tarafi vekil sifatiyla banka-
nin, miisterisine belirli bir tahmini kar oranin1 sunmasidir. S6z konusu tah-
mini kar oraninin garanti edilmedigi ve gergeklesen karin bu orandan daha
az olmas! durumunda tahmini kar oraninin miisteriye yansitilmayacag kati-
Iim bankalar1 tarafindan ifade edilse bile, uygulamada -kar dengeleme rezerv-
lerinin de sayesinde- her durumda tahmini karin miisteriye yansitildig1 go-
riilmektedir. Bu durum, Islam hukukundaki akitte taraflardan birine ek fayda
saglayici bir sart kosulmamasi veya bdyle bir durumun teamdil haline gelme-
mesi gerektigi kuralina aykirilik teskil etmektedir. Nitekim katilim bankasi-
nin, miisterisi ile tizerinde anlastig1 tahmini kar1 saglamadaki stirekliligi,
miisteriler nezdinde bu oranin her durumda saglandig1 yoniinde bir beklenti
olusturmakta ve zaman i¢inde uygulama bu yone dogru kayabilmektedir.
Glintimiizde vekalete dayal1 katilma hesaplariyla ilgili yasanan durum da bu
sav1 teyit etmektedir. Katilim bankalar: vekalet s6zlesmesinde agikca sart kos-
masalar veya taahhiit etmeseler bile fiili olarak tahmini kar1 saglama konu-
sunda gayret gostermektedirler. Miisterilerin beklentisi ve yerlesik bankacilik
orfii de bu yondedir. Islam hukukuna gore teamiil olarak yerlesmis bir husus,
akitte sart kosulmus gibidir. Beklenti ve teamiilden kaynaklanan boyle bir ge-
reklilige s6zlesme igerisinde itibar etmek, taraflardan birine ek fayda saglaya-
cag1 i¢in caiz degildir. Ayrica bu durum, islemi sonuglari itibariyle konvansi-
yonel islemlere yaklastirmaktadir.

Ayrica vekalet yatirrm hesaplarinin agilma gerekgesi ilerleyen dénemde
katilim bankalarmin “piyasa rekabeti” nedeniyle Islami finansin 6ziine uygun
olmayan ya da tizerinde tam ittifak bulunmayan fikhen sakincali islemleri
yapmalarina neden olabilir. S6z konusu hesabin agilmasindaki, faizlerin art-
tig1 ortamlarda getiri hassasiyeti yiliksek olan miisterileri tutma amaci makul
bir yaklasim degildir. Ciinkii arizi bir durum igin katilim bankaciliginin bel
kemigini olusturan mudarebeye dayali katilma hesaplarinin yerini sabit bir
tahmini kar sunan vekalet hesaplarinin alma riski bulunmaktadir. Ayrica bu
bakis acis1 ile getiri hassasiyetine sahip miisterilere “tahmini kar”in altinda
bir getiri verilmesi ne kadar gercek¢idir? Béyle bir durumda katiim banka-
lari, varlik sebepleri ile gelisecektir. Bu risk ve endise hem TKBB Danisma Ku-
rulu'nun kararinda hem de katilim bankalar: tarafindan yatirim vekaleti he-
saplaria iliskin neredeyse ¢ok az bir bilgi sunulmasindan da anlasilmaktadur.
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Bu endiselerle birlikte yapilan diizenleme sonucunda vekalet yatirirm hesap-
larmin nasil uygulandigina iliskin kamuoyu ile bilgi paylasilmasi da seffafli-
gin bir geregidir. Aksi takdirde yatirim vekaleti {izerindeki soru isaretleri
daha da artacaktir. Tiim bunlarin yaninda boylesine yapisal bir degisiklik ye-
rine, Islami finansin idealindeki kar zarar prensibine uygun yeni metotlar ger-
cevesinde gayretler gosterilmesi gerekmektedir. Piyasa rekabeti, tizerinde ih-
tilaflar olan uygulamalara degil daha 6zgiin yontemlerin incelenmesine tes-
vik etmeli, bu cerceve icerisinde ¢oziimler bulunmalidir. Islami finansin geli-
simine katkida bulunacak uygulamalar tasarlanirken, islemin sekli olarak
fikha uygunlugundan ziyade sonuglari itibariyle neyi temin ettigine bakmak
daha isabetli bir tutumdur. Aksi takdirde Islam ekonomisi disiplininin kon-
vansiyonel sistem icinde erimesinin 6niine gegmek miimkiin olmayacaktur.
Bununla birlikte her ne kadar yatirim vekaleti hesaplariyla ilgili sorunlar
bulunsa da bu hesaplar, ilgili yonetmeligin yasalasma siirecinde izlenen yok
agisindan giizel bir uygulama sunmustur. BDDK'nin TKBB Danisma Kurulu
ile olan stireg icerisindeki diyalogu ve gelen degerlendirmelerin cogunun dii-
zenlemeye yansitilmasi oldukga pozitif bir yaklasimdir ve sektoriin daha sag-
lam bir zeminde ilerlemesi i¢in elzemdir. Ayn1 yaklasimin Islami finansin di-
ger alanlarinda da ilgili kamu kuruluslar tarafindan gosterilmesi Tiirkiye'de
Islami finansin daha dogru bir zeminde ilerlemesine katk1 sunabilecektir.
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Islamic Jurisprudence and Economic Analysis of the Wakala Investment

Accounts in Participation Banking
(Extended Abstract)
Many types of contract are used in Islamic banking. Wakala (agency) is one of
these contracts and has been used extensively in different fields of Islamic fi-
nance recently. This trend in the global financial sector is also valid for Tur-
key. For many years, wakala has been generally used as a complementary con-
tract in the execution of the processes instead of forming the basis of such
products. Therefore, wakala is not considered as a fundamental instrument in
participation banking (Islamic banking) transactions. Besides, while mudaraba
participation accounts, which are among the essential functions of participa-
tion banks (PBs), are used to raise funds by Islamic means and to provide in-
come to investors based on profit-loss partnership, recently, wakala invest-
ment accounts (WIAs) have been presented as a fund collection product. Ac-
cordingly, the PBs collect the funds according to the WIAs. Thus, as a wakdla
contract, it has been transformed into a contract on which a detached product
is built in the fund collection section, which is one of the most basic functions
of PBs.

The new regulation in 2018 paved the way for fundraising of PBs based on
WIAs. It has been noteworthy that the PBs offered a wakala based product for
the first time since they were collecting funds according to the mudairaba con-
tract since the day they were established. Why such a breakdown has oc-
curred is to be handled within the market dynamics in terms of implementa-
tion. However, some issues, such as an agreement on an expected fixed rate
of profit, bring about discussions from a figh point of view. It is of great im-
portance to examine and understand the WIAs, which may carry a similarity
to interest (ribawi) transactions, or which may lead to such a perception, from
the point of view of the figh. Because the most essential feature of PBs is to
being interest-free, and this vital principle is equally important on the funding
side as well as on the financing side. In this context, the main purpose of the
study is to deal with the functioning of the WIAs of the PBs in terms of market
dynamics as well as their figh aspects, thus enabling them to be discussed and
understood the issue from different dimensions.

To date, few studies have been conducted on the use of wakala in Islamic
finance in Turkey. Most of these studies have dealt with the subject in terms
of jurisprudence and evaluated limitedly from the perspective of implemen-
tation. The significance of this study is to evaluate WIAs from both figh and
implementation perspective by considering the application in global and do-
mestic Islamic banking practices. It is expected that the paper will shed light
on the steps to be taken in order to analyze the figh issues related to WIAs, to
settle the subject on solid ground, and to continue with the improvement of
the missing and problematic aspects of the practice. The study employs case
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analysis related to the functioning of WIAs in participation banking, and the
thematic data analysis method was used about the figh issues on the WIAs.
Within this framework, the relevant literature has been reviewed, and the case
has been analyzed in detail by considering the current situation, basic ap-
proaches and problematic points. Besides, public data of PBs and available
documents (annual reports and legal regulations) were used for analysis.

In the study, the problematic sides of the WIAs are revealed and discussed.
Accordingly, the point that is pushing the boundaries in terms of Islamic ju-
risdiction is that the PB, as a wakil (agent), offers a specific expected profit rate
to its WIA customer. Even if it is stated by the PBs that the expected profit rate
is not guaranteed and if the realized profit is less than this rate, the estimated
profit rate will not be reflected the customer, in practice, it is seen that the
estimated profit is accrued the customer in all cases due to the profit equali-
zation reserve. This is in contradiction with the rule in Islamic law that there
is no condition for additional benefits to one of the parties, or that such a sit-
uation should not become a custom. As a matter of fact, the continuity of the
PBs in providing the expected profit that it has agreed with the WIA customer
creates an expectation that this rate is achieved in all cases, and the application
may shift in this direction in time. Today, the situation about WIAs confirms
this argument. PBs are making efforts to make an estimated profit actually,
even if they do not explicitly stipulate or undertake a proxy contract. This sit-
uation brings the transaction closer to conventional transactions.

Besides, the reason for opening WIAs may cause PBs to carry out legally
objectionable transactions that do not comply with the essence of Islamic fi-
nance due to the “market competition” in the future. It is not a reasonable
approach to open the account to keep the customers with high return sensi-
tivity in environments where interest rates increase. Because for an incidental
situation, there is the risk of substitution of participation accounts, which form
the backbone of PBs, by WIAs that offer a fixed estimated profit. In such a
case, PBs will contradict the raison d’étre. This risk and concern can be under-
stood from the fact that both the decision of the Advisory Board of Participa-
tion Banking Association of Turkey. Due to these concerns, disclosing infor-
mation with the public by PBs regarding how WIAs are implemented is also
a requirement of transparency. Otherwise, the question marks on these ac-
counts will increase even more. Besides, market competition should encour-
age more authentic methods based on profit and loss sharing to be examined,
rather than applications with conflicts, and solutions should be found within
this framework. When designing a new product that is expected to contribute
to the development of Islamic finance, it is more accurate to look at what the
product provides in terms of its results rather than its formality. Otherwise, it
will not be possible to prevent the Islamic economics discipline from melting
in the conventional system.
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