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Giinlimiizde isletmelerin  birden fazla iilkede faaliyette bulunmasi, kiiresellesmenin
uluslararasi ticareti arttwrmasiyla beraber para ve sermaye piyasalarmm diinya c¢apmda
entegrasyonda bazi zorluklar1 beraberinde getirmistir. Bu zorluklarm basmda da ortak
bir igletme dili olan muhasebenin, bu piyasalara uygun olmasi gelmektedir. Bu amagla
1973 yihinda Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) kurulmustur. UFRS)
iilkeler arasmda muhasebe uygulamalarnda birbirlerine yakn degerleme ve smiflamal
Olciileri getirerek ortak bir isletme dili olusturmustur. Bu uluslararasi  gelismelerg
uyum saglamak icin 01.01.2005 tarthinden itbaren Tirkiye’de UFRS’ler kullamimaya
baslanmistr. Boylece Tiirkiye yakmsama siirecine dahil olmus oldu. Fakat yakmsama
streci muhasebe Kkiiltliriinlin ~ farklh  oldugu iilkelerde (Tiirkiye’de oldugu gibi
muhasebe uygulamalarm ciddi sekilde degistirmisti. TMS-21 Kur Degisimin Etkiler
Standarti da Tirkiye muhasebe uygulamalarmda absik olunmayan uygulamalay
getirmistir.

Cahsmann amact TMS 21’den yararlanarak sirketlerin yabanci para birimleri ile
gerceklestirilen faaliyetlermin - muhasebesi ve raporlanmasmm detayh sekilde ortaya
konmasidir. Calgmada oOncelikle sirketleri para birimi degistirmeye yOnelten nedenler

aciklanmustr. Bu dogrultuda daha Once para birimlerini degistiren firma kararlarmal
Ornekler verilmistir.

IAynt zamanda raporlama para birimini degistiren ¢ok uluslu bir sirketin finansal
tablolart O6mek olarak secilmistir. Sectigimiz sirketin  fonksiyonel para birimi TL,
raporlama para birimi ise 2012 yih itibari ile Avro’ dur. Bu sirket yavru sirket olarak
adlandmriimaktadr. Ana sirketi Japonya’da, merkez sirketi Avrupa’da ve Tirkiye’de dg
faaliyeti olan sirket, Tiirkiye’deki TL cinsinden islemlerini Avrupa’da bulunan merkez
sitkete konsolide olabilmek i¢cin raporlama para birimini degistirmisti. Bu sayede ana
sitkette cesitl {ilke paralari cinsinden hesap bakiyeleri olusmasi engellenerek yavry
sirketler ile ana sirketin bulundugu iilkenin parasi arasmda olusacak kur farklarmdan
dogan zarar engellenmeye c¢ahsiimaktadir.

/Anahtar Kelimeler: Uluslararas1 Ticaret, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlg
(UFRS),Uluslararas1  Muhasebe  Standartlart  (UMS), Fonksiyonel Para Birin
Raporlama Para Birimi.
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GIRiS

1970’lerin basmda Bretton Woods sisteminin ¢okmesiyle birlikte birgok {ilke yavas
yavas daha esnek kur sistemleri uygulamaya baslamuslardr. Ozellikle uluslararasi
finansal sistemde yasanan degisiklikler ile birlikte gelismekte olan iilkeler de 1980 ve
1990’ yillarda sabit kur rejimlerini terk edip daha esnek kur rejimlerine gecis
yapmslardr. Isletmeler, siyasi ve ekonomik engellerin ortadan kalkmasiyla yurtdisma
yatrmmlarmi  arttrnuglar.  BOylece  uluslararast  igletme  faaliyetleri 1990°h  yillardan
itibaren hizla artan bir ivme kazanmustr. Bu artis ile birlikte dovize dayal islemlerin
coklugu nedeniyle doviz kurlart isletmeler icin hayati 6nem kazanmustir.

Globallesen dinyamizda doviz kurlarmm degisiminden etkilenmeyen isletme sayis1 yok
denecek kadar azdr. Isletmeleri dolayh ya da dolaysz bicimde etkileyen doviz
kurlarmn etkilerinin - 6nceden bilinmesi ve bu konuda olusacak risklerin kontrolii
isletmeler agismdan 6nem arz etmektedir. Globallesme ile birlikte Tiirk isletmelerinin
diinyaya acimasy, dovize dayah islemlerinin artmasi sonucunu dogurmustur. Ulkemiz
de dovize dayah islemlerin artmasi ile bilikte wuluslararasit finansal raporlama
standartlarma uyum cergevesinde TMS — 21 Kur Degisimnin Etkileri adh standart,
31.12.2005 tarthinde Resmi Gazete’ de yaymmlanarak yiirtirliige girmistir.

Yurtdis1 sermayeli veya yabanci ortaga sahip isletmeler icin Tirk para birimi ile defter
tutulmas1 zorunlulugu baz zorluklar icermekteydi. Ozellikle ¢ok ulushu isletmeler igin,
diger llkelerdeki isletmeleri ile Tiirkiye’de faaliyet gosteren isletmelerinin - maki
durumlarmi ~ karsilastrmak ~ ve  konsolide  tablolar  olusturmak  uzun  islemler
gerektirmekteydi. Tirk Para Birimi Ile Defter Tutma Kanun’unda yapilan degisiklik
sonucunda sartlari uyan isletmelere yabanci para birimi ile defier tutma hakkmnm
verilmesi yabanci sermayeli ve ¢ok uluslu isletmeler i¢in olumlu bir gelisme olarak
gorlimiigtiir. Bu karar neticesinde kur degismeleri nedeniyle ortaya c¢ikan kur
farklarmm nasil muhasebelestirilecegi  konusu Onemli hale gelmistr. Konu ile ilgili
kanun maddelerinde hangi isletmelerin yabanci para birimi ile defter tutabilecekleri,
beyannamelerini nasil  diizenleyecekleri gibi hususlar agiklanmis olmasma ragmen
ortaya ¢ikacak olan kur degismelerinin @ nasil muhasebelestirilecegi  hususlari
aciklanmamustir.  Literatire  bakildigmda, TMS ve TFRS ile ilgli birgok yaym
bulunmaktadir. Ancak cahsmalar uygulama acismdan degerlendirildiginde,  doviz ile
1



ilgii az sayida Oomek oldugu da bir gercekt. TMS 21 Etkisi, yerli ve yabanci tiim
sirketleri ilgilendiren ve uyulmasi zorunlu olan standarttr. Bu yiizden, cahsmada ortaya
cikan kur farklarmm nasil muhasebelestirilecegi hususunda ilgililere bilgi sunmak ve
literatiirdeki bu boslugun doldurulmas1 hedeflenmektedir.

Calismanin Amaci

Yabanc1 para degisim etkilerinin finansal tablolarda raporlanmasidr.  Yabanci para
degisimlerinin isletmeler {izerindeki etkisini ortaya koyabilmek ve bu kapsamda cok
uluslu  bir sirketin raporlama para birmni degistrmeden Onceki ve degistirdikten

sonraki finansal tablolarin1 incelemektir.

Cahsmanm Onemi

Calsmada daha Once yapilan cahsmalardan farkl olarak, c¢okuluslu bir sirketin mali
tablolar1 mncelenmistir. Daha Onceki c¢ahsmalarda, Ornek alman sirketin TL finansal
tablolar, aym yil fakh para birimiyle tutulmasi durumunda kur farkmmn finansal
tablolarda kar/ zarar1 nasil etkileyecegi ele almmustr. Bu cahsmada ise sirketin tablolar
detayh olarak incelenmis ve sirketi para birimini degistrmeye yonelten sebepler

tizerinde durulmustur.
Calismanin ' Yonte mi

Cabsmann teorik kismu ikincil veriler 1sigmda hazirlanmistr, uygulama kisminda ise,
millakat yontemi kullamlarak, sirketin finansal bilglerme ulasiimustir. Cok ulushu
sirketin ~ finansal tablolarma ulasrken baz smrlamalarla  karsiasihstir.  Finansal
tablolarmm gizliik icermesi sebebiyle orijinal belgelere yer verimemis ve sirketin ismi
gizli tutulmustur.

Cabsmann icerigi iic boliimden olugsmaktadr. Calsmann birinci boliimiinde, dis ticaret
ve doviz kuru ile ilgii genel tanmlara yer verimis, doviz kurlar1 hakkinda bilgi
verildikten sonra, doviz kuru riski tanmlannus, doviz kuru riskinin nedenlerine
deginiimis ve isletmeleri etkileyen kur riski cesitlerinden bahsedilmistir. Ayrica doviz
kuru sistemlerine ve doviz kuru risk yonetimnde mali yontem ve araglara yer

verilmistir.



Ikinci bélimde, TMS-21 Kur Degisiminin Etkileri Standardma gore finansal tablolarm
cevrimi ve kur farklarmmn muhasebelestiriimesine yonelik ag¢iklamalar yapims, — kur
farklarryla  ilgili  Uluslararasi Muhasebe Standartlarrna  ve Tirkiye Muhasebe
Standartlarma degmilmistir. Ayrica, finansal tablolarm ¢evriminde kullanmlan yOntemler

ve fonksiyonel para biriminin belirlenmesi ile ilgili 6rnek uygulamalara yer verilmistir.

Uciincii boliimde ise; yabanci para birimi ile defter tutma izni verilen isletmelere iliskin
bilgller verilmis ve yabanci para ile defter tutan firma kararlarma yer veriimisti. Son
olarak secilen c¢ok uluslu sirketin raporlama para birimini degistrmeden Onceki ve

degistirdikten sonraki finansal tablolarma ve bu tablolardaki bilgilerin karsilastirimah
olarak yorumlanmasina yer verilmistir.



BOLUM 1: DIS TICARET VE DOVIZ KURU

Bu bolimde, dis ticaretin bigimlenmesinde onemli belirleyicilerden biri olan doviz kuru
tizerinde durulmus, doviz kuru ve dis ticareti ile ilgili kavramlara yer verimistir. Ayni

zamanda, doviz kuru riskinin isletmeler tizerindeki etkilerine degmilmistir.
1.1.D1s Ticaret ve Dovizi Islemlerde Bazi Temel Kavramlar
Dss ticaret ve dovizli islemler ile ilgili bazi kavramlarin agiklamalar1 asagidaki gibidir.

fhracat: Bir malm, vyirirlikteki Thracat Mevzuati ile Giimrik Mevzuatma uygun
sekilde Tirkiye glimriik bolgesi disma veya serbest bolgelere c¢ikarimasi ya da
Miistesarlikca kabul edilecek sairr c¢ikis ve islemler olarak tammlanmaktadr. Serbest
dolasimda bulunan egyann ihra¢ amactyla Tiirkiye Gilimrik Bolgesi disma ¢ikisma
iligkin hiikiimlerin uygulandig ihracat rejimi bulunmaktadr (Ceran ve Ortakarpuz, 66:
2013).

Fiili Thracat: fhra¢c esyas, buna iliskin giimrik beyannamesinin tescili srasmda
bulundugu durum ve niteligini gimrik denetiminden ¢iktiZi srada da aynen muhafaza
etmesi ve bu haliyle Tirkiye Gilimrik Bolgesini terk etmesi kosuluyla fillen ihrag
edimis sayilr. Fili ihracatn gerceklesmesi durumunda, ihrag esyasi lizerindeki glimrik
denetimi sona erer. Gilimrilkk beyannamesi diizenlenerek yurt dis1 edilen mal ve hizmetin
muhasebe kaydinda; giimrik beyannamesinin fiili ihracat tarihindeki T.C Merkez
Bankas1 doviz alis kuru dikkate almmaktadir (Giirsoy, 2010: 43).

Ithalat: Kamu ahlaki, kamu diizeni veya kamu giivenli§i, insan, hayvan ve bitki
saghgmmn korunmasi veya smai ve ticari miilkiyetm korunmasi amactyla ilgii mevzuat
hikkiimleri ¢ercevesinde alnan Onlemler kapsamu icinde (6zel izinle ithal edilen) ve
dismda kalan (serbestce ithal edilen) mallarm, Ithalat Mevzuati dle Giimrik Mevzuatma
uygun sekilde fili ithalatmmn yapimasi (yurda sokulmasi) ve Kambiyo Mevzuatma gore
bedelinin 6denmesi islemlerinin biitliinii olarak tanmlanmistir (Gtlirsoy, 2010: 44).

Bedelsiz Ithalat: Bedeli icin doviz transferi yapimadan yurt dismda elde edilen ve
yurda getirilmesi mecburi olmayan dis kazang ve tasarruflarla satn alman baz sahsi ve
ticari mahiyette esyanm yurda ithalidi. Bu ithalatta 6denmesi gereken baz vergier



bulunmaktadr. Bu vergiler ithal anmnda giimrik idarelerince tahsil edilmektedir (Kaya,
2013: 4).

Dis Ticaret Dengesi: Bir lilkenin herhangi bir donemde (genellkle bir yida) yaptig
ihracat toplammin ithalat toplanu ile karsilastrilmasidir.

Bir {ilkenin herhangi bir donemde ihracatmmn ithalatndan fazla olmasi durumunda,
Oomegn; belirtilen donemde iikkenin diger iilkelere sattigi mallarm toplam degeri, diger
tilkkelerden aldig mallarm toplam degerinden fazla ise o ilkenin dis ticaret fazlasi
olusmaktadr. Tam tersi durumda ise, bir ililkenin ithalatmm ihracatindan fazla olmasi
durumuyla karsilasimaktadr. Ulkenin diger iikelere sattii mallarm toplam degerinin
diger iikelerden satm aldigi mallarm degerinden az olmasi durumunda ise dis ticaret
acig1 olusmaktadr. Bu durumda aradaki agik ya diger gelirlerden ya da borgla
karsilanmaktadir (Ceran ve Ortakarpuz, 67: 2013).

Kambiyo: Kambiyo, para ya da para yerine gecen belgelern degistirimesi islemidir.
Para alm ve satmm ile ilgih islemleri kapsar. Kambiyo senedi ise kiymetli evrakin tiim
Ozelliklermi tagtyan ve uygulamada en yaygmn olarak kullanlan kiymetli evrak cesididir.
Kanunen emre yazih olarak diizenlenen, icerdikleri hak bakimmdan mutlaka bir para
alacagm konu edinen, ekonomik alanda ¢ok islem ve etki géren Onemlerinden dolayi
Tirk Ticaret Kanunu'nda 06zel olarak diizenlenmistir. Kambiyo, nakit para veya para
yerine gecen her tiirli arag ve senetlerin alm ve satmu iken mili para ve yabanci
paralarm dolagimma iliskin olarak kambiyo ise; para yerine gecen ve ddeme araci olarak
kullanilabilen her tiirlii bono, ¢ek, police ve diger menkul kiymetlerdir. Para ve diger
menkul kiymetlerin i¢ ve dis piyasada dolasmm saglayan hukuki diizenlemeler ise
kambiyo mevzuatini olusturmaktadir (Ceran ve Ortakarpuz, 67: 2013).

Déviz: Dar anlamda, yabanci iilkelerin paralarma doviz denilmektedir. Genis anlamda
ise, uluslararas1 Odemelerde kullamlan Odeme araglarmm timini ifade etmektedir.
Nakde donistiiriilebilir herhangi bir ara¢ seklinde olanlara (banka havalesi, 6deme emri,
doviz policeleri, mevduat sertifikalar, seyahat c¢ekleri vb.) “doviz” adi verimektedir
(Koban, 2002: 20).

Bu anlamda yabanci para cinsinden diizenlenmis olan ¢ek, police, bono, tahvil gibi tiim
menkul degerler ve Odeme belgeleri “doviz” olarak tanmlanmaktadr. TMS 21 Kur



Degisiminin Etkilerine iligkin Tirkiye Muhasebe Standardinda ise doviz, yabanci para
tanmm ¢ercevesinde, isletmenin gecerli para biriminden farklh para birimi olarak

tanmlanmistr (Kogak, 2006: 7).

“Oksay’ a (2001: 3) gore doviz kiye ayrimaktadmr: efektif doviz ve kaydi doviz. Nakit
yabanci paralara, efektif doviz veya sadece efektif adi verilmektedir. Nakit yabanci para
seklinde olmayan, ancak para yerine gegen dovize bagh cekler, senetler, banka
havaleleri, 6deme emirleri vb. yabanci para 6deme araclarma ise, kaydi doviz veya
sadece doviz denilmektedir.  Efektif kullanmmlari, genellikle turizm harcamalart gibi
bireylerin kiicik tutarlardaki uluslararas1 Odemeler i¢in s6z konusu olmaktadir.
Isletmelerin, kuruluslarm, hiikiimetlerin ve diger tiizel kisiliklerin, nisbi olarak biiyiik
tutardaki uluslararast 6demelerinde ise, doviz kullanmm tercih edilmektedir. Ancak, her
ki kullamm tlirinde de sonucta bir iilkeden baska bir iikkeye doviz transferleri
gerceklesiyor olmasi nedeniyle, odemelerde, efektif veya doviz kullanmmm ekonomik
analiz acismdan bir 6nemi bulunmamaktadr (Arslan 2005: 30).

Doviz Alm Belgesi (DAB): Ihracat bedellerinin ve ihracatgmm bankasi tarafindan talep
edilen banka komisyonlarmm ahsi yapilrken diizenlenen belgeye denir. Thracat
bedelinin tahsili ile ilgli muhasebe (yevmiye) kaydmm diizenlenmesinde DAB belgesi
tarthi ve doviz kuru dikkate almmaktadir (Giirsoy, 2010a: 23).

Doviz Satim Belgesi (DSB): Disartya O0denen ithalat bedelleri aract komisyoncunun
komisyonlari, yurt icindeki bankann yurt disindaki muhabir subelerinin talep ettigi
komisyonlar vb. icin diizenlenen belgelere denimektedir.

Doviz Tevdiat Hesabi (DTH): Gerek yurt dismda gerek yurt icinde yerlesik gercek
veya tlizel kisilerin serbest tasarruflarmda bulunan doviz veya efektiflere banka veya
0zel finans kurumlarmda agtrdiklarnt tevdiat hesaplaridr. Bu hesaplardaki dévizlerin
kullanim1 serbesttir (Kaya, 2013: 8).

1.2. Doviz Kuru ve Cesitleri

Doviz kuru iki mili para arasmdaki degisim oramidr. Bagka bir deyisle, bir ulusal
parann diger bir ulusal para cinsinden fiyatdr. Bu da, bir ulusal parann

degistirilebilecegi yabanci para miktarini1 gosterir (Seyidoglu, 1994: 59).



Bir ulusal parann baska bir ulusal para karsisinda belirlenen fiyatt yani doviz kuruy,
gercek degerinden daha fazla olarak belirlenmisse, burada yabanci paranm, o iilkedeki
satm alma giicli diiseceginden, o iilkelere mal satmak zorlasacak ve ihracat azalacak
belki de hi¢c yapilamayacak, bunun aksine ithalat ucuzlayacaktwr. Bu duruma ulusal
parann  yabanct paralar karsismda asm  degerlenmesi  denilmektedir.  Asir
degerlenmenin  getirdigi olumsuzluklardan kurtulabilmek i¢in, paranm dis degernin
disiirtilmesi  gerekmektedir. Parann dis  degerinin aniden ve iadi bir sekilde,
hiikiimetler ~ tarafindan  dustiriilebilmesi  i¢cin ~ kullamlan  déviz  kuru  politkasma
devaliiasyon adi verilir.

Yukaridaki durumun aksine, bir ulusal paranin baska bir ulusal para karsisinda
belirlenen fiyatt yani doviz kuru, ger¢ek degerinden daha diisiik olarak belirlenmigse
burada yabanci parann o {ilkedeki satn alma giicii artacagindan, o iikelere mal
satmak kolaylasacak ve ihracat artacak ancak difer taraftan lilkenin parasmm alm
gliicii disiik olacagndan, ithalat azalacaktr. Bu duruma da ulusal parann yabanci
paralar kargisnda degerinin diisiik olmasi denilmektedir. Boyle bir durumda, paranm
dis  degermin yiikseltimesi i¢in kullanilacak olan doviz kuru politikasma ise,
revaliiasyon adi verilmektedir (Arslan, 2006: 33).

Doviz  kuru, doviz piyasasmdan olusur. DOviz piyasast farkh mili paralarm
birbirlerine ¢evrilmelerini  saglayan bir organizasyondur. DoOviz piyasalarmda yapilan
abs ve satlarda belirlenen ve her giin kambiyo fiyat cetvelleriyle ilan edilen doviz
fiyatlarma “cari” veya ‘“ger¢ek” kur denir. Bu kur borsada (piyasada) olusan degerdir.
Doviz kuru, anbk (spot) islemler icin tespit edilebilecegi gibi, doviz alm satmmmn
gelecek bir tarihte gerceklesmesi icin de belirlenebilir. Ayrica doviz kuru parasal bir
fiyat olarak tanmlandi® icin, ekonomik analiz agismdan, parasal ve reel doviz kuru
arasmndaki fark onem arz etmektedir (Keser, 2011: 10).

Doviz kuru, bir parann difer para cinsinden ifadesidir. Uygulamada doviz kurlart
genellikle yabanci para birimi esas alnarak, yani 1 birim dovizin ulusal fiyatt biciminde
belirlenir. Ornegin; 1$ = 5 TL gbi Buna ‘dolaysiz (direkt) kotasyon’ denilmektedir.
Bunun gibi, doviz kurlart 1 birim ulusal para ile degistirilen yabanci para miktarma da
‘dolayll (endirekt) kotasyon’ denimektedir (Seyidoglu, 1994: 58).



Omegin, Tirkiye’de dogrudan kotasyon, Amerika’da ise dolayh kotasyon
kullanilmaktadir (Yalta, 2011: 187).

1.2.1. Nominal Doéviz Kuru

Uluslararast  6demeler c¢ogu zaman ulusal paralarm  birbirleriyle  degistiritmesini
gerektirmektedir. Bu gereksinim ulusal paralarm hangi oran iizerinden birbirine
cevrileceginin  saptanmast  sonucunu  dogurmaktadwr. Paralarm bu degisim oranma
“nominal doviz kuru” veya ‘“kambiyo kuru” denilmektedir. Daha basit bir ifadeyle
nominal kur, ki para birimi arasmdaki goreceli fiyattr. Ornegin 1$ = 1,5 TL gbi.
Doviz kurunu ayrica ulusal parann yabanci para cinsinden fiyatt seklinde de
tammlamak mimkiindiir. 1 TL = 1/1,5 $§ gbi Yurt i¢i fiyatlarm yiikselmesi sonucu,
nominal doviz kuru disecektir. Cilinkii fiyatlar yilikseldiginde iilke parasmmn degeri
diisecek ve daha az TL oddeyerek alnan aym miktar doviz i¢in, fiyat artiglarmdan sonra
daha fazla TL odemek gerekecektir. Ulke parasmm degerinin diismesi, yerli mallara
gore yabanct mallarm fiyatimm yikseltecek ve bu diisiis yerli miisterileri yabanci mallar
almak yerine yerli mallar1 almaya tesvik edecektr (Hayta, 2009: 56).

1.2.2. Reel Doviz Kuru

Nominal doviz kuru ile yurtdist ve yurt i¢i fiyat diizeyleri arasmdaki oranm c¢arpmmmna,
reel doviz kuru (Real Exchange Rate, R) denir. Degisin oranlarma veya yabanct
paralarm ulusal paraya denkligini saglayan oranlara doviz paritesi denmektedir. Reel
doviz kurunun 1’e esit olmast (R=1) wulusal para birimi (TL) cinsinden yurtdis1 fiyat
diizeyinin, yurtici fiyat diizeyine esit oldugu ve dolayws1 ile de bir birim ulusal parann
yurtdist ve yurticindeki satm alma giictiniin aym olmast demektir. Ulusal para cinsinden
yurtdis1i ve yurtici satm alma giicii oranm 1’e¢ esit olmasi aym zamanda nommal doviz
kuru ile reel doviz kurunun esit olmasi anlamma gelmekte ve doviz kurunda eksik veya
fazla degerleme olmadigm gostermektedir. Oranmn 1’den biiyik olmasi halinde ulusal
parann yurtdismda satm alma giiciiniin yikksek oldugunu ve ulusal parann yiiksek
degerlendigini gostermektedir. Orann 1’den kiicik olmasit halinde ise ulusal parann
yurtdist satm alma giiciiniin diisiik oldugu bu nedenle de ulusal parann yurtdisi satn
alma giliciiniin yurtici satm alma giliciinden kiicik oldugu sOylenebilr. Bu durumda
nominal déviz kurunun yiiksek degerlendigi sdylenebilmektedir (Kogak, 2006: 6).



1.2.3. Efektif Kur

Sabit doviz kurunun uygulandigi sistemde, ulusal paranin degerinin hesaplanmasi kolay
bir islem olmaktadwr. Ciinkii ulusal paranin dis degeri onunla satmn almabilecek yabanci
mal, hizmet veya mali degere bagh olmaktadr. Fakat doviz kurlarmm piyasann
sleyisine brakildi@i degisken doviz kuru sisteminde ulusal para zaman iginde baz
yabanct paralara karsi deger kazanwken, digerlerine karsi deger kaybedebilmektedir. Bu
durumda ulusal parann degerini  hesaplarken efektif kuru hesaplamaya ihtiyag
dogmaktadr. Efektif doviz kuru, iilkenin yogunlukla ticaret yaptii ticaret ortaklarmm
paralartyla olan kurlarmm agrhkl ortalamasmm bulunmasi seklinde hesaplanmaktadir.
Agrlk olarak ise iilkenin bashca ticaret yaptig lilkelerle gergeklestirdigi ticaret oranlar
kullanilmaktadir (Hayta, 2009: 59).

1.3. Doviz Kuru Riski ve Sebepleri

Doviz kuru riskini dogru bir sekilde aciklayabilmek icin Oncelikle bu kavram ile
baglantih olan doviz kuru etkisme acik olma kavramm aciklamak gerekmektedir.
Isletmeler agismdan doviz kurundaki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya kayip
ithtimali, kur etkisine agik olma (foreign exchange exposure) olarak adlandmrimaktadir.
Doviz kuru etkisine acik olma ile kur riski iligkili kavramlar olmakla birlikte, tam olarak
aym anlama gelmemektedir. Bir isletmenin her tiirli faaliyeti dogrudan kur etkisine acik
degildir. I¢c piyasaya yapilan satslar ve yerel para cinsinden borglanmalar bu tiirden
sayllabilir. Oysa ihracat, ithalat, doviz cinsinden bor¢ ve alacaklar gibi islemler, kur
etkisine acik faaliyetlerdir ve kurlardaki degismelerden dogrudan etkilenmektedir
(Birgili ve Tunahan, 2001: 3).

“Kibg’a  (2002: 15) gore doviz kuru riski, doviz piyasalarmda doviz Afiyatlarmm
karsilikli olarak degismesi ile ortaya ¢ikan ve bunun sonucunda doviz borcu ya da
alacaklar1 olanlarm bir zararla karst karsiya kalmasi durumudur. Reel doviz kurundaki
degisinden dolay1r firma degerinin ¢esith kanallardan etkilenmesidir. Bu kanallar fiyat,
maliyet, rekabet giicii vb. faktorler olabilir. Temelde, doviz kurundaki degisim ve bu
degisim sonrasi firmann nakit akmmlarmm degismesi ve bunun borsada olusan fiyatlara
yansimasidir (Keser, 2011: 25).



Doviz kurunda beklenmedik degisimlerin isletmenin degeri, nakit islemlerinde meydana
gelen etkileri tastyan doviz kuru riskinin sebebi tam olarak ortaya c¢ikarilmamaktadir.
Doviz kuru hareketleri tizerinde etkili olan her etken, aym zamanda riskleri da ortaya
cikarabilmektedi. DKR ’ni ortaya ¢ikaran sebepler, kurlardaki dalgalanmalar, tilkedeki
siyasi istikrarsizliklar veya politik risk, doviz kuru rejimleri, Odemeler bilangosu
aciklar,, enflasyon ve faiz oranlarmmn dalgalanmast gbi pek ¢ok degiskene bagh
olabilmektedir (Mutluay, 2009: 15).

1.3.1. Dalgalanma (Volatilite)

Kur riskinin en Onemli sebebi, doviz kurlarmm zamana bagmh olarak siirekli
dalgalanmasidr. Dalgalanma, “fiyatlarda(kurlarda) beklenmedik degisimlerdir.” Bu
degisimler, bir¢ok finansal faktorde(borsa endeksi, kurlar, tahvil faizleri gibi...) ortaya
cikabilmektedir. Dalgalanma, finansal faktOriin standart sapmasi ile Olciilebilmektedir.
Avro ginlik dalgalanmalarma Ornek olarak Sekil 1’deki giinlik dalgalanmalar

verilebilir.
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Sekil 1: Avro Giinliik Dalgalanma Grafigi

Kaynak: www.bigpara.com.tr /dovizavro/

Kur riskinin temel kaynagi olan dalgalanma, sadece asagi veya sadece yukari egilimleri
degil, timiniin degisik sekillerde ortaya cikmasidr. Sekil 1°de, Tirkiye’de Avro’nun
09.04.2014 tarihli giinlik dalgalanma grafiginde, goriildiigli gibi, sapma asag veya
yukart ve blylk arabktadw. Grafikten de goriildiigii gbi en ¢ok bir Onceki giiniin
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degisim arahigma gore, deger kazanmis veya deger kaybetmisti. Bu durum Tirkiye’de
ani kur degisimlerinin oldugunu gostermektedir (Yildran, 2003: 25).

1.3.2.Politik Risk

Politk faktorler, sermaye hareketlerine sebep olarak doviz kurlart iizerinde etki
yaparlar. Olumsuz politik beklentiler bir paranm degerinin diismesine neden olabilir.
Istenmeyen politk degisimlerin  olabilecegi beklentisi kisilerde ve is cevrelerinin
ellerinde varlk olarak parayr tutmama egilimine neden olacagmdan para arzi artar. Bu
tir gelismeler de parann degerinde diisiise yol agar. Diger yandan politik istikrar
beklentisi parann degerini arttrr (Aslan, 2005: 62).

1.3.3.0demeler Dengesi Aciklan ve Fazlahklan

Ulkelerin ddemeler dengesinde ortaya ¢ikan aciklar veya fazlalar doviz arz ve talebini
etkiler. Bir {ilkenin beli bir donemde ithalat toplanu ihracat toplamm asiyorsa, o
iilkede Odemeler dengesi acig vardr. Ulke, yabanci para birimleri ile ifade edilen
ithalatmm  karsiigmi déviz olarak 6demek zorundadr. Odemeler dengesi agigmn
bulunmasit durumunda iilkenin ihracatindan elde edecegi dovizler ithalattan kaynaklanan
O0demelerini  karsilamayacaktr. Bunun sonucunda iilke doviz agig ile karsi karsiya
kalacaktr. Diger faktorlerin degismedigi varsaymm altmda, bu egilim iilkenin parasma
kars1 diger para birimlermin fiyatlarm: yiikseltme yoniinde bir etki olusturacaktr.
Sonugta iikenin para biriminin diger para birimleri karsismdaki degeri diisecektir. Tersi
durumunda ise ilkenin diger para birimleri karsismda degeri yikselecektir (Celik, 2002:
13).

1.3.4. Enflasyon ve Faiz Oranlan

Faiz oranlar, para piyasalarmda belirlenir. Genel olarak, paranmn fiyati olarak ifade
edilebilen faiz oranlari, birgok {ilkede hiikkiimetlerin faiz oranlarma miidahale etme
girisimlerine ragmen piyasalardaki para arzi ve para talebine bagh olarak belirlenir. Bu
sekilde, iki lilke faiz oranlar1 arasindaki iliski, iki iilke para birimleri arasmdaki kuru ve
Ozelikle de spot kur ile gelecekteki doviz kuru arasindaki iligkiyi belirler. Piyasa
beklentilerinn ~ doviz  kurlann  {lizerindeki  etkisi, gelecege iliskin  beklentilerden
kaynaklanmaktadr. Buna gore, bir para biriminin diger para birimleri karsismdaki
degeri, gelecek hakkmdaki beklentilere baghdw. Beklentilerin yonii, doviz piyasasinda
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arz ve talebi etkileyerek doviz kurlarmm yeni bir noktada olugsmasm saglayacaktir

(Keser, 2011: 11).

Enflasyon ve doviz kuru siirekli olarak burbirini etkilemektedir. Enflasyon, doviz kuru
seciminde ve dis ticaret hadlerinin degismesi sebebiyle kur {izerinde etkilidir. Disa agik
bir ekonomide, bir iikedeki enflasyon dolayisiyla mal ve hizmet fiyatlarmm artmasi,
enflasyon olan iilkenin mallarmmn degerini, dis ticaret yaptigi diger iilkelerin mallarma
gore daha pahali olacagindan parasmm degerini enflasyon kadar artrmasi
gerekmektedir. Enflasyon ve doviz kurlari arasmdaki iligkiyi agiklayan satm alma giicii
teorisidir. Satn alma giicli teorisi, iki lilkenin enflasyon oranlarmdaki fark kadar doviz
fiyatlarinin ayarlanmasi geregini ifade etmektedir (Yidwan, 2003: 36).

1.3.5. Spekiilasyon

Spekiilasyonun,  piyasalarda  fiyatlarm  istikrar kazanmasnda < yardimcit  oldugu,
dalgalanmalarm a1 boyutlara varmasm engelledigi yolunda bir diisiince vardr. Baz
kesimler tarafindan, esnek kurlarm bu sayede asmi dalgalanmalara engel olarak, istikrar
saglayict bir oOzelik gosterdigi diistiniilmektedir. Ekonomik istikkrarm mevcut oldugu
donemlerde dalgalanmalarm gecgici oldugu anci, spekiilatorlerm aksi  yondeki
davranslart ile doviz kurunda dengeyi saglayabili. Ornegin, Dolar’m Euro karsismda
deger kaybettigZi bir durumda, bunun gecici bir hareket olduguna nanilirsa,
spekiilatorler, ileride deger kazanmasmi bekledikleri dolart ucuzken satm almaya
baslarlar. Tleri bir tarihte dolar cinsinden ddeme yapmasi gerekenler de, fiyat: ucuzken
bugiinden dolar satn alrlar. Bu durumda, piyasada dolara olan talebi artar ve buna
karsik, elinde dolar veya dolar cinsinden varhk tutanlar da, bunlar1 elden ¢ikarmaya
sonraya brrakwrlar. Bu durumda dolar arzmm artmasm engeller. Boylece, dolarm
yeniden deger kazanmasma katkida bulunulmus olur ve doviz kurunda istikrar saglanr
(Keser, 2011: 12).

1.4. Doviz Kuru Sistemleri

Doviz fiyatlarmm, yani doviz kurlarmmn  belirlenmesine  yonelik olarak, kullanilan
sistemlere doviz kuru sistemleri adi verilmektedir. Doviz piyasasmm isleyisi ve doviz
kurlarmm belirlenisi konusunda kimlerin ne oOlglide s6z sahibi oldugu, (resmi otoriteler

veya piyasa mekanizmasi)) doviz kuru sistemlerini birbirlerinden aywran temel ozelliktir.
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Giiniimiize kadar uygulanmis olan ve halen de uygulanan cesith doviz kuru sistemleri
bulunmaktadir. Bunlar “Sabit Doviz Kuru Sistemi” ve “Serbest veya Esnek Doviz Kuru
Sistemi” olarak iki bashk etrafinda toplanabilir. Ayrica, sabit ve esnek kur sisteminin
karismindan olusan karma yada ara doviz kuru sistemleri de bulunmaktadr (Saglam
vd. 2007: 13).

1.4.1. Sabit Doviz Kuru Sistemi

Kur rejimleri arasmda en eski tarihe sahip olan sabit kur rejimlerinde doviz kuru belirli
bir siire iginde resmi otorite tarafindan belirlenmis bir oranda tutulur. Sabit kur
rejimlerinin, doviz kuru  dalgalanmalarmi  minimize ederek uluslararasi ticarette
belirsizligin  ortadan kaldrmasi, {ilke icerisinde enflasyonist baskilarm azaltdmasi ve
fiyat istikrarmmn saglanmasi gibi avantajlar1 vardw. Sabit déviz kuru sistemmin en
Oonemli karakteristik Ozelligi parasal kontroliin yetersiz olmasidr. Ayrica baz
ekonomistler bu sistemin uzun siireli issizlige yol agabileceginden siiphe etmektedirler.
Cinkii  stiregelen enflasyon asm  de@erlenmis ulusal para tarafindan ortadan
kaldirilmaya cabsiimaktadr. Sabit kur sisteminin ¢esitleri asagidaki gbidir (Kogak,
2006: 25).

1.4.1.1. Siiriinen Band

Stirtinen band sisteminde merkezi parite ekonomik kosullara uyarlanmustir. Paritenin
temel Dbelirleyicisi  6demeler dengesidir. Doviz kurunda ¢ok biiyik miidahaleler
gerekmez. Parite yanhs belirlendiginde enflasyon beklentileri yiikseleceginden veya
iilke parast asm degerleneceginden, sistem faiz politikalar1 ile desteklenmelidir (Engin,
2006: 24).

1.4.1.2. Siiriinen Kur

Nominal doviz kuru ekonomik kosullara gore periyodik olarak ayarlanmaktadr. Band
cok dardr ve piyasa bekleyisleri bu sisteme gore diizenlenebimektedir. Politikalarm
givenilirligi yiksektir (Karagdz, 2009: 3).
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1.4.1.3. Ayarlanabilir Sabit Kur

Doviz  kuru bandi sisteminde oldugu gbi, doviz kurunun serbest olarak
dalgalanabilecegi bir doviz bandi tespit edilmektedir. Ancak, bu sistemde, doviz kuru
bandi sisteminden farkh olarak belirlenen doviz kuru diizenli aralklarla yeniden
belirlenmektedir.  Odemeler  bilingosu  aciklarmn  gidermek i¢in  para  devaliie,
fazlaliklarmi gidermek i¢in ise revaliie edilecektir (Kogak, 2006: 20).

1.4.1.4. Para Kurulu

Para kurulu kur rejiminde, para birimi fiyat1 rezerv para olarak segilen yabanci para
cinsinden tanmlanmakta ve tammlanan paritenin korunmasi i¢in para otoritesi yurtici
para birimini tammladi@ sabit kur iizerinden istenilen hacimde rezerv para satin
almakta veya satmaktadwr. Para kurulu, Merkez Bankasmmn yerine veya mevcut Merkez
Bankasma paralel, bagmsiz kurum olarak faaliyet gosterebilmektedir (Miislimov,
Hasanov ve Ozyidrim, 2002: 12).

1.4.1.5.Dolarizasyon

Dolarizasyon sisteminde, kur rejimini belirleyen iilkeler, ancak yabanci para karsiigt
para basabildigi i¢cin resmi para birimi olarak bir bagka {ilkenin para birimini kullanir ve
boylelikle para politikast bagimsizhgim kaybeder. Biitiin ekonomik birimler gelecekteki
doviz kurlarm gorebildigi i¢in sistem son derece giivenilirdir. Bu sistemin olumsuz
yam MB’ nn son kredi verme merci olma Ozelligini kaybetmesiyle bankacilk
krizlerini ortaya c¢ikarmasidir (Engmn, 2006: 24).

1.4.2. Esnek Kur Sistemi

“Karluk’a (1991: 360-361) gore esnek kur rejimleri, para otoritesinin doviz kuruna
miidahale etmedigi ya da c¢ok az miidahalede bulundugu doviz kuru rejimidir. Esnek kur
rejimleri cesitleri asagidaki gibidir (Arslan, 2005: 71- 74).

1.4.2.1.Serbest Dalgalanma

Serbest dalgalanan kur sisteminde {ike parasmm degeri piyasa tarafindan

belirlenmektedir. Piyasasma yapilan miidahaleler kurlar1 n istenilen diizeyde olusmasini
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saglamak yerine, bu piyasadaki gereksiz dalgalanmalari Onlemek ve degisimleri daha
ihmh hale getrmek icin yapimaktadwr. Bu sistemde para politikasi daha etkin hale
gelmekte ve {lilkenin tutmasi gereken uluslararasi rezerv miktar azalmaktadr. Diger bir
avantaj ise disarida olusan soklarm ik etapta nomnal kurlar tarafindan emilmesi sonucu
ilke icindeki istikrara olumlu katkida bulunmasidir. Serbest dalgalanan doviz kuru
sisteminden kaynaklanan olumsuzluk ise dis ekonomik iliskilerde belirsizlikleri ve
riskleri artrmasit nedeniyle kaynak dagilmm olumsuz etkilemesidir. Ayrica para
politikas1 icin  nommal ¢pa Ozelligini tasiyabilen doviz  kuru  bu  Ozelligini
kaybettiginden, serbest dalgalanan kur sistemi enflasyona elverigli bir sistem haline
gelebilmektedir (Kogak, 2006: 19).

1.4.2.2. Yonetimli Dalgalanma

Bu sistemde doviz kurlann ilke olarak doviz piyasalarmdaki arz ve talep giiglerine
brrakilmistr. Dolayisiyla sabit kur sistemlerindeki gibi parite kurlarmdan s6z edilemez.
Bununla birlikte, kur dalgalanmalari merkez bankalarmm gozetimi altmdadr. Kurlarda
asirt oldugu kabul edilen bir dalgalanma egilimi belirdiginde merkez bankasi piyasada
alm satin faaliyetlerine giriserek istikrarsizliklar1 giderir (Seyidoglu, 1994: 17).

1.4.2.3. Band I¢erisinde Dalgalanma

Doviz kuru, Onceden belirlenmis bir merkezi parite etrafinda kiicik dalgalanmalar
gosterebilir. Kur belirlenen bandn disma c¢ikarsa, para otoritesi miidahale eder. Bandin
genisligi degisebilir. Bu rejimin giivenilirlik ve esneklik saglama ve soklarn bertaraf
edilebilmesi gibi olumlu yonleri vardr. Ayrica dengesiz ekonomilere yonelik spekiilatif
ataklar i¢in uygun rejimlerden biridir.

1.4.2.4. Hareketli Band

Para otoritesi merkez pariteyi ilan eder ve kendisini bu pariteyle baglar. Merkez parite,
ekonomik kosullara gore degistirilebilir. Bu rejim enflasyon yasanan iilkelerde para
birimindeki asm1 degerlemeyi Onler ancak, piyasalarda belisizlige ve faiz oranlarmda
dalgalanmaya yol agmaktadir.
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1.4.3. Karma (Ara) Doviz Kuru Sistemleri

Ara rejimlerde, kur spesifik bir degere endekslenmemistir. Ancak, merkez bankasi
doviz kurunu belirledigi aralkta veya degerde tutmak amaci ile miidahale eder. Bu tiir
rejimlerde iki tiir miidahale s6z konusudur. Birincisi, onceden belirflenmis bir kural
cevresinde yapmdan miidahale (Stiriinen Parite ve Hedef bolge veya Aralk), digeri ise
herhangi bir kuraln bulunmadigi durumdaki miidahale (YOnetimli Dalgalanma)
seklidir. Yonetimli Dalgalanma kur sistemlerinde doviz kurlart arz ve talep kosullarma
brakimiglardir, ancak merkez bankasmm kurlar iizerinde gozetimi ve miidahalesi s6z
konusudur. Siiriinen paritelerde de parite ya da merkezi kur adi verilen sabit bir kur
uygulamas1 vardir ve merkezi kur gecen birka¢g haftaya ait ( veya ay) piyasa kurlarmm
ortalamasma gore belirlenir. Parasal birlik (Hedef bolge veya Aralk) ise Avrupa Birligi
uygulamasinda oldugu gbi genellkle aym cografi alanda yerlesik bir grup iilkenin
ulusal paralarmi sabit kurlardan birbirne baglaylp grup dismdaki {ikeleri paralarma
kars1 dalgalanmaya brakmalar1 uygulamasidir (Celik, 2002: 16).

1.4.4. 1980 Yilindan Giiniimiize Kadar Tiirkiye’de Uygulanan Doéviz Kuru
Sistemleri

24 Ocak 1980 tarihinden 1 Mays 1981 tarthine kadar, doviz kurlarmda % 5’1
asmayacak sekilde kiicik oranh devaliiasyonlar gerceklestiriimekte, diger bir deyisle,
TLl'nin dis degeri diizenli olarak disiiriilerek, ihracatn arttrlmasma yonelik aktif kur
politikas1 uygulanmaktadr. 1 Mays 1981 tarthinden itibaren, T.C. Merkez Bankasi, TL
ile yabanci paralar arasindaki pariteyi, her giin tespit ve ilan etmeye yetkili kilmmakta,
boylece, resmi kurla piyasa kuru arasmdaki farki kapatarak, uzun donemde gercekei
denge kuruna ulagma stratejisi izlenmeye baglanmaktadw. 29 Aralk 1983 tarihinde
yurtirlige konulan Tirk Parasmm Kiymetni Koruma Hakkmdaki 28 Sayili Kararla,
doviz rejimi serbestlestirilmektedir. Bu kararm yiiriirlige girmesiyle, T.C. Merkez
Bankast'nmn, yalnizca TL'nin ABD dolart cinsinden ‘“esas kurunu” belirleypp ilan ettigj,
esas kur uygulamasma gegilmektedir. Agustos 1988 tarihinden itibaren giinlik doviz
kurlari, bankalar, 6zel finans kurumlary, yetkili kuruluslar ve T.C. Merkez Bankasi
Doviz ve Efektif Piyasalari Miidirligii'niin katidigi bir alm satim seansi olan “giinkiik
kur belirleme seans” lar1 ile belirlenmeye baslanmaktadr. 11 Agustos 1989 tarihinde,
Tirk Parasmm Kiymetini Koruma Hakkmndaki 32 Sayih Karar, kambiyo rejimmnin daha
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serbest ve TL’nin daha konvertibl hale gelmesi i¢in, yiirirlige konmustur. Merkez
Bankasi, 5 Nisan 1994 tarthinden itibaren, ticari ve gayri ticari islemlere iliskin olarak
yapilan doviz ve efektif alm-satmlarmda uygulanacak olan doviz kurlarmm, bankalar,
yetkili kuruluslar, ©6zel fnans kurumlari ve PTT tarafindan, piyasa kurallar1 dahilinde
serbestce belirlenecegini duyurmustur. Ayrica, Merkez Bankasi tarafindan serbest doviz
piyasasinda olusan kurlar1 yansitan “gOsterge niteliginde” olan kurlar, ilan ediimeye
baslanmistir (Miskimov, 2002: 114).

1 Ocak 2000 tarihinden itibaren, Enflasyonu Diisiirme Programi uygulamaya konularak,
kur sistemi, enflasyon hedefine yonelik uygulanmaya baslanmustr. 1995 yilindan 2000
yilma kadar tahmin edilen enflasyona gore belirlenen kur ayarlamalar, 2000 yih
basmnda hedeflenen enflasyona gore belirlenmektedir. Boylece, edilgen bir kur politikas
uygulamasindan, etken bir kur politikkasi uygulamasma gecimis olmaktadwr. 2000
yilmm basmda uygulanan istikrar programmda, kur sistemmin glivenilirliginin yanm sira,
kur sisteminin esnekligi de icermesi planlanmustr. D&viz kurunun dalgalanabilecegi bir
capa belirlenmis, capann hareket alam Latin Amerika’daki uygulamalardakinden cok
daha genis tutulmustur. Merkez Bankasi tarafindan, 2002 yilndan itbaren ilan
edimekte olan yillk para ve kur politikalart duyurularmda belirtildigi tizere, 2002-2010
yillart arast1 donemde, dalgah doviz kuru sistemi uygulamasma devam edilmektedir.
Merkez Bankasi miidahaleleri, en alt diizeyde tutularak, yalnizca asm dalgalanmalara
miidahale s6z konusu olmaktadr. 2008 yilmmn ikinci yarismda ortaya ¢ikan diinya
finansal krizi, Tirkiye’de uygulanan “yiiksek faiz, diisik kur” politikasi nedeniyle, esas
olarak reel sektorii ve tiiketici kesimini etkilemistir. Yiksek faiz politikasi ile birlikte
izlenen diisiik kur politikasy, yabanci yatrmeiar i¢cin Tirkiye’yi ¢cok ¢ekici bir yatrmm
piyasast durumuna getirmektedir (Hepaktan, Cmar ve Diindar, 2011: 67).

1.5. Doviz Kuru Riskine Yol Acan Faaliyet Alanlan

“Alperen’e (1991: 37) gore doviz kuru riski etkisi sadece yabanci aktif, pasif ve faaliyet
kazanglarmm varhg ile smrh degildir. Ilgili yerel kalemlerin varhg sonucunda da
ortaya c¢ikmaktadr. Ayrica doviz kuru riskine yol acan faaliyet alanlart doviz kuru
riskinden Ozellkle etkilenen isletmelere gore belirlenmektedir. Bu isletmeler ihracat ve
ithalatcilar, bankalar, uluslararasi kuruluglardan kaynak saglayan kuruluslar il
cokuluslu sirketlerdir (Keser, 2011: 27).
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1.5.1. D1s Ticaret ve Kur Riski

Net a¢k doviz pozisyonu tastyan bir firmanm doviz kurundaki beklenmeyen bir
degisinden dolay1 maddi zarara ugrama olasiigim ifade eden kur riski kavrami, hem
dis ticaret islemleri neticesinde hem de ¢okuluslu firmalarm uluslararasi alandaki fiziki
veya finansal sermaye hareketleri sonucunda gergeklesebiimektedir. Doviz kurundaki
dalgalanmalar politika yapicilar ve kamuoyu tarafindan biiyiik olgiide dis ticareti bozucu
bir unsur olarak degerlendirilir. Bu baglamda, doviz kurundaki dalgalanmalar dogru bir
bicinde tahmin edilemedigi silirece, kur dalgalanmalart dig ticaretten elde edilmesi
beklenen karlarm biiylikligli hakkinda bir belirsizik meydana getirir.  Giiniimiizde
Tiirkiye’nin ticareti ilke smrlarmi asnus, uluslararast bir boyut kazanmis ve c¢ok az
firma tamamen yerli olarak kalmistwr. Ulusal sirketlerin yerini ¢ok uluslu sirketler
almglardrr. Son 30 yil da Tirkiye’ nin ihracat hacimlerine bakildiginda (Tablo-1)’de
2014 yihnda ihracat hacminin 399.938.999 Bin ABD $’ye ulastigi goriilmektedir.
Tiirkiye’nin thracatmin ithalatmi karsilama oram ise 2014’ te % 65,1 dir.

Tablo 1: Tiirkiye Thracat Hacmi

Ihracat [FOB} Ithalat [CIF} Dhg ticaret dengesi Dg ticaret hacmi Kargilama
Exports Imports EBzlanocs Volume of trade arani
Degigim Dediszim Dedigim Degizim Proportion of
Aylar il Deger Change Deger Change Deger Change Deger Change  imports coversad
Months ear Valus %) Valus ) Value (] Walue %) by exports (%]
1888 7958 010 116 11 243 376 E5 - 3 385 287 <38 18 301 386 250 70,2
1886 T 456 T26 5.2 11 104 7714 2.1 - 2648 046 T8 18 561 497 -2.8 a7
1987 10 150 D45 ;|7 14 157 807 215 - 3 987 78T 2.8 24 347 856 3.2 720
1988 11662024 144 14 335 3538 i3 -267T2374 326 25957 422 g8 g1.4
1989 11624 692 0.2 15 792 142 0.2 -4 167 481 559 27 416 838 &5 738
1850 12 559 288 15 22302 128 41,2 -9 342 828 1242 35261 412 286 68.1
1881 13 583 462 48 21 047 014 5.6 - 7 453 682 -20.2 34 640 476 -1.8 G648
1852 14 714 628 8.2 22871085 a7 -8 156 426 5.4 37 585684 85 64,3
1923 15 245 067 432 22428 370 28,7 - 14083 202 727 44 772 436 21 521
1954 18 105872 i8.0 23 270018 -20.8 - 5164 147 £33 41 376 881 76 78
1985 21 63T 041 19,5 35 TO9 011 §35 - 14071 570 1725 &7 246 DE2 3836 &0.6
1996 22 224 465 7.3 43 626 642 2.2 - 20402178 45.0 66851 107 166 532
1897 26 261 072 124 48 558 721 1.2 - 22 257 645 8.3 74819 782 118 E4.1
1858 26873 862 27 46621 392 5.4 - 18 247 440 -15.0 72895 344 2.6 68.7
1859 26 BET 225 1.4 40 671 272 -11.4 - 14 054 047 -8 T &7 258 457 ST &65.4
2000 27 774 206 45 54 502 821 34,0 - 26 727 914 858 B2 27T 727 223 5%0
2001 231 334216 128 41 399082 -24,0 - 0 054 BET £2,3 72733299 116 757
2002 36055 089 15,1 &1 563 7a7 248 - 15 454 708 63,5 87 612886 205 €95
2002 47 252836 210 69 329 692 248 - 227086 856 425 116 592 628 a3 €8.1
2004 €3 167 152 =T 97 528 TER 40.7 - 34 372813 556 160 7DG 218 378 4.8
20085 T3 476 408 163 116774 159 0.7 - 43 297 743 260 180 250 659 8.4 €25
2006 85 B34 676 164 133676174 18.6 - B4 041 458 248 225 110 BE0 18.2 €13
2007 407 271 750 25,4 170 DE2 715 21.8 - 82 790 BES 1652 277 224 a64 232 631
2008 132027 196 231 201 963 574 18,8 - 65926 378 11,4 333 990 770 20,4 65,4
2008 102 142613 =226 140 928 421 -30.2 - 38 785 80T -44 5 243 071024 272 725
2010 113883219 115 185544 332 MnT - 71661 193 84.8 258 427 551 232 &1.4
2011 134 50€ BES 18,5 240841676 258 -105524807 478 A7E 748 545 285 56,0
2042 VE2AHE1 73T 120 236 545 141 -1.8 -84 D83 404 -20.6 385006877 35 648
2012 151 BDZE3T 0.4 251661 250 .4 -92 858 612 188 403 463 BET 5 &0.2
2014 157 715040 38 2423223950 3.7 -84 508 318 -16.4 355 538 558 0.5 651

Kaynak: TUIK, 2014
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Uluslararasi ticaret yerli para birimi iizerinden yapilabildigi gbi, yabanci para birimleri
tizerinden de yapimaktadwr. Bir {ilkenin para birimi diger iilke icin farkh bir doviz
cinsini ifade edeceginden, taraflardan biri genellkle farkh bir doviz cinsi iizerinden
ticaret yapmus olmaktadrr. Isletmelerin ticarette yabanci bir para birimini kullanmalar,

ilgili doviz kurundaki dalgalanmalarin etkilerini de beraberinde getirmektedir.

“Alperen’e (1991: 39) gore kurlardaki dalgalanmalar, isletmeleri olumlu ya da olumsuz
olmak iizere 1ki yOnli etkilemektedir. Nitekim doviz kuru dalgalanmalarmm
uluslararas1  ticaret hacmi iizerindeki etkilerini inceleyen c¢ahgmalarm Onemli  bir

kisminda (geleneksel yaklagim altmda) s6z konusu etkinin genel olarak negatif oldugu
bulgusuna ulagimistir (Keser, 2011: 27).

1.5.2. Bankalann fslemlerinde Doviz Kuru Riski

Bankalarm doviz pozisyonunun dengede olma durumu herhangi birr risk unsuru
tasmamaktadr. Buna karsiik doviz islemleri sonucunda olusabilecek uzun pozisyon ve
kisa pozisyon durumlarmda risk olgusu ile karsiasimaktadw. Bankalarm doviz
islemlerinde karsilastiklar: risk durumlar1 lic smifa ayrilabilir (Yidiran, 2003: 26).

1.5.2.1. Kredi Riski: Genel olarak, bor¢lunun yapilan sézlesme gereklerine uymayarak
yikiimliligiinii kismen veya tamamen zamannda yerine getirememesinden dolayl
kreditdriin karsilastigt durumu ifade eder. Para piyasasinda kredi riski, bor¢ alan taraf
icin s6z konusu olmayip, bor¢ veren taraf i¢cinse her zaman bor¢ alan tarafin borcunu
zamaninda Odeyememe riskidir3. Aym zamanda karsi tarafin mali durumundaki
bozulmanmn neden oldugu piyasa degeri kaybma da isaret eder. Karsi taraf, kredili islem
bor¢lusu, menkul kiymet ihrag eden taraf ya da garantor olabilir (Engin, 2006: 4).

1.5.2.2. Kur Riski: “Mandacrya (2003: 72) gore bankalar miisterilerinin doviz
ihtiyaglarmn ~ karsilamak veya bagka amaclarma yonelik olarak doviz almlarinda
bulunmalarmmn yam swra doviz satimlarmda da bulunurlar. Hem doviz almlarinda hem
de doviz satimlarmda bankalar doviz aktif ve pasif dengesni saglamamalar
durumunda, doviz kurunda olusabilecek dalgalanmalardan  dogacak riske acik
kalacaklardir (Keser, 2011: 32).
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1.5.2.3. Likidite Riski: Genel olarak, bor¢lunun yapilan sdzlesme gereklerine
uymayarak yikiimhliligiinii kismen veya tamamen zamanmnda yerine getirememesinden
dolayr kreditoriin karsilastili durumu ifade eder. Para piyasasinda kredi riski, bor¢ alan
taraf i¢cin s6z konusu olmayip, bor¢ veren taraf i¢cinse her zaman bor¢ alan tarafin
borcunu zamannda Odeyememe riskidir. Aym zamanda karsi tarafin mali durumundaki
bozulmanmn neden oldugu piyasa degeri kaybma da isaret eder. Karsi taraf, kredil islem
bor¢lusu, menkul kiymet ihrag¢ eden taraf ya da garantor olabilir (Mandaci, 2003: 72).

1.5.3. Uluslararas1 Pazarlardan Kaynak Saglayan Sirketlerin Karsilastiklan Doviz
Kuru Riski

“Alperen’e (1991: 74) gore banka dismdaki ithalat ve/veya ihracat yapan isletmeler dis
finansmana ihtiya¢ duyabilirler. Bu nedenle de doviz kredisi yolu ile dis kaynak
saglamaya yoOnelebilirler. Boylece, isletmeler doviz kredilerinin vadelerine ve bu vade
icnde olusacak doviz kuru dalgalanmalarma gore de doviz kuru riskine acik
kalacaklardr. Banka dismdaki sirketlerin dis kaynak kullannminda karsilasabilecekleri
riskin belirleyici unsuru doviz kurunun yiikselmesidir. Bundan dolayr devaliiasyonun
sik yapildigi veya yerel para degerinin sk sk distiigli iilkelerde, yabanci para bazinda
kredi kullanan sirketler, anapara ve faiz 6demelerinin yam swa kur farkindan dogan ek

bir maliyet ile karsi karstya kalmaktadirlar (Keser, 2011: 29).
1.5.4. Cokuluslu Sirketlerin Karsilastiklan Doviz Kuru Riski

Cokulushu  sirketlerin  karsilastign doviz kuru riskini {ic noktada inceleyebiliriz (E&Y,
Foreign currency matters, 2013: 52). Bunlardan birincisi; muhasebe kayitlarmda kur
farki  dolayssiyla olusacak risktir. Cokulushi  sirketlerin - yavru  sirketlerin  faaliyetlerini
muhasebe kayitlarma aktarrken faaliyette bulunduklar iilke parasm kullanrlar. Yavru
sitketlerin her biri bu sekilde hareket ettiginden bilango doneminde merkez sirkette
cesith lilke paralart cinsinden hesap bakiyeleri olusur. Yavru sirketlerin  tuttugu
muhasebe kalemleri merkez sirkette iki lilke parasmm degisim oram (yani doviz kuru)
lizerinden isleme tabi tutulur. Yavru sirketlerin bulundugu iikelerin paralart ile ana
sitketin bulundugu {ikenin parasi arasmda olusacak kur farklarmm birbirlerini kargilar
nitelkte olmasi durumunda herhangi bir zarar s6z konusu olmakszin sadece bir veya

birkag sirketin bulundugu {ilkelerm parast karsismda ana sirket parasmm deger
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kazanmas1 sonucu muhasebe kayitlarmda kur farkmdan dogan bir zarar s6z konusu

olacaktrr.

Ikincisi; ¢okuluslu sirketlerin dis ticaret ve kredi alsverisleri sonucunda ortaya cikacak
kur farkindan dogan risktir. Bu risk ana sirket ve yavru sirketler arasmda olusacag gibi
yavru sirketlerin de kendi aralarinda olusabilir. Aym zamanda da cokulushi sirketlerin
diger sirketlerle olan iligkileri sonucu da ortaya ¢ikabilir.

Ugiinciisii; yavru sirketlerin yurtdist yatrmlar yapmalari igin karar ahmlarmda ortaya
¢kan bir risk durumu vardr. Bu risk durumu Ozellkle tiretimin hammadde ithalatma
dayali oldugu iilkelerde yatrmm yapan cokuluslu sirketlerin s6z konusu ke parasmmn

deger kaybi oraninda kur farkmdan dogan bir zarar durumu ile kars1 karstyadirlar.
1.6. Kur Degisimlerinin Isletmeler Uzerindeki Etkileri

Doviz kurlarmdaki herhangi bir degisme genel olarak isletmeleri; isletmenin tiiriine,
ticari iglemlerin tiirine ve igletmede mali tablolarm konsolidasyonunda kullamlan
muhasebe teknigine gore lic sekilde etkilemektedir.

“Mannino ve Milani’e (1992: 36-37) gore bunlar;

e Islem Etkisi,

e Ekonomik Etkisi,

e Muhasebe veya Cevrim Etkisi seklinde swralanmaktadr (Aktaran: Kadioglu,
2004: 7).

Ayrica, yabanct parall islemler ile ugrasan isletmeler, kur degismeleri sonucu ortaya
c¢ikan kur farklarmm nasil vergilendirilecegi veya kayitlara nasil alnacag konusunda da
bazi sorunlarla karsilasmaktadwlar. Dolaysiyla, doviz kurundaki degismelerin diger bir
etkismin de, verglendirme etkisi seklinde incelenmesi miimkiindiir. Kur degismelermin
isletmeler iizerindeki bu etkileri Sekil 2’de gosteriimis ve asagida ayrmtih bir sekilde
aciklanmaya cahsimistir.
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STRATEJIK RiISK

e ) e

FAIZ " MAL ve HIZMET
ORANLARI DOVIZ KURLARI FiYATLARI
DONUSTURME EKONOMIK
RISKI RISK
iSLEM RisKi FAALIYET RiSKi

Sekil 2: Stratejik Riskin Bilesenleri
Kaynak: Celik, Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi, 2002.
1.6.1. Islem Riski

Doviz kurlarmm iglem etkisi firmanmn, doviz cinsinden Odeme gerektiren cesith tipte
sozZlesmelerinin - bulunmasmdan kaynaklanr. Bu islemlerden bazlart 6rnegmn, mal ve
hizmet ithal ve ihraci, dovizle bor¢ alma veya bor¢ verme, yabanci sermaye sirketlerinin
ev sahibi iilkeden yaptiklar1 alm ve satimlardir (Seyidoglu, 1994: 139).

“Kadwoglu'na (2004: 4-5) gore islem riskine neden olan temel islemler asagidaki gibi
Ozetlenebilir (Aktaran: Aslan, 2011: 98).

a) Doviz baznda fiyatlandmiug vadeli mal veya hizmet satm alnmasi ve
satiimast:

Burada belirtilen islemlerde islemin fiyati doviz lizerinden belirlenmis olup, 6deme
veya tahsilatlar belirli vadeler sonunda o&denecek veya tahsil edilecektir. Fakat vade
sonunda doviz kurundaki belirsizlik kur riski dogurmus olacaktir.

Ornegin Euro cinsinden satdan bir mal 4 ay vadeli satimus olsun. Sirket bugiinkii
kurdan (1€ = 1,9700 TL) 100.000 € olarak anlagmayr yapmis olsun. Sirket bugiinkii kur
tizerinden 197.000 TL hasilat elde etmeyi planlamaktadir. Ancak, 4 ay sonra kur 4 ay
onceki kurdan diigiik ise sirket bir zararla karsi karsiya kalacaktwr. Yani, 1 Euro’nun
1,9100 TL olmasi durumunda sirketin bu sdzlesmeden 6000 TL zarari olmus olacaktir.
Benzer bir durum ithalat yapan bir firma icinde gegerli olacaktr. Ornegin, Euro
cinsinden satm alman bir mal 4 ay vadeli satm almmis olsun. Sirket bugiinkii kurdan

22



(1€ = 1,9700 TL) 100.000 € olarak anlasmayr yapmus olsun sirket bugiinkii kur
tizerinden 197.000 TL odeme yapmayr planlamaktadr. Fakat sirketin 4 ay sonra
100.000 €’ yu odeyebimesi i¢in o giinkii kurdan Euro’yu spot piyasadan almasi gerekir.
Eger 4 ay sonraki kur 4 ay onceki kurdan yiiksek ise sirket bir zararla karsi karsiya
kalacaktr. 1 Euro’nun 2,2150 TL olmasi durumunda sirketin 24.500 TL zarari olmus
olacaktr. Dolaysiyla bu iki sirket vadeli yapilan islemler sonucunda kurun belirsizligi
nedeniyle kur riskine maruz kalms olacaktr (Keser, 2011: 31).

b) Doviz cinsinden kredi alnmasi:

Sirket doviz lizerinden kredi aldigmda kredinin hem anaparasi hem de faiz taksitleri
belirli bir vade icerdiginden ve s6z konusu vadelerde kurlardaki belisizlik, doviz

tizerinden kredi kullanimini kur riskine maruz birakmaktadir.
¢) Bir sirketin bagka iikkelerde yatrim yapmasi:

Yabanci lilkelerde yapilan kapasite arttirict almlar, yeni bir sirket kurma veya sirket ele
gecirimesi doviz gerektiren islemlerdir. Yabanci likke parasmm yerli iilke parasma gore
deger kazanmasi durumunda sirketin 6deyecegi yerli para artmaktadr. Bununla beraber
yabanct iilkedeki sirketlerden gelen karlarm da gelecekteki doviz kuru iizerinden ana
sirketin parasma ¢evrilmesi gerekmektedir. Dolayistyla yabanci iilkedeki yatrmlar da

doviz kuru riskine agik olan islemlerdir.
d) Sirketin portfoy yatrimlarindan gelir elde etmesi:

Yabanci ilkelerde yapilan portfdy yatrmlart da doviz kuru riskine maruz kalan
islemlerdir. Portfoy yatrmlarmdan elde edilen gelirler kurdaki belirsizik nedeniyle
degisebilmekte ve kurlara bagh olarak elde edilen getiri oranmi degistirmektedir.

e) Yabanc iilkelerde bulunan bagh sirketlerden kar payr veya gelir elde edimesi:

Cokuluslu sirketlerin bagh sirketleri nakit kar paylarmi kendi iikelerinin para birimi
tizerinden dagittiklarmdan dolay, ana sirket doviz cinsinden kar paym kendi tilkesmnin
parasma cevirmek zorundadw. Bu durum da kur riski olusturmaktadwr. Gelecekte, yerli
parann deger kazanmasi sirketin yabanci {lilkelerdeki bagh sirketlerinden elde ettigi

karm azalmasina neden olacaktrr.
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f) Doviz iizerinden bankalarda mevduat hesaplarmin ag¢ilmasi:

Sirketin kendi {ilkesinde bile olsa yabanci para {lizerinden mevduat hesaplar1 vade
sonundaki kurun belirsiz olmasi nedeniyle hem anapara hem de faiz geliri doviz kuru

riskine maruz kalmaktadur.
Islem Riskinin Ol¢iimii

Islem riskinin &lgiimii genel olarak; her para birimi baznda sabit nakit girisleri ile
ckislart arasmdaki farkm hesaplanmasi seklinde ifade edilir. Islem riskinin dlgiilmesi
srasmda karmasikk durumlar g6z Oniinde bulundurulmahdr. Sirketin yabanci para
cinsiden islemleri hem aktif hem de pasif nitelikte olabilir. Ornegin, bir sirket aym
doviz cinsinden hem ithalat hem de ihracat yapiyorsa, net islem riski iki islemin farki
olacaktr. Aym para cinsinden islemleri birbirlerini karsilamasi1 dismda, bazen paralel
dovizlerin bubirlermi karglamasi s6z konusudur. Baz paralar giighi para olduklarmdan
diger paralar onunla birlikte hareket ederler. Ayrica, farkh paralar portfoy kurammdaki,
riskin dagtiimas1 etkisi yaratabilir. Sonug¢ olarak, iglem riski hesaplanrken bu tiir
faktorlerin g6z Oniinde bulundurulmasi gerekmektedir (Kadiogli, 2004: 92).

Diger taraftan, islem riskinin Glciilmesinde sirketin doviz cinsi baznda pozisyonlart ve
bliyliklikleri belirlenmelidir. Pozisyonlar1 yaratan kurlarm birbirleri ile korelasyonlar
ve gelecekteki muhtemel deger aralklart hesaplanarak yabanci paralardan kaynaklanan
muhtemel  degisikliklerin  isletmenin ~ mali  yapisma olan etkisi net olarak
hesaplanabilmektedir.

1.6.2. Ekonomik EtKisi

Ekonomik risk (economic exposure) doviz kurlarmda beklenmeyen dalgalanmalarn,
isletmenin gelecekteki nakit akmmlar ile firma degeri iizerinde doguracagi etkileri ifade
eder.  Ekonomik riske isletme riski de (operating exposure) denimektedir. Firma
degeri, gelecekte beklenen nakit akmmlarmm bugilinkii degeri ile Olclilmektedir. Kur
dalgalanmalart bu nakit akmlarmm bugiinkii reel degerini degistirmekle, firmanmn
degerni de etkilemis olmaktadr. Bu da sirket hisse senetlerinin piyasa degerini
etkilemektedir (Aslan, 2005: 102).
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Ekonomik riskin Olgiilmesi  sirketin - bugiinki  degeri ile iliskilendirilmektedir. Ciinkii
sirketn ~ degeri  gelecekteki nakit akmlarmmn  bugine indirgenmis degerlernin
toplamdr. Zaten ekonomik risk de kur degisimleri nedeniyle sirketin gelecekteki
potansiyel nakit akmlarmm etkilenmesidi. Bu yontemde bile gelecekteki nakit
akmmlarmin nasil etkilenecegi tam bilinmediginden dogru Olgiim yapilamamaktadir. Bu

yiizden daha gelismis ekonometri modellerle ekonomik risk ol¢iilmeye cahsilmaktadir.

Ekonomik riskin azaltmasi i¢in kesin yontemler olmamakla birlikte, sirketlerin bu
riskin etkilerini azaltmak amaci ile genel olarak yabanci para {lizerinden yurtdist

satiglarm,  {iretim  faaliyetlermi  ve  bor¢lanma  faaliyetlerini  ¢esitlendirmeleri
miimkiindiir (Keser, 2011: 35).

1.6.3. Muhasebe (Cevrim) Etkisi

Doniistim  riski, “aktif ve pasiflerini farkh doviz kurlari ie tutmak zorunlulugundan
ortaya c¢ikan ve doviz kurlarmm birbirine c¢evrimesi swrasinda ortaya c¢ikan risktir.”
Muhasebe riski olarak ta adlandmrimaktadw. Bilango ve Gelir Tablosu, farkh dovizlerle
islem yapilsa bile sonugta bir dovizle gosterilmektedir. Bu durumda, doviz kurlarmdaki
farllk, islemlerin toplanmasi swasmda c¢evirmeden kaynaklanan farkhliklara yol
acmaktadr. Farkh doviz kurlann elde edilen Kkarlar, hesaplarm tutuldugu paraya
cevridiginde artislar veya azalslar olmaktadrr. Isletme maliyet ve kar hesaplamalarmda
cari rakamlar ile elde ettifi karlar1 ortalama rakamlarla gostermek zorunda kalmaktadir.

Thracat yapan isletmeler, yurtdisma sattiklari mallar1 yabanci paralarla satis yapmakta ve
yurticinde ise, mali tablolarmi hazrlarken yerli paralarla ifade etmektedirler. Yine,
hammadde almlar, is¢i tcretleri ve diger maliyet unsurlarm yerli para ile ahrken,
satislarmi  yabanci paralarla  yapmalar1 stirekli donisim riski ile  karst karsiya
kalmaktadirlar (Yidwran, 2003:27).

1.6.4. Vergilendirme Etkisi

Uluslararasi ticarette kredili mal ve menkul deger alm ve satimmnda, kagmilmaz olarak
kur farklari olusmaktadwr. Kur farklarma, vergi ve kambiyo yasalart birbirini
tamamlayan nitelikte yaklasmakla birlikte, halen az da olsa birbirleriyle uyum saglamasi
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gereken konular bulunmaktadw. Kur farklarmm, nasil kayda almacag konusunda birgok
gortigler ileri striilmektedr. Fakat hangi goriisin daha olumlu oldugu konusunda
tilkemizde tam bir agiklama mevcut degildir. Yabanci para cinsinden kredi kullanimasi
halinde, bu krediyle ilgili olarak ortaya c¢ikan kur farklarmm ne sekilde isleme tabi
tutulacagir konusunda ortaya c¢ikan dort ayrt goriis bulinmaktadir (Kaya, 2013: 97).

Birinci  gorlis; “Donem sonu stokta bulunan mallarm  finansmannda  kullanilan
kredilerle ilgli kur farklarmm, donem gideri olarak dikkate alnmasi gerektigi”
seklindedir.

Bu goriise gore, satm alman maln maliyeti satm alma tarihinde belirlenmektedir. Bir
mal, yabanci para cinsinden borclanmak suretiyle satm alniyorsa, alm tarihi itibariyle
cari kurla maliyet bedeli tespit edimektedir. Bu tarihten sonra, yabanci para cinsinden
borclanma nedeniyle ortaya ¢ikan kur farknn maln maliyetiyle iliskilendirimemesi
gerekmektedir. Maln bedelinin, edmim tarthindeki degerle belirlenmesi uluslararasi
kabul gormiis bir kuraldw. Vadeli 6demeden dolayr ortaya c¢ikan farklar, isletmenin
finansman sorunlarmdan kaynaklanmaktadwr. Fmansman sorunu ise, idari yani, yOnetsel

bir olay olarak kabul edilmektedir.

Ikinci goriis; “Hammadde ve mallarm ambara veya depoya girdigi tarihe kadar ortaya
cikan kur farklarmmn maliyete katimasmmn zorunlu oldugu, ondan sonra ortaya ¢ikan
kur farklarmm ise aktiflestirilmesi veya gider yazilmasi konusunda mikellefin segimlik
hakk1 bulunmas1” seklindedir.

VUK 163 sayih genel tebliginde, duran varlklarm finansmaninda kullamlan kredilere
liskin kur farklarmmn tabi tutulacagt isleme iliskin diizenlemeden esinlendigi anlasilan
bu goriisiin, s6z konusu tebligin diizenlemesinden farki, mallarm ambara girdigi tarihten

donem sonuna kadar olusan kur farklarini, maliyet unsuru olarak dikkate almasidrr.

Ugiincii  goriis; “Emtiann(Ticari mallarm) aktife girdigi tarihe ve o hesap donemi
sonuna kadar ortaya c¢ikan kur farklarmm maliyetlere intikal ettirilmesi, daha sonraki
hesap donemleri i¢inde ortaya ¢ikacak kur farklarmm ise dogrudan sonug¢ hesaplarna
aktarilmas1 gerekmektedir” seklindedir.
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Dordiincti goriis; “Emtianin(Ticari mallarm) aktifte bulundugu siire i¢inde olusan biitiin
kur farklari, emtianin maliyetine eklenmek zorundadir” seklindedir.

Déaviz Kurn Degisiigi Zamandaki Degisinnler

Droniisiim Riski Flonomik Risk

Déviz  Eum  Dalgalanmalarmm Tahmin Edilen MNakit Alamilan
Sebep Oldufpu EKonsolide Edilnus L . .
Finansal Tablolardaki Muhasebe Uzerine  Dowviz  Kurlanndaki
Temelli Degigimler Beklenmeven Dalgalanmalardan

Meydana Gelen Degigimler

Islem Riski

Girdigi. Fakat. Sonradan Yerine
Getirecegi  Anlasmalara Doéviz Kum
Degisimlerinin Etkisi

Sekil 3: Doviz Kuru Riskleri Cesitleri ve Meydana Gelen Degisimler
Kaynak: Kadioglu, Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi, 2004.

1.7. Kur Riski Yonetiminde Mali Yontem ve Araclar

[hracat yapan isletmeler, kur riskinden korunmak i¢in, isletmenin dismda piyasa
sartlirmda  gelismis ara¢ ve stratejileri  kullandabilir. Bu yontem ve araglarmn
baghcalari, iikemizde 1980’L yillarda yaygmlasmaya baslayan leasing, factoring,
forfaiting, opsiyon, swap, future sozlesmeler ve vadeli islemlerdir (Yidwran, 2004: 344).

Thracat yapan isletmeler, kur riskinden korunmak igin, isletmenin dismda piyasa
sartlarmda  gelismis ara¢ ve stratejileri  kullanabilir. 1970’lerden bu yana risk
yonetiminde kullanilan igletme-dis1 korunma araglart i asamadan gegerek, giinlimiize
kadar ulasmistir (Yidran, 2003: 60). Bu asamalar asagida swralanmistir;

1. Ik kusak iiriin olan ve sabit kur rejiminde kullanilan forward sdzlesmeleridir.
2. Future, opsiyonlar ve swaplar gibi Bretton Woods sonrasi kullanilan ikinci kusak
tirtinlerd r.
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3. Doviz sozlesmeleri, bilesik opsiyonlar gibi iiciincii kusak {iriinler. Thracat yapan
isletmelern  DKRY’de kullanabilecegi araglar, leasing, factoring, forfaiting, mali

gelecek sozlesmeleri, vadeli (forward) sozlesmeler, opsiyonlar ve swaplardir.
1.7.1. Leasing

Belirli bir siire i¢in kiralayan ve kiraci arasinda imzalanan sézlesme ile iireticiden kiraci
tarafindan secilip, kiralayan tarafindan satm alman bir maln, belli bir kira 6demeleri
karsiiginda  yatrimcmmn  kullammma  sunulmasmi  saglayan  finansman  yontemidir.
Sozlesme siiresi sonuna kadar kiralanan maln miikiyeti leasing sirketinde, kullanim
hakki ise yatrmcida kalr. Sozlesme sonunda kiraci isterse finansal kiralamaya konu
olan mah (tast, makine, cihaz v. b.) diisikk bedelle satn alma hakkma sahiptir (Giirsoy,
2012:301).

1.7.2. Forfaiting

Forfaiting, kredii mal ve hizmet ihracatndan dogan ve gelecekte tahsil edilecek, orta
vadeli ve uygulamada bir banka tarafindan garanti edilmis senetli veya senetsiz bir
alacagm, vadeden Once satilarak, tahsil edilmesidir. Alacagn saticisma ‘“forfaitist’,
devralan kurulusa ‘forfaiter’ denir. Senetli senetsiz her cesit alacak, forfaiting konusu
olabilir. Ancak uygulamada police ve bono gibi senetlerle temsil edilen alacaklar
iizerinden forfaiting yapimaktadr. Ithalatcy, giivenilir bir borglu degilse, forfaiter
kendisine devredilecek olan alacagm aval veya benzeri seklinde kabul edebilecegi bir
banka teminatma baglanmasmi isteyebilir. Boylece forfaiterm alacagm tahsil edememe
riski azalmaktadir.

Uluslararas1  piyasalardaki yogun rekabet, ihracatta yeni finansman tekniklermin
gelismesine neden olmustur. Ozellikle gelismekte olan iikelerin  6deme  giichigii
icerisinde bulunmalar, forfaitin’n  yeni bir fnansman teknigi olarak uygulanmasmi
giindeme getirmistir. Son yillarda, gelismis iilkelerde sevk sonrasi ihracat finansmanma
agrhk verimistir. Forfaiting sevk sonrasi ihracat finansman tekniidir (Ceylan, 1998:
37).
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1.7.3. Factoring

Factoring, alacak hakkmm satistiyla firmalara fon saglayan bir finansman yontemidir.
Factoring, ik kez Anglo-Saxon iikelerinde yiiriirliige konulmustur. Factoring biiyik
capta kredili satiy yapan firmalarm alacak haklarmmn ‘factor’ ya da ‘factoring’ sirketi
olarak bilinen finansal kuruluglar tarafindan satm almmasi seklinde yapilan bir
faaliyettir. ‘Factoring’ de mekanizma nispeten basitti. Ornegin bir ihracatc1 firma belli
bir 6deme karsihgnda bir factor’e ihracattan dogan tiim alacaklarmi devreder (Parasiz,
1990: 2).

1.7.4. Doviz Opsiyonlan

Opsiyonlar,1970’li  yillarm  ortalarmdan  itbaren finansal ve finansal olmayan
isletmelerin  karsilastiklari doviz kuru ve faiz oram gibi riskleri ortadan kaldrmak
amaciyla kullandiklar1 ve bugiin kullannm alani daha da genisleyen ve hisse senedi ve
tahviller gbi finansal araglar iizerine de yazlabilen finansal araglardr. Opsiyon
sOzlesmelerinde s6z konusu iriinii belirlenmis olan bir fiyat lizerinden ileri bir vadede
satm alma ya da satma hakkmi alan tarafa opsiyon alcisy, bu hakki satan tarafa ise
opsiyon saticist (yazicist)) denir. Opsiyonu satm alan taraf belirli bir fiyat lizerinden s6z
konusu {irlinii belli bir prim 6deyerek satn alma ya da almama keyfiyetini elde ederken,
opsiyonu satan taraf ise ymne beli bir prim karsihginda, opsiyon ahlcis1 talep ettigi
takdirde bu lirlinii basta anlagilmis olan fiyat iizerinden teslim etme yikiimliikigiini
tstlenmektedir. Yani opsiyon islemi ahci icin bir hakki, satici igin ise bir ylkimliligi
temsil eder. Opsiyon vade tarthine kadar kullamlmazsa degersiz duruma gelir ve
saticmm  yilkimlilikleri ortadan kalkar. Opsiyona girmek i¢in ise alici, saticmmn
tistlenmis  oldugu yiikiimliiliklerme karsiik ona belli bir prim 6der. Burada, opsiyon
alcsmm en olumsuz sartlarda bile maksimum zarar1 6dedigi prim miktarr ile smirl,
kart ise teorik olarak smwsiz iken opsiyon satcismn en olumlu sartlarda bile
maksimum kari, tahsil ettifi prim miktar1 ile smirh, zarari ise teorik olarak smrszdir
(Keser, 2011: 41).

1.7.5. Doviz Swaplan
Strekli kur degsimlermin  yasandimi ve parann deSer kaybettifi piyasalarda,

isletmelern  swap yontemini kullanarak gelecekteki gelirlerini ve yabanci iilkelerdeki
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yatrmlarm korumak amaciyla islem yapmalart uzun yillardan itibaren alternatif bir
yontem olarak kullamimaktadr. 1923 yiindan itibaren uygulanmakta olan swap
islemleri, ozelikle 1970°li yillarda Ingiltere’de sermaye hareketlerine ve doviz
islemlerine  getirilen  kisitlamalar  ve ulusal piyasadan borglanma maliyetinin - artmasi
karsisinda gelismeye baslamistr. Bu yontem, doviz kuru ve faiz oranndaki
degisimlerden dogabilecek risklerden korunmak, borglanma maliyetini disiirmek ve
yeni finansal piyasalarda islem yapabilmek amaciyla gelistirimis bir tekniktir. Doviz
Swap islemi bir para biriminin nakit akismm, ileriki bir tarihte geri almmak kosulu ile
baska bir para birimi karsihginda, spot piyasada satimasi islemidir (Hayta, 2009: 121).

1.7.6. Déviz Vadeli islem S6zlesmeleri (Forward)

Forward iglemler, ileri bir tarihte teslimi s6z konusu olacak herhangi bir maln, vadesi,
fiyat ve miktar1 bugiinden belirlenerek, sozlesmeye baglandigi islemlerdir. Forward
islemler, kesin ve baglayici islemlerdir. Her tiir mal ve piyasa i¢in s6z konusu olabilir.
Forward islemler, pesin piyasa islemi sayilr. Bu piyasada alci ile satict tamanuyla
kendilernin 6nceden belirledikleri sartlara bagh olarak ilerideki bir tarth veya tarihler
arasmda fiziki bir Pazar yeri olmayan ve bankalarla bankalar veya miisterileri arasmda
gerceklestirilen orglitsiiz piyasa islemlerdir (Ceylan, 1998: 254).

1.7.7. Futures Sozlesmeleri

Futures sozlesmeleri, koken olarak mal fiyatlarmda meydana gelen dalgalanmalara karsi
iireticileri ve tacirleri korumak amaciyla gelistirimis bir tirev iiriiniidiir. Ik futures
borsasi Amerika Birlesik Devletlerinin Shicago kentinde kurulmustur. Bu borsada once
spot ve forward islemler gerceklestiriimis, bunlardan dogan sorunlar sebebiyle forward
islemler baz almarak futures islemler yaratimistir (Nurcan, 2005: 15).
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BOLUM 2: TMS-21 KUR DEGIiSiM ETKILERi STANDARDINA
GORE FINALSAL TABLOLARIN CEVRIMI VE KUR
FARKLARININ MUHASEBELESTIRILMESI

Cabsmann ikinci bolimiinde, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardmm amaci ve
kapsamu dogrultusunda agiklamalar yapiimis ve 6rnek uygulamalara yer verilmistir.

2.1. Kur Degisiminin Etkileri

Kur, doviz ya da efektif degerler agismdan ayri ayri ortaya ¢ikmaktadwr. Doviz veya
efektif alglarmda uygulanan kura ahs kuru, satislarmda uygulanan kura ise satis kuru
denilmektedir. Iki ayr iilke para birimlerinin {igiinci bir iikkenin kambiyo piyasasmnda
birbirleri karsismdaki degerine ise “capraz kur” denimektedir. Yabanci para ilizerinden
yapilan islemler karsiifi yine yabanci para iizerinden diizenlenmis Odeme araglar
(efektif, ¢ek, banka hesabi, senet) muhasebe kayitlarma gecerli para birimi olan Tiirk
Lirasma c¢evrilerek alnrlar. Bu 6deme araglarmmn Tirk parasma cevrilmesinde degisik
kurlar uygulanmaktadir. Yukarida da tanmlandi@i gbi kur ulusal paranin yabanci para
karsismda o tarihteki degeri olacaktr. Ticarete konu olan yabanci para cinsinden
efektifler, cekler, dovizler, senetler serbest piyasa kosullarma gore siirekli degisiklik
gostermektedir. Muhasebe kaydi ve mevcutlarm degerleme zamaninda dikkate alnacak
kurun o tarihte gegerli olan ve mevzuatca kabul edilen kur olmasi gerekmektedir.
Bilangoda yer alan varlk ve kaynaklarm Tiirk Lirasi cinsinden kayt edimis ve donem
sonunda degerlemeye tabi tutulmus degerler oldugu disiiniiiirse Tirk Lirasma
donistirmede esas alman kurun raporlamayr ne denli etkileyecegi daha iyi
anlasilacaktr (Ceran ve Ortakarpuz, 2013: 68).

2.2. Kur Farklanm1 Meydana Getiren islemler

Isletmelerin  yabanci para birimine dayah islemlerinin raporlama para  birimine
dontistiiriilmesi, isletmelerin  yabanci para birimine dayah faaliyetlerinin niteligine gore
birbirinden farkhik gosterir. Bu agidan isletmelerin yabanct para birimine dayah
islemleri iki ana grupta smiflanmaktadir. Bu faaliyetler su sekildedir (Celik, 2002: 56).
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e Yurtici yabanci para birimine dayah islemler,

e Yabanci Uledeki Faaliyetler.
2.2.1. Yurticinde Yabanci Para Birimine Dayah Islemlerin Yapilmasi

Islemlerin yabanci para cinsinden yapimasi geregi asagidaki durumlarda ortaya
¢ikmaktadir:

e Fiyati yabanci para birimi cinsinden belirlenmis mal ve hizmetlerin alm satmu,

e Degeri yabanci para birimi cinsinden belirlenmis olan fonlarm bor¢ alnmasi
veya borg veriimesi,

e Yabanci para cinsinden diizenlenmis bir sdzlesmeye taraf olmak,

e Diger baz sebeplerle degeri yabanci para cinsinden belirlenmis varlklarm

edinilmesi, elden ¢ikarilmasi; borglanilmasi veya borglarm 6denmesi.

Yabanct para birimne dayah islemler, ticari mal veya hizmet alm-satimmndan
kaynaklanabilecegi gibi, sabit kiymet yatrmmlart karsihigi dovize dayah krediler ya da
bor¢lanmalardan da  kaynaklanabilmektedir. Isletmeler dovizi borglarmdan  dolayy,
doviz degisimlerinden kaynaklanan olumsuz farklardan korunabimek i¢in, varlklarmm
bir kismmi da dovizli yatrmlara donistirmektedirler. Bdylece yabanci para birimine
dayah islemlerm sadece mal veya hizmet ya da sabit kiymet yatrmlarmdan degil,
dovize dayali menkul kiymet yatrmlarmdan da olustugu goriilmektedir (Ceran ve
Ortakarpuz, 2013: 70).

Yabanc1 parall islemlerde ortaya cikan kur farklar,, standartta parasal kalemler ve
parasal olmayan kalemler agismdan ayri ayri ele alndigndan Oncelikle bu kavramlara
acikhk getirilmesine ihtiyag vardr. Parasal kalem, elde tutulan para ile sabit veya
belirlenebilir bir tutarda para olarak almacak veya Odenecek varlk ve borglar olarak
ifade edimektedir. Bir baska tamma gore ise parasal kalemler, para degerindeki
degismeler karsismda nominal degerleri aym kalan, ancak satm alma giigleri fiyat
hareketlerine gore ters yonde degisen varlk unsurlaridr. Baska bir deyisle, fiyatlarm
artti@i bir ortamda satm alma giigleri azalan kalemlerdir.  Kasa, banka, senetli ve
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senetsiz alacaklar kullamlan veya kullanlan krediler, borglar parasal kalem olarak
nitelendirilirler (Karaca ve Akyel, 2011: 51).

Parasal olmayan kalemler ise parasal olmayan bir kalemin temel nitelifi, sabit ya da
belirlenebilir ~ tutarda  para  birimnin  alnmasi  hakkmm (ya da = &denmesi
yikiimliligiinin) mevcut olmamasiddr (TMS-21, md.16). Mal ve hizmetler icin
onceden Odenen tutarlar (6rnegin pesin 6denmis kira), serefiye, maddi olmayan duran
varlklar, stoklar, maddi duran varlklar ve parasal olmayan bir varh@m teslimatiyla
sonuclanacak karsiliklar 6rnek olarak verilebilir (TMS 21, m.16).

2.2.2. Yabana1 Ulkedeki Faaliyetler

Standarda gore, yabanci lilkedeki faaliyetler ki kisimda degerlendirilmistir (TMS 21,
m.23).

e Faaliyetleri raporlayan isletmenin ayrilmaz bir parcasi olan yabanci {ikelerdeki
faalyetler,

e Yabanc isletmeler.

Raporlayan isletmenin faaliyetlerinin = ayrilmaz bir pargast olan yabanci {ilkedeki
faaliyet, raporlayan isletmenin faaliyetlermin bir uzantisi seklinde faaliyet gOsteren
yabanci isletmeleri kapsar. Ornegin, sadece raporlayan isletmeden ihra¢ edilen mallari
satm alan ve elde ettigi gelirleri raporlayan isletmeye gonderen yabanci isletmeler bu
grupta yer alr. Bu durumda; raporlayan isletmenin raporlama para birimi ie bu
faaliyetlerinin ~ yapildigi  iilkenin para birimi arasmdaki kur farklari, raporlayan
isletmenin nakit akislarini dogrudan etkiler (TMS 21, m. 24).

Yabanct isletmeler ise, raporlayan isletmenin faaliyetlerinin  bir parcasi olan
sletmelerden farkh olarak, ana isletme ile faaliyet ve finansman iliskilerinde biiyik
Olciide bagimsiz olan isletmelerdir. Yabanci para birimi ile raporlayan isletmenin para
birimi arasndaki kurda bir degisim olmasi durumunda; hem yabanci isletmenin hem de
raporlayan igletmenin simdiki ve gelecekteki faaliyetlerinden elde edilen nakit
akislarinda Onemsiz veya dolayh etki s6z konusu olmaktadr (TMS 21, m.25).
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2.3. Kur Farklaninin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi

Yabanci parall parasal kalemlerin islemin gergeklestigi tarih ile 6deme tarthi arasmda
doviz kurunda meydana gelen bir degisiklik kur farki olusturmaktadr. Islemin
gerceklestigi tarth ile 0demenin yapildigi tarih aym muhasebe doneminde ise tim kur
farklar1 aym donemin kapsamh kar veya zarar tablosuna yansttiir. Ancak, islemin
gerceklestigi tarih ile 6demenin yapidi tarih, birbirinden farkh donemlerde ise her
donem sonu olusan kur farki ilgili donemin kapsamh kar veya zarar tablosuna yansitilir.
Ozetle, parasal kalemlere iliskin ortaya ¢ikan kur farklar, olustuklart donemde kar veya
zarar i¢erisinde kayitlanir (Gokgoz, 2015: 100).

Parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazang ya da zarar diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilirse, bu kazang ya da zararm kurdan kaynaklanan kismu da diger
kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilir. Ornegin; TMS 16 Maddi Duran Varhklar
standardma gore, yeniden degerleme modeli tercih edildigi takdirde, maddi duran
varlklarm yeniden degerleme artiglart diger kapsamh gelir icerisinde muhasebelestirilir.
Eger, maddi duran varlk yabanci para cinsinden olmasi durumunda, deger artismmn kur
farkindan kaynaklanan kismu da diger kapsamh gelir igerisinde muhasebelestirilir. Buna
karsm, parasal olmayan bir kalemden kaynaklanan kazan¢ ya da zarar, kar veya zarar
icerisinde smiflanmasi durumunda, bu kazancm kurdan kaynaklanan kismu da kar ya da

zarar icerisinde kayitlanir (TMS 21, md.30-31).
Yabanci Paraya Dayah islemlerin Muhasebelestirilmesinde Esas Ahnacak
Kurun Belirlenmesi

Standarda gore, yabanci para birimine dayah islemlerde, islemin yapidig tarihte,
parasal kalem parasal olmayan kalem ayrmma bakilmaksizin, islemin gergeklestigi
tariteki gecerli kur iizerinden muhasebelestirili. Isletme acisndan karar verilmesi
gereken nokta, yabanct para birimne dayalh iglemin raporlama para birimine

donistiiriilmesinde kullanilacak gegerli kurun hangi kur olacagidir.

Standartta gecerli kur, ‘“hemen teslim halindeki gecerli olan doviz kuru” olarak
tanmlanmus  olmasma ragmen, uygulamada cok farkh kurlarla karstmiabilir. Ornegin,
T.C. Merkez Bankasi'nca ilan edilen doviz als, doviz satig, efektif ahg, efektif satig gibi
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objektifligi kabul edilen kur kotasyonlar1 oldugu gibi; her bankanmn uyguladigi ahs ve
satis kurlar1 da s6z konusudur. Bu konuda standartta somut bir belirleme yapiimanus
olmakla birlikte isletme agisndan kendi islemi ile baglanti kurulabilen gercekei kur,
gecerli kurdur. Ormnegin, bir bankada yapilan islem banka kuruyla kayda alnabilecegi
gbi, T.C. Merkez Bankasi tarafindan belirlenen islem tarthindeki kur da dikkate
almabilir (Bekgioglu ve Koroghu, 2008: 35).

2.4. TMS-21 Kur Degisiminin Etkileri Standardx Tle ilgili Aciklamalar

Kur degisimnin etkileri standard:r uluslararas1 muhasebe standardma uyumlu olarak
31.12.2005 tarihinden baglayan hesap donemleri itibariyle gecerli olmak iizere resmi
Gazetede yaymlanarak yiriirlige girmistir. Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu
tarafindan 15.07.2007 tarthinde TMS-21’de baz degisiklikler yapilip, Resmi Gazetede
yaymlanmistr.  Yapilan bu degisiklikler sonucunda TMS-21, UMS-21 ile benzer
iceriklere sahip olmustur ( Bekgioglu ve Koroglu, 2008: 29).

2.4.1. Kur Farklanyla llgili Uluslararas1 Muhasebe Standard

Uluslararas1  Muhasebe Standartlar1 Komitesi (International Accounting Standards
Committee- IASC), kuruldugu 1973 yindan 2001 yima kadar, 41 adet uluslararasi
muhasebe standardi (International Accounting Standard-IAS) yaymlamistr. Mayis
2000°’de yapilan genel kurulda, IASC’m Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi
Vakfi (IASCF) haline doniistiiriilmesi ve uluslararas1 muhasebe standartlarma iliskin
cahgmalart yiirlitmek iizere Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (International
Accounting Standards Board- IASB)’'nun olusturulmasma karar verimistir. Nisan
2001°den itbaren IASB, taslak ve standartlart gelistirme, yaymlama ve Standart
Yorumlama Komitesinin (Standing Interpretation Committee- SIC)  yorumlarm
onaylama goOrevini Ustlenmisti. Bu tarihten itibaren, IASB tarafindan baz IAS’lar
degistirilmis  ve  dilizenlenmis, bazlarmda degisiklk yapilmasi veya yerine yeni
standartlarm ¢ikariimasi Onerilmis; ayrica daha Once standart yaymlanmanus konularda
standartlarm hazrlanmas1 ¢aligmalar1 baslatimistir (http//www.iasplus.com, 2007).

IASB tarafindan kur degisiminin etkilerimin  muhasebelestiriimesine  iliskin ik
caligmalar Kasm 1977°de bir standart taslagmmn yaymlanmasiyla baslatimistr. Bu
cahgmalar  sonucunda 1983 yilnda IAS 21 “Kur Degisiminin  Etkilerinin
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Muhasebelestirimesi” 1.1.1985’te  yiirlirliige girmek {izere onaylanmustr. S6z konusu
standart, iceriginde bircok degisiklik yapilarak Kasm 1993’te IAS 21 “Kur Degisiminin
Etkileri” bashgiyla 1.1.1995’ten itibaren yirlrlige girmek iizere yaymlanmugtr. IAS
21 son olarak, IASB tarafindan Kasm 2003’te revize edilerek 1.1.2005’ten gegerli
olmak iizere yiirlirliige konulmustur.

2.4.2. Kur Farklanyla Tlgili Tiirkiye Muhasebe Standartlarimn Tarihi Gelisimi

Ulkemizde muhasebe ve denetim alanndaki karmasaya son vermek ve uluslararas
muhasebe standartlartyla uyumlu ulusal standartlar olusturmak amaciyla, 9 Subat 1994
tarihinde Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli Mali Miisavirler
Odalart Birligi (TURMOB) tarafindan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurulu (TMUDESK) kurulmugtur. Standartlarm hazirlanmas1 amaciyla TMUDESK
tarafindan komiteler kurulmus ve yapilan cahsmalar sonucu 19 adet Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS) yaymlanmustr. 15.12.1999 Tarih ve 4487 Saylh Kanun’la kurulan
Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK), TMUDESK tarafindan yaymlanmis
bulunan “Tirkiye Muhasebe Standartlarmi” taslak metin olarak kabul ederek,
kamuoyunun goriisine sunmustur. Ancak, daha sonra diinyadaki genel egilime uygun
olarak, uluslararasi muhasebe standartlarmm “set olarak” alnmas: konusunda TMSK
tarafindan ike karar1 alnmustr. Yapilan c¢ahsmalar sonucunda, “Kur Degisiminin
Etkilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (TMS 21) 31.12.2005 Tarih ve 26040
Sayih Resmi Gazete ’de 13 Swa No.lu Teblig ekinde yaymlanarak, 31.12.2005
tarthinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olmak tizere yiirlirlige girmistir
(Ceran ve Ortakarpuz, 2013:71).

Daha sonra, AB mevzuatma uyum stratejisi kapsaminda Tiirk ticaret Kanununun
degistirilmesi ¢alismalar1 baglatilmis ve bu cahgmalar 2011 yilinda yaymlanan ve 2013
yilinda yiiriirliige giren Yeni Tirk Ticaret Kanunu ile 6nemli bir yol kat etmisti. Bu
kanuna gore Kamu Gozetim Kurumu (KGK), Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu muhasebe standartlarmm  yaymlanmasmnda tek otorite olarak tanmnustir
(Yicel, 2012: 15).
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Aym zamanda, Kur Degisiminin Etkilerine Iliskin TMS 21 hakkmda Teblig (SIRA
NO: 13)’de degisiklk yapimasma dair teblig (SIRA NO: 39) yaymlanmistr. Bu teblige

gore;

e MADDE 1 — 31/12/2005 tarihli ve 26040 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan
Kur Degisiminin Etkilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 21)
Hakkmnda Teblig (Sra No: 13)’in 3 {incii maddesi bashgl ile birlikte asagidaki
sekilde degistirilmistir.

e MADDE 3 — Bu Teblig, 26/9/2011 tarihi ve 660 sayh Kamu Gozetimi,

Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkmnda

Kanun Hiikmiinde Kararnamenin 9 uncu maddesine dayanlarak hazirlanmistir.”

e MADDE 2 — Aym Teblign 4 {incii maddesinde gegen “TMSK ve Kurul:
Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulunu,” ibaresi “Baskan: Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu Bagkanmi,” olarak degistirilmistir.

e MADDE 3 — Aymt Tebligin 6 nc1 maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

e “MADDE 6 — Bu Teblig hikiimlerini Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu Bagskam yiiriitiir.”

e MADDE 4 — Aym Tebligin ekinde yer alan “Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS
21) Kur Degisiminin Etkileri” Standardmn 39 wuncu paragrafinm (b) bendi
asagidaki sekilde degistirilmistir.

e “(b) Gelir ve giderler, kar veya zarar ve diger kapsamh gelirin sunuldugu her bir
tabloda (karsilastrmall tutarlar dahil) islem tarthinde gegerli olan doviz
kurundan ¢evrilir’’.

2.5. Standardin Amaci

Bu standardin amaci, yabanci para islemlerinn ve yabanci {ikedeki faaliyetlerin
finansal tablolarda nasil hesaba katlacagi ve kullamlan para birimine nasil
cevrileceginin  belirlenmesidir. Bu  standardn  temel konularmi ise, hangi doviz

kurwkurlarmm  kullanllacagn  ve  doviz  kurlarmdaki  degisimin  finansal  tablolar

tizerindeki etkilerinin nasil raporlanacagi olusturulmaktadr (www.iasplus.com, 2007).
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2.6. Standardin Kapsamu
Bu standardin kapsamu su sekildedir (Tirkiye Muhasebe Standartlary, 2007: 665);

e “ TMS-39 Finansal Araclar: Muhasebelestime ve Olgme” standardmm
kapsammda olan tirev islemleri digndaki yabanci para islemlerinin
muhasebelestirilmesinde,

e Isletmenin finansal tablolarma dahil edilen yurt disndaki isletmelerin
faaliyet sonuglarmm ve finansal durumunun raporlama para  birimmne
¢evrilmesinde,

e Isletmenin faaliyet sonuclarmi ve finansal durumunu finansal tablolarda
kullanilan para birimine ¢evrilmesinde kullanilir.

2.7. Standartta Gec¢en Genel Tammlar
Bu standartta gegen terimlerin anlamlar1 asagidaki gibidir (Mike Wells, 2014: 14).

Fonksiyonel Para Birimi: Bir igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evre,
genel olarak nakit yarattigi ve harcadigi gevredir.

Yabanai Ulkedeki Faaliyetler: Faaliyetleri ana isletmenin bulundugu Tiirkiye dismda
bagka bir iilkede yiirlitilen veya yonetilen bir bagh sirket, bir ortakhk, bir is ortaklig
veya bir subedir.

Yabanc1 Isletme: Faaliyetleri ana sirketin ayriimaz bir pargasi olmayan bir yabanci
tikkedeki isletmedir.

Raporlama Para Birimi: Finansal tablolarin sunulusunda kullanilan para birimidir.
Yabanci Para Birimi: Bir sirketin raporlama para birimi disinda kalan para birimidir.

Kur: Iki para biriminin degisiminde kullanilan oram temsil eder.

Kur Farki: Belli bir miktar yabanci para biriminin degisik kurlar kullanilarak

raporlama para birimi cinsinden ifade ediimesi swrasmda olusan farklardir.

Kapams Kuru: Bilango tarthinde piyasada gegerli olan kurdur.
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Yabanci Isletmedeki Net Yatim: Raporlamayr yapan isletmenin, o isletmenin net
aktiflerindeki payidr.

Parasal Kalemler: Eldeki nakdi temsil eden veya sabit ya da saptanabilir tutarda nakit
olarak tahsil edilecek veya ddenecek aktif ve pasiflerden olusan kalemlerdir.

Gercege Uygun Deger: Karsiikh pazarlk ortaminda bilgili bir alci ile bilgili bir satic
arasmda bir varhgmn el degistirmesi veya bir borcun Odenmesi durumunda ortaya

cikmasi gereken tutardir.
2.8. Yabanc1 Para Islemlerinin Fonksiyonel Para Birimi Cinsinden Gosterimi

Yabanc1 para iglemlerinin fonksiyonel para birimi cinsinden gosterimi, ik kayit ve

degerlendirmeden olusur.
2.8.1. ik Kayit

Yabanci para islemi “Yabanci para iizerinden belirlenmis ya da 6demenin yabanci para
biriminde  gergeklestiriimesini  gerektiren bir islemdir” seklinde tanmlanmustr. Bu
islemlere isletmenin, fiyatlar1 yabanci para biriminde belirflenen mal ve hizmetleri

alp satmasi, bor¢ ya da alacak tutarlarmm yabanci para birimiyle gosterimesi
durumunda kredi almasi veya bor¢ vermesi; veya yabanci para birimi cinsinden varhk
iktisap etmesi ya da elden c¢ikarmasi ya da yabanci para birimiyle yiikiimliilik
listlenmesi veya ifa etmesi islemleri de dahildir (Dogan ve Karabayr, 2010: 88).

Yabancit para islemleri yabanci para ile fonksiyonel para birimi arasmdaki islem
tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar iizerinden fonksiyonel para
birimi cinsinden kayitlara ahnr. Islem tarihi, ilgii kalemin mali tablolara almmasmmn
gerekli oldugu ik tarihti. Uygulamada kolaylk saglanmasi agismdan, islem tarihindeki
spot kura yaklasik olarak, haftalk ya da ayhk ortalama kur kullamlabilir. Ancak,
kurlarm o6neml Olgiide dalgalandi@i zamanlarda, ortalama kurun kullaniimasi dogru
sonu¢ vermeyebilir (TMS 21, m.20).

2.8.2. Degerleme

Her bilanco tarihinde,
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Ozetle

giincel

Yabanci para parasal kalemler kapams kurlart iizerinden,

Yabanct para tarihi maliyeti ile kaytlarda izlenen parasal olmayan kalemler
islemin gerceklestigi tarihteki kurlar lizerinden,

Yabanc1 para gergege uygun degeri ile kayitlarda izlenen parasal olamayan
kalemler, ger¢ege uygun degerinin belirlendigi tarihteki kurlar iizerinden

fonksiyonel para birimine cevrilir.

TMS 21 yabanci para muhasebe islemlerinin, islemenin gerceklestirdigi tarihteki
kurdan isletmenin kayitlarmmn yapidigi para birimine ¢evrimesini; bu islemler

eger parasal bir varlk (6rnegin nakit veya alacak) veya parasal bir borg yattiysa,

bunlarm tahsil edime veya O0deme giiniinde, ya da heniiz bilanco giinii mevcut iseler

bilanco giiniindeki kurla degerlendirmelerini, ortaya c¢ikaracak olumlu veya olumsuz
farklarm dénem karma yanstimasmi soylemektedir. Ulkemizde giinlik hayatta kisaca

“kur farklar?” olarak isimlendirdigimiz bu tutarlarm yansitilacagi yer gerek Maliye,
gerekse BDDK hesap planlarmda “Kambiyo Karlar” veya “Kambiyo Zararlarr”
hesaplardir  (TMS 21, m. 28).

Sekil 1: Yabanc: Parahl islemlerin Cevirisi ve Kur Farklar:

Yabanci Parah islemlerin Cevirisi
1L

i1k Muhasebelestirme Sonraki Donemlerde

islem tarihindeki kur

Parasal kalemler Parasal olmayan kalemler
IL
Kapams kuru ile 3 - v g »
larihsel maliyete Gergege uygun
gore Olgiilenler degeri ile dlgililenler
islemin gergeklestigi Bu degerin tespit edildigi
tarihteki doviz kuru ile tarihteki doviz kuru ile
Kur Farklarm
L
Parasal kalemler Parasal olmayan kalemler
Gergeklestikleri Kazang veya kayip dogrudan Kazang veya kayip fazla ya da
donemde fazla veya net varhk/Ozkaynaklara agik olarak kaydediliyorsa bu
agik olarak kaydedilir. kaydediliyorsa, bu kazang kazang ya da kaybin kurdan
veya kaybim kurdan kaynaklanan kism da kazang
kaynaklanan kismi da net yva da kayip olarak kaydedilir.

varhk/6zkaynaklara
kaydedilir.

Sekil 4: Yabanc1 Parah Islemlerin Cevirisi ve Kur Farklan

Kaynak: Karaca ve Akyel, 2011: 51
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2.9. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Finansal Tablolara Alinmasi

Yabanct bir isletmede net yatwmla ilgli hususlar harig, parasal kalemlerin ik defa
kayttlara alndigt veya onceki donemlerde kayitlara alnmissa en son mali tablolardaki
esas alman kur ile mevcut kurun farkh olmasi sonucu olusan yabanci para cevrim
farklar1 gelir tablosu ile iliskilendirilir. Donem i¢inde gergeklesen bir parasal islemin
sonucu olusan fark dogrudan gelir tablosu ile iliskilendirilir. Ancak islemin bir sonraki
hesap doneminde ifa edimesi durumunda, kur doniistirme farklar ilgili donemle
iligkilendirilir. Parasal olmayan bir kalemle ilgii kazang ve kayplar, o kalemin
degerlemesine iligkin hiikkiimlerde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirildigi durumlarda,
kur ¢evrim farklarmdan dogan kismu da dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilir. Parasal
olmayan bir kalemle ilgii kazang ve kayiplarm s6z konusu kalemin degerlemesine
iligkin hiikiimler uyarmca dogrudan gelir tablosu ile iliskilendirildigi durumlarda ise bu
kazang ve kaybm kur c¢evrim farklarmdan dogan kismu dogrudan gelir tablosu ile
iskilendirilir (Bekgioglu ve Koroghi, 2008: 29).

2.10. Yabanc Isletmede Net Yatinmla Tlgili Cevrim Farklarnmin Finansal

Tablolara Alinmasi

Yabanct isletmede net yatrmla ilgili kur cevrim farklar1 mali raporlar1 hazrlayan
isletmenin veya yabanci isletmenin konsolide olmayan mali tablolarmda gelir tablosu
lle iliskilendirilir. Yabanci igletmenin mali tablolarmm mali raporlart  hazrlayan
isletmenin mali tablolarm icermesi durumunda bu kur g¢evrim farklari 6z sermaye ile
ligkilendirilir  ve net yatrmmn elden c¢ikarimast durumunda @ gelir tablosu ile
iliskilendirilir. ~ Sekil 4> te TMS’ ye Gore Yabanct Para Islemlerinin
Muhasebelestirilmesi ~ ve  Finansal = Tablolarda  Raporlanmasi  sematik  olarak
gosterilmektedir.
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“akbanc: Para islermileri

ISLEMIMN YAPILDIGI

TARIHTEKI N

DONUSTURME iglem Tarhindeki Spot
Kur Kullamlarak
Fonksiyonal Para
Birimine Cewrilir

—_—
-
-
Cari Kur ile
Parasal Kalem maT Evat Finansal Tablolara
Alvmr
Hayr
. . Islemin
FiANSAL MTa”"' t’;‘lﬁl"y"‘fﬂ.‘? Gergeldestia
TABLOLARDA pingd Oestlnenn Evet Taribteki Kurla
RAPORLAMA, Kozl mi,; Fimansal Tablolara
Adimir
Hayr
st ser il h.l‘lalq.i_ Degem_run
Malkaud Degeri Belirlendigi
Muhasebelegtirilen N .
Evert Tarihteki Kura
Farasal Clmayan *| Finansal Tablolara
Kalem mi? Adiir

h 3

Sekil 5: TMS’ye Gore Yabanci Para Islemlerinin Muhasebelestirilmesi ve Finansal

Tablolarda Raporlanmasi
Kaynak: E&Y, Foreign Currency Matters, 2013.
2.10.1. Finansal Tablolarin Cevriminin Nedenleri

Finansal tablolar, islemlerin ve benzeri olaylarm finansal etkilerini, sonuglarm ve
ekonomik karakterlerini gosterdigi icin anlagilabilirlk, ihtiyaca uygunluk, Onemlilik,
givenilirlk ve karsilastrlabilirlik  6zelliklerme sahip olmast gerekmektedir. Fmnansal
tablolarm uluslararas1 ticarette bu Ozellikleri tasiyabilmesi icin tek para birimine
cevrimesi  gerekmektedir. Bu nedenden dolayr finansal tablolarm  ¢evrimmnin
nedenlerinin - ve  ¢evrimesinde kullanlan  yontemlerin  iyi  bilnmesi  gerekmektedir
(Bekgioglu ve Koroglu, 2008: 31).

Cevrim islemi, farkh para birimi iizerinden hazirlanmis finansal tablolarm, yerel para
birimine doniistiiriilmesi siirecidir. Bu siire¢ uluslararasi ticarette farkh para birimlerinin
islem gormesi ve esnek kur sisteminin uygulanmaya baslamasiyla karmasik bir hale
gelmistir. Finansal tablolarm c¢evirisinin nedenlerini su sekilde Ozetlenebilir (Saban ve
Geng, 2006: 37).
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e Finansal tablolarm c¢evrilmesinin ana nedeni, konsolide finansal tablolarm ana
isletmeye ait olmasidir. Burada ana isletmenin bulundugu yer, konsolide finansal
tablolarin hazrlanmasinda belirleyici bir unsur olmaktadr.

e Para birimlermin farkh kurlara tabi olmasi nedeniyle onemli olgiide kar veya
zarar ortaya c¢ikar. Asm kar ya da zarann ortadan kaldrmak i¢in finansal
tablolarin ¢evrimine ihtiya¢c duyulur.

e Yabanct para cinsinden islemleri kaydetme, yurt dist sube, istrak ve bagh
ortaklk faaliyetlerini raporlama ve bagmsiz isletmelerin faaliyet sonuglarmi
yurt digma raporlamak i¢cin finansal tablolarm g¢evrimine ihtiya¢ duyulur

2.10.2. Finansal Tablolarin Cevrilmesinde Kullamlan Yontemler

Finansal tablolarm ¢evrimesi isleminde kullamlan yontemler; “Kapams Kuru
Yontemi?, “Cari-Cari Olmayan Yontem”, ‘Parasal-Parasal Olmayan Yontem”, ve
“Geleneksel Yontem” olmak {izere baghca dort grupta incelenebilir (Saban ve Geng,
2006: 38).

2.10.2.1. Kapams Kuru (Cari) Yontemi

Yabanc1i para birimi ile hazrlannug finansal tablolarm raporlama para  birimine
donistiiriilmesinde cari kur yontemi yaygm olarak kullamimaktadr. Bu yontem; genel
olarak yabanci para birimine dayah aktif ve pasiflerin doniistiiriiimesinde temel olarak
cari kurun kullanlmasi gorlistne dayanr. DOviz kuru degismelerinde; yabanci
isletmelerin finansal tablolarmi raporlama para birimine dontistiirmekte cari doviz kuru
yonteminin kullaniimas1 bazi sorunlar1 beraberinde getirmektedir. Tim bilango ve gelir
tablosu  kalemlerinin  doniistiiriilmesinde  bilanco  tarthindeki  kurun  kullanilarak
doniistliriilme ~ yapisindaki  sorun, genel kabul gormiis muhasebe ilkelerinden tarihi
maliyet ilkesi ile ¢elisen bir takim uygulamalari da beraberinde getrmistir (Celik, 2002:
64).

2.10.2.2. Cari-Cari Olmayan Yontem

Bu yontemde, yabanci bagh ortakhlk veya miisterek yoOnetime tabi ortakligmn finansal
tablolarmm c¢evriimesinde cari ve cari olmayan varlklar ve borglar ayrmma
gidilmektedir. Bu yonteme gore, bilangonun cari kalemleri (donen varlklar ve kisa
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vadeli borglar) cari kurla (bilango tarihindeki kurla), cari olmayan kalemler ise (duran
varlklar ve uzun vadeli borglar) tarihi kurla ¢evriye tabi tutulur (Bekgioglu ve Koroglu,
2008: 33).

2.10.2.3. Parasal-Parasal Olmayan Yontem

Cari-Cari Olmayan Kalemler Yontemi ’ne benzer sekilde, bu yontemde de cevrilecek
yabanci parah finansal tablolar bilango bazinda parasal ve parasal olmayan kalemler
acismdan smiflandiriimaktadwr. Parasal kalemler, belirli bir yabanci para cmnsinden ifade
edilen alacak hakki veya borg taahhiitlerini igerir. Ornegin; nakit, alacaklar ve kasa ya
da uzun vadeli borglar parasal kalemlerdir. Parasal olmayan kalemler ise sabit ya da
belirlenebilir bir tutarda yabanci para cinsinden ifade edilmesi miimkiin olmayan
kalemlerdir. (Saban ve Geng, 2006: 42).

2.10.2.4. Geleneksel Yontem

Bu yontemde, ana sirketin yabanci isletmelerinin  yaptigi islemleri sanki ana sirket
yapmis gibi yansitiimasi istenir. Bu nedenle yabanci isletmelerin biitliin islemlerinin ana
sirket tarafindan kontrol ve kayit edildigi varsayilmaktadir.

Bu yontemin uygulanmasinda su ikeler esas almnir:

e Parasal kalemler cari kur ile cevrilir.

e Parasal olmayan kalemler, islemin gerceklestigi tarthteki kur kullamlarak
cevrilir.

e Sermaye ve sermaye artislar1 tarihi kurla cevrilir.

e Gelrr tablosu kalemleri ise, islemin gerceklestigi tarihteki kur ile ¢evrilir.

21 nolu UMS ve bu standarda uyumlu olarak hazrlanmuis TMS-21, finansal tablolarm
cevrimesinde kapams kuru yontemini benimsemistir. Ozetle, gelir ve giderler, islem
tarthindeki doviz kurlarmdan veya ortalama kurdan, bilanconun aktif ve pasif hesaplari
ise kapanis kurundan gevrilir (Bekcioglu ve Korogh, 2008: 34).

2.11. Kur Farkimin Tahakkuku

Kur farkmnin tahakkukunda iki yontem kullanilir (Memisoglu, 2006: 64).
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Birinci ve temel yontem; ciddi bir devaliiasyon veya deger kaybi sonunda ortaya ¢ikan
kur farkin da herhangi bir finansal koruma mmkam olmadigi ve yabanci para cinsinden
faturalannug  varlklarm almmndan dogan borglar nedeni ie olusan kur farklarmn
muhasebelestiritmesinde  temel yontem kullamlir. Temel yontemde ortaya ¢ikan kur
farkhihiklar1 gelir ve gidere yansitilir.

Ikinci yontem ise: Onemli dlgiide bir devaliiasyon veya paranm deger kaybi sonunda
ortaya ¢ikan olumsuz kur farklarmdan finansal korunmanm miimkiin olmadim ve
yabanct para cinsinden tutari belirlenmis varlklarm almmndan dogan borglarm
etkilendigi durumda olusan kur farklar1 ek maliyet olarak ilgili varlklarm elde edilme
maliyetlerine eklenir. Ancak diizeltiimis defier degerinin piyasa degerini ve varligm
satis, ve kullanmu ile elde edilen degerlerinden daha diisiikk olanmi agmamasma dikkat
edilir.

2.12. Finansal Tablolarda Gecerli Para Biriminden Farkh Para Birimi

Kullanilmasi

Standartta belirtildigi lizere bir isletme gecerli para birimmni isletmeyle ilgili islemleri,
olaylari ve kosullar1 dikkate alarak belirler. Dolayisiyla isletmenin gecerli para birimi
sadece bu islemler, olaylar ve kosullarda bir degisiklik oldugu takdirde degisebilir.
Ornegin; esas olarak mal ve hizmetlerin satis fiyatlarmi etkileyen para birimindeki
degisiklik, isletmenin gegerli para biriminde degisiklise yol acabilir. Isletmenin gecerli
para biriminde degisiklik olmasi durumunda isletme, degisim tarthinden itibaren ileriye
doniik olarak yeni gecerli para birimi i¢cin gecerli ¢evrim iglemlerini uygular. Diger bir
deyisle, isletme biitiin kalemlerini degisim tarthindeki kuru kullanarak yeni gegerli para
birimine donistiiriir (Dogan ve Karabayrr, 2010: 92).

2.13. Finansal Tablolarin Fonksiyonel Para Birimiyle Hazirlanmasi

Eger Isletmenin fonksiyonel para birimi bulundugu iilkenin para biriminden farkhysa ve
bulundugu {ikkenin mevzuatt yasal kayitlarm {ilkenin yerel parast ile tutulmasmi talep
etmekte ise bu durumda iki ¢dziim bulunabilmektedir. Ilki ¢ift kayt tutmaktr. Ancak
TMS 21 bdyle bir ¢dzimii disinmemektedir. Ozelikle UMS 21’in 1983 yilinda
yiriirlige grdigi  hatrlanrsa, o donemde bilgi islem teknolojisi bu kadar gelismis
degildi. Fakat giiniimiiziin teknolojisi bunu kolaylastrmaktadr. TMS 21 ¢oziimii esas
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olarak, kayitlarm yerel para ile tutulmasy, mali tablolarm yerel para ile hazrlanmasi,
daha sonra yerel para ile hazrlannmuis mali tablolarm fonksiyonel para birimine
doniistiiriilmesi lizerine kurmustur.

Bu doniistirmede asagidaki yaklagim uygulanir:

e Parasal varlk ve borglar bilango tarihindeki kurdan fonksiyonel paraya
doniistiirilmelidir.

e Parasal olmayan varlk ve borglar ile gelir ve giderler islem tarthindeki kurdan
fonksiyonel paraya doniistiiriilmelidir.

e Bu degerlemeden kaynaklanan kur farklar1 ¢evrim farklari adiyla bir kar veya

zarar unsuru olarak dénem sonucuna aktarimalidir.

Asagdaki iki 6mek konuyu agiklamaktadr. Ilgi ¢ekici nokta, iilkenin para biriminin
isletme igin yabanci para nitelifi kazanabilmesidir. Ornegin, Tiirkiye’deki bir isletmenin
sayet fonksiyonel parasi Avro ise, sadece Dolar, Sterlin vb. degil, Tirk Liras1 da o
isletme i¢in yabanci paradr (Memisoglu, 2006: 67).

Ornek 1: A isletmesi

A Isletmesi 2011 yimn basinda Tiirkiye’de $ 1.333.3 sermaye ile kurulmus, bunun $
1000’1 dolar olarak tutmus, kalan $ 333.3 ‘nn yibasmda $ 1 — 1.5 TL kuru iizerinden
TL’ye cevirmis, karsiigi olan 500 TL’yi ve $§ 1000’1 yil sonuna kadar muhafaza etmis

ve bagka bir islem yapmamustir.

Gortldiigii  gibi, finansman kaynagt ve eldeki mevcut nakdin bulundurulma bigimi
dikkate almmnca isletmenin fonksiyonel para birimi dolardr. Ancak yerel para ile mali
tablolar1 asagidaki sonucu verecektir (' Yil sonunda $ 1= 1.6 TL kuru ger¢eklesmistir.)

Yerel para (TL) ile tablolar
Bilango Bilango
(TL) 01.01.2011 (TL) 31.12.2011
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Kasa($) 1.500 Kasa (§) 1600
$1000 $1000
Kasa (TL 500 Kasa (TL) 500
(T Sermaye 2000 Sermaye 2000
$1333.3 Kar 100
$1=1.5TL $1=1.6 TL

Fonksivonel para $ ile tablolar

Yibasmda $ 1333,3 net varhg olan isletmenin yilsonunda net varligi TL’nin dolar
karsismda deger kaybetmesi sebebiyle $ 1312,5’a kadar diimiistiir. Ortada kar degil,

zarar vardrr.
Bilango Bilango
®) 01.01.2011 $) 31.12.2011
Kasa($) 1000 Kasa ($) 1000
Kasa (TL) 333 Sermaye Kasa (TL) 312,5
500 1333,3 500 Sermaye 1333,3
$1333.3 Zarar 20,8
$1=1,5TL $1=1,6 TL

Cevrim farki

zarari

Gelir Tablosu ($) 2011

-20,8

Kar -20,8

Bu oOrnekte zarar, yabanci parann (TL) deger yitrmesinden kaynaklanmaktadr. Yani
kur farki zarardwr. Ancak cok eskiden beri, fonksiyonel tablolarm hazirlanmasi yerel
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tablolarm doniistliriilmesi  yolu ile yapildimi i¢in kur ¢evrim farki zarar olarak
isimlendirilmektedir (Yiicel, 2013: 204).

Ornek 2: B Isletmesi

B Isletmesi 2011 yimn basmda Tirkiye’de $ 1333,3 sermaye ile kurulmus, bunun $
1000’ dolar olarak tutmus, kalan $ 333,3’nn yilbasmda $ 1 = 1,5 TL kuru iizerinden
TL’ye ¢evirmis, bunun karsih@i olan 500 TL’yi yisonuna kadar muhafaza etmistir.
Ayrica yiln bagsmda $§ 10.000 tutarmdaki banka kredisi ile bir arsa satm almistr. 2011
yilinda tiimii yil ortasmda $ 1 = 1,55 TL kuru mevcutken $ 3000 hizmet satis1 yapilms,
bunun yarisi nakden alnmus, diger yarisim olusturan alacak ise yilsonu itibariyle heniiz
tahsil edimemistir. Y1l ortasmda dogdugu varsaylan $ 2.500 tutarmdaki giderlerin
yarist derhal 6denmis, kalam ise yilsonuna bir bor¢ olarak tasmmustr. Gorildiigii gibi,
isletmenin gelir ve giderlerinin yapisy, sabit kiymet yatrmlary, finansman kaynagi ve
eldeki mevcut nakdin bulundurulma bicimi dikkate ahninca isletmenin fonksiyonel para
birimi dolardr. Ancak yerel para ie mali tablolar1 asagidaki sonucu verecektir.

(Yisonunda $ 1= 1,6 TL kuru gergeklesmistir) (YiicelL,2013: 204).

Bilanco (TL) 01.01.2011 1$=1,50 TL
Kasa )] 1.500
Banka Borcu ($) 15.000
1000
Kasa TL 500 10.000
Arsa %) 15.000
Sermaye ($) 2.000
10.000
13333
Toplam Varhklar 17.000
Toplam Borg¢lar ve
Ozsermaye 17.000
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Bilanco (TL) 31.12.2011 1$=1,60 TL

Kasa 3 2.000
Banka Borcu (§) 16.000
1.250
Kasa TL 500 10.000
Odenecek Gid. (§)  2.000
Alacak $) 2.400
1.500 1.000
Arsa $) 15.000
Sermaye () 2.000
10.000
1333,3
Zarar -100
Toplam Varhklar 19.900
Toplam Borg¢lar ve
Ozsermaye 19.900

Sonu¢ olarak bir isletmenin finansal durumunu ve performansm gergekci Olgen
fonksiyonel (gecerli) para birimidir, bu para birimi iilkenin para birimi olmayabilir.
Keza diger iikelerin paralari gibi, lilkenin parasi da isletme i¢in yabanci para niteligi
kazanabilir. Yabanci paralarmdaki kur farklarmn yansitidigi  yer de ‘‘gevrim
farklarr’ dur.

2.14. Yabanc1 Ulkelerdeki Isletmelerin Elden Cikanlmasi

Temetti Odemesi, yatmmm geri doniisine karsihk geldigi takdirde kismen elden
cikarma sayilr. Kismen elden c¢ikarma durumunda sadece elden c¢ikaran durumu
ilglendiren orandaki birikmis kur farklar1 gelir tablosuna yansitr. Buna karsm kismen
elden ¢ikarma saylmayan durumlarda yabanci sirketteki yatmmm tutarmda yapilan bir
deger azalmasi kismen elden ¢ikarma olarak kabul edilmeyeceginden ertelenmis kur
farkmin kismen gelir tablosuna yansitilmasi s6z konusu degildir (TMS 21, m. 33).
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2.15. Kur Farklarinda Vergi Etkileri

Yabanct isletmelerden dogan kazang ve kaymplar ile isletmenin faaliyet sonuglarmm ve
finansal durumunun farkh bir para birimine c¢evrilmesinden dogan kur farklarmdan
kaynaklanabilecek  vergi etkilerinin  muhasebelestirilmesinde 12 no’lu  standardn
maddeleri uygulanr (Memisoglu, 2006: 67). Bunlar;

e 39 no’lu standarda gore finansal araglarm gercege uygun degerine gore
Olciilmesinden kaynaklanan ve kar veya zarar da muhasebelestirilen kur farklar
haricinde ki kar veya zararda muhasebelestirilen kur farklarinin tutari,

e Oz kaynaklarm bir unsuru olarak ayrica smiflandmilan net kur farklart ve dénem
baglarmdaki ve donem sonundaki bu tiir kur farklar1 tutarlarmin mutabakati,

e Finansal raporlarda kullanilan para biriminden farkh oldugunda gecerli para
biriminin ne olugu ve neden farl bir para birimi kullanildigmmi agiklar.

e Raporlayan isletmelerin ya da yabanci iilkelerdeki onemli bir faaliyet gecerh
para birimi degistiSinde bu durum ve degisim nedeni agiklanmahdir.

e Isletme finansal tablolarmi gecerli para biriminden farkh bir para biriminde
sunuyorsa  finansal  tablolarm  olusturulmasmnda  uluslararasi  muhasebe
standartlarma uyulmalidir.

2.16. Fonksiyonel Para Birimi

Bir isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik cevre, genel olarak nakit yarattif
ve harcadigi cevredir (Yicel, 2013:201).

Bir isletme, gecerli para biriminin tespitinde asagidaki faktorleri dikkate ahmr.

e Mal ve hizmetlerin satis fiyatlarin1 en ¢ok etkileyen para birimidir. Rekabet
unsurlar1 ve yasal diizenlemeleriyle mal ve hizmetlerin satig fiyatlarmi en ¢ok
etkileyen iilkkenin para birimidir.

e Mal ve hizmetlere iliskin is¢ilik, ham madde ve diger maliyetleri en ¢ok
etkileyen para birimidir. (Bu tiir maliyetlerin olustugu ve 6dendigi para birimi)

Asagidaki faktorler de bir isletmenin gegerli para birimine iliskin kant saglar:
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e Finansman faaliyetlerinden (bor¢lanma araci ya da 6z kaynaga dayah finansal
araclar gibi) elde edilen para birimi.
o Isletme faaliyetlerine iliskin tahsilatlarin tutuldugu para birimi.

Fonksiyonel Para Biriminin Belirlenmesi

Bir isletmenin faaliyette bulundugu asli ekonomik cevre, ilgili isletmenin nakit tirettigi
ve tikettigi ekonomik g¢evredir. Bir isletme fonksiyonel para biriminin belirflenmesinde
asagidaki hususlar1 dikkate alr:

» Isletmenin iirettizi mal ve hizmetlerin fiyatlandirildig1 para birimi,

» Rekabet giicii ve diizenlemeleri ile isletmenin {irettigi mal ve hizmetlerin fiyatlarini
esas itibartyla belirleyen {ilkenin para birimi,

* Finansman faaliyetlerinden (borglanma araglari ihraci ve sermaye artrimi) elde edilen
para birimi,

* Esas faaliyetlerden elde edilen nakdin elde tutulmasinda kullanilan para birimidir.

Fonksiyonel para biriminin belirlenmesinde, yukaridaki kriterlerin hepsinin uyumlu bir
sekilde aym para birimini gostermedigi ve fonksiyonel para biriminin yeterince agik
olmadig1 durumlarda, mali tablo hazrrlayanlar isletmenin faaliyetlerini, olaylar1 ve
islemlerin ekonomik etkisini en uygun sekilde temsil edecek para birimini fonksiyonel
para birimi olarak se¢cmektedir (E&Y, 2013: 50).

Fonksiyonel Para Biriminin Degismesi

Isletmenin fonksiyonel para birimi degistiginde, yeni fonksiyonel para birimine tatbik
edilebilir yabanci para ¢evrim prosediirleri, degisim tarihi itibariyla uygulanir. Degisim
tarthi itibartyla mevecut tim bakiyeler, yeni fonksiyonel para birimine bu tarihteki kur
tizerinden cevrilir ve parasal olmayan kalemlerin tarihi maliyetleri bu sekilde bulunan
yeni tutarlar1 olarak belirlenir. Daha 6nce yabanci para doniistirme farki olarak 6z
sermayede izlenmekte olan tutarlar, ilgili isletmelerin elden ¢ikarlmasma kadar gelir
tablosu ile iliskilendirilmez (Yiicel, 2013: 206).
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Yabanci Para Cinsinden Islemleri Fonksiyonel Para Biriminde Gostermek

Yabanci para cinsinden islemler, fonksiyonel para biriminde iki sekilde gosterilmektedir
(Memisoglu, 2006: 69).

a) Muhasebe kayitlar1 fonksiyonel para biriminde tutuluyorsa;

(Ornek: Fonksiyonel para birimi TL olan bir Tiirk sirketi)

Isletmenin yasal kayitlarmda, yabanci para cinsinden (fonksiyonel para birimi
dismdaki yabanci para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki
kurlar kullanilarak fonksiyonel para birimine ¢evrilir.

Bilangoda yer alan yabanci para birimine bagh varlk ve borglar bilango
tarthinde gecerli olan kurlar kullanilarak fonksiyonel para birimine gevrilir.

Bu c¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil ve Odemelerinden kaynaklanan kur
fark: karlar1 veya zararlar1 gelir tablosunda yer alr.

b) Muhasebe kayitlar1 fonksiyonel para birimi dismda bir para biriminden tutuluyorsa;

(Ornek: Fonksiyonel para birimi $ olan bir Tiirk sirketi)

Biitiin islemleri ve bakiyeleri fonksiyonel para birimi insinden ifade edilmelidir.
Bu c¢evrimin amaci tim muhasebe kayitlarmm fonksiyonel para birimi olarak
tutulmus olmasi durumunda da aym sonuca ulagsmay1 saglamaktadir.

Parasal olmayan varlklar, borglar, gelir ve giderlerle ilgili parasal olmayan
kalemler islem giininde gegerli olan kurdan g¢evrilir. Parasal varlk ve borglar ise
bilango gliniinde gegerli olan kurdan c¢evrimektedir. Fonksiyonel para birimi
ifade edilmeyen parasal varlk ve borglarm degerlendirilmesinden kaynaklanan

tim kur farki kar1 ve zarari net karm belirlenmesinde c¢evrim kar1 ya da zarar
olarak dikkate alnir.

Fonksiyonel Para Biriminden Raporlama Para Birimine Gecis

Isletme, finansal tablolarm herhangi bir para biriminde (ya da para birimlerinde)

sunabilir. Fmansal tablolarda kullamlan para birimnin isletmenin  gecerli para
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biriminden farkh olmasi durumunda isletme, faaliyet sonuglarm ve finansal durumunu
finansal tablolarda kullanilan para birimine cevirir (Yicel, 2013: 223).

Hiperenflasyon yok ise;

Aktif ve pasifler ilgili bilango tarihindeki kapams kurundan (6nceki sene
tutarlar1 ilgili tarihteki kurdan) cevrilir.

Gelr ve giderler olustuklart giinkii kurdan c¢evrilir. Uygulama kolayh
nedeniyle gelir ve gider kalemleri i¢cin islemlerin yapidig tarihlerdeki doviz
kurlarma  yaklasik bir kurun, Ornegin donemin ortalama  kurunun
kullanilmas1 miimkiindir.

Ortaya cikan tiim kur farklary, diger kapsamh gelirin ayr1 bir kusuru olarak

muhasebelestirilir.

Hiperenflasyon var ise;

Bu durumda isletme c¢evirme yontemini kullanmadan finansal tablolarm
“TMS  29-Yiiksek  Enflasyonlu =~ Ekonomilerde  Finansal = Raporlama”
Standardma gore diizeltir.

Tim tutarlar (aktif, pasif, gelir ve giderler) en son finansal durum tablosunun
(bilangonun) diizenlendigi tarihteki kapanis kurundan cevrilir.

Onceki dénem tutarlar1 ise 6nceki dénem de raporlandigi tutarlar {izerinden
gosterilir.

Ekonomi yiksek enflasyonlu olma Ozelligini yitirdiginde ve isletme finansal
tablolarmi TMS 29’a goére diizeltme uygulamasma son verdiginde; finansal
tablolarmi  diizeltmeyi brraktig tarihteki fiyat seviyelerine gore diizeltiimis
tutarlart tarihi maliyet olarak kabul ederek finansal tablolarda kullamlan para

birimine ¢evirir.

2.17. Raporlama Para Birimi

Finansal tablolarm sunulusunda kullandan para birimidir. Oregin, Tiirkiye’de faaliyet

gosteren bir isletmenin fonksiyonel para birimi Avro olabilir, ancak hi¢ ilgisi olmadig

halde talep nedeniyle isletme tablolarmi Japon Yeni'ne veya Isvicre Frankrna

doniistiirebilir. Japon Yeni veya Isvigre Franki bu ornekte raporlama para birimidir ve
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gorlildiigii gibi birden fazla raporlama para birimi olabilir. Amac¢ kullanicilara rahatca
anlayabilecekleri ve kullanabilecekleri mali tablolar sunmaktwr. Raporlama para birimi
IAS- 21°de ‘sunum para birim’, TMS- 21°de ise ‘finansal tablolarda kullamilan para

birimi’ olarak adlandrilir.

Fonksiyonel para ile hazrlanan tablolarm raporlama para birimine donistiiriilmesinde

asagidaki yaklasimlar uygulanir.

e Tiim varlklar ve borglar bilango tarihindeki kurdan raporlama para birimine
donustiiriiliir.

e Gelr ve gderler olustuklart tarihteki kurdan raporlama para birimine
doniistiirtiliir ki buradan ortalama bir kur kullanilabilir.

e Ortaya c¢ikan kur farklart Ozsermaye igerisinde ‘cevrim farklar’ olarak
muhasebelestirilir ve aym zamanda kapsamh gelir tablosunda bir kapsamh gelir
kalemi olarak yer alr.

Raporlama para birimine doniistirmede ortaya ¢ikan kur farklart temelde iki nedenden
olusur:

1. Gelr ve giderlerin ortalama, varlk ve borglarm donem sonu kurundan
¢evrilmesi,

2. Oz kaynak kalemlerinin bir dnceki donemin sonundaki kurdan cevrimesidir.
Bu kur farklarmn 6z kaynaklarda muhasebelestiriimesinin temel nedeni, raporlama para
birimindeki degisikliklerin isletmenin gecmisteki veya gelecekteki nakit akism hig
etkilememesi veya bu etkinin ¢cok az olmasidir. Ornek olarak fonksiyonel para birimi
TL olan bir isletmenin, mali tablolarmn hi¢ ilgisi olmayan bir raporlama para birimine,
Omegin  Somali Silini ’ne  doniistiirdiiglinii  varsaymiz.  Somali  Silinindeki  kur
degisimlerinin igletmenin kar1 dahil, finansal durumu veya nakit akisi {izerinde bir etkisi
yoktur. Bu kur farklar1 gelir tablosuna yansitisaydi, kar rakamu farkllasacak ve yaniltici
olacaktr (Yiicel, 2013: 206).

2.18. Finansal Tablolarda Raporlanacak Bilgiler
Finansal tablolara iliskin dipnotlarda asagdakiler aciklanir (TMS 21, m. 36):

e Doneme ait gelir tablosunda yer alan kur farklari,
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e Ozsermaye icinde ayr1 bir kalem olarak smiflandrilan net kur farki tutar1 ve bu
tutarda donem i¢inde meydana gelen degisiklikler,

e Donem igerisinde aktiflestirilmis kur farki tutari.

Isletmenin faaliyet gosterdigi iilkenin parasi yerine, bagka bir para birimi raporlama para
birimi olarak kullaminus ise, bunun nedeni aciklayici bilgi olarak dipnotlarda yer alr.
Raporlama para biriminde yapilan degisikliklerin nedeni de agiklanr (TMS 21, m. 37).
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BOLUM 3: YABANCI PARALI iSLEMLERIN TMS 21’¢e GORE
RAPORLANMASIve ORNEKUYGULAMARIN ANALIZI

Bu bolimde TTK ve VUK’ na gore defter tutma hakkmnda bilgi verilerek, hangi sartlart
tastyan isletmelerin  diger isletmelerden farkh olarak yabanci para birimi ile defter
tutabilecekleri ilgili kanun ve yonetmeliklerle aciklanmustir.

3.1. Defter Tutma Ile Ilgili Olarak Standartta Yer Alan Hiikiimler
A) Defter tutma ve envanter

I - Defter tutma yiikiimliiliig i

MADDE 64- (1) (Degisik: 26/6/2012-6335/8 md.) Her tacir, ticari defterleri tutmak ve
defterlerinde, ticari islemleriyle ticari isletmesinin iktisadi ve mali durumunu, bor¢ ve
alacak iligkilerini ve her hesap donemi i¢inde elde edilen neticeleri bu Kanuna gore
acikga goriilebilir bir sekide ortaya koymak zorundadw. Defterler, iiglincii kisi
uzmanlara, makul bir siire icinde yapacaklart mncelemede isletmenin faaliyetleri ve
finansal durumu hakkinda fikir verebilecek sekilde tutulurr. Isletme faaliyetlerinin

olusumu ve gelismesi defterlerden izlenebilmelidir.

(2) Tacir, isletmesiyle ilgili olarak gonderimis bulunan her tiirli belgenin, fotokopi,
karbonlu kopya, mikrofis, bilgisayar kaydi veya benzer sekildeki bir kopyasmi, yazh,
gorsel veya elektronik ortamda saklamakla yiiktimliidiir.

(3) (Degisik: 26/6/2012-6335/8 md.) Fiziki ortamda tutulan yevmiye defteri, defteri
kebir ve envanter defteri ile dordiincii fikrada sayilan defterlerin agiis onaylary, kurulus
srasmda ve kullanlmaya baglanmadan Once noter tarafindan yapilr. Bu defterlerin
izleyen faaliyet donemlerindeki agihis onaylar, defterlerin  kullamlacag faaliyet
doneminin ik aymdan Onceki aym sonuna kadar notere yaptmilr. Pay defteri ile genel
kurul toplanti ve miizakere defteri yeterli yapraklari bulinmak kaydiyla izleyen faaliyet
donemlerinde de aciis onayr yaptrimakszmn kullamimaya devam edilebilir. Yevmiye
defteri ile yonetim kurulu karar defterinin kapams onayl, izleyen faaliyet déneminin
liclincli aymmn sonuna kadar notere yaptiir. Ticaret sirketlerinin ticaret siciline tescili

srasmda defterlerin acilis1 ticaret sicii miidiirlikleri tarafindan da onaylanabilir. Acihs
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onaymmn noter tarafindan yapidig héllerde noter, ticaret sicili tasdiknamesini aramak
zorundadr. Ticari defterlerin elektronik ortamda tutulmasi héilinde bu defterlerin
acihslarmda ve yevmiye defteri ile yonetim kurulu karar deftermin kapamsmda noter
onayl aranmaz. Fiziki ortamda veya elektronik ortamda tutulan ticari defterlerin nasil
tutulacagy, defterlere kayit zamam, onay yenileme ile aciigy ve kapanis onaylarmmn sekli
ve esaslart Giimrik ve Ticaret Bakanhg ile Maliye Bakanh@mnca miistereken cikarilan
tebligle belirlenir.

(4) Pay defteri, yonetim kurulu karar defteri ve genel kurul toplanti ve miizakere defteri
gibi isletmenin muhasebesiyle ilgili olmayan defterler de ticari defterlerdir.

(5) (Degisik: 26/6/2012-6335/8 md.) Bu Kanuna tabi gercek ve tiizel kisiler, 4/1/1961
tarthi ve 213 saylh Vergi Usul Kanununun defter tutma ve kayit zamaniyla ilgih
hiikkiimleri ile aymt Kanunun 175 inci ve mikerrer 257 nci maddelerinde yer alan yetkiye
istinaden yapilan diizenlemelere uymak zorundadwr. Bu Kanunun defter tutma, envanter,
mali tablolarm diizenlenmesi, aktiflestirme, karsiliklar, hesaplar, degerleme, saklama ve
ibraz hikkiimleri 213 saylh Kanun ile diger vergi kanunlarmm aym hususlar diizenleyen
hikkiimlernin  uygulanmasma, vergi kanunlarma uygun olarak vergi matrahmm tespit
edilmesine ve buna yonelk mali tablolarm hazirlanmasma engel teskil etmez (www.

mevzuat.gov.tr, 2012).

Ayrica, YTTK’nn 64. maddesinin dordiincli fikrasmda ‘“Pay defteri yOnetim kurulu
karar defteri ve genel kurul toplanti ve miizakere defteri gibi isletmenin muhasebesiyle
ilgili olmayan defterler de ticari defterlerdir.” denilerek, anilan defterlerin de ticari
defter sayldigi acik bir sekilde belirtimis ve uygulamada tartismah olan bir konuya
acikhk getirilmistir (Altas, 2011).

3.1.1. Yabanc1 Para Birimi ile Defter Tutabilme izni ve Sartlan

Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulunca, degisik Olglitteki isletmeler ve sektorler icin,
Uluslararas1  Finansal Raporlama Standartlar1 tarafindan farkh diizenlemelere izin
verildigi hallerde 06zel ve istisnai standartlar konulabilir; bunlar1 uygulayanlar, s6z
konusu durumu finansal tablo dipnotlarmda agiklarlar (YTTK Md.88/3).  Ornegin,
yabanci para birimi ile defier tutan isletmeler, bunun nedenini finansal tablolarmmn

dipnotlarinda ag¢iklamakla yiikiimliidiirler.
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Yabancit para birimi ile defter tutma hakkmi kazanan isletmeler Tiirk para birimiyle
yaptiklart iglemleri ise islemin gergeklestigi giinlin - Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankast doviz ahs kuruyla ilgli para birimine ¢evirerek muhasebe kayitlarnda
iZleyebilmektedir. Bu isletmeler, iktisadi kiymetlerin degerleri ile vergi matrahm kayit
yapilan para birimine gore tespit edeceklerdir. Fakat beyannamenin ise ilgili aym ik
glinliniin kuruyla Tirk parasma cevrilerek beyan ediimesi ve vergi 6demesi, mahsup ile
iade islemlerinde de Tirk parasma gore islem yapimasi gerekmektedir (Gengtiirk,
2007: 207).

5228 sayih kanunun 7 nci maddesi, VUK un 215 inci maddesinde yaptigi degisiklikler
le Tirkce kaytlar bulunmak kaydiyla defterlerde baska dilden kayitlarm da
yapilabilmesine imkan saglamistr. Yine diizenlenecek Dbelgelerin de, Tirk parast
karsiigr  gosterilmek ~ sartiyla, yabanci para birimine gore de diizenlenebilecegi
belirtilmistir. Ayrica islemlerin isin hacmine ve icabma uygun olarak muhasebenin
diizen ve ac¢khgm bozmayacak bir zaman zarfinda kaydedimesi sarttr. Bu kayitlarm
10 ginden fazla geciktirimemesi gerekir. Ote yandan, kayitlarmi devamh olarak
muhasebe fisleri ve bordro gibi yetkii amirlerin imza ve parafim tasiyan mazbut
vesikalara dayanarak yiirliten miiesseselerde, muamelelerin bunlara iglenmesi, deftere
islenme hilkkmiinde kabul edilmistir. Fakat bu takdirde muamelelerin esas defterlere 45
glin icinde intikal ettirilmesi sarttr (Aydm, 2005).

3.1.2. Yabanc1 Para Birimi ile Defter Tutan isletmelerde Beyanname Sonrasinda

Ortaya Cikan Kur Degismelerinin M uhasebelestirilmesi

Defterlerini yabanci para birimi ile tutan igletmelerin kurumlar vergisi beyannamesi
verme ve Odeme tarihleri arasnda; kurumlar vergisinin ge¢ 0denmesi durumunda; KDV
beyannamesi verilmesi ve O0deme tarihleri arasmda; KDV’nin ge¢ 6denmesi durumunda
ortaya ¢kan kur farklarmm nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ve bu kayitlarm etkisi
asagida acklanmaya cahsimustr. Tirkiye Muhasebe Standartlarma gore kur
degisiminin  etkileri TMS 2P'de diizenlenmistir. Kur farklarmm vergi etkilerinin
muhasebelestirilmesi ise TMS 12°de diizenlenmistir (TMS, 2006).
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3.1.2.1. Kurumlar Vergisi Beyannamesinin Verilme Tarihi ile Odeme Tarihi

Arasinda Ortaya Cikan Kur Degismelerinin M uhasebelestirilmesi

Ornegin; Defter kayitlarmi Amerikan Dolar1 cinsinden tutan XYZ yabanci sermayeli
Anonim Sirketinin  6demesi gereken kurumlar vergisi 20.000 $ olarak bulunursa,
beyanname verilecek nisan aymmn ik giniine ait Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
alig kuru (125 TL) ile TL’ ye ¢evrilerek ilgili vergi dairesine beyanname verilecektir.
Buna gore XYZ yabanct sermayeli Anonim Sirketinin ddemesi gereken vergi Dolar
cinsinden 20,18, TL olarak ise (20.000*%1,25 TL) 25.000 TL olacak ve isletme Dolar
cinsinden yevmiye kaydmi asagidaki sekilde yapacaktr;

/
370 Donem Kari ve Diger Yasal 20.000 ($)
Yikimliilikler Karsihdi
360 Odenecek Vergi ve Fonlar 20.000 ($)

-Odenecek Kurumlar Vergisi
/]

Yevmiye kayitlarmda o6denmesi gereken vergi borcu 20.000 $ olarak goriinirken
beyannamede ise 25.000 TL olarak gorilecektir. Burada vergi dairesi icin onemli olan
25.000 TL’nin 6denmesi olacaktr (Gengtiirk, 2007: 205).

a- Odeme tarihindeki dolar kuru ile beyanname tarihindeki kurun degismemesi

durumu;

Verginin 6denecedi nisan aymda Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi dolar ahs kuru
125 TL olursa isletme 25.000TL karsiigmda 20.000 $ (25.000TL/L,25=20.000%)
O0deme yapacaktr. Bu durumda 6deme ile ilgili olarak muhasebe kayitlar1 yapilirken kur

degismedigi icin fark olusmayacak ve yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir.
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360 Odenecek Vergi ve Fonlar 20.000 ($)
-Odenecek Kurumlar Vergisi
100 Kasa 20.000 ($)

b- Odeme tarihindeki dolar kuru ile beyanname tarihindeki kurun degismesi ve

1,30 TL olmasi durumu;

Verginin 6denecegi nisan aymda Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi dolar ahs kuru
1,30 TL olursa igletme 25.000TL karsihgnda 25.000TL/L309=19.230$ &6deme
yapacaktr. Bu durumda 6deme ile ilgili olarak muhasebe kayitlar1 yapilirken arada
7708 fark cikacaktr. Aradaki fark ise 646 Kambiyo ve Borsa Deger Artiy Karlar
Hesabma kaydedilerek kapatilacaktr. (Islemin yapildigi tarih ile ddeme veya tahsilatm
yapidig tarth arasmda doviz kurlarmda degisikliklerin olmasi durumunda ortaya cikan
fark kur fark: olarak kabul edilir).

/]
360 Odenecek Vergi ve Fonlar 20.000 ($)
-Odenecek Kurumlar Vergisi
100 Kasa 19.230 ($)
646 Kambiyo ve Borsa Deger 770 ($)
Artis Karlar
/[

c- Odeme tarihindeki dolar kuru ile beyanname tarihindeki kurun degismesi ve

1,20 YTL olmasi durumu;
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Eger TCMB ahls kuru 120 TL olursa bu durumda; Isletme ddemesi gereken 25.000TL
icin 25.000TL/1.20=20.834 $§ Odeme yapacaktr. Bu durumda 6deme ile ilgili olarak
yapilacak yevmiye kaydinda kur degismesinden dolayr ortaya c¢ikan 834 $’lk fark 656
Kambiyo ve Borsa Deger Azahs Zararlari Hesabma kaydedilerek kapatilacaktr (VUK,
2005).

360 Odenecek Vergi ve Fonlar 20.000 ($)
-Odenecek Kurumlar Vergisi
656 Kambiyo ve Borsa Deger Azalis Zararlari  834($)
100 Kasa 20.834 (%)

Verginin 6denecegi ay icerisinde kur artarsa isletme 20.000$ yerine 19.230$ 6demekte,
kur azalirsa 20.834$ oOdemektedir. Kurdaki olumlu ve olumsuz gelismelere bagh olarak
kayitlarmn dolar olarak tutan isletmenin yevmiye kayitlari ve 6demede bulundugu dolar
tutar1  degisirken vergi damesnin alacagi 25.000 TL, TL olarak degismeden
O0denmektedir. Kurdaki degismelere bagh olarak ortaya ¢ikan olumlu veya olumsuz kur
farklar1 ise 646 veya 656 numarali gelir tablosu hesaplarma kaydedilmektedir.

3.1.2.2. Katma Deger Vergisi Beyannamesinin Verilmesi ile Odenmesi Sirasinda

Ortaya Cikan Kur Degismelerinin Muhasebelestirilmesi

Katma Deger Vergisi (KDV), iretim tiketim zncirinin her asamasinda, mallarm ve
hizmetlerin  satigmdan alman ve vergi indirimmne imkan tammak suretiyle deger artism
temel alan, gayri sahsi ¢ok asamal, genel bir satis vergisidir. Isletmeler aldiklar
hizmetler ve mallar icin KDV 06derken, sattiklart mal ve hizmetler karsihgnda da KDV
alrlar. Aym kurumlar vergisinde oldugu gibi KDV ile ilgli beyanname verilirken de
yabanci para birimine gbre mahsup i¢lemi yapilacak ve KDV beyannamesi her aym ik
giinline ait olan TCMB alg kuru ile TL’ ye c¢evrierek, TL olarak verilecektir.
Beyanname ile O0deme zamam arasmda ortaya c¢ikan kur farklart kurumlar vergisi
beyanname icleminde yapildigi gibi olumlu ve olumsuz olmasma gore gelir tablosu
hesaplarindan 646 ve 656 numarali hesaplara kaydedilecektir (Gengtiirk, 2007: 209).
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3.1.2.3. Katma Deger Vergisinin Gecikme Faizi ile Birlikte Odenmesi Durumunda

Ortaya Cikan Kur Degismelerinin Muhasebelestirilmesi

Defterlerini yabanci para birimi ile tutan isletmeler KDV nedeniyle 6denmesi gereken
vergi bor¢larmi zamannda 6deyemezlerse, kanunen her ay icin %2,5 orannda gecikme
faizi hesaplayarak KDV borglarmi cezal olarak o6deyeceklerdir. Bu durumda ortaya
cikan kur farklarn ise kurumlar vergisinin ge¢ Odenmesi durumunda yapilan yevmiye
kayitlar1 gibi olacaktir.

3.2. TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardina Gére Ornek Uygulamalar

Isletme yurtdisma 120.000 Euro bedelle mal mukabili ddeme anlasmastyla ihracat
yapmustr. Fiili ihracat tarihindeki kur 1 Euro: 2,35 TL’dir. Mal tesliminden sonra
ithracat bedeli banka hesabma yatrimis ve hesap kapatimugtr. Tahsilat tarihinde 1
Euro: 2,40 TL’dir. Satis ve tahsilat kaydi su sekildedir.

/
120 Alcilar Hs. 282.000.
-Yurtdis1 Ahcilar
(120.000 €x2,35=282.000 TL)
601 Yurt Dis1 Satslar
Hs. 282.000.

102 Bankalar Hs. 288.000.
-Euro Doviz Tevdiat
(120.000 €x2,40=288.000 TL)
120 Alcilar Hs. 282.000.
- Yurtdist Ahcilar
(120.000 €x2,35=282.000 TL)
601 Yurt Dis1 Satislar 6.000.
- Thracat Kur Farki Gelirleri
/
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Yukarda ki Ornekte oldugu gbi ihracat islemlerinde satistan kaynaklanan kur farklar
briit satslarla iliskilendirilerek olumlu kur farklar1 “601 Yurtdis1i Satislar Hesabr’'nda
olumsuz kur farklari “612 Diger Indirimler Hesabrnda gosterilir. Fakat ihracat dismda
yurticinde geceklesen dovizli satisa iliskin olumlu kur farklarma 601 Yurtdis1 Satislar
Hesabinda gosterilemeyecegi i¢in “602 Diger Gelirler Hesabr'nda yer verilir. Ayrica 2
No.lu MSUGT* de kambiyo islemlerinden kaynaklanan kur farki artiglarmmn “Kambiyo
Karlar1 Hesabr'nda, kur farki zararlarmn da “Kambiyo Zararlan Hesabi'nda izlenmesi
gerektigi aciklanmistr (Bekcioglu ve Koroghu, 2008: 37).

Isletme bilanco giiniinde yabanci paraya dayah varlklarmi gecerli kurdan degerlemeye
tabi tutmaktadr. Bankada yer alan 120.000 Euro’nun doénem sonunda 1€:2,38 TL
kurdan giincelleneceginde yapilacak yevmiye kaydi asagidaki gibidir.

/]

656 Kambiyo Zararlar1 Hs. 2.400.
(120.000€x(2,40-2,38)=2.400TL)
102 Bankalar Hs. 2.400.
-Euro Doviz Tevdiat
(288.000 TL-(120.000€x2,38)=2.400)
/]

Bir bagka islemde, isletme yurt dismdan 50.000 ABD Dolann karsiiginda ticari mal
ithalati gerceklestirmek icin sipariy vermis ve 60 giin vadeli akreditif actrmustr. Bu
tarihteki kur 1 ABD Dolart:1,80 TL’dir. Gilimrik islemlerinin tamamlanmasiyla birlikte
fili ithalat gerceklestirimistir. Fiili ithalat tarihi kur 1 ABD Dolar:1,82 TL’dir. Vade
sonunda ithalat bedelinin 6denmesi i¢in bankaya talimat verilmis ve 6deme 1 ABD
Dolart:1,76 TL kurdan gerceklestiriimisti. Buna gore yevmiye kayitlarnni asagidaki
sekilde olacaktir.

63



/]
159 Verilen Siparis Avanslari Hs.  90.000.
-Yurtdist Verilen Siparis Avanslari
(50.000 $x1,80=90.000 TL)
300 Banka Kredileri
Hs. 90.000.
- Akreditif

300 Banka Kredileri Hs. 90.000.
- Akreditif
646 Kambiyo Karlar 2.000.
(90.000-(50.000 $x1,76)=2.000
TL)
102 Bankalar Hs. 88.000.

-Doviz Tevdiat Hs.

Not: Ornekte, sadece kur farklariyla ilgilenildiginden ithalata iliskin banka, giimrik
masraflar1 ve vergiler bulunmasina ragmen dikkate almmadan kurgulanmistir.

Ithalat edilen varhlk TMS 23’e gdre oOzelikli olup olmamasi  ydniinden
degerlendirimistir. S6z konusu ticari mal Ozellikli mal olmadigndan maln ithalinde
olusan kur farkmn dogrudan gider olarak gdsterilmesi gerekmektedir. Ozellikli mal
vasfina uygun bir varlk ithalinde olusan kur farki veya varsa finansman giderleri sonug
hesaplartyla iliskilendirilmeden yatrim maliyetine dahil edilir.

Verilen siparis avanslart isletmenin daha sonraki tarihte teslim alacagi mallara iliskin bir
alacak niteligi tasmaktadwr. TDHP’ de verilen sipariy avanslarmm alacak hesaplar

arasinda degil de stoklar hesap kalemleri arasmda gosteriimesine ragmen sonugta
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isletme agisndan bir alacak olarak degerlendiriimesi ve degerlemeye tabi tutulmasi
gerekir.
/[
656 Kambiyo Zararlar1 Hs. 1.000.
(90.000-(50.000 $x1,78)=1.000 TL)
159 Verilen Siparis Avanslar1 Hs. 1.000.
-Yurtdis1 Verilen Siparis Avanslart
/]

Siparis avansmm donem sonuna denk gelmesi durumunda dovize dayah kayit edilen

avans hesab1 degerlemeye tabi tutulacaktr. Buna gore donem sonunda doviz kuru 1

ABD Dolarr:1,78 TL’dir.
3.3. Yabanc1 Para Birimi ile Defter Tutan Firma Ornekleri

Yurt dig1 sermayeli veya yabanci ortaga sahip isletmeler i¢in Tiirk para birimi ile defter
tutulmas1 zorunlulugu baz zorluklar icermekteydi. Ozellkle ¢ok ulushui isletmeler icin,
diger llkelerdeki isletmeleri ile Tirkiye’de faaliyet gosteren isletmelernn mali
durumlarmn ~ karsilastrmak ~ ve  konsolide  tablolar  olusturmak  uzun  iglemler
gerektirmekteydi. Kanunda yapilan degisiklk sonucunda sartlart uyan isletmelere
yabanci para birimi ile defter tutma hakkmm verilmesi yabanci sermayeli ve ¢ok ulushu
isletmeler i¢in olumlu bir gelisme olarak goriilmiistir. Yabanci para cinsinden defter
tutma hakki ile ilgli degisiklik 2004 yilinda yapimis olmasma ragmen yabanci para
birimi ile defter tutma izni alan ik firma Oger Telekom 2006 yih itibariyle defterlerini
yabanci para birimi ile tutmaya baglamistir (Bakanlar Kurulu Karari, 2006).

Firmalarm, Tirk para birimi dismda bagka bir para birimiyle defier tutabilmesi
hakkminda kararlardan bazlar1 asagidaki gibidir:

3.3.1. Oger Telekomiinikasyon A.S. Ornegi
Oger Telekomiinikasyon A.S. yabanci para birimiyle defter tutma karart alan ik sirket

omegidir. Asagida resmi gazete kararma yer verilmistir.
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Resmi Gazete Tarihi:14.03.2006

Oger Telekomiinikasyon A.S.min Tiirk para birimi veya baska bir yabanci para
birimiyle yaptigi islemlerde; islemin gercgeklestigi giiniin Tiirkive Cumhuriyeti Merkez
Bankast doviz alg kuruyla ilgili para birimine ¢evrilmesi, iktisadi isletmeye dahil
kymetler ile vergi matrahlarimin kayit yapilan para birimine gore tespit edilmesi,
beyannamelerin (verilmesi gereken ayin ilk giiniiniin kuruyla) Tiirk parasina ¢evrilerek
verilmesi ve hesap donemi bitmeden kullanilan para biriminin degistirilmemesi
kosullariyla defter kayitlarmi 1.1.2006 tarihinden itibaren Tiirk para birimi disinda

baska bir para birimiyle tutabilmesi hakkinda karar:

Maliye Bakanhgi'min 27.1.2006 tarihli ve 4540 sayi yazist tizerine, 213 sayili Vergi
Usul Kanununun 215 inci maddesine gore, Bakanlar Kurulu'nca 3/2/2006 tarihinde

kararlastirilmistir.
3.3.2. Nortel Network Netas Telekomiinikasyon A.S. Ornegi

Nortel Network Netas Telekomiinkasyon A.S. 2006 yiinda sirket operasyonlarmm
agrlikli olarak ABD $’1 olmasi sebebiyle fonksiyonel para birimini degistirmistir.

Mali tablo aciklamalarindan;

Fonksiyonel Para Biriminin Belirlenmesi

ABD Dolari, sirket operasyonlarinda agwhkl olarak kullanmilmakta ve sirket
operasyonlart iizerinde onemli bir etkiye sahip bulunmaktadw. ABDS, sirket icin
onemlilik arz eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Sirket i¢inde
bulundugu ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek, fonksiyonel para birimini
21 numarali UMS, Yabanct Para Kurlarindaki Degisim Etkileri (‘UMS 21°) uyarinca
ABDS$ olarak belirlemistir. Sirket mali tablo ve dipnotlarin sunumu amaciyla TL'yi

raporlama birimi olarak belirlemistir.

Mali tablo ve dipnotlarm hazirlanabiimesi amaciyla, UMS 21 uyarmnca, sirketin yasal
TL mali tablolarmdaki parasal bilango kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akmmlar
islemin gergeklestigi tarih kuruyla ABDS$’ a cevrimektedir. Yabanci para cinsinden
dogan c¢evrim farklari, gelir tablosunda c¢evrim karvzarart (net parasal pozisyon

karvzarari) hesabma yansitilmaktadir (Keser, 2011: 95).
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3.3.3. Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. Ornegi

Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. de Nortel Network Sirketi gibi fonksiyonel
para birimini ABD $’1 olarak degistirmisti. Mali, tablo ag¢iklamalarma asagida yer
verilmistir.

Mali tablo aciklamalarindan

Yabanci para islemlerin fonksiyonel para birimi cinsinden degerlemesi Sirket,
fonksiyonel para birimini, alis ve satislarina biiyiik olgiide, ABD Dolart bazli olmasi
nedeniyle, 21 no’lu UMS Kur Degisiminin Etkileri uyarinca ABD$ olarak

belirlenmistir:

e Yabanci para islemleri, yabanci para ile fonksiyonel para birimi arasmdaki islem
tarthindeki spot kur uygulamak suretiyle bulunan tutar iizerinden fonksiyonel

para birimi cinsinden kayitlara almmaktadir.
Her bilanco tarihinde,

e Yabanci para parasal kalemler kapams kurlar1 tizerinden,

e Yabanci para tarthi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler
islemin gerceklestigi tarihteki kurlar {izerinden,

e Yabanct para makul degerleri ile kaytlarda izlenen parasal olmayan kalemler,
makul degerlerinin  belirlendigi tarihteki kurlar iizerinden ABD Dolarr’na

¢evrilmektedir.
3.3.4. Socar Turkey Yatinm A. S. Ornegi

Socar Yatrm A.$’nin ekonomik ¢evresi geregi fonksiyonel para biriminin Ruble
olmasi sebebiyle TL’nin degerinin Ruble karsismda artis veya azahs gOstermesinden
etkilendigi i¢in, dovizin isletme {izerindeki etkisinden kurtulabilmek i¢n fonksiyonel

para birimini degistirmistir.

Resmi Gazete, Bakanlar Kurulu Karar Sayisi: 2014/7141

Socar Turkey Yatirim A.S. nin, Tiirk para birimi veya baska bir yabanci para birimiyle

vaptigi islemlerde; islemin gerceklestigi giiniin Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankast

67



doviz alis kuruyla ilgili para birimine ¢evrilmesi, iktisadi isletmeye dahil kyymetler ile
vergi matrahlarinin kayit yapilan para birimine gore tespit edilmesi, beyannamelerin
(verilmesi gereken ayin ilk giiniiniin kuruyla) Tiirk parasina cevrilerek verilmesi ve
hesap donemi bitmeden kullanilan para biriminin degistirilmemesi kosullaryla defter
kayitlarimi 1/1/2015 tarihinden itibaren Tiirk para birimi disinda baska bir para
birimiyle tutabilmesi; Maliye Bakanlgi'nin 17/12/2014 tarihli ve 124219 sayili yazist
tizerine, 213 sayith Vergi Usul Kanununun 215 inci maddesine gore, Bakanlar

Kurulu’'nca 29/12/2014 tarihinde kararlasturilmistir.
3.3.5. Tiirk Hava Yollan Ornegi

Tirk Hava Yollarrndan IMKB’ye gonderilen aciklamaya gore, sirketin mali
tablolarmm hazrlanmasinda kullamlan gecerli para birimi, 2011 itibariyle TL yerine
Amerikan Dolar1 olmustur.

Tirk Hava Yollar'nn gelirleri Euro baznda kayda almrken, giderlerinin 6nemli bir
bolimi ABD Dolar1 cinsindendir. Bu sebeple kur riskine maruz kalan sirket, Euro-
Dolar ve TL arasmdaki ¢apraz kur degisimlerinden etkilenebiliyordu.

Tirk Hava Yollarrnm 2011°de yaymlanan finansal tablolarmm dipnotlarmda agiklanan
metin asagidaki gibidir:

Mali tablo aciklamalarmdan

Kullanilan Para Birimi (Gecerli) Degisikligi

“Ortakhgmiz  Yonetim Kurulu'nca asagida belirtilen gerekgelerle, 21 No'lu
Uluslararasi Muhasebe Standardi-Kur Degisimlerinin Etkileri cer¢evesinde Tiirk Hava
Yollari’'min Gegerli Para Birimi'nin 1.1.2011den baslamak iizere Tiirk Lirasi’'ndan
ABD Dolari’na c¢evrilmesine ve 1.1.2011-31.12.2011 donemine ait mali tablolarin
gecerli para birimi ABD Dolari olarak diizenlenerek IMKB’ na génderilmesine karar
verilmistir. Ortakligimiz hava tasimaciligi sektoriinde faaliyet gostermekte olup verilen
hizmetin ozelligi nedeni ile sektor uluslararasi rekabete agik bir sektordiir. Bu nedenle
sektorde  faaliyetler ¢oklu para birimleri kullanilarak  gerceklestirilmektedir.
Ortakhgmiz  tarifeli  hizmet  gelirlerinin ~ yiizde 84’1t dis hat uguslardan

kaynaklanmaktadir. Ortakligimizin ugtugu hatlardaki fiyatlar ilgili hattin goreceli
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rekabet ve piyasa kosullar: goz oniine alinarak belirlenmektedir. Ortakligimiz faaliyet
gelirleri ve faaliyet giderleri igerisinde ABD Dolari ve Avro’nun onemli bir agirlig
bulunmaktadir. Yine finansal varlik ve bor¢larimizin é6nemli bir agirligini ABD Dolari
ve Avro kalemler olusturmaktadir. Bilangomuzda yer alan en énemli varlik kalemi olan
ucaklar ve ucak iliskili diger varliklar uluslararasi piyasada ABD Dolart cinsinden
degerlendirilmektedir. 31.12.2011 tarihi itibariyle bu varliklarin toplam maddi duran
varliklara ve toplam varliklara oran swasi ile %95 ve %64 gibi yiiksek bir seviyededir.
Ayni tarih itibariyle u¢ak alimlari ile iliskili olan finansal kiralama borg¢larmin toplam
yiikiimliiliiklere orani ise %66 dw. 2011 yuinda gerceklesen ugak girisleri nedeniyle
onceki yila gére ABD Dolari olarak maddi duran varlik degerindeki artis orant %50
olmugstur. Ayni dénemde, ucaklarla iliskili ve agwrlikl olarak ABD Dolart bazli finansal

)

kiralama bor¢larindaki artig orani da %56 gibi yiiksek bir orandadir.’

2011 yihndaki onemli bilango girisleri ile birlikte degerlendirildiginde, 2011 yilinda TL
karsisimda ABD Dolari’'nin %22, Avro’ nun ise %19 deger kazanmasi, TL olarak takip
edilen maddi duran varliklar ile doviz olarak takip edilen finansal kiralama bor¢lar
arasimda dengesizlik olusmasima ve gegerli para biriminin TL olarak devam ettigi
durumda mali tablolarda gercek¢i olmayan kur farklarinin olusmasma yol agmaktadir.
Bu durum, mali tablolarin Ortakligin mali durumunu dogru bir sekilde gostermekten
uzaklagmasina yol agmaktadw. Yapiuan sirket ici calismalarda, 2010 yii sonu bilangosu
bakimindan, gecerli para biriminin TL oldugu bilanco, gecerli para biriminin geriye
doniik olarak ABD Dolart oldugu bilanco ile karsilastwildiginda onemli bir farkhiligin
ortaya ¢itkmadigi, para birimi degisikligi ihtiyacimin esas olarak 2011 de belirginlestigi

goriilmiistiir.

THY’ larimin filolarina katian genis govde ucaklarla birlikte, yurt disindan yurt disina
taginan transit yolcu sayisinin artmaya devam edecegi on goriilmektedir. 2011 yilinda
tasian transit yolcunun toplam dis hat yolcu sayisina orvani %40 ’twr. Ortakhiklarmin
ucus agimin gorece simirl bir cografi alandan kiiresel alana déniismesi ve Istanbul u
onemli bir uluslararast u¢us merkezi yapmaya yonelik strateji kapsamnda,
rekabet/faaliyet iginde bulundugumuz cografyalarm genislemesi sebebiyle, TL nin

rekabet /faaliyet unsurlari a¢isindan, icinde bulundugumuz temel ekonomik c¢evreyi
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vansitmaktaki etkisi azalmigtir. ABD Dolari’nin mevcut faaliyetlerimize olan etkisi daha

fazladr.

Gegerli para biriminin degistirilmesi ile birlikte, sunum (raporlama) para birimi Tiirk
Lirast olarak kalmaya devam edecek ve yabanci para birimi cinsinden hazirlanan
finansal tablolarimiz 21 No’lu Uluslararast Muhasebe Standardina gore raporlama

para birimi olan Tiirk Lirast’na ¢evrilecektir.

Goriilecegi iizere, fonksiyonel para biriminin TL olarak devam etmesi durumunda,
THY’ min finansal tablolar: gercege uygun nitelikte olmayacak ve kur farklar: sebebiyle
THY zarara ugrayacaktir. Ayni zamanda THYnmin ekonomik ¢evresi tam olarak

yvansitilamayacaktir.

3.4. Doviz Kuru Etkilerinin Finansal Tablolarda Raporlanmasmna Iliskin Ornek

Uygulama

Uygulamada sectigimiz sirket, 1950°li yillardan beri; Diinya’nn 1sitma, sogutma ve
havalandrma pazarlarmda her zaman Onemli bir oyuncu olmustur. Onceligi daima
cevre, kalite ve movasyona veren sirket; Japonya’da bulunan merkezinde Gneml tiretim
tesisleri ve ileri teknolojili Ar-Ge merkezleri vardr. Sirket, tarihinde bircok icat ve
teknolojik yenilige imza atmustr. 1950°L yillarda dinyann ik paket tipi klima ve 1s1
pompasi, 1960’larda ik multi split klima sistemi, 1982°de VRV klima sistemi gibi
birgok yeniligin Onciisi olmustur.

Sectigimiz sirket, {irtinleriyle Avrupa, Orta Dogu, Rusya ve Afrika’'nn baghca talep ve
gereksinimlerini  karsllamak icin 1973 yilinda, Belgika Ostend’de A FEurope N.V.’yi
kurmugtur. 2006’da McQuay, J&E Hall ven AAF gbi isimleri biinyesinde barmdiran
Asyah HVAC devi OYL Industries Bhd.’yi satn alarak; merkezi sistemler, sogutma
gibi alanlarda iriin gammi gelistirmis, Japonya ve Avrupa’daki konumunu daha da
gliclendirmis, Kuzey Amerika ve Asya pazarlarinda 6nemli bir yere sahip olmustur.

1978 yimndan beri distribiitorler vasttastyla Tiirkiye’de faaliyetini  stirdiiren  sirket,
Temmuz 2011°de Tirkiye iklimlendirme sektoriinin en Onemli oyuncularmdan birinin
%100 hissesni satm alarak Tirkiye iklimlendirme sektoriiniin iddiah bir oyuncusu
olmustur ve bugiin sitma, sogutma ve havalandrma alaninda Tiirkiye’nin en genis {iriin
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gamma sahip sirketidir. Merkez ofisi Istanbul’da bulunan sirketin alti bolge miidiirliigii
(Adana, Ankara, Antalya, Gazantep, izmir, Trabzon), 170 bayi, 500 satis noktasi ve
501 yetkili servisiyle Tirkiye’nin genis bir cografyasma hizmet verebilmektedir.

Grup Sirketlerinden biri olan Tirkiye’deki sirket, hem ithalat hem de ihracat
yapmaktadr. Sirket, 2012 yiindan itbaren EUR para birimi {izerinden raporlama
yapmaktadr. Mother Company’ nin Japonya’ da oldugu grup sirketi Avrupa’ ya
konsolide olmaktadr. Bu nedenle Fransa, Ispanya, Ingiltere’deki grup sirketleri gibi
Tirkiye’deki grup sirketi de Avrupa’ nn merkezindeki grup sirketi Belgika’ ya EUR
cinsinden IFRS raporlarmi yollamaktadr. Burada konsolide olduktan sonra diger
kitalarda yer alan konsolide olmus raporlar Japonya’da borsaya kote olan ‘mother
company’ sirketinde bir araya getirilmektedir. Avrupa’ ya konsolide olduklari icin EUR

raporlama yapmak zorundadirlar.

Sectigimiz sirket gibi c¢ok uluslu sirketler, muhasebe kayitlarmda kur farki dolayisiyla
olusacak riskler ile karsilasabilmektedir. Cokuluslu sirketlerin  yavru  sirketleri
faaliyetlerini  muhasebe kayitlarma aktarrken faaliyette bulunduklarn iilke parasmi
kullanirlar.  Yavru sirketlerin her biri bu sekilde hareket ettiginden bilanco doneminde
merkez sirkette cesitli iilke paralar1 cinsinden hesap bakiyeleri olusur. Yavru sirketlerin
tuttugu muhasebe kalemleri merkez sirkette iki iilke parasmm degisim oranmi (yani doviz
kuru) iizermden isleme tabi tutulur. Yavru sirketlerin bulundugu iilkelerin paralar ile
ana sirketin bulundugu {ilkenin parasi arasmda olusacak kur farklarmm birbirlerini
karsilar nitelikte olmamasi durumunda, ana sirketin sadece bir veya birkag sirketin
bulundugu {ilkelerin parast karsismda deger kazanmasi sonucu muhasebe kayitlarmda

kur farkmdan dogan bir zarar s6z konusu olacaktir.

Sirket, zarar s6z konusu olmamasi i¢in ay icerisinde muhasebesel tiim operasyonlar
yapidiktan sonra ay sonunda vergi usul kanuna gore gelir tablolar1 ve bilangolarmi TL
lizerinden ¢ikarmaktadwlar. Muhasebe operasyonlar1 EUR, USD gbi farkh doviz
cinslerinden olsa bile TCMB Doviz Als-Satis-Efektif Ahs-Efektif Satig  kurlarmdan

uygun olanmdan TL ye doniip kaydetmek durumundadirlar.

Finansal piyasalarda belli bir finansal araca sahip olup olmama durumu pozsyon olarak
adlandmrimaktadr. D&viz cinsinden varlklarm doviz cinsinden yiikiimliiliklerden fazla
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olmasi durumu net uzun doviz pozisyonu (fazla pozisyon), tersi durum da net kisa doviz
pozisyonu (acikk pozisyon) olarak adlandmrimaktadw. Herhangi bir zarar ile
karsilagmamak i¢in islemlerini TL’ye dondiirse bile doviz pozsyonu hakkmnda rapor
almak adma yapilan hareketin bilgisi EUR, USD ya da hangi para cmnsinden ise
tutulmaktadr. Bunun sebebi ise doviz cinsinden kredi almu ve ithalat sebebiyle

sirketlerin  zarar etmesi ve hisselerinin  diismesini  engellemektir. Fmansal ac¢idan
bakildignda; doviz cinsinden ithal mal almlari gibi durumlarda firma finansmanm
saglamak amaciyla aym doviz cinsinden kredi kullanimlar1 da yapmaktadir.

Sirket, TL cinsinden gelir tablosu ve bilanco c¢iktiktan sonra asagida Ornek olarak
verilen adjustmentlar (ayarlamalar) yapilarak IFRS gelir tablosu ve bilango
¢ikarilmaktadir.

e Installation Provision (kurulum karsiigi)
e Sales Premium Provision (prim karsihgi satig)

e Receivables Discounts (alacak Indirimi)

e Warranty Provision ( varant karsihgi)

e Provision for Returns (iade karsihgi)
e Revenue Recognition ( hasilat)

e Inventory Impairment (envanter diisiikligii)

o [FRS Fixed Assets ( Ufrs duran varlklar)

e Trade Debt Discount ( ticari borg indirimi)

e Satsslar Uzerindeki Vade Farki

e Alslar Uzerindeki Vade Farki

e Other Provisions (Diger Karsilklar) vb. ayarlamalar yapilmaktadir.

Tirkiye’deki  grup sirketi, TL  IFRS Bilango  ¢iktiktan  sonra,
http//www.ecb.int/stats/exchange/eurofxref/html/eurofxref- graph-try.en.html’de

yer alan ay sonu kurundan doniistiiriilerek EUR IFRS Bilancoyu elde etmektedir.

TL TFRS Gelir Tablosu c¢iktiktan sonra ise farkh bir durum uygulamaktadr. Her
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aym TL IFRS Gelir Tablosunu yine linkte yer alan kura boélerek fixlenmekte ve
EUR olarak kaydedimektedir. Siket, yeni gelen her TL IFRS Gelir Tablosu i¢in
aynt islemi uygulamaktadr. TL Para birimini EUR’a doniistiren sirket, kredi
veren kuruluslara da IFRS Gelir Tablosu ve Bilancosunu sunmaktadir.

Sirket’in ikamet ettifi lilkenin para birimi Tirk Lirast (TL) olmasma ragmen, bu
raporun amact nedeniyle, Sirket’in gecerli para birimi Avro ’dur. Sirket’in
faaliyetleri iizerinde Avro’nun etkisi Onemlidir ve Avro Sirket’le alakah
durumlarm altmda yatan ekonomik 0zl yansitr. Bu sebeple, Sirket Avro’ yu
2012 yilmmn sonu itibariyle finansal raporlarmdaki Olgiim kalemlerinde ve
raporlama para birimi olarak kullanmaktadr. Finansal tablolardaki olctim kalemi
olarak secilen para birimi hari¢ biitlin para birimleri yabanci para olarak ele
almmaktadr. Boylece, Uluslararasi Muhasebe Standartlari 21 ‘“Yabanci Para
Birimi Kur Farki Degisikliklermin Etkisi “ne gore, Avro olarak gosteriimeyen
islem ve bakiyeler Avro olarak tekrar hesaplanmstr. Sirketin gecmis Ddénem
Mali Gostergeleri, Tablo 2’te gdsterilmistir.

Tablo 2: Secilen Sirketin Ge¢cmis Donem Mali Gostergeleri

MALIi GOSTERGELER

{Bin TL) 2009 2010 2011 2012
Satiglar 235309 249 487 328.502 353.720
Met Diénem Kan 10.437 B8.719 52.476 26.919
Ozkaynaklar 205.089 213.882 263.810 282.639
Alktif Toplam 248 183 255378 327.363 341423
Daditilan Temettii - 2. 265* E.091* il
Piyasa Degeri 117. 720 178.740 329 400 425.520
Ozkaynak Getirisi % 5 % 4 % 20 % 10
Cikanimig Sermaye (Bim TL) 10.800 10.800 10 800 10.500

Segilen sirketm TL ile ¢ikardimi bilango ve gelir tablosu asagida yer
almaktadir.
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Sirketin 31 Arahk 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yilara ait

Bilancosu (TL)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Not
Nakit ve Nakit Bnz 23
— Diger Ticari Alacaklar 2,6,26
Diger Alacaklar 7
Stoklar 2.8
Diger Donen Varliklar 14

Ara Toplam
Satis Amaciyla Elde Tutulan2,22

Toplam Ddnen Varliklar

Ticari Alacaklar 2,6
Diger Alacaklar 7
Fmansal Yatrmlar 24
Maddi Duran Varlklar 29
Maddi Olmayan Varlklar 2,10
Ertelenmis Vergi Varligl 2,23
Diger Duran Varlklar 14

Toplam Duran Varliklar

Toplam Varlklar

(Devam)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlilukler:

Ticari Borglar
— Iliskili Taraflara Ticari Borclar

— Diger Ticari Borglar

Diger Borglar
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi
Borg¢ Karsiliklar1

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Toplam Kisa Vadeli Yikiimliliikler

109.901.997 104.581.099
119.108.862 108.680.184
41.491 106.380
52.885.988 48.774.116
15.581.799 13.267.812
297.777.987 281.617.641
5.654.143 _
299.011.226 281.617.641
285.607 1.784.634
2.866 2.603

— 116.066
36.690.544 38.355.849
877.419 1.080.190
4.369.647 4.323.124
185.464 82.956
12.411.547 45.745.422
350.264.582 327.363.063

Not 31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

2,6,25 8.304.516 7.261.934
2,6 17.558.189 15.825.698
7 1.963.112 1.690.757

2,122 2.132.047 1.894.667
2,12 5.281.837 5.282.314
14 12.081.677 19.553.233

47.321.378 51.508.603
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Uzun Vadeli

Yiikiimliiliikler:
Diger Borg 7 527.785 569.041
12 119.371 --
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin 2,13 9.984.006 10.627.620
Ertelenmis Vergi Yikimlalugu 2,23 8.575 96.283
Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 14 822.894 751.205
Toplam Uzun Vadel Yikimlilikler 11.462.631 12.044.149
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 10.800.000 10.800.000
Sermaye Diizeltme Farklar 15 25.665.050 25.665.050
Kardan Ayrilan Kisttlanmig Yedekler 15 4.956.282 4.201.200
Yabanci Para Cevrim Farklar 8.841.809 (14.042.022)
Gegmis Yillar Kar/Zarari 15 214.298.159 170.668.524
Net Donem Kari/(Zarari) 15 26.919.273 52.475.537
Toplam 6zkaynaklar 263.810.311
Toplam Kaynaklar 350.264.582 323.321.041

Bilangoda da goriildiigii iizere, Sirket 2011 yihnda, yabanci para c¢evrim farki sebebi ile
(4.042.022) TL zarar etmis, 2012 yihnda ise 8.841.809 TL yabanci g¢evrim farki
sebebiyle kazang saglamuistir.

Secilen Sirketin 31 Arahk 2012 ve 2011 tarihlerinde sona
eren yllara ait Kapsamh Gelir Tablolarn (TL)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri 16 353.719.738 328.501.669
Satislarm Maliyeti (-) 16 (272.907.710) (244.842.703)
BRUT KAR/ZARAR 80.812.028 83.658.966
Pazarlama, Satis ve Dagitim 17 (43.148.331) (40.669.012)
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (13.398.932) (13.965.768)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri(-) 17 (4.627.261) (3.361.901)
Diger Faaliyet gelirleri 19 3.326.400 27.141.769
Diger Faaliyet giderleri (-) 19 (3.867.477) (5.794.043)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 19.096.427 47.010.011
Finansal gelirler 20 22.549.815 21.386.768
Finansal giderler (-) 21 (8.808.672) (7.299.539)
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SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI/(ZARARI) 32.837.570 61.097.240
Surdirilen Faaliyetler

vergi gelir/ gideri (5.918.297) (8.621.703)
Donem vergi gelir/gideri 23 (6.052.528) (9.229.961)
Ertelenmis vergi gelir/gideri 23 134.231 608.258

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 26919.273 52475.537

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan faaliyetler
vergi sonrast donem kari/zarar1 - -

DONEM KARI/(ZARARI) 26.919.273 52.475.537

Diger Kapsamli Gelir:
Finansal varliklar degerartis
Fonundaki degisim 2,15 - --

DIGER KAPSAMLI GELIiR
(VERGI SONRA ST) - -

TOPLAM KAPSAMLI 26.919.273 52.475.537
KAR/ZARAR
Hisse bagma kazang 24 2,493 4,859
Siirdiiriilen faaliyetler

hisse basina kazang 2,493 4,859

Sirketin  yabanc1i  para ¢evrim farkmdan olusan kar/zarar kaleminin, 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatrimlar sebebiyle oldugu 6grenilmistir.

Sirketin  kasa, bankalar, alman ¢ekler ve menkul kiymetleri nakit ve nakit
benzerlerini olusturmaktadwr. Kasadaki paralar Tirk Lirast ve dovizli bakiyelerden
olusmaktadwr. Tirk Liras1 bakiyeler kayth degeriyle, dovizli bakiyelerse raporlama
tarhindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru e degerlenerek  kayitlarda
gosterilmektedir. Sirket, kredi riski tablosunun diger kisminda, nakit ve benzeri
kalemlerindeki ~ yabanci  para ile ilgli tim kazanglarmi  ve  kayiplarm
gostermektedir. Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu
mevduatlarm  faizlerinden  olugmaktadir. Tirk  Lirast  mevduatlar ~ maliyet
degerleriyle, doviz tevdiat hesaplar1 ise raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi
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doviz kuru kullandmak suretiyle Tirk Lirastna c¢evrilmis degerleriyle kayitlarda
gosterilmektedir.

Yabanci para cinsinden c¢ekler Libor, Euribor ve Tibor oranlari kullamlarak reeskont
islemine tabi tutulmustur.

Bilangoda yer alan yabanci paraya bagh varlklar ve borglar bilango tarihindeki
T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullamlarak Tirk Lirasina ¢evrilmektedir.
Donem i¢inde gerceklesen yabanci paraya bagh islemler, iglem tarthindeki fiili
kurlar kullanlarak Tirk Lirasina ¢evrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki
gelir  ve  giderleri gelir tablolarma  dahil edilmektedir. Sirketin, bilanco tarihi
itibariyle kullandigi, TC Merkez Bankas1 doviz kurlar1 asagidaki gbidir:

Doviz  Kuru

31 Aralk 2012

31 Aralik 2011

ABD Dolar1 —USD 1,7826 1,8889
Avrupa Para Birimi —EUR 2,3517 2,4438
Isvicre Frangi — CHF 1,9430 2,0062
Ingiliz Sterlini —GBP 2,8708 29170
Japon Yeni — JPY 0,02070 0,02434

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakh bulunulan meblaglarla ilgili olarak;
Tirk Lirasi karsismda s6z konusu dovizlerm  kurlarmda  degismeler  olmast
durumunda doviz kuru riskine maruz Kkalabilir. S6z konusu doviz kuru riski,
doviz pozisyonunun, siirekli analiz ve takip edimesi ile smrlandiriimaktadr Tablo
3’te Sirketin doviz pozisyon tablosu bulunmaktadir.
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Tablo 3: A Sirketin Doviz Pozisyonu Tablosu

EXCHANGE RATE RISK - K

Original Value

EUR

Cash & Banks 12
Receiv.-MNet 5054
Loans -1.323
FPayables -1.649
Toplam EUR 2094
usoD
Cash & Banks a6
Receiv-MHet 2 381
Loans -G.283
Payables -5.890
Toplam USD -9.696
Equivalent TRY
EUR
Cash & Banks 35
Receiv.-MNet 14 615
Loans -3.825
FPayables -4 770
Toplam EUR B.056
usoD
Cash & Banks 204
Receiv-MHet 5 0585
Loans -13.341
Payables -12.507F
Toplam USD -20.590
Equivalent TRY 14,534

Doviz Pozisyon tablosunda da goriildigii gbi sirket;

varlklar (kasa, banka vb.),

kalemleri doviz kurundan etkilenmektedir.
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Tablo 4: Secilen Sirketin 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren yila ait Bilancosu

ASSETS

Cash & Banks
Trade Receivables
Allowance for Bad Debts (-)
Inventories
Products
Raw Mat., WIP & Others
Prepaids & Accruals
Refundable VAT
Deffered Tax Asset
Other Current Assets

Total Current Assets

Tangible Fixed Ass.
Intangible Fixed Ass.
Deffered Tax -LT
Other LT Assets

Total LT Assets

TOTAL ASSETS

Dec.2013 |

116.438.692
141.870.928
(7.871.448)
61.959.278
40.797.372
21.161.906
13.805.951
3.867.821

7.476.855

31%
37%
-2%
16%
1%
6%
4%
1%
0%
2%

337.548.077

89%)

35.463.563
1.251.172
6.023.477

748.959

9%
0%
2%
0%

43.487.171

11%]

381.035.248

100%)
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LIABILITIES

Loans
Internal
External
Accounts Payable
Advance from Customer
Liabilities for Waranty
Accrued Expenses
Other Current Pyb.

Total Current Liabilities
Allowance for Retirement Prov.
Deferred Tax Liabilities-LT
Other LT Liab.

Total Long Term Liabilities
Capital with Inf.Ad.
Reserves

Acc.Profit & Loss

Period Profit & Loss

Shareholders Equity

TOTAL LIABILITIES

Dec.2013

%

28.727.718
12.881.173
3.727.130
597.566
11.791.624

0%
0%
0%
8%
3%
1%
0%
3%

57.725.211

15%|

11.312.004
99.787
1.359.882

3%
0%
0%

12.771.673

3%

36.465.050
5.173.739
234.439.033
34.460.542

10%
1%
62%
9%

310.538.364

81%

381.035.248

100%)




Tablo 5: Secilen Sirketin 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren yillara ait Gelir

Tablosu

Net Sales
Cogs wo Depr.

Depreciation

Dec.13 YTD %

370.334.866 100,0
(275.365.331)  (74,4)

(3.623.148) (1,0)

Gross Margin| 91.346.387 24,7

Marketing & Sales

(45.400.397) (12,3)

G&A (17.137.047) 4,6)

Bad Debts Gain / (Loss) (528.791)

R&D (5.615.275) (1,5)

Other Gain & Loss - Net - -
Operating PL (EBIT) | 22.664.877 6,12

Financial Income 30.636.699 8,3

Financial Charges

(11.489.103) (3,1)

PL before Tax|41.812.473 11,3

Corporate Tax
Deferred Tax inc&exp net

Period Gain & Loss

EBITDA

Total Depr.

EBIT

(8.840.311) (2,4)
1.488.380 0,4

34.460.542 9,31
26.288.025 7,1
3.623.148 1,0

22.664.877 6,1
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Sunum para birimini degistiren Grup Sirketi, konsolide finansal tablosu yukaridaki
gbidir. Grup sirketinin sunum para birimi Avro oldugundan, kur riski genel olarak
Avro'nun  TL ve diger para birimleri karsisindaki deger  degisikliginden
kaynaklanmaktadwr.  Grup  Avro’nun  diger para  birimleri  karsismda < deger
kazanmasndan veya deger kaybetmesinden etkilenmemek i¢in varlklarmi miimkiin
oldugu oOlclide yiikiimliilikleri ile uyumlu olarak degerlendirmekte ve sozlesmeye bagh
giderlerini miimkiin oldugu Ol¢lide sdzlesme para birimi cinsinden yiiklenmektedir.

Grup Sirketi, sunum para birimini Avro olarak belirledikten sonra baghca; TL, Dolar ve
GBP cmsinden kur riskine maruz kalmaktadr. Sirket; TL, Avro ve GBP kurlarmdaki
%10’luk artisa ve azalhsa olan duyarhhi@m belirleyerek, kur riski olmasi durumunda
sitketi neler bekledigini belirlemektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere sirket
icinde kur riskinin raporlanmasi swasmda kullamlan oran olup, s6z konusu oran
yonetimn doviz kurlarmda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarhlk
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz
konusu kalemlern yil sonundaki %10’luk kur degisimmin etkilerini gosterir. Bu analiz,
dis kaynakh krediler ile birlikte sirket icindeki yurt dist faaliyetler icin kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarm fonksiyonel para birimi dismdaki kredilerini
kapsamaktadwr. Pozitif deger, kar/zararda ve diger O0zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade
etmektedir.

Grup Sirketi, yabanci paraya dayah islemlere iliskin nakit akmmlarmda, kur farklarmm
yabanci para cinsinden tutulan nakit ve nakit benzerleri iizerine etkisini, dénemin
baslangkmda ve sonundaki nakit ve nakit benzerlerinin mutabakatlarm yapmak
amaciyla, nakit akisi tablosunda gostermektedir. Bu sekilde bulunan tutarlar; isletme,
yatrim ve finansman faaliyetlerine iliskin - nakit akislarmdan ayrn  bir sekilde
gosterilmektedir. S6z konusu nakit akiglart donem sonundaki kurdan ilgili para birimine
cevrilerek kur farklan (kar/zarar) belirlenmektedir. Krediler ile nakit ve benzeri
kalemlere iliskin kur farki karlar1 ve zararlar1 gelir tablosunda da finansal gelir ve
giderler altmda ‘diger gelir ve giderler’ olarak smiflandirilir.

Uygulamada da goriilecegi iizere Grup sirketi 2012 yih itibariyle raporlama para

birimini Avro ’ya cevirerek ana sirkette olusabilecek doviz kuru zararmdan kurtulmaya

caligmustir.
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SONUC VE DEGERLENDIiRME

Giiniimiizde  ozellikle gelismis {lkelerin  birgogunun serbest doviz kuru  rejimini
uyguluyor olmasi doviz kurlarmm dalgalanmasma yol agmaktadr. Bir para biriminin
farkh bir para birimi cinsinden ifadesi olarak tanmlanabilecek doviz kuru dalgalanmasi,
doviz ile islem yapan isletmelerin bugiinkii ve gelecekteki nakit akiglarmi etkilemekte
ve bunun sonucu olarak da isletme faaliyet sonuglar1 degismektedir.

Uygulanan serbest kur rejimnden dolay1 gelecekteki doviz  kurlarmmn — tahmin
edimesinin zorlugu nedeniyle isletmeler, dovize dayah faaliyetleri gerceklestirmeleri
sonucu kur riski ile kars1 karstya kalrlar. Doviz kurlarmdaki degismelerin gerek ulusal
gerekse uluslararast alanda faaliyette bulunan isletmeler {izerinde birgok etkileri
bulunmaktadr. Bu etkiler; islem etkisi ekonomik etkisi, vergilendirme etkisi ve
muhasebe (cevirme), etkisi olarak belirtilmektedir.

Islem riski, kurlardaki dalgalanmalar nedeni ile doviz cinsi iizerinden yapilan her bir
islem sonucunda gelecekte olusacak nakit girisi veya c¢ikismda ortaya c¢ikabilecek
belirsizlk veya zarar olarak tanmlanabilir. Sirketlerin  gelecekteki nakit giris ve
ckiglarmm Onceden belirlenmis bir sézlesme ile yapimasmndan dolayr islem riski
literatiirde sozlesme riski olarak da bilinmektedir. Ayrica, islem riskinin, ekonomik
riskin kisa donem pargast oldugu da kabul edilmektedir. Bu risk bir kurulusun yabanci
doviz iizerinden islem yapmasi (Ornegin ithalat ihracat anlasmasi) durumunda ortaya

¢ikmaktadir.

Ekonomik risk, doniistirme riskine gore kontrolii daha zor olan bir ¢esididir.
Isletmelerin gelecekteki nakit akislarm dogrudan etkiler, net bugiinkii degerlerine etkisi
bliyliktiir ve rekabet giiclerini degistirir. Doniistiirme  riski, isletmelerin  yabanci para
cinsinden gerceklestirdikleri  faaliyetlerinin - raporlama para  birimi cinsinden ifade
edimesinin sonucu olarak ortaya c¢ikan risk tiiridiir. Kullanlacak muhasebelestirme
yonteminin tiirtine gore farkh sekilde ifade edilmektedir. Muhasebe etkisi, Ozellikle ana
lilkesinin dismda kendine bagh isletmelere sahip bulunan c¢ok uluslu isletmelerin
kargilagtiklari ve yOnetilmesi Onemli olan bir etkidir. Ciinkii bu etki, yabanci bagh
isletme veya isletmelerin mali tablolarmda yer alan gelir, gider, bor¢ ve alacak
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kalemlerinin ana {ilke para birimine (Tirk Lirasma) cevrilmesinde nasil bir yol

iZlenecegi, hangi kur veya kurlar kullanilacak gibi konular1 icermektedir.

Bununla birlkte, doviz kurlarmdaki degismelerin  vergilendirme etkisi de islem
etkisinden kurtulmakla miimkiin olmaktadr. Ciinkii iglem etkisi sonucu herhangi bir kur
fark1 ortaya ¢ikmaz ise, kur farki ile ilgili bir muhasebe kaydi da yapimayacaktir. Kur
degismelerinin vergilendirme {izerindeki etkisinin yonetiminde, dovizle yapilan islemler
sonucu ortaya ¢ikan kur farklarmmn maliyete eklenmesi veya dogrudan gider yazlmasi
gecici ¢Oziimlerdir. Bunun icin, enflasyon problemini ortadan kaldrmak gerekmektedir.
Ciinkli doviz kurlarmdaki degismelerin en Onemli nedenlerinden biri enflasyondur. Bu
nedenle enflasyon probleminin mutlak surette ortadan kaldwiimas:1 gerekmektedir. Bu
da, fazla tireterek ve daha fazla ihra¢ ederck miimkiin olabilecektir.

Cahsmada, doviz kuru ve dis ticarette temel kavramlara yer verilmis ve doviz kuru
riskinin isletmeler {izerindeki etkilerme degmilmistr. TMS 21 — Kur Degisiminin
Etkileri Standardmm amaci ve kapsamu dogrultusunda agiklamalar yapilmis ve Ornek
uygulamalara yer verilmistr. Aym zamanda Bakanlar Kurulu karan ile yabanci para ile
defter tutan sirketlerin kararlar agiklanmustir.

Calymada, ayrica kur degisim etkilermin finansal tablolarda raporlanmasi ve sirketleri
para birimini degistirmeye yonelten sebep ya da sebeplerm ne oldugu agiklanmustir.
Calsmada yer verilen uygulamada, cokuluslu bir sirketin fonksiyonel para birimi TL
olmasma ragmen, raporlama para birimi Avro’ dur. 2012 yih itibari ile para birimni
Avrupa merkez sirkete konsolide olabilmek i¢in degistiren sirketin, finansal tablolarmna
yer veriimis, yavru sirket olan sirketin, doviz pozisyon tablosundan ve doviz kuru

degisiminden etkilenen kalemlerine yer verilmistir.

Uygulamada segilen sirketler gibi cokulushi sirketler, muhasebe kayitlarmda kur farki
dolayisiyla  olusacak riskler ile karsilasabimektedir. Cokuluslu —sirketlerin = yavru
sirketleri, faaliyetlerini muhasebe kayitlarma aktarrken, faaliyette bulunduklart {ilke
parasim kullanmak zorundadmrlar. Yavru sirketlerin her biri bu sekide hareket
ettiginden bilango doneminde merkez sirkette c¢esitl iilke paralart cinsinden hesap
bakiyeleri olusur. Yavru sirketlerin tuttufu muhasebe kalemleri merkez sirkette iki tilke

parasmm degisim oram (yani doviz kuru) Tlzerinden isleme tabi tutulur. Yavru
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sitketlerin  bulundugu iilkelerin paralart ile ana sirketin bulundugu {ilkenin parasi
arasmda olusacak kur farklarmm birbirlerini karsilar nitelikte olmamasi durumunda,
ana sirketin sadece bir veya birkac sirketin bulundugu {ilkelerin parast karsismda deger
kazanmasit sonucu muhasebe kayitlarmda kur farkindan dogan bir zarar s6z konusu

olacaktrr.

Uygulamada segilen sirket, zarar s6z konusu olmamasi i¢in ay icerisinde muhasebesel
tim operasyonlar yapildiktan sonra ay sonunda Vergi Usul Kanuna gore gelir tablolar
ve bilancolarmi TL {izerinden diizenlemektedir. Sirketin raporlama para birimi Avro
oldugundan, kur riski genel olarak Avro’nun TL ve diger para birimleri karsismdaki
deger degisikliginden kaynaklanmaktadr. Grup Sirket Avro’nun diger para birimleri
karsismda deger kazanmasmdan veya deger kaybetmesinden etkilenmemek icin
varlklarmi miimkiin oldugu Olgiide yikiimlilikleri ile uyumiu olarak degerlendirmekte
ve sOzlesmeye bagh giderlerini miimkiin oldugu oSlciide soézlesme para birimi cinsinden

yiiklemektedir.

Cahsmada verilen Ornekler incelendiginde, sirketler fonksiyonel para birimini ya da
sunum para birimini gerekcesini bildirerek  degistirebilmektedir. Fonksiyonel para
birmimi  degistiren  sirketler ¢ahsma  kapsammda < degerlendirildiginde;  ekonomik
ortamm daha 1yl yanstan para birimlerini fonksiyonel para birimi olarak tercih
etmektedir. Uygulama Omeginde ise sirketin cokuluslu olmasi sebebiyle ana sirkete
uyum saglayabimek, ana sirkette farkh para birimlerinden olusabilecek finansal
tablolarm yaratabilecegi deger kaybvzarari engelleyebimek ve borsaya kote olabiimek
icin finansal tablosunu ¢ikardiktan sonra, konsolide finansal tablo olusturmak icin
belirlenen para birimi cinsinden yeni bir finansal tablo olusturabilmektedir. Sirketlerin
yaptiklart  degisiklerin  ana  sebebi ise doviz kuru degisimlerinden  dolayi
karsilasabilecekleri riskleri en aza mdirmek yada doviz etkisinden tamamen kurtulmak
olarak goriilmektedir.
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EKLER

EK 1: Déviz Kuru Etkilerinin Finansal Tablolarda Raporlanmasi i¢in Yapilan
Miilakatta Sorulan Sorular

Sirket hakkinda genel bilgi? (Kurulus, faaliyet alanlar1 vb.)

Sirketin ekonomik c¢evresi? (yerli yabanci miisteriler acismdan agirligi)
Sirket hangi yil fonksiyonel para birimini degistirdi?

Finansal tablolarda su an hangi para birimi kullantyor?

Sirketi para birimini degistirmeye iten faktorler nelerdir?

S s B D=

Raporlama para birimmnin TL oldugu donem ile simdi kullamlan para birimi
donemi kiyaslandiginda finansal tablolarin;

1. Parasal kalemlerinde,

2. Parasal olmayan kalemlerinde ne gibi degisik likler olmustur?
7. TL il islem yapip beyan etmeniz geren durumlar oluyorsa, ceviri farki sebebiyle

karsilasilan riskler nelerdir?
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