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OZET

Bashk: Tiirkiyede'ki Katilim Ve Konvansiyonel Bankalarindaki Takipteki Kredileri
Etkileyen Faktorlerin Kantil Regresyon Analizi ile Karsilastirilmasi

Yazar: Oznur AK

Danisman: Prof. Dr. Sakir GORMUS

Kabul Tarihi: 08/11/2023 Sayfa Sayisi: X (6n kisim) + 263 (ana
kisim)

Ekonomideki en dnemli finansal aracilardan biri bankalardir. Piyasadaki fon aktarimina aracilik eden
bankalar ekonomide fon fazlasi olan kesimden fon ihtiyaci olan kesime aktarim islemi yapmaktadirlar.
Bu islem yapilirken ¢ogunlukla kredi verme kanali kullanilmaktadir. Kredi verme islemi sonrasinda
kredinin geri 6denmeme riski bulunmaktadir. Verilen krediler 6denmediginde takipteki kredi (sorunlu
kredi) adim almaktadir.

Calismada konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarindaki bankaya 6zgii ve makroekonomik
faktorlerin takipteki krediler tizerindeki etkisi karsilastirmali olarak analiz edilmektedir. Tirkiye’deki
konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarinda takipteki kredileri etkileyen bankaya o6zgii ve
makroekonomik degiskenlerin etkilerini dlgmek i¢in kantil regresyon (QR) ve OLS tahmin ydntemi
modeli kullanilmistir. Calismada bagimli degisken olarak takipteki krediler kullanilmistir. Bagimsiz
degiskenler bankaya 6zgii ve makroeckonomik degiskenler olarak iki gruba ayrilarak ele alinmustir.
Bankaya 6zgii degisken olarak “toplam krediler, net kar, krediler/GSYIH, krediler/mevduat, aktif
karlihgi, 6zsermaye karlilig1 ve banka biiyiikliigii”, makroekonomik degisken olarak “konut faizi, ihtiyag
faizi, ticari faiz, GSYIH, enflasyon, mevduat faizi ve kredi risk primi (CDS)” kullanilmistir. Calismadaki
veriler 2011 dordiincii g¢eyrek ile 2021 ikinci g¢eyrek arasinda toplamda 39 c¢eyreklik donemi
kapsamaktadir. Konvansiyonel bankalara ait veriler FitchConnect veri tabani, Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankas1 EVDS veri tabani, Cumhurbagkanligi Finans Ofisi veri tabani, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve bazi donemlere iliskin eksik veriler bankalarin
konsolide olmayan finansal tablolarindan derlenmistir. Katilim bankalarina ait veriler FitchConnect veri
tabani, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) EVDS veri tabani, Cumhurbagkanligi Finans
Ofisi veri tabani, Tiirkiye Katilim Bankalart Birligi ve bazi1 dénemlere iliskin eksik veriler bankalarin
konsolide olmayan finansal tablolarindan elde edilmistir. Makroekonomik veriler, TUIK ve Diinya
Bankasina ait veri tabanindan elde edilen bilgiler ile derlenmistir.

Caligsma, analiz de dahil olmak tizere dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, konvansiyonel ve
katilim bankaciligi sektdriindeki kredi kavrammin ana hatlarina yer verilmistir. ikinci boliimde,
konvansiyonel ve katilim bankacilig1 sektdriindeki takipteki kredi kavrami ana hatlari ile ele alinmustir.
Ugiincii boliimde, bankacilik sektoriindeki kredi riskleri, yonetimi ve tiirleri konvansiyonel bankalar ve
katilim bankalar1 karsilastirmali olarak ele alinmistir. Dordiincii ve son boliimde takipteki kredilerin
belirleyicisi olan bankaya 6zgii ve makroekonomik degiskenler kantil regresyon yontemi ile analiz
edilmistir. Bu boliimde hem konvansiyonel hem katilim bankalari agisindan literatiirdeki ulusal ve
uluslararasi kaynaklar, aragtirmanin metodolojisi, analizde kullanilan degiskenler ve analiz sonucunun
yorumlamalar1 yapilmistir. Analiz yapilirken ti¢ farkli denklem denemesi yapilmis ve tiim sonuglar i¢in
anlam diizeylerinde yakinlik oldugu igin tamami ¢alismada agiklanmustir.
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Banks are one of the most important financial intermediaries in the economy. Banks, which mediate the
transfer of funds in the market, transfer funds from the sector with surplus funds to the sector in need of
funds. In this process, the lending channel is mostly used. After lending, there is a risk that the loan will
not be repaid. When the loans are not repaid, they are called non-performing loans.

This study comparatively analyzes the impact of bank-specific and macroeconomic factors on non-
performing loans in conventional banks and participation banks. Quantile regression (QR) and OLS
estimation method model will be used to measure the effects of bank-specific and macroeconomic
variables affecting non-performing loans in conventional banks and participation banks in Turkey. In
the study, non-performing loans are used as the dependent variable. Independent variables are divided
into two groups as bank-specific and macroeconomic variables. Bank-specific variables are "total loans,
net profit, loans/GDP, loans/deposits, return on assets, return on equity and bank size", while
macroeconomic variables are "housing interest rate, personal interest rate, commercial interest rate,
GDP, inflation, deposit rate and credit risk premium (CDS)". The data in the study covers a total of 39
quarters between the fourth quarter of 2011 and the second quarter of 2021. Data for conventional banks
are compiled from FitchConnect database, Central Bank of the Republic of Turkey EVDS database,
Presidency Finance Office database, Banks Association of Turkey, Banking Regulation and Supervision
Agency, and missing data for some periods are obtained from banks' unconsolidated financial statements.
Data on participation banks are compiled from FitchConnect database, Central Bank of the Republic of
Turkey (CBRT) EVDS database, Presidential Finance Office database, Participation Banks Association
of Turkey and missing data for some periods are compiled from unconsolidated financial statements of
banks. Macroeconomic data are compiled from TurkStat and the World Bank database.

The study consists of four sections, including the analysis. In the first section, the main outlines of the
loan concept in the conventional and participation banking sector are given. In the second section, the
concept of non-performing loans in the conventional and participation banking sector will be outlined.
In the third section, credit risks, management and types of credit risks in the banking sector are discussed
comparatively for conventional banks and participation banks. In the fourth and final section, bank-
specific and macroeconomic variables that are determinants of non-performing loans are analyzed by
quantile regression method. In this section, national and international sources in the literature, the
methodology of the research, the variables used in the analysis and the interpretations of the analysis
results are made in terms of both conventional and participation banks. Three different equations were
tried during the analysis and all of them are explained in the study since there is a similarity in the levels
of significance for all results.

Keywords: Non-Performing Loans, Non-Performing Loans in Participation Banks, Non-Performing
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GIRIS

Bankacilik sektoriiniin finansal fonksiyonlari ekonomik biiyiime {lizerinde 6nemli bir
etkiye sahiptir. Bankalar fon fazlasi olan miisteriler ile fon ihtiyaci olan miisteriler
arasinda arz talep dengesi olusturarak onemli bir rol iistlenmektedirler. Bu islemleri
yaparken ¢ogunlukla kredi verme kanalini tercih etmektedirler. Belirli bir faiz orani ile
kredi ihtiyact1 sahibi miisterilere tiiketici, konut ve tasit kredisi olarak
kullandirmaktadirlar. Tiim bu islemler yapilirken bankalar faaliyetleri neticesinde bir risk
tistlenmektedirler. Bu risk fon ihtiyaci olan bireysel ya da tiizel kisilerin kullandiklari
kredilerin tamamin1 veya bir miktarint 6dememeleri durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Bu
durum sonucunda bankalarin verdikleri krediler takibe diismektedir (Geng ve Sasmaz,
2016).

Bankalar, vadesinde 6denmemesinden dolay1 gecikmeli hale gelen ve gecikmelerinde 90
giinii asarak kanuni takibe intikal eden kredilerini ilgili mevzuatta belirtildigi sekilde
siiflandirarak, belirlenen oranlarda karsilik ayirmak zorundadir. Karsilik ayirma islemi,
bankalar i¢in 6nemli bir maliyet kalemi olup, bankanin gelirlerinin, 6zkaynaklarinin ve
basta sermaye yeterlilik rasyosu olmak iizere bir¢ok rasyosunun olumsuz etkilemesine
neden olmaktadir. Bu nedenlerden dolay1 bankalar gecikmeli miisterilerini ve takibe
dontisen kredilerini yakindan izlemekte ve onlemler almaya c¢aligmaktadir (Ramoglu,
2018).

Diinyada son zamanlarda basta finansal piyasalar olmak iizere her alan daha evrensel hale
gelmistir. Ulkeler ekonomilerini daha fazla biiyiitebilmek i¢in mevcut kaynaklarini
cesitlendirip ek olarak yeni finansal kaynaklar bulmaya caligmaktadir. Bu arayis siirerken
196011 yillardan itibaren Islami bankacilik giiglii bir alternatif olarak yer almigtir (Kartal
ve Demir, 2017).

Ulkeler iiretim kapasitelerini arttirarak ekonomik biiyiime saglamaya calismaktadirlar.
Bu siiregte finansman ihtiyact cogunlukla konvansiyonel bankalar araciligi ile
saglanirken son zamanlarda katilim bankalar1 da 6nemli bir paya sahip olmaktadir.
Katilim bankacilig1 ticaret finansmanina direkt etki ettigi i¢in konvansiyonel bankalardan
bu anlamda daha 6nemli rol oynamaktadir diyebiliriz. Ekonomik biiylimeye dogrudan
katki saglamasi katilim bankalarinin yiikselmesinde en Onemli faktorlerin basinda
gelmektedir. Bu sebeple diinyada katilim bankaciligina verilen 6nem hizla artmaktadir

(Kartal ve Demir, 2017, s. 90).



Katilim bankacilik sektoriiniin daha yiiksek paya ulasabilmesi icin konvansiyonel
bankaciliktan daha hizli bir sekilde biiytimesi gerekmektedir. Gerek katilim bankaciligi
gerek konvansiyonel bankacilik tiim sektoriin bilango yapist incelendiginde aktif
kalemlerinin O6nemli bir kisminmi krediler olusturmaktadir. Katillm bankalari
mevduatlarini arttirabilmeleri ve hizli1 biiyiime saglamasi i¢in daha nitelikli krediler
kullandirmal1 ve takipteki kredilerin diisiik seviyelerde tutmalidir. Giiniimiiz bankacilik
sisteminde rekabet arttig1 i¢in takipteki kredilerin etkin bir sekilde yonetilmesi daha fazla
onem kazanmistir. Fakat bankalarin ellerinde olmayan konjonktiirel sebeplerle
konvansiyonel bankaciliktaki gibi katilim bankalarinda da takipteki kredi miktarlar
artmaktadir (Kartal ve Demir, 2017).

Arastirmanin Konusu

Arastirmada konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarindaki bankaya 0zgii ve
makroekonomik faktorlerin takipteki krediler tizerindeki etkisi kargilastirmali olarak

analiz edilmeye calisilacaktir.
Arastirmanin Onemi

Finansal piyasalarda yasanan gelismeler ekonomiyi etkilemekte ve kiiresel alanda
yasanan krizler iilke ekonomileri i¢in ciddi diizeyde tehlike olusturmaktadir. Finansal
ara¢ olarak 6nemli rol oynayan bankalar verdikleri kredinin geri 6denmemesi riski ile
karst karsiya kalmaktadir. Bu durumda bankalarin bilancolari, karlilik seviyeleri ve

sermayeleri olumsuz etkilenmektedir.

Bankalarin takipteki kredilerinin artmasinda birgok etkili faktor vardir. Bankaya 6zgii,
makroekonomik ve diger sebepler bu hususta etkilidir. Giiniimiizde konvansiyonel
bankalar1 6rneklem alan bir¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Literatiirde katilim bankalarini da
ele alan bir¢cok calisma bulunmaktadir. Ancak katilim bankaciligini 6rneklem alarak
takipteki kredileri etkileyen faktorleri konu alan ¢alisma sayis1 yeterli diizeyde degildir.
Yapilan caligmalarin ¢ogu uluslararasi literatiirde ele alinmistir. Calisma hem katilim
bankalar1 hem konvansiyonel bankalarin karsilastirmali olarak ele alinmasi agisindan

olduk¢a 6nemlidir.



Arastirmanin Amaci

Bu calismanin temel amaci {ilke ekonomisinde 6nemli bir paya sahip olan bankalarin
varliklarini saglikli bir sekilde siirdiirebilmelerinin temelini olusturan takipteki kredilerin
makroekonomik ve bankalara 6zgii olan belirleyicilerini iki banka tiirii i¢in de tespit
ederek karsilastirma yapmaktir. Buna yonelik olarak yapilan tez ¢alismasinda adim adim
krediler ve takipteki krediler anlatilmakta ve ekonometrik analiz ile
somutlastirilmaktadir. Calismada, boliimler ve amaglart asagidaki sekilde ele alinmustir.
1. Béliim: Bankacilik sektoriinde kredi kavramini hem konvansiyonel hem katilim
bankaclig1 agisindan kapsamli ve Karsilastirmali bir sekilde ele almaktir.

2. Boliim: Bankacilik sektoriinde takipteki kredi kavramini hem konvansiyonel hem
katilim bankaclig1 agisindan kapsamli ve karsilagtirmali bir sekilde ele almaktir.

3. Boliim: Bankacilik sektoriinde kredi riski, yonetimi ve tiirlerinin incelenmesidir.

4. Boliim: Takipteki kredilerin belirleyicileri olan bankaya 6zgli ve makroekonomik

degiskenleri kantil regresyon modeli ile tespit etmektir.
Arastirmanin Yontemi

Calismada Tiirkiye’deki konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarinda takipteki
kredileri etkileyen bankaya 6zgii ve makroekonomik degiskenlerin etkilerini 6lgmek i¢in
kantil regresyon (QR) ve OLS tahmin ydntemi modeli kullanilmistir. Arastirmada
kullanilan veriler 2011 dordiincii ¢eyrek ile 2021 ikinci ¢eyrek arasinda toplamda 39
ceyreklik donemi kapsamaktadir.

Konvansiyonel bankalara ait veriler FitchConnect veri tabani, Tiirkiye Cumbhuriyeti
Merkez Bankas1t EVDS veri tabani, Cumhurbaskanligi Finans Ofisi veri tabani, Tiirkiye
Bankalar Birligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve bazi donemlere iliskin
eksik veriler bankalarin konsolide olmayan finansal tablolarindan derlenmistir. Katilim
bankalarina ait veriler FitchConnect veri tabani, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
(TCMB) EVDS veri tabani, Cumhurbagkanligi Finans Ofisi veri tabani, Tiirkiye Katilim
Bankalar Birligi ve baz1 donemlere iliskin eksik veriler bankalarin konsolide olmayan
finansal tablolarindan derlenmistir. Makroekonomik veriler, TUIK ve Diinya Bankasina
ait veri tabanindan elde edilen bilgiler ile derlenmistir.

Arastirmada, takipteki krediler bagimli degisken olarak kullanilmis olup, bagimsiz

degiskenler bankaya 6zgili ve makroekonomik degiskenler olarak iki farkli kategoride



incelenmistir. Bankaya 6zgii degisken olarak “toplam krediler, net kar, krediler/GSY1H,
krediler/mevduat, aktif karlilig, Ozsermaye karlihgi ve banka biyikligi”,
makroekonomik degisken olarak “konut faizi, ihtiyag faizi, ticari faiz, GSYIH, enflasyon,
mevduat faizi ve kredi risk primi (CDS)” kullanilmaktadir. Tiim degiskenlerin analize
dahil edilmesi i¢in logaritmik degerleri alinmistir. Calismadaki belirleyici faktorlerin
etkisini arastirmak i¢in niceliksel bir yaklasim benimsenecektir.

Kantil yaklasim, bankaya 6zgii ve makroekonomik degiskenlerin takipteki kredileri nasil
etkiledigini belirlemek i¢in kullanilabilir. Bu yaklasim, bir veri kiimesinin belirlenerek
verinin belirli bir ylizdesinin her bir araliga denk gelecegi sekilde araliklara ayiran
istatistiksel bir degerdir. Bankalar baglaminda bakildiginda takipteki kredileri etkileyen
tiim degiskenleri analiz etmek i¢in kantil regresyon yontemi kullanilabilir.

Kantil regresyon yonteminde elde edilen bilgiler, kredinin takibe diismesine diger deyisle
sorunlu hale gelmesine sebep olan faktorlerin ve risklerin 6zelliklerine iliskin ongoriiler
saglayabilmektedir. Bu nedenle, bankaya 6zgii ve makroekonomik faktorlerin takipteki

krediler iizerindeki etkisini incelemek i¢in bu niceliksel yaklagim kullanilmaktadar.
Arastirmanin Kapsam

Caligma Tiirkiye’de konvansiyonel ve katilim bankaciliginin 6nemli problemlerinden biri
olan takipteki kredileri ele almak ve ekonometrik analiz yapilarak somut bir sonug elde
etmek amaciyla hazirlanmistir. Bu arastirma dort bolim ve tiim veri sonuglarinin
0zetlendigi sonug¢ boliimiinden olugmaktadir.

Birinci boliimde, konvansiyonel ve katilim bankaciligi sektoriindeki kredi kavraminin ana
hatlarina yer verilecektir. Kredi kavrami ele alinirken kredinin genel kavramsal gergevesi,
kredinin ilkeleri, kredinin unsurlar1 ve islevleri, kredi tiirleri, kredi smirlart ve
kisitlamalari, kredi agma yetkisi ve kredilendirme siireci her iki banka i¢in ele alinacaktir.
Ikinci boliimde, konvansiyonel ve katilm bankaciligi sektoriindeki takipteki kredi
kavrami ana hatlari ile ele alinacaktir. Takipteki kredi kavrami islenirken dnce kavramsal
cerceve, sonrasinda takipteki kredilerin siniflandirilmasi, takipteki kredilerin sebepleri,
ekonomi tlizerine etkileri ve takipteki kredilerin yonetimi ve ¢6ziim yollar1 her iki banka
i¢in incelenecektir.

Ucgiincii boliimde, bankacilik sektoriindeki kredi riskleri, ydnetimi ve tiirleri ele

aliacaktir. Kredi riskinin kavramsal ¢ergevesi, kredi riski yonetimi ve siireci, kredi



riskinin 6zellikleri ve g¢esitleri, kredi riskine sebep olan faktorler, kredi riskini azaltmaya
yonelik politikalar, kredi riski yonetimi araglari, konvansiyonel bankacilikta ve katilim
bankaciliginda riskin tiirleri anlatilacaktir.

Dordiincii ve son boliimde takipteki kredilerin belirleyicisi olan bankaya 06zgii ve
makroekonomik degiskenler kantil regresyon yontemi ile analiz edilecektir. Bu boliimde
hem konvansiyonel hem katilim bankalar1 agisindan literatiirdeki ulusal ve uluslararasi
kaynaklar, arastirmanin metodolojisi, analizde kullanilan degiskenler ve analiz

sonucunun yorumlamalar1 yapilacaktir.
Arastirmanin Simirhliklar:

Calisma Tiirkiye’de faaliyet gosteren 13 konvansiyonel banka ve 3 katilim bankasinin
2011-2021 yillan arasindaki verilerini kapsamaktadir. Diger konvansiyonel bankalar ve
katilim bankalarinin bazilarinin kurulus tarihlerinin yeni olmasi bazilarinin ise belirlenen
yillar arasinda yeterli verisinin bulunmamasi sebebiyle ¢alismaya dahil edilmemistir.
Calismaya tiim bankalarin dahil edilememesi arastirmanin kisitin1 olusturmaktadir.

Bu baglamda c¢alismada yapilan karsilastirmali analiz sonucunun ve uygulanan
ekonometrik yontemin iktisat ve Islam ekonomisi ¢aligmalarina katki saglayacag

distiniilmektedir.



1. BOLUM: BANKACILIK SEKTORUNDE KREDi KAVRAMI

1.1. Kredinin Kavramsal Cercevesi

Bankalar, bireylerden ve sirketlerden topladigi paray belirli bir maliyet ve vade sonunda
cesitli ihtiyaglar1 karsilamak igin tekrar bireylere ve kuruluslara kredi olarak sunmak
amaciyla kullanmaktadirlar (S6zer, 2010, s. 10). Bankalarin mevcut kaynaklarinin bir
kismini belirli bir siire ve faiz beklentisiyle miisterilerine sunarak kullandirdig: parasal
degerlere kredi denir. Banka, sahip oldugu fonlarin bir béliimiinii, tasarruf agig1 bulunan
gercek ve tiizel kisilere “kredi” olarak transfer eder ve Karsiliginda, faiz ve kredi islem
ticretleri talep eder (Yildiz, 2016, s. 18). Baska bir ifade ile, ihtiyaci olan bir kisiye para
vermek, parasini daha sonra tahsil etmek sartiyla mal vermeyi kabul etmek, alinacak bir
malin ya da yapilacak bir hizmetin yerine getirilmesine kefil olmak ya da bu duruma
garanti vermek seklindeki uygulama kredi olarak adlandirilir (Parasiz, 2000, s. 227).
Kredi; bankanin itibarindan faydalanarak (gayrinakdi kredi) risk altina girmek seklinde
de tanimlanmaktadir. Kendisine itimat edilen gergek veya tiizel kisilere belirlenmis bir
bedel (faiz, komisyon gibi), belirlenmis teminat Karsiliginda ve yine belirli bir vade i¢in
Odiing para verilmesi ya da bu kisiler menfaatine bir isin yapilmasi, edimin
gerceklestirilmesi veya bir borcun 6denmesi hususunda garanti verilmesidir (Karademir,
2016, s. 29). Bir kredinin nakdi olarak degerlendirilmesi, kredinin kullandirilmasinda
mutlaka nakit veya benzerlerinin teslim edilmesi sartina bagli degildir. Kredi
kullandirimi ile miisterinin bankaya karsi belli bir nakdi, belirli bir vadede 6deme
yuikiimliiliigli altina girdiginin bankanin bilango i¢i hesaplarinda yer aldigi, baska bir
deyisle miisterinin borglandirildigi islemler nakdi kredi olarak kabul edilir (Altintas,
2012, s. 12). Ayrica giiven, itibar ve sayginlik anlamlarina gelen kredi, bor¢ 6demede
giivenilir olma anlamina da gelmektedir. Bankacilik ag¢isindan banka kaynaklarinin nakdi
olarak veya banka itibarinin (gayrinakdi krediler) belirli bir vadede geri almak kaydiyla,
belli bir bedel karsiliginda (faiz veya kar pay1) 6diing verilmesi kredi olarak kabul edilir
(Yildirim, 2017, s. 89).

Tirk Bankacilik Sistemi'nde 32 mevduat bankasi, 16 kalkinma ve yatirim bankasi, 6
katilim bankasi ve 3 TMSF'ye devredilen banka bulunmaktadir (BDDK, 2023).
Bankacilik sektoriiniin aktif toplam1 analiz edildiginde énemli bir kisminin kredilerden

olustugu goriilmektedir. Aym1 durum katilim bankalarinin da bilangolarimin aktif



kalemlerinde izlenebilir. Bu duruma uygun olarak, katilim bankalarinin aktif kalemlerinin

biiyiik bir boliimiinii krediler olusturmaktadir (Kartal ve Demir, 2017).
1.1.1. Konvansiyonel Finans Piyasasinda Kredi

Merkez bankalari, hisse senedi piyasalari, Uluslararasi Para Fonu (IMF-International
Monetary Fund), ulusal ve uluslararasi emtia borsalari, Diinya Bankas1 (The World
Bank), vadeli islemler piyasasi vs. hizla ¢esitlenmis finansal sistemin yap1 taslaridir.
Ekonomik hayatin merkezinde bankalar yer almaktadir. Para buralarda toplanir ve bu
kurumlar vasitastyla transfer edilir ve bireylere ve kurumlara finansman bankalar
araciligiyla saglanir (Aktepe, 2010, s. 68).

Sozlitk anlami giliven, itibar ve sayginlik olan Latince “credeer” olarak ifade edilen kredi
sOzciigii, ekonomide; ddiing alinan ya da ddiing verilen para veya mal olarak anlasilirken
bankacilikta; bor¢ 6demede giivenilir olma, manasinda kullanilmaktadir (Eken ve
Selimler, 2004, s. 93).

Bankacilik Kanunu (BK)’nda kredinin net bir sekilde taniminin yapilmamakla beraber
nelerin kredi olarak kabul edilecegine aciklik getiren bir hiikiim bildirilmistir (Hatipoglu
ve digerleri, 2015, s. 1). 5411 Sayili Bankacilik Kanunu'nun 48. maddesinde yer alan
kredi kavrami Ek 1’de detayl olarak agiklanmuistir.

Hizla degisen ve gelisen ticari hayatin i¢inde tiiccar, sanayici ve iireticilerin degisen ve
cesitlenen ihtiyaglarina uygun olarak yatirim ve finansman ihtiyaglar da geligsmistir. Bu
ihtiyaglarin belli bir finansman ile Karsilanmasi olanaksiz hale gelmistir. Uretimin
aksamamasi, kesilmemesi ve mallarin pazara ulasabilmesi i¢in bir kredi sistemine gerek
vardir. Bu gereksinimler bankalar tarafindan kredi kullandirilarak Kkarsilanmaktadir
(Parasiz, 2000, s. 219)

Konvansiyonel bankalar, topladiklar1 mevduatin biiylik kismini belirli bir oranla
faizlendirerek piyasalara finansman saglarlar. Kullandirdiklar1 kredileri vade bitiminde
geri aldiklar1 i¢in belli oranda faiz geliri de kaydederler. Bankalarin ana faaliyet gelirleri
vadeli hesap sahiplerine vermeyi taahhiit ettikleri faiz orami ile kredi yoluyla
bor¢landirdiklart miisterilerinden vade sonunda tahsil ettikleri tutarlar1 arasindaki farktan
olusmaktadir. Bankalarin kullandirdiklar1 krediler “faizli bor¢” olarak tanimlanir.
Bankalar i¢in esas konu kredi talep eden sahis veya sirketin gerceklestirecegi faaliyetlerin

nitelikleri degil kredinin vadesinde geri ddenip ddenemeyecegidir. Mudi yani banka



miisterisi, banka ve kredi alan miisteri arasindaki iligki biitlinliyle “bor¢” iizerine
kuruludur. Mudi belirli bir oran veya vade ile ya da bunlardan bagimsiz olarak saklama
ve transfer islemleri i¢in bankada para bulundurur, banka bu para ile yani topladigi
mevduatlar ile bireylere ve kurumlara kredi kullandirir. Ger¢ekte mudi ile kredi miisterisi
dogrudan bir iliski bulunmamaktadir (Aktepe, 2010, ss. 70-71).
Miisteriler, yasalara ve dlizenlemelere uygun olarak, her tiirli finansman ihtiyaci i¢in faiz
uygulayan bankalara kredi almak i¢in bagvuruda bulunabilirler. Banka istihbarat yaparak
miisterisinin bor¢ 6deme kabiliyetini belirler ve uygun ise krediyi kullandirir. Kredi
talebinin konusu ihtiyag, konut, ara¢ veya nakit finansman olabilir. Konvansiyonel banka
icin esas konu yasal mevzuata uygunluk i¢inde olmak kaydiyla kredi kullandirim
amacindan ¢ok miisterinin bor¢ ddeyebilme yetisidir. Konvansiyonel bankalarin faiz
gelirini hedefledigini dogrulayan unsurlar kredi verdikleri faiz karsiliginda ilan etmeleri,
ticaret amaci giitmemeleri, islam hukukuna gore alim satimi yasaklanmis mallara kredi
verme, islemlerin 6nceden yapilmis gibi gosterilerek gercek alim satima dayanmamasi ve
finansman saglama konusunda tereddiit etmemeleri seklindedir.
Konvansiyonel bankalarin verdigi faizli kredilerin asamalari asagidaki sekildedir
(Aktepe, 2017, ss. 166-179):

e Miisteri almak istedigi mala karar verir.

e Miisteri, bankaya kredi talebinde bulunur.

e Banka miisterinin geri ddeme kabiliyetini inceleyerek kararini verir.

e Banka uygun bulmasi halinde miisterisine borg verir.

e Faiz ve anaparasini belirli vade sonunda geri ister.
1.1.2. Katihm Finans Piyasasinda Kredi

Gegmis tarihten bugiine kadar finansman yontemlerine baktigimiza faizin daima 6n
planda oldugunu goriiyoruz. Modern tarihte faizsiz bankacilik ilk olarak 1963 yilinda
Misir’da kuruln Mit-Ghamr Bankasi’dir (Zerka ve digerleri, 2011, s. 26). Mit-Ghamr’1
sirastyla Suudi Arabistan’da Islami Kalkinma Bankasi, Birlesik Arap Emirliklerinde
Dubai Islam Bankasi, Kuveyt’'te Kuveyt Finans House, Sudan’da Sudan Faysal Islam
Bankasi, Misir’da Misir Faysal Islam Bankasi’nin  kurulusu takip etmistir (Ersoy ve
digerleri, 2019, s. 106).



1983 yilinda Tiirkiye'de yayinlanan Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile faizsiz 6zel finans
kurumlarinin kurulmasina yasal olarak izin verilmis, bu izni takiben 2 yil icinde Albaraka
Tiirk ve Faisal Finans Kurumlar1 kurulmustur. Kamuoyunda kisaca OFK’lar olarak da
bilinen Ozel Finans Kurumlari, 2005 yilina kadar banka statiisiine kavusamamustir. Bu
tarihte sonra ise katilim bankalarinin gelisimi hizla devam etmistir. Katilim bankalari
60’dan fazla iilkede faaliyetlerine devam etmektedir (Aktepe, 2010, s. 71).
Konvansiyonel bankalar alicilara dogrudan borg verebilirler. Ote tarafta da alicilar
tarafindan saglanan krediyi yeniden finanse edebilirler. Katilim bankalar1 ise yeniden
finansman islemlerinden uzak durmaktadirlar (Kazanci, 2021, s. 184). Katilim
bankaciligi da konvansiyonel bankacilikta oldugu gibi toplamda ii¢ ana fonksiyonu
gerceklestirmek i¢in yapilandirilmistir. Ancak katilim bankalari bu fonksiyonlarini
gerceklestirirken Islami finans prensiplerini temel alan ve bu degerlerin mihenk tasi olan
faizsizlik ilkesine bagli kalmak zorundadirlar. Bu ii¢ ana fonksiyon sunlardir (Aydogmus,
2021):

- Fon toplama hizmetleri

- Fon kullandirma hizmetleri

- Genel bankacilik hizmetleri

Katilim bankalarinin fon toplama hesaplari; 6zel cari hesap, kar ve zarara ortaklik
(katilma) hesabi ve altin (kiymetli maden) hesaplari olarak tanimlanir. Bu hesaplar
aracilifi ile kaynak olusturan katilim bankalari, toplanan bu fonlar1 ekonomiye
kazandirmak i¢in yine farkli isimlerle anilan yontemleri kullanirlar. Bu metotlar, bireysel
ve kurumsal finansman destegi, kar -zarar ortakligi yatirnmlari, mal karsiligi vesaik
finansmani, finansal kiralama, ortak yatirnmlar ve doviz/d6vize endeksli krediler olarak
isimlendirilen kredi saglama yontemlerini i¢germektedir. Katilim bankalari, mudarebe,
miisareke, murabaha, icara gibi ana modellerin yan1 sira, teminat ve referans mektuplari,
akreditif, ithalat-ihracat kredileri, harici garanti gibi gayrinakdi kredilerle de ekonomiye
kaynak saglamaktadir (Akin, 1986, s. 280).

Altin hesaplari, bankacilik sisteminde resmi bir hesap tiirli olmasa da, altinin tarihsel
degeri ve bu hesaplarin kendine o0zgii nitelikleri nedeniyle ayr1 bir sekilde
degerlendirilmektedir. Altin hesaplari, doviz hesaplar1 gibi 6zel cari ve katilma hesaplari

bi¢iminde agilabilmektedir (Haziroglu ve digerleri, 2019, s. 173).



Konvansiyonel bankalarda oldugu gibi katilim bankalar1 ve gerceklestirdikleri faaliyetler
de Bankacilik Kanunu hiikiimlerine tabiidir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2022, s. 13).
Bu sebeple, finansal sistemde yer alan katilim bankalar1 da dahil olmak iizere tiim
bankalar, faaliyetlerini diizenleyici ve denetleyici otoriteler olan BDDK, TCMB, TMSF,
SPK gibi kuruluslarin yonetmelik ve hiikiimlerine uygun olarak gergeklestirirler. Ayrica
katilim bankalar1, islami bankacilik ilkelerine uyum zorunlulugu nedeniyle AAOIFI,
TKBB ve Merkezi Danisma Kurulu Kararlarina da uygun olarak islem yapmak zorundadir
(Haziroglu ve digerleri, 2019, s. 170; Kartal & Demir, 2017, s. 104). Bunlara ek olarak

birgok uluslararasi katilim bankacilig1 kurulusu bulunmaktadir.
1.1.2.1. Katihm Bankacilig1 Fon Toplama Yontemleri

Katilim Bankalarinda fon toplamak i¢in iki tiir Katilim fonu hesab1 kullanilmaktadir;

1. Ozel Cari Hesaplar

2. Katilma Hesaplari

llerleyen donemlerde Altin Hesaplar1 da agilmaya baslanmustir. Katilim bankalarinda
altin hesaplari, 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplar1 olarak agilabilecek esneklikte
sunulmaktadir. Bankacilik mevzuati geregi konvansiyonel sistemde oldugu gibi katilim
fonlarindan da para cinsi ve vadelerine gore zorunlu karsilik olarak TCMB nezdinde
blokaj yapilmaktadir. Bu oranlar kamu otoritesinin uyguladigi para politikalar

dogrultusunda degiskenlik gostermektedir (Haziroglu ve digerleri, 2019, s. 170).
1.1.2.1.1. Ozel Cari Hesaplar

Ozel cari hesaplar, hesap sahiplerine herhangi bir getiri 5demesi yapilmayan ve istedikleri
zaman kismen ya da tamamen g¢ekebilme imkani sunan katilim bankacilig1 hesaplaridir.
Gergek veya tiizel kisiler adina agilabildikleri gibi Tiirk parasi veya islem goren herhangi
bir para birimi iizerinden de agilabilirler. Ozel Cari Hesaplarda bir iist limit yoktur, Tiirk
Liras1 ve kambiyo mevzuati g¢ercevesinde konvertibl olan tiim ddviz cinslerinden
acilabilir. Istenildigi istenilen tutarda ¢ekilebilir veya baska bir hesaba da aktarilabilir.

Ozel cari hesabin 6zellikleri su sekildedir (Haziroglu ve digerleri, 2019, s. 171);
® (Geri 0deme garantisi
e Getirisiz hesap

e Gergek veya tiizel kisi
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e Hesap acilisi limitsiz
e Istenildigi anda kismen veya tamamen cekebilme

® Diger mevduat hesaplarinda oldugu gibi gergek kisi bazinda 100 bin lira TMSF
(Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu) glivencesi

Cari hesap ile faizli mevduat bankalarindaki faizli hesap aymi niteliktedir. Bankacilik
Kanunu madde 3’te “Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya
tamamen her an geri ¢ekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi
bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir.” seklinde tanimlanmaktadir (5411
Sayili Bankacilik Kanunu, 2022, s. 17).

Kanundaki tanima gore cari hesap, hesap sahibi ve katilim bankas1 arasinda “borg” iligkisi
olusturmaktadir. Bu hesaplardaki fonlar katilim bankalari tarafindan isletilmekle birlikte
fondan elde edilen kar bankada kalmaktadir. Katilim bankalarin bu hesaplardaki fonlari
isletimi sirasinda bir zarar olusur ya da tamamen yok olursa banka, bu hesaplardaki
meblaglari hesap sahibine 6demekle yiikiimlidiir. Bagka bir deyisle fonun isletilmesinden

dogan karin da zararin da sorumlulugu bankaya aittir.
1.1.2.1.2. Katilma Hesaplari

Katilma hesabi, Bankacilik Kanunu madde 3’te “Katilim bankalarina yatirilan fonlarin
bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren,
karsiliginda hesap sahibine Onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve
anaparanin aynen geri odenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar.”
seklinde tanimlanmaktadir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2022, s. 17).
Kar ve Zarara Katilma Hesaplari, katilim bankaciliginin temel hesap tiirtidiir. Katilim
bankalarinda isletilen fonlarin sonucunda dogacak kar ve zarara katilma olarak
neticelenen bu hesaplarda onceden belirlenmis bir getiri 6denmez. Hesap sahibine
anaparanin geri 6denmesi de garanti edilmemektedir. Bu hesaplar i¢in 6nceden belirlenen
bir getiri taahhiidiinde bulunulamaz.

* Hesapta bulunan fonun isletilmesi sonucunda elde edilen kér veya zarar iki taraf

arasinda paylasilir.

* Ana paranin geri 6denmesi garantisi verilmez.
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Katilma hesaplari mudarebe yani emek sermaye ortakligi sisteminde agilmaktadir. Bu
hesaplar1 agan bireyler, katilim bankas ile kar ve zarar ortaklig1 yapmais olurlar (Haziroglu

ve digerleri, 2019, s. 171).

KAR DAGITIM
SISTEMI

1+2+3 5
9 [
KATILIM HESABI - . o
MUSTERiSi 10 KATILIM BANKASI 6 KREDI MUSTERISI

MALIYE

Sekil 1: Katilma Hesab1 Siiregleri
Kaynak: (Ersoy ve digerleri, 2019, s. 171)

Katilim Bankasi katilma hesaplarinda bulunan nakdi varliklar1 dinen mesru yerlerde
(ticarette, sanayide) isleterek elde edilen kar1 hesap agilisinda belirlenen kar paylasim
oranina gore dagitmaktadir (Haziroglu ve digerleri, 2019, s. 172).

1. adimda miisteri, katilim bankasina basvurur.

2. adimda Katilim Bankas1 ve miisteri arasinda “Emek- Sermaye Ortaklig1” imzalanir.

3. adimda miisteri, bankadaki katilma hesabina para yatirir.

4. adimda yatirilan paradan zorunlu karsilik ve ankes diisiiliir.

5. adimda bankada kalan para fon olarak kullandirilir.

6. adimda elde edilen kar 6nceden belirlenmis oranda paylasilir (genel olarak %80-%20
seklindedir).

7. adimda kar dagitim sistemi devreye girer ve yeni birim deger hesaplanir.

8. adimda briit kardan gelir vergisi kesilir ve Maliye Bakanligi’na yatirilir.

9. adimda mevcut net kar, katilma hesabina aktarilir.

10. adimda kar edilen bakiye yeniden havuza girer.

Kar ve zarara katilma hesabinin 6zellikleri sunlardir (Ersoy ve digerleri, 2019, s. 172):

» Tirk Liras1, doviz veya altin cinsinden agilan vadeli hesaplardir.
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» Hem ger¢ek hem de tiizel kisiler bu hesab1 acabilmektedirler.

» Hesap acilisinda agilisinda belirlenen bir limit bulunmamaktadir. Her gergek kisinin
hesaplar1 topamda 100 bin Tiirk Lirasina kadar TMSF tarafindan sigortalanmistir.

= Katilma hesaplari, 1 aydan baslayarak 3 ay, 6 ay, 1 yil ve 1 yildan daha uzun siireli
olarak acilabilmektedir. 1 aydan uzun olmak sartiyla “kirik vadeli” olarak
acilabilmektedir. Hesap vadesi Oncesinde kapatilirsa, baslangicta ddenen karin
yalnizca yiizde 50°si geri alinir. Bu kar, ana paraya eklenmez ve ayr1 bir 6zel cari
hesaba transfer edilir.

» Katilim bankalari, katilma hesaplarinda biriktirilen fonlarin igletilmesi sonucu ortaya
cikacak kar ve zarar oranlarini serbestge belirleyebilirler.

» Katilim bankalarinin zarara katilma orani, kéra katilma oranmin yiizde 50'sinin
altinda olamaz.

» Vade siiresi igerisinde hesaba para yatirilabilir. Ayrica istenildiginde hesaptan para
cekilebilir.

» Hesaplarin isletilmesinden dogabilecek zarar dolayisiyla katilma sahibinin
katlanacagi meblag baslangicta yatirdigi tutar1 asamaz.

» Katilim bankalari, katilma hesaplarinda bir zarar s6z konusu oldugunda, hesap

sahiplerine kar pay1 6deyemezler.
1.1.2.1.3. Altin Hesaplari
Altin Cari Hesab

Altin cari hesabi, 0zel bir cari hesap tiiriidiir ve bu hesaplar kiymetli maden hesaplari
olarak tanimlanir. Altin cari hesaplari tizerinden hesap sahibine bir ek getiri denmez. Bu
hesabin 6zellikleri agagidaki sekildedir (Haziroglu ve digerleri, 2019, s. 173):

» Altin depo hesabinin agilisinda bir alt limit bulunmamaktadir. Hesap sahibi, birey veya
sirket gibi gergek veya tiizel kisi olabilir.

* Hesap bakiyesi gram altin cinsinden takip edilir ve dilediginiz zaman kismen ya da
tamamen geri c¢ekilebilir.

* Tipk: diger hesaplarda oldugu gibi altin hesab1 da TMSF tarafindan saglanan sigorta
kapsamindadir.

= Altin depo hesabinda, 6nceden belirlenmis bir getiri garantisi veya getiri saglanmaz.
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= Hesap sahibinin gelir beklentisi altinin alis - satis fiyatlari arasinda ortaya ¢ikan farktan
karsilanir.

= Altin hesaplarinda alip satilan altinlar, istanbul Altin Borsasi'nda islem géren ve
ilgili mevzuatta belirtilen standartlara uygun saflik derecesinde ve niteligindedir.

» Altn depo hesabinda, altinlarin diisiik ayarli veya eski tarihli olma olasiligi, serbest
piyasada oldugu gibi bulunmamaktadir.

= Bu hesaplardaki altin 1000 / 1000 saflik derecesindedir (Kiilge altinin saflik derecesi
ise 995 /1000°dir).

= Altin depo hesaplarinda bulunan altmin fiziki karsiligi, Istanbul Altin Borsasi (IAB)

nezdinde Bankalar adina tahsis edilmis kasalarda saklanmaktadir.
Altin Katilma Hesabi

Altin katilma hesab1 faizli bankalardaki altin depo hesaplariyla ayni niteliktedir. Bu
hesaplarda da hesap gram altin iizerinden agilir. Ancak hesap vadeli olarak agilir ve
karsiliginda hesap sahibine kar getirisi saglamasi amaglanir. Altin katilma hesabi, bir
kiymetli maden hesabidir. Bu hesabin 6zellikleri asagidaki sekildedir (Haziroglu ve
digerleri, 2019, s. 173):

» Altin katilma hesab, 1 ay, 3 ay, 6 ay veya 1 y1l vadeleriyle agilabilmektedir. Donemsel
kar pay1 6demeli olarak agilamaz.

* Bu hesaplardaki altinlar, 1000/1000 (24 ayar) safiyetinde bulunmaktadir.

» Altin katilma hesaplarinda kér pay1 altin olarak ve gram bazinda yapilir.

* Hesabin vade tarihinde istenirse altin katilma hesabina ilave yapilabilir.

* Vade sonunda elde edilen briit kar payindan gelir vergisi kesintisi uygulanir.

* Altin katilma hesaplarinin sahibi olan gercek kisiler icin TMSF tarafindan 100.000
TL’lik sigorta tanimlanir.

= Mevzuata gore, katilim bankalari, Merkez Bankasi'nda tutmak zorunda olduklari
zorunlu kargiliklarin belirli bir yiizdesini altin olarak da saklayabilirler. Katilim bankalari
Merkez bankasi nezdinde tuttuklari altin cinsinden zorunlu karliliklari altin katilma
hesaplarina kar olarak dagitilabilmektedirler. Ornegin, %20 oraninda tutulan altin
karsilig1 Merkez Bankasi'ndan ¢oziildiiglinde, elde edilen tutar fon olarak kullanilir. Bu

fonlardan elde edilen kar dnceden belirlenmis paylasim oranina gore altin hesaplarina
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dagitilir. Giinlik TL kéri, cari altin fiyatina doniistiiriilerek Altin Katilma Hesab1

havuzuna eklenir. Bu sekilde, altin katilma hesaplar1 kar elde eder.
Altin Hesaplarinin Isleyisi

Altin hesaplarinin isleyisi soyledir (Haziroglu ve digerleri, 2019, s. 173):

= Katilim bankalar1 uluslararasi bankalar veya yerel altin saticilarindan altin alirlar. Bu
altinlar, satic1 bankalarin veya yerel kurumlarin kasalarinda muhafaza edilir.

= Banka i¢in de “hiikkmi kabz” islemi gecerlidir. Bu islem ayn1 sekilde her giin tekrar
etmektedir.

= Miisteriler talep ettik¢e altinlarin1 miisterilerine satarlar. Boylece altin miisterilerinin
olur. Miisteriler altin1 satabilirler. Alim satima konu olan altinlar fiziki olarak kasalarda
mevcuttur.

» Miisteri altinini fiziki olarak istiyorsa altininin kendisine ulastirilmasi agamasindaki
transfer, sigorta, saklama masraflarini ve dogabilecek diger masraflar1 6demesi gerekir.
Bunun i¢in miisteriden taahhiitname alinir.

Kiymetli maden depo hesaplari, altina ve giimiis gibi kirymetli madenlere yatirim yapmak

isteyenler i¢gin saklama sorununu ortadan kaldiran uygun bir finansal yontemdir.
1.1.2.2. Katihm Bankacilig1 Fon Kullandirma Yoéntemleri

Katilim bankalarinin fon kullandirma yontemleri asagida 6zetlenmistir (Haziroglu ve

digerleri, 2019, ss. 178-182):
Bireysel/Kurumsal Finansman Destegi (Murabaha)

Murabaha terimi, sozliikk anlami olarak “kar, ticarl kazang, artma, kazandirma ve kar
hakki tanima” anlamina gelen ribh kokiinden tiiretilmistir. Terim olarak murabaha,
bedelin pesin 6denerek alinan bir tirliniin vadeli olarak satimi islemidir.

Bir malin veya herhangi bir mali hakkin karsilig1 olan bedeli taksit olarak 6demek isteyen
birey veya sirket satici ile satis sozlesmesi yapmadan 6nce katilim bankasina gelir ve
almak istedigi mali veya hakki bankanin pesin alarak kendisine taksitle satmasini ister.
Yani bankaya alacagi mali Siparis vermis olur. Bu sekilde yapilan islem, vadeli bedele
eklenen vade farki hesap sahiplerinin ve Katilim bankalarinin ne kadar kar ettigini

gostermektedir (Aktepe, 2017, ss. 166-179).
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Malin maliyetinin miisteriye bildirilip bildirilmemesi alim satim akitlerinin tanimini

degistirir. Fikihta, "bey" akdi satim parasinin belirlenme yontemleri iki ana grupta
degerlendirilir. Miisteri maliyeti bilmiyorsa ve fiyat pazarlik usuliinde olusmussa ise
akidin ad1 miisdveme (pazarlikla satis) olarak adlandirilmaktadir. En yaygin sekli satim
bedelinin belirlenmesidir. Saticinin  beyanina dayali olarak semenin bedelinin
belirlenmesi durumunda, giivene dayali satim tiirlerinden bahsedilmektedir. Miisterinin
malin maliyetinden haberdar oldugu durumda akit emanet sdzlesmesi adini alir. Maliyet
fiyatin lizerinde ise islem vedia (zararina satis), maliyet ve fiyat esitse tevliye (maliyetine
satig) ve maliyet fiyatin altinda ise murabaha (karli satis) adin1 alir. Yani murabaha, satin
alinmak istenen malin maliyetinin ve bu isten saglanan karin miisteri tarafindan bilindigi
alim satim sozlesmesidir (Aktepe, 2017a, s. 116; Dénmez, 2023, s. 1). Bagka bir deyisle,
kurumlar ihtiya¢ duyduklar1 {iriin veya hizmetleri tedarik¢iden pesin Odeyerek ve
ardindan miisterilere vadeli olarak satarak fon saglamaya murabaha adi verilmektedir.
Kurumsal finansman destegi, katilim bankalariin siklikla kullandig1 finansman tiiriidiir
ve reel ekonomik faaliyetleri fonlanmasinda 6nemli rol oynamaktadir. Finansal sistemde
yer alan diger bankalarda oldugu gibi katilim bankalar1 da murabaha yoluyla bir fon
kullandiracagi zaman oOncelikle bir kredi degerlemesi yapilmakta ve uygunluk halinde
limit tahsis edilmektedir. Teminatlar alinip yasal prosediir tamamlandiktan sonra limit
aktif hale gelmektedir. Miisteri belirlenen limit Olgiisiinde kurumsal finansman
desteginden faydalanmaktadir (Haziroglu ve digerleri, 2019, ss. 178-179).

Katilim bankalari murabaha yonteminde kullanima hazir olan iiriinleri pesin olarak satin
alir ve lizerine kar koyarak miisterisine vadeli olarak satar (Kazanci, 2021, s. 177).
Calismamizda murabaha, konvansiyonel bankalarda kullanilan krediye karsilik olarak yer

almaktadir.
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KATILIM

KREDI MUSTERISI BANKASI

Sekil 2: Kurumsal Finansman Destegi Siireci
Kaynak: (Ersoy ve digerleri, 2019)

Kurumsal finansman destegi asagidaki adimlarla saglanmaktadir (Haziroglu ve digerleri,
2019, s. 179):

1. Miisteri limit i¢in katilim bankasi ile goriisiir.

2. Katilim bankasi, miisterinin risk durumunu degerlendirir ve kredi verilebilir durumda
ise kredi limiti tanimlar.

3. Krediye konu olan mal belirlendikten sonra, satict ve miisteri arasinda bir 6n anlasma
yapilir.

4. Banka, miisteri ile kar oran1 ve geri 6deme hususlarinda anlasmaya varir.

5. Katilim bankasi bu islemden sonra krediye konu mal i¢in saticiya siparis verir.

6. Satict mali pesin olarak katilim bankasina sunar.

7. Katilim bankasi ise pesin aldig1 mali vadeli olarak miisteriye teslim eder.

8. Bu islemler sonucunda miisteri katilim bankasina borglanmis olur.

9. Belirlenen vadelerde borg, katilim bankasina 6denir.

Bu sebeple murabaha akdi, 6nceden 6denen bir malin vade farki eklenerek ve vadeli satig
seklinde gerceklesebilecegi tiirde bir akit bicimidir. Siparis alan kisi, mali pesin fiyatina
alip iizerine kar ekleyerek vadeli satis yapabilir. Bu durumda ilk satic1 pesin satistan,
siparisi alan vade farkindan kar ederken miisteri de talep ettigi mala kavusmaktadir
(Aktepe, 20173, s. 116).

Murabaha, faizsiz finans kurumlar tarafindan sik¢a tercih edilen fon saglama

metodlarindan biridir (Billah, 2019). Miisterilerden, bankadan mal satin alip bu mallari
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belirli bir kar marjiyla vadesinde 6deme sartlariyla iiretici veya tiiketiciye satmalari
istenmektedir. Odeme olarak tek bir vade ya da vadelere boliinmiis olarak ddeme tercih
edilebilir (Kazanci, 2021, s. 182).

Murabaha, fikhin bir giiven akdi olarak gérdiigli bir satis yontemidir. Zira satici ve alici
fiyatta pazarlik etmezler. Saticinin sadakatle beyan ettigi maliyete eklenen belirli bir kar
marj1 lizerinde mutabakat saglarlar. Eski donemlerde murabaha yontemi istisna degil, bir
kuraldi. Murabaha kredisinin finansal kurumlarda kredi finansman araci olarak
kullanilmas1 i¢in yapilan sozlesmelerde birgok degisiklik yapilmasi gerekmektedir
(Saadallah, 2007, s. 174).

Murabaha kredisi sunacak olan bankalar ve diger finansal kuruluslar, ayn1 zamanda ticari
aracilik roliinii de tistlenmelidirler. Fakat, katilim finans kuruluslar tiiccarlarin iktisadi
islevlerini yerine getirecek kadar ticarette uzmanlasmamuslardir. Bu nedenle, ticari
rollerini fikhi ilkelere uyacak kadar asgari diizeyde tutmak isterler. Ozellikle, stok
tutmaktan ve uzun dénemli pazarlama aktivitelerinden kaginirlar. Bu sebeple, sdzlesme
konusu iirlinler banka tarafindan satin alindiktan sonra, miisteriden satis sdzlesmesi
yapmadan Once satin alma taahhiidii alinmaktadir. Orijinal murabaha kavramindaki
degisikliklerden biri de budur (Saadallah, 2007, s. 174).

Birey veya kurum katilim bankasindan murabaha yapilmasini istediginde banka ilk dnce
talep edilen likiditenin katilim bankacilig1 ilkelerine uygun bir sekilde gerceklestirilip
gerceklestirilemeyecegini  arastirmaktadir. Bu islemi yaparken katilim bankalar
asagidaki hususlara dikkat etmektedir (Aktepe, 2017, ss 166-179):

1. Taksitle bedel 6deyerek alinmak istenen mal veya mali hakkin gergekten olup
olmadigina bakilir. Mal veya mali hak vasfi tasimayan vergiler, bor¢lar, cezalar, harglar
ve vize Ucretleri gibi ddeneklere katilim bankalari murabaha islemi yapamaz.

2. Satilabilirlik, mal veya mali hakin el degistirebilir olup olmadigina bagli olarak
degerlendirilmektedir. Katilim bankalar1 kamuya zarar1 olan mallar ile sattima konu
olamayacak haklarin sattmin1 yapamaz. Domuz eti, sigara, icki, kumarhane malzemeleri,
miistehcen yayinlar, putlar, batil dinlerin sembolleri gibi {iriinlere katilim bankalari
tarafindan murabaha islemi yapilamaz.

3. Katillm bankalari, taksitle satilmaya uygun olan mallarin satisgina izin verilip
verilmeyecegini kontrol etmektedir. Katilim bankaciliginda gergekte para olarak

nitelendirilen mallar taksitli olarak satilamamaktadir. Ornegin, altin pesin bedelle
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satilabilir fakat taksitle sattmi faizli islem sayilmaktadir. Islam hukukunda karsilikl1 para
miibadeleleri pesin olmalidir. Dolayisiyla katilim bankalar1 para niteligi tasiyan herhangi
bir seyi veresiye olarak satamaz.

4, Katilim bankasi, murabaha islemi ger¢eklesmeden 6nce mal veya mali haklarin
misterinin sorumluluguna geg¢ip gegmedigini kontrol eder. Katilim bankasi, miisteri ve
saticinin kendi aralarinda satig sézlesmesi yapip yapmadigindan emin olmalidir. Bunun
i¢cin de gerekli fatura kontrolleri yapilmalidir.

5. Katilim bankasi, alim satim isleminin sahte olup olmadigini arastirir ve dogrular.
Gergek olmayan ve gergek olma ihtimali zayif olan alim satimlarda devreye girmez. Sahte

alim satimlara finansal destek saglamak, katilim bankacilig1 ilkeleriyle uyumsuzdur.
Emek-Sermaye Ortakh@ (Mudarebe)

Mudarebe, en genel tanimiyla emek-sermaye ortakligi olarak ifade edilmektedir. Kar elde
etmek i¢in seyahat eden kisiye mudarib, mudaribin sermaye sahibi ile yaptig1 anlagmaya
ise mudarebe adi verilmistir (Serahsi, 1978 Aktaran Cevherli, 2023, s. 33). Fikih
istilahinda, kar paylasimini temel alan ve taraflardan birinin sermayeyi, diger tarafin
emegini kullanarak olusturduklar1 emek-sermaye ortakligidir (Merginani, 2008, s. 275

Aktaran Cevherli, 2023, s. 33).
Kar-Zarar Ortakh@ Yatirim (Miisareke)

Islem sonucu olusan kir ve zararm miisteri ile paylasildigi finansman ydntemine
miisareke denmektedir. Bu fon kullandirma yonteminde gergek ve tiizel kisiler, isleme
konu faaliyetlerinde dogabilecek kar ve zarara ortak olmaktadirlar.  Miisareke
yonteminde kurum ile miisteri arasinda “Kér-Zarar Ortakligi Yatirim Sozlesmesi”
imzalanir. Taraflarin hangi oranda kar ve zarara katilacaklar1 sozlesmede belirlenir.

Miisarekede kar garantisi s6z konusu degildir (Ersoy ve digerleri, 2019).
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ORTAKLIK
PROJESI

. . KATILIM
ORTAK MUSTERI 3 BANKASI

Sekil 3: Kar-Zarar Ortaklig1 Siireci
Kaynak: (Ersoy ve digerleri, 2019)

1. Katilim bankas1 miisterinin bagvurusunu alir.

2. Miisterinin sundugu belgelere gore proje ve ortaklik degerlendirmesi yapilir.

3. Degerlendirme sonucu uygunsa Katilim bankasi miisteri ile “kar-zarar ortaklig
sOzlesmesi” tesis eder.

4. Ortaklik projesi hayata gegirilir.

5. Proje bitiminde olusan kar-zarar miisteri ve banka arasinda paylasilir.
Finansal Kiralama (Leasing)

Finansal kiralama, miisterinin ihtiya¢ duydugu malin kiralama sirketi ya da Katilim
Bankasi tarafindan satin alinarak, belirlenen kira karsiliginda kullanim hakk: verildigi ve
sozlesme {iizerinde belirlenen degerden sozlesme siiresi sonunda miilkiyetin kiraciya
devredildigi finansman yontemidir. Malin bakimi, onarimi ve sigorta primleri gibi

sorumluluklari kiralama siiresi boyunca kiraciya aittir (Ersoy ve digerleri, 2019).
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3 ‘\\‘

FINANSAL KATILIM

KIRALAMA BANKASI
MUSTERISI

Sekil 4: Finansal Kiralama Siireci
Kaynak: (Ersoy ve digerleri, 2019)

1. adimda miisteri katilim bankasina limit talebi i¢in bagvuruda bulunur.

2. adimda katilim bankasi kredi degerlemesi yapar ve uygunsa miisterisine limit tahsis
eder.

3. adimda miisteri, ihtiyaci olan mal1 alabilmek i¢in saticiyla 6n anlagsma yapar.

4. adimda miisteri, katilim bankasiyla kar orani ve geri 6deme kosullar1 konusunda
anlagir.

5. adimda katilim bankas1 satictya bildirir.

6. adimda katilim bankasi, malin bedelini saticidan pesin olarak satin alir.

7. adimda katilim bankasi, pesin aldig1 mali miisterisine belirlenen vade ve doviz cinsine
gore kiralar.

8. adimda kiraci, kiralama ticretini katilim bankasina oder.

9. adimda sozlesme sona erdiginde, katilim bankas1 kiralanan mali miisterisine 6deme

karsiliginda devreder.
Mal Karsihgi Vesaikin Finansmani

Fon kullanan miisteri ile katilim bankas1 arasinda yazili bir s6zlesme diizenlenir ve bu
sO0zlesme, malin karsiliginda alinan vesaik mukabilinde gergeklestirilen son kullandirma
islemidir. Katilim bankasi, miisterinin nihai alictya satmak iizere temin ettigi malin

karsilig1 olan vesaiki pesin bedelle satin alir, sonrasinda miisteriyi yetkilendirerek konusu
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gecen malin yurt icindeki veya yurt disindaki miisterilere iizerine kar ilave ederek

satmasina mal karsilig1 vesaikin finansmani denilmektedir (Ersoy ve digerleri, 2019).
Ortak Yatirimlar

Ortak yatirimlar, katilim bankasinin kaynak ihtiyaci bulunan sirketlerin sermayelerine
istirak etmesi ya da belirli bir yatirimi finanse etmek amaciyla olusturulacak fonlara
katilmasidir. Banka burada sirketin gelisme potansiyeline ve halka arza uygunluguna
bakar. Sermayeye ortak olma seklindeki yatirimlar i¢in hazirlanan sézlesmelerde, sirket
yonetimi ile taraflarin hak ve ytikiimliiliikleri konusunda detayli bilgiler yer almalidir

(Ersoy ve digerleri, 2019).
1.1.2.3. Genel Bankacilik Hizmetleri

Bankalarin temel fonksiyonlart mevduat toplama ve fon kullandirma {izerinde
toplanmistir. Bu iki eylem disinda miisterilere sunulan tiim finansal hizmetler ise genel
bankacilik hizmetleri olarak adlandirilir. Bankalarin, bu hizmetlerden elde ettigi
komisyon ve gelirler, bankalarin bilangolarindaki kar kaleminde belirgin bir paya sahiptir.
Katilim Bankalar1 da konvansiyonel bankalar da yontemleri farkli olmakla birlikte ayni
genel bankacilik hizmetlerini sunar. Konvansiyonel ve katilim bankalarinin fon toplama
ve fon kullandirma faaliyetlerinde basta faizsizlik unsuru olmak iizere onemli farklar
varken, bankaciligin esas1 kabul edilen genel bankacilik hizmetlerinde oldukca benzer
operasyonel siiregler izlerler. Bu hizmetlerden elde edilen gelirler katilim bankalarinda
“kar pay1 dis1”, konvansiyonel bankalarda ise “faiz dis1” gelirler olarak isimlendirilirler.
Hem bankaciligin ruhu olan genel bankacilik hizmetleri yoniinden hem de katilim
bankalarinin ve konvansiyonel bankalarin ekonomiye fon saglama ve fon toplama
fonksiyonlar1 nedeniyle organizasyonel yapilari birbirine ¢ok benzer. Bankalar, genel
bankacilik hizmetlerini ¢esitlendirdikleri, hizlandirdiklari, yani hizmet kalitesini veya
fiyatlandirmay1 farklilagtirdiklar1 olclide sektdrde pozitif bir sekilde aynisirlar. Bu

hizmetler iriinler bazinda detayli bir sekilde incelenmistir (Hazirogluve digerleri, 2019).
Teminat Mektuplar:

Bir is, ihale ya da bor¢ 6demesinin gerekli tiim islemlere giivence olarak bankalardan

alinan bir belge veya 6deme tiiriidiir. Bu mektup ile beraber banka miisterisinin dahil
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oldugu ilgili islemde isin yapilmamasi: durumuyla kars1 karsiya kalindiginda bankanin
garanti vermesini ve bdylece miisterinin sorumluluklarini yerine getirememesi
durumunda teminat mektubu verilen tliglincii tarafa bankanin miisteri yerine 6deme
yapmasini saglamaktadir. Bu sayede, banka miisterisi nakdini belirli bir yere baglamak
yerine teminat mektubu kullanarak nakdini bagka yerde kullanma imkanini elde
etmektedir. Teminat mektuplari sayesinde bankalar kurumsal yapilariin sagladigi giiven
ve itibar ile oldukga kritik bir fonksiyonun yerine getirilmesini saglarlar. Eminat
mektuplart hem yurt i¢cinde hem de yurt disinda ¢esitli gereksinimler i¢in kullanilabilir.
Bu mektuplar, genellikle kurumsal ve ticari sirketler ile KOBI'ler tarafindan tercih edilir
ve islerini hem yurt i¢inde hem de yurt disinda daha kolay hale getirmelerine olanak
tammaktadir. Ozellikle yurt diginda giiclii referanslart olmayan ya da yeni kurulmus
sitketler bu teminat mektuplari ile yapacaklari isler i¢in teminat vermektedirler

(Haziroglu ve digerleri, 2019).
Cek Karnesi

Cek karnesi, bir kimsenin bankadaki hesabindan kendisi veya baskasi adina 6deme
yapilmasi i¢in verdigi ve yasa ile dlizenlenmis yazili emir olarak tanimlanmaktadir.
Katilim bankalar1 misterilerine bu olanagi saglamaktadir. Cek karnesi ile miisteri
¢eklerinin tahsili ve takas olarak isimlendirilen 6deme sistemine katilmasina aracilik
ederler. Bu hizmet ile firmalar ve bankalar kendi itibarlarini kullanarak ileri vadeli 6deme

yapabilme olanagi elde ederler (Haziroglu ve digerleri, 2019).
Yurt i¢i Para Transferleri

Katilim bankalar1 miisterilerine cari ya da katilma hesaplarina hesaplarinda bulunan
mevduatlarin banka araciligi ile banka i¢inde veya banka disinda baska kisi ya da
kurumlara gonderilmesine aracilik ederler. Bu tiir islemlere havale ve EFT islemleri
denir. Yaygin kullanilan ismi ile EFT iglemi kisiler ve kurumlar arasindaki para
transferini gerceklestirmeyi saglar. Bankalarin kendi aralarinda yaptiklart transfer
islemlerine EFT bireylerin ve kurumlarin bankalar aras1 yaptiklari islemlere de parekende
odeme sistemi (POS) denilmektedir. Havale islemleri, ayn1 banka biinyesindeki farkli

hesaplar arasinda para transferi olarak ifade edilmektedir. Buradaki en 6nemli fark EFT
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ve POS ile farkli bir bankaya para aktarmmi yapilirken havale islemlerinde farkli bir

bankaya para transferi yapilamamaktadir (Haziroglu ve digerleri, 2019).
Kredi Kartlar

Bankalarin miisterilerine belirli bir donem i¢in belirli bir limit ¢er¢evesinde sunarak,
anlagmali is yerlerindeki POS cihazlar iizerinden aligverislerde kullanilabilecek 6deme
ve bor¢lanma aracidir. Kredi kart1 sahibi olan banka miisterileri, belirlenen limit dahilinde
tek seferde veya taksitler halinde kredi kartlarini kullanabilirler (Haziroglu ve digerleri,
2019).

POS Uye Is Yerleri

Kredi kartlariyla yapilan aligverislerde, tutarlar pos cihazinin ait oldugu bankalara bagh
tiye is yeri hesaplarinda biriktirilir ve belirli bir giin sonunda bu hesaplara aktarilir. Bu
sistem, taksitli aligverigleri saglayarak isletmelerin degil, bankalarin finanse etmesine
olanak tanir. Bankamatikler, miisterilere hizmet sunmak amaciyla 7/24 calisan, para
cekme, para yatirma ve gonderme gibi islemleri gergeklestirmelerini saglayan
programlanmig makinelerle kullanilan plastik kartlar olarak bilinen bankamatik
kartlariyla islem yapma imkani sunmaktadir. Internet bankacilifi veya Mobil Sube
kanallar1 teknolojik gelismelerle birlikte bankalarin son yillarda miisterilerine sundugu en
onemli hizmet durumuna gelmistir. Internet bankaciligmin en énemli ve pratik 6zelligi
giivenli bir sistem ile banka miisterisinin subeye gelmeden bircok iiriin ve hizmeti online

olarak internet lizerinden ulasabilmesidir (Haziroglu ve digerleri, 2019).
Tabhsilat islemleri

Bankalar, operasyon altyapilar1 ve sube aglar1 araciligiyla miisterilere pek ¢ok hizmet
sunmaktadir. Ornegin otomatik veya sube iizerinden fatura, SGK ve vergi tahsilat
islemleri gerceklestirilebilirler. Ayni sekilde, bircok kurum ve kurulusla yapilan
anlagsmalar sayesinde O0deme hizmetlerinin en etkin sekilde sunulmasina olanak
saglanmaktadir. Ayrica subeler araciligiyla bankalar miisterilerine kiralik kasa hizmeti de
verebilmektedirler. Bireyler ve kurumlar gilivenli bir sekilde mal ve kiymetlerini

saklamak icin bankalarin bu hizmetinden istifade edebilirler (Haziroglu ve digerleri,
2019).
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Déviz Islemleri

Gtglii uluslararasi banka iliskileri ve sermayeleri sayesinde bankalar miisterilerine diger
ilkelerin dovizlerini alim satim hizmeti verebilirler. Miisteriler bu islemleri kendi
hesaplar araciligiyla internet ya da mobil telefonlar1 kullanarak veya subeler iizerinden
gergeklestirebilirler. Gergeklestirilen alim satim iglemleri, fiziksel olarak ya da kayit
iizerinden gergeklestirilebilir. Ozellikle internet iizerinden yapilan islemlerde, bankalar
misterilere son derece hizli hizmet sunma kapasitesine sahiptirler (Haziroglu ve digerleri,

2019).
1.1.3. Konvansiyonel ve Katilim Finans Piyasasi1 Arasindaki Farklar

Bankalarin temel islevi piyasadan topladiklart mevduati ve sermayeyi ¢esitli sebeplerle
finansman ihtiyact duyan bireylere ya da kurumlara kredi seklinde veya farkli finansal
yontemlerle kullandirmaktir. Konvansiyonel bankalar, mevduat toplarken faiz 6deme
garantisi sunarak topladiklar1 mevduatin maliyeti ile sagladiklar1 kredilerin gelirleri
arasindaki farki kar olarak degerlendirirler. Diger taraftan, katilim bankalari, katilma
hesaplarindan fon toplarken kar ve zarar ortakligi prensibine gore hareket ederler, bu
yilizden fon toplama siirecinde belirli bir maliyete katlanmazlar. Bunun yani sira katilim
bankalarinda hesap agan misteriler piyasada dagitilan getirilere yakin bir beklenti
icerisinde olduklarindan banka bunu riske atmadan getiri saglayacak en uygun finansal
iirline yatirim yaparak kazang¢ saglamaya calisir. Bunun i¢in en uygun finansal arag
murabahadir (Aktepe, 2017, ss. 166-179).

Konvansiyonel bankaya mevzuata uygun olmasi kosuluyla her ne sebeple olursa olsun
kredi basvurusunda bulunulabilir. Banka, miisterinin geri 6deme giiciiniin olup
olmadigini arastirir ve uygun gormesi halinde krediyi miisteriye verir. Kredinin konusu
ticari, ihtiyag, arag, konut veya nakdi olabilir. Geleneksel bankacilikta kullanilan kredinin
yerini katilim bankacilig1 sektoriinde uygulamadaki sik kullanimindan dolayr murabaha
almistir, diyebiliriz. Birbirinin yerine kullanilsa da murabaha ve kredi arasinda énemli
farklar vardir (TKBB, 2018, ss. 68—70):

* Kredide iki taraf, murabahada ise {i¢ taraf yer almaktadir. Kredi isleminde sadece banka
ve miisteri arasinda, murabahada isleminde banka, satic1 ve miisteri olmak lizere ii¢ taraf

arasinda bir iligki bulunmaktadir.
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* Murabaha islemi tamamlandiginda, finansman gereksinimi de karsilanmis olur ve
bundan sonra sadece anlagilan vadelere gore 6deme yapilmasi kalmaktadir. Kredi ise bir
bor¢ verme islemidir, bu nedenle sadece bu asamada bir finansman adimi atilmis olur.
Daha sonra miisteri, aldig1 parayla ihtiya¢c duydugu mal veya hizmeti satin alirsa,
finansman tam anlamiyla gerceklesmis olmaktadir.

* Murabaha, bir malin “alim-satim” islemi seklinde ger¢eklesirken, kredi “verme” islemi
olarak degerlendirilmektedir. Kredi, belirlenen bir miktar para iizerinden belirli bir siire
icin saglanir ve bu siire zarfinda faiz alinmakta ya da 6denmektedir. Murabaha ise bir
ticaret faaliyeti olarak kabul edilmelidir, ¢ilinkii bir aligveris karsiliginda
gerceklesmektedir. Murabaha islemi yapan banka, malin alim bedeline ek olarak belirli
bir miktar ek bedel alir ve bu bedele vade farki veya kar ad1 denilmektedir.

* Murabahada, paranin dogrudan satictya ddenmesi sebebiyle miisteri bu finansmani
farkl amaglar i¢in kullanma yetkisine sahip degildir. Miisteri, parasini kullanmak yerine
mal satin almis olur ve bu islemi dogrulayan bir fatura alir. Ancak kredide durum
farklidir. Konut ve tasit kredileri disinda, para dogrudan miisteriye verilir. Banka, paray1
belirli bir amag¢ i¢in miisteriye verir, ancak miisterinin bu amact gercekten
gerceklestirecegi garanti edilemez. Bu tamamen miisterinin diriistliigiine baglhdir.
Miisteri, aldig1 paray1 uygun olmayan yerlerde harcayabilir, 6rnegin liks tiiketim veya
diger riskli spekiilatif alanlarda kullanabilir.

* Kredi islemlerinde faiz, kullanilan paranin belirli bir siire i¢in 6denen ekstra bedelini
temsil ederken, murabahada kar, ticaret sonucunda elde edilen geliri temsil etmektedir.
Murabaha isleminde alici, thtiyag duydugu mala belirli bir siire 6nce sahip olabilir ve bu
sayede o stire i¢inde gelir elde etme firsat1 bulabilir, bu nedenle daha ytiiksek bir bedel
O0demeyi kabul etmektedir. Benzer sekilde satict da malin bedeline belli bir siire sonra
elde etmeyi kabul ettigi i¢in daha fazla bedel alma imkanina sahip olur.

* Murabahada finansman sadece firmanin gereksinimini giderecek kadardir. Fakat
kredide alinan finansman firma ihtiyacindan az ya da ¢ok olabilir. Az olmas1 durumunda
ithtiya¢c tam olarak karsilanmayabilir, fazla olmasi durumunda ise ek faiz d6demesi

yapilmasi veya finansmanin gereksiz alanlarda kullanilmas1 gibi riskler ortaya ¢ikabilir.
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1.2. Kredinin ilkeleri

Bankalar, toplamis olduklari mevduatlar1 veya diger birimlerden yapmis olduklari
bor¢lanmalar1 temel islevleri geregi kredi olarak aktarmaktadirlar. Bankacilik islemleri
ile tasarruf sahiplerinin fonlarinin pasif kalmasini1 engellemenin yani sira girisimcilerin
tasarruflarin1  biriktirmeden ekonomik faaliyetlerini gergeklestirmelerine de olanak
taninmaktadir. Bankalarin kullandirdig1 kredilerin yeterli getiri saglayarak belirlenen
sartlara uygun sekilde geri ddenmesi, sistemin stabilitesi agisindan biiylik bir 6neme
sahiptir. Bu temel prensiplere bagli kalarak, bankalar kredi kullandirma siire¢lerini
yonlendirirler. Bu ilkeler asagidaki sekilde belirtilebilir (Hazar ve Babuscu, 2019, s.
151).

Giivenilirlik (Emniyet, Saglamhk) ilkesi

Giivenilirlik ilkesi, verilen kredilerin geri 6denme kapasitesinin yiiksek olmas1 anlamina
gelmektedir. Bu ilke ile verilecek kredi karar1 giincel ve saglikl bilgilere dayandirilarak,
miisteriler kredilendirilirken, bankanin giiven altina alinmasi hedeflenir. Kredi verilecek
iktisadi karar biriminin piyasa itibari, finansal yapisi ve krediyi kullanacag alana iliskin
deneyimi detayli bir sekilde incelenmeli ve kapsamli bir finansal analiz ¢aligmasi
yapilmalidir. Bu siirecte kisinin krediyi hangi sartlarda geri ddeyebilecegi ve kredi
kullanirken gerceklestirdigi faaliyetler sonucu kazanciyla krediyi geri 6deyebilme giicii
arastirilmalidir.  Gerekli olmast durumunda uygun teminatlarin alinmasi oldukca
onemlidir. Bu baglamda, giivenlik ilkesini olusturan temel faktorler asagida belirtildigi
gibidir (Ozden, 2010, ss. 37-39);

v' lyi bir istihbarat ve mali analiz

v Saglam ve riski karsilayabilecek degerde teminat

v Kisa vade

v" Riskin yayilmasi

v Kredilendirme siirecinde firmalarin kontrol edilmesi

Likidite (Akiskanlik, Hareketlilik, Seyyaliyet) Tlkesi

Likidite ilkesi, kredinin vadesinde geri ©6denmesini saglamak amaciyla kredi
kullaniminin, piyasa kosullarina ve isletmelerin faaliyet yapisina uygun ve islevsel bir

sekilde diizenlenmesini ifade etmektedir. Kredi kullandirilan gercek ya da tiizel kisinin
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kredi 6deme tarihi geldiginde yeni bir kredi kullanarak borcunu 6demesini borg
Odemesini gergeklestirmesi likidite ilkesi ile bagdasmamaktadir. Bu sebeple 6deme
planinin diizglin bir sekilde olusturulmasi, ¢ek ve senet niteligindeki 6deme araglariyla
teminat altina alinacaksa bu kiymetli evraklarin kredinin vadesi ile uyumlu olmasi, ihtiyag
sahiplerine ihtiyacin iizerinde kredi verilmemesi hususlarina dikkat edilmelidir.
Kredilerin verliligi, giivenligi ve karlilig1 likidite ilkesi agisindan olduk¢a 6nemlidir
(Altuntas, 2021, s. 7).

Likidite ilkesi genel bir ilke olup tilkemiz kosullar1 igin gegerlidir. Ekonomik faaliyetleri
saglam iilkelerde ve gelismis iilkelerde enflasyonun diisiik oldugu tilkelerde bu kural ters
isleyebilir. Ekonomilerde faiz oranlari ile komisyon oranlar1 arasindaki farkin daraldigi
durumlarda, Tiirkiye'deki bankalarin aksine, bankalarin iyi miisterileri ile uzun vadeli ve
yiiksek miktarl is iliskilerine yonelmeleri beklenmektedir. Bu ilke, yiiksek kredibiliteye
ve prestije sahip firmalar i¢in gecerli olup, Tiirkiye'de daha c¢ok yabanci bankalar

tarafindan benimsenmektedir (Sakar , 2002, s. 59).
Verimlik (Karhlik, Randiman) ilkesi

Verimlilik ilkesi, kredinin giivenilirlik ilkesini dikkate alarak en yiiksek geliri elde etmeyi
amaglayan bir prensiptir. Maksimum gelir hem krediden saglanan geliri hem de komisyon
ve diger bankacilik gelirlerini kapsamaktadir. Miisteri basina elde edilen gelirin artmast,

verimliligi de ayni1 oranda yiikseltmektedir (Altuntas, 2021, s. 8).
1.3. Kredinin Unsurlan ve islevleri

Kredi kavramiyla ilgili Bankacilik Kanunu ve diger kaynaklarda yapilan tanimlara gore,
bir islemin kredi niteligi kazanabilmesi i¢in; borclu, alacakli, kredi miktari, vade siiresi,
giivenilirlik, risk diizeyi, teminat ve gelir elde etme unsurlarinin mevcut olmasi
gerekmektedir. Bu faktorler, genel olarak zaman, giivenilirlik, risk ve gelir gibi dort ana
kategoriye ayrilarak incelenebilir (Ozden, 2010, s. 6).

Zaman (Vade) Unsuru: Kredi, belirli bir siire i¢in bankalar tarafindan saglanan bir
finansman tiiriidiir. Bu stire, 6diing verilen paranin veya gayrinakdi kredilerde miisteri
lehine saglanan itibarin, belirlenen siire sonunda geri 6denmesi veya tazmin edilmesi
gerekliligi nedeniyle biiyiik bir 6neme sahiptir (Tire, 2015, s. 10). Paranin bir zaman

degeri vardir ve zaman da risk unsurunu igermektedir. Vadenin uzamasi, kredi riskini
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arttirp bankanin likiditesini azaltacagi i¢in, zaman unsuru krediler agisindan oldukca
fazla 6neme sahiptir (Dogan, 2021, s. 4; Serdar, 2018, s. 20).

Giiven Unsuru: Kredi miisterisi ve banka arasinda giivenin saglanmasi kredilendirme
islemlerinde en temel ve onemli unsurlardandir. Kredinin saglandigi borcun vadesinde
Odenecegi konusunda bankalarin giivence almasi anlamina gelmektedir (Dogan, 2021, s.
5). Giiven unsurunun kaybedilmesi durumunda verilen kredinin geri 6denmeme riski
artmaktadir (Karamustafa, 2013, s. 7).

Risk Unsuru: Bankacilikta risk kavrami, kredinin tahsil edilmesine ve garanti verilen
taahhiidiin gergeklesmesine kadar meydana gelmesi beklenen olas1 tehlikelerin tamami
olarak tanimlanmaktadir (Selimler, 2006, s. 9). Tiim krediler i¢in mutlaka bir risk vardir.
Kredinin verilmesiyle birlikte hangi teminat veya miisteri portfoyii olursa olsun banka
icin risk baslamis olur. Kredi verilen birey veya kurulusun finansal yapisinin iyi ve
giivenilir olmast risk unsurunu tamamen ortadan kaldirmamaktadir. Bu nedenle kredi
veren bankalarin krediyi vermeden Once riski tam olarak belirlemesi gerekmektedir.
Bankalar her kredi i¢in risklilik oranin1 6lgmekte ve bilangolarinda buna yer vermektedir
(Dogan, 2021, s. 5; Sahbaz, 2010, s. 32).

Gelir Unsuru: Bankalar ticari isletmeler gibi kar elde etme amaci giiderler (Usta, 1997,
S. 3). Elde edilen kar ile faaliyet giderlerini karsilarlar, yapilan ve yapilacak olan
yatirimlarina finansman saglarlar ve diizenleyici denetleyici otoriteler tarafindan talep
edilen bazit maddi sorumluluklar1 yerine getirirler. Gelir unsuru, bankalarin 6z
kaynaklarmi veya ¢esitli yollarla elde ettikleri kaynaklar1 kullanarak gelir ve kar elde
etmelerini ifade etmektedir. Kredilerin gelir kaynaklari konvansiyonel bankalar igin faiz
ve komisyon iicretlerini igerirken, katilim bankalar1 i¢in gelir kaynaklari kar pay1 ve fon
tahsis komisyonlarini i¢ermektedir (Dogan, 2021, s. 5). Bankalar, varliklarini ve
biiylimelerini siirdiirmek, topladiklar1 kaynaklar1 kullanarak kaynak sahiplerine karsi
taahhiitlerini yerine getirmek ve banka ortaklarina kar saglamak amaciyla gelir elde

etmek i¢in ¢aba harcamaktadirlar (Atagoglu, 2006, ss. 36-37; Yilmaz, 2010, s. 10).
1.4. Kredi Tiirleri

Kredi gesitleri i¢in bir¢ok siiflandirma yapilmistir. Yapilan siiflandirmalar genel olarak

asagida incelenmistir (Eken & Selimler, 2004, ss. 89-90):
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1.4.1. Konvansiyonel Bankalarda Kullamlan Kredi Tiirleri
1.4.1.1. Nitelikleri A¢isindan Krediler

Krediler, ozelliklerine gore nakdi ve gayri nakdi krediler olmak iizere iki ana grupta
siiflandirilmaktadir.

Nakdi Krediler: Bu tiir krediler, faiz veya komisyon karsiliginda verilen nakit parayla
belirli bir gelir elde etmek amaciyla kullanilmaktadir (Takan, 2001, s. 246; Torun, 2017,
s. 56). Baska bir deyisle, miisteri ile geleneksel bankanin belirli bir vadede 6denmesi
gereken anlagmali kredilerdir. Bu borglar, miisteriye direkt olarak, bir diger geleneksel
finans kurulusu ile ortaklik yaparak veya miisteriden senetler alinarak saglanabilmektedir
(AAOIFI, 2015, ss. 903-904).

Bu tip krediler, hesap bakiyesinden daha fazla nakit ¢ekme olanagi sunan borglu cari
hesaplar, iskonto ve istira edilmis senetler, kredi kartlari, doviz islemleri gibi ¢esitli
yollarla saglanabilmektedir (AAOIFI, 2015, ss. 904-906; Takan, 2001, s. 246).
Gayrinakdi Krediler: Bir borcun 6denmesi, bir isin zamaninda yapilmasi hususlarinda
bankanin yaptig1 islem karsiliginda alacagi iicret veya komisyon ile kefili olmasi seklinde
kullandirilan kredi tiiriidiir. Burada bankanin verdigi garanti bankanin itibarini temsil
etmektedir (Giilmiis ve Ciftgi, 1993, s. 3; Ulusoy, 2015, ss. 281-282). Banka miisterisinin
bir eylemi gergeklestirmeyi veya bir yiikiimliliigli yerine getirmeyi taahhiit etmesi veya
garanti vermesi anlamina gelmektedir (Atagoglu, 2006, s. 46).

Teminat mektuplari, akreditif, banka kabul kredileri, banka tahvil garantisi, harici krediler
ve ithal garantisi gayrinakdi kredilere 6rnektir (Serdar, 2018, s. 21; Torun, 2017, s. 56).

1.4.1.2. Vadeleri A¢gisindan Krediler

Krediler, vade siirelerine gore kisa, orta ve uzun vadeli krediler olmak iizere ii¢ ana grupta
ele alinarak asagida detayl bir sekilde incelenmistir.

Kisa Vadeli Krediler: Bir y1l veya daha kisa vadeler icin verilen, isletmelerin kisa
stiredeki kaynak ihtiyaclarin1 karsilanmasini hedefleyen kredi tiirleridir. Cari hesap
kredisi, tahlil karsilig1 kredi, ¢ek veya senet teminath kredi, pay senedi teminatli kredi ve
kefalet mukabili kredi gibi ¢esitli tiirleri bulunan kisa vadeli kredilerin ana hedefi
isletmelerin sermaye ac¢iklarini finanse etmektir (Tiire, 2015, s. 15). Bu krediler firmalarin

kisa vadedeki fon ihtiyacinin karsilanmasinda, caligma sermayesinin ihtiyacinin
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fonlanmasinda kullanilmaktadir. Uzun vadeli kredilere gore, kisa vadeli kredilerin risk
seviyesi daha diistiktiir (Aras ve Miisliimov, 2004, ss. 8-9).

Mali kesim tarafindan kullanilan krediler, ihracat ve ithalat kredileri, yurt dis1 kredileri,
fon kredileri ve ihtisas kredileri kisa vadeli kredi gruplarina 6rnek gosterilebilir (Takan
ve Boyacioglu Acar, 2011, s. 147; Torun, 2017, s. 58).

Orta Vadeli Krediler: Vadesi 1 yil ile 5 y1l arasinda olan kredi tiirleridir. Bu tiir krediler,
genellikle belirlenen hedeflere ulasmak icin finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla
kullanilmaktadir. (Sahbaz, 2010, s. 37).

Uzun Vadeli Krediler: Bu tiir krediler, 5 yildan uzun bir vadeye sahip olan kredilerdir.
Isletmelerin yatirim projelerini finanse etmek igin kullandiklar1 krediler ve mortgage
(ipotek) kredileri bu kategoriye 6rnek olarak verilebilir (Y1ldiz, 2016, s. 23).

Orta ve uzun vadeli krediler, sirketler tarafindan proje finansmani, yeni yatirimlarin
finansmani, modernizasyon ve yeniden yapilandirma amaciyla isletme sermayesi
ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla kullanilmaktadir. Dolayisiyla orta ve uzun vadeli
krediler genellikle yatirim ve isletme kredisi olarak alinmaktadir. Orta ve uzun vadeli
krediler, Tiirk Lirasi, doviz, acik ve teminath krediler, finans sektoriine krediler, ihtisas
kredileri, fon kredileri ve dis krediler olarak saglanmaktadir (Takan ve Boyacioglu Acar,
2011, s. 148).

Bankalar uzun vadeli kredi kullandirdiklarinda sahip olduklar1 fonlar1 baska alternatif
alanlarda kullanmaktan mahrum kalmakta ve bunun sonucunda firsat maliyeti ortaya
cikmaktadir. Kredi vadesi ve faiz orani birbirleri ile iliski icerisindedir. Ornegin, uzun
vadeli krediler geri 6deme siiresinin uzun olmasi sebebiyle kisa ve orta vadeli kredilere
kiyasla daha yiiksek risk tasirlar; bu durum, faiz oranlarinin daha yiiksek bir seviyede
belirlenmesine yol agmaktadir (Torun, 2017, s. 57). Bankalar, firsat maliyetlerini goz
onilinde bulundurarak uzun vadeli kredilerde daha yiiksek risk iistlendiklerinden dolay1
kredi faiz oranlarini kisa ve orta vadeli kredilere gore daha yiiksek belirlerlemektedirler.
Bu kredilerin maliyetlerindeki artigin yani sira, kredi karsiliginda alinacak teminatlar da
daha yiiksektir ve kredi geri 6demesini giivence altina almak i¢in, kredi sézlesmesine bazi

siirlayici kosullar eklenilebilmektedir (Aras ve Miisliimov, 2004, s. 46).
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1.4.1.3. Teminatlar: A¢isindan Krediler

Teminat bakimindan krediler; teminatli kredi ve teminatsiz kredi olarak iki temel

kategoriye ayrilmaktadir (Ulusoy, 2015, ss. 282-283).

Teminath Krediler: Kredi alabilmek i¢in miisterinin maddi bir giivence sunmasi

gerektigi kredilerdir (Tiire, 2015, s. 14).

v' Sahsi Teminath Krediler: Bir veya daha fazla kisinin imzalar1 karsiliginda verilen
kredi tiiriidiir. Senet karsiligi kredi, iki taraf¢a imzalanan teminat mektuplar: ile
giivence altina alinan krediler ve kisisel kefaletle desteklenen krediler, bu tiir kredi
tirlerine 6rnek olarak verilebilirler.

v Maddi Teminath Krediler: Kredi verirken giivence olarak maddi degerlerin
gosterilmesi karsiliginda kullandirilan kredi tiirleridir. Emtia karsiligi krediler, tahvil
ile desteklenen krediler, altin teminatli krediler, ipotekle gilivence altina alinan
krediler ve mevduat sertifikalari gibi finansal enstriimanlar yer almaktadir.

Teminatsiz Krediler: Herhangi bir teminat gosterilmeksizin yalnizca miisterinin imzasi

karsiliginda verilen kredi tiirtidiir. Borglu kisinin piyasadaki itibari, mal varligi ve borg

O0demedeki ahlaki intibasi kredinin énemli faktorlerindendir. Bu sebeple de risk orani

yiiksek bir kredi tipidir (Bengisu, 2014, s. 49). Ornek olarak, acik kredi ve tek imzali

teminat mektubu, bu tiir kredilere 6rnek olarak gosterilebilir.
1.4.1.4. izinleri A¢isindan Krediler

Izinlere gore krediler; sube yetkili krediler ve yetkilendirilmis krediler olarak iki ana
grupta incelenmistir.

Sube Yetkili Krediler: Bankalarin islemlerini yaparken baska bir merciinin iznine
ihtiyag duymadan subelerin kendi inisiyatifi ile verilebilen kredi tiirleridir (Y1ldiz, 2016,
s. 25).

Otorize Krediler: Bankanin islem yaparken subelerin yetkisini agan kredi tiirleridir. Bu
tir kredilerin verilmesi i¢in genellikle genel miidiirlikk, yonetim kurulu gibi iist diizey

yonetim makamlarinin onayina ihtiya¢ duyulur (Yildiz, 2016, s. 25).
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1.4.1.5. Kaynaklar1 Acisindan Krediler

Kaynaklar1 agisindan krediler; banka kaynakli krediler, reeskont kredileri ve dig kaynakli
krediler olarak ii¢ ana kategoriye ayrilmaktadir (Giilmiis ve Cift¢i, 1993, s. 5; Ulusoy,
2015, s. 283).

Banka Kaynakh Krediler: Bu kredi tiirli, bankalarin kendi kaynaklarini kredi olarak
miisterilere sunmalar1 seklinde verilen kredi tiiriidir. (Serdar, 2018, s. 22; Yildiz, 2016,
s. 25).

Reeskont Kredileri: Bu kredi tiirii, bankalarin miisterilerinden temin ettigi kisa veya orta
vadeli senetleri Merkez Bankasi'na iskonto ettirerek kaynak sagladiklar1 ve bu kaynagi
miisterilere kredi olarak sunmalar1 seklinde olugsmaktadir (Giilmiis ve Ciftci, 1993, s. 5;
Ulusoy, 2015, s. 283).

Dis Kaynakh Krediler: Bankalarin faaliyet gosterdigi iilke icinde ve disinda diger kredi
kurum ve kuruluslarindan portfoyiine kattig1 kaynaklarla miisterilerine kredi sagladigi

kredi tiirleridir (Torun, 2017, s. 59; E. Yildiz, 2015, s. 25).
1.4.1.6. Kullanma Amaci Ac¢isindan Krediler

Kullanim amacina gore krediler, tiiketici kredileri ve ticari krediler olarak iki ana grupta
siiflandirilmaktadir.

Tiiketici Kredileri (Bireysel Krediler): Ticari bankalarin bireylere giinliik ihtiyaclar
i¢cin verdikleri kredilerdir. Tiiketici kredileri genellikle konut, tasit, ev esyasi, elektronik
esya, seyahat harcamalar1 gibi ihtiyaglarda kullanilmaktadir. Ticari krediler cogunlukla
kisa donemli olmakla beraber otomobil ve konut ihtiyaglari i¢in kullanilan krediler orta
ve uzun donemli kullanilabilmektedir (Pamukgu, 2009, s. 18).

Ticari Krediler: Isletmelerin {iretim kapasitesini artirmak ve yatirim alanlarmi
genisletmek icin basvurduklart kredi tiirii isletme kredisidir. Bu baglamda, isletme
kredileri, ihracat kredileri, yatirnm kredileri ve doviz kredileri, ticari kredilere 6rnek

olarak gosterilebilir (Cetin, 2020, s. 156; Sevilengiil, 2001, s. 103).

1.4.2. Katihm Bankalarinda (Faizsiz Finans Kurumlarinda) Kullamlan Kredi

Tiirleri

Miisterilerin alma ihtiyaci duyduklar1 menkul ve gayrimenkul mallarin temin edilmesi

icin katilim bankalarmin kullandiklar1 finansman yontemleridir. Bu kredi tiirleri birer
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satim tiirii olarak adlandirilmaktadir. Katilm bankalarinda kredi gesitleri igin birgok
farkli kategoride siiflandirma yapilmistir. Yapilan siniflandirmalar genel olarak asagida

incelenmistir (AAOIFI, 2015, ss. 897-906):
1.4.2.1. Nakdi Krediler

Nakdi kredi, katilim bankasinin ya da kurumun nakit kullandirdig1 islemlerdir. Mudarebe
ve misareke islemlerinde, miisterinin kasit ve kusuru olmadigi silirece miisteriyi
bor¢landirmamaktadir.

Karz-1 hasen (para borcu), murabaha (maliyetin agiklanmasi seklinde yapilan satis),
miisaveme (pazarlik yoluyla alim satim), mudarebe (emek sermaye ortakligi), miisareke
(kar-zarar ortaklig1), kira ve finansal kiralama, istisna (eser sdzlesmesi), selem (pesin
bedelle vadeli mal almak), teminat mektuplar1 ve akreditifler gibi finansal araglar nakdi
kredi tiirlerine ornektir.

Karz-1 hasen, Islam hukukuna gore ihtiyac sahibi insanlara tiiketim ddiincii olarak borg
verilmesi ve bu bor¢tan menfaat saglanmamasi anlamina gelmektedir. Yani verilen
borgtan faiz alinmasi yasaklanmigtir (Aktepe ve Dereci, 2019, s. 233).
Miisaveme,saticinin malin alis fiyat1 veya maliyeti iizerine bir agiklama yapmadan alici
ile saticinin malin fiyat1 konusunda anlagsmalarina denir (Eris, 2021, s. 214).

Miisareke, sermaye ve yonetim hususunda ortaklik anlamina gelmektedir. Kar ve zarar
taraflarin katkida bulundugu orana gore paylastirilmaktadir (S. Ozsoy ve Sayar, 2018, s.
73).

Istisna, sanat icra eden bir kisiden belirli bir iicret karsiliginda 6zellikleri belirlenen malin
imal edilmesi durumudur. Siparisi veren ve sanatkadr arasinda yapilan icap ve kabul
sonucunda olugmaktadir (Karatas, 2022, s. 65).

Selem, onceden belirlenen niteliklere uygun olarak vadeli bir malin pesin bedelle
satilmas1 anlamima gelmektedir. Selem anlagsmasina konu edilen mal ve bedeller
belirlenmis olmali, mal piyasada mevcut olmali, malin teslim edilecegi zaman belirlenmis
olmali ve maln teslim yeri belirlenmis olmalidir (Ulev ve digerleri, 2018, s. 13).
Murabaha, mudarebe, kira ve finansal kiralama, teminat mektuplar1 ve akreditifler

1.1.2.2. boliimiinde agiklanmustir.
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1.4.2.2. Gayrinakdi Krediler

Gayrinakdi krediler, keféletler ve teminat mektuplari gibi islemler, banka veya kredi
kurumunu, talep edilen islemin gerceklestirilmesine bagli olarak yiikiimli kilan
islemlerdir. Ancak bedellerin pesin olarak 6denmesine dayali islemler kredi kategorisine

dahil edilmemektedir.
1.5. Kredi Sinirlar: ve Kisitlamalar:

Tirkiye'de kredilerle ilgili mevzuat, bankacilik diizenlemeleri icinde en kapsamli sekilde

ele alinmistir. Bu kapsamda, 5411 sayili Bankacilik Kanunu, ilgili kararnameler, tiiztikler,

yonetmelikler, tebligler, BDDK genelgeleri ve talimatlari ile Tiirkiye Bankalar Birligi'nin

mesleki diizenlemeleri gibi mevzuatlar, bankalarin i¢ mevzuatlari dahil olmak {izere

bankacilik diizenlemelerini igermektedir (Bahadir, 2018, ss. 22-24)

Kredilerle ilgili i¢ ve dis mevzuat diizenlemeleri genellikle (Akgii¢, 2007, s. 545);

v" Bankalarin 6z kaynak/risk dengesini,

v" Riskin gesitlendirilmesini,

v Kredilerin belirli bireyler veya kuruluslar tizerinde toplanmasini,

v" Kredilerin ekonomiye lokomotif olan sektorlere erisimini amaglar ve kredilere nicel
ve nitel sinirlamalar getirir.

Kredilere iligkin sinirlamalarda, zaman zaman mevzuat degisikliklerine gidilse de esas

olarak yukarida belirtilen ilkelere gore sekillenir (Ozden, 2010, s. 30).

Bankacilik mevzuatinda yer alan bankacilik kisitlar1 ayni ilkeler ve amaglarla katilim

bankalar1 mevzuatina da uygulanmistir. Katilim bankalar1 da faizli bankalardaki gibi

krediler, sermaye yeterliligi, likidite, yabanci para gibi alanlarda belirli sinirlamalara tabi

tutulmustur.

Bankacilik kisitlarini $6yle tanimlayabiliriz (Haziroglu ve digerleri, 2019, ss. 181-182):

a. Kredi Kisitlari, Kamu otoritesinin katilim bankalar1 i¢in belirledigi sinirlandirmalar
daha cok risk ve risk gruplari, ortaklar ve bunlarin 6z kaynakla iligkisi tizerinden

sekillenen kredi sinirlandirmalaridir.
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b. Dahil Olunan Risk Grubu ve Mensuplara Kredi Kullandirma Kosullar ile Tigili
Kisitlar:

* Bankaya mensup olanlarin kurduklar1 ya da bankaya mensup iiyeler i¢in kurulan
vakif, sendika ve derneklere nakdi ya da gayri nakdi kredi veremezler, tahvil ya da
benzeri menkul kiymetlerini satin alamazlar.

« Bankalar Kanunu’na gore, gergek kisilere, tiizel kisilere veya belirli bir risk grubuna
verilebilecek kredilerin toplami, bankanin 6z kaynaklarin yiizde yirmi besini agsamaz.
Adi ortakliklara verilen krediler, ortaklarin sorumluluklar1 oraninda kabul edilir.
Y 6netim kurulu tiyelerine, genel miidiire, genel miidiir yardimcilarina ve kredi verme
yetkisine sahip diger personellere; bunlarin eslerine ve yasal yetkiye sahip
cocuklarina; tek baslarina veya birlikte sermayenin yiizde yirmi bes veya fazlasina
sahip olduklar1 ortakliklara, mevzuatta belirtilmeyen kisilere nakit veya gayrinakdi
kredi verilmesi miimkiin degildir.

* Bankanin sermayesinin yiizde 1 veya daha fazlasina sahip olan pay defterinde kayith
tiim ortaklar, hakim ortak ya da nitelikli ortak olmalarina bakilmaksizin ve bankalar
tarafindan kullandirilacak kredilerin toplami, 6z kaynaklarinin yiizde 50'sini asamaz.
Kendileriyle birlikte risk grubu olusturanlarin miistereken kontrol edilen ortakliklara
verilen krediler, ortakligi miistereken kontrol eden her bir ortagin dahil oldugu risk
grubuna her bir ortagin ortaklik sermayesindeki paymin birlikte kontrol ettikleri
toplam paylar1 oran1 6l¢iisiinde kullandirilmis sayilir.

» Bir kisiye, sirkete veya bir risk grubuna yiizde 10 ve daha fazla oranda kredi verilen
durumlar biiyiik kredi olarak kabul edilir ve bu tiir kredilerin toplam tutar1 bankanin
0z sermayesinin 8 katin1 asamaz. Ayni risk grubuna ait gercek veya tiizel kisilerden
alinan senetler, garanti ve kefaletler, bu risk grubunun kredi limitinin
hesaplanmaisnda dikkate alinmaz.

* Gayri nakli krediler, opsiyon sozlesmeleri ve vadeli islemler ile benzeri sozlesmeler,
kabul edilen kambiyo senetleri, kredi kuruluslari ve mali kuruluslarla yapilan
islemler, garanti ve kefaletler, merkezi yonetimler, merkez bankalar1 ve kurulca kabul
edilecek tilkelerin bankalari ile yapilan islemler ya da onlar tarafindan diizenlenen
veya ihra¢ edilen islemler 6demesi, garanti edilen ve verilen diger teminatlar

karsiliginda bono tahville benzeri sermaye piyasasi araglar karsiliginda yapilan
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islemler kurulca belirlenen esas ve oranlar cergevesinde kredi limitlerinin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

« Katilm bankalar1 da dahil olmak {izere bankalarda sermayelerinin saglamliginin
izlenmesini saglayan sermaye yeterlik rasyosu (SYR) hesaplanmaktadir. SYR,
bankanin Karsilasabilecegi risklerden kaynaklanabilecek zararlara Karsi yeterli 6z
kaynak bulundurmasini saglar. BDDK diizenlemelerine gore bankalarin SYR’nin
minimum yiizde 8 olmas1 beklenmektedir. Uygulamada BDDK, yasal orana ek olarak
ylzde 4’liik ihtiyat araligi ilave edilerek oranin yiizde 12 olarak hesaplanmasini
istemektedir.

» Likidite karsilama orani, bankalarin en diisiik likidite diizeyini belirlemek igin
kullanilan bir 6lgiidiir. Bu kriter, bankalarin net nakit ¢ikislarini karsilayabilmek i¢in
yeterli miktarda yiiksek kaliteli likit varlik stoku bulundurmay1 hedeflemektedir. Tiirk
Lirasi i¢in bu oran yiizde 100 iken yabanci para birimlerinde yiizde 80'dir.

* Yabanci para net genel pozisyonu, bankalarin 6z kaynaklarina uygun bir doviz
pozisyonu siirdiirmeyi amaclamasidir. Bu oran, bankalarin yabanci para net genel
pozisyonunu 0z kaynaklarina boélerek hesaplanmaktadir. Bu oranin is giinleri
iizerinden hesaplanan mutlak degerleri, haftalik bazda basit aritmetik ortalamada
ylizde 20'yi gecemez.

» Kaldirag orani, toplam risk tutarina karsi ana sermayenin oranini temsil eder. Bu oran,
bankalarin muhtemel risklere kars1 yeterli sermaye saglamak amaciyla olusturulan
diizenlemeler araciligtyla belirlenir. Aylik bazda hesaplanan kaldira¢ oraninin, Mart,
Haziran, Eyliil ve Aralik donemlerindeki {i¢ aylik basit aritmetik ortalamasinin en az

ylizde 3 olmasi ve bu seviyenin korunmasi beklenir.
1.5.1 Bireysel ve Ozel Kredi Simirina Tabi Islemler

Bireysel kredi, gercek ve tiizel kisi olma durumuna gore farkli kredi sinirlandirmalarim
icermektedir. Ornegin TTKya tabi kolektif, komandit, limited, anonim sirketlerin ve
kooperatiflerin, ortaklarindan ayri bir tiizel kisilikleri vardir. Borglar Kanunu’na gore
kurulan sirketlerin ise yani adi sirket statiisiinde yer alan ortakliklarin ise tiizel kisilikleri
yoktur. Tiizel kisiligi olmayan adi ortakliklarin da bankalardan kredi almalar
mimkiindiir (Akgii¢, 2007, s. 547).
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Bankalarin kendi ortaklik yapilarina iligkin de ayrica diizenlemeler getirilmistir. Buna
gore bir bankanin ortaklarma verebilecegi krediler de bireysel kredi sinirlarina tabi
tutulmaktadir. Bankanin %1 ve daha fazla payina sahip ortaklarina kullandirilabilecek
krediler, Bankacilik Kanunu'nda 6zel olarak simirlanmistir (Ozden, 2010, s. 31).

5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun madde 50°de, dahil olunan risk grubu ve mensuplara
kredi kullandirma kosullar1 Ek 3’te, 54. maddesi kredi sinirlart hususuna Ek 4°te detaylica
acgiklanmaktadir.

Bankalarin pay defterlerinde kayitli tiim ortaklarina ve banka sermayesinin yiizde bir
veya daha fazlasina sahip risk grubu olusturan kisilere hakim ortak veya nitelikli
hissedarlar olup olmadiklarina bakilmaksizin kullandirilacak kredilerin toplami banka

sermayesinin yiizde 50'sini agamaz.
1.5.2. Kredi Stmrlamalarina Tabi Olmayan islemler

Bankacilik mevzuatina iligkin diizenlemelerde teminatlart ya da kullanicilarinin
nitelikleri dogrultusunda bazi krediler risk icermedikleri i¢in veya 6zendirme amaciyla
bireysel kredi sinirlamalarina dahil edilmemektedir (Ozden, 2010, s. 32).

Bankacilik Kanunu'nun 55. maddesinde, kredi sinirlamalarina tabi olmayan islemler
sunlardir: nakit, nakit benzeri varliklar, kiymetli metaller ve hesaplarla ilgili islemler;
devlet kurumlartyla yapilan bono, tahvil ve benzeri menkul kiymet islemleri; Merkez
Bankas1 ve diger para piyasalarinda gerceklestirilen islemler; yabanci para cinsinden
verilen kredilerin kur degisikliklerinin yol actig1 artislar ve vadesi ge¢mis kredilere
eklenen faizler; sermaye artirrmindan kaynaklanan bedelsiz ortaklik paylari; bankalar
aras1 iglemler; halka arza aracilik yiiklenimleri ve 6zkaynak hesabindaki degeri etkileyen
islemler bu kapsamdadir. Ayrica, Kurul tarafindan belirlenecek diger islemleri de

igerebilir (5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2005).
1.6. Kredi A¢cma Yetkisi

Kredi agma yetkisi ile ilgili diizenlemeler Bankacilik Kanunu ve BDDK’nin ilgili
yonetmeliklerinde ayr1 ayr1 ele alinmistir. Bu diizenlemelere gore bankalar her y1l kredili
miisterilerin orani, yasal sinirlamalar, piyasa ve ekonomik gelismeler ve Ongoriileri
dogrultusunda, genel miidiirliik tarafindan bolge miidiirliikleri ve subelere devredilecek

kredi agma limitini belirlerler, Yo6netim kurulunca belirlenen bu limitler ve yetki tablosu
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sube ve bolge miidiirliiklerine bildirilir. Bolge miidiirliikleri ve subeler, belirlenen limit
ve yetki smirlar1 gercevesinde miisterilere kredi kullandirabilirler, bu yetkiler arasinda
sube yetkisi, bolge miidiirliigii yetkisi ve otorize kredi yetkileri bulunmaktadir (Ozden,
2010, s. 30).

1.7. Kredilendirme Siireci

Banka ve miisteri arasindaki kredi iliskisi, miisterinin bankaya bu talebini iletmesi ile
baslar. Bankanin miisterinin kredibilitesine iligkin istihbarati sonucunda faiz veya kar
pay1, miisterinin talep ettigi vadeye denk gelen ve masraf/komisyonlar eklenmis bir
O6deme planimni miisteriye sunmasi ve imzalatmasi ile sona erer (Horasan ve Horasan,
2012, s. 203).

Kredi talebine iliskin incelemeler sirasinda herhangi bir nakdi ya da gayrinakdi teminat
istenmisse de anapara, faiz ya da kar paylariin 6denmesinden sonra teminatlar ¢oziiliir
ve kredi kapatilir (Cetin, 2020, s. 156).

Kredilendirme basamaklar1 kisaca sdyle 6zetlenebilir:

v" Kredi talebi

v" Kredi incelemesi

v' Kredinin yapilandirilmasi/onay1 veya reddi

v" Kredinin monitarize edilmesi

v" Geri 6deme kapasitesi

Kredinin sona ermesi krediye konu meblagin 6denmesiyle son bulur. Ancak bazi
durumlarda kredinin yenilenmesi veya 6ddemelerin aksamasi nedeniyle siirecin devami

gerekebilir. (Tiire, 2015, s. 21).
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2. BOLUM: BANKACILIK SEKTORUNDE TAKIPTEKI
KREDILER

2.1. Takipteki Kredi Kavram
2.1.1. Konvansiyonel Bankalarda Takipteki Krediler

Bankalarin tasarruflarini krediler yoluyla dogru yatirim sektorlerine yonlendirmesi aktif
kalitelerini ve kaynak verimliligini arttirmaktadir. Aktif kalitesinde en onemli unsur
krediler kalemidir. Bankacilik sisteminin ana islevi, mevduat miisterilerinden toplanan
tasarruflarin ihtiyag sahibi bireyler ve sirketlere kredi olarak sunulmasidir. Fakat
bankalarin bu aracilik roliinii etkin bir sekilde listlenmeleri ve finansal sistemin diizgiin
islemesi i¢in gereken karliligi saglamalari olduk¢a 6nemlidir (Karamustafa, 2019, s. 38).
Finans sektoriiniin ana aktorlerinden olan bankalarin karliliklar1 ve giiglii mali yapilar
ilke ekonomileri agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Bankalarin en temel islevi tasarruf
fazlas1 olanlarla fon ihtiyact duyanlar bir araya getirmektir. Bankalar, bu islevi yerine
getirirken Ozellikle fon ihtiyaci olan kesimlere ticari, ihtiyag, tiiketici gibi kredi tiirlerini
saglayarak finansal ihtiyaclar1 karsilamaktadir. Kredilerin diizenli geri doniisiiniin
saglanmasi bankalarin mali yapilarim1 giiclendirmekte ve Kkar oranlarinda artis
saglamaktadir. Ancak verilen krediler her zaman diizenli olarak geri 6denmemekte ve
takipe diismektedir. Takipteki kredilerdeki artis bankalarin mali yapilarim ve
karliliklarim1 azaltict yonde etkilemektedir. Ekonominin yap: tasi olan bankalarin
takipteki kredilerinin artmasinin nedeni hem bankanin kendi i¢ dinamikleri hem de
makroekonomik degiskenlerin etkisi ile olabilmektedir (Geng ve Sasmaz, 2016).

Uluslararas1 Para Fonu’nun ¢aligmasina gore takipteki krediler kaleminin tek bir tanimi
yoktur (Bloem ve Freeman, 2005, s. 8). Cesitli sebeplerle 6denmeyen ya da 6denme
thtimali bulunmayan krediler olarak belirtilebilecek takipteki krediler kalemi literatiirde;
sorunlu krediler, siipheli alacaklar, geri donmeyen krediler, batik krediler, donuk
alacaklar, tahsili gecikmis alacaklar, tahsilat imkani sinirl alacaklar, idari-kanuni
takipteki krediler, takipteki alacaklar, tasfiye olunan alacaklar, karsilikayrilmas: gereken
alacaklar ve deger kaybina ugramis varliklar gibi ifadeler kullanilmaktadir. Bankacilik
konusundaki yonetmelikler, yonergeler ve uygulama esaslart detayl bir sekilde gézden

gecirildiginde, her birinin farkli bir agiklamay1 temsil ettigi goriilmektedir (Altuntas,
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2021, s. 52; Sahbaz, 2010, s. 50; Torun, 2017, s. 82). Calisma genelinde takipteki krediler
ifadesi kullanilacaktir.

Tiirk finans sistemi, takipteki kredilerin tanimlanmasi ve siniflandirilmasinda IMF, I1F
ve BIS gibi uluslararasi kuruluslarin uygulama esaslar1 ve standartlar1 g¢ercevesinde
diizenleme yapmaktadir. Tiirkiye’de sorunlu krediler konusundaki uygulamalara bir
standart olusturmak, sunulan kredinin hangi nitelikleri tasidiginda sorunlu yapiya
dontisecegini acikliga kavusturmak ve izlenecek siireglerde bir islem biitlinliigii
olusturmak admma yonetmelik olusturulmustur. Kredilerin tanimlanmasi ve
smiflandirilmastyla ilgili temel yasal diizenlemeler iilkemizde 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ve bu kanunun ilgili maddelerine dayanilarak hazirlanan “Kredilerin
Siniflandiriimasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik’tir. Bu diizenlemeler, hangi kredi ve alacaklarin sorunlu varlik olarak
nitelendirilecegini ve siniflandirma kriterlerini belirlemektedir. Bunun yani sira, bu
yonetmelikler zaman zaman giincellenmektedir (Karamustafa, 2019, s. 49; Sipahi, 2003,
s. 17).

IMF tarafindan gelistirilen Finansal Saglamlik Gostergeleri Kilavuzu, uluslararasi
kargilagtirmalar agisindan sorunlu kredileri tanimlamak igin bir referans noktasi
sunmaktadir. Kredilerde faiz veya anapara ddemelerinin son 6deme tarihini 90 giin
astiginda, bu krediler sorunlu kabul edilmektedir. Genellikle, bu tiir krediler takip edilen
ve uzun siire 6denmemis kredilerdir. Bankalar, kredi sdzlesmelerinde belirtilen siireleri
asan O0demelerle kars1 karsiya kalmaktadirlar. Dolayisiyla, sorunlu kredi miktari, bir
bankanin varlik kalitesini 6l¢gmek i¢in kullanilan bir gostergedir (Gezu, 2014, s. 17).
IMF'ye gore, kredi veya benzeri varliklarin sorunlu krediler olarak nitelendirilebilmesi
icin belirli kriterlerin karsilanmasi1 gerekmektedir. Bu kriterler asagidaki sekilde ifade
edilebilir (IMF, 20086, s. 46):

1) Kredinin geri 6denmesinde anapara ve faiz 6demelerinin sdzlesmede belirtilen siire
olan 90 giinii agmast,

2) 90 giin ve tlizerinde gecikmis faizin aktiflestirilmesi (anapara tutarina eklenerek) ya da
yeniden yapilandirilmas: gerekmektedir.

Krediler vadesinde geri 6denmediginde takibe diisme sorunu ortaya g¢ikmaktadir.
Kredinin takibe diismesi, bankalarca miisterilere kullandirilan kredinin vadesinin

gelmesine ragmen, anaparanin ve kredi faizinin zamaninda geri 6denmemesine denir
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(Lata, 2014, s. 1; Yahaya ve Oni, 2016, s. 70). Kredi, bankalarin belli bir siire i¢inde
belirli kosullarla geri 6denmek iizere bireylere veya kurumlara sagladiklari borg¢ olarak
tanimlanir. Eger saglanan kredi tamami veya bir kism1 geri 6denmezse, bankalar yasal
takip stireglerini baslatabilmektedir. Tirkiye’de de takipteki krediler 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’na gore geri 6deme siiresi 90 giinii asan kredilerdir (Yiicememis ve
Sozer, 2014, s. 45). Baska bir deyisle takipteki kredi, banka ile borglu arasindaki vade
sozlesmesinde borglunun belirlenen vadeye uymamasi neticesinde borcun tahsil
edilmesinde meydana gelen gecikme ve bor¢ veren tarafin zarar etme durumuyla
neticelenmesi durumudur (Selg¢uk ve Darici, 2003, s. 174).

Bir kredinin sorunlu olarak nitelendirilmesi i¢in geri 6demelerin zamaninda ve eksiksiz
yapilmayacagina dair sliphelerin dogmasi gerekmektedir (Altuntas, 2021, s. 51). Soz
konusu bu siiphenin giderilememesi neticesinde banka ve kredi kullanicisi arasinda sorun
ortaya ¢ikacaktir ve yapilan kredi s6zlesmesine uyulmamasi ile bankaya yonelik zarar
beraberinde getirecek ve takipteki kredi kavrami ortaya ¢ikacaktir (Belkis, 1990, s. 251).
Bankacilik sektoriiniin istikrarin1 bozabilecek 6nemli faktorlerin basinda sonradan takibe
diismiis nakdi ve gayrinakdi krediler gelmektedir. Bankalar tarafindan piyasaya sunulmus
olan kredilerde; kredi anlagmalairnda sunulan sartlarda olumsuz durumlar meydana
gelmesi, kredi taksitlerinin bir kisminin ya da tamaminin vadesinde geri 6denememesi ve
banka miisterilerinin kredi puanlarin1 kaybetmeleri durumlar1 s6z konusu olmussa
sektorde alacaklar takibe diismiis anlamina gelmektedir (Basar ve Coskun, 2006, s. 160).
Takipteki krediler, takipteki varliklarin tanimina dahil edilmektedir. Borglunun borgtan
dogan yiikiimliiliiklerini yerine getiremedigi kredi, senet ve tahvil gibi borglanma araglari
ile iilke ekonomisinde Ongoriilmeyen ekonomik dalgalanmalar sebebiyle deger kaybi
yasayan alacaklar ve gayrimenkuller de takipteki varliklar ya da sorunu varliklar olarak
degerlendirilebilmektedir (Sipahi, 2003, s. 16).

Takipteki kredi oranlarinin diizeyi, banka yonetimlerinin performansini 6l¢en en 6nemli
parametrelerden biridir. Ayrica takipteki kredi oranlari, finans sektoriiniin ve
ekonomilerin saghiginin da Onemli gostergelerinden biridir. Bu perspektiften
incelendiginde raporlama sirketlerinin ve diizenleyici otoritelerin ticari bankalardaki
takipteki kredi oranlarina daha hassasiyetle yaklastiklar1 goriilmektedir (Can, 2014, s. 14).
Krediler, genellikle ekonomik aktdrlerin farkl: ihtiyaglarini karsilamak i¢in ortaya ¢ikan

talebi ifade eder. Bu talebin karsilanmasi i¢in gerekli kaynagin saglanmasi kredi
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araciligiyla gergeklesmektedir. S6z konusu ihtiyacin karsilanmasi siirecinde yasanan
cesitli konular kredinin normal ya da sorunlu bir seyir izlemesini ortaya koymaktadir.
Ciinkii gerceklesen her kredilendirme siireci sorunsuz bir sekilde islememektedir
(Altuntas, 2021, ss. 50-51).

Krediler, biiylime ve istthdam gibi birgok makroekonomik degisken iizerinde etki
etmektedir. Bu etkinin olumlu sonuglanmasi kredinin vadesinde geri ddenmesi ile
iliskilidir. Bankalarin verdigi kredilerin zamaninda 6denmemesi ilgili kredinin takipe
diismesine neden olmaktadir. Kredi gecikmesinin ekonomi iizerinde bir¢ok olumsuz
etkisi bulunmaktadir. Yani takipteki krediler ekonomiler agisindan ciddi Onem
tasimaktadir. Takipteki kredi miktarmin artmasi banka maliyetleri iizerinde baski
olusturarak kredi maliyetlerini arttiracaktir. Bunun neticesinde krediye olan talep
azalacak ve islem hacminde daralma yasanacaktir. Bu daralma, biiylime, istithdam,
yatirim, vergi gelirleri gibi makroekonomik faktorleri olumsuz etkileyerek ortaya
cikacaktir. Bu baglamda, takipteki kredilerin miktar1 ve yonetimi, ekonomik agidan
biiyiik bir 6neme sahiptir. Kredilerin takibe diismesinin sebepleri iyi belirlenmeli ve
takipteki kredilerle miicadele icin uygun makro ve mikro politikalar secilmelidir
(Koyuncu ve Saka, 2011; Selimler, 2015).

Genel olarak bakildiginda, takipteki kredilerdeki biiyiik artisla birlikte bankacilik
sektoriiniin zaman zaman iflasa dogru gittigi gorilmektedir. Takipteki krediler
ekonomide yasanan durgunlugun sebeplerinden biridir. Takipe diisen her kredi, bankanin
mali sikinttya ve verimsizlige siiriiklenme olasiligimi gii¢lendirdiginden ekonomide
istenilen biliylimenin saglanabilmesi icin takipteki kredi kaleminin azaltilmasi
gerekmektedir (Messai ve Jouini, 2013, s. 852).

BDDK’nin hazirladig1 rapor sonuglarina istinaden takipteki krediler 2012 yilindan bu
yana tim miisteri segmentlerinde artmaktadir. Bu durum, bankalarin nakit akisini
olumsuz etkilerken diger yandan riski artirmaktadir. Varlik Yonetim Sirketleri bu riski
bertaraf ederek bankacilik sektoriine ve ekonomiye konfor getirmektedir (Yiiksel Yigiter,
2019, s. 116).

Sorunlu kredilerin artmasi, bankalarin yeni riskler almaktan kaginmasina neden olur ve
bu durum bankalarin 6z sermayesini ve aktif kalitesini olumsuz etkilemektedir.

Bankalarin imajimi zedelemekte, rekabet giiciinii diisiirmektedir. Bunun bir sonucu olarak
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sorunlu kredilerin VY $’lere devredilmesi bankalara bir¢ok fayda saglayacaktir (Kartal ve
Demir, 2017, s. 98).

So6zlesme yapildiktan sonra miisterinin finansal durumunun bozulmasi nedeniyle kredinin
geri 6denmesinde sorunlar yasanmasi durumunda, kredinin sartlar1 ve O6deme plani
miisteriyi ve bankayr memnun edecek sekilde yapilandirilip yeniden planlanabilir. Fakat
yeniden yapilandirma yapilmasina ragmen Kredi borglusunun, krediyi yeni sdzlesme
sartlar1 dahilinde 6deyememesi durumunda Kredi takip hesaplarina alinarak takipteki
alacak halini almaktadir (Ekim Kocaman ve digerleri, 2018).

Takipteki kredi oranlarindaki artig bankalarin kredi politikalarindaki basarisizlik olarak
goriilmektedir. Takipteki kredilerin artigi, finansal sektdrii olumsuz etkilerken ayni
zamanda diger sektorlerde farkli ekonomik sorunlarin ortaya ¢ikmasina yol agabilir.
Tahsil edilemeyen krediler bankalarin bilango yapisini bir biitlin olarak bozma egiliminde
olan Onemli bir finansal gosterge olmakla birlikte bu oranlarin artmasi bankalarin
kazanglarinin azalmasina neden olmaktadir (Can, 2014, s. 3; Saba ve digerleri, 2012, s.
142).

Ulkelerde yasanan ekonomik krizler sonras1 ekonomiler zamanla kendine gelmekte fakat
tahsili gecikmis alacaklarin geri kazanilmasi siireci daha yavas olmaktadir. Bu sebeple
takipteki krediler sorununun 6nemi algilanmalidir (Pehlivan, 2020, s. 18).

Gelismekte olan iilkelerde finansal piyasalarin, bankalarin takipteki krediler kalemine
sahip olmasi siklikla karsilasilan bir durumdur ve bu durum bankacilik sektoriiniin hassas
bir yapida olmasina neden olmaktadir. Yani takipteki kredilerin orani banka iflaslari veya
finansal krizlerle iligkili olarak algilanmaktadir (Godlewski, 2004, s. 4; Greenidge ve
Grosvenor, 2010, s. 80; Khemraj ve Pasha, 2009, s. 1).

Kirilganligin diger bir kaynagi, bankacilik sektoriindeki bankalarin varlik ve
yiikiimliiliiklerinin vade yapilar1 arasinda uyumsuzluk olmasidir. Bu durum, sektoriin
risklerle basa ¢ikma kapasitesini azaltabilmektedir. Tiirkiye'de mevduatlar genellikle kisa
vadeli olmasina ragmen, krediler genellikle uzun vadeli yatirimlar seklinde pratige
yansimaktadir. Mevduat sahiplerinin yogun sekilde bankalara basvurup mevduatlarim
vadesinden once ¢ekmek istemesi durumunda, bankalar likidite ihtiyaglarini karsilamak
adina ya bankalar arasi piyasalardan bor¢lanmak ya da varliklarini satmak durumunda
kalacaklardir. Bu durum, bankalarin likidite yonetimini zorlastirabilmektedir. Her iki

likidite saglama se¢enegi de bankalar i¢in problem haline gelebilir. 2008 finansal krizinde
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yasandig1 gibi finansal piyasalar islevlerini yerine getiremediginde bankalar arasi
piyasanin varligindan bahsetmek miimkiin degildir. Buna ilaveten, varliklarin kisa vadeli
likidite ihtiyaglari i¢in satilmasi, satis fiyatinin gergek degerinin altina diisme riskini de
beraberinde getirmektedir. Bankalarin varlik ve yiikiimliiliklerinin vade yapilarindaki
uyumsuzluklarin banka bilancolarinda izlenmesi, sektdrde kredi riskini tetikleme
acisindan 6nemlidir (OECD, 2010, ss. 14-15).

Glinlimiiz finans sektdriinlin en Onemli aktorlerinden biri bankalardir. Finans
sektoriindeki gelismeler, tiirev iriinlerin kullannminin yayginlagmasi, artan iirin ve
miisteri ¢esitliligi ve artan rekabet nedeniyle bankalarin risk alma orani artmakta ve daha
fazla riskli yatirnmlar yapmaktadirlar. Karliligi diisen bankalar hacimlerini biiylitmek
istedikleri i¢in daha fazla kredi kullandirmaya baslamaktadirlar. Bu baglamda kredi
hacmini arttirmak isteyen bankalarin, miisterilerin finansal durumlarini analiz etme
konusunda zayifliklar1 olabilmektedir (Gogmen Yagcilar ve Demir, 2015, s. 1). Bu
nedenle karmi maksimum seviyeye c¢ikarmak isteyen bankalarin karsilasacagr en
muhtemel sorun verdigi kredilerin zamaninda geri 6denmemesi ve takibe diismesidir
(Atagoglu, 2006, s. 2).

Takipteki kredi miktarindaki artiglar bankacilik sisteminin gelecegi ve istikrar
konusunda endise yaratabilmektedir. Bu perspektifle, bankalarla borglular arasindaki
kredi iliskisi, miisterinin s6zlesme kosullarina uygun sekilde ytkiimliiliiklerini yerine
getirmemesi ve bankaya olan bor¢larin1 zamaninda 6dememesi sonucunda olumsuz bir

sekilde sonuglanabilmektedir (Ekim Kocaman ve digerleri, 2018).
2.2.2. Katihm Bankalarinda Takipteki Krediler

Katilim bankalar ve yiiriittiikleri faaliyetler bankacilik kanunu hiikiimlerine tabidir (BK,
2005). Bu sebeple diger faaliyetlerde oldugu gibi katilim bankaciliginda da kredilendirme
faaliyetlerinin BK ve BDDK tarafindan yiiriirliige konulan ikinci el diizenlemelere uygun
olarak yiiriitilmesi gerekmektedir.

Ote yandan katilim bankalari faizsiz bankacilik ilkelerini esas alarak katilim bankaciligi
faaliyetlerini yiiriittiikleri icin kredilendirme faaliyetlerinin AAOIFI ve danisma
kurullarinin karar ve standartlarina uygun olarak yiiriitiilmesi gerekmektedir. Bu sebeple

katilim bankaciliginda takipteki kredilerin VYS’lere devredilmesi konusunun BK,
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BDDK diizenlemeleri, AAOIFI standartlart ve danigsma kurulu kararlar1 kararlar
acisindan ele alinmasi gerekmektedir.

Katilim bankalarinin takipteki kredilerini VYS’lere devretmesi uygulamasi, dncelikle
bankacilik mevzuati1 hiikiimleri cer¢evesinde incelenmektedir. Bankacilik mevzuati
incelendiginde, takipteki krediler agisindan katilim  bankaciligimi  etkileyen
diizenlemelerin BK ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik gibi kredi islemleri, siniflandirma ve uygulamalarina yonelik
diizenlemeler oldugu gézlemlenmektedir.

BK, bankalarin dahil oldugu risk gruplarina ve personellere verilen krediler ile
6zkaynagin yiizde 10'unu asan biiyiik kredilere yonelik cesitli sinirlamalar igermektedir.
Ayrica, BK’da ylizde 100 nakit teminath krediler gibi bazi kredi islemleri sinirlamalardan
muaf tutulmustur (BK, 2005; madde 50- 54). Katilim bankaciligi alaninda takipteki
kredilerin VYS’lere devredilmesi konusunda ise belirli bir sinirlama bulunmadigi
goriilmektedir. Takipteki kredilerin VY S’lere devredilmesi ile ilgili 6nemli bir diizenleme
olan ilgili yonetmelik uyarinca, bankalar, TMSF, diger finansal kuruluslar ve kredi
sigortas1 saglayicilarina olan alacaklarini ve diger varliklarini satin alabilir, satabilir,
tahsil edebilir ya da bunlar1 nakde cevirebilirler. Ayrica, bu kuruluslara tahsilat, yeniden
yapilandirma veya tcilincili taraflara satis konularinda aracilik, destek ve danismanlik
hizmetleri sunabilmektedir (BDDK, 2006a; madde 11).

BDDK tarafindan yayinlanan ikinci diizenleme, "Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarm Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik" ile "Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik" basliklar1 altinda
adlandirilmaktadir. Bu diizenlemeler, bankalarin kredilerini siniflandirma ve bu krediler
icin ayrilacak karsiliklarin belirlenmesi agisindan 6nem tasimaktadir. Bu iki yonetmelik,
bankalarin kullandiklar1 kredilerin niteligine gore siiflandirilmasi ve bu kredilere iligkin
ayrilacak  karsiliklarin  belirlenmesine  yonelik uygulamalar1  diizenlemektedir.
Diizenlemenin detaylarmma bakildiginda katilim bankalarinin takipteki kredilerini
VYS’lere devretmelerini engelleyen bir ifadenin bulunmadigi anlasilmaktadir. Takipteki
krediler ve kredilerin devri konusu AAOIFI standartlarinda yer alan krediler basliginin
yer aldig1 37 numarali standartta ele alinmamistir. Bu standartin icerisinde Islama uygun

kredi tiirleri murabaha, mudarebe, miisareke, miisaveme, selem, istisna, kira ve finansal
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kiralama olarak belirtilmistir. Katilim bankalarinda takipteki krediler agisindan AAOIFI
standartlarinda bir kisit gériilmemektedir (TKBB, 2012). Fakat konunun ele alinmamis
olmas1 olumlu goriis verdigi anlamina da gelmemektedir.

Katilim bankacilig1r alaninda takipteki kredilere iliskin son diizenlemeler, Danigma
Kurullar tarafindan alinan kararlara dayanmaktadir. Bu Danisma Kurullari, AAOIFI
standartlarini esas alarak, Islami bankacilik kurallarina uygun iiriinler, hizmetler ve
islemler sunma konusunda katilim bankalarin1 degerlendirmektedirler. Ayrica, bu
kurullar, bu iiriinlerin Islami bankaciliga uygun olup olmadigma dair goriis
bildirmektedirler.

Klasik donemde alacaklarin satis1, Hanefi, Safi ve Hanbeliler tarafindan caiz goriilmemis
Malikilerin s6z konusu isleme bedelin nakit olmasi ve alacaklinin hazir bulunmasi
sartlarina bagl olarak izin verdikleri goriilmektedir Nitekim yakin doneme kadar
ekonomik hayatta alacaklarin satisi baglaminda bir zorunluluk olusturmuyordu.
Giiniimiiz Islam hukukg¢usu Hayrettin Karaman Hanefi mezhebinde yerlesik kurala gére,
temlikin gecerli olabilmesi i¢in sdzlesme konusu seyin teslim edilebilir olmasi
gerektigini, bor¢lunun elinde bulunan alacak temlik eden tarafindan alinip baskasina
teslim edilemeyeceginden alacagin borgludan satilarak temlik edilmesinin caiz
olmadigini ifade etmistir. Fakat 20. yilizyilda bazi Hanefi hukukgularin alacaklarin
temlikinin ekonomik hayat gerektirdigi i¢in caiz oldugu yoniinde goriis belirttiklerini
ifade etmektedir. Karaman, aliciya vekaletname vermek suretiyle devir, bagis ve vasiyet
yoluyla vermeyi bedeli alinmadan malin borca devredilebilmesi, alacaklinin haklarini
bor¢ludan bagkasina miras birakabilmesi ve vekaletname vererek bagista bulunabilmesini
miilk devrinin farkli yonleri olarak ele almaktadir (Ak, 2014, s. 133).

S6z konusu kurumlarin mesru ve gayrimesru yonleri bulunmaktadir. Bu sirketler hem
mesru hem de gayrimesru uygulamalarin merkezde olma potansiyeline sahiptir VY $'nin
yapabilecegi hukuki islemlere baktigimizda alacak alim satimi, alacaklarin tahsili, diger
varliklarin alim satimi, yeniden yapilandirma ve damismanlik gibi secgeneklerle
karsilasilmaktadir (Ak, 2014, s. 147).

VYS$’nin kurumlarin alacaklarini satin almasina iliskin hakim goriis bdyle bir
uygulamanin caiz olmadigi yoniindeyken bunun aksine caiz oldugunu séyleyen
goriislerde vardir. VYS’lerin finansal kuruluslarin diger varliklarini alip satmalarinin

Islam hukukunda bir sakincasi yoktur. Faiz igermemesi kaydiyla borcun yeniden
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yapilandirilmasina da izin verilmektedir. VYS zor durumdaki borg¢lularin borglarini
O6demelerine yardimci olur, borglunun borcunu yeniden yapilandirarak ddeyebilecegi bir
takvim olusturur. Bu siiregte sirket sermayesini faizsiz olarak siirece dahil ederek
sikintida olan borgluya yardimci olmalar1 halinde borglular borglarini faizsiz olarak
Oderler. Bu sayede biiylik bir hayir islemis olurlar ve bu sekilde bir islemde VY S’ nin

mesru olmasi sorunundan s6z edilemez (Ak, 2014, s. 148).
2.2. Takipteki Kredilerin Siniflandirilmasi

Miisterinin krediyi geri ddemede zorluk yasamasi kredinin takipteki kredi olarak
degerlendirilmesi gerektigine isaret etmektedir. Bu baglamda takipteki kredilerin ortaya
cikabilecegi durumlarin belirlenmesi ve takipteki kredilere iliskin uygulamalarin
standartlagtirilmas1 amaci ile BDDK 2001 yilinda “Karsiliklar Yonetmeligi”ni, 2006
yilinda “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve
Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik”
yiirtirliige girmistir (Ekim Kocaman ve digerleri, 2018).

Bankalarin kredi ve diger alacaklarinin niteliklerine gore siniflandirilmasina ve bunlar
icin ayrilacak karsiliklara iligkin usul ve esaslar1 diizenlemek amaciyla hazirlanan
"Kredilerin Siiflandiriimasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik," 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun ilgili maddelerini temel
alarak 2016 yilinda Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Bu yonetmelik, bankalarin kredi
portféyiiniin risklerini degerlendirmek ve yonetmek i¢in 6nemli bir kilavuz niteligindedir.
Karsiliklar Yonetmeligi'nde krediler ve diger alacaklar smiflandirilmis takipteki
alacaklar kavramina yer verilmis ve kredi siniflandirilmasina gore nelerin takipteki alacak
olarak degerlendirilebilecegi belirtilmistir (Karamustafa, 2019, s. 51).

Kredilendirme siirecinde banka ile miisterisi arasinda imzalanan kredi sozlesmesi ii¢
farkl1 sekilde sonuglanabilir. i1k olarak kredi, sdzlesme kosullarina binaen bankaca tahsil
edilir. Ikinci olarak kredi sartlarin ve kredi tahsil edilme plam1 banka ve banka
miisterisince makul bir bicimde tekrardan olusturulur. Ugiincii olarak ise birtakim krediler
olusturulan kontrat olanaklarina istinaden geri 0demesi alinamaz ve sorunlu kredi
meydana gelir. Ugiincii secenekte ortaya cikan sorunlu kredi kavrami sdzlesmedeki

sorumluluklar yerine getirilmedigi zaman ortaya ¢ikmaktadir (Altuntas, 2021, s. 52).
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Bankalar faaliyetlerini siirdiiriirken yurt dis1 subeleri de dahil olmak iizere asagida

belirtilen hususlar1 goz onilinde bulundurarak kredilerini siniflandirmak zorundalardir.

Karsiliklar Yonetmeligi’ne Gore Kredi ve Diger Alacaklarin Tasnifi
—— » Standart Nitelikli Krediler ve Diger
Birinci Grup
Alacaklar
. «  Yakin izlemedeki Krediler ve Diger
Ikinci Grup
Alacaklar
e  Tahsil imkadn1 Smirl Krediler ve Diger
Ugiincii Grup
Alacaklar
Dérdiincii Grup » Tahsili Siipheli Krediler ve Diger
Alacaklar
Besinci Grup » Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger
Alacaklar

Tablo 1: Karsiliklar Yo6netmeligi’ne Gore Kredi ve Diger Alacaklarin Tasnifi
Kaynak: (BDDK, 2016)

Karsilik Ayrilmasi (Genel ve Ozel)

Tiirk bankacilik sektoriinde, bankalarin sorunlu kredi oranlar1 ve bu sorunlarla basa ¢ikma
yontemleri yasal diizenlemelerle sinirlanmistir. Eger sorunlu krediler tahsil edilemezse,
kredi vadesi ve teminat1 dikkate alinarak, ilgili yonetmelik geregi bir karsilik ayrilmasi
gerekecektir (Sahbaz ve Inkaya, 2014, s. 81).

Bankalar, kredilerle ilgili olarak olusan ya da ortaya g¢ikmasi muhtemel zararlari
karsilamak i¢in yeterli karsilik ayirmak, kredilerin niteligi ve siniflandirilmasi, garanti ve
kefaletlerin alinmasi, deger ve gilivenilirliginin 6l¢iilmesi, takipteki kredilerin izlenmesi
ve yazimi, KGK tarafindan yayinlanan TFRS’ye uygun olarak kapatilmalari, yeniden
yapilandirma dahil olmak tizere geri 6demeye iligkin politikalar1 olusturmak, uygulamak,
bunlar1 diizenli olarak gbézden gecirmek ve tiim hususlar yiiriitebilecek gerekli yapilari
kurmak ve isletmekle yiikiimliidiirler. Bu fikra hiitkmiiniin uygulanmasina iligskin usul ve
esaslar kurul tarafindan belirlenmektedir. Takipteki krediler i¢in ayrilan tim ozel
karsiliklar tahsis edildigi yilda kurumlar vergisi matrahiin belirlenmesinde gider olarak
dikkate aliir. Ozel karsiliklar ayrildiktan sonra tahsil imkam kalmadigindan silinen
krediler, VUK’un ilgili hiikiimleri kapsaminda degersiz alacak olarak
degerlendirilmektedir (Cetin, 2020, ss. 153-156).

Birinci gruptaki kredilerde herhangi bir sorun bulunmamaktadir, ancak ikinci gruptaki

kredilerde kredinin sagligin1 6nemli dlciide etkilemeyecek kiigiik sorunlar bulunmaktadir.
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Bu sebeple ilgili karsiliklar yonetmeliginde sorunlu krediler, tiglincii, dérdiincii ve besinci
grupta yer alan kredilerden meydana gelmektedir.

Bankalar, li¢iincii, dordiincii ve besinci grupta siniflandirilan sorunlu krediler i¢in karsilik
ayirma zorunluluguna sahiptirler. Ilgili yonetmelik geregi, bu gruplara ait takipteki
krediler i¢in belirli oranlarda karsilik ayrilmaktadir (BDDK, 2016b; madde 11):

e Uciincii grup krediler - en az %20,

e Dordiincii grup krediler - en az %50

e Besinci grup krediler - %100.

Takipteki krediler icin karsilik ayrilmasinda Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik geregi, krediler icin
alinan teminatlar belirli oranlar dahilinde dikkate alinmaktadir. Bu nedenle teminati
bulunan takipteki krediler i¢cin bankalar daha diisiik karsilik ayirmaktadir. Teminatlar,
belirli oranlara gore hesaplamalara dahil edilmektedir (BDDK, 2016b; madde 15):

Birinci grup %100,
Ikinci grup %80,

e Ugiincii grup %60,

Dordiincii grup %40,

Besinci grup %20.
2.3. Kredilerin Takibe Diisme Nedenleri

1980 yil1 sonras1 uygulanan ekonomik politikalarla birlikte; yiiksek enflasyon, doviz ve
faiz riskinin artmasi ve kredilerde olusan maliyetlerin yilikselmesi sonucu sorunlu krediler
problemi de olugsmaya baslamistir (Keke¢ Yaman, 2022, s. 5).

Bankacilik sektoriinde takipte kredilerinin payinin azaltilmasi i¢in bu kredilere neden
olan temel sorunlarin belirlenmesi gerekmektedir (Farhan ve digerleri, 2012, s. 88).
Kredilerin takibe diismesine neden olabilecek birden fazla degisken olabileceginden
bunlar1 tek bir faktére ya da olaya baglamak dogru degildir. Borglu isletmelerin
faaliyetlerinin takibi, banka baglantili kredi verme siirecleri gibi detayli incelenmesi
gereken nedenler bulunmaktadir (Takan ve Boyacioglu Acar, 2011, s. 257)

Kredilerin takipteki kredilere doniismesi veya temerriide diismesi durumu Basel II
kriterlerinde asagidaki olaylardan birinin veya her ikisinin bir arada gerceklesmesiyle

iliskilendirilmektedir (BDDK, 2007, s. 131):
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Kredi tahsis siiresi igerisinde bankanin teminat aldig1 varsayimi altinda, bor¢lunun
teminati nakde ¢evirmedigi ve kredi borcunu 6deme olasiliginin diisiik oldugunun
kabul edildigi durumlarda,

Bor¢lunun bankaya olan kredi borcunun 90 giinden fazla siiredir 6denmemesi ve
borcun hala &denmemesi durumunda, temerriit durumunun basladigr kabul

edilmektedir.

Ticari bankalarda yiiksek oranlarda gergeklesen takipteki kredilerin nedenleri su sekilde

Ozetlenebilir (Mileris, 2014, s. 27):

Bireylerin, iilkedeki ekonomik kosullar1 yanlis degerlendirmeleri ve gelecekte daha
fazla gelir elde edecekleri diisiincesiyle sorumsuzca kredi kullanmalari, maddi
sikintiya diismelerini neden olmaktadir (Mileris, 2014, s. 28).

Ulke ekonomisinde kétiiye gidis durumunda takipteki krediler, kredi zarar1 olarak
kabul edildiginde, bu zararlarin mevcut ekonomik kosullar ve yonetim kararlarinin
etkinligi ile ters yonde degismesi muhtemeldir. Ornegin, enerji fiyatlarinda yasanan
diisiis veya kotii kredi portfoyiindeki faiz marjlarinda olumsuz degisiklikler gibi
makroekonomik kosullardaki kétiilesmenin, kredi kayip oranlarini artirici bir etki
yaratacagl Ongoriilmektedir. Ayrica, ge¢miste alinan kredi kararlarimin kalitesi,
bankanin mevcut ve 6nceki kredi politikalari, yoneticilerin ve ¢alisanlarin diirtistligii
ve risk alma yaklasimlart gibi i¢sel yonetim kararlar1 da glincel donemdeki kredi
zararlarini etkileyebilmektedir (Sinkey ve Greenawalt, 1991, s. 44).

Ticari bankalardaki kredi riski yonetiminin disiik kalitesi, bankalarin takipteki
kredilerin miktar1 iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Banka yonetimleri, kredi
kullanicilarinin 6deme giigliigli yasama olasiligini hesaplamak i¢in kendi kredi riski
degerlendirme modellerini gelistirebilme kapasitesine sahiptirler (Mileris, 2014, s.
28). Kredi riski analizi sirasinda veri ve diger bilgilerin degerlendirilmesinde etkin
ve dogru bir sekilde yapilmayan analizler kredilendirme siireci oncesinde bircok
hataya neden olacaktir (Torun, 2017, s. 87).

Bankalarin uyguladig1 kredi politikalart zaman zaman kabul edilebilir kredi riski
seviyesini degistirerek, kredi almay1 daha erisilebilir hale getirebilmektedir. Bankalar
merkez bankasmin belirledigi sinirlarini ¢izdigi diizenlemelerin disina ¢ikmadan,

kredilerden daha fazla faiz geliri ve kar elde etmek amaciyla daha fazla kredi verme
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egiliminde olabilmektedirler. Bu siire¢ genellikle iilkedeki ekonomik gelismelerin
olumlu oldugu dénemlerde ger¢eklesmektedir (Mileris, 2014, s. 28).

o Takipteki kredilere neden olabilecek faktorlerden biri de bankacilik piyasasinin genel
davranigidir. Birbirlerinin davraniglarindan etkilenen piyasadaki bankalar hem
rekabet hem de izleme amaciyla bazen piyasada takipte kredilere yol agabilecek ya
da takipteki kredi tutarimi arttirabilecek rasyonel olmayan kredi politikalar
uygulayabilmektedirler (Can, 2014, s. 14).

Bankacilik sektoriinde takipte kredilerin payinin azaltilmasi igin bu kredilere neden olan

temel sorunlarin belirlenmesi gerekmektedir (Farhan ve digerleri, 2012, s. 88). Kredilerin

kredilerin takibe diismesine neden olabilecek birden fazla degisken olabileceginden
bunlar1 tek bir faktére veya olaya baglamak dogru degildir. Borglu isletmelerin
faaliyetlerinin takibi, banka baglantili kredilendirme siirecleri gibi detayli incelenmesi

gereken nedenler bulunmaktadir (Takan ve Boyacioglu Acar, 2011, s. 257).

Kredilerin sorunlu hale gelmesinde geri 6deme iliskisinde olan taraflardan kaynaklanan

i¢ faktorler ve borglunun istekleri disinda ortaya ¢ikan dis faktorler etkilidir (Kekeg

Yaman, 2022, s. 6). Bankacilik sektoriinde takipteki kredilerin olugsmasina neden olan

faktorler i¢ ve dis faktorler olarak ikiye ayrilarak ¢alismada incelenecektir.
2.3.1. i¢sel Faktorler

Bankacilik sektoriinde takipteki kredilere neden olan igsel faktorler, kredi s6zlesmesinde
yer alan her iki tarafin yani banka ve kredi miisterisinin ekonomik sikintilarindan
kaynaklanan 6deme giicliiklerini ifade etmektedir. Bu durumda stire¢ ikiye ayrilmaktadir:
Bankadan veya kredi misterisinden kaynaklanan nedenler. Bankalarin kredi
istihbaratinin, krediye iliskin teminat alma ve krediyi yonetme konusunda yetersiz
kalmasi durumunda banka kaynakli 6deme sorunlar1 ortaya ¢ikmaktadir Kredi kullanan
miisterileri isletme sahibi olarak ele aldigimizda, isletmenin yonetiminin basarisi, mali
yapisinin saglamligi ve kredi kullanirken s6z konusu iiriin veya hizmetin kalitesi gibi

konularda sorunlar yasandigi belirtilmektedir (Sipahi, 2003, ss. 18-19).
2.3.1.1. Bankaya Ozgii Sebepler

Bankalarin kredi verdigi bireyler veya sirketleri yeterince analiz edememesi, olasi risk

faktorlerini gbz ardi1 etmesi, miisteriler hakkinda yeterli arastirma ve istihbarat
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saglayamamasi, krediler i¢in gerekli teminatin yeterli olmamasi, borglularin 6deme

olasiliklarint gozlemlememesi, banka personelinin refaht ve calisma istegi hakkinda

yeterli bilgiye sahip olmamalari, tahsilati yapilmamis kredilere ragmen yeni kredi

saglanmasi, erken uyar1 sinyallerinin etkili caligmamasi gibi pek ¢ok faktor, kredilerin

geri 6denmeme sorunlarini ortaya ¢ikarabilir. Bu nedenle, kredilerin biiyiik ya da kii¢iik

olmasi fark etmeksizin bankalarin dikkatlice degerlendirmesi gereklidir; ¢ilinkii kiiciik

miktarli krediler 6nemsenmezse, bu potansiyel sorunlarin ciddi sonuglar dogurabilecegi

unutulmamalidir (Ding, 2022, s. 17). Bankalarin krediyi kullandirdiktan sonraki siireci

iyi takip edememesinden, kredi tahsis politikalarina verilen 6nemin yetersiz olmasindan

kaynakli hatalardan olugsmaktadir (Ordu, 2019, s. 47).

Bankalarin kredi kullandirim asamalarindaki hatalar1 asagidaki gibidir (Keke¢ Yaman,

2022, ss. 6-7):

e Bankalar tarafindan kredi verilecek sirketlerin fon giiciiniin yeterli diizeyde analiz
edilmemesi,

¢ Finansal tablolarin yeterli diizeyde incelenmemesi,

e lsletmeler i¢in detayl istihbarat yapilmamasi,

¢ Bankalarin isletmelerin talep ve amaglarini géz 6niine almadan krediyi kullandirmast,

e Kredilerin geri 6denmemesi durumunda teminatlarin yetersiz ve yanlis sekilde
degerlendirilmesi,

olarak ifade edilmektedirler.

Bankacilik sektoriinde kredilerin takibe diismesine ve sonrasinda bankalarin finansal

sikintiya girmesine neden olabilecek banka kaynakli nedenler genel olarak, kredi

istihbaratinda etkin karar verememek, teminatlandirmaya iligkin yetersiz kararlar ve kredi

stirecinde yapilan hatalar olarak 6zetleyebiliriz. Krediye 6zgii hatalar1 kredi verilmeden

onceki yetersizliklerden kaynaklanan nedenler ve kredi verme asamasinda ve sonrasinda

yapilan hatalardan kaynaklanan nedenler olarak ikiye ayirarak incelemek miimkiindiir

(Torun, 2017, s. 89).
2.3.1.1.1. Kredi Kullandirilmasi Oncesi Olusan Sebepler

Kredi kullandirilmasi 6ncesi olusan sebepler bes grupta incelenecektir. Bunlar; yonetim
kalitesi, asimetrik bilgi sorunu, kredilendirmede yapilan bankacilik hatalari,

teminatlandirma ile istihbarat ve degerlendirme seklinde asagida incelenecektir.
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=  Yonetim Kalitesi

Takibe diisen kredilerin meydana gelmesi ile bankalardaki yOnetimin basarisi, kredi
uzmanlarinin analiz ve degerlendirilmedeki isabetli kararlari literatiir ¢alismalar1 ile
bagdastirilmistir. Berger ve DeYoung (1997)’un ¢alismalarinda banka yonetimi ve kredi
verme siireci “Kotli Yonetim Hipotezleri” esliginde ele alinmaktadir. Arastirmada,
maliyet etkinligi, kredi kalitesi ve banka sermayesi arasindaki nedensellik iliskilerini
inceleyen hipotezler ilizerinde durulmaktadir. Koti Yonetim | ve |11 hipotezleri bu
hipotezlere 6rnektir.

Koti yonetim (I) hipotezine gore; yonetim kurullarinin ve banka yoneticilerinin kredi
derecelendirme verilen teminatlarin degerlendirilmesi ve kredi kullananlarin takibi
konularinda gerekli beceriye ve yetenege sahip olmamasi sonucunda kdétii yonetim
hipotezinin ortaya ¢iktig1 sdylenebilir (Louzis ve digerleri, 2012, s. 12).

Klein’in IMF biinyesinde yaptig1 calismasinda; bankanin 6nceki donem karliligina dayal
olarak temsil edilen yonetim kalitesinin artmasinin, takipteki kredi miktarini azaltici bir
etkiye sahip oldugu belirlenmistir (Klein, 2013, s. 20).

Kot Yonetim (II) hipotezine gore; bankacilik sektoriindeki etkin olmayan yonetim
performansi neticesinde Oniimiizdeki donemde sorunlu kredilerde artis yasanacaktir.
Bagka bir ifade ile yonetim basarisizlig ile takipte krediler arasinda pozitif bir iliski
vardir. Genel olarak kotii yonetim hipotezi altinda yonetimin ge¢mis performansi,
yonetim kalitesinin bir gostergesi olarak degerlendirilebilir (Louzis ve digerleri, 2012, s.
14).

Kot yonetim hipotezine gore; literatiire bakildiginda konjonktiir dalgalanmalarindan
kaynaklanan kredi biiyliimesinin gelecekte takipteki kredilerde de artisa neden olabilecegi
yorumu ¢ikarilabilmektedir (Louzis ve digerleri, 2012, s. 14).

Bankalarda kotii yonetim, bankalarin takipteki kredi diizeylerini arttirici etkiye sahiptir.
Maliyet etkinliginden takipteki krediler kalemine dogru nedensellik “koétii yonetim” ile
aciklanirken takipteki krediler kaleminden etkin maliyete dogru nedensellik iliskisi “kotii
sans” olarak adlandirilmaktadir. Yonetim kalitesini sayisal olarak ifade etmek kolay
olmasa da bankacilik sektOriiniin 6zkaynak karliligt ve aktif karliligi gibi karlilik
kalemleri temsili degiskenler olarak kullanilmaktadir (Roy, 2014, s. 71).
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= Asimetrik Bilgi Sorunu

Asimetrik bilgi sorunu, bankalarin yonetim kalitesi ve kredi riski ile iligkilendirilebilecek
onemli bir etkendir. Bilgi asimetrisi, ahlaki tehlike, ters se¢im ve vekalet sorunlar1 kredi
riski yonetimi agisindan incelenmesi gereken ve diizenlemeler yapilarak tedbir alinmasi
gereken konulardir. Bankacilik sektoriinde, asimetrik bilgi sadece banka sahipleri ile
banka yoneticileri arasinda degil, ayn1 zamanda miisterilerle bankalar arasinda da 6nemli
bir rol oynamaktadir. Bunlar su sekildedir (Garcia-Marco ve Dolores, 2008, s. 334):

e Banka, diizenleyiciler ve mevduat sahipleri arasindaki iligki,

e Banka sahipleri ile banka yoneticileri ve diizenleyiciler arasindaki iliski,

e Kredi alanlar ile banka yoneticileri ve diizenleyiciler arasindaki iliski

Bilgi asimetrisi, saticinin alictya gore satisa konu mal hakkinda daha fazla bilgiye sahip
olmast durumudur, bu da dogru fiyatlandirmay1 olumsuz etkileyebilmektedir. Bilgi
asimetrisi piyasa hatalarina, 6rnegin ahlaki tehlike, ters se¢im ve temsilcik sorunlarina
neden olabilmektedir. Ters se¢im sorunu kredi verilmeden 6nce, ahlaki tehlike kredi
verirdikten sonra yasanan bir problemdir (Can, 2014, s. 17).

Keeton ve Morris (1987) c¢alismalarinda ahlaki tehlike problemini ele almislardir.
Calismada kredi zararlarini temsil etmek ig¢in takipte krediler kullanilmistir. Diger
bankalara gore diisiik sermayeli bankalarin kredi portfoyii risklerini arttirarak ahlaki
tehlikeye problemi ile kars1 karstya kaldiklar1 ve takipteki krediler kaleminde ilerleyen
donemde artis olacagi tespit edilmistir.

Ters se¢im problemi, kredi verenin kredi almay1 en ¢ok isteyen miisterilerin geri 6deme
kabiliyetlerini tam olarak bilememesi durumunda karsilastig1 asimetrik bilgi sorunudur.
Bu durumda, potansiyel olarak kotii bor¢lu miisterilerin kredi taleplerinin digerlerinden
daha fazla olmasi beklenmektedir. Aldig1 krediyi zamaninda ve tiim yiikiimliiliikleriyle
geri 6ddemeyen giivensiz kredi miisterilerinin tutumu 6rnek olarak verilebilir. Finansal
piyasalarda ters se¢im yapildiginda, kredi borcunun geri 6denmemesi gibi istenmeyen
sonuglar1 doguracak miisterinin secilmesi olasiligi yiiksektir (Aras ve Miisliimov, 2004,
ss. 56-57).

Vekalet bedeli, vekalet veren ya da temsilci atayan ve onlar adina hareket edenlerin
sectigi kisiler tarafindan ortaya ¢ikan ve 6denmesi gereken bir i¢ maliyet tiirlidiir. Bu tiir
maliyetler hissedarlarin ve yoneticilerin ¢ikarlarinin ¢atistig1 sirketlerde goriilmektedir.

Hissedarlar, genellikle sirket degerini artirmak ve yatirimlarindan maksimum getiriyi elde
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etmek isterken, yoneticiler kisisel gelirlerini en iist diizeye ¢ikarmak icin biiylime
stratejileri izleyebilirler. Bu durumda, yoneticilerin ve hissedarlarin ¢ikarlari arasinda bir
denge saglanmas1 6nemlidir. Temsilcilik maliyetleri segmenler ve politikcilar arasindaki
cikar ¢atismalarindan da kaynaklanabilir (Can, 2014, s. 17).

Bankanin ortaklari ve yoneticileri arasinda temsil sorunu varsa, banka yoneticileri kendi
cikarlart dogrultusunda bankanin biiyiikliigiinii arttirmak icin hareket edebilirler. Bunun
sebebi ise bankanin biiylimesinin ayni zamanda yoneticilerin daha fazla statii kazanmasi
ve daha yiiksek maas almasidir. Tiim bunlar géz 6niinde bulunduruldugunda, kredi
biiytimesinin takipteki kredilerdeki artisi tetiklemesi olas1 goriinmektedir. Y oneticilerin
kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda karar vererek kredi biiylimesini tesvik etme ¢abalar1 banka
ortaklarinin yogunluguna veya ortaklik haklarim1 kullanabilmelerine bagli olarak
engellenebilmektedir (E.M.N.N ve A.A., 2015, s. 880; Salas ve Saurina, 2002, s. 210).
Ahlaki tehlike hipotezine gore, banka sahiplerinin veya yoneticilerinin sermayenin
yetersiz oldugu durumlarda kredi portrelerinde riski arttiracak sekilde davranmasi ahlaki
tehlike olarak nitelendirilmektedir. Bu hipotezle ulasilan sonug, bankalarin diisiik
sermayelerinin takipteki kredilerin artmasina neden olacagidir (Berger ve DeYoung,
1997, s. 5). Baska bir ¢alisma ahlaki tehlike ile takipteki krediler arasindaki iligkiyi analiz
etmistir. Bankadaki sermaye birikiminin diislik olmasinin takipteki kredi miktarinin daha
da artmasina neden oldugu tespit edilmistir (Klein, 2013, s. 20).

Batamayacak kadar biiyiik bankalari hedef alan politikalar, ayn1 zamanda mevduat
sahipleri i¢in ahlaki tehlike sorununu da arttirmaktadir. Mevduat sahipleri bankalarin risk
alma davraniglarin1 kontrol etme yetkisinden uzak olduklar1 i¢in bankalara verdikleri
mevduatin devlet tarafindan garanti altina alindigini1 diistintirken, denetim eksikligi
nedeniyle bankalar daha fazla risk almaya yonelerek banka iflaslarini tetiklemektedir
(OECD, 2010, s. 184).

Neyapti ve Dincer (2014) ¢alismalarinda, Tiirk bankacilik sektoriinde ters seg¢im ve ahlaki
tehlike problemlerinin azaltilmasinda bankacilik kanunlarinin diizenlenmesinin faydali
olacagi hipotezini analiz etmislerdir. Caligmanin neticesinde, bankacilik sektoriindeki
diizenleme ve denetimlerin mevduat sahiplerinin glivenini saglama, yatirim karar1 alma

ve kredi kullaniminda disiplin olusturma ile olumlu yonde iligkili oldugu bulunmustur.
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* Kredilendirmede Yapilan Bankacilik Hatalar

Bankalar, bankacilik sistemi iginde, yasal diizenlemelere uygun bir sekilde, kredi
verecekleri  kisilerin  kredibilitesini, risklerin  farkliligimi = ve  degiskenligini
degerlendirerek, kredi verme isleminin banka agisindan beklenen etkinligini g6z oniinde
bulundurmalidir (Okay, 2015, s. 29). Bunun yani sira bankanin karsi taraf riskine neden
olabilecek durumlarin karmasiklig1 ve gelismiglik diizeyine uygun olarak karsi taraf
riskini yonetmeye yonelik politika ve sistemleri sahip olmasi gerekmektedir. Bu risk
yonetimi yapilirken riskin tanimlanmasi, dl¢lilmesi, onay ve i¢ raporlama siirecine yer
verilmesi olduk¢a 6nemlidir (BDDK, 2007, s. 280).

Bankalarin kredi verme konusunda karliliklarinin artacagi beklentisi ile piyasada kredi
verme siirecini hizlandirmalari, baska bir ifade ile kredi biiylime oranlarinin artmasi
takipteki kredileri de arttirabilmektedir.

Jiménez ve Saurina (2006) kredilerin hizli biiylimesinin gecikmeli degeri ile kredi
kayiplar1 arasinda pozitif bir iliski bulmuslardir. Muriithi (2013), 2008-2012 yillar1
arasinda Kenya'da faaliyette bulunan 43 ticari bankay1 incelemis ve kredilerdeki biiytime
oraninin takipteki kredilerle negatif iligkili oldugu sonucuna varmistir. Berger ve
DeYoung'un (1997) calismasindaki kaybetme hipotezi, kredilendirme boliimiinde yer
alan bankalarin kredilerinin izlenmesi ve denetlenmesi gibi faaliyetlere ayirdigi yiiksek
kaynaklarin hem takipteki kredileri hem de bankalarin etkinligini etkiledigini savunan
hipotezdir. Banka yoneticileri kisa vadede operasyonel maliyetler, uzun vadede ise
takipteki krediler arasinda se¢im yapmakla karsi karsiya kalmaktadir. Kisa vadeli kari
gozeten yoneticiler, kredi izleme veya degerlendirmeye ayrilan biitceyi azaltarak
gelecekte takipteki kredilerin artmasini bir anlamda kabul etmis olmaktadirlar. Bu
hipoteze gore TK ile maliyet etkinligi arasinda pozitif yonlii bir iliski bulunmaktadir
(Podpiera ve Weill, 2007, s. 5).

Kredinin kullanim amaci ve geri 6deme kaynaklarinin yeterince analiz edilememesi
sonucunda kredilerin takipteki kredileri donlisme durumu, kredilendirme siirecinde
bankalarin en sik yaptigi hatalardan biridir. Kredi tahsisi ve kredi geri 6demelerinin
zamanlamasi dogru yapilamadig1 takdirde firmanin nakit akis1 ile 6deme kosullar
arasinda problem yasanacaktir. Isletmenin faaliyet takvimine gdre hazirlanmayan geri
0deme donemleri, sirketin kredi yiikiimliiliglinii yerine getirmesinde zorluklara sebep

olacaktir (Takan ve Boyacioglu Acar, 2011, s. 260).
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Banka yoneticilerinin kredi verme siirecinde hata yapmamak adina kredi vermeden 6nce,
kredi riskini iki baslikta degerlendirmesi ¢6ziim olabilmektedir. Bu ¢oziimler, kredi
kullanicisinin riskli pozisyonu ile kredi portfoyii riskinin degerlendirilmesidir. Kredi talep
eden miisterilerin kredi riski, kredilerin geri ddeme yiikiimliiliigliniin yerine getirilmemesi
durumunda olusacak zarar olarak ifade edilmektedir. Kredi temerriidii olasiliginin
belirlenmesinde, kredi bagvurusunda bulunan kisinin ge¢mis kredi kullanimi ve geri

O0deme siireci incelenmelidir. Ekonomik dalgalanmalar, kredi verme siirecini daha

karmasik bir hale getirmektedir. Bu nedenle kredi riski analizi i¢in istatistiksel yontemlere

ve farkli bilgisayar programlarina bagvurmak énemlidir. Kredi portfoyiiniin riski ayrica
bireysel kredilerin olasi1 zararlarinin toplami olarak da diistiniilebilir. Kredi portfoyii
riskinin etkili bir sekilde yonetilmesi, kredi portfGyiiniin kalitesini artirmak isteyen

bankalar i¢in biiyiik 6nem tasir (Mileris, 2012, s. 497) .

Basel anlagsmasina gore bankalarin kredi verme faaliyetleri esnasinda krediyi kullanan

kisinin kullanim amaci, kredinin yapis1 ve geri 6deme kaynaklar1 konularinda yeterli

bilgilerin bulunmasi gerektigi vurgulanmaktadir. Bunun yam sira, bankalarin sagladigi
mevcut kredilerin artirilmasi ve yeni kredi kullandirilmasma yonelik tanimlamalarin
yapilmasi gerektigi de belirtilmektedir. Dolayisiyla bankalarin, girketlere ve bireylere
verilen kredileri, kredi tahsis ve kredi kullandirim asamasinda takip ederek riskleri
kontrol altina almaya ve azaltmaya yonelik uygun tedbirler almas1 gerekmektedir. Risk
profili yiiksek olabilecek sirket veya bireysel kredi miisterileri i¢in genel kredi limitleri

olusturulmasi bu tedbirlere 6rnek verilebilir (TBB, 1999, s. 4).

Kredi kullandirma siireci, bankalar ile kredi kullanicilar olan kisiler ve kurumlar arasinda

yapilan bir anlagma ile baslamaktadir. Bankalarin verdigi kredilerin geri doniisiine

yonelik li¢ farkli sonug ortaya ¢ikabilmektedir. Bunlar (Sipahi, 2003, s. 17);

e Banka, kredi miisterisi ile yaptig1 kredi sdzlesmesinde belirtilen sartlara uygun olarak
krediyi saglar ve miisteri de bu sartlara gore yilikiimliiliiklerini yerine getirir.

e Sozlesmenin yapildigt donemden sonra miisterinin  ekonomik durumunda
beklenmedik degisiklikler meydana gelirse, banka ve miisteri memnuniyetini
saglayacak sekilde kredi kosullar1 ve geri 6deme plani1 revize edilir.

Kredi miisterisi, bankadan aldig1 krediyi s6zlesme sartlarina uygun olarak geri 6deyemez

hale gelir ve bunun sonucunda kredi, takipteki krediye veya batik krediye doniisiir. Bu
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baglamda, kredilendirmede meydana gelebilecek muhtemel hatalarin, takipteki kredilerin

ortaya ¢ikmasina ve hatta artmasina yol acabilecegi ifade edilebilir.
* Teminatlandirma

Teminat, Karsiliklar Yonetmeligi’ne gore bankanin, kredilerin ve diger alacaklarin geri

O6denmeme riskini karsilamak ic¢in varlik, teminat ve kefaletlerle birlikte sdzlesmeye

dayali haklarmi kullanma hakkini igeren Onlemler almasi seklinde tanimlanmistir

(BDDK, 2016, s. 1).

Bankalarin kredi verdigi isletmelerden alinan teminatlar, kredi verme siirecinde bankalar1

olas1 zararlara karst korumaktadir. Borgludan alinacak teminatin piyasa degeri ac¢isindan

yeterince degerlendirilmemesi durumunda bankalarin stlendigi risklerin teminatla
karsilanmasi imkansiz hale gelmektedir. Ayrica teminatin yeterli oldugu tespit edilse dahi
bankalarin teminat siirecindeki yasal haklarini belirten belgelerin eksiksiz olmasi

gerekmektedir (Takan ve Boyacioglu Acar, 2011, s. 260).

Bankacilik Kanunu, banka kredilerinin teminatlandirilmasi konusunda kapsamli bilgiler

icermekte olup, bu bilgilerin 6zeti su sekildedir: (BDDK, 2016, s. 14):

e Kredi notu olmayan bireyler ve sirketlerden alinan teminatlar ile bu kisilerin
diizenledigi ¢ek ve senet gibi menkul kiymetler, ilgili Yonetmelik'e gore teminat
olarak kabul edilmemektedir.

e SOz konusu Yonetmelik uyarinca, “Hukuki olarak gegerliligi olmayan sézlesmelere
dayali olarak alinan teminatlar dikkate alinmamaktadir. Bu soézlesmeler ilgili
taraflarin  yerlesik oldugu iilkelerdeki hukuki baglayiciligt  bakimindan
incelenmektedir.” seklinde ifade edilmektedir.

TFRS 9'u uygulama kapsamina alamayan bankalarin kredi teminatlari, Bankacilik

Kanunu'nda belirtildigi iizere bes ayr1 teminat grubu olarak siniflandirilmaktadir. Teminat

olarak kabul edilebilecekler, teminat gruplarmma goére farkli siniflandirmalara tabidir.

Bunlar asagidaki sekildedir (BDDK, 2016, s. 14-16):

e Rehin s6zlesmesi diizenlenmis mevduat, nakit ve altin depo hesaplari,

e Banka tarafindan saklanan altinlar,

e Borsada islem goren hisse senetleri,

e Tirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin verdigi garanti, kefalet, kabul ve ciro

islemlert,
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e Kredi riskinden korunma amaciyla kullanilan kredi tiirevi anlagmalar,

e Gayrimenkul ipotekleri,

e Ticari isletmelere, tasitlara, ticari tasit hatlarina ve ticari tasit plakalarina ait rehinler,

e Kredi degerliligi borglu olan gergek ve tiizel kisilerin kefaletleri ve bu kisilerden
alan ¢ek ve senetler,

e Yatirim fonu katilma paylar1 vb.

olarak 6zetlenebilir.

Kredinin geri 6deme siirecinde Bankacilik Kanunu'nda belirtilen teminat ilkelerinin ve

kredi kullanicisinin teminat olarak sagladigi degerlerin nakde veya benzeri paraya

cevrilebilirliginin etkin bir sekilde degerlendirilmesi gerekmektedir.

= Jstihbarat ve Degerlendirme

Kredi tahsisinden sorumlu kisiler veya yoneticilerin hatalar1 genellikle kredi

basvurusunun istihbarat ve degerlendirme siirecinde olumsuz etkiler yaratmaktadir.

Ornegin; 6diing verilecek isletmenin olumsuz finansal bilgilerinin yonetim hatasi olarak

degerlendirilmesi  gerekirken, isletmenin ydnetim alanindaki basarisinin  veya

basarisizliginin dis faktorlere atfedilmesi sonucu yeterince incelenmeden kredi verilmesi

bankalarin portfoylerine dahil edilip, tahsil edilemeyecek bir zarara neden olmas1 6rnek

verilebilir (Takan ve Boyacioglu Acar, 2011, s. 259).

Banka yoneticilerinin yetersizligi, bankalarin islem maliyetleri ve kredi kullanicilarinin

O0deme performanst konusundaki eksiklikler nedeniyle, bankalar yiiksek sermaye

kayiplari riskiyle karsilagabilmektedirler (Boudriga ve digerleri, 2010, s. 5).
2.3.1.1.2. Kredi Kullandirilma Siireci ve Sonrasinda Olusan Sebepler

Kredilerin bankalar tarafindan tahsil edilmesinden Onceki siirecte etkin ve yeterli
denetimler yapilarak kredi kullandirim agamas1 tamamlanmis olsa dahi bir¢ok nedenden
dolay1 kredilerin geri 6denmeme ihtimali devam etmektedir. Kisacasi, kredilendirme
siirecinin sonrasinda gozlenen denetim ve yonetim eksiklikleri, kredi riskinin net bir

sekilde belirlenememesi ve kredilerin yogunlasmasi gibi konulari vurgulayabiliriz
(Torun, 2017, ss. 99-100).
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* Denetim Gozetim Yetersizligi

Basel Uzlasisi’nda, bankalarin faaliyetleri ve risklerine iligkin denetim ve gdzetimin
onemi vurgulanmaktadir. Dolayisiyla, bankalarin kredi riski yonetimine iligkin gozetim
ve denetiminin bankanin faaliyetlerine ve yapisina uygun olmasi gerekmektedir. Kiiclik
bankalar i¢in, kredi riski yonetimi uygulamalarinin bankanin faaliyetlerine uygun olup
olmadiginin ve kredi riski yonetiminde yeterli disiplinin saglanip saglanmadiginin tespit
edilmesi gerekmektedir (TBB, 1999, s. 30).

Kredilerin denetim ve gozetim ¢ercevesinde diizenli olarak takip edilmesi de
gerekmektedir. Bankalarin hem bireysel kredi alan kisileri hem de kredi portfoyiinii
izleme ihtiyaci ile birlikte asagidaki hususlarin izlenmesi 6nem kazanmaktadir (Candan
ve Oziin, 2006, ss. 119-120);

e Kredi miisterisinin mali durumunun izlenmesi,

e Onaylanmis kredilerin miisteri tarafindan kullaniminin izlenmesi,

e Kredi kullanimindan 6nce belirlenen teminatlarin yeterliliginin izlenmesi,

e Kredi kosullarinin takip edilmesi,

e Kredi miisterisinin geri 6demelerinin izlenmesi,

e Kredi portfoyiiniin risk analizinin ve dagiliminin izlenmesi,

e Yeni kredi iglemlerinin izlenmesi,

e Portfoyiin vade, bolge ve sektdr bazinda siiflandirilmasinin ve izlenmesi,

e Kredi risk derecelendirmelerinin dagiliminin izlenmesi,

e Kredi risk derecelerindeki degisikliklerin izlenmesi,

o Kredi portfoyiinde gecikmis geri demelerin izlenmesi,

e Sorunlu varliklarin, kredi zarar karsilig1 islemlerinin ve 6zel kredi muafiyetlerinin

izlenmesi gereklidir.
* Kiredi Riskinin Seffaf Olmamasi

Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS), bankanin mali durumu, performanst, risk profili ve
risk yonetimi uygulamalar1 hakkinda saglanan giivenilir ve giincel bilgiyi seffaflik olarak
tanimlamaktadir. Ancak, bilgilerin kamuoyuna agiklanmasi tek basina yeterli degildir.

Bankalarin finansal faaliyetlerini ve risk profilini degerlendirecek kisilere nitelik ve
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nicelik agisindan giincel, dogru ve yeterli bilgi saglamalar1 gerekmektedir (BIS, 1998, s.
4).

Bankalarda yeterli seffafligin bulunmamasi durumunda, bankada fon sahibi hissedarlar
ve genel olarak kamuoyu, bankalarin bilango yapist ve yoneticilerin etkinligi hakkinda
yeterli bilgiye sahip olamayabilmektedir. Basel Uzlasisi'nda belirtildigi gibi, bankacilik
faaliyetlerinde seffafligin ve kredi riskinin olmadigi durumlarda bankalarda yonetim
kurullarmin ve ist diizey ¢alisanlarin faaliyetlerinden dolayr hesap vermeleri
zorlagsmaktadir (TBB, 1999, s. 30).

Bankalarin kredi kullanan kisi ve kurumlara iligkin bilgileri eksik vererek kredi vermeleri
de miisteri acisindan seffafligin olmadig1 bir duruma drnek teskil etmektedir. Ote yandan,
bankanin bagli oldugu taraflara kredi verirken, benzer kredi tutari, vade ve kosullardaki
diger kisilere verilen kredilere gore herhangi bir avantaj igermemelidir (TBB, 1999, s.
12). Ancak bu kredilerin seffaf olmamasi ve kamuya agiklanmamasi, kontrol
mekanizmasini zorlastirmakta ve kisiye/kuruma yarar saglayan kar amaclh riskli krediler
verilebilmektedir.

Bankalarin kamuya acikladigi bilgilerin seffaf olmamasi, banka yoneticilerinin
sorumlulugunu azaltmakta ve ayni zamanda yonetimin bozulmasina neden olmaktadir.
Bu noktada bankalarda seffafligin olmayis1 kredilerde seffafligin olmamasina yol

acabilecek, bu da bankalarin batik kredi vermesi sonucunu dogurabilecektir.
* Kredi Yogunlasmasi

Kredi yogunlagsmasi; kredi riskinin bolge, sektor, risk derecesi, iiriin, vade ve teminat gibi
benzer kategorilere ayrilmasi sonucu kredi portfdyiinde yeterli ¢esitliligin saglanamamasi
durumudur. Kredinin belirli bir kategoride yogunlagmasi, o kategorideki olasi bir sorunun
bankay1 veya bankalar1 olumsuz etkilemesine neden olacaktir (Candan ve Oziin, 2006, s.
120). Bankalarin ana faaliyeti genellikle kredi vermek oldugundan, kredilerdeki yogun
riskler genellikle bankacilik sektoriindeki en Onemli risk yogunlagmasini
olustururmaktadir (BDDK, 2007, s. 278).

Basel Uzlasisi'nin bankalarin kredi yogunlasma sorununu ¢ézmeye ve takipteki krediler
ve kredi karsiliklariin yeterliligini daha dogru tespit etmeye yonelik Onerisi, bireysel
kredilerin ve tiim portfdyiin kalitesinin izlenmesine yonelik bir i¢sel risk derecelendirme

sistemidir. Bu sistemin iyi yapilandirilmasi durumunda bankanin karsi karsiya
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kalabilecegi farkli risklerin derecelendirilmesinde uygulanan en iyi yontemlerden biri
oldugu belirtilmektedir (TBB, 1999, s. 14).

Kredilerin tahsisinden sonra izlenmesi, degerlendirilmesi ve elde edilen sonuglarin
bankanin yonetim kurulu ve iist diizey yoneticilerine direkt olarak raporlanmasi oldukga
onemli ve kritik bir siirectir. Bu, kredi portfoylintin saglikli bir sekilde yonetilmesi ve
gerektiginde dogru miidahalelerin yapilmasini1 saglamaktadir. Basel Uzlasisi’nda da
belirtildigi gibi bankalarin kredi risklerini ihtiyati standartlar ve i¢ limitler dogrultusunda
tutmaya Ozen goOstermeleri ve bankalarin takipteki kredilerin yonetimine yonelik bir

sisteme sahip olmalar1 gerekmektedir (TBB, 1999, s. 5).
2.3.1.2. Firmaya Iliskin Nedenler (isletmelere Ozgii Sebepler)

Kredi kullanan sirketlerin, kotii yonetim sonucu kredilerini 6deyememe durumuyla

karsilasmalar1 muhtemel bir durumdur. Isletmenin uzmanlik seviyesi, yonetim tarzi,

biiytkligi, bilgi eksikligi, lirtin kalitesi ve miisteri potansiyeli, pazar konumu ve énemi,

planlama hatalar1, iilkenin para birimi nedeniyle hammadde ve enerji temini zorluklari,

calisanlarin refah diizeyi gibi faktorler, sirketlerin kullandig1 kredileri belirlenen

kosullarda ve zamaninda geri 6deyememesine neden olabilmektedir (Ding, 2022, s. 17).

Isletmeye 6zgii nedenleri asagidaki gibi 6zetlemek de miimkiindiir (Ranjan ve Dhal,

2003, s. 85);

o Sirket i¢inde etkisiz yonetim tarzi,

e (Calisanlar arasindaki gerginlik ve verimliligin diismesi,

e Uriiniin iiretim ve pazarlama asamalarinda yasanan basarisizlik,

e Siire ve maliyet asimi,

e Uriin deger kayb1 ve eskimesi nedeniyle talepte diisiis,

e Teknolojik gelismelere uyum saglama zorluklar1 ve yaganan teknik problemler,

e Yeterli inceleme yapilmadan alinan yeni projeler,

e lsletmeye &zel fonlarin genislemesi, iiriin cesitlendirmesi ve modernizasyon gibi
konular1 icermektedir.

Firmalara 6zgili nedenler agagida basliklar halinde ele alinacaktir.
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= Yonetimdeki Basarisizhk

Isletmelerin mali basarisizliklarinin altinda kotii yonetim veya ydneticilerin oldugu
goriilmektedir. Yonetim ya da yoneticilerdeki etkinsizlik; tecriibe, bilgi ve uzmanlik
eksikliginden ya da sorumsuzluk ve kotii niyetten kaynaklanabilmektedir. Bu durum
neticesinde, orta ve uzun vadeli planlari etkin bir sekilde olusturamayan sirketler, hem
faaliyet alanlarindaki hem de iilkenin ekonomik kosullarindaki degisikliklere uyum
saglamakta zorlanacak ve mali durumlarinda bozulma yasanacaktir (Takan ve

Boyacioglu Acar, 2011, s. 258).
»  Uretilen Uriiniin Kalitesi

Bir igletmenin veya sirketin faaliyet alan1 sonucu {irettigi tirlinle piyasada yer alabilmesi,
rekabet giiclinli ve kalitesini istikrarli bir sekilde koruyabilmesi, karliligin1 dogrudan
etkilemektedir. Hammadde ve enerji temininde yasanan zorluklar, isgiiciiniin kalitesinin
yetersiz olmasi gibi sorunlar, {iretilen {iriiniin maliyetlerini artiric1 etki gostermektedir.
Pazarda {iriine olan talepte de degisiklikler olabilmektedir. Bu faktorlerin bir araya
gelmesi, sirketlerin veya isletmelerin borglarini geri 6deme kapasitesinin azalmasina

neden olabilmektedir (Takan ve Boyacioglu Acar, 2011, s. 258).
= Uretilen Uriinlerin Pazarlanmasida Yasanan Sikintilar

Isletmelerin veya firmalarin iiriinlerine ait dagitim kanallarin1 dogru belirlemeleri, etkili
fiyat politikalar1 olugturmalart ve etkin bir pazarlama plan1 i¢in uygun reklam
kampanyalar yiirtitmeleri kaginilmazdir.

Aksi takdirde satiglarin azalmasindan karliligi etkilenen isletmelerin, banka borglarini
geri 6demede sorun yasama olasilig1 daha yiiksektir (Takan ve Boyacioglu Acar, 2011, s.
258).

2.3.2. Dissal Faktorler

Bankacilik sektoriinde takipteki kredilere neden olan digsal faktorler; bankalardan ve
kredi kullanicilarindan kaynaklanmayan, ekonomik, politik, teknolojik ve dogal
degisimlerden kaynaklanan nedenler belirtilmektedir (Sipahi, 2003, s. 19).

Ekonomik durgunluk gibi dis etkenler nedeniyle artan, bankalardan ve isletmelerden

kaynaklanmayan takipteki krediler, ¢0ziim asamasinda bankalara ekstra maliyet
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getirmektedir. Bankalarin artan maliyetleri, maliyet etkinliginin zayiflamasina neden
olacaktir (Podpiera ve Weill, 2007, s. 3). Berger ve De Young (1997) yaptiklari galismada
yluksek seviyedeki takipteki krediler ve bu kredilerin yonetimine harcanan ekstra maliyeti
kotii sans hipoteziyle bagdastirmiglardir.

Ulke ekonomisinde yasanan durgunluk, diger iilkelere verilen kredilerin geri
O0denmemesi, yerel iiretim siire¢lerinde yasanan hammadde ve enerji sikintisi, fiyat
artislar1 ve dogal afetler gibi olaylar dissal faktorler arasinda yer almaktadir. Bu faktorler,
ekonomik dengeleri etkileyerek kredi portfoyiiniin sagliklilig tizerinde 6nemli etkileri
bulunmaktadir (Ranjan ve Dhal, 2003, s. 85). Belirtilen digsal faktorlerin etkisiyle
takipteki kredilerdeki artig, bankacilik sektoriine olumsuz yonde etki etmektedir (Louzis
ve digerleri, 2012, s. 12).

Sorunlu kredilerin digsal faktorlerden otiirii kaynaklanan etmenler dogal cevre,
teknolojik, politik ve ekonomik cevreyi kapsamaktadir (Lok 2018, 199). Isletmeler
disindan kaynaklanan bu nedenler karlilik ve satiglari etkileyerek kredi geri 6demelerinde
sorun olusturabilmektedir (Cift¢i, 2016, s. 45). Cevresel faktorler bankaya 0Ozgi
faktorlerden piyasalarin genel durumu itibariyle ekonomik olarak daha problemli hale
gelebilmektedir. Banka kaynakli etmenleri genel olarak bireysel nitelikli mikro krediler
olusturmaktadir (Ordu, 2019, s. 48).

Kredilerin sorunlu hale doniismesinde digsal faktorler genel olarak; teknolojik
gelismelere uyum saglanamamasi, iilke ekonomisinin i¢ginde bulundugu makroekonomik

kosullar ve tilkenin politik riskleri olarak alt basliklar halinde incelenecektir.
2.3.2.1. Teknolojik Gelismelere Uyum Saglanamamasi

Isletmenin faaliyet gosterdigi sektordeki teknolojik ilerlemelere uyum saglamasi, finansal
istikrarin otesinde, sektordeki diger aktorlerle rekabet edebilme agisindan da son derece
kritiktir. Piyasaya yeni tirtinler sunabilen, yani teknolojik gelismelere uyum saglayabilen
firmalar, bor¢larin1 6demede daha istikrarli olacaklardir (Altinkaya, 2017, s. 19; Takan
ve Boyacioglu Acar, 2011, s. 259).

2.3.2.2. Makroekonomik Kosullar

Bankalarin takipteki kredileri, iilkenin ekonomik kosullarindan biiyiik 0lcilide

etkilenmektedir. Ulke icinde yasanan devalilasyon sonrast donemde bankacilik
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sektorlinilin, kur riskinden ve faiz artiglarindan olumsuz etkilenmesi 6rnek verilebilir.
Doviz kurlarindaki dalgalanmalar bankalarin yani1 sira isletmeleri de olumsuz
etkilemektedir. Yerli isletmelerin faaliyet konularina iliskin yaptiklar1 doviz s6zlesmeleri
yabanci paralar iizerinden oldugundan isletmelerin borglar1 artmakta, ancak isletme
gelirleri yerli para birimi cinsinden oldugu icin varliklar ayni oranda artmamaktadir.
Isletmelerin mali yapilarmin bozulmas: sonucunda bankalardan aldiklar1 kredilerin geri
ddemesinde sorunlarin ortaya ¢ikmasi kaginilmaz olmaktadir (Candan ve Oziin, 2006, ss.
274-275).

Takipteki kredilerin ortaya ¢ikma sebepleri literatiirde bir¢ok farkli agidan incelenmis ve
bunlarin farkli makroekonomik degiskenlerle baglantilar1 arastirilmistir. Literatiirde
makroekonomik degiskenler genel olarak; reel faiz orani, GSMH biiylimesi, enflasyon,
igsizlik orani ve doviz kuru gibi degiskenlerin kullanildig: goriilmektedir. Her bir makro
degiskenin takipteki krediler iizerindeki olumlu veya olumsuz etkisine iliskin bulgular,
calismanin ilerleyen kisimlarinda literatiir taramasi bolimiinde detayli olarak

incelenecektir (Torun, 2017, s. 106).
2.3.2.3. Politik Riskler

Isletmelerin faaliyet alanlarindaki basarisinin sebeplerinden biri olan politik risk, iilke
icerisinde hiikiimetin aldig1 kararlar ve yasal diizenlemeleri icermektedir. Asgari iicrette
yapilan degisiklik, vergilerdeki degisiklikler, ihracat ve ithalat kisitlamalari, sermaye
piyasasindaki fonlama kisitlamalari, isletmelere yonelik tesvikler, sirketlerin finansal
basarisint ve dolayli olarak borglarini geri 6deme kapasitelerini etkilemesi Grnek
verilebilir (Takan ve Boyacioglu Acar, 2011, s. 259). Isletmelerin 6deme kapasitesini
etkileyen politik faktorler, bankacilik sektoriinii krediler aracilifiyla dolayli yoldan da
etkileyen unsurlardir.

Ulkedeki siyasi faktorlere 6rnek olarak yasal diizenlemelerdeki degisiklikler verilebilir.
BDDK'nin Karsiliklar Yonetmeligi'nde takipteki alacaklar tanimini degistirmesi, Basel
anlagmalar1 diizenlemeleri ile sermaye yeterliligi oraninin igeriginin gelistirilmesi,
bankacilik sektoriinde basvuru oranlarinin BDDK tarafindan belirlenmesi, mevduat
zorunlu karsilik oranlarinda degisiklik yapilmasi , sirketlerin rekabet kosullarin1 dogrudan
etkileyecek rekabet hukukuna iliskin yeni diizenlemelerin getirilmesi, tekellesmeyi

onlemeye yonelik belirlenen yasal kosullar ve bankalar1 genel olarak daha az veya daha
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fazla riskli davranislara yonlendiren diizenlemeler vb. faktorler politik risk olarak kabul

edilmektedir (Selguk ve Darici, 2003, s. 175; Torun, 2017, s. 107).
2.4. Takipteki Kredilerin Ekonomi Uzerine Etkileri

Bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin takibe diismesi durumunun banka bilangosu
tizerinde bazi etkileri vardir. Bu durumun birinci etkisi, kredi hesaplarinin azalmasi ve
takipteki kredi miktarinin artmasi nedeniyle diizenli faiz gelirlerinin kesintiye
ugramasidir. ikinci etki ise, takipteki krediler i¢in ayrilan &zel karsiliklarin artmasiyla faiz
dis1 giderlerin artmasidir. Ugiincii ve son olarak, Tiirkiye'de aktif-pasif vade uyumsuzlugu
ile faaliyet gosteren bankalarin takipteki kredileri, zaten uzun olan aktif kalemlerinin
vadelerini daha da uzatmaktadir. Bu durum aktif kalitesini, sermaye yeterliligini, net faiz
marjin, likiditeyi ve karlilik oranlari {izerinde olumsuz etkiye sahip olmaktadir (Selimler,
2015, s. 169). Ote yandan, takipteki kredilerin artmasi karlilik rakamlarini diisiirerek
bankalarin kayip karlarmi kredi faizlerini artirarak telafi etmeye calismasina sebep
olmaktadir. Bu sekilde kredi sartlarin1 olumsuz yonde etkileyen bankalar, bankacilik
sektoriliniin yani sira genel ekonomiyi de negatif bir sekilde etkilemektedir (Kaya, Sahin,
Hacievliyagil ve Eksi, 2016, s. 159).

Bankalarin takipteki krediler i¢in uygulamasi gereken tutumlar, hukuki diizenlemeler ile
belirlenmistir. Bankalar takipteki krediler igin, kredinin teminatlarin1 dikkate alinarak,
belirlenen oranlarda karsilik ayirmak durumundadirlar. Bu sebeple takipteki kredilerdeki
artis bu kredilere ayirilacak karsilik miktarlarini arttirarak, bankanin gelir ve 6z
kaynaklarimi da olumsuz yonde etkileyecektir (Sipahi, 2003).

Kredi riskindeki degisim aktif pasif yonetimini etkilemektedir. Kredi riskinin aktif pasif
yonetimine en Onemli etkisi takipteki kredilerin aktifleri dondurmasi olmaktadir.
Takipteki kredilerin ongoriilmeyen sekilde artmasi, bankanin kredibilitesinin de
diismesine neden olacaktir. Takipteki krediler/toplam krediler oraninin artmasi hem kredi
portfoyliniin kalitesinin bozulmasina ve aktif kalitesinin bozulmasina neden olmaktadir
(Sahbaz, 2010, s. 45).

Takibe diisen kredilerin ekonomiye olan diger olumsuz etkileri asagidaki sekilde
stralanabilir (Ciftci, 2016, s. 47):

e Takipteki kredilerin artigi, bankanin yeterli likidite saglayamama ve yeni kaynak

bulma konularinda sorun yasamasina sebep olmaktadir.
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e Takipteki krediler nedeniyle ayrilan Karsiliklar, daha yiiksek getiri getirebilecek
alternatif kanallara yonlendirilmeyi kisitlayici etki yaratacaktir.

e Takipteki kredi bankanin sektdrdeki yerini ve imajint olumsuz etkilenmesine sebep
olarak, bankanin biiylimesini de olumsuz yonde etkilemektedir.

e Sinirl biiylime ve diisiik getiri banka ¢alisanlarini da olumsuz yonde etkileyecektir.

e Takipteki kredilerin takibi, daha yakin takibi gerektireceginden idari takip
masraflarinin artisina sebep olacaktir.

e Takipteki hale gelen kredi, yasal konularda danismanlik gerektirdiginden ek olarak
hukuki masraflara da sebep olacaktir.

Bankalar, “Tekdiizen Hesap Plan1 ve Karsiliklar Yonetmeligi”ne gore takibe diisen

kredilerini muhasebelestirme islemlerini bilango ve gelir tablolarinda gostermekle

sorumludur. Takibe diisen bir kredi takip hesaplarina aktarildiginda, takipteki

kredilerinde artis ve 6zel karsilik ayirma islemi yapilmaktadir. Bu durumda karsilik ve

deger diisme giderleri hesabinda artis gergeklesmesine yani gider kalemlerinde artig

yasanmasina neden olmaktadir (Selimler, 2006, ss. 152—-153).

Bunlara ek olarak bankanin kisa vadeli bagladigi kaynaklarin tahsilatinin ne zaman

olacagi bilinmeyen hesaplara aktarmis olmasi vade uyumsuzluguna neden olmaktadir. Bu

durum aktif kalitesi, likidite, sermaye yeterliligi, karlilik oranlarimi1 da olumsuz

etkilemektedir (Selimler, 2006, s. 169). Takipteki kredilerin bankalarin yani sira hesap

bilancolarina, karliliga, sermaye yeterlilik oranina, likiditeye ve maliyetlere de etkisi

bulunmaktadir. Bankalar ekonomideki en 6nemli finansal aracilar olduklari i¢in onlarin

bilancolarindaki degisiklikler ekonomi iizerinde direkt etki olusturmaktadir.
2.5. Takipteki Kredilerin Yonetimi ve Coziim Yollari

Bankalar, 6deme planlarina uygun olarak kredi sunarlar ve bu krediler belirlenen
donemlerde geri 6denir. Bu geri 6demeler, genellikle mevduat sahiplerinin mevduat
¢ekim taleplerini karsilamak i¢in kullanilirken, kredilerden elde edilen faiz geliri ise
mevduat faizlerini karsilamak icin kullanilmaktadir. Bu acidan bakildiginda kredilerin
takibe diismesi bankalar agisindan ¢esitli dezavantajlar ve maliyetler yaratmaktadir ve bu
maliyetler su sekilde 6zetlenebilir (Suadiye, 2006; 5, Yiicememis ve Sozer, 2010; 94,
Yuca, 2012; 137-138, Alhassan ve digerleri, 2013; 1-2, Kaya ve digerleri, 2016; 3):
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e Takipteki krediler zarara ve bunun sonucunda da 6zsermayenin azalmasina sebep
olmaktadir. Bu durumda takipteki kredileri olan bankalarin performansi olumsuz
etkilenmektedir,

e Takipteki krediler arttikca bankalarin yeni risk almak istemeyecek ve dolayisiyla
verilecek yeni kredi miktar1 azalacaktir,

e Takipteki krediler ve bu kredilere ayrilan 6zel karsiliklarin artisi, banka bilangosunun
aktif kalitesini olumsuz yonde etkileyerek bozmaktadir,

e Takipteki krediler daha yakindan dikkat ve takip gerektirdiginden idari ve hukuki
giderleri artirarak ¢alisanlarin zamanlarini daha verimli islerde kullanmalarina engel
olmaktadir,

e Takipteki kredilerin yiiksek olmasi, bankanin itibarina zarar verir ve bilylime hizini
azaltir. Ayn1 zamanda bankanin rekabet giiciinii diislirerek bliylime potansiyelini
olumsuz etkilemektedir,

e Takipteki kredisi fazla olan bankalarda biiyiimenin diisiik olmasi, ¢alisanlarin
motivasyonunu ve dolayl olarak performansini olumsuz etkilemektedir,

e Takipteki krediler i¢in ayrilan fonlarin getirisi yiiksek alternatif alanlara
aktarilamamasi nedeniyle bankalarin gelir kayb1 yagamast,

e Bankalarin faiz oranlarini artirmasi, kredi kosullarini zorlastirmasi, istenen kredi
tutarin1 saglamamasi ya da krediyi erken geri ¢agirmasi fon ihtiyaci olan kisileri
olumsuz etkileyebilmektedir,

e Takipteki krediler, hane halkinin ve reel sektoriin ekonomik durumundaki bor¢ geri
odeme kabiliyetini gosteren bir gosterge olarak kabul edilebilmektedir. Bu nedenle,
takipteki krediler, genel ekonomik riskleri belirlemede Onemli bir faktordiir.
Ekonomik daralma, hane halki issizligi ve refah kaybi1 donemlerinde; reel sektor ise
gelir kaybn riskiyle kars1 karsiya kalirken takipteki kredilerde artis olmaktadir,

e Takipteki kredilerin yiiksek seviyelerde olmasi, bankalari ekonomik durgunluk,
enflasyon, biitce aciklari, doviz kuru ve faiz oranlari, cari acik gibi dis kaynakli
soklara kars1 savunmasiz bir konuma getirebilmektedir.

Yukarida 6zetledigimiz gibi takipteki krediler bankalar i¢in bir¢ok maliyet ve dezavantaja

neden olmaktadir. Bu nedenle sorunlu kredilerin VY $'lere devredilmesi bankalara bir¢cok

fayda saglayabilir. Bu faydalar su sekilde 6zetlenebilir (Can, 2014, s. 10):
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e Bankalarin varliklarindaki takipteki kredi miktar1 azalacagindan, satislarin
bliyiikliigiiyle orantili olarak takipteki kredi faiz oranlarinda da rahatlama
yasanacaktir,

e Takipteki kredilerin azalmasi nedeniyle zorunlu sermaye miktarinda azalma
yasanacaktir,

e Bu siirecte, banka likit olmayan sorunlu kredileri satisa ¢ikararak, satisin biiytikligi
oraninda likit fon elde etme imkanina sahip olacaktir,

e Aktif karlilig1 olumlu etkilenebilir. Yukarida da belirttigimiz gibi takipteki kredilerin
maliyetleri ve bunlarin VYS'lere devredilmesinin bankalara sagladigi faydalar
bulunmaktadir.

Kredi devrinin VYS’lere yapilmasinin bazi olumsuz etkileri vardir ve bu olumsuzluklar

su sekilde 6zetlenebilir (Mesutoglu, 2001, s. 3):

e Takipteki kredilerin VYS'lere devredilmesi, bankalarin bor¢lu ve borca iligkin sahip
olduklar1 kurumsal bilgileri kullanma kabiliyetlerini azaltmaktadir,

e Takipteki kredilerin VYS'lere devredilmesi, bankalarin kredi saglama ve izleme
konusunda daha dikkatsiz davranmasina yol agabilecektir,

e Sorunlu kredi kullananlarin, yeni kredi alamama endisesi nedeniyle eski borglarini
gecikmeden 6deme motivasyonlart diigebilmektedir,

e Kamu tarafindin kurulan ya da yonetilen VYS’ler 1iyi fiyatlandirma
saglayamayabilmekte ve daha az verimli ¢alisabilmektedir.

Takipteki kredilerin ¢oziim yollar1 asagida 6zetlenmistir:

e Kredileri yeniden yapilandirarak miisteri iligkilerini siirdlirmek,

e Takipteki kredileri kontrol etmek ve teminatlar1 nakde doniistiirmek,

e Takipteki kredilerin varlik yonetim sirketlerine devretmek.

Konvansiyonel Bankalarda Devir

Varlik yonetim sirketleri temel olarak bankalarin takipteki varliklarini devralan ve finans
sektorilinlin takipteki alacaklarinin tahsili, yapilandirilmasi ya da satist ile ilgili gorevleri
iistlenen sirketlerdir (Babuscu ve Hazar, 2013, s. 156). Alacaklarin1 gercek degerinin
altinda tasfiye edilmek lizere VYS’lere devreden bankalar hem bilangolarini sorunlu
varliklardan arindirmakta hem de alacak tahsilati icin gereken operasyonel yiikten

kurtulmaktadir. Bdylece kalitesiz varliklarini nakde doniistiiren bankalar, sorunlu alacak
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tahsilat yiikiinii iistlenmeden, asil islerine odaklanarak piyasaya kredi saglamaya devam
edebileceklerdir. Tirkiye'de yasanan Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinin ardindan
finans sektoriinde ve reel sektdrde yasanan sorunlarin asilmasi ve takipteki varliklarin
ticlincii kisilere devredilmesiyle finans sektoriiniin toparlanma siirecine destek olmak
amaciyla VYS’ler olusturulmustur (Selimler, 2006, s. 219).

Tiirkiye'deki finansal yeniden yapilandirmaya dair tiim uygulamalarin hukuki temelini
olusturan belge, Mali Sektére Olan Borglarin Yeniden Yapilandirilmasi ve Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’dur. Bu kanun ayni zamanda Varlik
Yonetim Sirketlerinin olusturulmasinin temelini de atmustir. VYS’lerin kurulus ve
faaliyet esaslar1 ise "Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik" tarafindan belirlenmistir.

Bankacilik sisteminde seffafligin saglanmasi, bankacilik sisteminin AB standartlarina
yaklagtirilmasi ve finans sektoriiniin piyasa kosullarina uygun ¢aligmasinin saglanmasi
icin bankalarin etkin ¢alisabilmesi gerekmektedir. Bu hedefe ulasabilmek i¢in bankalarin
sorunlu varliklarindan kurtulmalar1 ve faaliyetlerini saglikli bir sekilde siirdiirmeleri
gerekmektedir. Bu noktada VY S’lere s6z konusu hedeflerin gergeklestirilmesinde 6nemli
bir rol diismektedir. VYS modeli IMF'nin Tiirkiye'ye onerdigi bir modeldir (Ekim
Kocaman ve digerleri, 2018).

Katilim Bankalarinda Devir

Takipteki kredilerin VYS$'lere aktarilmasi, takipteki kredilerin satisi, degersiz bir
varliktan gelir elde edilmesi, birgok finansal oranin 1iyilestirilmesi ve bilanconun
temizlenmesi agisindan hem banka yonetimleri hem de diizenleyici otoriteler tarafindan
memnuniyetle karsilanmaktadir (Kartal ve Demir, 2017).

Katilim bankalarinin takipteki kredilerinin VYS'lere devrine iliskin mevzuat ve fikhi
diizenlemelerde yasaklayic1 hiikiimler bulunmadigindan bu uygulamanin hayata

gegirilebilecegi disiiniilmektedir (Kartal ve Demir, 2017, s. 107).
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3. BOLUM: BANKACILIK SEKTORUNDE KREDI RiSKi,
YONETIMI VE TURLERI

Risk kavrami, ¢esitli alanlarda kullanilsa da 6zellikle finansal piyasalarda ve bankacilik
sektoriinde biiyiik bir 6neme sahiptir. Bankacilik sektoriinde, ana varlik genellikle para
oldugu i¢in risk yonetimi biiyiik bir 6ncelik arz etmektedir. Bankalar, fon ihtiyaci olan
ekonomik birimlere kaynak saglayarak temel islevlerini yerine getirirler ve bu,
ekonomide kaynaklarin etkin kullanimini saglama agisindan kritiktir. Ancak bu fon
transferi islemleri sirasinda, farkli derecelerde ve sayida riskle karsi karsiya kalabilirler,
bu da bankalar1 diger sektorlere gore daha yiiksek bir risk altinda ¢alismalarina neden
olmaktadir (Altuntas, 2021, s. 37). Bu bilgiler 1s1ginda, bu boliimde kredi riski kavramu,
kredi risk yonetimi ve siireci, kredi riskinin 6zellikleri ve tiirleri, kredi riskine etki eden
faktorler, kredi riskini azaltmaya yonelik politikalar, risk 6l¢iim yontemleri, kredi riski
yonetimi araglart ve konvansiyonel/katilim bankalarindaki risk tiirleri sirasiyla

incelenecektir.
3.1. Kredi Riski Kavrami

Insanlik tarihini inceledigimizde, her dSnemin faaliyetlerine bagli olarak riskin her zaman
mevcut oldugunu gorebiliriz. Ornegin, tarim dncesi toplumlarda yetersiz yiyecege ulasma
riski bulunmaktaydi. Tarim toplumlarinda ise iklim degisiklikleri, ticaret toplumlarinda
fiyat dalgalanmalar1 ve lojistik sorunlar gibi farkl riskler 6n plana ¢ikmistir. Finansal
piyasalarin gelismesiyle birlikte, yatirimci kararlar1 ve ekonomik krizler gibi yeni risk
boyutlar1 da ortaya ¢ikmistir. Bu nedenle risk, insanlik tarihinin her déneminde farkl
sekillerde karsimiza ¢ikan bir olgu olmustur (Altuntas, 2021, s. 38).

Bireylerden isletmelere, kurumlardan sektorlere ve olaylara kadar bir¢cok degisken, risk
kavraminin farkli tanimlamalarinin yapilmasina olanak saglamaktadir. Risk kelimesinin
bir durumun meydana gelme ihtimali nedeniyle kayiplara ugrama ve olumsuz sonuglarla
karsilasma olasilig1 ile giinliik yasamda yer edinmesinde Tiirk Dil Kurumu (TDK)'nun
risk tanimi etkili olmustur (Firat, 2022, s. 2). Tirk Dil Kurumu'na gore risk, "zarara
ugrama tehlikesi" olarak tanimlanir (Tirk Dil Kurumu, 2023). Bu tanimda yer alan
"tehlike," aslinda "olumsuz olasilik" anlamina gelir, bu nedenle risk, "zarara ugrama
olasilig1" olarak da ifade edilebilir. Risk, genellikle belirsizlik durumlarinda ortaya ¢ikar,

c¢linkii olasiliklarin net olarak tahmin edilemedigi durumlarda risk daha belirgin hale gelir.
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Bu belirsizlik risk yaratirken, risk kavrami aslinda hem olumlu hem de olumsuz sonuglari
icermektedir. Olumsuz gelismeler tehlike olarak tanimlanip zararla sonuglanirken,
olumlu gelismeler ise firsat olarak tanimlanip karla sonuglanmaktadir (Yasar, 2021, s.
40).

Risk kelimesinin kokeni Latinceye dayanmaktadir. italyanca'da "risko", Almanca'da

"risiko", Fransizca'da "risque", Ingilizce'de "risk" olarak telaffuz edilen bu kavram,

dilimizde ilk olarak “riziko” olarak kullanilmig, daha sonra “risk” olarak yerlesmistir.

Hasara veya kayba yol acabilecek bir olaymn meydana gelme olasiligi anlamina

gelmektedir. Tehlike ile es anlamli olan ve gelecekte gerceklesmesi beklenen ancak

gerceklesip gerceklesmeyecegi kesin olarak bilinmeyen durumlar igin kullanilmaktadir.

Risk, gelecege iliskin bir kavram olarak kullanilmaktadir. Pek ¢ok dilde kullanilan risk

kavrami, kelimenin tam anlamiyla kay1p veya hasara yol agabilecek bir durumun olasilig1

olarak tanimlanmaktadir. Risk gelecekle iliskilendirilen bir kavramdir ve olugabilecek ya

da olmayabilecek durumlarda kullanilmaktadir (Varlik, 2010, s. 75).

BDDK tarafindan yayimlanan 2014 tarihli ve 29057 sayili Resmi Gazete ’de risk tanimi

yapilmigtir. Buna gére risk; Bankalarm I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi

Degerlendirme Siireci Hakkinda Yonetmeligin 3. maddesinde risk kavrami, “Bir isleme

ya da faaliyete iligkin bir parasal kaybin ortaya ¢ikmasi veya bir giderin ya da zararin

olusmasi halinde ekonomik faydanin azalmasi ihtimali” seklinde tanimlanmistir (BDDK,

2015, s. 1).

Basel Bankacilik Denetimi Komitesi, kredi riskini, bir bankanin borglusunun veya karsi

tarafinin, mutabik kalinan sartlara uygun olarak yiikiimliilikklerini yerine getirememe

potansiyeli olarak tanimlamistir (Basel Committee, 2006).

Bankacilik agisindan risk kavrami g¢esitli tanimlamalarla ele alinmistir. Bunlar:

e Bankacilik agisindan risk, bankanm zarara ugrama ihtimalidir. Isletmelere benzer
sekilde bankalar da kar amaci giitmektediler. Varliklarinin finansal iriinlerden
olusmast, bankalari isletmelerden ayiran en temel 6zelliktir. Bu tiir {iriinler, ekonomik
kosullara goére fiyatlandirilmaktadir. Ornegin, ekonomide tiiketici kredilerine
uygulanan faiz oranlarinin artmasi bekleniyorsa, isletmelerin ve bireylerin kredi
kullanma egilimi azalabilmekte ve bu da bankalarin faaliyet karlarinin azalmasina

neden olabilmektedir. (Urkmez, 2013, s. 2).
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e Risk, bankacilik terimleri bakimindan, piyasa veya ekonomik kosullarda veya is
iliskilerinde gergeklesen degisimlerin sonucunda, zarar olusmasi veya elde edilen
getirinin beklenenden diisiik olmasi durumlari olarak tanimlanabilir; bu durumlar,
bankanin karlilig1 veya sermayesi iizerinde etki yaratabilmektedir (Ocal, 2022, s. 9).

e Bankacilikta risk, aracilik faaliyetleri sirasinda zarara ugrama ihtimalidir. Ozellikle
son yillarda kiiresellesmeyle birlikte banka portfGyleri ¢esitlenmis ve artan yatirim
alternatifleriyle birlikte yeni riskleri de beraberinde getirmeye baslamistir. Bankalarin
cesitli enstriimanlar1 kullanmalari ve bu durumun yol actig1 belirsizlikler, piyasa
fiyatlarinda onceki yillara kiyasla ani inis ¢ikiglara neden olmustur. Bu tiir piyasa
oynaklig1 ve belirsizlik, finansal riskin sebeplerinden biri olarak 6ne ¢ikmaktadir
(Asik, 2020, s. 4).

e Bankacilik riski, cesitli belirsizlik durumlarmin karlilig1 olumsuz etkilemesi olarak
ifade edilmektedir. Bankacilik sektoriinlin dogas1 geregi ¢ok sayida risk faktoriiyle
kars1 karsiya kalmaktadir. Bu risklerin 6l¢lilmesi, saglikli calismalarin yapilabilmesi
icin dncelikle bunlarin belirlenip tanimlanmasi gerekmektedir (Bessis, 2015, s. 11).

e Bankacilik sektorii icin risk, taraflarin kabul ettigi karsilikli yilikiimliiliiklerin yerine
getirilmemesi veya gelecekte istenmeyen bir durumun ortaya ¢ikmasi nedeniyle zarar
etme olasiligidir. Baska bir ifadeyle bankacilik sektoriinde risk, ileriye yonelik
beklentiler ile fiili durum arasinda olumlu veya olumsuz bir fark olugsmasi ihtimali
olarak tanimlanmaktadir (Serdar, 2018).

Bankacilik sektoriinde risk kavrami olumsuz durumlara odaklanmaktadir. Bankalarin

risklerini dogru 6lgmeleri ve zararla sonuglanabilecek gelismelere kars1 yeterli sermaye

bulundurmalar1 beklenmektedir. Bu siireg, risklerin dogru bir sekilde tanimlanmasiyla
baslar ve her risk tiirii i¢cin dogru olc¢limlerin yapilmasi, ardindan olusturulacak i¢
sistemlerle risklerin izlenmesi, azaltilmasi ve etkin bir sekilde yoOnetilmesini

amagclamaktadir (Yasar, 2021, s. 40).

Bankalarin dogas1 geregi iki temel 6zelligi vardir. Birincisi, bilongo biiytikliigliniin

sermaye biiyiikliigiinden daha kiiciik olmasidir. Ikinci 6zellik ise bor¢larin cogunun talep

edilmesi halinde sahibine 6denmek zorunda olmasidir. Bu sebeplerle bankalar likidite ve
iflas riskine maruz kalmaktadirlar. Bu baglamda, bankalar, tasarruflar1 toplayarak
yatirrma yonlendiren 6nemli finansal aracilardir. Fakat yatirnmcilar genellikle banka

kaynaklarinin vadesinden daha uzun stiren fonlara ihtiyag duyarlar ve bu tiir kaynaklara
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erigim arayisi igerisindedirler. Bu baglamda bankalar iki ana tiir risk grubuna maruz

kalmaktadirlar. Bunlar (Penza ve Bansal, 2001, s. 20):

* Yatirimcilari bankalara olan borglarin1 6deyememe riski

» Bankalarin mevduat sahiplerine 6deme gerceklestirememe riski

Ulusal ve uluslararast Olgeklerde yazilan pek ¢ok yayinda risk kavraminin farklh

sekillerde ele alindig1 bilinmektedir. Risk kavraminin pek ¢ok farkli alanda kullanilmasi

ve belirsizlik, olasilik, volatilite gibi yakindan iliskili kavramlarin ¢oklugu bir¢ok risk

taniminin ortaya ¢ikmasinda etkili olmustur (Altuntas, 2021, s. 38). Risk kavrami igin

yapilan tanimlardan bazilar1 sunlardir:

Risk, gelecekteki sonuglar hakkinda belirsizligin varligini ifade eder ve ekonomik
hayatta en 6nemli faktorlerden biridir. Bu ¢iinkii isletmeler, gelecekte olusacak nakit
akiglarini finanse etmek, yatirim yapmak, tirlin gelistirmek, makine ve teghizat satin
almak, tiretim tesislerini inga etmek ve insan kaynagina yatirim yapmak gibi kararlar
almak zorundadir. Ancak bu yatirimlarin beklenen getiriyi saglamamasi durumunda,
mali taahhiitler deger kaybedebilir ve bu da biiyik ekonomik riskler
dogurabilmektedir (Kimball, 2000, s. 4).

Ekonomide fazla fonlara sahip olanlar ile fon ihtiyaci olanlar arasinda aracilik yaparak
finansal sistemde Onemli bir rol iistlenen bankalar, bu siiregte bir¢ok riskle karsi
karsiya gelmektedirler. Temelde risk, bankanin islemleri nedeniyle zarara ugrama
olasiligini ifade etmektedir (Bolgiin ve Akc¢ay, 2016).

Kredi riski, temel olarak bor¢lu bir kisi veya kurulusun, anlagsma sartlarina uygun
olarak taahhiit ettikleri bor¢larini tam veya zamaninda yerine getirememe olasiliini
ifade etmektedir (Oktay ve Temel, 2007, s. 166).

Risk, belli bir donem i¢inde ve farkli senaryolar dikkate alinarak yapilan bir yatirimin
gelecekteki getirisi hakkindaki belirsizligi 6l¢en bir kavramdir. Bu baglamda risk,
sayisal olarak ifade edilebilen bir Ol¢iidiir, gelecekteki belirsizliklere dayanir ve
yatirimin gelecekteki bilinmeyen getirisi ile iliskilidir (Parasiz, 2000, s. 217).

Risk, temel olarak planlarin basarisizlikla sonuglanma olasiligi, hatali kararlar alma
ihtimali, zararla sonuglanma veya kazan¢ elde edememe gibi durumlar olarak

tanimlanmaktadir (Bolak, 2016, s. 3).
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Risk kavrami, genellikle is hayatinda sikc¢a karsilagilan ve isletmenin i¢ veya dis
faktorlere bagli olarak deger kaybetme olasiligina dayanan bir kavramdir. Isletmenin
degerindeki azalma, bu risklerin sonucunda meydana gelmektedir (Pyle, 1999, s. 3).
Risk, belirli bir zaman diliminde hedeflenen sonucun ger¢eklesmemesi, zarar gérmesi
veya kayiplarin olugma olasiligina ve bu olasiligin gerceklesmesi durumunda
meydana gelebilecek olumsuz etkinin derecesine isaret etmektedir (Fikirkoca, 2003,
s. 25).

Risk, bir islemin ekonomik anlamdaki degerinin belirsizligi veya bir islemle
iliskilendirilen maddi kaybin veya zararin ortaya ¢ikma olasilig1r ve bu olasiligin
gerceklesmesi halinde iktisadi faydanin diizeyinin azalma ihtimalini ifade etmektedir
(Ergiil, 2004, s. 9).

Her ekonomik faaliyet, 6nceden belirlenen hedeflere ulasmayi amaglar. Ancak
gerceklesen sonuglar ile planlananlar arasindaki farka "risk" adi verilmektedir
(Uzunoglu, 2003, s. 40).

Risk, tiim kapsam1 i¢ine alacak olursak, belirsizlikle basa ¢ikma yeteneginin eksik
oldugu durumu ifade etmektedir (Holton, 2004).

Risk, elde edilen gelirler ile 6ngoriilen gelirler arasindaki farkin olasi zarara yol agma
ihtimali olarak aciklanabilir. Bu tanima gore, risk istenmeyen bir olaymn meydana
gelme olasiligidir (Babuscu, 1997, s. 60).

Risk, gelecekte tahmin edilemeyen bir durumun sonucunda beklenmeyen veya
istenmeyen bir etkinin meydana gelme ihtimalini ifade etmektedir (Afsar & Afsar,
2010).

Risk, temelde herhangi bir islem sonucunda ekonomik kaybin olugsma ihtimalini ifade
eder. Bagka bir tanimla, risk gelecekte meydana gelebilecek sorunlar1 ve tehlikeleri
gosteren bir kavramdir. Riskin en 6nemli 6zellikleri arasinda tam olarak 6nceden
bilinememesi, farkli donemlere gore degiskenlik gosterebilmesi, olumsuz sonuglara
yol acabilmesi ve cesitli diizeylerde yonetilebilir olma 6zelligi bulunmaktadir
(Babuscu, 2005, s. 4).

Risk, temelde beklenen degerden sapma olarak tanimlanir ve siklikla olumsuz

senaryolari, zarar1 veya getiri kayiplarini ifade etmektedir (Aydeniz, 2008, s. 4).
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Kredi riski ile ilgili de ¢esitli tanimlamalar mevcuttur. Bunlar:

e Kredi riski, bir yatirnmin veya verilen kredinin gergek getirisinin beklenenden sapma
olasiligidir (Cornford, 2000).

e Kredi riski, bir bor¢lunun 6deme taahhiitlerini yerine getirememesi nedeniyle bir
bankanin varlik portfoyiiniin degerinde meydana gelen degisikliktir (Mbucho ve
Senaji, 2015).

e Kredi riski, ylkiimliliiklerin geri 6denmesinde temerriide diisme veya gecikmeden
kaynaklanan ve krediler, menkul kiymetler ve 6z sermaye faizleri dahil olmak tizere
kredi kuruluslarinin elinde bulunan ¢ogu varlig1 etkileyen risk olarak tanimlamistir
(Gizaw ve digerleri, 2015).

Kredi riski, 6zellikle bankacilik sektoriiniin kars1 karsiya kaldigi en 6nemli finansal

risklerden biridir. Giiniimiizde kredi riski yalnizca bankalar tarafindan verilen krediler ile

sinirh olmayip ayni zamanda bankanin faaliyetleriyle ilgili menkul kiymet islemleri,
taahhiitleri ve kullanilan tiirev enstriimanlar gibi bir dizi unsuru da i¢ermektedir. Kamu
perspektifinden bakildiginda kredi riski, borg-alacak iligkisi meydana getiren tiim
islemleri ve devletin kosullu sorumluluklarini igermektedir. Kredi riskinin meydana
gelmesinin kamu mali pozisyonlarina ve kamu nakit yOnetimi ile bor¢ yonetimi

politikalarina dogrudan etkileri bulunmaktadir (Ulgentiirk, 2017, s. 5).

Belirli bir pazar i¢inde faaliyet gosteren gercek veya tiizel iktisadi karar birimleri, belirli

bir hedefi ger¢eklestirmek amaciyla katma deger olusturma ¢abasinda bulunmaktadirlar.

Ancak iiretim faaliyetleri sirasinda planlanan hedeflere ulagilamama gibi durumlar risk

yaratabilmektedir. Bu nedenle, her islemde beklenen sonuclarin gerceklesmemesi

olasilig1 gibi faktorler, risk, olasilik, belirsizlik ve dalgalanma gibi terimlerin 6nemli hale
gelmesine yol agmistir. Dolayisiyla, belirsizlik, olasilik ve dalgalanma kavramlari sik¢a

risk kavramiyla iliskilendirilen terimlerdir (Altuntas, 2021, s. 37).

Risk kavraminin finans literatiiriindeki tanimlar1 incelendiginde, bu kavramin degiskenlik

veya belirsizlik kavramlariyla yakindan iligkisi oldugu sdéylenebilmektedir. Dolayisiyla

risk, taraflarin kabul ettigi ya da talep ettigi yiikiimliliklerin yerine getirilmemesi,
beklenen olaylarin gerceklesmemesi veya beklenmeyen durumlarin ortaya cikmasi

nedeniyle zarara ugrama ihtimali olarak tanimlanabilmektedir (Alkin ve digerleri, 2001,

s. 105).
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Risk kavrami dogas1 geregi belirsizlik icermektedir. Bu durumda, risk gelecekte olumsuz
bir gelisme beklentisini ifade eder. Belirsizlik ve risk kavramlarinin sonuglari kesin olarak
bilinmediginden iki kavram ¢ogu zaman birbiriyle karistirilmakla birlikte istatistiksel
sonuglar1 agisindan birbirlerinden farkli olmaktadirlar. Risk durumunda ileriye doniik
beklentilerin ¢esitli sonuglarinin ortaya ¢ikmast miimkiinken, belirsizlik durumunda
ileriye doniik beklentilerin alternatif bir sonucu yoktur ve herhangi bir olasilik
dagilimindan s6z edilememektedir (Torun, 2017). Baska bir ifadeyle, risk olas1 sonuglar
hakkinda objektif bir olasilik dagiliminin belirlenebildigi durumu temsil eder. Belirsizlik
durumunda, gelecekte ortaya ¢ikabilecek sonuclar kesinlik arz etmese de, olasi sonuglar
cergevesinde objektif bir olasilik dagilimi1 bulunmaktadir (Altay, 2014, s. 41).

Belirsizlik ve risk arasindaki temel fark su sekilde aciklanabilir: Belirsizlik, bilinmeyen,
kontrol edilemeyen ve planlanmayan olaylar1 ifade etmekte; risk, giincel veriler
kullanilarak oSlgiilebilir durumlart ifade etmektedir. Baska bir deyisle risk, belirsizlige
dayali durumlarin veya yapilarm 6lgiilen, objektif ve niceliksel degerleridir. Ozetle,
giinlik hayatta genellikle esanlamli olarak algilanan belirsizlik subjektif, risk ise
objektiftir (Fikirkoca, 2003, s. 29). Olasilik ise bir durumun meydana gelebilecegi,
olabilite, ihtimal ve bir olayin ger¢eklesmesinin beklendigi ancak birebir kesinligin
bulunmadigi durumdur. Bu ¢erceveden bakildiginda bir olay birgok sekilde
sonuglanabilir ve bu sonuglarin tiimii olasiliktir (Seyidoglu, 2002, s. 280).

Istenilen bir sonuca ulasmak igin belirli bir derecede risk almanm &nemini vurgulayan
ogretiler, riskin olumlu yonlerini anlamamiza yardimci olmaktadir. Ciinkii ekonomik
aktivitelerde almman risk genellikle bir tarafin kazancim diger tarafin kaybiyla
sonuclanmaktadir. Bu nedenle, bir taraf i¢in olumlu beklenti gerceklesirken, diger taraf
icin olumsuz beklenti ihtimali dogmaktadir (Altuntas, 2021, s. 39).

Oynaklik, piyasada meydana gelen olumlu veya olumsuz degisiklikleri ifade etmekle
birlikte ayn1 zamanda dalgalanma, degiskenlik ve volatilite olarak da ifade edilmektedir.
Volatilitenin artmas1 riskleri de artirmakta ve dolayisiyla volatiliteden kaynaklanan
riskler yatirim karlarinda daha fazla dikkate alinmaktadir. Bu bakimdan oynaklik, riskin
tanimlanmasinda ve yonetilmesinde 6nemli bir faktordiir (Yariz, 2011, s. 9).

Risk kavramini igeren caligmalarda belirsizlik, olasilik ve oynaklik kavramlarmin yani
sira  degiskenlik, firsat, karmasiklik, sans ve tehlike gibi kavramlar da

kullanilabilmektedir. Ilgili kavramlar risk kavramiyla ilgili olan ancak risk kavramini
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temsil etmeyen kavramlardir. Bu nedenle konuyu ele alirken kullanilan kavramin iyi bir
sekilde analiz edilmesi, risk kavramimin dogru yorumlanmasinda oldukc¢a onemlidir
(Altuntas, 2021, s. 42).

Tanimlardan anlasilacagi tizere risk, istenmeyen veya beklenmeyen bir sonucla
kargilasma olasilig1 olarak degerlendirilmekte ve c¢ogunlukla olumsuz yonii
vurgulanmaktadir. Genellikle olumsuz yonii tartisma konusu olan risk kavrami, bilimsel
gelismeler ve ihtiyaglarin farklilagsmasiyla ortaya c¢ikan yeni anlayislar dogrultusunda
degismeye baslamis, firsat yonii de ¢alismalara konu olmustur (Altuntas, 2021, s. 40).
Sonug olarak tiim diinyada oldugu gibi Tiirk bankacilik sektorii de risk kavramina biiytik
onem vermektedir. Ancak risk faktoriinii ortaya ¢ikaran nedenlerin derinlemesine analiz
edilmemesi ve risk yonetimi 6nlem ve uygulamalarinin gelistirilmemesi durumunda
finans ve bankacilik sektorii acgisindan ciddi kayiplara yol agacagi da goézden
kacirilmamalidir (Asik, 2020, s. 4).

Cok sayida risk tanim1 olmasina ragmen, genel kabul géren birkag¢ tanima ayni anda yer
veren genel bir tanim yapacak olursak, risk; gelecekteki belirsizlik nedeniyle ekonomik
karar birimlerinin, mevcut déonemde gerceklestirdikleri islemlerde veya sozlesmelerde
gelecekteki kosullarin degisme olasiligina bagli olarak zarar etme ihtimalidir. Ayrica
nakit akislarinda beklenmedik dalgalanmalarin meydana gelmesi ve bu dalgalanma
sonucu 0deme sorunlart yasama veya beklentilerin 6tesinde bor¢glanma zorunluluguyla
karsilagsma risklerinin ayn1 anda gergeklesmesi sonucu olusan ve zamaninda ve tam olarak
borglarini yerine getirememe tehlikesiyle de agiklanabilir (Sakar, 2002, s. 8).

Diinyadaki sosyoekonomik gelismelerin ekonomideki tiim birimleri etkilemesi,
bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanabilecek olasi risklerin miimkiin oldugunca
Ol¢iilmesi ve kontrol edilmesi ihtiyacint artirmigtir. Bankalarin etkilendikleri risklerin
etkin bir sekilde Ol¢tilebilmesi, kontrol edilebilmesi ve yonetilebilmesi i¢in bu risklerin
tespit edilmesi, tanimlanmasi ve smiflandiriimasi gerekmektedir (Urkmez, 2013, s. 2).
Katilim bankalar1 risk esasina gore faaliyet gdstermektedir. Insanin ve doganin tabiatinda
olan risk unsurunun ekonomide, finansal sistemde ve bankacilikta da mevcut olmasi
gerekir. Dolayisiyla hem girisim sermayesi kurumlarinin hem de benzer sistemle ¢aligan
katilim bankalarinin "dogaya ve dogala" daha uyumlu olmasi 6nemli bir konudur. Katilim
bankalarinda hesap sahibine sabit bir gelir 6ddenmeyecegi gibi anaparanin geri

Odenecegine dair bir garanti de bulunmamaktadir. Bu uygulama risk bazlidir. Ancak, bu
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durum katilim bankasinin miisterilere karsi herhangi bir yiikiimliiliigii olmadig1 anlamina
gelmemektedir. Bankanin galisma prensibini gosterir. Cilinkii bankanin, "birim deger" ve
"hesap degeri"ni kullanarak tutar1 hesap sahibine 6deme ylkiimliliigii bulunmaktadir
(TKBB, 20009, s. 237).

Ekonomilerin omurgasini olusturan ve islam'in "riz18in onda dokuzu" olarak tanimladig1
ticaret de riske dayanmaktadir. Risk alan igletmeler zarar edebilir ama elestirilerini dogru
yaparsa kayip orani ciddi oranda diismektedir. Riske dayali katilim bankacilig1 teorik

olarak {istiin bir sistem olarak degerlendirilmelidir (TKBB, 2009, s. 238).
3.2. Kredi Risk Yonetimi ve Siireci

Banka Risk Yonetimi teorisi California Universitesi'nden David Pyle tarafindan
gelistirilmistir ve risk yonetiminin neden gerekli oldugunu incelemek igin
kullanilmaktadir. Piyasa ve kredi risklerine vurgu yaparak ¢agdas banka risk yonetiminin
bazi teorik temellerini ana hatlariyla belirtmektedir. Bu teori, kredi ve piyasa riskleri
yonetiminin bankalarin hayatta kalmasi iizerinde dogrudan veya dolayl olarak bir etkisi
oldugunu gostermektedir. Ayrica, bir bankanin finansal risklerini kontrol etmek icin
uygulamaya koydugu siireci de tanimlamaktadir. Teori, kredi riski yonetiminin bankanin
karliligini etkiledigini savunur ¢iinkii etkili ve verimli kredi riski yonetimi olmadan banka
karlihgi, likidite ve bor¢ ddeme giicli diigiiniilemez (Pyle, 1999). Ayrica teori, risk
tanimlama, risk analizi ve degerlendirmesi, risk izleme ve risk igsleme/kontroliiniin temel
adimlarini igeren risk yonetimi siirecini desteklemektedir (Bikker ve Metzemakers,
2005). Bu teoriye gore, iyi bir risk yonetimi, bankalar i¢in sadece bir savunma
mekanizmasi degil, ayn1 zamanda bir saldirt silahidir ve bu, biiyiik dlgiide liderlik ve
yonetisim kalitesine baglhdir (Jorion, 2009). Dolayisiyla, gelecekteki finansal krizleri
onlemek i¢in, bor¢ alanlarin finansal okuryazarligini, bor¢ verenlerin seffaflik siirecini
tyilestirmek ve kredi iirlinlinlin satin alinabilirligini ve uygunlugunu daha iyi
degerlendirmek gerekmektedir (Pyle, 1999).

Finansal piyasalardaki karmasik ve degisken islemlerin artmasi, 1980'li ve 1990'1 y1llarda
belirsizligi artirmis ve ayni zamanda rekabetin yiikselmesiyle birlikte oyuncularin biiyiik
finansal risklere maruz kalmasina neden olmustur. Bu durumun bir¢ok sebebi
bulunmaktadir. Ilk olarak, finansal piyasalarin kiiresellesmesi bu siirecin ana

nedenlerindendir. Sermayenin serbest dolasiminin Oniindeki engeller kaldirilmis,
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sermaye hareketleri yerini c¢esitli finansal araglara birakmis ve piyasalar birbiriyle
biitiinlesmistir. kinci neden ise piyasalardaki dalgalanmadir. Fiyatlarin dalgali seyri
piyasa katilimcilarini belirsizlik ve risklerle kars1 karsiya birakmistir. Bir diger neden ise
uluslararas1 piyasalarda yeni yatirim segeneklerinin ortaya c¢ikmasiyla ortaya c¢ikan
cesitliliktir. Riskten korunma amagcli kullanilan tiirev iirlinler de ¢esitliligin artmasiyla
birlikte gelismistir. Finansal piyasalarda riskleri azaltmak amaciyla tiirev {irlinler
kullanilirken, bu kullanimdan kaynaklanan kayiplarin da ayni oranda artmasi, kredi riski
yonetiminin 6nemini de vurgulamaktadir (Asik, 2020, s. 25).

Bankalar agisindan risk yonetimi denildiginde, likidite dengesinin saglanmasi, karin
maksimize edilmesi ve faaliyetlerin siirdiiriilebilirliginin saglanmasi baglaminda maruz
kalinan risklerin en diisiik seviyeye indirilmesi ya da kontrol altina alinmasi amaciyla
uygulanan politikalar toplami1 olarak tanimlanmaktadir (Kaval, 2000, s. 24).

Kredilere yonelik stratejilerin, politikalarin ve prosediirlerin belirlenmesi, tanitilmast,
tahsis edilmesi, kredi kaynakli risklerin 6l¢iilmesi, izlenmesi, denetlenmesi, raporlanmasi
ve belirlenen oranlarda karsilik ayrilmasi gibi siiregler kredi yonetimi olusturmaktadir
(Ramoglu, 2018, s. 6).

Bankalarin temel faaliyetleri ¢er¢evesinde en yiiksek riskle karsilastigi alan, kredi tahsisi
ile basglayip ana para ve faizlerin tamamen 6denmesine kadar olan siiregte gerekli tiim
onlemlerin alinmasini ifade eden kredi riskinin yonetimidir (Cergi, 2008, s. 64).

Istisnai bankalar disinda, banka bilangolarindaki aktif kalemler iginde krediler hala
bankalarin en biiyiik yatirim alanini olusturmaktadir. Bu nedenle, bankalarin maruz
kaldig1 en 6nemli risk kredi riskidir. Kredi riski yonetimi, banka kaynaklarinin kredilere
aktarilma oranindan, hangi kredi tiirlerine odaklanilacagina, iilke, sektor ve risk
gruplarina gore dagilimlardan, krediye 6zgii riskin izlenmesine kadar olduk¢a genis bir
sorumluluk alanimi kapsamaktadir (Ocal, 2022, s. 19).

Fon fazlasi olan miisterilerden fonlar1 toplayip fon ihtiyaci olan kesimlere kredi olarak
kullandirmakta olan bankalar finansal aracilik islemlerini ifa etmektedirler. Bankalarin
en Onemli getiri kaleminin baginda kredilerden alinan faiz ve kar pay1 olsa da kredi
islemlerinde kredi tutarlarinin 6denmeme riski her zaman mevcuttur. Bu sebepten 6tiirti,
bankalar kredi riskini yonetebilmek i¢in miisterilerinden teminat, rehin, kefalet ve ipotek

talep etmektedirler (Ocal, 2022, s. 16).
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BK 50'nci maddesinde yer alan risk grubu ve iiyelerine kredi kullandirma sartlar1 dikkate
alinarak, bankanin dahil oldugu risk grubunda yer alan gercek ve tiizel kisilere kredi
acilmasi halinde gerekli kararlar bir komisyon tarafindan alinmaktadir. Yonetim kurulu
liye tam sayisinin iicte iki ¢ogunlugu ve kendilerine saglanan kredi kosullar1 bor¢lunun
lehinedir. Diger kisi ve gruplara sunulanlardan ve piyasa kosullarindan farkli olmamasi
ongoriilmektedir (5411 Sayil1 Bankacilik Kanunu, 2005).

Bankacilik sektoriinde risk yonetim siireci, dort asamadan olusmaktadir. Bankalarm I¢

Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Yonetmelik’in

37°nci maddesinde de risk yonetimi siireci “zamaninda ve kapsamli olarak tanimlanmast,

Ol¢timii, izlenmesi, kontrolii ve raporlanmasi” faaliyetlerinden olusmaktadir (BDDK,

2015).

Risk yonetiminde kabul edilen {i¢ temel ilke vardir (Babusgu ve digerleri, 2006, s. 122):

e Risk yonetiminin odak noktasi, her bir islemin olusturdugu riskten ziyade, tiim
islemlerin neden oldugu risk olmalidir.

o Farkli risk tiirleri birbirini tetikleyerek daha hizl bir sekilde biiyiiyebilir. Toplam risk,
bankanin toplam zarar potansiyelini asmamali ve belirlenen kabul edilebilir risk
seviyesinde tutulmalidir.

e Kabul edilebilir risk seviyesini belirlemede 6zsermaye ve likit kaynaklar gibi kriterler
temel alinmali, bu faktorlerin 15183inda en fazla alinabilecek risk miktar
belirlenmelidir.

Risk yoOnetiminin basarili olabilmesi i¢in i¢ denetim ve dis denetimin yasal

diizenlemelerle esgilidiim icinde yiiriitiilmesi, yetkili denetim ve gozetim otoritelerine ve

kamuya sunulan bilgilerin kamuya seffaf bir sekilde agiklanmas1 gerekmektedir. Basel

Komitesi'nin kredi riskinin yonetimine yonelik yaymladigi "Kredi Riski Yonetimine

Iliskin Esaslar" baslikl1 tavsiye belgesinde bankalarin krediler, doviz islemleri, bankalar

arasi iglemler, tahviller, finansal vadeli islemler, hisse senetleri, tiirev ylikiimliiliikler ve

taahhiitler, swaplar disinda ¢esitli finansal araglara sahip oldugu belirtilmektedir. Sirketin
yukiimliliikleri nedeniyle giderek artan kredi riskine (veya karsi taraf riskine) maruz

kaldig1 belirtilmistir (Asik, 2020, s. 26).

Banka kaynaklarinin risk ve getiri dengesinin en iist diizeyde oldugu {ilke, sektor, tiir,

iriin ve miisterilere tahsis edilmesini saglamak, kredi riski yonetiminin en genel amacidir.

Bu optimum denge arayisinda, elbette yasal sorumluluklar da g6z Oniinde
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bulundurulmalidir. Bankalar, her bir miisteri ve kredi i¢in oldugu gibi kredi portfoyiiniin
tamami i¢in en uygun kredi riski yonetim tekniklerini kullanmalidirlar. Kredi riski
yonetiminde 6nemli bir nokta, bu riskin kaynaginin nasil meydana geldigidir. Kredi riski,
kredinin tahsis edildigi andan itibaren var olan risk ve sonradan ortaya ¢ikan risk olmak
tizere iki ana baglikta incelenmektedir. Baslangi¢ asamasindan itibaren var olan kredi
riski, bankalarin kredi tahsis silirecindeki bazi aksakliklar ve yanlis degerlendirmeler

sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir (Ocal, 2022, s. 19).

Diinya genelinde yasanan bankacilik krizlerinin kdkenleri incelendiginde, doviz kuru

riski, faiz riski, kredi riski gibi ¢esitli risklerin etkili bir sekilde yonetilememesi ve

bankalar arasinda vade uyumsuzluklarinin goriilmesi gibi gesitli risk faktorlerinin rol
oynadig1 goriilmektedir. Bu krizlerin nedenlerinin baslica, bankalarin aktif ve pasif
yonetiminde varlik ve yikiimliiliikklerin yeterince dikkate alinmamasi, denetim ve i¢
kontrol ~mekanizmalarinin  yetersiz olmast gibi  faktorlerden kaynaklandig:

anlagilmaktadir (Asik, 2020, s. 15).

Kredi riski yonetim faaliyetlerinin etkin bir sekilde yiiriitiilmesi i¢in bankalar, kredi

portfoyll biiyiikliigli ve faaliyetlerinin karmasiklik diizeyini géz oniinde bulundurarak

kredi riskinin yonetiminden sorumlu bir birim veya komite olusturmaktadir. Bu
olusturulan birim veya komite, kredi riskinin yOnetimine dair siiregleri ve isleyisi
denetleme yetkisine sahip bir yapida organize edilmektedir. Bu baglamda, komitenin en

azindan su sorumluluk alanlarina sahip olmasi gerekmektedir (Tekay, 2018, ss. 77-78):

e Banka yonetim kurulu tarafindan onaylanan kredi riski yonetimine dair strateji ve
politikalarin uygulanmasi,

e Kredi riskinin izlenmesi baglaminda yonetim kurulunun onayladigi limitlere uyumun
takip edilmesi ve bu uyumun saglanmast,

e Kredi tahsisine yonelik verilecek onaylarda, kar marjlar1 g6z 6niinde bulundurularak
politika ve strateji onerilerinde bulunulmast,

e Kredi teminati, portfoy yonetimi, kredi izleme ve gozden gecirme, risk
konsantrasyonu, kredi fiyatlama ve yasal uyum konularinda bankada kredi tahsis
yetkisi bulunan tiim birimlere limit 6nerisinde bulunulmasi.

Bankacilik sektoriinde, kredi riskinin etkin bir sekilde yonetimi, iist diizey yonetimin 6zel

bir ilgisini gerektiren kritik bir meseledir. Kredi riski yonetim siireci, asagidaki faktorleri

icermelidir (Karaaslan, 2019, s. 14):
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Risk fiyatlamasi, bilimsel bir temele dayanmalidir.
Riskin 6l¢iimii kredi derecelendirme sonuglarina dayandirilmalidir.
Sayisal degerlerle ifade edilen risk, tahmini kredi kayiplarina gore hesaplanmalidir.

Portfoy yonetimi ve kontrolii, etkin bir kredi inceleme siirecini igermelidir.

Katilim sektoriinde riskten korunma, riski ortaklar arasinda sermaye paylartyla orantili

olarak dagitmay1 amagclar. Riskten korunma araglar1 Seriata uygun olmalidir. Murabaha'y1

riskten korunma olarak kullanirken asagidakilere dikkat edilmelidir (Al-Jarhi, 2021, s.
308):

Emtianin fiili veya zimni miilkiyeti, her meta alim veya satimmin gercek amaci,
hedefi ve nihai sonucu olmalidir. Bagka amaglarin hayali olarak kamufle edilmesine
hi¢bir durumda izin verilmemelidir.

Satilan mallar, fiili teslimi miimkiin kilacak sekilde saticinin fiili veya zimni
miilkiyetinde olmalidir. Teslimat her satis1 sonuglandirmalidir. Saticr, fiili veya zimni
miilkiyetinde olmayan bir seyi asla satmaya tesebbiis etmemelidir.

Murabaha emtialarinin finans saglayicilar ve kullanicilar tarafindan satin alinmasi ve
miiteakip satis1 dogrudan ele alinmali ve asla orijinal tedarik¢i de dahil olmak iizere
ticiincii bir tarafin yetkilendirilmesi yoluyla yapilmamalidir.

Alicy, orijinal emtia tedarikc¢isi olmamali ve ilgili emtianin yarisindan fazlasina sahip
olmamalidir.

Doviz kuru riskinden kag¢inmak icin gelecekteki yiikiimliiliikler yatirim para
biriminden farkli para birimlerinde yapilmamalidir.

Riskten korunmada kullanilan ¢oklu sdzlesmeler birbiriyle iliskilendirilmemeli veya
birbirine bagli hale getirilmemelidir. Bagimsiz olmalarina 6zen gosterilmelidir.
Sozlesme bagimsizligi, her birinin kendi bagina gegerli kalmasii saglar. Bununla
birlikte, bagimli sozlesmeler, bunlardan birinin izin verilmedigi tespit edildiginde
gecersiz olacaktir.

Taahhiidiinii yerine getirmeyen taahhiit eden, varligin ii¢iincii bir kisiye daha diisiik

bir bedelle satilmasindan dogan tiim fiili masraf ve zararlardan sorumlu olacaktir.

Katilim bankalarinin sorunlarindan biri risk ydnetimi noktasindadir. Konvansiyonel

bankalarca kullanilan teknik ve araclar1 kullanamayacaklar1 ic¢in (faiz, kuram ve

spekiilasyon nedeni ile) farkli ¢oziimler bulmak durumundadirlar. Bank Negara Malaysia,

International Islamic Rattting Agency IIRA, IFSB ve diger kurumlar risk yonetimi,
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sermaye yeterlitligi ve kurumsal yonetim noktasinda ¢oziimler bulmak icin gayret
etmektedirler (Khan ve Bhatti, 2008, ss. 47-48). Sabit ve pozitif bir getiri oraninin
olmadigr durumlarda katillm bankalarmin varliklarinin = degerinin  azalacagi
distiniilmektedir. Ayrica sigorta sisteminin de bulunmamasi katilim bankalarini
istikrarsiz ve likidite krizlerine agik birakacaktir. Teorik olarak faizsiz bankalar iki farkli
riske muhataptir. Birincisi 0diing alanin kayba maruz kaldigin1 beyan ederek diiriist
davranmamasi yani moral risk, digeri ise beklenmeyen piyasa davranislari sonucu
olusacak is riskidir (TKBB, 2009, ss. 102-103).

Faizsiz finansal enstriimanlarin tabiati1 geregi katilim bankalar1 sadece geleneksel ticari
kredi riskine degil ayn1 zamanda kullandiklar1 enstriimanlarla ilgili risklere de maruz
kalmaktadirlar. Kér zarar hisseleri i¢in piyasa riski veya leasing finansmaninda varliklari
kullananin zarar talepleri 6rnek verilebilir (Alomar, 2008, ss. 13-14).

Kredi tahsis politikalarinin belirlenmemesi ya da bu politikalarin etkili bir sekilde
uygulanmamasi, kredi talebinde bulunan miisterinin 6deme kabiliyetine yonelik yeterli
arastirmanin yapilmamasi, miisterinin finansal kayitlarinin yeterince incelenmemesi ve
gerekli kefalet veya teminatin alinmamasi gibi faktorler, yanlis kredilendirme kararlarina
yol acarak kredi riskini tetiklemis ve baslangi¢ta olusmasina neden olmus olacaktir. Buna
ek olarak kredinin 6denmeme riskiyle uyumlu bir fiyatlandirma da gergeklestirilmemis
olacaktir (Nalbantoglu, 2001, s. 138).

Kredi riski yonetimindeki 6nemli konulardan biri, kredi tahsis yetkisine sahip birimler ve
personel ile bu yetkilendirmenin smirlarinin belirlenmesidir. Etkin bir kredi riski
yonetimi i¢in kredi tahsis yetkisinin verilmesi asamasinda, yetkilendirilen personelin
deneyimi ve yetenekleri goz oniinde bulundurulmalidir. Ayrica, kredi tahsis yetkisinin
mutlaka st bir yetkili veya farkli bir personelin onayindan ge¢mesi saglanmalidir. Bu
durum ¢ift onay mekanizmasi olarak adlandirilabilir. Tahsis yetkisine sahip personel ve
birimlerin bu yetkileri belirli periyotlarda gozden ge¢irilmeli ve mevcut sartlara gore

yetkiler azaltilmali veya artirtlmalidir (Bessis, 2015, s. 21).
Risk Yénetiminin Temel ilkeleri

Bankalar, kar elde etmek amaciyla faaliyetlerini siirdiiriirken diger isletmelerden farkl
olarak bilingli bir sekilde risk almaktadir. Bankacilik sektoriinde risklerin varligi

kagiilmaz bir gergektir ve bu nedenle bankalarin etkin bir sekilde faaliyet gosterebilmesi
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icin risk yonetim sistemleri olusturulmalidir. Bu sistemler, olas1 risklerin tanimlanmasi,
analiz edilmesi, en uygun risk yonetimi stratejisinin belirlenmesi ve bu stratejinin

performansinin izlenmesini igeren sistematik bir siireci icermelidir (Crouhy ve digerleri,

2006, s. 125).
Risk Yonetiminin Amaci ve Onemi

Risklerin tespiti, Ol¢limii, analizi, izlenmesi ve raporlanmasi, bankalarin iist diizey

yonetimi ve risk yonetimi birimleri tarafindan etkin bir sekilde yonetilen siireclerdir. Bu

siirecler, bankalarin karar alma siireglerini giiclendirmek ve finansal istikrarlarini

korumak i¢in hayati onem tagimaktadir. Bu sekilde, banka yonetimi, kurumun giincel risk

profilini izleyerek ve risklerin etkili bir sekilde kontrol edildiginden emin olarak hareket

edebilmektedir. Risk yonetimi ve analizi, siirekli degisen ve dinamik bir siirectir. Risk

yonetimi siirecinin her asamasinda veri toplama, organizasyon, bilimsel yontemlerin

kullanimi, dokiimantasyon sistemi olusturma ve arsivleme gibi faaliyetler, kurumsal

yapiy1 olusturarak gelismesine katki saglamaktadir (Ansell ve Wharton, 1992, ss. 4-6).

Risk yonetiminin hedeflerinden biri, isletmede ve ¢alisanlar arasinda risk konusunda

birlesmis bir deger sistemi olusturarak bireylerin kisisel diizeyde 6nemli kazanimlar elde

etmelerini saglamaktir. Bu kazanimlar su sekildedir (Eken, 2006, ss. 59-65):

e [Karar verme yetenegini gli¢lendirme, 6zellikle zor zamanlarda etkili kararlar alabilme
kabiliyetini artirma,

e Zihinsel ve sosyal gelisimi tesvik etme, calisanlarin kisisel ve mesleki gelisimini
destekleme,

e Olgiilebilir risklere kars1 daha bilingli ve cesur davranislar sergileme, risklerle daha
etkili bir sekilde basa ¢ikabilme yetenegini gelistirme,

e Alternatif c¢oziimler gelistirme ve siirekli 0grenme yetenegini artirma, degisen
kosullara uyum saglama becerisini destekleme,

e Sistem diizeyinde diisiinmeyi tesvik etme, isletmenin biitiinsel bir sekilde
yonetilmesine katki saglama,

e Isletme icinde bilgi akisim saglama, calisanlar arasinda iletisimi artirma ve bilgi

paylasimini kolaylastirmadir.
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Bireysel nitelikler, isletme ortaminda gelistirilip uygulandiginda, kurumsal kalitenin
artmasia ve kurum diizeyinde ortak bir kiiltiiriin olugsmasia katki saglayarak, iilke

ekonomisine 6nemli faydalar sunmaktadir.
Riskin Tanimlanmasi

Bankalarin maruz kaldigi risklerin tanimlanmasi ve 6zelliklerinin tespit edilmesi, risk
yonetim siirecinin baslangic asamasidir (Altintas, 2006, s. 4). Riskin tanimlanmasi,
stirdiiriilen faaliyetler neticesinde karsilasilmasi muhtemel risk tiirlerinin tespit edilmesi,
riskin dogasi ve niteliklerinin belirlenmesi anlamina gelmektedir. Riskin tanimlanmasi
asamasinda bankalar, maruz kalinan riskin 6zelliklerini saptayarak, ilgili birimlerin bu
konuda bilgi sahibi olmasin1 saglamaktadir (Babuscu, 2005, s. 12).

Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmeligin 5. maddesine gore bankalarm tasidig
risklerin Onlenmesi ve yoOnetilmesi, bu risklerin tanimlanmasi ve tahmin edilmesi ile
iligkilidir. Gelecek ile ilgili alinan kararlarda, sonuglarin beklenenden farkli olmasina
neden olacak risklerin 6nceden tespit edilmesi gerekmektedir. Eksik tanimlanan veya
tanimlanamayan riskler yonetilemeyip biiyiik kayiplara sebep olmaktadir. Bu sebeple
risklerin etkin yoOnetimi ve alinacak Onlemlerin belirlenmesi ancak risklerin dogru
tanimlanmasiyla gergeklestirilebilir. Riskler tanimlanmadan risklerin olasi etkileri
Olciilememektedir. Risklerin tanimlanmasi, risk unsuruna karsi alinacak dnlemlerin, risk
yonetimi stratejilerinin, risk yonetimi politikalarinin ve uygulama esaslariin, hangi risk
yonetimi tekniginin kullanilacaginin belirlenmesinde de 6nemlidir. Boylelikle bankalar,
gelir ve giderlerini 6nemli 6lcilide etkileyen olasi riskleri tespit edip izlemekte ve bu

riskleri yonetmek igin alinacak 6nlemleri 6nceden belirlemektedir (BDDK, 2015).
Riskin Olgiilmesi

Riskin 6l¢lim, risk yonetimi siirecinin ikinci agamasidir. Risklerin 6lgimii, maruz kalinan
risklerin miimkiin oldugu kadar rakamsal olarak ifade edilmesi ve bu verilere dayali
olarak risk diizeyinin belirlenmesidir. Ancak rakamsal olarak ifade edilemeyen risk tiirleri
i¢in, nitel 6l¢iim ydntemleri kullanilarak risk diizeyi belirlenmektedir (Ocal, 2022, s. 17).
Risklerin belirlenmesi ve etkilerinin anlasilabilmesi i¢in, bankalarin uygun yontemler ve
metotlar  kullanarak  riskleri  Olgmeleri  gerekmektedir.  Bankalar  ayrica,

sayisallastirilabilen riskleri dlgmek ve sayisallagtirilamayan riskleri izlemek i¢in etkili
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sistemler olusturmalidir. Risk oOlgiimiinde kullanacaklar1 yontemler ve modelleri

secerken, asagidaki faktorleri goz Onilinde bulundurmalidirlar (Asik, 2020, s. 19).

Bankalar tarafindan risk oOl¢imiinde farkli yontemlerin kullanilmasi miimkiindiir.

Bununla birlikte “Bankalarm I¢ Sistemleri ve I¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme

Siireci Hakkinda Yonetmelik” kapsmainda riskin 6l¢iimiinde kullanilacak yontemler ve

modeller tespit edilirken asagidaki hususlar dikkate alinmalidir (BDDK, 2015):

e Faaliyetlerin dogasi, biiylkliigii ve karmasikligi

e Model veya yontemin gerekliligi

e Yontemin veya modelin temel varsayimlari

e Kaullanilabilir verinin erisilebilirligi

¢ Bilgi sistemlerinin uygunlugu

e Personelin deneyimi

Maruz kalinan riskin 6l¢iimiinde en uygun yontemin se¢iminin yaninda, riskin zamaninda

ve dogru olarak 6l¢iilmesi de 6nem arz eden hususlar arasindadir (M. T. Ozsoy, 2012, s.

178).

Risk 6l¢limiiniin amaci, karsilasilan riskin biiyiikliigii hakkinda bilgi elde etmektir. Buna

gbre bankalar, faaliyetlerinin yapisini, karmasikligini, hacmini ve bilgi sistemlerinin

kullanilabilirligini dikkate alarak risk yoOnetimi Ol¢iim modellerini olusturmakla

yukiimlidiir. Risk 6l¢iim yonteminin ya da modelinin dogrulugu ve giivenilirligi, ortaya

cikan sonuglar dikkate alinarak geriye doniik testlerin yapilmasi yardimiyla

belirlenmektedir. Risk olgim yontemleri/modelleri degisen piyasa kosullari dikkate

alinarak periyodik olarak giincellenmektedir (BDDK, 2015).

Bankaciligin temelinde yer alan risk unsuru, bankanin varlik ve faaliyetlerini saglikl bir

sekilde yiiriitebilmesi i¢in sistematik olarak yonetilmesi gereken en 6nemli unsurdur.

Ayrica risk unsurunun dogru tanimlanmasi ve Olcililmesi, onu yoOnetebilmek igin en

onemli husustur. Tiirkiye'nin bankacilik sistemi diizenleyici ve denetleyici kurumu olan

BDDAK, ilgili yonetmeligin 42. maddesinde risk 6l¢iimii ve tiim siireci asagidaki sekilde

tanimlamaktadir (BDDK, 2015):

e Bankalar, karsilastiklar1 o6lciilebilir riskleri 6lgmek ve Olgiilemeyen riskleri
degerlendirmek i¢in gilivenilir ve diiriist bir sekilde uygulanabilecek bir sistem
kullanmali, {riin tipleri ve faaliyet alanlariyla uyumlu, yapilandirilabilir, etkin

sistemlere sahip olmalidir.
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e Bankalar, risk 6l¢iim sistemi tarafindan firetilen sonuglarin dogru bir sekilde
yorumlanabilmesi i¢in gerekli olan tiim 6nlemleri almalidir. Buna ek olarak, risk
Ol¢iim sistemi sonuglarinin karar alma siireglerine entegre edilmesi asamasinda olasi
hata ve eksikliklerden kaynaklanabilecek yorumlama hatalarina karsi gereken
onlemler alinmalidir.

e Bankalar, risk 6l¢iim sisteminin {irettigi sonuglarin dogru bir sekilde yorumlanmasi
icin gerekli onlemleri almalidir. Bu sistemin sonuglarinin karar alma siireglerine
dogru bir sekilde dahil edilmesini saglamak amaciyla, bankalar, yorum hatalarindan
kaynaklanabilecek hata ve ecksikliklere karsi gereken tiim tedbirleri almakla
ylkiimliidiirler.

e Bankalar, risk analizi ve degerlendirmelerinin bankanin risk profilini dogru
yansitacak yontemlerle yapilmasini, risk profilinin dogru bir sekilde izlenmesini ve
kontrol edilmesini saglamaktadirlar.

Igili yonetmeligin 47. maddesine gore, ydnetim kurulu veya ilgili i¢ sistemler sorumlusu

ve lst diizey yonetimin, kullanilan modelin varsayimlarini ve sinirlamalarini, veri

kaynaklarinin ve bagvuru prosediirlerinin yeterliligi ve uygunlugunu, riskleri 6l¢mek i¢in
kullanilan  temel varsaymmlari  degerlendirmek  zorundadirlar. Risk  Olgiim
yonteminin/modelinin dogrulugu ve giivenilirligi, fiili sonuclar kullanilarak geriye doniik
testlerle belirlenmektedir. Risk 6l¢iim yontemleri/modelleri, degisen piyasa kosullarini
yansitacak sekilde periyodik giincellemelere tabidir. Banka biinyesinde risk Ol¢lim
sistemlerinin igleyisine iliskin yazili politika ve uygulama prosediirleri olusturulmus olup,
bu politika ve uygulama prosediirlerine uyumun izlenmesine yonelik yontemler
gelistirilmektedir. Veri yonetimi siireci, risk 6l¢tim sistemlerinin isleyisine iliskin yazil

politikalarda ve uygulama yontemlerinde de diizenlenmektedir (BDDK, 2015).
Riskin Uygulanmasi (izlenmesi ve Raporlanmas)

Riskin belirlenmesi ve 6l¢timiiniin ardindan, riskin kontrol altina alinmasi igin stirekli
izleme faaliyeti yiiriitme zorunlulugu vardir. Olgiilen riskin azaltilmas1 ve riskin olasi
kayiplarinin  en aza indirilmesi amaciyla farkli politikalar gelistirilmekte ve
uygulanmaktadir. Bu politikalar arasinda riskten kacinma, risk azaltma teknikleri ve
riskin transferi bulunmaktadir. Bu sekilde, risk kontrol altina alinmakta ve bankanin

islemlerini giivenli bir sekilde yiiriitmesi saglanmaktadir. Ayrica, gerekli 6nlemlerin
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alinmasi ve riskin listlenilmesi de risk izleme faaliyetleri kapsaminda yer almaktadir. Bu
Onlemler arasinda, koruma diizeyi ve koruma maliyeti géz Oniinde bulundurularak en
uygun yontem tercih edilmektedir (Altintas, 2006, s. 4).

Bankalar, nicel olarak ifade edilebilen ve oOlgiilebilen risk tiirleri i¢in farkli limitler
belirlemektedir. Risk izleme siirecinde, bu limitlerin kullanim diizeyi takip edilmekte ve
asilmamasina 6zen gosterilmektedir. Ayrica, ¢esitli limitlerin toplu olarak izlenmesi ve
bu limitler dahilinde hareket edilmesi de izleme faaliyetleri arasinda yer almaktadir
(Altintas, 2006, s. 5).

Riskin raporlanmasi, risk 6l¢iim ve izleme faaliyetlerine iligskin sonuglarin ilgili sorumlu
birimlere iletilmesini ifade etmektedir. Bu baglamda, bankalarda bu bilgileri almasi
gereken sorumlu birimler arasinda yonetim kurulu, {ist diizey yonetim ve i¢ sistemler
sorumlular1 yer almaktadir. Raporlar, ilgili yonetmelik hiikiimlerine gore hazirlanmakta
ve icermesi gereken unsurlar agagida belirtilmektedir (BDDK, 2015):

e Risk miktarinin ve kayip olasiliklarinin nasil gelistigi,

Igili risk tiirleri ve banka geneli icin yapilan stres testleri ve senaryo analizlerinin

sonuglari,

e Belirlenen risk sinirlarina herhangi bir asimin olup olmadig,

e Risk degerlendirmesi siirecinde kullanilan varsayimlar, parametreler ve model
kisitlart ile bunlardaki degisiklikler,

e Risk azaltma yontemleri ve risk transfer stratejileri,

e  Uriin analizleri,

e Risk degerlendirmesi ¢ercevesinde stratejik plan degisiklikleri onerileri gibi faktorler.

Banka yo6netim kurulu, risk izleme faaliyetlerinin bir sonucu olan raporlama sonuglara

gore, riskin diizeyi, yonetimi ve banka faaliyetleri agisindan dogurmasi olas1 kayiplar da

dikkate alinarak bazi risklerin tasfiyesine karar verme hakkina sahiptir. Ayrica risk

yonetiminin yetersiz kalindigina kanaat getirilmesi durumunda ilgili birimden tedbirlerin

artirtlmasi talep edilebilmektedir (Altintas, 2006, s. 5).

Madde 21'e gore, bankacilik sektoriinde risk yonetimi faaliyetlerinin izlenmesi ve risk

yonetimi sonuglarinin banka yonetimine raporlanmasi, i¢ denetim birimi tarafindan

gerceklestirilmektedir. I¢ denetim biriminin bankacilik sektdriindeki rolii, banka

faaliyetlerinin ilgili mevzuata, kurum igi strateji, politika, ilke ve hedeflere uygun bir

sekilde yiiriitiildiiglinii denetlemek ve bankanin i¢ kontrol ve risk yonetimi sistemlerinin
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etkinligi ve yeterliligi konusunda iist diizey yOnetim tarafina giivence saglamaktir
(BDDK, 2015).

Madde 25'e gore i¢ denetim birimi, bankalarin operasyonlarini, denetim politikalarini,
programlari, siliregleri ve uygulamalar1 izler ve yonetmektedir. Bu sekilde, gézden
gecirilen aktivitelerle ilgili objektif analizler, degerlendirmeler, Oneriler ve yorumlar
saglayarak tiim yonetim kademesine etkin bir sekilde sorumluluklarini yerine getirme

konusunda yardimci olmaktadir (BDDK, 2015).
Riskin Degerlendirilmesi

Madde 38’e gore risklerin degerlendirilmesindeki amag, risklerin kontrol edilebilirlik
dagiliminin belirlenmesidir. Banka, maruz kaldigi riskler i¢in bilginin kabul edilebilirlik
diizeyi dahilinde bu risklerin ne o6lgiide azaltilabilecegine iliskin bir degerlendirme
yaparak risk yaratma kararinin azaltilmasina ya da sonlandirilmasina izin vermektedir.
Risk dl¢timleri ve degerlendirmeleri i¢in tiim operasyonlar, hizmetler ve iirlin ¢esitliligi
modeli dahil edilmelidir. Boylece bankanin kazang sagladigi risk unsurlarinin toplanmasi
icin gerekli kriterler belirlenmekte, banka faaliyetlerinin yiiriitiilmesi sirasinda
karsilagilabilecek risklerin banka itibar1 {izerindeki etkisi analiz edilmekte ve gerekli

onlemler alinmaktadir (BDDK, 2015).
3.3. Kredi Riskinin Ozellikleri ve Cesitleri

Bankalarin kredi islemlerinden dolay1 yasadiklar1 zararlar sonucunda sermaye kaliteleri
bozulmakta ve karliliklar1 olumsuz etkilenmektedir. Ayrica takipteki kredilerin varligi
mevduat sahiplerini tedirgin edecek, mevduatlarint ¢ekmelerine neden olacak ve
bankanin faaliyet akigin1 aksatacaktir (Asik, 2020, s. 23).

Borglunun krediyi 6dememesi durumunda kredi degeri riski mevcutken, bor¢lunun
borcunu édeyip devredememesi durumunda iilke riski bulunmaktadir (Sonbul Iskender,
2014, s. 72).

Kredi riskinin ozellikleri asagidaki gibidir;

Ozellikle temerriit durumu oldugunda kredi riski, tek bir firma i¢in nadiren ortaya
cikmaktadir. Kredi riski asimetriktir ve kredi tutarinin tamami kaybolabilir veya hi¢ zarar
olugsmayabilir ve ara durumlar genellikle meydana gelmez. Kayiplar ve maliyetler her

kredi i¢in ayr1 ayr1 sebep icermektedir. Kredi riski, kredi kapatilana kadar uzun siire

91



devam etmektedir. Kredi riskinin izlenmesinde, 6deme olasiliklari, geri kazanim oranlari
ve degerleri, derece degerleri ve bu degerlerdeki degisiklikler biiyiikk 6neme sahiptir. Bu
faktorler, kredi portfoylindeki risk seviyesini degerlendirmek ve etkin bir risk yonetim
stratejisi olusturmak igin temel bilgiler sunmaktadir. Kredi riski transferi ya da riskten
korunma kabiliyetleri sinirlidir. Kredi riskinin islem diizeyinde bir zarar limiti vardir ve
biiyilk miktarda karsilik gerektirmektedir. Kredi riski piyasa riski karsiliginda ortaya
cikmaktadir. Finansal diizenlemelerin kontrol ve izlenmesinde piyasa riskinden daha kat1
yaptirimlar bulunmaktadir (Mirza, 2006, s. 12).

Riskin baz1 Karakteristik 6zellikleri ise asagidaki gibidir (Fikirkoca, 2003, s. 25):

* Belirsiz olmasi,

» Zamanla degiskenlik gostermesi,

* Yonetilebilir bir olgu olmast,

* Sonug tizerinde olumsuz bir etkisinin bulunmas.

Bankalar, tasarruflarin yatirim i¢in fon ihtiyact olan birimlere aktarilmasini saglayan
onemli finansal araci kurumlardan biridir. Ancak yatirimcilar genel olarak banka
kaynaklarinin vadesinden daha uzun vadeli fonlara ihtiya¢ duymaktadir. Bundan dolay1,
bankalar bu gergekle ilgili risklerle basa ¢ikmak zorundadir. Bu baglamda, bankalar temel
olarak asagidaki iki risk kategorisine maruz kalmaktadirlar (Asik, 2020, s. 15):

* Yatirimcilarin borglarini 6deyememe riski,

* Bankalarin mevduat sahiplerine 6deme yapamama riski.

Bankacilik sektoriinde risklerin zaman iginde artmasi ve ¢esitlenmesi, risk yonetiminin
onemini artirmig ve risklerin etkin bir sekilde kontrol edilmesi ihtiyacini giindeme
getirmistir. Risk yonetimi, belirsizli§e maruz kalmanin neden oldugu olumsuz etkileri
minimumda tutmay1 hedefleyen bir yonetim sistemidir. Bu sistem, bankalarin finansal
performansini gelistirmekte ve olast kayip ve zararlar1 engellemede etkin bir rol

oynamaktadir (Eken, 2006, ss. 59-65).
3.3.1. Temerriide Diisme Riski

Bankacilik portfoytiniin varliklar1 Kkredi riskinden, kaynaklar1 ise faiz riskinden
etkilenmektedir. Cok az sayida miisterinin borcunu 6deyememesi veya geciktirmesi
biiyilk kayiplara yol agabilmekte ve bankay1 iflas siirecine getirebilmektedir. Borg

alanlarin yiikiimliiliklerini yerine getiritken devamli gecikmeler olmasi1 veya
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kredibilitelerinde o6nemli diizeyde bozulmalar gergeklesmesi sebebiyle borglarin
yeniden yapilandirilmast veya haklarinda tasfiye ve iflas islemlerinin baglatilmasi
bor¢lunun temerriite diismesine 6rnek olarak gosterilebilir (Bessis, 2015, s. 13).

Bankalar, teminat miktarinin ve zararin ylksek oldugu durumlarda, karsi tarafindan
teminat ya da garanti talep ederek zarar riskini azaltmaya calisirlar. Banka, temerriit
halinde bu teminatlar1 kullanarak alacaklarini tahsil etmeye ¢alisir. Bu noktada teminatin
nakde ¢evrilip ¢evrilemeyecegi 6nemli bir husustur. Ancak bor¢lunun saglam bir kefilin

garantisi altinda olmasi daha iyi koruma saglayacaktir (Ozgiir, 2019, ss. 24-29).
3.3.2. Kredi Degerliligi Riski

Ustlenilen borca karsilik teminatin niteligi, bor¢lunun kredi degeri ile birlikte risk
diizeyini belirleyen faktorlerden biri olmaktadir. Bankalar, kredi degeri ¢ok yiiksek ve
daha giiclii sayilabilecek nakit ve benzeri teminatlarla ¢aligsarak yeterince kii¢lik diizeyde
kredi riski iistlenebilmektedir. Fakat her zaman bankalarin kredi riskini olabildigince
azaltmaya c¢aligmalar1 ya da kredi riski almamalar1 bankanin fonksiyonlarina uygun
olmayabilir (Altintas, 2006, ss. 22-31).

Bankadan kredi talebinde bulunmak i¢in kabul edilebilir ekonomik bir sebep olmadigi
stirece, banka tarafindan daha fazla uzatmadan talebin reddedilmesi gerekir, aksi halde
kredibilite riski artabilir ya da kredinin verilmesinde sonradan gecikmeler yasanabilir. Bu
durum neticesinde bankanin bilangolar1 iizerindeki sonuglar1 daha kétii sonuglara neden

olabilir (Asik, 2020, s. 25).
3.4. Kredi Riskine Sebep Olan Faktorler

Kredi riskini etkileyen faktorler, i¢ ve dis faktorler olarak iki ana grupta
degerlendirilebilir. I¢ faktdrler, bankanm kredi analizi yapma yetenegi, kredi riskini
yonetme stratejileri ve miisteri iligkileri gibi bankaya 6zgii faktorlere dayanirken, dis
faktorler bankanin veya miisterinin kontrolii disindaki politik, ekonomik, sosyal, dogal ve
teknolojik risk unsurlarin1 igermektedir (Altintas, 2006, s. 58; Sonbul Iskender, 2014)
Kredi riski ¢ercevesinde degerlendirilebilecek diger risk cesitleri sunlardir (Asik, 2020,
s. 28):

e Islemin Neticelendirilememesi Riski: Bu risk 6zellikle vadeli islemlerde yaygindir.

Belirlenen siire sonunda kars1 tarafin sorumlulugunu yerine getirmemesi sonucunda
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bankanin sozlesme konusu fon, doviz veya benzeri finansal varligi zamaninda
alamama ihtimali olarak tanimlanmaktadir.

Islemin Neticelendirilmesi Oncesi Olusan Risk: Islem devam ederken kars1 tarafin
sozlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyeceginin anlasilmasi sebebiyle,
islemin sonuclanmasindan once karsilasilan zarar olarak tanimlanmaktadir. Islemin
bir kismimin veya tamaminin tamamlanmadigi risklere de uzlasma riski adi
verilmektedir (Alkin ve digerleri, 2001b, s. 103).

Ulke Riski: Uluslararas: bir kredi faaliyetinde krediyi kullanan kisi veya kurumun
bulundugu iilkedeki siyasi, hukuki ve ekonomik ortamdan kaynaklanmaktadir. S6z
konusu iilkede siyasi diizenin degismesi, yasal kisitlamalarin getirilmesi, ambargo
uygulanmasi, buhran dénemi, savas, darbe, karisiklik veya felaket gibi olaylar iilke
riskleri yaratabilmektedir (Akgiig, 2007, ss. 11-12).

Transfer Riski: Kredi kullanan kisi veya kurumun, bulundugu iilkenin finansal
durumu ve hukuki yapisi nedeniyle doviz borcunu benzer tiirde veya baska bir para
birimine ¢evrilebilir dovizle 6deyememe ihtimali transfer riskine sebep olmaktadir
(Altintas, 2006, s. 5).

Yogunlasma (Temerkiiz) Riski: Bankalarin kredi portfoylerini sektor, miisteri
segmenti ve bolge bazinda ¢esitlendirmeleri ve farkli biiytikliikteki ¢ok sayida kredi
miisterisi arasinda uygun dagilimi saglamalar1 gerekmektedir. Bir¢ok bankacilik
basarisizlig1 tek bir sektore ya da bolgeye odaklanmaktan kaynaklanmaktadir. Konut
piyasasindaki fiyat balonlarimin inmasinden kaynakli insaat ve konut sektorlerinde
yasanan durgunluk ve bunun sonucunda agirlikli olarak gayrimenkul projelerine
odaklanan bankalarda yasanan sorunlar bunun bir 6rnegidir (Sakar , 20023, s. 59).
Spesifik Risk: Spesifik risk, bankalarin portfoylerinde yer alan varliklarla veya
piyasa beklentileriyle ilgili olmayip, finansal varligin tarafi veya garantorii olarak
O0deme yiikiimliliiglinii tstlenen taraflarin mali durumlarindan kaynaklanan
sorunlardan dolay1 zarar etme olasii§i anlamina gelmektedir. Odeme giiciinde
yasanan sorunlar bankanin karliliginin erimesine, faiz oranlarmin ani yiikselmesine,
reel sektdriin yavaslamasina ve takipteki kredilerin artmasina neden olacaktir. Bunun
sonucunda banka krediyi zamaninda tahsil edemeyecek ve kredi riskinde artis
meydana gelecektir (Yilmaz, 2010, ss. 72-80).
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e Kiredilerin takibe diisme riski: Bankanin kredi riskini ve buna bagli olarak kredi
kalitesini belirlemede etkili olan temel faktorlerden biri, banka bilangosunda bulunan
vadesi ge¢mis takipteki alacaklar kalemidir. Vadesi ge¢mis alacaklarin toplam
kredilere oraninin artmasi, olumsuz nakit akis1 yaratacak ve bir yandan aktif
kalitesinin bozulmasina yol agacak, diger yandan bankanin karliligini olumsuz
etkileyecektir. Bu nedenle bankada 6deme zorlugu problemi yasanmaktadir. Sonug
olarak vadesi ge¢mis alacak sayisinin artmasi bankanin iflas olasiligini artirmaktadir

(Sakar , 2002a, ss. 62—66).
3.5. Kredi Riskini Azaltmaya Yonelik Politikalar

Kredi riski yonetiminde 6nemli noktalarla ilgili strateji ve politikalarin olusturulmasinda

cesitli faktorler dikkate alinmaktadir. Bu faktorler; bankanin risk istahi, baska bir deyisle

kabul etmeye hazir oldugu risk diizeyi, 6z sermaye hacmi ve yeterliligi, kredi riski

yonetiminden sorumlu birim ve personelin bilgi ve yetenekleridir (TBB, 1999).

Kredi riski yonetimine iligkin politikalarin olusturulmas: asagidaki hususlarla ilgilidir

(Aksel, 2001):

e Mevcut kredilerin karakteristik ozellikleri, kredi tiirii, vade ve teminat yapisi,
bireysel/ticari kredi miisterilerinin yapisi,

o Kredi portfoyiiniin yapisi,

e Kredi riski dl¢timiinde ve degerlendirilmesinde kullanilan uygulamalar,

e Kredi riski yonetimi kapsaminda belirlenen limitler,

e Konuya iligkin iist yonetime sunulacak raporlar ve bu raporlarda yer almasi gerekli
olan bilgiler.

Basel Il kriterleri baglaminda diger risk tiirlerindekine benzer sekilde kredi riskine

yonelik banka yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve agiklanmis bir stratejinin

bulunmasi gerekmektedir. Bahsedilen strateji genel hatlariyla bankanin kabul edebilecegi

risk diizeyi ve maruz kalinan kredi riski karsisinda bankanin elde etmeyi bekledigi kari

icermelidir. Ayrica bankalarin, kredi tahsis kosullarini net bir sekilde belirleyen kredi

politikalar1 olusturmas: gerekmektedir. Bu politikalar, makroekonomik faktorler,

bankanin mevcut kredi portfoyliniin durumu ve mevcut kredi riskini goz Oniinde

bulundurarak belirli araliklarla giincellenmektedir. Politikalarin amaclarina uygun bir

sekilde uygulanmasi i¢in sube, boliim ve personel diizeyinde egitimler diizenlenmesi ve
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politikalara uygun hareket edilip edilmediginin denetlenmesi oldukca dnemlidir (Ocal,
2022, s. 23).

Kredi riski yonetimi ¢ergevesinde belirlenen politikalar, bankanin piyasay1 kredilendirme
konusundaki tercihlerini yansitmaktadir. Risk istah1 diisiik olan bankalar, genellikle daha
temkinli tahsis politikalar1 olusturarak siki prosediirler uygulamaktadir. Bu nedenle, bu
bankalarda kredi taleplerinin onay orani, risk istah1 yiiksek bankalarla karsilastirildiginda
daha diisiik olabilmektedir. Diger yandan, belirlenen politikalardan 6nemli 6l¢iide sapma
olmasi1 durumunda, bu durumun kredi riskinden sorumlu birime veya komiteye iletilmesi
ve list yonetime raporlanmasi 6nemlidir. Bu tiir sapmalarin raporlanmasi, kredi riskini
yeniden kontrol altina almak ve gerekli diizeltici 6nlemleri almak i¢in gereklidir.

Stres testi kapsaminda bankalarin analiz etmesi gereken alanlar sunlardir:

e Ekonomik veya sektorel gerilemeler;

e Piyasa riski ve

e Likidite kosullari.

Stres testinin sonuglari {ist yonetim tarafindan periyodik olarak gdzden gecirilmeli ve
sonuclar, daha 6nce belirlenen limitleri astig1 durumlarda uygun 6nlemler alinmalidir.
Kredi riskinden kaynaklanabilecek zararlari azaltmak icin bankalar, cesitli teknikler
kullanmaktadirlar. Kredi riski i¢in alinan teminatlarin nispeten daha giivenilir olmasinin
tercih edilmesi ya da teminat olarak {igiincii sahis kefaleti alinabilmesi 6rnek verilebilir.
Kredi riskini dengelemenin baska bir yolu da kredi tiirevlerinin satin alinmasidir. Kredi
riski azaltimi, yasal sermaye zorunlulugu baglaminda risk yonetimi agisindan énemli bir
aractir (Asik, 2020, s. 33).

Katilim bankalaria yatirim hesaplar1 ve hissedarlik emanet etmek Mudaraba ve Wakala
sozlesmeleri kapsamindaki fonlar araciligi ile kendiliginden mesrudur. Ancak bu tiir
fonlardan elde edilen karin mesruiyeti, Islami bankalarm faaliyetlerinin mesruluguna
baghidir. "Eina, Tawarruq, uluslararasi Murabaha" ve benzeri yar1 geleneksel
operasyonlar gibi hilelere bulasan Islami bankalar, tahakkuk eden karlarna izin
verilememektedir. Sirket hisselerinin iktisap edilmesi, alim satiminin yapilmasi ve
bunlarla yatirim hesabi agilmasi ser-i hitkiimlere uygun olmayacaktir (Al-Jarhi, 2021, s.
306).

Yatirim hesaplart fonlarinin miktar1 genellikle hissedarlik fonlarinin kat1 oldugundan,

Islami bankalarin yatirnmlarinda manevi tehlike olasiligi dnemlidir. Yatirim hesabi
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sahipleri, Islami bankalarm yénetim kurullarinda fonlar1 oraninda temsil edilmelidir.
Boyle bir diizenleme, Islami finansta ahlaki tehlike olasiligimi azaltacaktir. Islami
bankalarin paradigmalarini diiriistge ve hilesiz bir sekilde uygulamaya karar vermeleri
olduk¢a 6nemlidir. Yatirim hesabi sahiplerinin parasiyla ¢ok fazla risk alinmasina karsi
koruma saglayacak ve Islami bankalarin operasyonlarini rasyonellestirecektir (Al-Jarhi,

2021, s. 306).
3.5.1. Riskin Yansitilmasi

Riskin yansitilmasi, kredilerin giivenlik esaslar1 dahilinde kullanilmasi ve kredilerin
maksimum diizeyde giivence altina alinarak problemsiz geri doniisiiniin saglanmasi
bankalar acisindan 6nemlidir. Banka verdigi krediler i¢in teminat almazsa, kredinin takip
edilmesi durumunda alacaklarinin tahsili zorlasacaktir. Krediler vadeli islemler
oldugundan ancak vade sonunda tahsil edilebilmektedir. Kredinin verildigi tarihte sirketin
mali durumu iyi olabilir. Ancak, sirketin gelecekteki mali durumunu kesin olarak 6nceden
tahmin etmek zor oldugundan, kredi verilen sirketlerden teminat alinmasi 6nemlidir.
Bankalarin teminat talebinin temel sebebi, bankanin bor¢lunun 6deme giiciine tam olarak
giivenememesidir. Teminatlarin bankalar tarafindan nakde c¢evrilebilme olasiligi,

borglulart kredi kosullarina uymaya zorlayan bir 6nlemdir (Berk, 2001, ss. 108-112).
3.5.2. Riskin Simirlandirilmasi

Bankalarin gergek veya tiizel kisilere veya bir risk grubuna kullandirabilecegi kredilerin
toplam1 6zsermayenin yiizde yirmi besini gegemez. Hakim ortak veya nitelikli hissedar
olmasia bakilmaksizin, banka sermayesinin yiizde bir veya daha fazlasina sahip olan,
pay defterinde kayitl tiim ortaklara ve bu ortaklara bankalarin kullandiracagi kredilerin
toplam1 kendileriyle birlikte risk grubu olusturanlarin pay1 6zsermayenin yiizde ellisini
asamaz. Bir birey, sirket veya risk grubuna 6zkaynaklarinin yilizde on ve daha fazlasi
oraninda kredi kullandirildiginda bu durum biiyiik bir kredi olarak kabul edilmektedir,
ancak bu tiir kredilerin toplami 6zkaynagin sekiz katin1 agamaz (Cetin, 2020, ss. 153—
156).

Bir bor¢lunun kredi riski miktari, risk altinda bulunan tutara esdegerdir. Risk altindaki
tutar kredinin nasil yapilandirildigi ile iliskilidir. Sozlesmelerde belirtilen kosullar kredi

riskini azaltabilmektedir ve buna gore miisteriye kredi limiti belirlenmektedir. Bu limitler

97



belirlenmeden bankalarin yiiksek limitli kredilere karsi temerriit oran1 kayiplarindan
korunmasi miimkiin degildir. Kredi limitlerinin belirlenmesinde baslangic noktasi,
miisterilerle sorunsuz is akisinin saglanmasi i¢in gerekli kredi tutarinin belirlenmesidir.
Bu miktara isin hedef ve planlar1 hakkinda bilgi sahibi olan banka uzmanlar1 ve isletme
yetkilileri birlikte karar verebilirler. Kredi talebinin asirt oldugu durumlarda banka
alternatif kaynak kullanimlarimi géz ardi edemez ve firmanin talebinin karsilanmasi

durumunda kredi isleminin en azindan yeterli teminata dayandirilmasi gerekmektedir

(Berk, 2001, s. 114).
3.5.3. Riskin Paylastirilmasi

Risk paylasimi, kredi katilimi1 ve menkul kiymetlestirme olmak iizere iki ana yontemle
gerceklestirilebilir. Menkul kiymetlestirme siireci, benzer varliklarin nakit akislarina
dayal1 bir havuzun olusturulmasi ve bu havuzun ayr bir tiizel kisilikteki 6zel amagli bir
araca devredilmesi veya dogrudan gergek veya tiizel kisilere satilmasi seklinde
gerceklesmektedir. Bu tiir finansal (driinler, bankalarin fonlama ihtiyaglarim

karsilamalarina, yani likidite saglamalarina yardimei olur (Strahan, 2008, s. 18).
3.5.4. Kredi Temerriit Takasi (Swapi) (CDS)

CDS, belirli bir prim karsiliginda kredi riskini korumak isteyen ve kefil olmay1 kabul
eden taraflar arasinda yapilan finansal anlagmalar olarak tanimlanir. Bu anlagmalar,
finansal varliklarm kredi riskini transfer etmeyi amacglamaktadir (Oner, 2012). CDS,
belirli bir iilke ya da kurum tarafindan ihra¢ edilen finansal varliklar ve bu varliklardan
olusan bir portfoy iizerinden gerceklestirilen finansal araglardan biri olan kredi tiirevi
islemdir. CDS islemleri, s6z konusu referans varliklarin temerriide diismesine kars1 bir
tiir sigorta gorevi gorerek yatirnmcilara kredi riskini daha etkin bir sekilde yonetme
imkan1 sunmaktadir (Miyakawa ve Watanabe, 2012). CDS, sozlesme sahibinin tahvil
thraggisinin temerriide diismesine karst kendisini sigortaladigi ikili bir sozlesmedir.
Burada yatirimci, CDS satin alarak temerriit riskinden kendisini korudugu i¢in koruma
alicisi; karsi taraf, temerriit halinde CDS alicisinin zararini karsilamay1 taahhiit ettigi icin
koruma saticisidir (Brunnermeier, 2009, ss. 77-100).

Kredi temerriit takasi, iflas, temerriit, kredi notunun diismesi gibi durumlarda

yatirimcilarin zararlarinin transfer edilmesi amaciyla kullanilan bir sézlesme tiirtidiir.
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CDS temelde, bor¢lunun 6deme yapma riskine karsi1 alacaklinin belirli bir prim 6deyerek

bu riski ticlincli bir kisi veya kurum {izerinden sigortalatmasini amacglamaktadir. Bu

sekilde, alacakli, olas1 temerriit durumunda belirli bir tutardaki zararini sigorta sirketine
transfer edebilir. Bu sayede alacakli, borglunun temerriide diismesi durumunda

kayiplarini minimize etmeyi hedeflemektedir (Asik, 2020, s. 34).

CDS'lerde kredi olay1 olmasi1 durumunda iki farkl1 6deme yontemi belirlenebilir (Strahan,

2008, s. 22):

e Ik yontem fiziksel ddeme yontemidir. Diger bir ifadeyle, koruma alicis1 dayanak
varlig1 koruma saticisina teminat gostermekte ve bu varlig1 nominal degeri lizerinden
satin almaktadir. Fiziksel 6deme yontemi kullanildiginda, 6deme islem bazinda
gerceklesir ve koruma alicisi, koruma saticisina teslim ettigi referans varlia karsilik
nominal degeri 6demektedir.

e Ikincisi, nakit ddeme yontemidir. Koruma alicisi, koruma saticisindan ddeme tutar
olarak “Nominal Deger x (1 - Geri Kazanim Oran1)” tutarinda 6deme talep etmektedir.
Temerriit durumu gerceklestiginde, nakit 6demeler sirasinda satist koruyan taraf,
sO6zlesme konusu referans varligin degeri ile piyasa degeri arasindaki farki 6demekle
ylkiimliidiir. Bu durumda, temerriit sonrasi piyasa degeri farkinin belirlenmesinde
piyasadaki kotasyonlar dikkate alinmaktadir.

Nakit teslimi gerektiren s6zlesmelerde, kredi olayinin ger¢ceklesmesi durumunda, referans

borcun nominal degeri ile cari degeri arasindaki farkin, kredi olayimin meydana geldigi

giinden itibaren 5 giin igerisinde koruma alicisina 6denmesi gerekmektedir (Wagner,

2008, s. 5).

Fiziksel uzlasmada koruma saticisi, referans varligin daha sonra deger kazanmasi

durumunda getiri elde edebilmektedir. Piyasa yapict bankalar fiziki teslimat yerine nakit

teslimati tercih etmektedirler. Bunun sebebi, nakit teslimatin fiziki teslimattan daha kolay

degis tokus edilmesidir (Asik, 2020, s. 36).

CDS sozlesmesinde CDS alicisi, referans varligin temerriide diismesi durumunda

olusacak zarar1 telafi etmek amaciyla CDS saticisina tiger aylik donemlerde CDS primi

ad1 verilen periyodik 6demeler yapmaktadir (Aizenman ve digerleri, 2013, s. 37). CDS
primi, referans varligin veya varlik ihrag¢isinin borglarint 6deyememe riskini temsil eder.

Bu nedenle, 6deme yapamama olasilig1 artttkca CDS primi de artma egilimindedir.
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Ozetle, temerriit riski artttkga CDS primi yiikselmektedir (Servigny ve Renault, 2004, s.
72).
Kredi temerriit takaslarini daha iyi anlayabilmek i¢cin, CDS'nin isleyisi asagidaki sekilde

gosterilmektedir.

Swap Primi

A BANK I B BANK
KORUMA ALAN - KORUMA SATAN
TARAF Kredi Durumuna TARAF

Bagli Odeme

REFERANS VARLIK

Sekil 5: CDS islemi
Kaynak: (Lindgren, 2015)

CDS, referans varliklarin temerriide diismesine karsi bir sigorta islevi gormesinin yanisira
son yillarda spekiilatif amaglarla da kullanilmaktadir (Miyakawa ve Watanabe, 2012, s.
37). CDS piyasasinin gelisimi sadece ilgili referans varlik igin degil, piyasanin tamami
icin bir gosterge niteligindedir. Herhangi bir finansal araca iliskin aktif bir CDS
s0zlesmesi bulunmasa dahi piyasalardaki CDS gostergeleri diisiik diizeyli borglar i¢in
referans teskil etmektedir (Calamos, 1995).

CDS sozlesmesi, belirli bir kredi riskini belirli bir prim karsiliginda takas etmeyi saglayan
finansal bir aragtir. Bu s6zlesme, kredi riskinden korunmak veya bu riski ticaret yapmak
amaciyla kullanilmaktadir (Chan ve Marsden, 2014). Bu s6zlesmede CDS saticisi, CDS
alicisina, referans varligin borcu Odeyememesi durumunda karsilasacagi kaybin
karsilanmasini sigortalamaktadir (Krizani¢ ve Oplotnik, 2015).

CDS so6zlesmesinin siiresi boyunca CDS alicisi, referans varligin belirli bir yiizdesine
karsilik gelen periyodik sekilde prim 6demektedir. CDS saticist ise referans varlikta
herhangi bir kredi olay1 yasanmadig siirece 6denen primlerin tahsili disinda herhangi bir
islemde bulunmamaktadir. Bu durum sozlesme bitimine kadar devam etmektedir. Ote
yandan, CDS so6zlesmesinde belirtilen kredi olaylarindan birinin gergeklesmesi, yani

referans varligin temerriide diismesi durumunda CDS alicis1 donemsel 6demelerini derhal
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durdurmaktadir. CDS saticisi, yaptirim sartlarin1 géz 6niinde bulundurarak CDS alicisina
gerekli 6demeyi yapmaktadir. Fiziki teslim s6z konusu oldugunda, referans varlik
karsiliginda varsayilan referans varligin nominal degerinin tamami CDS alicisina
O0denmektedir. Yaptirim seklinin nakit uzlasma olmasi durumunda, temerriide diisen
referans varligin nominal degeri ile piyasa degeri arasindaki fark CDS alicisina 6denecek
tutar olarak hesaplanmaktadir. CDS alicisinin zarar1 karsilandiginda CDS s6zlesmesi
feshedilmektedir (Krizani¢ ve Oplotnik, 2015, s. 22). Anlatilan ¢alisma mekanizmasi
sayesinde, sigorta islevi goren CDS sozlesmesinde, dolayli olarak koruma saticisinin
temerriide konu olamayacagi varsayilmaktadir.

Koruma saticisinin borcunu dédeyememesi durumunda, koruma islemini degersiz hale

getirecektir. Bu sebeple CDS saticilarinin yiiksek kredi notuna sahip olmasi ve referans

varlig1 ihra¢ eden kurulusla diisiikk korelasyona sahip olmasi arzu edilmektedir. Mali
acidan bir bankanin kendi borcu {iizerinden koruma satmasi anlamli olmayacaktir

(Servigny ve Renault, 2004, s. 353).

CDS islemlerinde, koruma saticisina 6denen periyodik 6demelere swap primi denir ve bu

O6demeler, satin alinan koruma karsiliginda koruma alicis1 tarafindan yapilan 6demeleri

ifade eder. Tahvil ihrac1 ya da sirketin 6deme gecikmesi durumunda varligi elinde

bulunduran tarafin CDS saticilarina yillik olarak 6dedigi primlerdir. Swap primi
hesaplanirken, satin aliman toplam koruma miktarinin ya da soézlesmedeki degerin

belirlenen ylizdesi baz alinmaktadir (Asik, 2020, s. 39).

CDS islemlerini tanimlayan dort kavram vardir (Giimrah, 2009):

e Kiredi faktorii: Referans varligin kredi riskine endekslenmesi ile CDS s6zlesmeleri
yapilmaktadir. Kredi verilmesi ya da alinmasi durumunda koruma saticisi tarafindan
CDS sozlesmesinde belirlenen ¢ercevede yiikiimliilikler yerine getirilmekte ve
referans varlik tasfiye edilmektedir.

e Nominal Tutar: S6zlesmede, koruma alicisi ile koruma saticisi arasinda mutabakata
varilarak transfer edilen kredi riski tutarini gosteren degerdir.

e Prim: Koruma alicisi, koruma saticisina belirli araliklarla, diizenli olarak 6deme
yapmaktadir. Koruma saglayicisi, kredi riski yiiksek olan referans varlik i¢in yiiksek
CDS primi talep etmektedir. Bu 6demelere swap primi ad1 verilmektedir. Odemeler
genel olarak 3 aylik donemler halinde yapilmakta olup her ay, 6 ayda bir ya da yillik
olabilmektedir.
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e Vade: Genellikle, bu tiir sézlesmeler Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik aylarinin 20'nci
giiniinde sona ermektedir. VVadeleri genellikle 1-10 yil arasinda degismektedir, ancak
5 yil vadeli sozlesmeler en yaygin olanidir. Swap sozlesmelerinin vadesi, referans
varlikla ayn1 vadeye sahip olabilir veya daha kisa olabilir, ancak daha uzun olamaz.
So6zlesme siiresi sona erdikten sonra CDS primi 6demesi yapilmasi gerekmemektedir.

Ulkeler, bankalar ya da sirketler tarafindan ihra¢ edilebilmekte olan CDS'ler, iilke

CDS'leri ilgili iilkeye ait eurobond veya tahvillere dayanmaktadir. Sirketler tarafindan

ihra¢ edilen CDS'ler sirketin kredilerine veya tahvillerine dayanmaktadir. Bankalarin

CDS kullanma amaglar1 arasinda kredi riskini azaltmak ve portféylerini ¢esitlendirmek

yer almaktadir. Bankalar tarafindan sermaye yeterlilik oranlarinin diisiiriilmesi amaciyla

da kullanilmaktadir (Turguttopbas, 2013).

CDS'ler, bankalarin referans varlik i¢in ayirdigr karsiliklarin  ve sermaye

yiiklimliiliiklerinin azaltilmasina katkida bulunmaktadir. Bu durum, bankalar i¢in bilanco

yonetimi ve sermaye yeterliligi acisindan avantaj saglayarak, CDS sozlesmesine konu

olan kredi olaymnin gerceklesmesi durumunda banka varliklarinin korunmasina katkida

bulunmaktadir (Asik, 2020, s. 41).

Taraflarin CDS kullanma nedenleri su sekilde siralanabilir (Scott, 2003, s. 6):

e Portfoyiin ¢esitlendirilmesi yoluyla kredi riskinin aktarilmasi,

e Belirli bir miisterinin kredi limitinin arttirilmas,

o Kiredi riski alinmasi veya ek gelir artigi yaratilmasi seklindedir.

Belirli bir kredinin ya da kredi portfGyiiniin kredi riskini azaltmaya ya da ortadan

kaldirmaya ¢alisan bankalarin yani sira sinirli sayida biiyilik miisteriye bagimli olan imalat

isletmeleri, miisterilerinin sorumluluklarini yerine getirememe riskini devretmek isteyen

firmalar ve riskli menkul kiymet satmak istemeyen yatirimcilar gibi ¢esitli paydaslar,

CDS'leri kullanarak temerriit riskinden korunmay1 tercih edebilmektedirler.
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Koruma Alicisi Koruma Saticis1

Referans varlik kredi kalitesindeki Getiri olanagini artirmak,

bozulmaya karsi koruma,

Tahvil ve CDS prim arbitraj avantajindan Ihragcist ile dogrudan iligkisi olmayan
yararlanmak, kredilere erigim,

Likidite sikintisi ¢ekilen tirlinler i¢in koruma | Kaldiracli kredi riski basarimai,
saglanmasi,
Kredi limitlerinde esneklik kazandirmasi, Yapilandirilmis kredi riskinden korunma,
Kredi riski ¢esitlendirmesi yoluyla konsantrasyon risklerini azaltmak ve risk / getiri oranini
artirmak,

Mevcut kredi limitlerinin ve ekonomik / diizenleyici sermayenin tahsisini optimize etmek,

Tablo 2: CDS Koruma Alicisi ve Koruma Saticisinin Kullanim Amaglari
Kaynak: (Asik, 2020, s. 42)

CDS'lerin ana kullanicilar1 genellikle bankalardir ve bu finansal araglar1 kredi riskini
azaltmak, kredi portfdylerini ¢esitlendirmek, prim geliri elde etmek ve sermaye yeterlilik
oranin1  diigiirmek gibi amaglarla tercih etmektedirler. Bankalar, mevcut Basel
standartlaria gore sagladiklar1 kredi tutarinin en az yilizde 8'i kadar sermayeye sahip
olmalhidir. Ayrica, CDS'ler no6tr ¢esitlendirme geliri saglamak amaciyla da
kullanilmaktadir, boylece kredi portfoyiiniin riskini azaltmak beklenen getiriyi
diisiirmeden gergeklestirilebilmektedir (Andrew, 1999, s. 37).

Kredi verenlerin kredi risklerini yonetmelerine yonelik bir risk yonetimi ¢oziimii
sunmalar1 CDS'lerin temel mantiidir. Baz1 mekanizmalar CDS'lerden 6nce de mevcuttu
ancak bunlarin maliyetli dogasi, erisim zorlugu ve verimsizlikleri kredi riskinin
yonetilmesini zorlastirmaktaydi. Kurum ve devletlerle borg-alacak iligkisi i¢cinde olan
yatirimeilar, risklerini yonetmek icin ya varliklarini satarlar ya da repo anlagsmas1 yapip
ardindan ters repo islemi ve forward sdzlesmesi yaparak risklerini yonetmeye calisirlardi.
Bu durumda yatirimci kaginilmaz olarak kars: tarafa bagimli kalmaktaydi. Bu anlamda
CDS'ler koruma alicilari i¢in daha likit ve daha erisilebilirdir (Andrew, 1999, s. 81).
CDS'lerin kullanicilarina sagladig: faydalar sunlar sekildedir;

e Kredi riski transferi

e Bor¢lanilabilir fon artig1 saglama

e Sentetik tahvil yatirimi yapabilme olanagi sunma

e Fiyat kesfi ve bilgi toplama tesviki

CDS’lerin riskleri asagidaki sekilde siralanabilir (Ozyurt, 2003, ss. 2-7):
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Kredi riski korumasi alan taraf icin en 6nemli risklerden biri, kars: taraf riskidir.
Temerriit durumunda, koruma saticisinin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesi riskini ifade etmektedir. Eger koruma saticist bu yiikiimliiliikleri
yerine getiremezse, korunan taraf zarar gorebilir. Dolayistyla, kredi riski korumasi
alan taraf i¢in kredi riski tamamen ortadan kaldirilamaz. Bu sebeple, denetleyici ve
diizenleyici otoriteler karsi taraf riskinin yonetimine ozellikle dikkat etmektedir,
¢linkii bu risk sistematik riski artirabilir ve bu durumda ek onlemler alinmalidir.
Kredi tiirevleri i¢in ikincil piyasalarin bulunmamasi, temerriit swaplarinin diger kredi
tirevleriyle korunmasin1 engellemektedir. Bu sebeple bu konumu siirdiirmek ya da
onceki bir s6zlesmeye uymak zor olmaktadir. Bu durumda likidite riski ¢ok yiiksek
olmaktadir. Ayrica, sézlesmenin temerriit nedeniyle erken feshedilmesinin finansman
etkisi de dikkate alinmalidir. Bu sebepe koruma satan bankalarin bu enstriimanlarin
likidite riskini degerlendirmeleri ve gerekiyorsa ihtiyati karsilik ayirmalari
gerekmektedir.

CDS'lere iliskin mevzuatta bazi belirsizliklerin bulunmasi bu islemlerden dogabilecek
zarar olasiligin1 artirmaktadir. Hasar ihtimali, s6zlesmenin uygulanmamasindan, bir
yasa ya da yonetmeligin beklenmedik sekilde uygulanmasindan, gecersiz sdzlesme
belgelerinden ya  da  ulusal  yasal standartlara ~ uyulmamasindan
kaynaklanabilmektedir. Bu durumda sézlesmelerin uygulanabilirliginin tamami ya da
bir kism1 kaybolabilir. Dolayisiyla temerriit olustugunda karsilasilan riskler daha da

artabilir.

3.6. Kredi Riski Yonetimi Araclari

Kredi riski yonetiminde bankalar tarafindan kullanilan c¢esitli araglar, kredi siireclerinin

olusturulmasi, risk bazl fiyatlama, kredi skorlama ve derecelendirme, teminatlandirma
islemleri, kredi limitlerinin sinirlandirilmasi ve erken uyari sistemleridir. Asagida bu

araclar kisaca aciklanmustir.
3.6.1. Risk Bazh Fiyatlama

Bankalar, farkli risk diizeyine sahip miisteriler i¢in risk primini belirleyerek bu dogrultuda
kredi fiyatlamasini gergeklestirmektedir. Zira daha yiiksek riske katlanmanin karsiliginda

daha fazla getiri elde edilmesi gerekmektedir. Bankalarin risk primini belirlemedeki diger
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bir amaci, mevcut kredilerin sorunlu kredi niteligine doniismesini ve alacaklarin takibe
diismesi bankay1 finansal agidan etkilemesini engellemektir. Risk priminin tespiti tig
adimdan olusmaktadir (Temel, 2006):

e Kredi portfoyline iliskin olasi riskler tespit edilir ve krediler risk diizeyine gore

siiflandirilir.

e Risk diizeyine gore gruplanmis kredileri kapsayan bir raporlama diizeni dizayn edilir.
e Risk yapisi tespit edilmis kredilerin fiyatlama islemi gerceklestirilir.

Kredi bor¢lusunun 6deme kabiliyetini etkileyen faktorler géz oniinde bulundurularak,
risk primi hesaplanmaktadir. Odeme kabiliyeti agisindan en giiclii miisteriler ilk
kategoride yer alirken, her kredi borg¢lusu ilgili kategoriye gore gruplandirilmaktadir.
Kredi tahsis siirecinde belirlenen bu kategoriler, kredi izleme asamasinda diizenli olarak
giincellenmelidir. Cilinkii kredi vadesi boyunca kredi bor¢lusunun 6deme giiclinde
degisiklikler meydana gelebilir. Bu nedenle, referans faiz oranina eklenen risk primi de

giincel verilere dayali olarak degistirilmelidir (Temel, 2006, s. 77).
3.6.2. Kredi Skorlama ve Derecelendirme

Kredi derecelendirme, spesifik bir borglunun kredibilitesinin ve geri 6deme kabiliyetinin
degerlendirilmesidir. Kredi tahsis ve izleme stirecinde kredi risk yonetimi bakimindan en
fazla 6nem arz eden araglardan biri de kredi skorlama ve derecelendirme faaliyetleridir.
Uluslararas1 ii¢ biiyiik derecelendirme kurulusu! arasinda yer alan Moodys’e gore,
derecelendirme faaliyeti sonucunda, kredi bor¢lusunun borcunun siiresi boyunca anapara
ve faiz 6demelerini zamaninda yerine getirebilme kabiliyeti gosterilmektedir. Bir diger
derecelendirme kurulusu S&P ise daha genel bir tanimlama yapmis ve derecelendirmeyi,
belirli ytikiimliiliiklerin zamaninda yerine getirilmesinin ve bor¢lunun giivenilirliginin
Olcuisii seklinde tamimlamistir. Bu nedenle, kredi derecelendirme, hem kredi talebinin
onay veya reddi kararlarinda tahsis siirecinde etkili olmakta, hem de onay verildikten
sonraki siirecte kredi riskine yonelik aksiyonlarin alinmasinda 6nemli bir rol
oynamaktadir. Bu baglamda, kredi derecelendirme faaliyetinin finansal sistem i¢indeki
islevi su sekilde agiklanmaktadir (Ocal, 2022, s. 29):

1. Kredi bor¢lusunun 6deme kabiliyetini net bir sekilde gostermektedir.

1 Moody’s, S&P ve Fitch
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2. Kredi bor¢lusunun yol agtigi kredi riskinin belirlenmesinde 6nemli bir referans
noktasidir.

3. Kredi riskini ifade etmek i¢in bir standart sunmaktadir.

4, Kredi riskini belirterek dogru fiyatlandirmanin gerceklestirilmesine olanak
tanimaktadir.

Kredi derecelendirme faaliyetlerinin 6nemini artiran bir dizi faktdr bulunmaktadir.

Finansal piyasalarin kiiresellesmesi, farkli piyasalardan fon saglama olasiliklarini

artirmistir. Ancak uluslararasi piyasalarda sermaye saglama siireci, fon talep eden

taraflarin giivenilirliklerini ispatlamalarina baghdir. Bu noktada, tarafsiz ve uzman
kuruluslar olarak kabul edilen kredi derecelendirme ajanslari, fon saglayicilarina bilgi
sunarak ve yatirim kararlarini destekleyerek onemli bir rol oynamaktadir. Ozellikle kiigiik

Olcekli veya uluslararasi finansal piyasalarda ge¢mis deneyime sahip olmayan ve bu

nedenle yatirnmcilarin bilgi eksikligi yasadigi isletmelerin kaynak ihtiyaglarinin

degerlendirilmesi, derecelendirme faaliyetleri sayesinde miimkiin olmaktadir (Oker,

2007).

Kredi derecelendirme yontemleri icsel ve digsal derecelendirme olmak {izere iki farkl

sekilde siniflandirilmaktadir (Ildas, 2021, s. 521).

e igsel derecelendirme, bankalarin borg talep edenlere kredi verirken kullandig1 igsel
degerlendirme kriterlerine dayanarak belirledigi kredi notlaridir. Bu notlar, borg
alanlarin kredi degerliligi ve risk seviyesini gdstermeye yonelik degerlendirmelerdir.
Bankalar, Basel Uzlasilarinda yer verilen ic¢sel derecelendirme siireglerine iliskin
standartlara uymak zorundadir (ildas, 2021, s. 521).

e Digsal derecelendirme, derecelendirme kuruluslari, biiyiik 6l¢ekli firmalarin sermaye
piyasalarindan bor¢lanmasini saglamak amaciyla gosterge niteligindeki kredi
notlarim1 belirleme siirecini yonetirler. Bu siire¢, firmalarin kredi degerliligini ve
borglanma riskini degerlendirerek kredi notlar1 verme islemlerini igermektedir (Ildas,
2021, s. 521).

Kredi notlar, istatistiksel yontemlerle olusturulmus bir temerriit olasiligina dogrudan

isaret etmemektedir. Bununla birlikte, kredi notlar1 sadece kredi derecelendirme

kurulusunun goriisiinii yansittig1 i¢in tavsiye niteligi tasimamaktadir (Aydin ve digerleri,

2018; Ildas, 2021, s. 521). Kredi notlari, piyasalarda ortak bir kredi riski dili
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olusturulabilmesi ve daha kolay anlasilabilmesi agisindan sembollere doniistiiriilmiis ve
Ek 18’de detayl olarak verilimistir.

Derecelendirme modelinde, verilen krediler 6zel olarak tanimlanmis ¢esitli kategorilerde
degerlendirilip, kredi kurulusunun faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in ve dngoriilmeyen
kayiplara karsi biinyesinde bulundurmasi gereken sermaye rezervleri mevcuttur.
Kredilerin siirekli izlenmesi ve degerlendirilmesi uluslararasi alanda yaygin bir
uygulamadir. Bankacilik sisteminin en eski derecelendirme yontemlerinden biri de
ABD'de faaliyet gosteren ABD'dir. Office of the Comptroller of the Currency (OCC)
tarafindan gelistirilen ve daha sonra diinyanin birc¢ok {ilkesinde kullanilan bir provizyon
sistemidir. Giliniimiiziin yaygin derecelendirme sisteminin temelini OCC modelindeki
yaklagim olusturmaktadir (Karaaslan, 2019, s. 32).

Kredi skorlama modelinde, kredi talebinde bulunan firmanin bilancosundaki tiim
varliklar, risk kriterlerine gore olusturulan bir listeye gore puanlandirilmaktadir.
Belirlenen puanin altinda puana sahip kredi talepleri onaylanmayacaktir. Bu modelde
kredi riski, temerriide diisen sirketlerin ge¢mis verileri kullanilarak ekonometrik bir
model yardimiyla belirlenmektedir. Gelistirilen bu model, kredi miisterilerinin ¢esitli
Ozelliklerinin temerriit olasilig1 {iizerindeki etkisinin dogrusal regresyon modeli
kullanilarak tahmin edilmesi ile yapilmaktadir. Ekonometrik modelde tahmin edilen
katsayilar, potansiyel kredi miisterilerinin temerriit olasiliklarinin tahmin edilmesinde
kullanilmaktadir. Kredi verilmesine iliskin nihai kararda tiim bagvurular icin bir puan
belirlenmekte ve belirlenen puanin {izerindeki talepler krediye uygun olarak

degerlendirilmektedir (Altintag, 2006, s. 449).
3.6.3. Teminatlandirma islemleri

Teminat, olas1 bir temerriit durumunda veya kredi zarar1 karsisinda bankanin kayiplarini
karsilamak i¢in kredi bor¢lusundan talep edilen varliklar1 ifade etmektedir. Bankalar,
talep ettikleri teminatin nakde c¢evrilebilmesi durumunda olusabilecek zararlari
karsilayabilecek diizeyde olmasini beklemektedirler. Ancak her kredi miisterisinden,
anapara, faiz ve diger tiim maliyetleri kapsayacak kadar teminat talep etmek miimkiin
degildir. Bu durum, bankalarin rekabet giiclinii zayiflatabilir, ¢linkii kredi miisterileri
daha az teminat talep eden bankalari tercih edebilmektedir. Bu nedenle, bankalarin

Ozellikle tahsis asamasinda her miisterinin kredi riskini dogru bir sekilde degerlendirmesi
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ve 6deme kabiliyetiyle uyumlu teminat talep etmesi onemlidir. Ayn1 zamanda, Kredi

tahsis asamasinda kredinin teminatlandirilmasi, bor¢lu agisindan temerriit durumunda

caydirici bir gérev de lstlenmektedir (Sakar, 2002b).

Bankalar tarafindan kredi bor¢lusunun o6deme giicline bagli olarak veya kredi

bor¢lusunun 6deme giiciinden tamamen bagimsiz olarak teminat talebinde

bulunulmasmin sebepleri asagida belirtilmistir (Oker, 2007):

e Kredi bor¢lusunun 6deme giiciine yonelik belirsizliklerin bulunmasi,

e Kredi borglusunun finansal agidan sorunlar yasamasi veya borg yiikiinlin optimum
seviyenin lizerinde olmasi,

e Gegmis donemde kredi 6deme performansinda sorunlar yasanmast,

e Kredi bor¢lusunun fon temin etme kabiliyetinin zay1f olmasi,

e Ticari krediler agisindan isletme yonetiminde basarisizliklarin mevcut olmast,

e Kredi bor¢lusunun 6deme isteginin artirilmasi ve teminatlarin bu konuda caydirici bir
fonksiyonunun bulunmasi,

e Kredi bor¢lusunun 6deme giiciinden tamamen bagimsiz olarak, tahsis edilen kredinin
ozellikleri bakimindan teminat talep etmenin gerekli bulunmasi, diger bir ifadeyle
teminat talebinin bir teamiil haline gelmesi, (Ornegin konut kredilerinde gayrimenkul
rehni alinmasi, tasit kredilerinde ise tasit rehni alinmasi vb.),

e Kredi kayiplarinin asgari seviyeye indirilmesi, kredi portfoyii ve aktif kalitesinin
bozulmasinin 6nlenmesi.

Teminat talebinde bulunma, bankanin tahsis asamasinda izleyecegi bir yontem

olabilecegi gibi kredi izleme asamasinda da miimkiindiir. Kredi bor¢lusunun finansal

durumu ve 6deme giicii, tahsis asamasinda teminat talebini gerektirmese de kredi vadesi
icerisinde yasanacak bozulmalar, teminat talebini gerekli kilabilmektedir. Aksi halde geri

O6demede yasanan sikintilar ve kredinin kanuni takip siirecine alinmasi, bankanin kredi

zararina sebep olacaktir. Bu baglamda, bankalar tarafindan optimum o6lglide teminat

talebinde bulunulmasi, kredi riskinin yonetimi agisindan énemlidir (Takan, 2001).

Teminatlandirma islemlerinde, teminatin degerinin siirekli olarak izlenmesi kritik bir

oneme sahiptir. Teminatlar, kredi tahsis asamasinda veya alindig1 asamada olas1 kredi

zararini karsilama kapasitesine sahip olsa bile, ilerleyen donemlerde teminatlarda deger

diisiikliigii yasanmas1 miimkiindiir. Bu nedenle bankalar, teminat degerini siirekli olarak
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gbozlemlemeli ve teminat agigi olugmasi durumunda borgludan ilave teminat talep

etmelidir (Temel, 2006).
3.6.4. Kredi Limitlerinin Sinirlanmasi

Kredi riskinin artmas1 ve yogunlagmasi durumunda, bankalar genellikle kredi bazinda
degil, kredi portfoyiiniin genelinde 6nlemler almaktadir. Bu durum, kredi tahsis politika
ve stratejilerinde degisiklik gerektirir ve genellikle kredi limitlerinin sinirlandirilmasini
icermektedir. Diger bir deyisle, bankalar, tahsis edilecek kredi limitlerine {ist sinirlar
koyarak ve kredi hacminin hizli artisin1 engelleyerek kredi riskini kontrol altina almaya
calismaktadirlar. Bu yaklasim, bankanin risk istahina bagl olarak sekillenmektedir. Risk
istahinin  diistik olmasi durumunda kredi limitleri daha diisiik bir seviyede
belirlenmektedir. Bu sayede, kredi riskinin kontrollii bir sekilde artmasi saglanmig
olmaktadir (Kaval, 2000).

Kredi limitlerinin sinirlandirilmasi, kredi portfdyiiniin geneline ek olarak belirli bir grup
kredilere de uygulanabilmektedir. Belirli bir sektorde, belli bir cografi bolgede veya
iilkede faaliyet gdsteren, ekonomik acidan birbirine bagli risk gruplarindaki isletmelere
saglanan kredilere iist sinir getirilebilmesi 6rnek verilebilir. Bu uygulama ayni1 zamanda
kredi portfoyiindeki konsantrasyon riskini azaltarak, belirli kredilerden kaynaklanan

kredi riskini belirli bir sinirin altinda tutmay1 amaglamaktadir (Babuscu, 2005).
3.7. Konvansiyonel Bankacilikta Risk Tiirleri

Kar odakl1 her iste oldugu gibi bankalarin da temel amac1 kar1 maksimize etmektir. Ancak
bankacilik sektoriiniin kars1 karstya oldugu riskler diger sektdrlere gore cok daha fazladir.
Fon fazlas1 olan ortamlardan fon ihtiyaci olan ortamlara fon aktaran bankalarin bu aracilik
islemlerinin {irlin ve miisteri yelpazesinin olduk¢a genis olmasi ve uluslararasi
yukiimliliiklerinin biiyiik olabilmesi bankalarin risk yiikiiniin agir oldugunu ortaya
koymaktadir (Altuntas, 2021, s. 46).

Beklentiler, finansal piyasalarda faaliyet gosteren yatirimcilar igin en dnemli noktalardan
biridir. Finansal piyasalarin temel ekonomik karar alma birimleri olan bankalar,
varliklarim1 ve 6zellikle yiikiimliiliiklerini gelecek donemlere iligkin beklentilerine gore
planlamaktadirlar. Bu baglamda vade yapisi, finansal arag ¢esitliligi ve kredi/mevduat

yapist gibi noktalarda beklentilerin etkisi biiyiik olmaktadir. Beklentilere dayali olarak
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alman pozisyonlar, bu beklentilerin gerceklesmesi durumunda bankalara Snemli
kazanclar saglayabilir, fakat beklentilerin planlar dogrultusunda gergeklesmemesi birgok
risk faktoriinii ortaya ¢ikararak bankalarin ciddi sorunlarla karsi karsiya kalmasina neden
olabilmektedir (Altuntas, 2021, s. 46).

Bankacilik sektorii yapist geregi biinyesinde bircok risk bulundurmaktadir. Bankanin
zarar etme ihtimali bankacilik acisindan riski temsil etmektedir (Bolgiin & Akgay, 2016,
S. 287). Genel ¢ergeve olarak bankalar makro risklerle veya mikro risklerle karsi
karsiyadirlar (Allen ve Santomero, 1998, s. 15). Bankalar, fon arz eden ve fon talep eden
kesimler arasinda finansal aracilik yaparak temel risk olarak kredi riskini dstlenirler.
Bunun disinda, piyasa riski, operasyonel risk ve likidite riski gibi diger dnemli riskler de
bankacilik sektoriinde karsilasilabilecek riskler arasinda bulunmaktadir (Karaaslan, 2019,
S. 4).

Fon saglayicilar ile fon talep edenler arasinda iistlenilen finansal aracilik islevi nedeniyle
bankalarin maruz kaldigi en temel risk kredi riskidir. Aslinda bankalarin karsilasabilecegi
riskleri piyasa riski, kredi riski ve operasyonel riskler seklinde siniflandirmak
miimkiindiir. Asagida bankacilik sektoriiniin  karsilasabilecegi  temel riskler
anlatilmaktadir (Karaaslan, 2019, s. 4).

Basel kriterleri ¢ergevesinde bankacilik sektoriinde karsilasilan riskler, Tablo 1.1'de

goriildiigi gibi ii¢ ana grupta ele alinmistir (Altuntag, 2021, s. 46; Firat, 2022, s. 4).

Piyasa RiskKi Kredi Riski Operasyonel Riskler
Emtia Fiyat1 Degisim Riski
Doviz Kuru Riski
Faiz Oram Riski
Menkul Kiymet Riski
Likidite Riski
Yasal Risk
Itibar Riski

Tablo 3: Bankacilik Sektoriinde Temel Riskler
Kaynak: (Bessis, 2002)
e Piyasa Riski

Piyasa riski, bankalarin bilango i¢i ve bilango dis1 tiim pozisyonlarda piyasa fiyatlarindaki

hareketlerden dolay1 zarara ugrama riskidir (Goyal ve Agrawal, 2010, s. 103). Baska bir
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tanima gore, temel ekonomik faktorlerdeki degisimler sonucunda net varlik degerinde
meydana gelen olumsuz degisimdir (Pyle, 1999). Basel Komitesi’ne gore ise, bankalarin
bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarinda tuttuklar1 pozisyonlarin piyasa fiyatlarindaki
degisikliklerden dolay1 zarar etme riski seklinde tanimlamustir (BIS, 2006, s. 157). Baska
bir deyisle, finansal piyasalarda tahvil, emtia veya hisse senedi fiyatlarinda meydana
gelen dalgalanmalardan veya faiz oranlari veya doviz kurlarindaki degisikliklerden
kaynaklanan risklerdir ve bankalar hem bilangolar1 hem de satis faaliyetleri nedeniyle
piyasa riskine yatkin olduklarini belirtilmektedir. Bu a¢idan yorumlandiginda bankacilik
sektoriiniin karsi karsiya oldugu risklerin en kapsamlisi piyasa riski denilebilir (Tapiero,

2004, s. 14).

Bankalarin i¢ Denetim ve Risk Y6netimi Sistemleri Hakkinda Y 6netmelikte piyasa riski,

bankalarin bilanco i¢inde ve bilanco disinda bulunan pozisyonlarinda, finansal

piyasalardaki dalgalanmalarin neden oldugu faiz, doviz kuru ve hisse senedi
fiyatlarindaki degisikliklere bagli olarak ortaya cikabilen faiz orani riski, hisse senedi
pozisyonu riski ve doviz kuru riski gibi faktorlere bagli olarak zarar etme olasiligidir

(BDDK, 2012).

Caligmamizda piyasa riskinin en genel siniflandirmasi emtia fiyat1 degisim riski, doviz

kuru riski, faiz oram riski, menkul kiymet riski, likidite riski, yasal risk ve itibar riski

olarak yapilacaktir.

Bu baglamda bankalarin cari fiyatlarla veya doviz kurlartyla degerlenmesi ve

bilancolarinda cari piyasa degerleri lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bunlar

asagidaki sekildedir (Aktan, 2007, s. 23):

e Alim/satim hesaplart veya portfoylerdeki pozisyonlardan kaynaklanan riskleri
azaltmak veya korunmak amaciyla faize dayali veya giincel degeri faiz orani
degisimlerine duyarl tiirev sdzlesmeler ve opsiyonlar,

e Almm/satim konusu olan hisse senetleri, yatirim fonu katilma belgeleri, tahviller ve
bonolar gibi finansal enstriimanlar,

e Her para birimi i¢in, bankalarin net kisa ve uzun pozisyonlarinin hem bilango i¢i hem
de bilanco dis1 doviz islemleri,

e Alim/satim konusu olan altin ve diger kiymetli madenler, piyasa riskine tabi varliklar
arasinda yer alir ve degerlerinde piyasa dalgalanmalarina baglh olarak degisiklikler

yasanabilir.
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Bankacilik sektoriinde, varliklarin vadesi ile fiyat hareketlerinden etkilenme olasilig
arasinda dogru bir iligki bulunmaktadir. Yani, varlik vadeleri uzadikca, fiyat
hareketlerinden etkilenme olasiligi artmaktadir. Bu nedenle, kisa vadeli varliklar
genellikle uzun vadeli varliklara goére daha diisiik piyasa riskine maruz kalmaktadir
(Simsek, 2016).

Ozellikle bankalar, kendi hesaplarina menkul kiymet alim satim1 yaparken veya biiyiik
miktarda menkul kiymet bulundurduklarinda, fiyat dalgalanmalarina kars1 duyarli hale
gelmektedirler. Fiyat diisiisleri ekonomik zarara yol agabilir ve bu da net varliklarin
degerini olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Bu nedenle, piyasa riski dikkatle
degerlendirilmeli ve bu tiir risklere karsit uygun onlemler alinmalidir (Tiirker, 2001, s.
45).

Emtia Fiyati Degisim Riski: Bankanin emtia ve emtiaya dayali tlirev finansal araglara
iliskin pozisyonuna bagl olarak emtia fiyatlarindaki hareketlerden dolay1 ugrayabilecegi
zarar olasiligidir (BDDK, 2012).

Emtialar, tarim tirtinleri, krymetli madenler ve degerli metaller {ilke ekonomileri i¢in ¢ok
Oonemlidir. Miisterilerine ikincil piyasalarda alim satim hizmeti vermek veya emtia fiyat
hareketlerine dayali olarak kar elde etmek isteyen bankalar, ¢esitli emtialari
bilancolarinda bulundururlar. Emtia fiyatlarinda 6ngoriilemeyen degisimler karsisinda
bankalar, emtia pozisyonlarmma bagli olarak zarara ugrayabilmektedir (Crouhy ve
digerleri, 2006, s. 42; Firat, 2022, s. 7).

Piyasadaki arza bagli olarak belirlenen emtia fiyat1 degisim riskinde, arzin oynaklig: fiyati
belirleyen temel faktordiir. Bu yoniiyle emtia fiyat degisim riski diger risk tlirlerinden
farklilik gostermekte ve bu nedenle emtia fiyatlar1 genel olarak diger finansal varliklara
gore daha fazla oynakliga sahip olmaktadir (Uzunoglu, 2003, s. 27).

Doviz Kuru Riski: Bankalarin tiim yabanci para varlik ve ylikiimliiliikleri nedeniyle
doviz kurlarindaki degisimler sonucunda ugrayabilecekleri zarar ihtimalidir (BDDK,
2012).

Kiiresel ekonomik diinyada bankalarin uluslararasi doviz iglem hacimleri artma
egiliminde olup, miisterilerine sunduklari doviz hizmetleri de her gecen giin
cesitlenmektedir. Dolayisiyla bankalarin kur riskine duyarlhiligi doviz pozisyonlarina

bagli olarak artmaktadir (Arslan, 2005, ss. 81-86; Babuscu, 2005, s. 45; Firat, 2022, s. 6).
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Doviz kurlarinda Ongoriillemeyen artis veya azalislar nedeniyle sirketin varlik ve
yikiimliiliiklerinde, nakit akislarinda, net karliliginda ve buna bagli olarak borsa
degerlerinde olusabilecek zararlar kur riski olarak tanimlanmaktadir. Kiiresellesmenin ve
ithalat/ihracatin hizla arttig1 bir diinyada sirketlerin faaliyetleri boyunca doviz kuru
riskine maruz kalmalari muhtemeldir. Bu siiregte sirketlerin kur riskinden korunmak veya
korunmanin miimkiin olmadig1 durumlarda riskin etkisini ortadan kaldirmak i¢in g¢esitli

“hedging” islemleri uygulamalari ve uygun finansal araglara erisim saglamalari

gerekmektedir (Papaioannou, 2006, s. 4).

Sermaye yeterliligi mevzuatinda kur riski piyasa riskinin hesaplanmasinda bir alt kalem

olarak yer almakta ve bu risk i¢in de bankalar agisindan ilave sermaye ylkiimliliigii

getirilmektedir. Aym1i zaman da BDDK tarafindan diizenlenen ilgili yonetmelik
hiikiimleri geregi bankalarin yabanci para tiirlinden varlik ve yiikiimliiliikleri arasindaki

fark 6zkaynaga oranlanarak kur riski kontrol altina alinmaya calisiimaktadir (Ocal, 2022,

s. 12).

Ulusal para biriminin yabanci para karsisinda deger kazanmasi halinde, aktifinde doviz

fazlas1 bulunan banka, ayni doviz karsiliginda daha az ulusal para elde edecegi i¢in zarara

ugrayacak, pasiflerinde doviz fazlasi olan bir banka, ayn1 borcu ulusal para birimiyle daha
az O0deyerek odeyecegi i¢in kar elde edecektir. Bankalar ii¢ tiir doviz kuru riskiyle karsi

karsiya kalabilirler. Bu riskler (Kaval, 2000, s. 85):

e Agik pozisyon ya da uzun pozisyon olarak da ifade edilen bu risk ¢esidi, bankanin
belirli bir paradaki doviz taahhiitlerinin varliklarindan daha yiiksek oldugu gergegi
olarak tanimlanabilir.

e Kapali pozisyon ya da kisa pozisyon, bankanin yabanci para varliklari ile
taahhiitlerinin birbirine esit olmas1 durumudur.

e Bankalarin bilancolarinda birden fazla doviz tiiriiniin bulunmasindan kaynaklanan ve
doviz kurlarindaki degisikliklerden dogan risk olarak tanimlanabilir.

Faiz Oram Riski: Finansal araclarin faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenen ticaret

hesaplarindaki konumu nedeniyle bankanin genel piyasa riskine ve 6zel riske maruz

kalabilecegi hasar olasiligidir (BDDK, 2012).

Faiz riski hem bankanin geliri hem de bilango ve denge disi kalemlerin ekonomik

degerleri lizerinde etkili olmaktadir. Bankalar pasif hesaplarinda sabit faiz ve uzun vadeli

fonlara sahiptir. Bu nedenle, piyasa faiz oranlarinda yasanan diisiislerde, banka
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maliyetleri piyasa faiz oranlarinin altinda kalir ve faiz oranlart arttiginda, bankanin
aktiflerinden elde ettigi gelirler piyasa degerinin listiinde gergeklesmektedir. Bununla
birlikte, faiz oranlarindaki degisimler faiz dis1 gelirleri de etkilemektedir. Dolayisiyla,
faiz riski hesaplanirken faiz dis1 gelir de goz Oniinde bulundurulmalidir. Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar, bankalarin gelirleri, nakit akislar1 ve kaynaklari tizerinde
onemli etkiler yaratabilir. Kisa vadeli mevduat ve uzun vadeli sabit faiz oranli finansman
kullanan bir banka, faiz oranlar1 yiikseldiginde faiz orani riskiyle karsilasabilir ve bu da
gelecekteki gelirlerde azalmaya neden olabilmektedir (Sakar , 2002, s. 256; Yavuz, 2022,
ss. 42-48).

Faiz riski hem faiz oranlarindaki hareketlerden hem de banka bilangosundaki aktif ve
pasif kalemlerdeki vade uyumsuzluklarindan kaynaklanmaktadir. Bankalar, farkl
donemlerde bilangodaki varliklarinin ve yiikiimliiliklerinin faiz oranlarmi yeniden
diizenlemektedirler. Bu durum, bankalarin net faiz gelirlerinin piyasa faiz oranlarindaki
degisikliklerden etkilenmesine yol agmaktadir (Yavuz, 2002, s. 41). Bankacilik sektorii
genellikle kisa vadeli kaynaklari uzun vadeli kredilere yonlendirerek islemektedir.
Bankalar i¢in kritik olan, kredilerden alinan faiz gelirinin, tasarruf sahiplerine 6denen faiz
miktarindan daha fazla olmasidir. Piyasa faiz oranlar yiikseldiginde, bankalar
kaynaklarini siirdiirmek i¢in kisa vadeli kaynaklardan alinan faiz oranin1 artirabilir, fakat
uzun vadeli kredi faiz oranlarini kolaylikla degistirememektedirler. Piyasa faiz oranindaki
azalis sonucu, bankalar, uygulanan faiz oranini piyasadan topladigi kaynaklara derhal
uyarlayacak, ancak uzun vadeli kredilerin vadesi nedeniyle faiz orani sabit kalacaktir.
Boylelikle, kisa vadeli kaynaklarin faiz oranina duyarliligi uzun vadeli kredilerden daha
bliyiik olacaktir (Ciftci, 2016).

Bankanin pasif hesaplarinda uzun vadeli ve sabit faiz fonlarmin varligi nedeniyle faiz
oranlarindaki diisiis sonucunda, banka maliyetleri piyasa faiz oranlarmin iizerine
cikmaktadir. Faiz oranlarindaki artis sonucunda, sabit faiz oranlarinin aktif hesaplarina
getirisi piyasa degerinin altinda kalacaktir (Leblebici Teker, 2006, s. 75).

Net faiz gelirine ek olarak, faiz oranlarindaki degisiklikler bilango i¢i ve disinda
bankalarin diger faize duyarl gelirlerini etkilemektedir. Ciinkii faiz oranindaki degisiklik
gelecekteki nakit alimlarinin mevcut degerini ve hatta baz1 kosullarda nakit akiginin
kendisini degistirmektedir (TBB, 2006). Bu baglamda, belirli sinirlar igindeki bankalarin

faiz oranlarimi beirli limitler dahilinde sinirlandirmak, faiz oranmi riskine duyarlilig
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azaltmak, karlilig1 artirmak ve bankacilik faaliyetlerinin siirekliligini devam ettirmek i¢in
etkili bir risk yonetimidir (Firat, 2022, s. 8).

Bankalarin ve isletmelerin bu riski bagkalarina aktarmasina izin veren tiirev faiz orani
sozlesmeleri ile faiz riski yonetimi daha kolaylasmistir. Bu iirlinler maliyeti yiiksek
tirtinler oldugundan, fayda maliyet analizi dikkatle yapilmalidir (Sayilir, 2010, s. 12).
Menkul Kiymet Riski: Bankanin alim-satim hesaplarinin, hisse senedi pozisyon
durumuna bagli olarak genel piyasa riski nedeniyle belirli bir spesifik riskten dolay1
maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir (BDDK, 2012).

Sahiplerine ortaklik hakki ve ortaklik hakkina bagli olarak kar temettiileri gibi gelir
saglayan menkul kiymetlerin fiyatlarindaki degisiklikler yatirimeilar igin risk unsurudur.
Bilangolarinda ¢esitli menkul kiymetler igeren bankalarin, bu menkul kiymetlerin ve
menkul kiymet pozisyonlarinin fiyatlarindaki dngoriillemeyen diislise gore zarar etmesi
muhtemeldir (Firat, 2022, s. 8).

Menkul kiymet portfoyiinde yer alan hisse senetleri, yatirim fonlari, gelir ortakligi
sertifikalar, istirakler, bagl ortakliklar gibi menkul kiymetler, isletmenin dagittig1 kar
paylart veya benzeri gelirlerin azalmasi veya genel ekonomik dalgalanmalardan
kaynaklanan olumsuz gelismeler nedeniyle fiyat diisiisleri yasayabilir. Bu durum, menkul
kiymet sahiplerinin zarar etme riskini ifade etmektedir ve isletmeye ortaklik veya
isletmeye ortak olma riski olarak da adlandirilabilir (Babusgu, 2005, s. 72).

Likidite Riski: Bankalar, ekonomik birimler arasinda fon transferini saglayarak, fon
fazlas1 olan ekonomik birimlerin faiz getirisi elde etmek istedikleri kaynaklari fon ihtiyaci
olan ekonomik birimlere aktaran kuruluslardir. Bu nedenle hem mikro O6lgekteki
bankalarin hem de makro 6lgekteki ekonominin etkin bir sekilde yonetilmesi acisindan,
bankalarin optimal kredi ve mevduat planlamasi yapmalar1 biiylik 6neme sahiptir. Bir
bankanin piyasadaki agirligi ve basarisi, piyasa taleplerini ve yikiimliiliklerini
karsilayabilmesiyle sekillenmektedir ve bu, iilke ekonomileri igin kritik bir rol
oynamaktadir (Altuntas, 2021, s. 48).

Likidite, bankalarda meydana gelen nakit fazlasini, bankanin yiikiimliiliiklerini ya da
gerektiginde diisiik maliyetle misterilerinin ¢esitli taleplerini karsilama yetenegi olarak
ifade edilebilir (Aloglu, 2005, s. 22). Likidite riski; varlik ve ylikiimliilikkler agisindan
ortaya cikabilecek vade uyusmazligi, tahsilati yapilamayan alacaklarin artisi, batik

krediler disindaki donuk varliklarin artis gostermesi ya da donuk nitelik gostermeyen
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varliklarin donuk hale doniismesi durumlaridir. Bununla yanisira faiz tahsilatlarindaki
diistislere bagli olarak meydana gelen kar azalislari, hizli ve beklenmeyen nitelikteki
mevduat cekilisleri ve ulusal/uluslararasi kriz donemlerinde nakit talebindeki hizli artig
sebepleriyle bankalarin nakit 6demelerini ve taahhiitlerini yerine getirememeleri
tehlikesidir (Sakar, 2002b, s. 209). Bankalarin 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine
getirememesi veya uygun maliyetle finansman saglayamamasi durumu likidite riski
olarak adlandirilmaktadir. Bu durum, bankalarin vadesi gelen borglar karsilamak igin
yeterli likiditeye sahip olmamalar1 anlamina gelmektedir (Bonner ve digerleri, 2013).
Likidite riski, bankalarin nakit akislarin1 zamaninda ve etkili bir sekilde karsilayamama
riskidir. Bu risk, hem piyasa kosullarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa likiditesi
hem de bankanin kendisini finanse etme siirecinden kaynaklanan finansal likidite olmak
tizere iki ana kategoride incelenebilmektedir (Asik, 2020, s. 10).

Likidite, finansal kurumlarin finansman taleplerini zamaninda ve sorunsuz bir sekilde
karsilayabilme yetenegi anlamina gelir ve bu, finansal kurumlar i¢in son derece kritik bir
oneme sahiptir (Kaya ve digerleri, 2012, s. 369). Likiditenin iyi olarak tanimlanabilmesi
icin herhangi bir ticari isletmenin, tim 6deme ve ylikiimliilikklerini tam ve vadesinde
yerine getirmesi gerekmektedir. Baska bir deyisle, likidite, isletmeler i¢in, vadesi gelen
borglarini 6deme yapmaya hazir olma durumudur. Bir isletmenin siirekliligini tehdit eden
risklerden biri karlilik, digeri ve karlilik kadar hayati 6neme sahip olan likiditedir
(Coskun, 2010, s. 117).

Bankalar, fonlama riski ve piyasa likidite riski olmak iizere iki farkl likidite riski tiirii ile
karsilasmaktadirlar. Fonlama riski, bankanin beklenen veya beklenmedik nakit satig
noktalariyla kendi yiikiimliiliklerini yerine getirmede etkili bir sekilde bas edememesi
olarak tanimlanmaktadir. Likidite uyumsuzlugu riski, finansal kurumlarin nakit akiglarin
yonetme zorluguyla ilgilidir ve bu risk, beklenmeyen nakit ¢ikislari, yiliksek teminat
cagrilar1 veya piyasa dalgalanmalar1 gibi durumlarla iliskilendirilmektedir (Scannella,
2016, s. 5).

Bankalarin likidite riskine maruz kalmasinin temel nedenleri;

Bankalarin likidite riskine maruz kalmasiin temel nedenleri arasinda, bilangolarinda
gozlenen aktif ve pasif kalemlerdeki uyumsuzluklar ve degisen piyasa kosullarina uyum
saglayamama yer almaktadir. Ornegin, takipteki kredilerdeki artis veya ani mevduat

cikiglart1 gibi durumlar, varlik kalitesinin veya pasif kalemlerin bozulmasiyla
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sonuglanabilir, bu da bankalarin likidite riskine karsi hassasiyetini artirabilir. Bu
durumlar, bankalarin  glinlik nakit ihtiyaglarin1  karsilayabilme yetenegini
etkileyebilmekte ve likidite riskini artirabilmektedir (Firat, 2022, s. 7).

Bankalar alternatif maliyet nedeniyle kaynaklarini likidite yerine gelir saglayacak
iiriinlere yonlendirmek isterler. Ote yandan, dngériilemeyen bir mevduat ¢ikisi olmasi
durumunda, likidite sorunu, bankanin giivenilirligini derinden etkileyerek mevduat
cikisini hizlandiracaktir. Bu durumda, bankalarin likiditeye maruz kalmamak igin likidite
ve gelir arasinda etkili ve dengeli bir konumda bulunmasi gerekmektedir (Firat, 2022, s.
7).

Yasal Risk: Yasal risk, alacaklarin mevzuatta yer alan kurallara aykiri, eksik ya da hatali
yasal bilgi ve bildirimler sebebiyle deger kaybederek geri donmesi, yasalarda belirtilen
kurallara aykirt bildirimler, yiikiimliliiklerin beklentinin iizerinde ger¢eklesmesi ya da

bazi yaptirimlara maruz kalmasidir (Bolak, 2016, s. 12; Bolgiin ve Akcay, 2016, s. 200).

Mevcut yasalar, banka ile ilgili hukuki sorunlarin ¢dziilmesinde eksik olabilir veya
bankanin 6zel durumu ile ilgili mahkeme karar1 bankacilik sektoriinden kismen ya da
tamamen olumsuz etkileyebilmektedir. Ayrica, bankalarin hukuki risklere karsi
hassasiyeti, bankacilik sektoriinii ve diger ticari isletmeleri etkileyen yasal
diizenlemelerin degiskenligiyle baglantilidir. Ozellikle mevcut islemlerin yasal zemini
degistiginde veya isleme dahil taraflarin hukuki statiisii belirsiz oldugunda, bankalar yasal

risklere kars1 ¢cok dikkatli olmak zorundadirlar (Bolgiin ve Akgay, 2016, s. 294).

itibar Riski: Itibar riski, bankanin yaptig1 islemlerindeki hatalardan dolay1 veya mevcut
yasal diizenlemelere uyumlu davranilmamasi nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle
yasal riskle de baglantilidir ve hatta bu iki risk birlikte degerlendirilmektedir. Miisterilerin
ve piyasa katilimcilarinin giivenini saglamak ve korumak, bankalar i¢in hayati bir 6neme
sahiptir. Bu nedenle, itibar riski bankalar agisindan ciddi zararlara neden olabilmektedir.
Bankalarin itibarlarinin zedelenmesi, miisteri kaybina, hukuki sorunlara, diisen pazar
paylarina ve finansal kayiplara yol agabilir. Bu durumun onlenmesi ve yoOnetilmesi,
bankalarin siirdiiriilebilirligi ve rekabet giicii agisindan kritik bir konudur (Bolgiin ve

Akcgay, 2016, s. 200).
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e Kredi Riski

Kredi kullanicisinin ¢esitli 6zelliklerle bireysel ya da ticari krediler agarken, geri 6deme
noktasinda gosterecegi inancin yiliksek ve giiclii olmasi1 bankalar agisindan oldukca
onemlidir. Bu noktada misterinin 6deme niyeti, gecmis donemlerle ilgili bankalarla
iliskinin seyri, piyasadaki itibari, banka ile yapilacak faaliyetler ve makroekonomik ortam
gibi konular iyicr arastirilmaktadir. Arastirmalarin sonucunda, olumlu goriis elde
edildiyse miisteriye kredi kullandirilir. Bununla birlikte, makroekonomik yapidan ya da
miisteri 6zelindeki gelismelerden otiirli kredinin geri 6denmemesi ya da taahhiit edilen
plan dahilinde 6denememesi durumlari meydana gelebilecektir (Altuntas, 2021, s. 48).
Kredi riski, kredi kullanan birimlerin kredi s6zlesmeleri altindaki kosullara uymamalari
ve vade tarihinde sorumluluklarini, anapara ve faiz 6demelerini, geri 6deme yapma
olasiligin1 yerine getirmeme durumlaridir (Akgiig, 2007, s. 8; Donaldson, 1989, s. 14,
Goyal ve Agrawal, 2010, s. 103; Leblebici, Teker ve Ulengin, 2005, s. 46; Ocal, 2022, s.
13). Ancak burada ifade edilen risk kavrami, kredilerin geri 6denmemesi nedeniyle
kredinin sorunlu hale geldigi seviyeyi ifade etmemektedir (Selimler, 2015, s. 138).

Bu risk, sadece bankalarin kredi hesaplarindan kaynaklanan bir risk degil, ayn1 zamanda
nakit nitelikli fonlarin izlendigi hesaplara ek olarak; menkul kiymetler portfoyii, ters
bakiyeyi gdsteren mevduat hesaplari, diger finansal kurumlar tarafindan tutulan degerler,
diger gayrinakdi krediler ve tiirev sozlesmeleri nedeniyle ortaya ¢ikabilecek risk
kalemleri de bu riskin bir par¢asini olusturmaktadir (Kavcioglu, 2011, s. 12).

Kredi riskinin temel kaynagi, kredi iliskisinde taraflarin anlagsmaya uygun sekilde
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesidir. Ancak ekonomik, siyasi ve sosyal degisiklikler
nedeniyle, yabanci iilkelerdeki borg¢lularin 6deme yapmamasi veya iilke genelinde
yasanan ekonomik sorunlar nedeniyle iilke riski de kredi riskini etkileyebilmektedir.
Ozellikle yabanci iilkelerde siyasi karmasa, ddemelerin durmasi, borcun reddedilmesi
veya kamulastirma gibi faktorler, lilke riski nedeniyle kredi riskini artirabilmektedir.
Buna ek olarak, kredilerin belirli bir sektérde veya sinirl sayida miisteri portfoytlinde
yogunlastig1r durumlarda, sektoriin kredi kalitesindeki diistisler ve sinirl sayida miisteri
nedeniyle bankalarin kredi riskine maruz kalmas: muhtemeldir (Firat, 2022, ss. 11-12).
Krediler, bankalarda sorun ¢ikmasi durumunda o6deme giiglerini tehdit eden ve
muhtemelen sermayenin asinmasina neden olan ve banka karliligin1 ve iiretkenligini

azaltmaya neden olan varliklardan biridir. Faiz oranlarindaki ani artig, reel sektorde
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yasanan durgunluk, dogal afet, olumsuz bir iklim gelisimi, siyasi istikrarsizliktan
kaynaklanan panik ve ahlaki usiilsiizlikler, bankalarin takipteki kredi oranlarinin
artmasina neden olabilmektedir (Bielecki ve Rutkowski, 2002, s. 51).

Kredi riski, kaynaklar1 agisindan temerriit riski, iflas riski, derece diisiis riski ve uzlasma
riski olmak tizere dort sinifta incelenebilir. Temerriit riski, kurulusun yiikiimliligini
belirlenen zaman igerisinde yerine getirmede yeterli geri 6deme giiciine veya istekliligine
sahip olmamasindan kaynaklanan risktir (Iskender, 2014, s.6). Iflas riski, hissedarlar1
acisindan temerriide diisen borg¢lu kurulusun teminatlandirilan varliklarinin gercekten
devralinmasindan kaynaklanmaktadir. Derece diisiis riski, bor¢lu kurulusun veya Kkarsi
tarafin kredi notunun asagi yonlii degismesi riskidir. Uzlagma riski ise 6zellikle farkl
taraflarla yiiksek oranda takas islemleri yapan finansal kuruluslarin maruz kaldig: bir
risktir. Bu risk, farkli saat dilimlerinde ve farkli para biriminden 6demelerin
gercgeklestirilmesi nedeniyle kurulusun nakit akislarinin bozulmasiyla ortaya ¢ikmaktadir
(Crouhy ve digerleri, 2006, s. 30).

Kredi riskinin kaynaklarina dair baska bir siniflandirma, sistematik ve spesifik risk olarak
yapilmaktadir. Sistematik risk, finansal piyasalardaki ve makroekonomik kosullardaki
beklenmeyen degisikliklerin ~ bor¢lunun 6deme performansina olan etkisini
yansitmaktadir. Spesifik risk ise borgluya 6zgii olan ve bor¢lunun édeme performansini
etkileyen riski ifade etmektedir (Iskender, 2014, s.6). Kredi kayb: taniminda diger dnemli
bir siniflandirma, temerriit tarzi ve piyasa yaklagimi olarak yapilmaktadir. Temerriit tarzi
yaklasiminda, kredi kayiplarinin sadece temerriit (borcun 6denmemesi) nedeniyle
meydana geldigi varsayimi benimsenmektedir. Ote yandan, piyasaya uygun degerleme
yaklagiminda, kredi derecelerindeki asag1 yonlii kaymalar ve kredi marj1 degisimleri gibi
faktorler de kayiplarin tanimina dahil edilmektedir (L. Allen ve digerleri, 2003, s. 128).
Kredilerin geri 6denmesi sirasinda herhangi bir sorundan kag¢inmak i¢in, miisterinin
mevcut bor¢ durumu, 6deme aligkanligi, kredi ge¢misi, ahlak bilgisi, gelir durumu,
meslek, miilkiyetindeki tasinmazlar bir¢ok degiskeni kullanarak miisterinin kredibilitesi
hakkinda gesitli analizler yapmaktadirlar. Analizlerin ana amaci miisteriyi tanimaya ve
kredi riskine maruz kalma olasiligin1 azaltmaya g¢alismaktir. Ancak kredilendirme
siirecinin ilk asamasinda, kredi siirecinin miisterinin kredisi ne kadar iyi olursa olsun,

kredi doneminde ¢esitli nedenlerden dolay1 kredi azalmasi olabilir ve bankalar hasar
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olasilig: ile karsilasabilmektedirler. Bu baglamda sistematik risk tiirlerinden biri olan
kredi riskini tam olarak korumak miimkiin olmamaktadir (Firat, 2022, ss. 11-12).
Bankalarin, kredi islemleri hari¢ isletim siireglerine bagh olarak bilango i¢i ve bilanco
dis1 faktorlere bagli olarak kredi riskine maruz kalmasi muhtemeldir. Bankalararasi
islemler, donem islemleri, tahviller, doviz islemleri, kabuller, takas islemleri, opsiyonlar,
ticaret finansmani, garantiler ve kefaletler 6rnek gosterilebilir (Mirza, 2006).

Kredi portfoyii riski, igerdigi risklerden ve yogunlasma riskinden etkilenmektedir.
Bankalar tarafindan kullanim i¢in sunulan fonlardan olusan portfoyiin kredi riski, i¢ ve
dis faktorlere baghidir. i¢ faktorler, bankalarin kredi politikalarmin eksiklikleri, gergekei
Olmayan ve yetersiz tanimlanmis kredi limitlerinin belirlenmemesi, kredi komitesi
tarafindan yetersiz degerlendirilmis kredi bagvurulari, riskin dogru bir sekilde
fiyatlandirilamamasi ve kullandirilan kredilerin diizenli olarak gézden gegirilmemesi gibi
unsurlart igermektedir. Dis faktorler ise fiyat dalgalanmalari, faiz oranlari, doviz kuru
dalgalanmalari, ticaret kisitlamalari, genel ekonomik durum ve hiikiimet politikalar1 gibi
cesitli dis etkenleri kapsamaktadir (Hatiboglu, 1996, s. 57).

Kredi risklerinin neden oldugu kayiplarin dagiliminda beklenen kayip, bankalarin tahsis
ettikleri rezervlerle, beklenmeyen kayiplar ise provizyon ve 6zkaynaklarla kargilanacaktir
(Altintag, 2011, s. 18).

Kredi riski, karsi tarafin sorumluluklarint yerine getirmek zorunda kalmasindan ya da
isteksiz olup borcunu yerine getirememesinden kaynaklanmaktadir. Bununla birlikte,
temerriit riskinin ¢gogunlugu sistematik riskten kaynaklandigindan, bu riski korumak ya
da riskten kaginmak zordur (F. Allen ve Santomero, 1998, s. 38).

Kredi riskleri, temel olarak dort ana bileseni icermektedir. Bu bilesenler sunlardir
(Karaaslan, 2019, s. 15):

e Kredinin miktari,

e Borcu 6deyecek gercek veya tiizel kisinin sahip oldugu varliklar,

e Varsayilan 6deme tarihleri

e (Odenmis veya 6denmemis borg bakiyeleri olarak siralanabilir.

Kredi riski hem kredi iiriinlerinden hem de finansal iirtinlerden kaynaklanabilmektedir.
5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 48. maddesinde kredi riski tagiyan islemler su sekilde
belirtilmistir (Takan ve Boyacioglu Acar, 2011, ss. 573-574):

e Bankalar tarafindan verilen nakdi krediler,

120



e Teminat mektuplari, kontgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi
krediler ve bu tur taahhiitler,

e Satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari,

e Odiing verme islemleri, vadeli satislardan dogan alacaklar, gecikmis nakdi krediler,

e Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar,

e Vadesi gegmis nakdi krediler,

e Tahakkuk etmis ancak tahsil edilmemis faizler,

e Gayrinakdi kredilerin nakde ¢evrilen bedelleri,

e Ters repo islemlerinden kaynaklanan alacaklar,

e Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri gibi diger s6zlesmelerden kaynaklanan riskler,

e Ortaklik paylardir.

Kredilerin dogru fiyatlandirilmasi, bankalar tarafindan kredi riski konusunda dikkate

alinmasi gereken en 6nemli noktadir. Bankalar tarafindan sunulan kredilerde hem kazang

hem de riskle kars1 karsiya gelinebilir. Kredi kullanim siirecinde bankalar hem karlilik

hem risk/getiri hesaplamalar1 yapmalidirlar. Bu yonde, agik ve ortiilii tiim maliyetler

hesaplamalara dahil edilmeli ve optimal fiyatlandirma yapilmahidir. Buna ek olarak kredi

kullandirma siirecinde hem banka hem de miisteri icin en kotii senaryolar planlanarak

riskler dogru bir sekilde agiklanmalidir (TBB, 1999, s. 10).

Kredi riski baglaminda, kredileri yeniden yapilandirma talepleri toplanmakta ve kisa

vadeli alacaklar uzun vadeli alacaklara doniistiiriilebilmektedir. Bankalarin likidite

problemi yasamasina sebep olabilecek diizenlemeler, maliyetlerin artmasina,

0zkaynaklarin azalmasina, banka hisse senetlerinde deger kayb1 yasanmasina, bankanin

ticari itibarinin olumsuz etkisine ve sonu¢ olarak varliklar ve kaynaklar dengesinin

bozulmasina yol acabilmektedir. Bu nedenle, kredi riskini proaktif politikalarla kontrol

etmek oldukga 6nemli olmaktadir (Altuntas, 2021, s. 48).

Hisse senedi portfoyiinde oldugu gibi kredi portfoylinde de c¢esitlilikteki ve miisteri

sayisindaki artis baska bir deyisle konsantrasyondan kaginilmasi kredi riskini

azaltabilecektir. Bununla birlikte, sistematik ve spesifik risk unsurlar1 arasindaki gegis

nedeniyle, modern portfoy teorisinin kredi portfoyii i¢in sistematik risk ¢esitliligi yoluyla

stok portfoyiinde azaltilamayacagi varsayimint 6nermek dogru olmayabilir. Kredi

portfoyiinde yogunlasmadan kacinmak, sistematik faktorlerin etkisinden tamamen

kaginmasa bile zarar1 azaltmaya yardimc1 olabilmektedir (Altintag, 2011, s. 20).
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e Operasyonel Riskler

Piyasa kosullarindaki degisiklikler ve teknolojik ilerleme nedeniyle, bankacilik sistemi
tarafindan sunulan iiriin ve hizmetler her gecen giin artmaktadir. Sektordeki gelismeler
ve ilerlemeler, bankalarin operasyon siireclerini énemli ol¢iide etkilemektedir, ancak is
akisindaki aksamalar operasyonel risklere maruz kalma olasiligini arttirmaktadir.
Operasyonel riskler, bankacilik sektoriinde yasanan en eski risk cesitidir (Acar
Boyacioglu, 2002; Altay, 2015).

Her ne kadar finansal kuruluslar kredi ve piyasa risklerini yonetme konusunda deneyim
ve uzmanliga sahip olsalar da operasyonel risk kavramini sistematik olarak yalnizca
birkag¢ kurum ele almistir. Operasyonel risk, kredi ve piyasa riski yaklagimlariyla entegre
edilmelidir. Uygulama hatalar1, yonetim hatalari, bilgisayar ve ag arizalari, hizmet veya
trtin kalitesi farkliliklari, dolandiricilik, ilgili mevzuata veya sirket politikalaria
uyulmamasi gibi 6zelliklerle karakterize edilebilecek operasyonel riskler, her zaman
yeterince tanimlanamamakta veya en azindan agikga ifade edilememektedir. Operasyonel
risk, kredi ve piyasa risklerine gore daha kapsamlidir ¢linkii siirecler daha net ve kesin bir
sekilde tanimlanabilir ve veri taban1 uyumlu bilgi sistemleri ile desteklenebilmektedir
(Bolgiin ve Akgay, 2016, s. 298).

Operasyonel risk, banka kontrol ve denetimlerinin saglkli ve diizenli olarak
yiirlitiilememesinden kaynakli yasanan sorunlar sonucu, operasyon siirecini yoneten
personel veya yoneticilerin egitim eksikligi ve kendilerine verilen gorevleri kotiiye
kullanmalari, hatalar ve usulsiizliikler meydana gelmesi, banka sistemlerinin veya
personelinin gelisen bilgi teknolojilerine uyum saglayamamasi veya sistemsel hatalar1 ve
dogal afetler gibi dig faktorlerin de etkisiyle bankalarin zarara ugrama olasilig1 olarak
tanimlanabilir (Aloglu, 2005). Bir bir deyisle, piyasa riski ve kredi riski disindaki tiim
riskleri kapsayan bir risk ¢esitidir (Ciftei, 2016; Leblebici Teker, 2006). i¢ kontrollerdeki
gecikmeler ve banka yonetimi ile personelinin zaman ve sartlara uygun sekilde hareket
etmemesi nedeniyle gbzden kacirilan hatalar ve usulsiizliiklerden kaynaklanabilecek olas1
zarar1 ifade etmektedir (Asik, 2020, s. 10). Basel Komitesi operasyonel riski, uygun
olmayan veya islemeyen ig¢ siirecler, kisiler, sistemler veya dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek zarar riski olarak ifade etmistir (Kaya, 2012, s. 373).

Operasyonel risklerden korunmak veya riskten kac¢inmanin miimkiin olmadig

durumlarda riskin etkisini azaltmak i¢in bankalarin ilk olarak riskin kaynagini ve kontrol
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siirecindeki eksiklikleri belirlemesi gerekmektedir. ikinci olarak risk odlgiilmelidir.

Zararin gergeklesme olasiligini belirlemek ¢ok zor oldugundan operasyonel riskin

sayisallagtirilmasi ve hasarin boyutunun net olarak l¢iilmesi siireci olduk¢a zordur (Acar

Boyacioglu, 2002). Uciincii asama, veri setinin toplanmasina ve raporlanmasina ydnelik

sistemlerin islem hacmi, personel devir hiz1 gibi performans kriterlerine gore incelendigi

risk izleme asamasidir. Bu asamada risk yonetimi politikalar1 ve siirecteki aksakliklar
belirlenerek gerekli diizenlemelerin yapilmasi gerekmektedir. Son asama, i¢ denetim ve
i¢ kontrol mekanizmalarinin yardimiyla risk kontrol asamasidir.  Risk kontroli
asamasinda bankalarin etkin bir risk kontrol mekanizmasi kurmasi gerekmektedir.

Bankalar risk kontrol mekanizmalarini olustururken, organizasyon siirecinde gerekli

diizenlemeler yapilmali, bilgi ve iletisim sistemlerindeki eksiklikler giderilip uygun

sistemler kurulmali, sorumluluklar acik¢a belirtilmeli, operasyonu gerceklestiren 6n ofis
personeli ile idari ya da destek islerini yiiriiten arka ofis birbirinden ayrilmali, riskler

dikkate alinarak tesvik ve limit sistemleri gelistirilmelidir (Keck ve Jovic, 1999, s. 968).

Basel komitesi operasyonel riskleri; personel riski, sistem riski, siireg riski ve dis faktorler

riski olmak tizere siniflandirmistir (Firat, 2022, ss. 8-9).

Bazi durumlarda, operasyonel riskler diger risk tiirlerinin temelini olusturur ve bu riskler

diger risk tiirlerini tetikleyebilmektedir. Ornegin, bir kredinin vadesinde ddenmemesi

kredi riski olarak degerlendirilirken, personelin prosediirlere uygun olmayan bir krediyi
onaylamasi ve bu durumun kayba yol agmasi operasyonel risk olarak kabul edilmektedir.

Bu nedenle, operasyonel risk yonetimi, bankalarin maruz kaldig: diger risklerin etkin bir

sekilde yonetilmesi agisindan kritik bir 6neme sahiptir (Can, 2003, s. 1).

Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi (BCBS) operasyonel risk doguran islem

islemleri asagidaki basliklar altinda ele almistir (Akgiig, 2011, s. 9):

e I¢ yolsuzluk eylemleri: Banka personelinin zimmete para gegirme, hirsizlik,
sahtecilik, dolandiricilik gibi suglarindan ya da kanun, yonetmelik ve banka
politikasina aykir1 eylemlerinden kaynaklanan zararlar,

e Dis yolsuzluk eylemleri: Ugiincii kisiler tarafindan islenen dolandiricilik, hirsizlik ve
sahtecilik gibi suclardan dolay1 bankanin zarara ugramast,

e (Calisma uygulamalar1 ve isyeri kosul ve ortami: Ise, isyeri giivenligine, saglik
kosullarina ya da s6zlesmelere aykir1 uygulamalardan kaynaklanan tazminat talepleri

ile bedensel yaralanmalar da dahil olmak iizere kayiplar i¢in tazminat 6denmesi,
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e Miisteriler, tirlinler ve is uygulamalari: Miisterilere kars1 listlenilen yiikiimliiliikklerin
bilgisizlik veya ihmal nedeniyle yerine getirilmemesinden veya sunulan hizmet,
iriiniin niteligi ve kalitesinden kaynaklanan zararlar,

e Varliklarda fiziksel hasarlar ve kayiplar: Teror veya dogal afetler, toplu gosteriler gibi
olaylar sonucu maddi hasar veya banka varliklarinin kaybindan kaynaklanan zararlar,

e Isin kesintiye ugramas1 ve sistem arizalar1: Bilgi teknolojileri sistem arizalarindan,
isin sekteye ugramasindan kaynaklanan zararlar

e Islemler, teslim ve yonetim: Yanlis veya talimatlara aykir1 yapilan islemlerden, alim-
satim iglemlerinden, yoOnetim hatalarindan, miisteri ve saticilarla iligkilerden

kaynaklanan zararlar.
3.8. Katihm Bankaciliginda Risk Tiirleri (Riskin Siniflandirilmasi)

Muhasebe ve Denetim Kurulusu Kurumlar (AAOIFI) Islami Finans Garantiler ve
Sermaye ve Yatirim Korumasi olmak tizere iki adet riskten korunma Seriat standardi
yaymlamgtir. Ayrica, Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), Seri kurallara uygun
korunma ile ilgili atiflarda bulunmkatadir. islami bankalara yapilan yatirimlar risk
konusunu igermektedir. Risk, beklenmeyen ve planlanmamis olaylardan kaynaklanan
olasi kayiplara maruz kalma durumudur. Maruz kalma, maddi ve manevi kayiplara karsi
savunmasiz olmaktir. Bazen risk, 6nceden bilinen ve kisinin yiizlesmeye hazir oldugu
olas1 kayiplara yol agan olaylara maruz kalmak anlamia gelir. Risk, beklenmeyen ve
degerlendirilmemis kayiplara yol agan olaylara maruz kalma anlamina gelebilir ve
boylece gerceklesmeden once bunlarla Karsilasildigi zaman higbir dénlem alinamaz.
Isletmeler, beklenen olasi riskleri nlemek veya azaltmak igin gerekli énlemleri almay1
iceren risk yoOnetimine basvurmalidir. Risk yonetimi, risklerin nasil azaltilacagini
belirlemek i¢in risk analizi, 6l¢lim, degerlendirme ve bu amagla stratejiler gelistirmeyi
icermektedir (Al-Jarhi, 2021, s. 299).

Riskten korunma, risklerden korunma veya korunmadir, yani serveti kayiptan, azalmadan
ve hasardan koruyarak korumaktir (Al-Jarhi, 2021, s. 299).

Islami bankalar ve finans kurumlarinda riskten korunma ihtiyaci serveti korumak da dahil
olmak tizere Seri kurallarin genel amaglarina bagli kalma taahhiitlerinden
kaynaklanmaktadir. Islami bankalarin ve finansal kurumlarm ydnetimi, yatirim yapmak

ve kabul edilebilir bir getiri elde etmek i¢in hissedarlara ve yatirim hesabi sahiplerinin
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kaynaklarina emanet edilmistir. Bu tiir kaynaklar1 korumak i¢in riskten korunma gerekli
olacaktir ve bu tiir kaynaklarin hayir kurumlarina veya getirisi olmayan yerlesimlere
kanalize edilmesinin bir etkisi olmamaktadir. Bu kurumlarin yoneticileri, Wakala veya
Mudaraba sozlesmeleri yoluyla hem hissedarlarin hem de yatirim fonu yoneticilerinin
fonlarin1 kar elde etmek i¢in alirlar. Ayrica, fonlarin yonetimi gliven esasina gore
yiriitiilmektedir. Bu nedenle, kusur, ihmal veya yatirim sdzlesmesine aykirilik halleri
disinda, varsa zarardan fon yoneticileri sorumlu tutulamaz (Al-Jarhi, 2021, s. 300).
Genel olarak, ilgili risklerin iglemlerin niteliginden kaynaklanmamasi kosuluyla riskten
korunmaya izin verilir. Bagka bir deyisle, bazi islemler dogasi geregi risklidir. Risklerini
azaltmak mantikli olmaz. Ornegin kumar oynamak dogasi geregi risklidir. Bu risk ancak
kumardan vazgegilerek ortadan kaldirilabilir. Islemin niteligi risk olusturmadiginda, bu
tiir riskler ortadan kaldirilabilir veya ilgili varliklarindan izole edilebilir ve nihayetinde
risk ticareti i¢in kullanilan finansal {irtinlere doniistiiriilebilir (Al-Jarhi, 2021, s. 301).
Ticari islemlerde goreceli risklerin varligi, bu islemlerin mesruiyeti i¢in vazgecilmezdir.
Bu nedenle, bu tiir ticari islemlerin kabul edilebilir olmasi i¢in ticari risk gereklidir. Bu
baglamda ilgili iki fikih kurali vardir. Birincisi, “kar ve risk alma birbirine baglidir” (al-
kharaj bi-al-daman). Bu nedenle, bir islemle iligkili zarar riskini {istlenen kisi, potansiyel
karm elde eder. Ikincisi, “kar, zarar riskinin yanindadir” (el-ghunm bi'l-gurm). Bu iki
diistur, ekonomik faaliyetlerde seriatin temel ilkelerinden birini, yani kiginin mesru
kazang elde etmek i¢in kaybetme riskini kabul etmesi gerektigini belirler (Al-Jarhi, 2021,
s. 301).

Piyasa kapitalizminin su anda baskin olan bi¢imi ekonomik sistemn kendisi ve dis soklar
nedeniyle krizlere egilimlidir. Ekonomik riskler, bagka bir iilkedeki yerel olarak
yerlestirilmis yabanci yatirnmdaki yerli yatirimi ¢evreleyen genel ekonomik kosullardaki
degisikliklerle iliskilidir. D&viz kurundaki ani ve beklenmedik dalgalanmalar, yasal ve
diizenleyici kurallardaki degisiklikler ve siyasi c¢alkantilar buna O6rnek olarak
gosterilebilir. Bunlarin hafifletilmesi, ¢ok boyutlu yatirim c¢esitlendirme politikalari
gerektirmektedir. Piyasa kapitalizmini Islami ekonomi kurallari dogrultusunda reforme
etmek, bu riskleri azaltmada yardimci olacaktir (Al-Jarhi, 2021, s. 305).

Risk, yatirnmlarin gelecekteki getirileri ile ilgili belirsizliktir. Bu anlamda, belirsizlik

arttik¢a risk artacaktir. Katilim finansman piyasasi, konvansiyonel finans piyasalari ile
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kar silastirildiginda ¢ok daha fazla risklidir. Katilim finansman piyasasinin riskini arttiran
faktorleri dort grupta toplamak miimkiindiir (Bulut ve Er, 2012, s. 316):

e (Qirisim isletmesinin yeni olusuyla ilgili riskler

e Girisim isletmesinin kiigiik olusuyla ilgili riskler

e Katilim finansman yatirimlari i¢in likidite yetersizligi

e Katilim finansmani piyasasinda olasi araci yetersizligi
Kredi Riski

Kredi alma riskleri, yatirilan fonlarin, gelirlerinin, maliyetlerinin ve karlarinin, kurum
hissedarlarinin yatirim hesab1 sahiplerine kéar s1 sorumluluklar: ile orantili bir sekilde
tespit edilmesi i¢in uygun temellerin atilmamasi risklerini ifade eder. Bu tiir riskler,
yatirim hesaplariin getirilerini destekleme ihtiyaci nedeniyle “taginabilir riskler” olarak
da adlandirilir. Yatirim hesabi sahiplerinin bankalarin yonetiminde temsil edilmesi bu tiir
riskleri tamamen ortadan kaldiracaktir (Al-Jarhi, 2021, s. 305).

Ticari isletmeler bor¢larini alacaklariyla eslestirmek i¢cin miimkiin olan her seyi
yapmalidir. Isletme tiim ddemelerini zamaninda ve gecikmeden yapmalidir. Borglarin
alacaklarla eslesmemesi, mali taahhiidiin zamaninda yerine getirilmeme olasiligini
arttirmaktadir. Iflas durumlarinda borg geri ddemesinde gecikmeye neden olabilir. Bir
ticari isletme, bazi alacaklarin beklenmedik gecikmelerle diismesi ve bazi borglarin
zamaninda O0denememesine yol agmasi durumunda, borglar ve alacaklar arasinda
senkronizasyon yaparken rahat bir marj birakmalidir. Bu gibi durumlarda yiikiimliliikleri
yerine getirmek i¢in bir rezerv, bu tiir risklerin azaltilmasina yardimer olmaktadir (Al-

Jarhi, 2021, s. 303).
Piyasa Riski

Piyasa riskleri, 6zellikle deflasyon ve enflasyon olmak {izere fiyat dalgalanmalarindan
kaynaklanabilir. Diger bir piyasa riski tiirii, 6zellikle finansal piyasalarda islem goren
varliklarda ortaya c¢ikan doviz kuru dalgalanmalarindan kaynaklanmaktadir. Piyasa
riskleri, sozlesmelerde birakilan bosluklardan da dogar ve kayiplara yol acar. Bazen,
Mudaraba veya yatirim acentesi durumlarinda, banka ile miisteri arasindaki bilgi
asimetrisi gibi sozlesmenin 6zellikleriyle iligkilendirilirler. Ayrica, satis veya kiralama

sO0zlesmelerinde, kiralanan veya satilan varliklarin geri 6demeyi garanti altina almak i¢in
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teminat olarak gecerli olmasi gerekir. Aksi takdirde alternatif diizenlemeler yapilmalidir
(Al-Jarhi, 2021, s. 303).

Her yatirim, bazi riskli is girisimlerine sermaye koymayi igerir. Sermaye yatirim riski,
risk yoOnetimi, uygun degerlendirme ve gerektiginde yatirimdan ¢ikis i¢in uygun
stratejilerin ~ benimsenmemesi  ve  dogru  Onlemlerin  uygulanamamasindan

kaynaklanmaktadir (Al-Jarhi, 2021, s. 304).
Likidite Riski

Likidite riski, bankanin murabaha alacaklarini ii¢iincii kisilere satmasini engelleyen
murabaha sézlesmesinin yapisindan kaynaklanmaktadir. Bu durum bankanin likiditesini
etkileyerek risk olusturmaktadir. Ayrica sirketin 6demeleri zamaninda yapmamasi
durumunda kredi riski ortaya ¢ikmakta, bu da bankanin finansér olarak likidite riskini
artirmaktadir. Murabaha finansmaninda finansc¢inin tstlendigi bir diger risk ise borca
dayali murabaha alacaklaridir. Fikih ilkelerine gore alacaklarin esit ve ayni fiyattan
satilmas1 gerektiginden, bu alacaklarin farkli bir tarafa daha yiiksek veya daha diisiik
fiyattan satilmas1 miimkiin degildir. Bu nedenle murabaha alacaklarinin katilim bankalar
tarafindan farkli fiyattan satilmasiyla likiditeye ulagsmak zordur (Rosly, 2005).

Ticari igsletmeler, fonlarini tutmak veya arttirmak igin finansal araglar tutar ve bazen ihrag
ederler. Bu tiir araclar, sukuk, fon sertifikalari, hisse senetleri ve yatirim sertifikalaridir.
Bu tiir araglarin her birinin kendine 6zgii risk-getiri profili bulunmaktadir. Finansal
riskler, her bir finansman aracinin igerdigi riskin 6lgiilmesine yonelik uygun yontemlerin
benimsenmemesi ve bunlart azaltmak i¢in gerekli Onlemlerin alinmamasindan
kaynaklanmaktadir (Al-Jarhi, 2021, s. 304).

Risk-paylasimma dayali bir finansal yapida, Islami bankalarin varlik ve
yukiimliiliiklerinin birbirleriyle uyumlu sekilde hareket etmesi sonucunda likidite riskinin
olduke¢a diisiik seviyelerde gerceklesmesi beklenmektedir. Kiiresel Islami bankacilik
biiyiik 6l¢iide vade uyumsuzlugu ortaya ¢ikaran bir is modeli benimsediginden, likidite
riski yOnetimi konvansiyonel bankalar gibi Islami bankalarm da 6nemli faaliyet
alanlarindan bir tanesidir. Ote yandan, Islami finans sdzlesmelerinin yapisi ve Islami
bankaciligin biiylik oranda konvansiyonel finans sisteminde faaliyet gdsteriyor olmasi
gibi yapisal problemler, likidite riskini ve bu riskin yonetimini Islami bankalar agisindan

daha onemli hale getirmektedir. Konvansiyonel bir sistemde Islami finansa 6zgii
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faaliyetler yiiriitmek, Islami bankalari ek likidite risklerine maruz birakmaktadir

(Cumhurbagkanligi Finans Ofisi, 2022, s. 111).

Islami  bankaciliga ozgii likidite riski nedenleri asagida  siralanmaktadir

(Cumhurbaskanlig1 Finans Ofisi, 2022, s. 112):

= islami finans s6zlesmelerinin yapisi: Fikhi agidan, faize dayali finansal iiriinlerin
yasaklanmasi ve finansal borglarin satisina biiyiikk Ol¢iide izin verilmemesi gibi
sebeplerle Islami bankalarin likidite risk yonetimi araglar1 konvansiyonel bankalara
gore oldukea kisithdir. Ornegin, murabaha ve selem gibi sézlesmelere dayali likidite
risk yonetimi finansal araglarinin uygulanmasina birg¢ok tilkede izin verilmemektedir.

* Fikhi uyumlu para piyasalarimin eksikligi: Konvansiyonel para piyasalarinin faizli
finansal iiriinlere dayali olarak caligmasi sebebiyle Islami bankalar bu piyasalari
kullanamamaktadir. Ote yandan, diinyada birkag iilke harig, derin, gelismis ve etkin
olarak hizmet veren ve fikhi olarak uyumlu para piyasalar1 bulunmamaktadir. Islami
finansa yonelik para piyasalarmin gelistirilmesi, Islami bankalarin konvansiyonel
bankalara kars1 rekabet giiciinii onemli 6l¢iide arttiracaktir.

* Fiyat kesfi mekanizmasimin eksikligi: Fikhi uyumlu para piyasalarinin
gelismemesinin bir sonucu olarak, para ve sermaye piyasalarindan finansal {iriinlerin
dogru fiyatlandirilmasinda olduk¢a Onemli olan fiyat kesfi (price discovery)
mekanizmalar1 olusmamistir. Reel sektor aktivitesi ve getiri oralarina dayali fiyat
kesfi mekanizmalarinin olusturulmasi, Islami bankalarin sundugu getiri oranlarmin
reel ekonomik aktivitenin getiri oranlarina yakinsamasi acisindan oldukga 6nemlidir.

* Riskten koruma mekanizmalarimin eksikligi: Konvansiyonel finansta kullanilan
riskten korunmaya (hedging) yonelik finansal iiriinlerin tamamima yakini Islami
bankalar tarafindan fikhi sebeplerle kullanilamamaktadir. islami finansta riskten
korunmaya yonelik mekanizmalarin olusturulamamasi Islami bankalarm fonlama
maliyetlerini ve sistemik risk ortaya ¢ikartabilecek yiikiimliiliiklerini artirmaktadir.

» Son Basvuru Mercii eksikligi: Islami finansin gelistigi birgok iilkede, sistemik risk
ortaya ¢ikmasi durumunda Islami bankalarm likidite ihtiyaglarini Karsilayacak bir
fikh1 uyumlu Son Bagvuru Mercii (Lender of Last Resort: LOLR) bulunmamaktadir.
Fikhi uyumlu LOLR mekanizmalarmin da bulunmamasi nedeniyle Islami bankalarin
likit varliklariin toplam varliklart icindeki agirligi konvansiyonel bankalara gore

genellikle daha yiiksektir.
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Islami bankalarm likiditeye erisime iliskin mevcut kisitlarina ve yapisal problemlerine ek
olarak, Basel III standartlarmin Islami bankalara getirmis oldugu Likidite Karsilama
Oran1 ve Net Istikrarli Fonlama Orani gibi yeni yiikiimliiliikler bulunmaktadir. S6z
konusu yeni yiikiimliiliikler bankalarin likidite risk yonetiminde yeni finansal tirlinlerin
kullanimin1 zorunlu kilmistir. Konvansiyonel bankalar, repo piyasalari yoluyla Basel III
standartlarin getirdigi yeni yiikiimliiliklere daha kolay uyum saglamistir. Islami
bankalarin konvansiyonel repo piyasalarina erisimi bulunmamasi sebebiyle, Islami
bankalar bankalararas1 murabaha ve Islami repo gibi etkinligi diisiik ve fikhi olarak
tartismali iiriinlere yonelmislerdir. Basel III standartlar gergevesinde, Islami bankalarin
likidite riski yonetimine yonelik kullanacaklar1 fikhi uyumlu finansal iriinlerin diigiik
kredi ve piyasa riski, diisiik fiyat dalgalanmasi, gelismis ikincil piyasasinin bulunmasi
gibi sartlar1 tasimas1 gerekmektedir. Diger taraftan, mevcut Islami finans piyasalarinda
bu 6zellikleri tastyan finansal iiriinler oldukga smirlidir. 2010 yilinda, Islami bankalarin
likidite riski yonetimini kolaylastirmak amaciyla Uluslararasi Islami Likidite Y&netimi
Kurulusu (IILM) kurulmustur. Ancak, IILM tarafindan likidite riski yonetimine yonelik
sukuk ihraclarmin hacmi, cesitli nedenlerle, Islami bankalarinn ihtiya¢ duydugu miktarin
cok altinda kalmaktadir (Cumhurbagkanlig1 Finans Ofisi, 2022, s. 112).

Operasyonel Risk

Operasyonel riskler, yetersiz veya zayif yonetimden kaynaklanabilmektedir. Seri
kurallara uyumsuzluk riskine yol agtiginda, miisterilerin cesaretini kirdiginda, kurumun
itibarm1 zedelediginde ve Islami finans sektdrii hakkinda siiphecilik yaydiginda
operasyonel riskler ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica, Seri kurallart géz ardi etmekten, Seri
kurallar1 denetleme kurulunun talimatlarina uymamaktan veya Seri kurulunun
Uluslararas1 Fikih Akademisi tarafindan ifade edildigi sekliyle Seriat alimlerinin fikir
birligini dikkate almamasindan kaynaklanmaktadir. Cogu zaman sozlesmelerin gecersiz
olmasina ve kazanilan karin hayir kurumlarina kanalize edilerek elden ¢ikar 1lmasina yol
acar. Seri kurallar yonetisimi, Seri kurallar uyumsuzlugunun birincil nedeni olarak 6nemli

bir rol oynamaktadir (Al-Jarhi, 2021, s. 304).

Ser’i Uyumsuzluk Risk
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Islami finansin faaliyet gosterdigi yasal ortam, farkli iilkelerde pek c¢ok unsurdan
yoksundur. islami finans uygulayanlar, kendilerini ya imkan vermeyen ve hatta diismanca
bir yasal ortamla cevrili bulabilirler. Islami ekonomik faaliyetlerin kapsamni daraltan
veya genigleten yasal degisiklikler ile vergilendirmedeki degisikliklerden kaynaklanan
riskler, yasal risklerin temel kaynaklaridir. Islami finansa kar s1 daha misafirperver hale
gelmek i¢in yasal ortamin reforme edilmesi, bu risklerin azaltilmasina yonelik uzun bir

yol kat etmektedir (Al-Jarhi, 2021, s. 305).
Kur Riski

Doéviz kuru riskleri, harekete gegirilen veya yatirim i¢in kullanilan fonlardan farkli para
birimlerine dayali varliklara yapilan yatirimlarla iliskilendirilmektedir. Déviz kuru
riskleri genellikle gelirlerin, maliyetlerin, borglarin ve baskalarindan alacaklarin, geri
O6deme doneminde yabanci para cinsinden alinmasi veya teslim edilmesi durumundaki
degeri ile ilgilidir. Borca dayali parasal ve finansal rejimlerde, para birimleri pozitif
ticaret dengeleri ve sermaye ve finansal dengelerle giiclenme egilimindedir. Parasal ve
finansal sistem, para birimi zayifliklarina daha az maruz kalmaya izin verecek sekilde
yatirnm bazinda yeniden yapilandirilabilir. Ancak, borca dayali parasal ve finansal
yapinin mevcut statiiko oldugu ve degisme ihtimali olmadig: diisiiniiliirse, olast kur
zayifliklari ile basa ¢ikmak ve dolayisiyla kur risklerini kar silamaya hazir olunmalidir

(Al-Jarhi, 2021, s. 302).
Manevi Tehlike Riski (Moral Hazard)

Banka ile finans kullanicis1 arasinda bilgi asimetrisi igeren sdzlesmelerde varliklar
baskalar1 adina yatirildiginda, yatirim ahlaki tehlike riskinden zarar gorebilir. Mudaraba
ve yatirirm Wakala'daki yatirim yoneticisi, varlik sahibinin kabul edebileceginin 6tesinde,
yatirimda gereginden fazla yiiksek risk alabilir (Al-Jarhi, 2021, s. 303).

Mudarib veya yatirim acentesi, finans saglayicilarin varliklarini beklentilerinin aksine
riske attiginda, giivenilmez hale gelir. Bu riskin hafifletilmesi, kisitli Mudaraba kullanimi
ve bilgi asimetrisini azaltmak i¢in 6zel yonergeler belirlemek yoluyla bulunabilir. Ayrica
Mudaraba, yatirim hesab1 sahiplerini Islami bankalarm yénetim kurullarinda fonlarinmn

her bir banka tarafindan yonetilen toplam fonlara oraninda temsil edilmesiyle bilgi

asimetrisine karsi korunabilir (Al-Jarhi, 2021, s. 303).
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4. BOLUM: TAKIPTEKI KREDILERIN BELIRLEYICILERI -
KANTIL REGRESYON ANALIiZi

4.1. Literatiir Incelemesi

Bankacilik sektoriindeki takipteki kredi oranlariyla ilgili, uluslararasi ve ulusal diizeyde
bir¢ok makroekonomik ve bankalara 6zgii degisken arasindaki iliskinin analiz edildigi

arastirmalar yapilmistir. Bu ¢aligmalardan bazilari bu boliimde 6zetlenmistir.

Konvansiyonel Alanda Takipteki Krediler ile Ilgili Yapilan Uluslararasi ve Ulusal

Amprik Calismalar

Clair (1992) galismasinda 1976-1990 doneminde Teksas bankalarinda ¢oklu regresyon
analizi yaparak takipteki kredi orani ve zarar yazma orani ile i¢ kredi biiyiimesi, banka
birlesmesi yoluyla kredi biiylimesi, basarisiz bankalarin satin alinmasi yoluyla kredi
biiylimesi, toplam varliklar, toplam kredilerin yiizdesi olarak isletme kredileri, toplam
kredilerin yiizdesi olarak gayrimenkul kredileri, Teksas tarim disi1 istihdam biiyiime orani,
toplam varliklarin ylizdesi olarak toplam 6z sermaye arasindaki iliskiyi ele almistir. Hizl
kredi biiyiimesinin kredi kalitesini bozdugu tespit edilmistir.

Berger ve DeYoung (1997) calismalarinda Granger Nedensellik testini kullanarak
takipteki krediler ile kisa vadeli maliyet etkinligi, 6z sermaye orani, risk agirlikli varlik
orani arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Calismada 1985-1994 déneminde yillik verileri
kullanilarak Amerika Birlesik Devletleri’'nde faaliyet goOsteren ticari bankalar ele
alinmistir. Maliyet etkinligindeki diistislerin takipteki kredilerdeki arttirdigi, yiiksek
sorunlu kredi diizeylerinin, bankalarin izleme harcamalarini artirmasina neden oldugu,
nispeten diigiikk sermayeli bankalarin ahlaki tehlike tesviklerine kredi portfoyiiniin
riskliligini artirarak daha yiiksek sorunlu kredilere neden olacagini tespit etmislerdir.
Shu (2002) c¢alismasinda 1995-2002 dénemine ait Hong Kong verilerini kullanarak
makroekonomik gelismelerin (reel ekonomik biiyiime, TUFE enflasyonu, issizlik orani,
emlak fiyatlarindaki % degisim, 6zkaynak fiyatlarindaki % degisim, nominal faiz
oranlari, kisisel ve ticari iflaslardaki % degisim) bankacilik sektoriiniin aktif kalitesi
tizerindeki etkisini incelemektedir. Faiz oranindaki artisin takipteki krediler iizerinde

pozitif etkiye sahip oldugunu, TUFE, reel GSYIH ve emlak fiyatlarindaki artisin takipteki

131



alacaklar lizerinde negatif etkiye sahip oldugunu, hisse senedi fiyatlar1 performansinin ve
issizligin takipteki krediler iizerindeki etkisinin 6nemsiz oldugunu 6ne siirmistiir.

Salas ve Saurina (2002) calismalarinda 1985-1997 doneminde Ispanya’da faaliyet
gosteren 597 ticari banka ve 784 tasarruf bankasinin verileri ile dinamik panel veri analizi
kullanarak hem makroekonomik hem de bireysel banka diizeyi degiskenlerini analiz
etmislerdir. Sorunlu krediler ile GSYIH biiyiime orani, firmalarin ve ailelerin bor¢luluk
orani, gecmisteki kredi biiyiime hiz1 ve sube biiylime hizi, verimsizlik, bireysel borg-
O0zsermaye orani, teminatsiz krediler, varliklarin toplam varlik biiyiikliigiine orani, net
faiz marj, bilylikliik, sermaye orani (sermaye/toplam varliklar), piyasa giicii ve risk primi
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismalar, takip edilen krediler {izerinde etkili olan
faktorlerin reel GSYH biiyiime orani, banka biiyiikliigii, piyasa giicii ve kredi genislemesi
oldugunu gostermektedir.

Ranjan ve Dhal (2003) calismalarinda 1990-2003 yillar1 arasinda Hindistan’da ticari
bankalar i¢in panel regresyon modeli kullanarak ticari bankalarin takipteki kredilerini
etkileyen faktorleri ele almislardir. Takipteki kredi oranlar ile faiz oranlar1 arasinda
pozitif bir iligki, banka biiyiikliigii, uygun kredi vadesi, yliksek kredi kiiltiirii ve uygun
makroekonomik ve is kosullar1 ile negatif iliskiler belirlenmistir.

Hu, Li ve Chiu (2004) ¢alismalarinda 1996-1999 déneminde Tayvan’da faaliyet gosteren
40 ticari banka i¢in panel veri analizi ile takipteki kredi oranlari ve sahiplik yapisi
arasindaki iliskiyi ele almiglardir. Arastirmalar, kamu sermayeli bankalarda TK
oranlarinin daha diisiik oldugunu gostermektedir. BB ile takipteki kredi oranlari arasinda
negatif bir iligski tespit edilmis, calisma donemi boyunca bankalarin takipteki kredi
oranlarinin arttig1 belirlenmistir. Ayni zamanda, serbestlesme 6ncesi kurulan bankalarin,
serbestlesme sonrasinda kurulan bankalara gore daha yiiksek TK oranlarina sahip oldugu
belirlenmistir.

Fofack (2005) ¢alismasinda 1990’11 yillarda Sahra Alt1 Afrika Ulkeleri igin panel veri
teknigi ve nedensellik testini kullanarak sorunlu kredileri etkileyen bankaya 0zgii
(6zkaynak, varlik getirisi, toplam mevduat, toplam mevduat, 6zkaynak karlilig1, net faiz
marj1, net gelir) ve makroekonomik (reel GSYIH biiyiime oranu, kisi basina reel GSYIH,
GSYIH'nn yiizdesi olarak M2, TUFE enflasyon oran1, GSYIH deflatérii enflasyon orani,
bankalar tarafindan saglanan yurt i¢i kredi, reel faiz orani, faiz orani farki) degiskenleri

ele almistir. Calismalar, GSYIH ve net faiz marj1 ile sorunlu kredi oranlar1 arasinda
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negatif bir iliski oldugunu, ayn1 zamanda reel faiz orani, M2 para arzi, bankalar arasi
krediler ve reel efektif doviz kuru degisiklikleri ile sorunlu kredi oranlari arasinda pozitif
bir iliski oldugunu belirtmektedir. Ek olarak, ekonominin durgunluk ve gerileme
donemlerinde sorunlu kredi oranlarinda artis yasandigi tespit edilmistir.

Rinaldi ve Arellona (2006) ¢alismalarinda 1989-2004 yillar1 arasindaki donem i¢in Euro
bolgesi iilkeleri (Belgika, Fransa, Finlandiya, Irlanda, italya, Portekiz ve Ispanya)
tizerinde ¢eyreklik veriler kullanilarak yatay kesit ve zaman serisi yaklasimi ile takipteki
kredileri etkileyen faktorler incelenmistir. Analiz sonucunda hanehalki takipteki krediler
ve enflasyon arasinda esbiitiinlestirici bir iligkinin varligi tespit edilmistir. Kotiilesen mali
durumun enflasyon oraninin ve bor¢ verme faiz oraninin artmasindan kaynaklanabilecegi
ifade edilmistir. Takipteki krediler ile issizlik ve bor¢ verme orani arasinda negatif iliski
bulunmustur.

Das ve Ghosh (2007) calismalarinda 1994-2005 yillarin1 kapsayan verileri kullanarak
Hindistan devlet bankalar1 i¢in panel veri analiz yontemi kullanarak sorunlu kredileri
etkileyen faktorleri ele almislardir. Analiz sonuglarma gére, GSYIH daki biiyiime, banka
seviyesi, reel kredi biiylimesi, faaliyet giderleri ve banka biiyiikliigiiniin TK iizerinde
belirgin bir etkisi oldugu tespit edilmistir.

Boudriga, Taktak ve Jellouli (2010) ¢alismalarinda, 2002-2006 yillarini igeren donemde
12 farkli Ortadogu ve Kuzey Afrika iilkesinde faaliyet gosteren 46 bankay inceleyerek
regresyon modelini kullanmiglar ve takipteki kredileri etkileyen faktorleri analiz
etmislerdir. Arastirma, gelismis {ilkelerden gelen yabanci yatirimin, yiiksek kredi
bliylimesinin ve karsiliklarin takipteki kredi oranlarimi diisiirdiigiinii belirlemistir.
Yolsuzlugun kontrol edilmesi, hukukun istiinliigiiniin 1yi uygulanmast ve hesap
verebilirlik takipteki alacaklarin azaltilmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir.

Espinoza ve Prasad (2010) ¢alismalarinda Kérfez Arap Ulkeleri Is Birligi Konseyi (GCC)
tiyesi alt1 lilkede faaliyet gosteren 80 banka tlizerinde 1995-2008 yillarina ait veriler ile
OLS, GMM ve Arelano Bond panel modellerini kullanarak takipteki kredileri belirleyen
faktorleri analiz etmislerdir. Reel GSYIH ile TK arasinda ters yonlii bir iligki, toplam
maliyetlerin ortalama aktif i¢indeki pay1 ve bilangonun ge¢mis donem sorunlu kredi
oranlari ile TK arasinda ise olumlu bir iliski bulunmaktadir.

Bofondi ve Roplele (2011) ¢alismalarinda Italya bankacilik sistemindeki bankalar1 1990-

2010 yillarim kapsayan donemde geyreklik veriler ile tek denklemli zaman serileri
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regresyon analizi teknigi kullanilarak takipteki kredileri etkileyen makroekonomik
degiskenler ele alinmistir. Calismanin sonuglarina gore, hanehalk: kredilerinde GSYIH,
M3, ev fiyat endeksi ve sabit tiiketimdeki artiglarin sorunlu kredi oranlarinmi azaltici bir
etkisi oldugu belirlenmistir. Ayrica, faiz oranlarinin ve igsizlik seviyelerinin artiginin
sorunlu kredi oranlarini artirdigr gézlemlenmistir. Firma kredileri agisindan ise, igsizlik
ve faiz oranlarindaki yiikselisin sorunlu kredi oranlarini artirdig1, ayni zamanda net faiz
harcamalarinin briit faaliyet gelirleri i¢cindeki paymin ve kaldirag oraninin artmasinin
sorunlu kredi oranlarini olumsuz yonde etkiledigi bulunmustur.

Vogizas ve Nikolaidou (2011) ¢alismalarinda Romanya bankacilik sektoriindeki 2001-
2010 yillart arasinda aylik veriler ile takipteki kredilerin belirleyicilerini zaman serisi
modeli kullanarak analiz etmislerdir. Analiz sonucuna gore Romanya'nin sorunlu
kredileri, Yunanistan'daki ikiz krizlerden kaynaklanan risklerden olumsuz etkilenmistir.
De Bock ve Demyanets (2012) calismalarinda takipteki kredileri etkileyen faktorleri
panel regresyon analizi ile ele almistir. Reel GSYIH daralmasi, ABD dolar1 karsisinda
para biriminin deger kaybi, zayiflayan ticaret hadleri ve portfoy borcu ile banka kredileri
cikislari, bankacilik sektoriiniin toplam takipteki alacaklarini arttirmaktadir. Diistik
ekonomik biiyiime, doviz kurundaki deger kaybi, zayiflayan ticaret hadleri ve borg
yaratan sermaye giriglerindeki diisiis, kredi kalitesini diisiiriirken kredi biiylimesini
azaltmaktadir. GSYIH biiyiimesi TK ve kredi daralmasi ile negatif iliskilidir.

Farhan vd. (2012) ¢aligmasinda 2006-2011 yillarin1 kapsayan en iyi 10 Pakistan bankasi
icin takipteki kredilere neden olan makroekonomik faktorleri korelasyon ve regresyon
analizi yaparak ele almistir. Analiz sonuclarina gore, takibe diisen krediler izerinde enerji
krizi, faiz orani, enflasyon, igsizlik ve doviz kuru gibi faktorlerin anlamli ve pozitif bir
etki olusturdugu, ayni zamanda biiyiime oraninin ise anlamli ve negatif bir etkiye sahip
oldugu belirlenmistir.

Louzis, Vouldis ve Metaxas (2012) calismalarinda Yunanistan’daki 9 ticari bankanin
2003-2009 donemi i¢in bankaya 0zgii ve makroekonomik degiskenlerin TK tiizerindeki
etkilerini dinamik GMM modelini kullanarak analiz etmislerdir. Calisma sonuglarina
gore, takipteki kredi oranlar1 i¢inde ipotekli konut kredilerinin takip oranlarinin,
makroekonomik kosullardaki degisiklere karsi en diisiik hassasiyetle tepki gosterdigi

belirlenmistir.
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Park ve Zhang (2012) calismalarinda ABD bankacilik sektoriindeki analiz, iki ayri
donemi kapsayan finansal kriz 6ncesi (2002-2006) ve kriz donemi (2007-2010) olarak iki
farkl1 zaman dilimini Siradan En Kii¢iik Kareler tahmin metoduyla incelemislerdir.
Arastirma sonuglarma gére, finansal kriz &ncesi donemde GSYIH biiyiime hiz1 ile
takipteki kredi oranlar1 arasinda anlamli ve negatif bir iligki tespit edilmistir. Ayrica
issizlik oranlariin ve reel faiz oranlarinin artisinin tiiketici kredileri harig takipteki kredi
oranlarini olumsuz etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Finansal kriz 6ncesi dénemde
O0zsermaye karliligi ile TK arasinda negatif bir iliski, faiz dis1 gelir ile pozitif ve anlaml
bir iligki tespit edilmistir. Ancak, banka biiytikliigii ile TK arasinda herhangi bir iligki
belirlenememistir. Kriz siirecine odaklanilan analizde ise, GSYTH biiyiime oranu, issizlik
orani ve 0zsermaye getirisi ile TK arasinda ters bir iligki bulunmus; federal kredi faiz
oranlar1 ile TK arasinda anlamli bir iliski saptanamamastir.

Ahmad ve Bashir (2013) ¢alismalarinda 1990-2011 yillarin1 kapsayan donemde Pakistan
bankacilik sektorii i¢in Siradan En Kiigiik Kareler Yontemi kullanarak takipteki kredileri
etkileyen makroekonomik ve bankalara 6zgli degiskenleri incelemistir. Arastirmanin
sonuclarina goére, GSYIH biiyiime orani, faiz orani, enflasyon oranu, tiiketici fiyat endeksi,
ihracat ve sanayi tiretimi ile sorunlu kredi oranlar1 arasinda istatistiksel olarak anlaml1 bir
iliski bulunmustur. Ancak, issizlik orani, reel efektif doviz kuru ve kredi derinlik indeksi
arasinda anlamli bir iligki belirlenememistir.

Ali Shingjergji (2013) ¢alismasinda Arnavutluk bankacilik sektoriinde 2005-2012
yillarin1 kapsayan donem igin takipteki kredileri etkileyen faktorleri analiz ederken OLS
tahmin metodunu kullanmistir. Arastirma sonuglar;, GSYIH biiyiime orani ile sorunlu
kredi oranm1 arasinda uluslararasi calismalara gore beklenmedik sekilde pozitif bir iliski
oldugunu ortaya koymustur. Enflasyon ile TK oranlar1 arasindaki negatif iligki ise dikkat
cekicidir; bu durum, enflasyon oranlarinin arttig1 donemlerde takipteki kredi oranlarinin
azaldigina isaret etmektedir.

Badar ve Javid (2013) c¢alismalarinda Pakistan bankacilik sistemindeki 2002-2011
yillarini kapsayan donem i¢in TK ile makroekonomik degiskenler arasindaki uzun ve kisa
vadeli dinamikleri Johansen ve Juselius ¢ok degiskenli es biitiinlesme ve Granger
Nedensellik testi kullanarak ele almistir. Calismanin sonuglarina gore, sorunlu kredi
oranlar1 ile enflasyon oram ve ddviz kuru arasinda zayif bir iliski mevcuttur. Ulke

parasinin dolar karsisinda deger kaybetmesi (doviz kuru artis1), takipteki kredi oranlarin
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artirmakta ve bu nedenle doviz kuru ile sorunlu kredi oranlar1 arasinda pozitif bir iliski
saptanmistir. Ayrica, enflasyon orani, faiz oran1 ve para arzi (M2) ile sorunlu kredi
oranlar1 arasinda da pozitif bir iliski belirlenmis, fakat GSYIH biiyiime orani ile sorunlu
kredi oranlar1 arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu gézlemlenmistir.

Jakubik ve Reininger (2013) ¢alismalarinda 2004-2012 yillarina ait ¢eyrek donemlik veri
kullanarak Bulgaristan, Hirvatistan, Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya, Romanya,
Rusya, Slovakya ve Ukrayna'dan olusan 9 Orta, Dogu ve Giineydogu Avrupa (CESEE)
iilkesinde takipteki kredilerin belirleyicilerini GMM panel veri analizi ile
incelemektedirler. Analiz sonuglarma gére, reel GSYIH'deki biiyiime ve ulusal borsa
endeksi, TK oranlarini azaltmaya katki saglamistir. Bununla birlikte, ulusal déviz kuru,
bireysel kredilerin GSYIH'ye oram ve gegmisteki takipteki kredi oranlari, mevcut
takipteki kredi oranlarini artirmistir.

Klein (2013) arastirmasinda, 1998-2011 yillarin1 kapsayan donemde merkezi, dogu ve
giineydogu Avrupa'da faaliyet gosteren 16 iilkenin en biiylik 10 bankasinin TK oranlari
ile makroekonomik ve bankalara 6zgii degiskenler arasindaki iligkiyi panel VAR tahmin
metodu kullanarak analiz etmistir. Calisma sonuglarina gore, 6zkaynaklar/aktif orani ile
TK arasinda negatif bir iligki tespit edilmis, yani daha yiiksek 6zkaynak oranlarmin
sorunlu kredi oranlarmi azaltici etkisi oldugu belirlenmistir. Ayn1 sekilde, 6zkaynak
karlilig1 ile TK oranlar1 arasinda da negatif bir iliski gozlemlenmis, yiiksek 6zkaynak
karliligina sahip bankalarin sorunlu kredi oranlarinin daha diisiik oldugu anlagilmistir. Bu
durum, etkin risk yonetimi yapan bankalarin daha saglam varliklara sahip oldugunu
gostermektedir. Ayrica, kredilerin aktiflere oraninin yiiksek olmasinin, sorunlu kredi
oranlarini artirdig1 ve benzer bir sekilde kredi biiylimesi ile TK arasinda da benzer bir
iliskinin bulundugu belirlenmistir. Arastirmada ayrica, igsizlik oranlarinin artmasinin
sorunlu kredi oranlarini yiikselttigi, enflasyon ile sorunlu krediler arasindaki iligkinin
negatif oldugu, doéviz kuru diisiislerinin TK oranlarmi artirdign ve GSYIH'deki
daralmanin firmalarin bor¢ 6deme kapasitesini azalttig1 ve bu nedenle sorunlu kredileri
artirdig1 tespit edilmistir. D1s kaynak sikintis1 yasayan bankalarin kredi arzini azalttigi ve
bu da reel sektore verilen kredilerin azalmasina neden oldugu, bu durumun da geri
besleme etkisine yol a¢tig1 sonucuna varilmaistir.

Messai ve Jouini (2013) calismalarinda, 2004-2008 yillarin1 igeren donemde, 2008

yilindaki mortgage krizi sonrasinda Italya, Ispanya ve Yunanistan'daki 85 bankanin
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finansal sorunlarla karsilastig1 durumu incelemek i¢in makroekonomik ve bankalara 6zgii
degiskenler kullanilarak regresyon analizi yapilmistir. Analiz sonuglarina gére, GSYIH
bliylime orani ile aktif karlilik arasinda sorunlu kredi oranlar1 ile negatif bir iliski tespit
edilmistir. Bununla birlikte, igsizlik orani, reel faiz oran1 ve kredi zarar karsiliklari/toplam
krediler orani ile TK oranlar1 arasinda pozitif bir iliski oldugu belirlenmistir.

Skarica (2014) calismasinda 2007-2012 yillarin1 kapsayan dénemde Orta ve Dogu
Avrupa iilkeleri olan Bulgaristan, Hirvatistan, Macaristan, Letonya, Romanya ve
Slovakya'da takibe diisen kredilerin belirleyicileri incelenmistir. Sabit etkili panel veri
analizi yontemi kullanilarak yapilan ¢aligmanin sonuglarina gore, issizlik ve enflasyon
oranlarinin artisinin TK oranlari ile pozitif bir iligkisi oldugu ve bu degiskenlerin takipteki
kredileri artirdigi, ayrica reel ekonomik biiylimenin TK oranlarimi azalttigi ve bu
azalmanin istatistiksel olarak anlamli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ghosh (2015) calismasinda 1984-2013 yillar1 arasini kapsayan donemde 50 ABD eyaleti
ve Columbia Bolgesi i¢in sorunlu kredilerin bankacilik sektoriine 6zgii ve bolgesel
ekonomik belirleyicilerini sabit etkiler ve dinamik GMM tahminleri kullanarak analiz
etmistir. Yapilan analizde daha biiyiik aktiflestirme oraninin, likidite riskinin, diisiik kredi
kalitesi, yiiksek kredi maliyeti ve bankacilik sektorii boyutunun istatistiki olarak anlaml
bir sekilde TK oranim artirirken banka karliligindaki biiyiimenin TK oranini azalttigi
tespit edilmisitir. Diger yandan, yiiksek reel GSYIH, bireysel reel satin alma giiciinde
artis ve eyalet konut fiyat endeksindeki degisiklikler takipteki alacaklari azaltirken
enflasyon, igsizlik oran1 ve kamu bor¢ stokundaki artigin TK oranini artirdigini tespit
etmistir.

Ghosh (2017) calismasinda 1992 - 2016 yillarim1 kapsayan donemde g¢eyreklik veriler
kullanilarak ABD'deki en biiyiik 100 ticari bankanin TK ile makroekonomik ve bankaya
ozgii degiskenler arasindaki iliskiyi ele almaktadir. Reel GSYIH biiyiimesi ile takipteki
alacaklar arasinda negatif bir iliski beklerken, issizlik oranlarindaki artiglarin takipteki
alacaklar1 artirmasi beklenmektedir. Konut fiyat endeksindeki degisikliklerin, 6zellikle
gayrimenkul sektoriinde TK’y1 azaltmasi beklenmektedir. Belirli bir nominal faiz orani
icin enflasyon, borcun gergek degerini diiiiriir ve bor¢ servisini kolaylastirir. Bu da
takipteki kredileri diisiirmektedir.

Mazreku vd. (2018) ¢alismalarinda 2006-2016 yillar1 arasindaki donemde Avrupa'da

EURO gegcisini yapmis iilkeler (Arnavutluk, Ermenistan, Bosna Hersek, Bulgaristan,
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Hirvatistan, Macaristan, Kosova, Makedonya ve Romanya) iizerinde ticari bankacilik
sektorlindeki takipteki alacaklarin seviyesini incelemislerdir.

Dinamik panel veri yontemiyle gerceklestirilen analiz, GSYIH biiyiimesi ve enflasyonun
takipteki alacaklar tizerinde olumsuz ve istatistiksel olarak anlamli bir etkisi oldugunu,
issizligin ise takipteki alacaklar {lizerinde olumlu bir etkisi oldugunu gdstermektedir.
Ayrica, ihracat biiyiimesinin takipteki alacaklar tizerinde belirgin bir etkisi olmadig1 ve
takipteki alacaklarin dig ekonomik soklardan ziyade i¢ kosullardan etkilendigi sonucuna
varilmstir.

Ghosh, Sen ve Riva (2020) ¢alismalarinda 2010-2019 yillarin1 kapsayan donemde
Banglades bankacilik sektorii igin en kiigiik kareler yolu modellemesi ile analiz
yapmislardir. Analiz, ahlaki tehlike sorununun, yeterli izleme eksikliginin, yetersiz
teminatin ve kayirmaciligin takipteki kredilerin artis1 {izerinde belirgin ve olumlu bir
etkisinin oldugunu gostermektedir. Ayrica, bor¢ verme faiz oraninin takipteki alacaklar
tizerinde 6nemli bir pozitif etkisi oldugunu vurgulamaktadir. Dolayisiyla bu ¢alismada
yurt i¢i bor¢ verme faiz oraninin yeterince diisiik olmadig1 ve ¢ift haneli faiz oraninin
kredi geri 6demelerini olumsuz etkiledigi sonucuna varilmaistir.

Alnabulsi, Kozarevic, Hakimi (2022) calismalarinda 2005-2020 yillarin1 kapsayan
donemde 11 MENA iilkesine (Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgesindeki) ait 74 banka i¢in
sorunlu kredilerin bankaya 6zgii ve makroekonomik belirleyicilerini iki asamali sistem
genellestirilmis moment tahmincisi yontemini kullanarak ele almiglardir. Analiz sonucu
TK seviyesinin makroekonomik faktorlerden cok banka 6zelliklerine duyarli oldugunu
gostermektedir. Makroekonomik faktorler sz konusu oldugunda kurumsal kalite, TK
diizeyini 6nemli dl¢iide etkilemektedir. Bununla birlikte, COVID-19 pandemisinin etkisi
ile ilgili olarak anlamli bir etki tespit edilmemistir.

Anita, Tasnova, Nawar (2022) caligmalarinda 2008-2019 yillarin1 kapsayan déonemde
yillik veriler kullanarak takipteki alacaklarin makroekonomik belirleyicilerini OLS panel
veri modeli ile ele almistir. Ampirik bulgular, hiikiimet biitge dengesi ile Gnemli bir pozitif
iliski ve GSYIH, devlet borcu, enflasyon oram1 ve para arzi ile negatif iliski
bulunmaktadir.

Diger uluslararast ¢aligmalardan bazilar;; Nkusu (2011) TK ile makroekonomik
degiskenler arasindaki iligki panel veriler kullanarak regresyon analizi metoduyla, Bonilla
(2012) sorunlu kredilerin belirleyicilerini OLS tahmin metodu ile, Zeng (2012) takipteki
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kredilere etki eden makroekonomik ve mikroekonomik faktorleri optimal kontrol
teorisine dayali bir panel modeli kullanarak, Saba, Kouser ve Azeem (2012) takipteki
alacaklarin belirleyicilerini Pearson korelasyon analizi ve Olagan En Kiiglik Kar eler
(OLS) analizleri kullanarak, Clichici ve Colesnicova (2013) takipteki kredileri etkileyen
makroekonomik verileri ¢cok degiskenli dogrusal regresyon analizi kullanarak, Curak,
Pepur ve Poposki (2013) sorunlu kredilerin belirleyicilerini dinamik panel veri yontemi
kullanarak, Ahmad (2013) panel veriler kullanarak OLS tahmin metodu ile, Beck,
Jakubik ve Piloiu, (2013) panel veri analizi yontemi kullanilarak takipteki alacaklarin
makroekonomik belirleyicilerini, Abid, Ouertani ve Zouari-Ghorel (2014) takipteki
kredileri etkileyen faktorleri dinamik panel veri analizi ile, Gezu (2014) sorunlu kredilerin
belirleyicilerini Sabit Etkiler Modeli (Fixed Effect Model) kullanarak, Makri, Tsagkanos
ve Bellas (2014) sorunlu kredi oranlarimni etkileyen makroekonomik ve bankalara 6zgii
degiskenler dinamik panel veri yontemi kullanilarak GMM tahmin metodu ile, Turan ve
Koskija (2014) takipteki kredileri etkileyen bankalara 06zgii ve makroekonomik
degiskenleri Johansen ¢ok degiskenli es biitiinlesme testi ile, Zaib, Farid ve Khan (2014)
sorunlu kredileri etkileyen makroekonomik ve banka kaynakli degiskenleri panel veri
analizi kullanarak Sabit Etkiler Modeli ile, EMNN, AA (2015) takipteki kredileri
etkileyen makroekonomik kosullar1 ve bankalara 6zgli faktorleri sabit etkili panel
regresyon modeli ile, Tanaskovi¢ ve Jandri¢ (2015) takipteki alacaklari etkileyen
degiskenleri statik panel model yaklasimi ile, San vd. (2015) takipteki kredileri
etkileyebilecek makroekonomik degiskenleri Olagan En Kiigiik Kar eler regresyon
yontemi ile, Suryanto (2015) tahsili gecikmis alacaklar1 analiz etmeyi ve bunu
etkileyebilecek faktorleri Rastgele Etkiler Modeli panel veri analizi yontemi ¢oklu
regresyon analitik teknik ile, Konstantakis vd. (2016) takipteki kredileri etkileyen
makroekonomik ve finansal faktorleri gergek zamanli Vektor Otoregresif (VAR)—
Vektor Hata Diizeltme (VEC) modelleri kullanarak, Morakinyo ve Sibanda (2016)
takipteki krediler ile ekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi ARDL (Autoregressive
Distributed Lag) modeli kullanarak, Al-Khazali ve Mirzaei (2017) dinamik GMM modeli
uygulayarak, Christodoulou-volos, Hadjixenophontos (2017) takipteki kredilerin
ylizdesiyle ifade edilen kredi riski diizeyini etkileyen makroekonomik ve
kurumsal/mikroekonomik faktorleri dogrusal regresyon analizi ile, Zainol, Nor, lIbrahim,

Daud (2018) takipteki kredilerini belirleyen makroekonomik faktdrleri Otomatik
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Regresif Dagitilmis Gecikme (ARDL) yontemi ile, Radivojevic vd. (2019) takipteki
kredileri etkileyen makro ve mikro degiskenleri belirlemek amaciyla fark GMM'si ile
sistem GMM'si ile, Kozaric, Dzelihodzic (2020) makroekonomik kosullarin TK ve
bankacilik sektoriiniin finansal istikrari tizerindeki etkilerini Pearson korelasyon katsayisi
ile, Ahmed, Majeed, Thalassinos, Thalassinos (2021) takipteki kredilerin
makroekonomik ve bankaya 6zgii belirleyicilerini dinamik GMM tahmin metoduyla,
Kepli, Bani, Rosland, Laila (2021) takipteki alacaklarin belirleyicilerini ARDL
(Otoregresif Dagitilmis Gecikme) es biitiinlesme yaklasimini kullanarak, Mahyoub,
Mohd Said (2021) TK oranini etkileyen bankaya 6zgii faktorler ve makroekonomik
faktorleri panel veriler kullanarak, Yahaya, Musa, Jayeola (2021) takipteki kredilerinin
bankalarin performansi iizerindeki etkisini iki asamali sistem genellestirilmis moment
yontemi kullanarak, Zunic, Kozaric, Dzelihodzic (2021) takipteki kredi hareketindeki
belirleyicileri ve COVID-19 salgininin bunlar tizerindeki etkisini bankacilik sektoriinden
ikincil veriler kullanarak ¢oklu regresyon analizi ile, Erdas, Ezanoglu (2022) takipteki
kredi oranlarini etkileyen bankaya 6zgii ve makroekonomik faktérleri dinamik panel veri
analizi ile, Sinay, Latupeirissa, Pelu, Tilukay (2022) bankaya o6zgii faktorlerin TK
tizerindeki etkisini ARDL ile ve Syed, Kamal, Grima, Ullah (2022) finans sektorii
gelisiminin takipteki alacaklar1 ne yonde etkiledigi yeni NARDL (Dogrusal Olmayan
Otoregresif Dagitim Gecikmesi) ve ARDL yaklasimini kullanarak analiz etmislerdir.
Koyuncu ve Saka (2011) galigmalarinda Tirkiye'de 1986-2008 yillarini inceleyerek
yapilan ¢oklu regresyon analizi, takipteki kredilerin 6zel sektore saglanan krediler ve
yatirimlar iizerindeki etkilerini degerlendirmistir. Arastirma sonuglari, takipteki
kredilerin 6zel sektore verilen krediler lizerinde olumsuz bir etkisinin oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu durum, takipteki kredilerin artmasiyla 6zel sektore verilen kredilerin ve
yatirimlarin azaldig1 anlamina gelmektedir.

Taninmis Yiicememis ve Sozer (2011) calismalarinda Tiirkiye’de 2003-2010 yillarini
kapsayan donem ig¢in takipteki kredilerin belirleyicileri panel analiz OLS tahmin metodu
ile ele alinmistir. Analize gére TK oran1 en c¢ok gecmis donem performansindan
etkilenmekte, onceki donemde takipteki kredilerini iyi yoneten bankalar bir sonraki
donemde ekonomideki bozulmadan sinirli 6l¢iide etkilenmektedir. Ancak takipteki kredi
orani sanayl Uretimi ve TL'nin degerinden bir donem gecikmeyle etkilenmektedir.

Modele gore, belirli bir donemde liretimde yasanan diisiis ya da TL'deki deger kaybinin,
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bir siire sonra takipteki kredi faiz oranini artirmasi, bilylimeyle ytliksek korelasyona sahip
olan iiretim diizeyindeki artisin ise artmasi beklenmektedir. Reel sektoriin geliri ve
dolayisiyla hanehalkinin refah diizeyini de artirmaktadir. Bu sebeple aylik olarak
yayinlanan ve modeli agiklayan en 6nemli degiskenlerden biri olan toplam sanayi tiretimi
verilerinin oldugu, TL degerinin enflasyonist baskilar1 igermesinin yani sira tiiketici ve
reel sektor gliveniyle de yiiksek korelasyon gosterdigi saptanmustir.

Macit (2012) ¢alismasinda Tiirkiye'de faaliyet gosteren 15 ticari bankanin 2005-2010
yillar1 arasindaki verileriyle gergeklestirilen dinamik panel veri analizi sonucunda
Ozkaynak/toplam aktif oran1 yiiksek ve net faiz marj1 yiiksek olan bankalarin takipteki
kredi oranlarinin da yiiksek oldugu, net krediler/toplam aktifler oranindaki artis ise
takipteki kredi oranlarini azaltmaktadir. GSYIH biiyiime hizinin ve ulusal para
birimindeki deger kaybinin ticari bankalarin kredi portfoylerini bozdugu ortaya ¢ikmaistir.
Vatansever ve Hepsen (2013) calismalarinda Tiirkiye bankacilik sektoriinde 2007 — 2013
yillarint  kapsayan donemde dogrusal regresyon ve esbiitinlesme analizi ile
makroekonomik faktorler ile bankaya 6zgii faktorler ve TK orani arasindaki iliskiyi ele
almiglardir. Calismanin sonuglarina gore, borg orani, kredi varlik orani, reel sektor gliven
endeksi, tiiketici fiyat endeksi, Euro/TL orani, Dolar/Euro oranit ve para arzindaki
degisikliklerin takibe diisen kredi orani etkilemede belirgin bir etkisinin olmadigi
belirlenmistir. Diger yandan TK oranlari ile sanayi iiretim endeksi, BIST 100 endeksi ve
tiim bankalarin verimsizlik oranlar1 arasinda negatif bir iliski tespit edilmistir. Ayrica,
igsizlik orani, 6zkaynak karliligi ve sermaye yeterlilik orani ile pozitif bir iliski
gozlemlenmistir.

Sahbaz ve Inkaya (2014) calismalarinda, Tiirkiye'de 1998-2012 dénemine odaklanarak
TK ile makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi ve VAR
yontemi ile incelemislerdir. Es-biitiinlesme analizi, TK ile s6z konusu makroekonomik
degiskenler arasinda uzun vadeli bir iliski oldugunu géstermistir. Granger nedensellik
testleri, TK ile reel GSYIH, toplam 6zel tiiketim harcamalari, bankacilik sektdrii yurt ici
kredi hacmi ve toplam 6zel sabit sermaye harcamalar1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi bulundugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, tiiketim harcamalarindan reel GSYIH
ve bankacilik sektorii yurt i¢i kredi hacmine dogru tek yonlii, sabit sermaye
harcamalarindan bankacilik sektorii yurt i¢i kredi hacmine dogru tek yonlii nedensellik

iliskisi gézlemlenmistir.
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Gog¢men Yagcilar ve Demir (2015) ¢alismalarinda Tiirkiye'de 2002-2013 dénemini
kapsayan c¢eyreklik veriler ilizerinde panel veri regresyon analizi kullanarak TK
oranlarinin makroekonomik ve banka diizeyindeki belirleyicilerini arastirmiglardir.
Aragtirma sonuglari, borsada islem goren bankalarin, oOlgeklerinin biiylkliigiiniin,
kredi/mevduat oranlarinin, likiditenin ve aktif karliliginin takipteki kredilerle negatif
yonde iliskili oldugunu gdstermektedir. Ayn1 zamanda GSYIH biiyiime oranlarimnin, faiz
oranlarinin, yabanci bankalarin varliginin ve sermaye yeterliligi rasyosunun takipteki
kredilerle pozitif yonde iligskilendirildigi tespit edilmistir. Bununla birlikte, kredilere
uygulanan faiz oranlari, net faiz marj1 ve enflasyon degiskenlerinin takipteki kredilere
olan etkisinin istatistiksel olarak anlamli olmadigi goriilmistiir. Analizin temel
varsayimlarindan biri olan duraganligin test edilmesi igin Levin-Lin-Chu ve ADF testleri
uygulanarak birim koklerin varlig1 incelenmis ve ayrica regresyon modelinin ¢oziimiinde
kullanilacak model, Hausman testi ile belirlenmistir.

Islamoglu (2015) makroekonomik degiskenlerin (ticari kredi faiz oranlar1 ve kamu borg
stoku/GSYIH oranlar1) bankalarin konsolide takipteki alacaklar oranina olan etkilerini
Granger Nedensellik testi ve VAR modeli ile arastirmaktadir. Analizler, ticari kredi faiz
oranlarinda meydana gelen degisikliklerin TK oranlarini uzun donemde olumsuz
etkiledigini, ancak kamu bor¢ stoku/GSYH oraninin uzun dénemde olumlu etkisi
oldugunu gostermektedir. Uzun donemde ticari kredi faiz oranlarinin diisiisii asir1 kredi
biiylimesine neden olabilirken, kamu bor¢ stoku/GSYH oranindaki artisin TK oranlarini
yiikseltebilecegi belirlenmistir.

Yiiksel (2016) calismasinda 1988-2014 yillarim1 kapsayan donemde yillik veriler
kullanilarak Tiirkiye’deki bankalarin TK oranini belirleyen faktorleri MARS yontemi ile
analiz etmistir. Calismanin sonuglarima gore, ABD Dolari'nin deger kazanmasinin
bankalarin TK oranim artirdigi, buna karsin faiz gelirlerindeki artis ve iilkenin genel
bliylime oraninin bu orani azalttig1 belirlenmistir.

Geng ve Sasmaz (2016) calismalarinda Tiirkiye'de 2005-2015 dénemini kapsayan
ceyreklik verilerle yapilan bu arastirmada, yapisal kirilmalari hesaba katan Hatemi-J
(2008) es biitlinlesme testi kullanilarak takipteki ticari kredileri etkileyen makroekonomik
faktorler ele alinmistir. Esbiitiinlesme katsayilarinin tahmininde Dinamik En Kiicilik
Kareler yontemi tercih edilmistir. Calismanin sonuglarina gore, takipteki ticari kredilerin

belirlenmesinde etkili olan makroekonomik faktorler arasnda GSYIH, BIST-100
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endeksi, ticari kredi faiz oranlar1 ve reel doviz kuru tespit edilmistir. BIST-100 endeksinin
takipteki ticari kredi oranlari lizerinde olumsuz bir etkisinin oldugu, reel doviz kurunun
ise olumlu ve giiglii bir etkisinin bulundugu sonucuna varilmistir. Piyasa riskini yansitan
reel doviz kuru faktoriiniin TK miktarin1 olumlu ve gii¢lii bir sekilde etkiledigi
gdzlemlenmistir. Sirketlerin finansal durumunu temsil eden BIST-100 endeksinin
takipteki ticari kredi oranlarini olumsuz etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica, sirketlerin
aktiflerindeki artisin TK miktarini giiglii bir sekilde azalttigir goriilmistiir. Ticari kredi
maliyetini temsil eden ticari kredi faiz oranlarinin TK miktarim1 zayif ve olumsuz bir
sekilde etkiledigi saptanmustir. Ozellikle piyasa riski ve sirketlerin ekonomik durumunun
takipteki ticari kredi oranlarini giiglii bir sekilde azalttigi bulunmustur.

Aytekin ve Abdioglu (2016) calismalarinda Tirkiye'deki kamusal sermayeli, 6zel
sermayeli yerli ve yabanci sermayeli mevduat bankalarinin 2002-2014 yillar1 arasinda TK
oranlarint etkileyen faktorleri Sistem GMM ve Fark GMM analiz yontemleriyle
arastirmiglardir. Yapilan analizler sonucunda bir 6nceki donemdeki TK orani, net faiz
marj1, sermaye yeterliligi ve 6deme giicii oraninin TK {izerinde olumsuz etkiler yarattigi
tespit edilmistir. Ayrica, kredilere uygulanan faiz oranlari, kredi/mevduat orani,
verimsizlik ve faaliyet etkinligi gibi degiskenler ile TK arasinda olumlu iligkiler
bulunmustur. Bu bulgular, ahlaki tehlike hipotezi ve kotii yonetim hipotezi ile uyumlu
iken, ¢esitlendirme hipotezi ile ¢elismektedir.

Isik ve Bolat (2017) ¢alismalarinda 2006-2012 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki 20 mevduat
bankas1 icin takipteki kredilerini belirleyen faktorleri panel veri analizi yontemiyle
ampirik olarak ele almiglardir. BB, aktif karlilig1 (ROA), reel GSYIH, sermaye ve kredi
zarar karsiliklari, Karlilik ve gelir ¢esitlendirmesi ile TK arasinda negatif yonlii, enflasyon
orani, kredi verme orani, kredi zararlar1 Karsiligi, igsizlik orani ve faiz orani arasinda
pozitif bir iligki vardir.

Seving (2021) calismasinda Tiirkiye’de 2005 — 2019 yillarin1 kapsayan donemde
ceyreklik veriler icin ARDL modeli kullanarak makroekonomik faktorlerin TK oranini
nasil etkiledigini aragtirmaktadir. Tahmin sonuglarina goére, ekonomik biiylime ve
enflasyonun TK oranini azalttig1; ancak issizlik ve doviz kuru gibi faktorlerin TK oranini
artirdig belirlenmistir. Bu sonuglar, literatiirdeki diger calismalardan ayrilarak, enflasyon
ile TK arasindaki iligkinin negatif oldugunu gostermektedir. Ayni zamanda, igsizligin TK

tizerinde olumlu bir etkisi oldugu ve iki degisken arasinda cift yonlii bir nedensellik
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iligkisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica, doviz kuru artisinin ithal mal fiyatlarini
yiikseltmesi, makroekonomik faktorleri olumsuz etkileyerek isyerlerinin ve hane halkinin
harcamalarini artirmas1 ve bu nedenle bankalardan aliman kredilerin geri 6denmesini
zorlastirmasiyla iliskilendirilmistir.

Diger ulusal ¢aligsmalar; Karahanoglu ve Ercan (2015) ¢alismalarinda sorunlu krediler ile
makroekonomik degiskenler arasindaki iliski panel veri yontemiyle, Polat (2018)
caligmasinda  bankacilik  sektoriindeki  takipteki  kredilerin ~ makroekonomik

belirleyicilerini karsilastirmali olarak beta regresyon analizi ile ele almiglardir.

Katilm Alaninda Takipteki Krediler fle Tlgili Yapilan Uluslararasi ve Ulusal
Amprik Calismalar

Bagaskara (2016) c¢alismasinda Endonezya’da 2012 — 2015 yillarin1 kapsayan donemde
ceyreklik veriler icin Veri Zarflama Analizi (DEA) kullanarak Islami Bankalarin takipteki
finansman ile maliyet etkinligi arasindaki zamanlararasi iliskilerini incelemektedir.
Analiz sonucu Islami bankalarin maliyetleri ydnetmede hala yetersiz oldugunu
gostermektedir. Bu sonug “kotii yonetim” hipotezini desteklemektedir. GSYIH biiyiime
orani, enflasyon, doviz kuru, operasyonel etkinlik orani ve sermaye yeterlilik oraninin
takipteki finansman tizerinde negatif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
Isaev ve Masih (2017) ¢alismalarinda 2010 - 2016 yillarin1 kapsayan donemde ¢eyreklik
veri kullanarak Malezya'daki Islami bankalarin takipteki kredileri etkileyen
makroekonomik ve bankaya 6zgli degiskenlerin her bir finansman kategorisi (ipotek,
isletme ve tiiketici finansmani) tizerindeki etkilerini dinamik OLS metoduyla ele
almaktadir. Bulgular, makroekonomik degiskenlerin, 6zellikle igsizlik oraninin, her bir
finansman portfoyii icin takipteki finansman seviyesi iizerinde giiclii bir etkiye sahip
oldugunu gostermektedir. FEtkin bir risk yonetimi politikasinin benimsenmesi,
makroekonomik degisikliklerden kaynaklanan sistematik risklerin azaltilmasini ve aktif
kalite seviyesinin yiikseltilmesini saglayabilir.

Shaikh ve Suleman (2017) calismalarinda Pakistan’daki Islami bankalar 2006 — 2016
yillarim1 kapsayan donemde ceyreklik veri kullanarak Vektor Hata Diizeltme Modeli
(VECM) ile ekonomiye yonelik dis soklarin ve uluslararast ham petrol fiyatina ve imalat
tretimine yonelik soklarin finansmaninin takipteki kredileri nasil etkiledigini analiz

etmislerdir. Bulgular, biiylik 6lgcekli imalat endeksindeki bir sokun finansman ve
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yatirimlart artirici, doviz kurundaki bir sokun ise azaltici bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir. Ayrica biliylik Olgekli imalat endeksindeki bir sokun TK iizerinde
ylkseltici bir etkiye sahip oldugunu, ancak déviz kurundaki bir sokun takipteki kredileri
cok fazla etkilemedigini ortaya koymaktadir.

Retnowati ve Jayanto (2020) calismalarinda 2012-2015 yillarinda Endonezya'daki 13
Islam Ticaret Bankas1 i¢in SmartPLS 3.0 analiz araci ile Kismi En Kiigiik Kareler ile
Yapisal Esitlik Modellemesi (YEM) kullanarak takipteki kredileri etkileyen faktorleri ele
almaktadir. Enflasyon, GSYIH ve finansman/mevduat oran1 degiskenlerinin takipteki
kredileri 6nemli ol¢giide etkilemedigini gostermektedir. Faaliyet geliri isletme maliyeti
degiskeninin TK iizerinde olumlu ve anlamli bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Ayrica,
sermaye yeterlilik oran1 degiskeninin TK iizerinde olumsuz ve anlamli bir etkisi
bulunmaktadir.

Muhammad, Suluki ve Nugraheni (2020) ¢alismalarinda Endonezya’da islami bankalar
icin panel veri regresyonu kullanarak bankalarin i¢ faktorlerinin TK iizerindeki etkisini
analiz etmeyi amaglamaktadir. Analiz sonucu kirsal Islami bankalarda aktif karliligs,
sermaye yeterlilik oran1 ve banka biiyiikliigiiniin TK {iizerinde negatif etkiye sahip
oldugunu, finansman/mevduat oran1 ve tigiincii taraf fonlarmin ise herhangi bir etkisinin
olmadigini géstermektedir.

Saw ve digerleri (2022) calismalarinda Malezya’da 26 konvansiyonel banka ve 16 Islami
bankanin 2012 — 2020 yillarin1 kapsayan donem i¢in Rastgele Etki modelini kullanarak
takipteki kredileri arasindaki farki ve miilkiyetin TK iizerindeki etkisini arastirmiglardr.
Analiz sonucu geleneksel ve Islami bankalarn TK i¢in énemli bir farklilik olmadigini
gostermistir. Bu sonug, Islami bankalarin daha diisiik acentelik maliyetlerinden fayda
saglayabilecek olmasina ragmen, bunun TK olasiligmi 6nemli olgiide azaltmadigi
anlamma gelmektedir. Yabanci Islami bankalar yerli Islami bankalara kiyasla daha
yuksek oranda TK gostermektedir. Ancak yabanci konvansiyonel bankalar ile yerli
konvansiyonel bankalar arasinda takipteki alacaklar acisindan O©nemli bir fark
bulunmamastir.

Adebola, Wan Yusoff, & Dahalan (2011) ¢alismalarinda Malezya’daki [slami bankalarda
2007 — 2009 yillarmi kapsayan donemde c¢eyreklik veriler i¢in ARDL yontemi
uygulayarak sorunlu kredilerin belirleyicilerini aciklamay1r amaglamistir. Arastirmanin

sonuglarma gore, TK iizerinde sanayi iiretim endeksinin pozitif ancak dnemsiz bir etkisi
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oldugu, faiz oranmin uzun dénemde pozitif etkisi bulundugu, enflasyonun ise negatif
etkisi oldugu ve kisa donemde anlamli sonuglar elde edilmedigi belirlenmistir.

Macit ve Keceli (2012) ¢alismalarinda 2005-2011 yillar1 arasinda ¢eyrek donemlik veri
kullanarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren 4 katilim bankasi i¢in regresyon ve korelasyon
analizi ile TK oranint belirleyen mikro ve makro faktorleri alimislardir. Analizin
bulgularina gore, net kredilerin toplam aktiflere orani ile reel aktifler arasinda TK orani
tizerinde belirgin ve olumsuz bir iligki tespit edilmistir. Ayrica, aktif bliyiikliigiiniin TK
oranini olumsuz yonde etkiledigi, GSYH biiylime oranindaki diisiisiin ve issizlik
oranindaki artisin TK oranini artirdigi belirlenmistir. Bununla birlikte, doviz kuru ve
enflasyon orami ile TK orani arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligski tespit
edilmemistir.

Apan ve Islamoglu (2019) calismalarinda 2005-2018 yillarim1 kapsayan dénemde
ceyreklik veri kullanarak Tiirkiye’deki Katilim bankalari i¢in Granger nedensellik testleri
ve regresyon analizi yontemlerini kullanarak Katilim bankalarindaki TK orani ile gayri
safi yurtici hasila ve aktif biiyiikliigii arasindaki iligkiyi ele almiglardir. Yapilan es
biitiinlesme testi, TK ile GSYIH ve aktif biiyiikliik arasinda uzun dénemli bir baglanti
oldugunu gostermistir. Granger nedensellik testinin sonuglarina gore, takipteki kredilerin
gayri safi yurti¢i hasilaya oran1 ve aktif biiylikliige tek yonlii bir nedensellik iligkisi
oldugunu, ancak TK ile aktif biiyiiklik arasinda ¢ifte yonlii bir nedensellik iligkisi
oldugunu gostermektedir. Ampirik analiz sonuglari, gayri safi yurti¢i hasila ve aktif
biiyiiklik ile TK arasinda istatistiksel olarak anlamli iliskiler bulundugunu
gostermektedir. Bu baglamda, TK ile gayri safi yurtici hasila arasinda negatif bir iliski
oldugu tespit edilmistir. Diger yandan, katilim bankacilifi sektoriiniin - aktif
biiyiikliigiiniin artt1g1 ve takipteki kredilerin de ayn1 yonde etkilendigi belirlenmistir.
Katilim alaninda yapilan diger ¢aligmalardan bazilar1 Igbal (2001), Ariss (2010) Beck
(2013) Hanif (2014), Bilal (2015), Shamsudheen ve Masih (2015), Firmansyah (2015) ve
Sukmana (2016) seklindedir.

Firmansyah (2015) ¢alismasinda Islami bankalarm biiyiikliigiiniin ve etkinliginin TK
tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigini bulmustur. Ayrica, ekonomik
biiyiime ve enflasyonun TK ile negatif iliskisi olduguna dikkat ¢ekmektedir. Sukmana
(2016) zaman serisi modelini kullanarak finansman oraninin TK iizerinde 6nemli bir

etkiye sahip olduguna dair kanitlar bulmustur. Shamsudheen ve Masih (2015), faiz
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oraninin TK orani tizerindeki kisa ve uzun vadeli etkisini analiz etmektedir. Faiz oraninin
yalnizca kisa vadede etkili oldugunu ve uzun vadede Onemsiz bir etki gosterdigini

bulmustur.
4.2. Veri

Konvansiyonel ve Katilim bankalarinin TK oranmi belirleyen bankaya 06zgii ve
makroekonomik degiskenlerin incelendigi bu ¢alismada 2011Q4-2021Q2 yillar1 arasini
kapsayan dénemde ¢eyreklik veri kullanilarak quantile regresyon yontemi ile panel veri
analizi yapilmistir.

» Konvansiyonel bankalara ait veriler FitchConnect veri tabani, Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankas1 EVDS veri tabani, Cumhurbagkanligi Finans Ofisi
veri tabani, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu ve bazi dénemlere iligkin eksik veriler bankalarin konsolide olmayan
finansal tablolarindan derlenmistir.

» Katilim bankalarina ait veriler FitchConnect veri tabani, Tiirkiye Cumbhuriyeti
Merkez Bankasi (TCMB) EVDS veri tabani, Cumhurbaskanligi Finans Ofisi veri
tabani, Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi ve baz1 donemlere iliskin eksik veriler
bankalarin konsolide olmayan finansal tablolarindan derlenmistir.

= Makroekonomik veriler, TUIK ve Diinya Bankasina ait veri tabanindan elde
edilen bilgiler ile derlenmistir.

Calismaya 3 katilim bankas1 ve 13 konvansiyonel banka olmak {izere toplamda 16 banka
dahil edilmistir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger mevduat bankalar1 eksik degerler ve
tutarsiz oranlar sebebiyle Ornekleme dahil edilmemistir. Kullanilan bankalarin listesi

asagidaki tabloda verilmistir:
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Katilim Bankalar

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
Konvansiyonel Bankalar
Akbank T.A.S.

Anadolu Bank A.S.
Denizbank A.S.

FIBA Bank A.S.

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.
ING Bank A.S.

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

QNB Finans Bank A.S.

Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S.

Tablo 4: Calismaya Dahil Edilen Bankalarin Listesi

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Bagimh Degisken: Takipteki Krediler

Takibe doniisiim orani, takipteki kredilerin toplam krediler igerisindeki orani ile ifade
edilmektedir.

Tarihteki ekonomik daralma ve genisleme donemlerinde bankalarin kurumsal durumlari
incelendiginde kredi riskinin hem bankaya 6zgili hem de makroekonomik degiskenlerden
etkilendigi gozlemlenmistir (Clichici ve Colesnicova, 2013). TK, iilkedeki finansal
istikrar i¢in bakildiginda makroekonomik 6lgekte, banka karlilig1 agisindan bakildiginda
mikroekonomik 6l¢ekte 6nemli degiskenlerdir (Polat, 2018).

Takipteki kredilerin miktar1 arttiginda bankacilik kurumlarinin finansal performansi zarar
gormektedir (Berger ve DeYoung, 1997).

Calismamizda bagimsiz degisken olarak kullanilan TK ile bagimli degiskenler arasindaki
iliski analiz edilmistir. TK ile bankaya 0zgli degiskenlerden krediler, NK,
krediler/GSYIH, krediler/mevduat, aktif karlihg: ve 6zsermaye karlilig1 arasinda negatif
iliski, BB ile arasinda pozitif iliski beklenmektedir. TK ile makroekonomik
degiskenlerden konut faizi, ihtiya¢ faizi, ticari faiz ve enflasyon orani arasinda negatif

iliski, mevduat faizi, GSYIH ve CDS arasinda pozitif iliski beklenmektedir.
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Bagimsiz Degiskenler: Bankaya Ozgii ve Makroekonomik Degiskenler
Bankaya Ozgii Degiskenler

Analizde kullanilan bankaya 6zgii degiskenler asagidaki tabloda verilmistir:

Degiskenin Adi Sembol Beklenen isaret
Toplam Krediler TK +
Net Kéar NK -
Krediler/GSYIH K/GSYIH +
Krediler/Mevduat KIM +
Aktif Karlhilig ROA -
Ozsermaye Karhilig ROE -
Banka Biiyiikliigi BB +
= Toplam Varliklar
* Toplam Ozkaynak
= Toplam Agirlikli Riskler

Tablo 5: Bankaya Ozgii Degiskenler
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Bankaya 0zgili Ozelliklerin takipteki kredilere etkisine iliskin analiz bir¢ok yazar
tarafindan da ele alinmistir (Berger ve DeYoung, 1997; Louzis ve digerleri, 2012;
Podpiera ve Weill, 2007).

Toplam Krediler

Bankacilik sistemlerinde goriilen sorunlarin ve finansal krizlerin temel sebeplerinden biri,
bankalarin portfoylerindeki kredi kalitesinin bozulmasidir. Artan TK, makroekonomik ve
finansal soklarla finansal istikrarsizlik riski arasindaki iligkiyi gdstermektedir. Bankacilik
sektorlinde asir1 kredi artisi, kredilerin dikkatsizce verildigine dair onemli isaretler
sunmaktadir. Rastgele ve diisiinmeden kredi verme, geri 6denmeme riskini artirmakta ve
artan kredi hacmiyle birlikte takipteki kredilerin artmasina neden olmaktadir (Messai ve
Jouini, 2013, s. 852).

Net Kar

Net kar, elde edilen toplam gelirden giderler c¢ikarilildiginda ne kadar kar kaldigim
gosterir. Diger tiim degiskenler ile net kar arasinda baglant1 bulunmaktadir. Takipteki
kredi orani ile net kar arasinda negatif iliski beklenmektedir. Takipteki kredi orani arttikca

net kar azalacak, azaldik¢ca NK artacaktir.
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Krediler/GSYiH

GSYIH icerisindeki kredi oranlar1 arttiginda takipteki kredilerin de artmasi
beklenmektedir. Yani krediler/GSYIH arttiginda takipteki kredi orani artar, bu oran

azaldiginda TK de azalmaktadir.
Krediler/Mevduat

Kredi/mevduat orani, bir bankanin toplanan mevduatlardan kredilere aktardig:1 fonlarin
seviyesini agiklar, mevduatin krediye doniisiimii noktasinda bankanin etkinligini ifade
eder. Ayrica, bir gelir kaynagi 6l¢iisii saglar ve ayrica bir krediye baglh banka varliginin
likiditesini olger (Makri ve digerleri, 2014). Kredi mevduat orani, bir bankanin cari
donem sonunda toplam kredilerinin toplam mevduatina oranini ifade eder ve bankanin
likidite durumunu degerlendirmek ve kredilerin mevduatla ne kadar finanse edildigini
belirlemek igin kullanilmaktadir (Ozel, 2022a, s. 141). Calismada, bankalarin kredi
genislemesi ile mevduatlarina oranla daha fazla risk aldiklart ve bu durumun sorunlu
kredilere etkisini degerlendirmek i¢in analiz edilmistir. Ayn1 zamanda, bankalarin likidite
riskinin artmasinin da sorunlu kredilere olan etkileri 6l¢iilmiistiir (F. Ahmad ve digerleri,
2013; Serdar, 2018, s. 45; Torun, 2017, s. 166).

Bankanin topladigi mevduatlarin daha yiiksek oranda krediye doniigmesi ile bankalarin
gerektiginde mevduati geri 6demeleri s6z konusu oldugunda, krediler tarafinda saglikl
bir nakit akisinin olmasi gerekecektir. Faiz oran1 yiikseldiginde, bankalarin kredi verirken
daha dikkatli davranmas1 ve neticede takipteki kredi oraninin diismesi beklenmektedir
(Gogmen Yagcilar ve Demir, 2015).

Oran, bir bankanin miisterilere kredi vermeye ne kadar hazir oldugunun bir gostergesidir.
Bu ¢alismada, bu oranin TK 1ile pozitif bir iliski gostermesi beklenmektedir. Bu nedenle,
yiiksek kredi/mevduat orani, takipteki alacaklarla pozitif olarak iligkilidir (Berger ve
DeYoung, 1997; Dimitrios ve digerleri, 2016; Fofack, 2005; Louzis ve digerleri, 2012;
Oni, 2019, s. 19)

Ulke ekonomisi igerisinde bulunan bankacilik sistemindeki kredilendirme politikast,
takipteki kredilerin miktarin1 dogrudan etkilemektedir. Kredilerin hizli biiyiimesi, iilke
ekonomisinde yatirimlarin tesvik edilmesi ve biiylimenin saglanmasi agisindan iyi bir

gosterge iken, ekonomide beklenmeyen makroekonomik soklar meydana geldiginde
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O6denmeyen borglar takipteki kredilere doniisebilmektedir (Gokmen, 2007, s. 75; Roy,
2014, s. 70)

Aktif Karhihg

Aktif karliligi, bankalarin performanst igin bir gostergedir ve net karin toplam varliga
orani ile 6l¢iiliir (Oni, 2019, s. 20; Selguk ve K. Batu, 2014, s. 125). Aktif karlilig1 toplam
aktiflerin performansini degerlendirmekte kullanilmaktadir (Raharjo ve digerleri,
2014:301). Bankalarin performansini degerlendirmek ve finansal analizler yapmak i¢in
yaygin sekilde kullanilan bu oran, bankalarin donemsel faaliyet sonug¢larini anlamak i¢in
onemli bir aractir. (Ozel, 2022b, s. 141s; Yilmaz, 2021, s. 79) Karlilik orani yiiksek olan
bankalarin gelirlerini daha fazla artirmak igin riskli yatirimlar yapmalarina gerek
kalmayacag1 diisiiniilmektedir. Aktif karlilig1 yiiksek olan bankalarin, bu karlhilig:
korumak igin kredi verecekleri miisterilerin belirlenmesinde daha hassas ve secici
davranmalari, dolayisiyla TK orani ile bu degisken arasinda negatif bir iliski olmasi
beklenmektedir (Gogmen Yagcilar ve Demir, 2015, s. 223). Aktif karlilik orani ne kadar
yiiksekse karlilik performansi o kadar iyi olmaktadir (Gezu, 2014, s. 35).

Takipteki kredilerin artigiyla birlikte bankalarin aktif kalitesi de bozulmaktadir.
Kredibilitesi azalan ticari bankalarin likidite riski de meydana gelmektedir (Ayaydin ve
digerleri, 2021, s. 171).

Bagka bir deyisle, bankalarin karlilik durumu, ayni zamanda banka yoneticilerinin risk
alma egilimini de yansitmaktadir. Karli bankalar, gelirlerini artirmak i¢in riskli kredilere
veya projelere katilma ihtiyaci hissetmemektedirler. Bununla birlikte, etkisiz bankalarin
yiiksek sorunlu kredi seviyeleri ile karsilagildig1 gézlenmistir (Boudriga ve Taktak, 2010,
s. 5).

Takipteki kredilerin aktif karlhilig iliskisini inceleyen bir¢ok caligma bulunmaktadir
(Ahmad ve digerleri, 2013; Bhattarai, 2014; Curak ve digerleri, 2013; Erol ve digerleri,
2014; Fayed, 2013; Fofack, 2005; Giilhan ve Uzunlar, 2011; Hadriche, 2015; Isaev ve
Masih, 2017; Khediri ve digerleri, 2015; Makri ve digerleri, 2014; Messai ve Jouini, 2013;
Psailave digerleri, 2019; Rosly ve Abu Bakar, 2003; Rozzani ve Rahman, 2014; Serdar,
2018; Stephen Kingu ve digerleri, 2018a; Wasiuzzaman ve Gunasegavan, 2013).
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Ozsermaye Karhihg

Ozsermaye karliligi, isletmeler icin kritik bir performans olgiitiidiir, ¢iinkii bu oran,
donem karinin 6zsermaye i¢indeki payimi ifade etmektedir (Selguk ve Tunay, 2014, s.
125). Sirketler, yeterince yiiksek Ozsermaye karliligina ulagsmak i¢in bu oranin yiiksek
olmasim tercih ederler; ¢ilinkii kar dagitmak ve otofinansman yapmak icin yeterli 6z
sermaye karlilig1 gerekmektedir (Uluyol ve digerleri, 2014, s. 72). Ozsermaye karlilig,
yatirimlarin geri doniis hiz1 hakkinda bilgi saglamaktadir (Kircali, 2016, s. 98). Bu oran,
isletmenin tahsis ettigi 6zkaynagin yarattigi kar1 ve yonetimin bu kaynagi nasil etkili bir
sekilde kullandigim1 gostermektedir. Ayrica, 6z kaynak ve risk dagilimini yansitarak
varliklarin ne kadarmin 6zkaynakla ne kadarinin yabanci kaynakla finanse edildigini
gostermektedir. Bu oran ayni zamanda isletmelerin bor¢glanma kapasitesi hakkinda bilgi
saglamaktadir. Oz sermaye c¢arpani yiiksekse, yiiksek kaldira¢ kullanimmi; diisiikse,
diisiik kaldira¢ kullanimini ifade etmektedir (Sanalan Bilici, 2019, s. 43). Yiiksek 6z
sermaye karlilig1, yatirimei glivenini artirir ve sirket yonetiminin hisse seklinde sermaye
cekmesini kolaylastirmaktadir (Fadjar ve digerleri, 2021, s. 718).

Bankanin sahip oldugu 6zkaynaklar, olas1 kayiplara kars1 bir giivence saglar ve muhtemel
zararlarin bor¢ verenleri etkilemeden karsilanabilmesini miimkiin kilmaktadir.
Dolayisiyla, giiclii sermaye yapisina sahip bir banka, daha yiiksek getiri potansiyeline
sahip olmak adina daha fazla risk alma egiliminde olabilmektedir (Go¢gmen Yagcilar ve
Demir, 2015).

Takipteki kredilerin artmasiyla 6zsermayenin azalacag: diigiiniilmektedir.

Ozsermayenin bagimsiz degisken olarak kullanildigi birgok calisma bulunmaktadir
(Ahmad ve Bashir, 2013; Bejaoui ve Bouzgarrou, 2014; Gezu, 2014; Giilhan ve Uzunlar,
2011; Isik ve Bolat, 2017; Klein, 2013; Louzisve digerleri, 2012; Makri ve digerleri,
2014; Selimler, 2015; Stephen Kinguve digerleri, 2018b; Toramanve digerleri, 2015;

Wasiuzzaman ve Gunasegavan, 2013; Yavuz, 2022).
Banka Biiyiikliigii

Bankalarin biiyiikligii, bankacilik sektoriinde ne kadarlik bir paya sahip olduklarini ifade
eder ve bu biiyiikliik, toplam varliklar, toplam 6zkaynak ve toplam agirlikli risklere

bakilarak belirlenmektedir. Bu biiyiikliik, bankalarin sektor i¢indeki etkisini
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gostermektedir ve ayn1 zamanda sorunlu kredilerin sektérdeki dagiliminda da 6nemli bir
faktordir (Torun, 2017, s. 155).

BB, dolayli olarak sorunlu kredi seviyelerini etkileyebilmektedir. Bir banka sektor iginde
bliytidiikce, 6lgek ekonomilerinden daha fazla faydalanma ve banka yoneticilerinin kredi
analizi ve karar verme yeteneklerinin artma egiliminde olmasi muhtemeldir. Bu
gelismeler, kredi kalitesinde iyilesme ve sonug olarak sorunlu kredilerin azalmasiyla
sonuclanabilmektedir.

Banka biiyiikliigiiniin bagimsiz degisken olarak kullanildig1 bir¢ok ¢alisma vardir
(Godlewski, 2004; Hu ve digerleri, 2004; Jiménez ve Saurina, 2006; Ranjan ve Dhal,
2003a; Salas ve Saurina, 2002; Torun, 2017).

Makroekonomik Degiskenler

Calismada takipteki kredi oranimi etkileyen faktorler olarak gayri safi yurt i¢i hasila
(GSYIH), enflasyon orani, faiz orani, kir pay1 orani, biiyiime orani, déviz kuru, sanayi
iiretim endeksi ve kredi risk primi aciklayici bagimsiz degisken olarak kullanilmistir.

Analizde kullanilan makroekonomik degiskenler asagidaki tabloda verilmistir:

Degiskenin Adi Sembol | Beklenen Isaret
Konut Faizi KF +
Ihtiya¢ Faizi IF +
Ticari Faiz TF +
Mevduat Faizi MF +
Gayri Safi Yurtici Hasila GSYIH -
Enflasyon Orani EO -
Kredi Risk Primi CDS +

Tablo 6: Makroekonomik Degiskenlere Ait Tanimlar
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Konut Faizi

Konut kredileri, bireylerin konut satin alma amaciyla aldiklar1 ve belirlenen vade ve
kosullarda geri 6demeyi taahhiit ettikleri kredilerdir. Bu tiir krediler, konut sahibi olma
stirecinde finansal destek saglamak amaciyla kullanilmaktadir. (Karagelik, 2018, s. 107).
Bu krediler kullandirilirken bankalar tarafindan uygulanan faiz oranina da konut faizi
denilmektedir. Konut faizi ile TK arasinda pozitif yonlii iliski beklenmektedir. Konut faiz

orani arttiginda kredi maliyetleri artacak ve takipteki kredileri de arttiracaktir. Faiz
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oranlarindaki artis, borglularin bor¢ hacminde bir artis1 gostermekte ve harcanan takipteki
kredilerin bir sonucu olarak borg servisini daha pahali ve zor hale getirmektedir (Boss ve

digerleri, 2009).
Ihtiyac¢ Faizi

Ihtiyag kredisi, insanlarm beklenmedik mali ihtiyaclarini veya kisisel tiikketim amaclarini
karsilamak iizere saglanan kisa veya orta vadeli kredi tiirtidiir. Bu tiir krediler, ev aletleri,
egitim, seyahat gibi dayanikli mal veya hizmet satin almak i¢in kullanilmakta ve ticari
amaglar i¢in degil, bireylerin kisisel harcamalarin1 finanse etmelerine yardimei
olmaktadir (Karagelik, 2018, s. 106). Ihtiyac faizi ile TK arasinda pozitif yonlii iliski
beklenmektedir. Ihtiyac faiz orami arttiginda kredi maliyetleri artacak ve takipteki
kredileri de arttiracaktir. Faiz oranlari yiikseldiginde, kredi kullanan bireylerin geri
O0demeleri zorlagsmaktadir ¢iinkii bu durum kredilerin maliyetini artirir ve geri 6denmesi

gereken tutar yiikseltmektedir (Ranjan ve Dhal, 2003b).
Ticari Faiz

Ticari kredi, isletme sahiplerinin gelir elde etmek veya islerini biiyiitmek amaciyla
bankalardan veya finansal kurumlardan aldiklar1 nakit veya gayrinakdi kredi tiiriidiir. Bu
tir krediler, kiigiik aile isletmelerinden biiyiik holdinglere kadar her tiirlii isletme
tarafindan kullanilmaktadir. Isletmeler, bu kredileri finansal kaynaklarini artirmak veya
belirli bir siire i¢inde geri 6demek tiizere kullanabilirler. (Karagelik, 2018, s. 107). Bu
krediler kullandirilirken bankalar tarafindan uygulanan faiz oranmna da ticari faiz
denilmektedir. Ticari faiz ile TK arasinda pozitif yonlii iliski beklenmektedir. Ticari faiz
orani arttiginda kredi maliyetleri artacak ve takipteki kredileri de arttiracaktir.

Yiiksek faiz oranlari, asimetrik bilgiye dayali ahlaki tehlike ve ters se¢im problemlerini
tetikleyebilir. Bu durumda, yiiksek faiz oranlariyla birlikte kredi kullanmaktan kaginan
kesim biiyiirken, piyasada riskli miisterilerin talebi artabilmektedir (Ahmed ve digerleri,
2021; Gogmen Yagcilar ve Demir, 2015; Ozili, 2018; Siddiqui ve digerleri, 2012). Kredi
fiyatlandirmasinda genellikle faiz oranlarinin kullanilmasi, 6zellikle ticari bankalarda

yaygin bir uygulamadir (Badar ve Javid, 2013, s. 43).
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Mevduat Faizi

Bankalar, tasarruf sahiplerinden topladiklar1 fonlar i¢in vadeli hesaplara 6dedikleri faize
mevduat faizi adin1 verirler. Bu faiz, tasarruf sahiplerinin paralarini belli bir vade veya
ihbar siiresi sonunda ¢ekmek tizere bankalara yatirdiklar1 vadeli mevduat hesaplari igin
O0denmektedir. Bankalar, bu fonlar1 biriktirir ve vade siiresi sonunda kazan¢ elde
etmektedirler; bu kazang da mevduat faizi olarak adlandirilmaktadir (Karagelik, 2018, s.

35). Mevduat faizi ile TK arasinda pozitif yonli iliski vardir.
GSYIH

Ulke igerisinde belirli bir zaman diliminde, iiretilen nihai iiriinlerin tiimiiniin piyasada yer
alan degerinin ekonomik kar siligia GSYIH denir (Ding, 2022).

GSYIH'deki artigin daha yiiksek gelir seviyelerine déniistiigii ve bor¢ alanlarin finansal
kapasitelerini iyilestirdigi goriilmektedir. Diger yandan, ekonomi normal kosullarin
altinda veya durgunlukta oldugunda, bor¢ alanlarin bor¢larini geri 6demede biiyiik
zorluklarla karsilasmasiyla, issizligin artmasi nedeniyle takipteki alacaklar seviyesinin
artacagi tahmin edilmektedir. (Ahmed ve digerleri, 2021; Beck ve digerleri, 2013; Fofack,
2005; Jiménez ve Saurina, 2006; Khemraj ve Pasha, 2009; Louzis ve digerleri, 2012;
Mazreku ve digerleri, 2018; Ranjan ve Dhal, 2003b; Salas ve Saurina, 2002; Zainol ve
digerleri, 2018).

Gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiylime hizinin diisiik olmasi, ekonominin durgun
oldugu ve genellikle fiyatlar, istihdam diizeyi ve iiretim ¢iktilarinin istenilen seviyelerde
olmadig1 anlamina gelmektedir. Bu nedenle, ekonomik biiylimeyi temsil etmek i¢in
genellikle GSYIH bagvurulur ve amprik ¢alismalarda ekonomik biiyiimeyi yansitmak igin
kullanilmaktadir (Badar ve Javid, 2013, ss. 43-44).

Bir {ilkenin biiylime hizi, bor¢lanma kapasitesi, kisi basina diisen gelir, issizlik ve iiretim
verimliligi gibi faktorlerle siki bir iligki i¢indedir. Bu nedenle, biiytime hizi, bir {ilkenin
ekonomik dinamikleri hakkinda genel bir bakis sunarak, TK iizerinde azaltic1 bir etkisi
oldugu sonucuna ulagtirabilir. Takipteki kredilerdeki artis iilke ekonomisinin biiyiimesini
yavaglatmaktadir. Yani ikisi arasinda negatif yonli iliski vardir (Beck ve digerleri, 2013,
De Bock ve Demyanets, 2012; Dimitrios ve digerleri, 2016; Ghosh, 2015, 2017; Klein,
2013; Messai ve Jouini, 2013; Ranjan ve Dhal, 2003b; Seving, 2021; Skarica, 2014)
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GSYIH biiyiimesini ele alan ¢alismalardan bazilar1 Beck ve Jakubik (2013), Espinoza ve
Prasad (2010), Louzis ve digerleri (2012), Macit (2012), Mileris (2014), Ranjan ve Dhal
(2003b), Salas ve Saurina (2002) seklindedir.

Enflasyon Oram

Enflasyon genel tanimi ile fiyatlar genel diizeyinde yasanan siirekli artisi ifade
etmektedir. Enflasyon siklikla fiyat artis1 ile karistirilmaktadir. En temel ayirt edici
Ozellikleri ise; enflasyonun fiyatlarda genel ve siirekli olarak artis1 6n plandayken, fiyat
artist ise en az bir veya birka¢ malda meydana gelen siirekli artmasi veyahut genel
mallarin fiyatlarinda bir kerelik yasanan artis olarak tanimlanmaktadir (Ding, 2022, s. 44).
Yiiksek enflasyon oram1 da bankalar icin kredi degerlendirmesini daha zor hale
getirmektedir. Ciinkii potansiyel bor¢ alanlarin yasanabilirligi, genel enflasyon
oranindaki, bireysel bilesenlerindeki, doviz kurlarindaki ve faiz oranlarindaki
ongoriilemeyen gelismelere baghidir. Ayrica, varlik fiyatlarinin da bu tiir kosullar altinda
oldukg¢a degisken olmasi muhtemeldir (Brownbrigde, 1998).

Tiiketicilerin satin aldiklar1 {riinlerin ve hizmetlerin fiyatlarinin belirli bir zaman
dilimindeki degisimini gosteren tiiketici enflasyonu, TUFE iizerinden olciilmektedir.
TUFE'deki artiglar, genel olarak tiiketici fiyatlarinin genel seviyesindeki yiikselisleri
temsil etmektedir (Ozel, 2022, s. 144). TUFE ¢eyrek dénem verileri kullanilarak bir
onceki doneme gore fiyat degisimini gosteren enflasyon degiskeni analizde kullanilmistir.
Fiyatlarin artis1 ve genel pahaliligin takip edilen kredi performans: tizerindeki etkisini
aragtirmak amaciyla bu degisken analize dahil edilmistir. Veri, TCMB elektronik veri
dagitim sistemi lizerinden elde edilmis ve yazar tarafindan oransal degisim hesaplamalari
yapilmistir.

Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde gelecege dair belirsizligin yiiksek olmasi
sebebiyle kredi riski yliksek olacaktir. Yani TK ile enflasyon arasinda pozitif iliski olmasi
beklenmektedir (Badar ve Javid, 2013; Gé¢gmen Yagcilar ve Demir, 2015; Nkusu, 2011;
Zainol ve digerleri, 2018). Borglularin borglarmi geri 6deme giicii, enflasyon
seviyesinden ve faiz oraninin yiizdesinden etkilenebilir. Ulke yiiksek bir enflasyonla kars1
karsiyaysa, bor¢ alanlar artan sermaye maliyeti nedeniyle borglarini geri 6demekte
zorlanirlar. Daha yiiksek enflasyon seviyesinin bor¢clanmanin maliyetli olmasina yol

acacagini ve nihayetinde kredi ¢esitlendirmesinin kalitesini etkileyecegi diisiiniilmektedir
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(Fofack, 2005). Daha yiiksek enflasyon hane halkinin gelirini azaltmakta ve bor¢lularin
bor¢ 6deme kapasitesini etkilemektedir (Skarica, 2014).

Bunun aksine, yliksek enflasyon seviyesinin bankacilik sektoriindeki takipteki kredileri
azaltabilecegi yani aralarinda negatif iliski olacagini belirtenler de vardir. Yiiksek
enflasyon seviyesi borcun degerini diisiirecek ve yiiksek enflasyon orani kredilerin
miktarini azaltabileceginden kredi servisi kolaylasacaktir. Bu nedenle, yiiksek enflasyon
seviyesi borglularin kredibilitesini artiracaktir (Shingjergji, 2013).

Enflasyon orani ile ilgili yapilan bazi diger ¢alismalar (Abid ve digerleri, 2014; Badar ve
Javid, 2013; Espinoza ve Prasad, 2010; Farhan ve digerleri, 2012; Ghosh, 2017; Klein,
2013; Konstantakis ve digerleri, 2016; Messai ve Jouini, 2013; Oni, 2019; Skarica, 2014;
Us, 2016; Vogiazas ve Nikolaidou, 2011) seklindedir.

Kredi Risk Primi (CDS)

Kredi derecelendirme kuruluslari, risk notlarini belirlerken 6nemli bir faktor olarak CDS
primlerini kullanmaktadir. CDS sozlesmeleri, temerriit riskine karsi koruma saglayan ve
sigorta benzeri islev goren sozlesmelerdir (Dragon ve Yan, 2013, s. 743).

CDS, bir finansal varligin kredi riskini transfer etmek isteyen taraflar arasinda yapilan ve
belirli bir prim 6demesi karsiliginda bir tarafin digerine kredi riskini devrettigi finansal
anlagmalar olarak tanimlanmaktadir (Oner, 2012).

CDS, bir tahvil ihraggisinin temerriide diigmesi riskine kars1 kendini sigortalatan iki taraf
arasinda yapilan iki tarafli bir s6zlesmedir. Yatirimer burada, CDS satin alarak temerriit
riskinden korunmak isteyen taraf olur ve bu nedenle koruma alicisi olarak adlandirilir.
Kars1 taraf ise, temerriit durumunda CDS alicisinin kayiplarini kargilamay: taahhiit ettigi
icin koruma saticisi olarak bilinmektedir (Brunnermeier, 2009)

Ozellikle Tiirkiye'de 2001 krizi sonrasinda sorunlu kredilerin artmasi, bankalarm
sermayelerinde ciddi azalmalara neden olmustur. Bu durum iilkenin mali ve ekonomik
dengesini bozarak risk priminin yilikselmesine yol agmistir. Bu artis sonucunda, iilkelerin
yatirim yapilabilirligini 6l¢gen CDS primleri de yiikselmistir (Asik, 2020, s. 1).
CDS'lerin temel kullanicilar1 bankalardir ve bu finansal araglar1 kullanarak kredi riskini
azaltmak, prim geliri elde etmek, kredi portfoylerini ¢esitlendirmek, sermaye yeterliligi

oranini iyilestirmek ve notr ¢esitlendirme geliri elde etmek gibi ¢esitli hedeflere ulasmay1
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amaclamaktadirlar. Bu baglamda, CDS'ler sayesinde kredi portfoyiindeki riski
diisiirmeden beklenen getiriyi optimize etmek hedeflenmektedir (Andrew, 1999, s. 37).
CDS prim artis1 oran1 TK ile pozitif iliski icerisindedir. CDS primi arttikca TK de

artmaktadir.
4.3. Metodoloji

Calismada Tiirkiye’deki konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarinda takipteki
kredileri etkileyen bankaya 6zgii ve makroekonomik degiskenlerin etkilerini 6lgmek i¢in
kantil regresyon (QR) ve en kiigiik kareler regresyon modeli (OLS) kullanilmistir. Finans,
iktisat ve bankacilik alaninda yapilan analizlerde siklikla kullanilan QR yontemini ilk
olarak Koenker ve Bassett (1978) ile Koenker ve Hallock (2001) gelistirmistir. Ahmad
(2013), lIsaev ve Masih (2017), Simion (2013) ve Ahmad ve digerleri (2013) OLS
yontemini, Batjargal (2019) ise hem QR hem OLS yodntemlerini galismalarinda
kullanmislardir.

QR yontemi bagimli degiskenin seviyesinin kritik oldugu durumlarda kullanilirken OLS
yontemi, bagimsiz degiskenler veri olarak alindiginda bagimli degiskenin kosullu
ortalamasini incelememize yardimci olmaktadir. QR yonteminde farkli quantillerde
kosullu olan quantillerin incelenmesine imkan saglarken, OLS yonteminde veri setindeki
kosullu ortalamaya odaklanilmaktadir (Rejeb ve Arfaoui, 2016).

Calismada Tirkiye’deki konvansiyonel bankalar ve katilim bankalarindaki takipteki
kredileri etkileyen faktorleri bulmak i¢in bankaya 6zgii degiskenler (toplam krediler, net
kar, krediler/GSYIH, krediler/mevduat, aktif karlihg, 6zsermaye karliligi ve BB) ve
makroekonomilk degiskenler (konut faizi, ihtiyag faizi, ticari faiz, mevduat faizi, GSYIH,
enflasyon oranit ve kredi risk primi) kullanilmaktadir. Kullanilan tiim degiskenler
logaritmik degerleri alinarak analize dahil edilmistir. Analizde OLS sonuclar1 daha az
saglam olarak nitelendirilmektedir ve gozlemlerdeki aykiri degerlerin varliklarindan
etkilenmektedir (Greene, 2017).

Tiirkiye’deki konvansiyonel ve katilim bankalar1 icin asagidaki model kullanilarak

bankaya 6zgli ve makroekonomik degiskenlerin TK {izerine etkisi degerlendirilmektedir.

Konvansiyonel bankalar icin:

Rt=00+XENi=1 BiGFit+ & (1)
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Modelimizde “i” takipteki kredileri etkileyen bankaya 6zgii ve makroekonomik faktorleri
ifade etmektedir. a0 ve st kesisme ve bozulmay1 temsil eder. Bi, Tiirkiye’deki her bir
konvansiyonel banka i¢in bankaya 6zgli ve makroekonomik faktoérlerin i'inci takipteki
kredilere duyarliligin1 gosterir.

Bu amagla, her bir degiskeni asagidaki gibi tanimlariz:

Rt: t zamaninda Tiirkiye’deki modele dahil edilen her bir konvansiyonel banka igin
bankaya 6zgii ve makroekonomik faktorleri

GFit: t zamaninda konvansiyonel bankalari igin i'inci takipteki kredilere etkisi
Katihhm bankalarn i¢in:

Rt=0a0+XINi=1 BiGFit+ & (2)

Modelimizde “i” takipteki kredileri etkileyen bankaya 6zgii ve makroekonomik faktorleri
ifade etmektedir. a0 ve et kesisme ve bozulmay1 temsil eder. Bi, Tiirkiye’deki her bir
katilim bankas1 i¢in bankaya 6zgii ve makroekonomik faktorlerin i'inci takipteki kredilere
duyarliligini gosterir.

Bu amagla, her bir degiskeni asagidaki gibi tanimlariz:

Rt: t zamaninda Tiirkiye’deki modele dahil edilen her bir katilim bankasi i¢in bankaya
0zgl ve makroekonomik faktorleri

GFit: t zamaninda konvansiyonel bankalari i¢in i'inci takipteki kredilere etkisi
Saglamlik kontroliiniin yapilmasi i¢in Wald testi uygulanmis ve dokuz quantil arasindaki
parametre heterojenligi kontrol edilmistir.

Konvansiyonel ve Katilim bankalariin takipteki kredi oranini belirleyen bankaya 6zgii
ve makroekonomik degiskenlerin incelendigi bu ¢alismada 2011Q4-2021Q2 yillart
arasin1 kapsayan donemde g¢eyreklik veri kullanilarak X yontemi ile panel veri analizi

yapilmistir.
4.4. Ekonometrik Analiz

Calismanin bu boéliimiinde bankaya 6zgli ve makroekonomik degiskenlerin takipteki
kredilere etkileri analiz edilecek olup katilim ve konvansiyonel bankalar karsilastirilarak
ele alinacaktir.

Kullanilan analiz verileri, bankalarin takipteki kredilerini etkileyen degiskenlerin ve bu

degiskenlerin quantile seviyelerinin belirli bir ekonomik baglamda yorumlanmasi
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amactyla kullanilmistir. Bankalarin takipteki kredilerin etkileyen bir¢cok faktor
bulunmaktadir ve yapilan literatiir ¢aligmasinda ayrica gosterilmistir. Dolayisiyla sadece
bu caligmadaki veriler ile genel bir yorum yapilamamakta, yalnizca bu verilerin etkileri
diger tiim degiskenler sabitken ele alinmaktadir. Calismada yer alan degiskenler disinda
net kar, net faiz marj1, doviz kuru, faiz oranlari, issizlik oranlar1 ve kar paylar1 gibi birgok
sayilabilecek degiskenin yani sira iilkedeki regiilasyonlar, sektordeki rekabet, piyasanin
durumu ve politik durum gibi birgok sebep de bankalarin takipteki kredilerini
etkileyebilmektedir.

Bu nedenle, yapilan analiz verilerine dayanilarak ekonomik acidan genel bir yorum
yapmak yerine, daha kapsamli bir analiz yapilmasi ve faktorler arasi iligkilerin

incelenmesi yerinde olacaktir.
4.4.1. Tammlayic1 Istatistikler

Calismanin tanimlayici istatistikleri agagidaki tabloda gosterilmistir.
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Variable Mean Std.Dev Max Min Kurtosis Skewness Jarque-

Bera
Bankaya Ozgii Degiskenler
Krediler
Katilim 10.38397 0.238831 10.93592 9.862546 2.592627 -0.055908 0.869970
Konvansiyonel 10.74982 0.553085 11.80057 9.323603 2.215856 -0.372004 26.58174
Net Kér
Katilim 8.263813 0.392419 9.146215 7.059374 3.812604 -0.495109 7.999177
Konvansiyonel 8.715268 0.698449 9.900964 6.716003 2.343986 -0.496078 32.18504
Krediler/GSYIH
Katilim 1.536444 0.112928 1.802746 1.272976 2.433321 0.177431 2.179383
Konvansiyonel 1.906654 0.513436 2.717291 0.734033 1.870489 -0.519521 53.58541
Krediler/Mevduat
Katilim -0.004204 0.086700 0.184094 -0.222879 3.005485 -0.498167 4.839463
Konvansiyonel -0.155177 0.037370 -0.551502 0.058809 10.20988 -0.933618 1261.917
Aktif Kar hiig
Katilim -0.012415 0.304702 0.359835 -1.522879 11.41335 -2.609348 477.8440
Konvansiyonel 0.064595 0.272575 0.484300 -1.522879 9.386844 -2.055511 1312.499
Ozsermaye Kér hhig
Katilim 1.064540 0.275173 1.395152 -0.327902 11.99506 -2.695584 536.1320
Konvansiyonel 1.070729 1.418798 -0.251812 0.225617 10.55745 -2.293182 1777.907
Banka Biiyiikliigii
Katilim 10.56935 0.274662 11.24951 10.01318 2.777535 0.136498 0.604587
Konvansiyonel 11.42044 1.324296 14.74066 9.395623 3.466804 1.202855 136.6217
Makroekonomik Degiskenler
Konut Faizi
Katilim 1.123572 0.114876 1.447158 0.919078 4.252146 1.031595 28.39503
Konvansiyonel 1.123572 0.114476 1.447158 0.919078 4.252146 1.031595 151.4402
ihtiyac Faizi
Katilim 1.253825 0.107541 1.585799 1.071145 4.210847 1.057043 28.93560
Konvansiyonel 1.253825 0.107166 1.585799 1.071145 4.210847 1.057043 154.3232
Ticari Faiz
Katilim 1.181651 0.135618 1.558349 0.967080 3.135423 0.662939 8.659435

Konvansiyonel 1.113843 0.293738 1.558349 0.029848 9.333602 -2.401030 1642.532
Mevduat Faizi

Katilim 1.013206 0.153532 1.345766 0.751279 2.917667 0.720596 10.15859
Konvansiyonel 1.013206 0.152998 1.345766 0.751279 2.917667 0.720596 54.17916
GSYIH

Katilim 8.847522 0.184858 9.202196 8.526000 1.975675 0.205859 5.941428
Konvansiyonel 8.847522 0.184214 9.202196 8.526000 1.975675 0.205859 31.68762
Enflasyon

Katilim 1.018640 0.149033 1.402089 0.787460 2.822567 0.745330 10.98606
Konvansiyonel 1.018640 0.148514 1.402089 0.787460 2.822567 0.745330 58.59231
CDS

Katilim 2.411402 0.155891 2.732796 2.124309 2.342026 0.372492 4.816162
Konvansiyonel 2.411402 0.155348 2.732796 2.124309 2.342026 0.372492 25.68620

Tablo 7: Tamimlayicr Istatistikler

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.

Not: *, ** ve *** girasiyla %10, %5 ve %1'1 ifade eder. Herhangi bir degisikligi hesaplamadan 6nceki
veriler olan ham verileri kullaniriz.

Yukaridaki tabloda Katilim bankalarinda bankaya 6zgii degiskenler arasinda en yiiksek
ortalamaya (10.56935) “banka biiyiikliigii” sahipken en diisiik ortalamaya (-0.012415)
aktif kar lilig1 orani sahiptir. Konvansiyonel bankalarda bankaya 6zgii degiskenler
arasinda en yiiksek ortalamaya (11.42044) “banka biiyiikliigii” sahipken en diisiik
ortalamaya (-0.155177) “krediler/mevduat orani” sahiptir. Katilim bankalarinda
makroekonomik degiskenler arasinda en yiiksek ortalamaya (8.847522) “GSYIH”
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sahipken en diisik ortalamaya (1.013206) “mevduat faizi” sahiptir. Ayni sekilde
konvansiyonel bankalarda da makroekonomik degiskenler arasinda en yiiksek ortalamaya

(8.847522) “GSYIH” sahipken en diisiik ortalamaya (1.013206) “mevduat faizi” sahiptir.
4.4.2. Bankaya Ozgii Degiskenlerin Yorumlanmasi

Calismada verilen tablolarda bankalarin degiskenlerine gore quantile seviyeleri ve OLS
(Ortalama En Kiigiik Kareler) regresyon katsayilari yer almaktadir. Bankaya 6zgi
degiskenler hem katilim hem de konvansiyonel bankalar i¢in ayr1 ayr1 ele alinmistir.
Katilim bankalar1 i¢in 3 banka, konvansiyonel bankalar i¢in 13 banka {izerinde inceleme
yapilmustir.

Analizin anlamlilik diizeyini dlgerken ti¢ farkli denklem denenmis ve her denklem igin
farkli anlamlilik diizeyi elde edildiginden hepsi ¢alismaya dahil edilmistir. 1. denklem
icin “krediler, net kir ve banka biiyiikliigi”, 2. denklem igin “krediler/GSYIH, aktif
karlilig1 ve banka biiytikliigi”, 3. denklem i¢in “krediler/mevduat, 6zsermaye karlilig1 ve
banka biiytikliigii” degiskenleri kullanilmistir.

Tablo 1’den Tablo 6’ya kadar katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarda ti¢ farkl
denklem grubunun OLS tahmininin ve niceliksel regresyonlarin sonuglar1 sunulmaktadir.
Katilim bankalarinda OLS tahmin sonuglarina gore 1. denklemde kredilerde Kuveyt Tiirk
ve Tiirkiye Finans’ta negatif ve anlamli iligki vardir. Krediler arttik¢a TK azalmaktadir.
NK yalnizca Albaraka Tiirk’te negatif ve anlamlidir. NK arttikga TK azalmakta, NK
azaldik¢a TK artmaktadir. BB ise Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans’ta pozitif ve anlamhidir.
BB arttik¢a TK de artmaktadir.

Konvansiyonel bankalarda OLS tahmin sonuglarina gére 1. denklemde Halk Bank, QNB
Bank ve Vakif Bank’ta tiim veriler tim quantilelerde anlamsiz ¢ikmustir. Krediler
Akbank, Deniz Bank, FIBA Bank, Garanti Bankasi, ING Bank, Is bankasi, TEB, Yap1
Kredi ve Ziraat Bankasi’nda negatif ve anlamlidir. Krediler arttikca TK azalmaktadir. NK
ING Bank’ta pozitif ve anlamlidir. NK arttikga TK artmaktadir. BB Akbank, Anadolu
Bank, Deniz Bank, FIBA Bank, Garanti bankas1, ING Bank, Is Bankasi, TEB, Yap1 Kredi
ve Ziraat de pozitif ve anlamlhidir. BB arttik¢a TK artmaktadir.

Katilim bankalarinda OLS tahmin sonuglarma gére 2. denklemde krediler/GSYIH de
Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans’ta negatif ve anlamli iliski vardir. Krediler/GSYIH orani

arttikca TK azalmaktadir. Aktif karlilig1 yalnizca Albaraka Tiirk’te negatif ve anlamlidir.
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Aktif karliligr arttikca TK azalmaktadir. BB ii¢ katilim bankasinda da pozitif ve
anlamlidir. BB arttik¢a TK de artmaktadir.

Konvansiyonel bankalarda OLS tahmin sonuglarina gére 2. denklemde Halk Bank ve
QNB Bank’ta tiim degiskenler tiim quantilelerde anlamsiz ¢ikmustir. Krediler/GSYIH
Akbank, Anadolu Bank, Deniz Bank, FIBA Bank, Garanti Bankasi, ING Bank, Is
Bankasi, TEB, Yap1 Kredi ve Ziraat Bankasi’nda negatif ve anlamlidir. Krediler/GSYIH
orani artttkca TK azalmaktadir. Aktif karliligi Akbank’ta negatif ve anlamlidir. Aktif
karlilig: arttikca TK azalmaktadir. Anadolu Bank, ING Bank ve is Bankasi’nda pozitif ve
anlamhidir. Aktif karlilig: arttikga TK de artmaktadir. BB Anadolu Bank, Deniz Bank,
FIBA Bank, Garanti Bankas1, ING Bank, s Bankas1, TEB, Vakif Bank, Yap1 Kredi ve
Ziraat Bankasi’nda pozitif ve anlamlidir. BB arttik¢a TK artmaktadir.

Katilim bankalarinda OLS tahmin sonuglarina gére 3. Denklemde krediler/mevduat orani
Albaraka Tirk’te pozitif ve anlamlidir. Krediler/mevduat orani arttikca TK de
artmaktadir. Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans’ta krediler/mevduat orani negatif ve
anlamhidir. Krediler/mevduat orani arttikca TK de azalmaktadir. Ozsermaye kar lihig1
Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans’ta negatif ve anlamlidir. Ozsermaye karlihig arttikga
TK azalmaktadir. BB pozitif ve anlamlidir. BB arttik¢a TK de artmaktadir.
Konvansiyonel bankalarda OLS tahmin sonuglarina gore 3. denklemde QNB Bank’ta tiim
degiskenler tiim quantilelerde anlamsiz ¢ikmistir. Krediler/mevduat oran1 Deniz Bank,
FIBA Bank, Garanti Bankasi, ING, s Bankasi, Yap1 Kredi ve Ziraat Bankas1’nda negatif
ve anlamhidir. Krediler/mevduat orami arttikga TK diismektedir. Ozsermaye karlihig
Akbank, Deniz Bank, Garanti Bankas1 ve TEB’de negatif ve anlamlidir. Ozsermaye kar
lilig1 arttikga takipteki krediler diismektedir. Anadolu Bank ve ING Bank’ta pozitif ve
anlamhidir. Ozsermaye karlilig: arttikca takipteki krediler artmaktadir. BB Akbank,
Anadolu Bank, Deniz Bank, FIBA Bank, Garanti Bankasi, Halk Bank, ING Bank, Is
Bankasi, TEB, Vakif Bank, Yap1 Kredi ve Ziraat Bankasi’nda pozitif ve anlamlidir. BB
arttikca takipteki krediler artmaktadir.
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Banka Degisken Quantile Levels OLS
Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9
c -0.134889 -0.207306 -0.437925 - - - - -0.468397*
0.664268***  0.647044***  -0.606795**  0.465637***  0.559090***  -0.594932
(NA) (0.6872) (0.1152) (0.0095) (0.0103) (0.0031) (0.0119) (0.0014) (NA) (0.0046)
-0.049811 -0.043414 0.082027 0.119526 0.107092 0.050459 -0.048801 -0.056928 -0.052212  0.006123
ALBARAKA LOG(K) (NA) (0.8160) (0.4324) (0.2252) (0.2859) (0.5610) (0.5465) (0.4519) (NA) (0.9131)
-0.003227 -0.003440 -0.006246 -0.007390 -0.006831 -0.005727 -0.004286 -0.002972 -0.004588  -0.00498***
LOG(NK) (NA) (0.5198) (0.1793) (0.1255) (0.1767) (0.2110) (0.4073) (0.5330) (NA) (0.0775)
0.058156 0.055095 -0.056258 -0.082602 -0.071481 -0.018145 0.072752 0.083732 0.081960  0.019007
LOG(BB) (NA) (0.7372) (0.5476) (0.3505) (0.4307) (0.8194) (0.3301) (0.2308) (NA) (0.7046)
c 0.071982 0.024936 0.018626 0.022207 0.020784 0.010925 -0.025145 -0.044238 -0.054958  0.004886
(NA) (0.3117) (0.4802) (0.4493) (0.4821) (0.7022) (0.4918) (0.2433) (NA) (0.8473)
-0.066485 -0.05245%**  -0,05518***  .0.05487***  -0.06025***  -0.06069***  -0.04742***  -0.05298***  -0.06844 -0.05819%**
LOG(K) (NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0030) (0.0069) (NA) (0.0000)
-0.000542 -0.001411 -0.000396 -0.000262 2.89E-05 0.000158 5.31E-05 0.000250 0.001620  -0.000237
LOG(NK) (NA) (0.2202) (0.7446) (0.8456) (0.9822) (0.8985) (0.9654) (0.8484) (NA) (0.8153)
0.063605 0.052496***  0.054672***  0,054125***  0.059243***  0.059989***  0.048582***  0.054691*** 0.069273  0.058095***
KUVEYTTURK LOG(BB) (NA) (0.018626) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0010) (0.0034) (NA) (0.0000)
c -0.045908 -0.347420 -0.328517 -0.430902**  -0.427089**  -0.421041 -0.372149 -0.286663 -0.385279  -0.295461*
(NA) (0.1354) (0.1434) (0.0466) (0.0731) (0.1104) (0.1079) (0.1702) (NA) (0.0862)
o LOG(K) -0.107812 -0.044496 -0.036156 -0.004361 -0.029752 -0.035846 -0.075093 -0.106359**  -0.098162  -0.075649**
TURKIYEFINANS (NA) (0.3968) (0.4962) (0.9320) (0.6130) (0.6385) (0.2335) (0.0492) (NA) (0.0389)
LOG(NK) -0.000712 0.001237 0.001601 0.000130 0.001109 -0.001197 -0.000789 -0.001641 0.001479  0.001031
(NA) (0.7376) (0.6932) (0.9754) (0.8063) (0.8273) (0.8997) (0.7831) (NA) (0.7352)
LOG(BB) 0.109868 0.058617 0.049456 0.023649 0.047820 0.055550 0.091983 0.119966***  0.113596  0.087640***
(NA) (0.1798) (0.2674) (0.5824) (0.3392) (0.4065) (0.1018) (0.0137) (NA) (0.0048)

Tablo 8: Bankaya Ozgii Faktorlerin Katilim Bankalarindaki Takipteki Kredilere Etkisi (1. Denklem)

*** 001, ** %5 ve * %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamliliklar1 gostermektedir.
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmstir.
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Bankaya 6zgii degiskenlerin yer aldig1 1. denklemde:

Albaraka Tiirk’te toplam krediler, NK ve BB tiim c¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmigtir. OLS
tahmin degeri i¢in NK negatif ve anlamlidir. NK arttik¢a TK azalmakta, NK azaldik¢a
TK artmaktadir.

Albaraka Tiirk’iin ekonomik kosullar ve diizenleyici kisitlamalardan daha fazla
etkilendigi diisiiniilebilir. Net karin negatif ¢ikmas1 TK ve varlik kalitesi gibi karlilik
faktorleri ile miicadele ettigini gostermektedir.

Kuveyt Tiirk’te toplam krediler, Q2’den Q8’¢ kadar olan donemde negatif ve anlamlidir.
Toplam krediler arttikca TK azalmakta, toplam krediler azaldik¢a TK artmaktadir. NK,
tim geyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. BB, Q2’den Q8’¢ kadar olan dénemde pozitif ve
anlamlidir. BB arttik¢a TK artmakta, azaldik¢a azalmaktadir. OLS tahmin degeri igin
krediler ile TK arasinda negatif ve anlamli iliski vardir. Krediler arttikga TK
azalmaktadir. BB ve TK arasinda pozitif ve anlamli iliski vardir. BB arttikga TK de
artmaktadir.

Kuveyt Tiirk’lin mevcut verilerine gore bankadaki miisteri memnuniyeti, pazardaki pay1
ve maliyetlerindeki verimliligi ile TK agisindan daha avantajli oldugu diisiiniilebilir.
Tiirkiye Finans’ta toplam krediler yalnizca Q8’de negatif ve anlamlidir. Krediler arttik¢a
TK azalmakta, krediler azaldikca TK artmaktadir. NK, tiim ceyreklerde anlamsiz
cikmigtir. BB, QS8’de pozitif ve anlamlidir. BB arttikca TK artmakta, azaldikca
azalmaktadir. OLS tahmin degeri i¢in krediler ile TK arasinda negatif ve anlamli iliski
vardir. Krediler arttikca TK azalmaktadir. BB ve TK arasinda pozitif ve anlamli iligki
vardir. BB arttik¢a TK de artmaktadir.
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Banka Degisken Quantile Levels OoLS
Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9
C -0.560620 -0.574876***  -0.890403*** -0.958436*** -0.967557*** -0.963331%**  -0.914456*** -0.962619%** -1.010427 -0.938945***
(NA) (0.0109) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K)  -0.069957 -0.064353 -0.134781%**  -0.144007***  -0.141421%**  -0.165129%**  -0.197850***  -0.213056*** -0.205553 -0.157170%**
(NA) (0.1741) (0.0026) (0.0000) (0.0001) (0.0001) (0.0002) (0.0000) (NA) (0.0000)
AKBANK LOG(NK)  -0.000436 -0.000844 -0.000211 0.001095 0.000853 0.002185 0.004742 0.005390 0.006194  0.003422
(NA) (0.8015) (0.9245) (0.6607) (0.7378) (0.4925) (0.2320) (0.1817) (NA) (0.2211)
LOG(BB)  0.091042 0.086450* 0.167079%**  0.177700%**  0.175731***  0.197768***  0.225969***  0.242194***  (.236098  0.187972***
(NA) (0.0932) (0.0008) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -1.054777 -1.017917***  -1.037100%** -1.002201*** -1.036588*** -1131724%** -1222211%** -1426126*** -1.572330 -1.203003***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K)  -0.151950 -0.118370***  -0.092300%**  -0.080980**  -0.084299**  -0.072038 -0.033824 0.046909 0.102507  -0.051920
(NA) (0.0008) (0.0156) (0.0571) (0.0606) (0.1740) (0.6173) (0.5557) (NA) (0.1781)
ANADOLU LOGINK) 0.002258 0.004577 0.005363 0.006432 0.004573 0.009388 0.016394**  0.017259***  -0.000332 0.012519**
(NA) (0.3859) (0.3540) (0.3168) (0.4910) (0.1663) (0.0265) (0.0235) (NA) (0.0299)
LOG(BB) 0.194151 0.157966***  0.132708***  0.123249***  0.125698***  0.114196***  0.075376 0.004620 -0.029101  0.094999%**
(NA) (0.0000) (0.0009) (0.0042) (0.0050) (0.0229) (0.2307) (0.9505) (NA) (0.0153)
c -0.587257 -0.463035%**  -0.450024***  -0.420086*** -0.467414%** -0.494261*** -0.516589*** -0.515906*** -0.512041 -0.525016%**
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K)  -0.189947 -0.199307***  -0.203465***  -0.243267***  -0.296620***  -0.201250%**  -0.323833%**  -0.323820%** -0.281437  -0.248370%***
DENiZ (NA) (0.0000) (0.0002) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(NK)  0.000720 0.001999 0.001482 0.000658 0.000214 0.000747 -0.000491 -0.000523 -0.006616  -0.000354
(NA) (0.4316) (0.6108) (0.8403) (0.9487) (0.8156) (0.8964) (0.8743) (NA) (0.8967)
LOG(BB) 0.210874 0.214318%**  0.218343%**  0.257177***  0.312005***  0.307371***  0.341409***  0.341396***  0.304629  0.267173***
(NA) (0.0000) (0.0001) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.011467 -0.072349 -0.027496 -0.069683 -0.102948 -0.114157 -0.123618 -0.151206 -0.103064  -0.085013
(NA) (0.4846) (0.7988) (0.5013) (0.3325) (0.2548) (0.1588) (0.0739)** (NA) (0.1802)
LOG(K)  -0.155700 -0.121896%**  -0.134230%**  -0.118102***  -0.112393***  -0.102203***  -0.121060*** -0.100289*** -0.134988 -0.124404***
FIBA (NA) (0.0018) (0.0007) (0.0016) (0.0018) (0.0042) (0.0002) (0.0016) (NA) (0.0000)
LOG(NK)  0.001724 0.003142 0.002652 0.003151 0.003345 0.002246 -0.001767 0.000484 0.001750  0.001781
(NA) (0.2945) (0.3773) (0.3163) (0.3149) (0.4564) (0.6006) (0.8682) (NA) (0.3950)
LOG(BB) 0.153648 0.121881%**  0.132551%**  0.118132***  (0.113824***  0.105251***  0.127468***  0,106523***  0.137850  0.126184***
(NA) (0.0006) (0.0002) (0.0005) (0.0005) (0.0011) (0.0000) (0.0003) (NA) (0.0000)
c -1.224732 -1.511835***  -1.620283*** -2.018055*** -3.085841%** -2.048164*** -2.907006*** -3.522530*** -3.950600 -2.621299***
(NA) (0.0018) (0.0054) (0.0100) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K)  -0.066836 -0.086901**  -0.096706**  -0.122115**  -0.201581***  -0.186320%** -0.174914*** .0.227171*** -0.278838 -0.170663***
GARANTI (NA) (0.0253) (0.0363) (0.0385) (0.0001) (0.0001) (0.0003) (0.0001) (NA) (0.0000)
LOG(NK)  -0.000916 -0.000119 0.000191 0.001210 0.001767 0.002002 0.000967 0.001845 0.002859  0.001125
(NA) (0.9533) (0.9288) (0.5855) (0.4668) (0.3759) (0.6855) (0.5104) (NA) (0.6822)
LOG(BB)  0.090200 0.113977%%*  0.124674***  (.155794***  (.240448***  (0233312%**  (.223934***  (,282501*** (0335325  0.211830***
(NA) (0.0101) (0.0186) (0.0247) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
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C -0.009269 -0.024648 0.002983 -0.048294 -0.062381 -0.074379 -0.091896*  -0.103125 0.334127 -0.121190%*
(NA) (0.7823) (0.9749) (0.4805) (0.3127) (0.1753) (0.0920) (0.1427) (NA) (0.0642)
LOG(K)  -0.015536 0.020515 0.028233 0.011120 0.011090 0.009424 0.002964 -0.008053 -0.016944  0.000426
HALK (NA) (0.3673) (0.2170) (0.6107) (0.5994) (0.6266) (0.8798) (0.7456) (NA) (0.9858)
LOG(NK) ~ -0.001596 -0.000810 -0.001064 0.000144 0.000168 0.000417 7.82E-05 -0.001949 0.001376  0.000225
(NA) (0.4591) (0.3605) (0.8883) (0.8638) (0.6426) (0.9391) (0.5070) (NA) (0.8385)
LOG(BB) 0.017985 -0.017429 -0.025856 -0.007977 -0.007403 -0.005489 0.001830 0.014796 0.029901  0.005314
(NA) (0.4766) (0.2961) (0.7275) (0.7361) (0.7844) (0.9284) (0.5830) (NA) (0.8307)
C -0.187692 -0.263688%**  -0.272468%**  -0.327192%**  -0.344722%**  -0.308907*** -0.382797*** -0.431746*** -0.437341 -0.332180%**
(NA) (0.0048) (0.0066) (0.0001) (0.0010) (0.0006) (0.0010) (0.0001) (NA) (0.0088)
LOG(K)  -0.084817 -0.089415%**  -0.089610%**  -0.078239%**  -0.080984***  -0.105835%**  -0.119909***  -0.136521*** -0.156113 -0.108805***
ING (NA) (0.0001) (0.0002) (0.0000) (0.0002) (0.0020) (0.0006) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(NK)  0.000726 0.002919 0.003427* 0.003937***  0.003451* 0.004176%*  0.004422**  0.003738**  0.001843  0.003457**
(NA) (0.1047) (0.0826) (0.0158) (0.0844) (0.0564) (0.0448) (0.0457) (NA) (0.0409)
LOG(BB)  0.091853 0.097896%**  0.098070%**  0.088735***  0.101474***  0.118842%**  0.131974***  0,150048***  0.172164  0.119548***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0006) (0.0002) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.595268 -0.726397***  -0.744510%**  -0.690872***  -0.755200%**  -0.821254*** -0.868877*** -0.953527*** -0.789663 -0.815947***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K)  -0.105823 -0.126569%**  -0.119681***  -0.124789%**  -0.142015%**  -0.162170%** -0.183112***  -0.247044*** -0.308025 -0.154899***
ISBANK (NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0002) (0.0003) (0.0002) (NA) (0.0000)
LOG(NK)  0.000564 0.000689 0.001392 0.001472 0.001397 0.000673 -0.000173 0.001438 0.000438  0.000304
(NA) (0.6987) (0.4931) (0.4579) (0.5268) (0.7749) (0.9340) (0.5487) (NA) (0.8932)
LOG(BB)  0.126924 0.152230%**  0.145500%**  0.148564***  0.168016***  0.190962***  0.214080%**  0.278887***  0.333541  0.183914***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0001) (0.0001) (0.0000) (NA) (0.0000)
C 0.038601 0.235498 -0.254091 -0.223213 -0.434540 -0.231361 -0.257020 -0.172462 -0.010746  -0.138170
(NA) (0.4688) (0.5401) (0.5921) (0.2175) (0.4793) (0.4120) (0.5543) (NA) (0.4249)
LOG(K)  -0.015247 0.009372 -0.061615 -0.055281 -0.103680 -0.047187 -0.059377 -0.028092 0.010405  -0.033405
ONB (NA) (0.8730) (0.4374) (0.4942) (0.1820) (0.5333) (0.4377) (0.7065) (NA) (0.3769)
LOG(NK)  -0.002589 0.000592 -0.002870 -0.003354 0.001569 0.000638 0.000125 0.000274 0.000395  -0.000361
(NA) (0.9133) (0.4143) (0.3394) (0.6725) (0.8270) (0.9634) (0.9059) (NA) (0.8519)
LOG(BB) 0.013922 -0.013131 0.059153 0.053629 0.094520 0.045280 0.055854 0.029035 -0.005738  0.032291
(NA) (0.8112) (0.4177) (0.4704) (0.1760) (0.5067) (0.4135) (0.6610) (NA) (0.3464)
C -0.206512 -0.207171%*  -0.203422%*  -0.219281**  -0.348137*** -0.400779*** -0.391498*** -0.423131*** -0.453878 -0.335931***
(NA) (0.0411) (0.0642) (0.0512) (0.0109) (0.0004) (0.0001) (0.0003) (NA) (0.0013)
LOG(K)  -0.051728 -0.058088***  -0.055194***  -0.050343**  -0.054108**  -0.104978***  -0.111589%**  -0.145023*** -0.122369 -0.067075%**
TEB (NA) (0.0065) (0.0168) (0.0322) (0.0520) (0.0209) (0.0057) (0.0005) (NA) (0.0013)
LOG(NK) ~ 0.002491 0.000954 0.000936 2.69E-05 0.000875 0.000158 0.000987 0.002582 0.001326  0.001225
(NA) (0.7195) (0.7524) (0.9930) (0.8028) (0.9540) (0.6861) (0.2650) (NA) (0.6351)
LOG(BB) 0.058238 0.065814%**  0.062854***  0.050469***  0.067833***  0.120616***  0.126136***  0.159171***  0.139269  0.079793***
(NA) (0.0008) (0.0033) (0.0070) (0.0132) (0.0086) (0.0020) (0.0003) (NA) (0.0000)
C 0.020572 0.005576 0.008213 -0.008137 -0.004194 -0.003041 -0.013521 -0.124072 -0.289248  -0.034351
VAKIE (NA) (0.8373) (0.8074) (0.8295) (0.9204) (0.9511) (0.8359) (0.5499) (NA) (0.3570)
LOG(K)  0.024077 0.017790 0.030809 0.031515 0.024945 0.029188 0.043818 -0.014764 -0.089633  0.037790
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(NA) (0.2616) (0.1020) (0.1340) (0.2653) (0.2323) (0.1789) (0.8722) (NA) (0.1081)
LOG(NK)  0.001529 0.001729 0.001700 0.001722 0.000568 -0.000493 -0.001335 4.58E-05 0.001073  0.000520
(NA) (0.1697) (0.2628) (0.3028) (0.7483) (0.7995) (0.5509) (0.9853) (NA) (0.7231)
LOG(BB)  -0.024247 -0.017617 -0.030485 -0.030546 -0.023255 -0.026592 -0.039837 0.021017 0100319  -0.034661
(NA) (0.2473) (0.0951) (0.1339) (0.2889) (0.2789) (0.2338) (0.8279) (NA) (0.1349)
C -0.424066 -0.401239%**  -0.408755%**  -0.552291*** -0.575281*** -0.570005*** -0.607516*** -0.776836*** -0.663147 -0.563170%**
(NA) (0.0007) (0.0004) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K)  0.039021 -0.048577 -0.056859 -0.078467***  -0.077074***  -0.079898***  -0.059792**  -0.101799***  -0.114519 -0.081805***
VAPIKREDI (NA) (0.2485) (0.1577) (0.0183) (0.0207) (0.0114) (0.0267) (0.0010) (NA) (0.0015)
LOG(NK) ~ -0.001097 -7.55E-05 0.001052 0.001252 0.001125 0.000595 0.001222 0.001796 0.002649  0.000405
(NA) (0.9789) (0.7176) (0.5991) (0.6491) (0.8109) (0.5890) (0.5397) (NA) (0.8619)
LOG(BB)  -0.019812 0.064746 0.072322* 0.099002%**  0.098636™**  0.101688***  0.082889***  0.130328***  0.137865  0.103402***
(NA) (0.1348) (0.0775) (0.0047) (0.0051) (0.0024) (0.0041) (0.0001) (NA) (0.0001)
C -0.274549 -0.250549%**  -0.235271%**  -0.236336™**  -0.243280***  -0.229304*** -0417356**  -0.411819%** -0.779781 -0.274704%**
(NA) (0.0001) (0.0004) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0646) (0.0182) (NA) (0.0001)
LOG(K)  -0.017131 -0.010617**  -0.031858*  -0.038934***  -0.041894***  -0.041619%**  -0.057719%**  -0.059834***  -0.004866 -0.032261%**
(NA) (0.0626) (0.1441) (0.0001) (0.0000) (0.0000) (0.0131) (0.0016) (NA) (0.0005)
ZIRAAT LOG(NK)  0.000146 0.000369 0.000505 0.000686 0.000827 0.000958 0.000889 -0.000203 0.001689  0.000590
(NA) (0.7840) (0.7116) (0.5594) (0.3692) (0.2336) (0.4592) (0.8656) (NA) (0.6265)
LOG(BB)  0.027641 0.029373%**  0.040419%*  0.047282***  0.050342%**  0.049456***  0.072427***  0075226***  0.121949  0.042283***
(NA) (0.0116) (0.0708) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0197) (0.0023) (NA) (0.0001)

Tablo 9: Bankaya Ozgii Faktorlerin Konvansiyonel Bankalardaki Takipteki Kredilere Etkisi (1. Denklem)

%001, ** %5 ve * %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamliliklar1 gostermektedir.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmustir.
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Bankaya 6zgii degiskenlerin yer aldig1 1. denklemde:

Akbank’ta Q3, Q4, Q5, Q6, Q7 ve Q8 geyreklerde krediler ile TK arasinda negatif ve
anlamli bir iliski vardir. Krediler arttikca TK azalmaktadir. NK tiim ¢eyreklerde anlamsiz
cikmistir. OLS tahmin degeri i¢in krediler ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski
vardir. Krediler arttikca TK azalmaktadir. Bankanin biiyiikligi arttikca, Q2'den QS8'e
kadar olan donemde takipteki kredilerde belirgin bir artig goriilmektedir. Bu donemlerde
BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski bulunmaktadir. Banka biiytikliigiindeki
artis, takipteki kredilerin ylikselmesiyle iligkilidir.

Anadolubank’ta Q2, Q3, Q4 ve Q5 ceyreklerde krediler ile TK arasinda negatif ve anlaml
bir iligki vardir. Krediler arttikga TK azalmaktadir. Q7 ve QS8 ¢eyreklerde NK ile TK
arasinda pozitif ve anlamli bir iligski vardir. Net karin artmasiyla birlikte Q2'den Q6'ya
kadar olan ¢eyreklerde takipteki kredilerde belirgin bir artis gézlemlenmistir. Ayni
donemde BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski bulunmaktadir. Banka
biiyiikliigiindeki artis, takipteki kredilerin artmasiyla dogru orantihidir. Ayrica, OLS
tahmin degeri kullanilarak yapilan analizler neticesinde NK ile TK arasinda da pozitif ve
anlamli bir iliski saptanmistir. Net kdrin artmasiyla birlikte takipteki kredilerde belirgin
bir artig yasanmaktadir. BB ile TK arasinda da ayni donemlerde pozitif ve anlamli bir
iligki mevcuttur. Banka biiyiikliigiindeki artis, takipteki kredilerin yiikselmesiyle
paralellik gostermektedir.

Denizbank’ta Q2’den Q8’e kadar olan dénemde krediler ile TK arasinda negatif ve
anlamli bir iligki vardir. Krediler arttikca TK azalmaktadir. NK tiim ¢eyreklerde anlamsiz
cikmistir. Q2'den Q8'e kadar olan donemde BB ile TK arasinda gézlemlenen pozitif ve
anlamli iliski belirgin bir sekildedir. Banka biiyiikliiglindeki artis, takipteki kredilerin
artmastyla dogru orantilidir. Ayrica, OLS tahmin degerleri incelendiginde, krediler ile
TK arasinda negatif ve anlaml bir iligki tespit edilmistir. Kredilerin artmasi, takipteki
kredilerin azalmasia neden olmaktadir. BB ile TK arasinda ise pozitif ve anlamli bir
iliski mevcuttur. Banka biyiikliigiindeki artis, takipteki kredilerin yiikselmesiyle
paralellik gdstermektedir.

Fibabanka'da Q2'den Q8'e kadar olan donemde gozlemlenen durum, krediler ile TK
arasinda belirgin ve anlamli bir negatif iliski oldugudur. Krediler artttkca TK
azalmaktadir. NK tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2’den Q8’e kadar olan donemde

BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir. OLS
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tahmin degeri i¢in krediler ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iligki vardir. Krediler
arttikca TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB
arttikca TK artmaktadir.

Garanti BBVA'da, Q2'den Q8'e kadar olan donemde krediler ile TK arasinda belirgin ve
anlamli bir negatif iliski gézlemlenmektedir. Kredilerin artmasi, takipteki kredilerin
azalmasina katki saglamaktadir. Ayni donemlerde NK tiim ceyreklerde anlamsizdir.
Bununla birlikte, Q2’den Q8’e kadar olan donemde BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli
bir iliski bulunmaktadir. Banka biiytikliiglindeki artis, takipteki kredilerin artmasina isaret
etmektedir. Ayrica, OLS tahmin degerleri kullanilarak yapilan analizlerde krediler ile TK
arasinda negatif ve anlamli bir iligki tespit edilmistir. Kredilerin artmasi, takipteki
kredilerin azalmasina yol agmaktadir. BB ile TK arasinda ise ayn1 donemlerde pozitif ve
anlamli bir iliski mevcuttur. Banka biiyiikliiglindeki artis, takipteki kredilerin
yiikselmesiyle paralellik gostermektedir.

Halkbank’ta krediler, NK, BB ve OLS tahmin degeri tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmuistir.
ING Bank'ta Q2'den QS8'e kadar olan donemde krediler ile TK arasinda gbézlemlenen
negatif ve anlamli iliski, kredilerin artmasiyla takipteki kredilerin azalmasi seklinde
belirginlesmektedir. Ayrica, Q3, Q4, Q5, Q6, Q7 ve QS8 ¢eyreklerinde NK ile TK arasinda
pozitif ve anlamli bir iliski gozlemlenmistir. Net karin artmasiyla birlikte takipteki
kredilerde belirgin bir artis yasanmaktadir. Bu donemlerde ayni1 zamanda BB ile TK
arasinda da pozitif ve anlamli bir iliski bulunmaktadir. Banka biiyiikliigiindeki artis,
takipteki kredilerin yiikselmesiyle dogru orantilidir. OLS tahmin degerleri incelendiginde
ise krediler ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski tespit edilmistir. Kredilerin
artmasi, takipteki kredilerin azalmasina katki saglamaktadir. Ayni zamanda NK ile TK
arasinda da pozitif ve anlamli bir iligki mevcuttur. Net karin artmasi, takipteki kredilerin
yiikselmesiyle baglantilidir. BB ile TK arasinda ise ayni1 donemlerde pozitif ve anlaml
bir iliski mevcuttur. Banka biiytikliglindeki artig, takipteki kredilerin yiikselmesiyle
paralellik gostermektedir.

Tiirkiye Is Bankasi’nda Q2’den Q8’e kadar olan donemde krediler ile TK arasinda negatif
ve anlamli bir iliski vardir. Krediler arttikga TK azalmaktadir. NK tim ceyreklerde
anlamsiz ¢ikmistir. Q2'den Q8'e kadar olan donemde BB ile TK arasinda belirgin ve
anlamli bir pozitif iliski gozlemlenmektedir. Banka biiyiikliiglindeki artis, takipteki

kredilerin artmasina katki saglamaktadir. Ayrica, OLS tahmin degerleri incelendiginde,
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krediler ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iligki tespit edilmistir. Krediler arttikga TK
azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttikga TK
artmaktadir.

QNB Finansbank’ta krediler, NK, BB ve OLS tahmin degeri tiim ¢eyreklerde anlamsiz
cikmustir.

TEB’de Q2’den Q8’e kadar olan donemde krediler ile TK arasinda negatif ve anlamli bir
iliski vardir. Krediler arttikga TK azalmaktadir. NK tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmustir.
Q2'den Q8'e kadar olan déonemde BB ile TK arasinda belirgin ve anlamli bir pozitif iliski
mevcuttur. Banka biiytlikliigiindeki artis, takipteki kredilerin artmasina énemli bir etken
olarak goriilmektedir. OLS tahmin degeri i¢in krediler ile TK arasinda negatif ve anlamli
bir iliski vardir. Krediler arttik¢a TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli
bir iliski vardir. BB arttikca TK artmaktadir.

Vakif Bank’ta krediler, NK, BB ve OLS tahmin degeri tiim c¢eyreklerde anlamsiz
cikmistir.

Yap1 Kredi’de Q4, QS5, Q6, Q7 ve Q8 ¢eyreklerde krediler ile takipteki krediler arasinda
negatif ve anlamli bir iligki vardir. Krediler arttik¢a takipteki krediler azalmaktadir. NK
tim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q3'ten Q8'e kadar olan donemde BB ile TK arasinda
belirgin ve anlamli bir pozitif iligki gozlemlenmektedir. Banka biiyiikliigiindeki artis,
takipteki kredilerin artmasina 6nemli katki saglamaktadir. Ayrica, OLS tahmin degerleri
incelendiginde, krediler ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski tespit edilmistir.
Kredilerin artmasi, takipteki kredilerin azalmasina katki saglamaktadir. BB ile TK
arasinda 1se ayni donemlerde pozitif ve anlamli bir iligki mevcuttur. Banka
biiytikliigiindeki artis, takipteki kredilerin yiikselmesiyle paralellik gostermektedir.
Ziraat Bankasi'nda Q2'den Q8'e kadar olan donemde krediler ile TK arasinda belirgin ve
anlamli bir negatif iliski gézlemlenmektedir. Krediler arttik¢a TK azalmaktadir. NK tiim
ceyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2°den Q8’e kadar olan donemde BB ile TK arasinda
pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttikca TK artmaktadir. OLS tahmin degeri i¢in
krediler ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler arttikga TK
azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlaml bir iliski vardir. BB arttikga TK

artmaktadir.

171



Banka Degisken Quantile Levels OLS
Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9
C -0.37767 -0.070563 -0.11304 -0.11175 -0.496857 -0.61149**  -0.80656***  -0.65295***  -0.62108  -0.39384***
(NA) (0.6972) (0.5726) (0.6118) (0.2767) (0.0562) (0.0023) (0.0165) (NA) (0.0095)
LOG(K_GSYIH)  -0.051041 -0.022725 -0.023042 -0.021840 -0.042039 -0.034544 -0.045981 -0.020901 -0.023013  -0.020916
ALBARAKA (NA) (0.2994) (0.3355) (0.4040) (0.3016) (0.3029) (0.1216) (0.5730) (NA) (0.2528)
LOG(ROAA) 0.000316 -0.01278***  -0.012001**  -0.012026**  -0.007156 -0.004520 -0.001412 -0.006065 -0.006184  -0.006588**
(NA) (0.0124) (0.0304) (0.0467) (0.4113) (0.4574) (0.7667) (0.2720) (NA) (0.0612)
LOG(BB) 0.023867 0.007278 0.009159 0.008949 0.028073 0.032002*%*  0.041859***  0.032127**  0.031196  0.020893***
(NA) (0.4456) (0.3844) (0.4392) (0.2480) (0.0651) (0.0040) (0.0395) (NA) (0.0082)
C -0.048195 -0.150141 -0.19497***  -0.22571%**  -0.23627***  -0.20929%**  -0.2256***  -0.22477***  -0.276413  -0.22832***
(NA) (0.2004) (0.0011) (0.0001) (0.0000) (0.0003) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K_GSYIH)  -0.013242 -0.029191**  -0.03659***  -0.03410***  -0.02740***  -0.013217 -0.017846**  -0.02264***  -0.035587  -0.02807***
(NA) (0.0684) (0.0010) (0.0024) (0.0150) (0.2277) (0.0623) (0.0095) (NA) (0.0002)
LOG(ROAA) -0.002355 -0.009828 -0.010343 -0.006094 -0.001254 0.006418 0.003525 0.003445 0.001797  -0.000133
(NA) (0.3738) (0.3376) (0.6202) (0.9215) (0.4669) (0.6362) (0.5113) (NA) (0.9808)
LOG(BB) 0.004824 0.011567* 0.014588***  0.015454***  0.014867***  0.011586*** 0.012986***  0.013754*** 0.017921  0.014616%***
KUVEYTTURK (NA) (0.1012) (0.0001) (0.0000) (0.0000) (0.0011) (0.0001) (0.0000) (NA) (0.0000)
c -0.31695 -0.143198 -0.216071 -0.235900 -0.220953 -0.256633 -0.58137***  -0.53397***  -0.57946  -0.34806***
(NA) (0.4771) (0.2944) (0.2663) (0.2878) (0.3120) (0.0039) (0.0038) (NA) (0.0040)
LOG(K_GSYIH)  -0.039503 -0.04399%**  -0.04158***  -0.04568***  -0.04683***  -0.04274***  -0.04486***  -0.03563***  -0.029108  -0.03748***
TURKIYEFINANS (NA) (0.0019) (0.0056) (0.0019) (0.0009) (0.0034) (0.0005) (0.0087) (NA) (0.0000)
LOG(ROAA) -0.004133 -0.015428 -0.013044 -0.011908 -0.013618 -0.013902 -0.002453 -0.007171 -0.004962  -0.008027
(NA) (0.1234) (0.2023) (0.2328) (0.1565) (0.2072) (0.7576) (0.4029) (NA) (0.1575)
LOG(BB) 0.020277 0.013962**  0.016660**  0.018154*** 0.017735**  0.018762**  0.032575***  0.029353***  0.030418  0.021674***
(NA) (0.0517) (0.0261) (0.0241) (0.0264) (0.0609) (0.0002) (0.0006) (NA) (0.0000)

Tablo 10: Bankaya Ozgii Faktorlerin Katilim Bankalarindaki Takipteki Kredilere Etkisi (2. Denklem)

K01, ** %5 ve * %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamliliklar1 gostermektedir.
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmisti
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Bankaya 6zgii degiskenlerin yer aldig1 2. denklemde:

Albaraka Tiirk’te krediler/GSYIH orani tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2, Q3 ve
Q4 ¢eyreklerde aktif karlilig ile TK arasinda negatif ve anlamli iligki vardir. Aktif kar
lilig1 arttik¢a TKazalmaktadir. Q6, Q7 ve QS8 ¢eyreklerde BB ile TK arasinda pozitif ve
anlamli bir iligki vardir. BB arttik¢a TK da artmaktadir. OLS tahmin degeri kullanilarak
yapilan analizlerde, aktif karlilik ile TK arasinda belirgin ve anlamli bir negatif iliski
tespit edilmistir. Aktif karliliginin artmasi, takipteki kredilerin azalmasina katki
saglamaktadir. Ayn1 zamanda BB ile TK arasinda da pozitif ve anlamli bir iliski
bulunmaktadir. Banka biiytlikliigiindeki artis, takipteki kredilerin yiikselmesiyle dogru
orantilidir.

Kuveyt Tiirk'te Q2'den Q8'e kadar olan dénemde krediler/GSYIH ile TK arasinda anlamli
ve negatif bir iliski bulunmustur. Krediler/GSYIH orani arttikga TK azalmaktadir. Aktif
karlilig1 tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2'den Q8'e kadar olan donemde BB ile TK
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski gézlemlenmektedir. Banka biiytikliigiindeki artis,
takipteki kredilerin artmasina katki saglamaktadir. BB arttikga TKde artmaktadir. OLS
tahmin degeri icin krediler / GSYIH orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iligki
vardir. Krediler/GSYIH orani arttikga TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve
anlamli bir iligki vardir. BB arttik¢a TK da artmaktadir.

Tiirkiye Finans'ta Q2'den Q8'e kadar olan donemde krediler/GSYIH orani ile TK arasinda
anlaml1 ve negatif bir iliskinin varlig: tespit edilmektedir. Krediler/GSYIH orani arttik¢a
TK azalmaktadir. Aktif karlilig1 tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2’den Q8’e kadar
olan dénemde BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligski vardir. BB arttik¢a TK da
artmaktadir. OLS tahmin degeri icin krediler / GSYIH oram ile TK arasinda negatif ve
anlaml1 bir iliski vardir. Krediler/GSYIH oran1 arttikca TK azalmaktadir. BB ile TK
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttikga TK de artmaktadir.
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Banka Degisken Quantile Levels OLS
Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9
C -0.235765  -0.360593** -0.332620** -0.392959** -0.440475%**  -0.492664***  -0.570213*** -0.536672*** -0.398068 -0.425742***
(NA) (0.0388) (0.0578) (0.0339) (0.0103) (0.0039) (0.0016) (0.0029) (NA) (0.0051)
LOG(K_GSYIH) -0.054032 -0.043732 -0.063946***  -0.070614***  -0.068213*** -0.067111*** -0.065461*** -0.069970***  -0.089474  -0.071300***
(NA) (0.1280) (0.0028) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
AKBANK LOG(ROAA) -0.011032  -0.006985 -0.016244 -0.016080 -0.024043 -0.024298 -0.013960 -0.009899 -0.005256  -0.018059
(NA) (0.4836) (0.1542) (0.1425) (0.0640) (0.0828) (0.3187) (0.4733) (NA) (0.0426)
LOG(BB) 0.021085  0.023754***  0.027080***  0.030784***  0.032358***  0.034178***  0.036663***  0.036286***  0.035125  0.032323***
(NA) (0.0021) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.990937  -0.859436***  -0.969116***  -1.053776***  -1.016007*** -1.068147***  -1.435335*** -1.275409*** -1.137416 -1.209436***
(NA) (0.0001) (0.0004) (0.0019) (0.0027) (0.0007) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K_GSYIH) -0.090097 -0.086284***  -0.059405** -0.051695 -0.068760* -0.068111 -0.055276 -0.054245 -0.029496  -0.060333***
ANADOLU (NA) (0.0013) (0.0524) (0.1780) (0.0791) (0.1047) (0.2232) (0.1981) (NA) (0.0099)
LOG(ROAA) 0.007209  0.002040 0.016069 0.022614 0.024643 0.030984** 0.040233***  0.043966***  0.058925  0.033275***
(NA) (0.8716) (0.2322) (0.1869) (0.1738) (0.0416) (0.0010) (0.0005) (NA) (0.0002)
LOG(BB) 0.053335  0.047551***  0.049418***  0.052147***  0.052373***  0.054586***  0.069101***  0.062195***  0.053547  0.059688***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.435219  -0.656529***  -0.575582***  -0.586679***  -0.581418***  -0.601529***  -0.652032***  -0.626611*** -0.765895 -0.646547***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K_GSYIH) -0.040799 -0.068828***  -0.072915***  -0.064921***  -0.062042***  -0.052879***  -0.058179***  -0.067484***  -0.024989 -0.060727***
DENIZ (NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0001) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(ROAA) -0.007244  -0.003955 -0.004307 -0.007101 -0.007119 -0.007906 -0.007299 -0.004025 -0.008451 -0.008079
(NA) (0.6593) (0.5959) (0.3718) (0.3815) (0.3228) (0.3037) (0.5355) (NA) (0.1607)
LOG(BB) 0.026064  0.040061***  0.037733***  0.036761***  0.036047***  0.035206***  0.038229***  (0.039019***  0.036863  0.038402***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.330396  -0.347022***  -0.342144***  -0.455148***  -0.621226***  -0.624747***  -0.681902***  -0.688184***  -0.765230 -0.540263***
(NA) (0.0004) (0.0011) (0.0003) (0.0001) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K_GSYIH) -0.010797 -0.012760 -0.011542 -0.021493 -0.038276***  -0.039266***  -0.045360***  -0.039869***  -0.053512  -0.029599***
FIBA (NA) (0.2466) (0.3288) (0.1030) (0.0148) (0.0069) (0.0001) (0.0004) (NA) (0.0003)
LOG(ROAA) 0.005222  0.004472 0.004131 0.003292 0.001189 0.001782 0.003073 0.002229 -0.008982 0.001246
(NA) (0.5328) (0.5720) (0.6127) (0.8005) (0.6871) (0.4759) (0.5325) (NA) (0.8013)
LOG(BB) 0.016264  0.017218***  0.016929***  0.022952***  0.032129***  0.032401***  0.035589***  (0.035405***  0.040321  0.027643***
(NA) (0.0011) (0.0028) (0.0007) (0.0001) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.485192  -0.526618***  -0.580139***  -0.597837***  -0.581864*** -0.821814***  -0.815913***  -1.137173*** -1.450800 -0.729592***
(NA) (0.0003) (0.0010) (0.0022) (0.0022) (0.0023) (0.0034) (0.0005) (NA) (0.0001)
LOG(K_GSYIH) -0.026659 -0.021043 -0.042110** -0.036240* -0.033282* -0.049187***  -0.051467***  -0.064894***  -0.049952 -0.050121***
GARANTI (NA) (0.2651) (0.0252) (0.0650) (0.0800) (0.0229) (0.0084) (0.0012) (NA) (0.0008)
LOG(ROAA) 0.000341  -0.007396 -0.004910 -0.007102 -0.006352 -0.008413 -0.008416 -0.003946 0.016479  -0.011955
(NA) (0.4205) (0.5724) (0.4643) (0.5021) (0.5582) (0.5733) (0.8457) (NA) (0.2049)
LOG(BB) 0.019762  0.020271***  0.025364***  0.024995***  0.024055***  0.034077***  0.034290***  0.046258***  (0.052971  0.031465***
(NA) (0.0004) (0.0000) (0.0001) (0.0001) (0.0003) (0.0002) (0.0000) (NA) (0.0000)
HALK C 0.040569  -0.053582 -0.004720 -0.052962 -0.063077 -0.104574 0.012121 -0.113871 -0.155607 -0.124281
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(NA) (0.5081) (0.9575) (0.4674) (0.4053) (0.1927) (0.9534) (0.6779) (NA) (0.1520)
LOG(K_GSYIH)  -0.000997  0.007463 0.007985 0.007481 0.006037 -6.14E-05 0.007745 -0.005082 -0.016715  -0.003729
(NA) (0.5577) (0.4928) (0.3941) (0.5138) (0.9950) (0.4431) (0.7782) (NA) (0.7229)
LOG(ROAA) -0.002304  -0.000281 -0.000609 0.000285 0.000400 0.000485 -0.003171 -0.002524 -0.007381  -0.000167
(NA) (0.7831) (0.6041) (0.7918) (0.7299) (0.7186) (0.7087) (0.7539) (NA) (0.9126)
LOG(BB) -0.000267  0.001670 -0.000267 0.001724 0.002414 0.005289 -0.000710 0.006788 0010974  0.006799
(NA) (0.7417) (0.9596) (0.6859) (0.5866) (0.2594) (0.9392) (0.6223) (NA) (0.1815)
C -0.315331  -0.382619%**  -0.407486*** -0.448791%** -0.434002%** -0.484138*** -0.625327*** -0.676696*** -0.633790 -0.466457***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K_GSYIH) -0.026461 -0.026955***  -0.024794***  -0.022628***  -0.020695***  -0.029448**  -0.043139*** -0.045755*** -0.047371 -0.031149***
ING (NA) (0.0000) (0.0000) (0.0001) (0.0001) (0.0368) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(ROAA) -0.000160  0.000743 0.002028 0.002063 0.002685 0.002945 0.001939 0.001539 0.000359  0.003582**
(NA) (0.6260) (0.2771) (0.2473) (0.1237) (0.1669) (0.3373) (0.4628) (NA) (0.0462)
LOG(BB) 0018195  0.021074***  0.021785%**  0.023156™**  0.022307***  0.025825***  0.033903***  0.036484***  0.035068  0.025363***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.226937 -0.287485**  -0.389886™**  -0.382538**  -0.423017*** -0.324013 -0.460934*  -0.477358*  -0.466793 -0.393130%**
(NA) (0.0344) (0.0034) (0.0261) (0.0132) (0.1049) (0.0986) (0.0907) (NA) (0.0092)
LOG(K_GSYIH) -0.069955 -0.063121***  -0.057272***  -0.063872*** -0.057377***  -0.059448***  -0.070470*** -0.072708*** -0.054366 -0.061406***
ISBANK (NA) (0.0020) (0.0004) (0.0009) (0.0014) (0.0039) (0.0012) (0.0006) (NA) (0.0001)
LOG(ROAA) 0.002314  0.007090 0.010518 0.001607 0.000480 -0.011635 -0.002695 -0.011481 -0.015739  -0.009843
(NA) (0.4582) (0.2356) (0.8969) (0.9702) (0.5754) (0.8963) (0.5945) (NA) (0.3085)
LOG(BB) 0024259  0.025068***  0.027712%**  0.020048***  0.029270***  0.026241***  0.034148***  0.035159***  0.031113  0.020240***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0002) (0.0044) (0.0048) (NA) (0.0000)
c 0193612  0.186694 0.131906 0.092030 0.081359 -0.054300 -0.085449 -0.015189 -0.083677  0.007936
(NA) (0.2110) (0.2936) (0.5180) (0.5062) (0.6073) (0.3947) (0.8660) (NA) (0.9121)
LOG(K_GSYIH) 0.001254  -0.006695 -0.017638 -0.033277 -0.001699 0.011645 0.006792 0.011103 0012480  -0.003225
ONB (NA) (0.8244) (0.5045) (0.2959) (0.9453) (0.6149) (0.7575) (0.5688) (NA) (0.8294)
LOG(ROAA) 0.003805  -0.001540 -0.006184 0.003874 -0.003595 -0.001230 0.001893 0.002400 0.003963  0.000372
(NA) (0.8697) (0.4049) (0.7419) (0.6075) (0.8451) (0.7445) (0.6379) (NA) (0.9360)
LOG(BB) -0.004467  -0.003032 0.000324 0.003733 -0.000239 0.002139 0.003803 0.001057 0.003036  0.002200
(NA) (0.6362) (0.9434) (0.4758) (0.9543) (0.6041) (0.3265) (0.7532) (NA) (0.3950)
c -0.081329  -0.105107 -0.122969 -0.111866 -0.197983 -0.250422 -0.404519%**  -0.331909*** -0.348621 -0.183987
(NA) (0.3415) (0.2943) (0.4053) (0.1612) (0.1115) (0.0132) (0.0245) (NA) (0.1591)
LOG(K_GSYIH) -0.025686 -0.024524**  -0.026932*** -0.026043**  -0.031651*** -0.026249**  -0.046273*** -0.051288*** -0.049514 -0.035718***
TEB (NA) (0.0256) (0.0156) (0.0361) (0.0080) (0.0446) (0.0031) (0.0003) (NA) (0.0022)
LOG(ROAA) 0.009100  0.003950 0.003134 0.000577 0.000653 -0.000712 -0.002615 0.001323 0.000266  0.005432
(NA) (0.6410) (0.7087) (0.9429) (0.9347) (0.9312) (0.7854) (0.8746) (NA) (0.5050)
LOG(BB) 0008642  0.009474***  0.010645***  0.010094***  0.014578***  0.015824***  0.025674***  0.023630***  0.024011  0.014744***
(NA) (0.0127) (0.0083) (0.0234) (0.0079) (0.0107) (0.0001) (0.0000) (NA) (0.0004)
C -0.051581  -0.047407 -0.025641 -0.003707 0.001960 -0.022462 -0.153730 -0.115701 -0.279932  -0.084020
(NA) (0.2931) (0.6153) (0.9474) (0.9737) (0.7618) (0.1380) (0.2845) (NA) (0.1420)
VAKIE LOG(K_GSYIH) -0.008879  -0.005640 -0.007341 -0.000830 -9.74E-05 0.001281 -0.016860 -0.010281 -0.018921  -0.011972
(NA) (0.6309) (0.5576) (0.9394) (0.9931) (0.9177) (0.1961) (0.4681) (NA) (0.2723)
LOG(ROAA) 0.003413  0.003500 0.003375 0.004215 0.004362 0.001893 -0.001783 -0.001607 0.002599  0.001071
(NA) (0.1607) (0.2177) (0.1134) (0.1140) (0.6790) (0.6442) (0.6647) (NA) (0.6896)
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LOG(BB) 0.005244  0.004435 0.003993 0.001852 0.001498 0.002202 0.011069 0.008300 0.016455  0.007300%*
(NA) (0.2228) (0.3208) (0.6458) (0.7230) (0.6594) (0.0825) (0.2199) (NA) (0.0705)
C -0.281482  -0.412770%**  -0.444365*** -0.457565%** -0.504166*** -0.622781*** -0.624505*** -0.696588*** -0.729929 -0.516907***
(NA) (0.0004) (0.0011) (0.0009) (0.0001) (0.0001) (0.0001) (0.0001) (NA) (0.0000)
LOG(K_GSYIH) -0.010956 -0.011061 -0.009581 -0.018422 -0.016227 -0.020392 -0.028768 -0.041768***  -0.053930  -0.030799%**
Y APIKREDI (NA) (0.5534) (0.6158) (0.2314) (0.2632) (0.2218) (0.1226) (0.0190) (NA) (0.0098)
LOG(ROAA) -9.91E-05  0.004914 0.004517 0.003223 0.005422 0.002841 0.002240 -0.002756 -0.001158  -0.003979
(NA) (0.4269) (0.5287) (0.6209) (0.4415) (0.7252) (0.7977) (0.7686) (NA) (0.5205)
LOG(BB) 0014517  0.019600%**  0.020553***  0.022950***  0.027822%**  0.020854***  0.031719***  0.037302***  0.041161  0.027954***
(NA) (0.0004) (0.0005) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.135162 -0.169002%  -0.119407 -0.130460 -0.101252 -0.101407 -0.099089 -0.134523 0501512  -0.194776%*
(NA) (0.0906) (0.2756) (0.2222) (0.2672) (0.2594) (0.2378) (0.1186) (NA) (0.0276)
LOG(K_GSYIH) -0.005269  -0.010340 -0.005356 -0.017303 -0.020089***  -0.019717***  -0.019500%**  -0.021256***  -0.036667 -0.019602***
(NA) (0.4239) (0.7047) (0.1003) (0.0041) (0.0038) (0.0018) (0.0002) (NA) (0.0104)
ZIRAAT LOG(ROAA) -0.003750  -0.002488 -0.003081 -0.002714 -0.005526 -0.005110 -0.004658 -0.002860 0.008060  -0.001488
(NA) (0.3626) (0.3160) (0.3882) (0.2066) (0.2104) (0.2048) (0.4306) (NA) (0.5847)
LOG(BB) 0.006911  0.009279 0.006387 0.009427* 0.009039**  0.008965**  0.008834**  0.010551***  0.027647  0.012362***
(NA) (0.1313) (0.3397) (0.0851) (0.0475) (0.0458) (0.0345) (0.0120) (NA) (0.0103)

Tablo 11: Bankaya Ozgii Faktorlerin Konvansiyonel Bankalardaki Takipteki Kredilere Etkisi (2. Denklem)

*¥EE 0L, *¥* %5 ve * %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamliliklar gostermektedir.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmustir.
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Bankaya 6zgii degiskenlerin yer aldig1 2. denklemde:

Akbank'ta Q3'ten Q8'e kadar olan dénemde krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif
ve anlamli bir iliski vardir. Kredilet/GSYIH orani arttikca TK azalmaktadir. Ayni
zamanda Q5 ve Q6 ceyreklerinde aktif karlilik ile TK arasinda belirgin ve anlamh bir
negatif iliski gozlemlenmektedir. Aktif karhiliginin artmasi, takipteki kredilerin
azalmasina etki etmektedir. Bununla birlikte, Q2'den Q8'e kadar olan donemde BB ile TK
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski bulunmaktadir. Banka biiyiikliigiindeki artis,
takipteki kredilerin ylikselmesine neden olmaktadir. OLS tahmin degeri igin
krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/GSYIH
orani arttikca TK azalmaktadir. Aktif karliligi ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski
vardir. Aktif karlilig: arttikca TK azalmaktadir.

Anadolubank’ta Q2, Q3 ve Q5 ¢eyreklerde krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif
ve anlaml1 bir iliski vardir. Krediler/GSYIH oram arttik¢a TK azalmaktadir. Q6, Q7 ve
Q8 ¢eyreklerde aktif karlilig1 ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. Aktif
karlihg: arttitkga TK da artmaktadir. Q2’den Q8’e kadar olan donemde BB ile TK
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttikga TK artmaktadir. OLS tahmin
degeri icin krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir.
Krediler/GSYIH orani arttikca TK azalmaktadir. Aktif karlilig1 ile TK arasinda pozitif ve
anlaml bir iligki vardir. Aktif karliliginin artmasi, takipteki kredilerin artmasina 6nemli
katki saglamaktadir. Ayrica, banka biiyiikliigi ile TK arasinda da pozitif ve anlamli bir
iliski bulunmaktadir. Banka biiyiikliigiindeki artis, takipteki kredilerin yiikselmesine etki
etmektedir.

Denizbank’ta Q2’den Q8’e kadar olan dénemde krediler/GSYIH orani ile TK arasinda
negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/GSYIH orani arttik¢a TK azalmaktadir. Aktif
karlihg: tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2’den Q8’e kadar olan donemde BB ile
TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir. OLS tahmin
degeri igin krediler/GSYIH oram ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir.
Krediler/GSYIH orani arttikga TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlaml
bir iligki vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.

FIBA Bank’ta Q5, Q6, Q7 ve Q8 ceyreklerde krediler/GSYIH orani ile TK arasinda
negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/GSYIH orami arttik¢a TK azalmaktadir. Aktif

karlilig1 tim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2’den Q8’e kadar olan donemde banka
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biiytlikliigii ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.
OLS tahmin degeri igin krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski
vardir. Krediler/GSYIH orani arttikca TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve
anlaml bir iliski vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.

Garanti Bankasi’nda Q3, Q4, Q5, Q6, Q7 ve Q8 ceyreklerde krediler/GSYIH orani ile
TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/GSYIH orani arttikga TK
azalmaktadir. Aktif karlilig tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmustir. Q2’den Q8’e kadar olan
donemde BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttik¢a TK
artmaktadir. OLS tahmin degeri igin krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif ve
anlamli bir iliski vardir. Krediler/GSYIH oram arttikga TK azalmaktadir. BB ile TK
arasinda pozitif ve anlamli bir iligski vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.

Halkbank’ta krediler/GSYIH orami, aktif karliligi, BB ve OLS tahmin degeri igin tiim
¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir.

ING Bank’ta Q2’den Q8’e kadar olan dénemde krediler/GSYIH orani ile TK arasinda
negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/GSYIH orani arttik¢a TK azalmaktadir. Aktif
karlihg: tiim geyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2’den Q8’e kadar olan donemde BB ile
TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttikga TK artmaktadir. OLS tahmin
degeri icin krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir.
Krediler/GSYIH oran1 arttikca TK azalmaktadir. Aktif karliligi ile TK arasinda pozitif ve
anlamli bir iligki vardir. Aktif karlilig1 arttikca takipteki krediler de artmaktadir. BB ile
TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttik¢ca TK artmaktadir.

Is Bankasi’nda Q2’den Q8’e kadar olan dénemde krediler/GSYIH orani ile TK arasinda
negatif ve anlaml bir iliski vardir. Krediler/GSYIH orani arttikca TK azalmaktadir. Aktif
karlihig: tiim g¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2’den Q8’e kadar olan donemde BB ile
TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttikga TK artmaktadir. OLS tahmin
degeri igin krediler/GSYIH oram ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir.
Krediler/GSYIH orani arttikca TK azalmaktadir. Aktif karliligi ile TK arasinda pozitif ve
anlaml bir iligki vardir. Aktif karlilig: arttikga takipteki krediler de artmaktadir. Banka
biiylikliigii ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.
QNB Bank’ta krediler/GSYIH oram, aktif karlihigi, BB ve OLS tahmin degeri igin tiim

ceyreklerde anlamsiz ¢ikmustir.
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TEB’de Q2’den Q8’e kadar olan donemde krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif
ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/GSYIH orami arttikga TK azalmaktadir. Aktif
karlilig: tiim g¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2°den Q8’¢ kadar olan dénemde BB ile
TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir. OLS tahmin
degeri icin krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir.
Krediler/GSYIH orani arttikga TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlaml
bir iliski vardir. BB arttikca TK artmaktadir.

Vakif Bank’ta krediler/GSYIH orami, aktif karlilig1 ve BB tiim ceyreklerde anlamsiz
¢ikmistir. OLS tahmin degeri i¢in BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir.
BB arttikga TK artmaktadir.

Yap1 Kredi’de Q8’de krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski
vardir. Krediler/GSYIH orani arttikga TK azalmaktadir. Aktif karlilig tiim ¢eyreklerde
anlamsiz ¢ikmistir. Q2’den Q8’e kadar olan donemde BB ile TK arasinda pozitif ve
anlamli bir iligki vardir. BB arttikga TK artmaktadir. OLS tahmin degeri igin
krediler/GSYIH orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/GSYIH
orani arttik¢a TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlaml bir iliski vardir. BB
arttitkca TK artmaktadir.

Ziraat Bankasi’nda Q5, Q6, Q7 ve Q8 ¢eyreklerde krediler/GSYIH orani ile TK arasinda
negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/GSYTH orani arttikca TK azalmaktadir. Aktif
karlihg: tiim g¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2’den Q8’e kadar olan donemde BB ile
TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttikga TK artmaktadir. OLS tahmin
degeri igin krediler/GSYIH oram ile TK arasinda negatif ve anlaml bir iligki vardir.
Krediler/GSYIH oran1 arttikga TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlaml
bir iligki vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.
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Banka Degisken Quantile Levels oLS
Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9
C 0.099606  0.042412 -0.175150 -0.382161** -0.298572** -0.212036 -0.319279 -0.414263**  -0.502645***  -0.369094***
(NA) (0.8315) (0.2954) (0.0275) (0.0576) (0.3478) (0.1248) (0.0322) (0.0021) (0.0021)
0.050836 -0.009016 0.036631 0.065421* 0.060842* 0.059628** 0.062467* 0.083508** 0.103179*** 0.071989***
LOG(K_M) (NA) (0.8720) (0.3742) (0.0779) (0.0861) (0.0732) (0.0824) (0.0397) (0.0092) (0.0108)
ALBARAKA
-0.014014  -0.015691***  -0.015679***  -0.014782***  -0.014206*** -0.020291**  -0.018068* -0.018217* -0.018309***  -0.014627***
LOG(ROAE) (NA) (0.0024) (0.0006) (0.0019) (0.0040) (0.0596) (0.0850) (0.0822) (0.0094) (0.0001)
-0.001716  0.001028 0.010251 0.018957*** 0.015535*** 0.012588 0.016974** 0.021100***  0.024934*** 0.018501***
LOG(BB) (NA) (0.9024) (0.1420) (0.0085) (0.0167) (0.1464) (0.0333) (0.0044) (0.0002) (0.0002)
c 0.118511  0.124659***  0.123832***  0.104599** 0.002525 0.001961 -0.027517 -0.102783 -0.161243 0.050222
(NA) (0.0052) (0.0138) (0.0727) (0.9844) (0.9877) (0.8366) (0.1031) (NA) (0.3415)
-0.043749  -0.044284***  -0.044150***  -0.039119***  -0.021966 -0.021274 -0.016635 -0.003694 -0.002297 -0.026960**
LOG(K_M) (NA) (0.0000) (0.0001) (0.0017) (0.3696) (0.3764) (0.5064) (0.6823) (NA) (0.0005)
-0.000178  -0.003611 -0.005668 -0.005916 0.003821 0.002490 0.002803 0.009904 0.002013 0.001712
LOG(ROAE) (NA) (0.5818) (0.4609) (0.4102) (0.6643) (0.7664) (0.7431) (0.0855) (NA) (0.7544)
-0.004049  -0.003884***  -0.003593**  -0.002733 0.000424 0.000624 0.001827 0.004185* 0.007599 -0.001278
KUVEYTTURK LOG(BB) (NA) (0.0165) (0.0563) (0.1987) (0.9257) (0.8894) (0.6981) (0.0796) (NA) (0.5324)
C -0.077377  -0.097668 -0.188327 -0.300334 -0.385000 -0.337023* -0.336430**  -0.349260**  -0.311129 -0.256130**
(NA) (0.7160) (0.4274) (0.2622) (0.2071) (0.0920) (0.0743) (0.0384) (NA) (0.0633)
LOG(K_M) -0.039525 -0.041746 -0.038767 -0.016903 -0.024078 -0.032001* -0.028924 -0.023742 -0.038483 -0.031980***
TURKIYEFINANS (NA) (0.1021) (0.1411) (0.5407) (0.5225) (0.0940) (0.1066) (0.1379) (NA) (0.0062)
LOG(ROAE) -0.011632 -0.013721 -0.015202 -0.010774 -0.007311 -0.018058 -0.018403 -0.020212**  -0.027116 -0.016151**
(NA) (0.3529) (0.2665) (0.5143) (0.7265) (0.1571) (0.1325) (0.0687) (NA) (0.0290)
LOG(BB) 0.005847  0.006971 0.011019 0.015229 0.018508* 0.017878***  0.017912***  0.018660***  0.017980 0.014122%**
(NA) (0.4770) (0.2043) (0.1119) (0.0814) (0.0167) (0.0109) (0.0033) (NA) (0.0079)

Tablo 12: Bankaya Ozgii Faktorlerin Katilim Bankalarindaki Takipteki Kredilere Etkisi (3. Denklem)

K01, ** %5 ve * %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamliliklar1 gostermektedir.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmstir.
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Bankaya 6zgii degiskenlerin yer aldig1 3. denklemde:

Albaraka Tiirk’te Q4'ten Q9'a kadar olan donemde krediler/mevduat orani ile TK arasinda
pozitif ve anlamli bir iliski mevcuttur. Krediler/mevduat orani arttik¢a takipteki krediler
de artmaktadir. Q2'den Q9'a kadar olan déonemde 6zsermaye karlilig1 ile TK arasinda
belirgin ve anlamli bir negatif iliski gdzlemlenmektedir. Ozsermaye karliligmin artmas,
takipteki kredilerin azalmasina etki etmektedir. Ayni zamanda Q4, QS5, Q7, Q8 ve Q9
ceyreklerinde BB ile TK arasinda da pozitif ve anlamli bir iliski bulunmaktadir. BB
arttikca takipteki krediler de artmaktadir. OLS tahmin degeri i¢in krediler/mevduat orani
ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/mevduat orani arttikca
takipteki krediler de artmaktadir. Ozsermaye karlilig1 ile TK arasinda negatif ve anlamli
bir iliski vardir. Ozsermaye karlilig: arttikga TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif
ve anlaml bir iliski vardir. BB arttikca TK de artmaktadir.

Kuveyt Tirk’te Q2, Q3 ve Q4 ceyreklerde krediler/mevduat orani ile TK arasinda negatif
ve anlamli bir iligki vardir. Krediler/mevduat orani arttik¢a takipteki krediler de
azalmaktadir. Q8’de 6zsermaye karlilig1 ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki
vardir. Ozsermaye karlilig1 arttikca takipteki krediler de artmaktadir. Q2 ve Q3
ceyreklerde BB ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttik¢a TK
azalmaktadir. Q8’de BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttik¢a
TK artmaktadir. OLS tahmin degeri icin krediler/mevduat orani ile TK arasinda negatif
ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/mevduat oranmi arttikca takipteki krediler de
azalmaktadir.

Tiirkiye Finans’ta Q6’da krediler/mevduat orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir
iliski vardir. Krediler/mevduat orani arttikca takipteki krediler de azalmaktadir. Q8’de
ozsermaye karhiligi ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir. Ozsermaye
karlihg: arttikga TK azalmaktadir. Q5, Q6, Q7 ve Q8 geyreklerde BB ile TK arasinda
pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttik¢a takipteki krediler de artmaktadir. OLS
tahmin degeri i¢in krediler/mevduat oranmi ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iligki
vardir. Krediler/mevduat orani arttik¢a takipteki krediler de azalmaktadir. Ozsermaye
karliig: ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir. Ozsermaye karhilig: arttik¢a
TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttik¢a
takipteki krediler de artmaktadir.
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Banka Degisken Quantile Levels oLS
Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8 Q9
C -0.536395 -0.623271* -0.622408* -1.028943***  NA -0.940643***  -0.866217***  -0.799625***  -0.501496 -1.018073***
(NA) (0.0862) (0.0832) (0.0001) (NA) (0.0000) (0.0000) (0.0004) (NA) (0.0000)
LOG(K_M) -0.053784 -0.031883 -0.027759 0.022413 NA 0.010943 0.000499 0.013368 -0.019599 0.015066
(NA) (0.8269) (0.7972) (0.4567) (NA) (0.6885) (0.9840) (0.5885) (NA) (0.5423)
AKBANK LOG(ROAE) -0.006952 -0.009324 -0.013228 -0.053784***  NA -0.059280***  -0.064676***  -0.069316*** -0.093588 -0.047921***
(NA) (0.7107) (0.5740) (0.0044) (NA) (0.0007) (0.0001) (0.0001) (NA) (0.0000)
LOG(BB) 0.020965  0.024958 0.025439 0.046201***  NA 0.043246***  0.040826***  0.039097***  0.029770  0.045032***
(NA) (0.1554) (0.1206) (0.0000) (NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.815851  -1.069933***  -1.206553***  -1.360615***  -1.410193*** -1.375756*** -1.615712*** -1.646553*** -1.773086 -1.363065***
(NA) (0.0002) (0.0007) (0.0002) (0.0001) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K_M) -0.117788  -0.090946 -0.062231 -0.007193 0.000451 0.001143 0.050430 0.073654 0.126242  0.001249
ANADOLU (NA) (0.2336) (0.5012) (0.8685) (0.9919) (0.9818) (0.2685) (0.1250) (NA) (0.9597)
LOG(ROAE) 0.015263  0.020373 0.022831 0.027956 0.029744 0.052316***  0.050401***  0.052413***  0.029277  0.039635***
(NA) (0.2313) (0.2719) (0.1258) (0.1112) (0.0068) (0.0050) (0.0028) (NA) (0.0016)
LOG(BB) 0.032496  0.043662***  0.050011***  0.057376***  0.059510***  0.055914***  0.067707***  0.069449***  0.078826  0.056552***
(NA) (0.0003) (0.0011) (0.0002) (0.0001) (0.0001) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.470069  -0.460544***  -0.377176***  -0.380515***  -0.397455***  -0.425936*** -0.434728***  -0.481635*** -0.213176 -0.455345%**
(NA) (0.0171) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K_M) -0.106000 -0.143851 -0.226527***  -0.210398***  -0.241716***  -0.229592***  -0.209706***  -0.256209***  -0.228548  -0.202722***
DENIZ (NA) (0.2524) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0028) (NA) (0.0000)
LOG(ROAE) -0.014448 -0.012432 -0.019962***  -0.017005** -0.013526 -0.012954 -0.013571** -0.011905 -0.024095 -0.015385***
(NA) (0.5492) (0.0175) (0.0635) (0.1281) (0.1187) (0.0575) (0.2151) (NA) (0.0096)
LOG(BB) 0.019970  0.019016***  0.015785***  0.015840***  0.015814***  0.017056***  0.017747***  0.018942***  0.010238  0.018734***
(NA) (0.0089) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
C -0.229798  -0.257521***  -0.274198***  -0.292371***  -0.300886***  -0.307140***  -0.314473***  -0.248641** -0.119054  -0.278702***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0421) (NA) (0.0000)
LOG(K_M) -0.049321 -0.036612 -0.044000 -0.071162***  -0.085611***  -0.086619***  -0.111869*** -0.105138*** -0.147779  -0.091571***
FiBA (NA) (0.2452) (0.1766) (0.0170) (0.0014) (0.0004) (0.0000) (0.0004) (NA) (0.0000)
LOG(ROAE) 0.007699  0.008925 0.008688 0.003512 0.003772 0.002538 0.002644 0.004822 0.015014  0.004010
(NA) (0.3704) (0.4100) (0.7108) (0.6132) (0.6528) (0.5613) (0.4183) (NA) (0.3030)
LOG(BB) 0.009392  0.010661***  0.011366***  0.012507***  0.012746***  0.013166***  0.013293***  0.010406* 0.003445  0.011725***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0797) (NA) (0.0000)
C -0.861134  -0.819069***  -0.777423***  -0.992899***  -0.979546***  -0.901809***  -0.617889** -1.055351 -1.026732  -1.113558***
(NA) (0.0004) (0.0013) (0.0005) (0.0006) (0.0003) (0.0528) (0.1306) (NA) (0.0000)
LOG(K_M) -0.015951 -0.014833 -0.011694 -0.018197 -0.017328 -0.016106 -0.011438 -0.006042 -0.010780  -0.021507**
GARANTI (NA) (0.1132) (0.2312) (0.1306) (0.1566) (0.1524) (0.3196) (0.5965) (NA) (0.0357)
LOG(ROAE) -0.011114 -0.015588 -0.011361 -0.019566 -0.019219 -0.027543* -0.056270* -0.027305 -0.061157  -0.028351***
(NA) (0.2284) (0.4274) (0.2207) (0.2357) (0.0816) (0.0947) (0.6373) (NA) (0.0135)
LOG(BB) 0.027354  0.026505***  0.024972***  0.032076***  0.031669***  0.030087***  0.024165***  0.035162** 0.037161  0.036514***
(NA) (0.0004) (0.0015) (0.0003) (0.0003) (0.0001) (0.0031) (0.0374) (NA) (0.0000)
HALK C 0.073623  -0.051119 -0.07759%4 -0.097503** -0.107290** -0.120038** -0.089135 -0.068569 -0.209278  -0.105949**
(NA) (0.4465) (0.2382) (0.0744) (0.0626) (0.0354) (0.1584) (0.6408) (NA) (0.0724)
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LOG(K_M) 0013434 0019470  0.019576 0.014511 0.006317 0.006532 0.003383 0.002881 0.005956  0.008657
(NA) (0.0691) (0.1126) (0.2088) (0.6294) (0.6093) (0.7928) (0.8153) (NA) (0.6168)
LOG(ROAE) -0.003018 -0.000785 -0.000492 0.000185 0.000838 0.001077 -0.000269 -0.003130 -0.004014  -0.000380
(NA) (0.5239) (0.7027) (0.8757) (0.5257) (0.4085) (0.9065) (0.6960) (NA) (0.8076)
LOG(BB) -0.001267  0.003438 0.004450%*  0.005119***  0.005370%**  0.005846***  0.004774**  0.004323 0010032  0.005480%**
(NA) (0.1716) (0.0717) (0.0128) (0.0129) (0.0064) (0.0378) (0.3770) (NA) (0.0116)
c -0.206652  -0.283814***  -0.319922%**  -0.346091*** -0.319900***  -0.341561%** -0.328695*** -0.308097**  -0.555123 -0.316401%**
(NA) (0.0045) (0.0003) (0.0000) (0.0014) (0.0037) (0.0120) (0.0362) (NA) (0.0180)
LOG(K_M)  -0.046263 -0.106566*** -0.095778*** -0.086738*** -0.102986*** -0.112237*** -0.132565*** -0.145386*** -0.139721  -0.130798***
ING (NA) (0.0004) (0.0002) (0.0004) (0.0002) (0.0015) (0.0001) (0.0001) (NA) (0.0000)
LOG(ROAE) 0.003562  0.004523**  0.005553***  0.005584***  0.006251***  0.008022***  0.008837***  0.008088***  0.005970  0.006397***
(NA) (0.0354) (0.0040) (0.0031) (0.0053) (0.0018) (0.0002) (0.0009) (NA) (0.0078)
LOG(BB) 0008759  0.011404***  0.012018***  0.014101%**  0.012874***  0.013624***  0.012894***  0.012072**  0.022650  0.012527***
(NA) (0.0066) (0.0004) (0.0001) (0.0022) (0.0056) (0.0180) (0.0494) (NA) (0.0249)
c -0.226937 -0.287485**  -0.389886***  -0.382538**  -0.423017*** -0.324013*  -0.469934*  -0.477358*  -0.466793 -0.393139%**
(NA) (0.0344) (0.0034) (0.0261) (0.0132) (0.1049) (0.0986) (0.0907) (NA) (0.0092)
LOG(K_M)  -0.069955 -0.063121*** -0.057272*** -0.063872*** -0.057377*** -0.059448*** -0.070470%** -0.072708*** -0.054366 -0.061406***
ISBANK (NA) (0.0020) (0.0004) (0.0009) (0.0014) (0.0039) (0.0012) (0.0006) (NA) (0.0001)
LOG(ROAE)  0.002314  0.007090 0.010518 0.001607 0.000480 -0.011635 -0.002695 -0.011481 -0.015739  -0.009843
(NA) (0.4582) (0.2356) (0.8969) (0.9702) (0.5754) (0.8963) (0.5945) (NA) (0.3085)
LOG(BB) 0024259  0.025068***  0.027712%**  0.029048***  0.020270***  0.026241***  0.034148***  0.035159*** 0031113  0.029240%***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0002) (0.0044) (0.0048) (NA) (0.0000)
c 0229639  0.175878 0.125759 0.089769 0.063014 -0.023428 0.025555 -0.088486 -0.250708  0.002987
(NA) (0.3944) (0.3995) (0.5792) (0.6972) (0.8902) (0.8986) (0.6333) (NA) (0.9801)
LOG(K_M)  -0.003768  0.010759 -0.021998 0.012630 -0.004238 -0.000574 -0.017402 0.012459 0039133  0.000225
ONB (NA) (0.7825) (0.6695) (0.7662) (0.9294) (0.9895) (0.6959) (0.7456) (NA) (0.9935)
LOG(ROAE) 0.002838  0.004368 -0.005541 -0.007303 -0.004571 -0.001419 -0.001484 0.000541 0002116  -0.000181
(NA) (0.7470) (0.4662) (0.2994) (0.5142) (0.8330) (0.8073) (0.9186) (NA) (0.9710)
LOG(BB) -0.005650  -0.003903 -0.001830 -0.000122 0.000368 0.002894 0.001265 0.005041 0010322  0.001920
(NA) (0.5540) (0.7107) (0.9816) (0.9456) (0.6052) (0.8485) (0.4122) (NA) (0.6280)
c -0.250751 -0.380177***  -0.426584%** -0.404719%** -0.339999***  -0.488815*** -0.520657*** -0.684649*** -0.737362 -0.520537
(NA) (0.0011) (0.0013) (0.0021) (0.0118) (0.0058) (0.0028) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K_M)  -0.020358  0.002551 -0.001977 -0.003555 -0.008053 -0.012819 -0.019223 -0.032512 0001952  -0.007924
TER (NA) (0.8709) (0.9082) (0.8478) (0.6605) (0.6204) (0.4806) (0.1897) (NA) (0.5987)
LOG(ROAE) -0.009703 -0.014997***  -0.016880*** -0.013747**  -0.013811**  -0.017041 -0.019590 -0.026984***  -0.039883  -0.016375***
(NA) (0.0119) (0.0112) (0.0491) (0.0727) (0.1288) (0.1219) (0.0080) (NA) (0.0183)
LOG(BB) 0011766  0.017815***  0.019838***  0.018655***  0.016110%**  0.022457***  0.023960***  0.031245***  0.035315  0.023663***
(NA) (0.0003) (0.0004) (0.0008) (0.0048) (0.0040) (0.0023) (0.0000) (NA) (0.0000)
c -0.034700  0.001417 0.011418 0.026201 0.018914 -0.030836 -0.073154 -0.087796 -0.183939  -0.041665
(NA) (0.9651) (0.7438) (0.4814) (0.6238) (0.6605) (0.3094) (0.2716) (NA) (0.3236)
VAKIF LOG(K_M)  -0.006718 -0.013888 -0.011661 -0.011579 -0.012252 -0.009695 -0.011040 -0.013993 -0.013775  0.000938
(NA) (0.1412) (0.2422) (0.2988) (0.2976) (0.5116) (0.3656) (0.1973) (NA) (0.9475)
LOG(ROAE)  0.004757  0.004295* 0.004029 0.004002 0.004802 0.002448 -0.002617 -0.000792 -0.000897  -0.000136
(NA) (0.0979) (0.1701) (0.1986) (0.1388) (0.7694) (0.5947) (0.8593) (NA) (0.9630)
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LOG(BB) 0002245  0.000844 0.000548 9.96E-06 0.000214 0.002438 0.004639 0.005023 0.008847  0.003258**
(NA) (0.4869) (0.6779) (0.9944) (0.8836) (0.4692) (0.1138) (0.1092) (NA) (0.0451)
C 0463029  -0.454078***  -0.425252%*% 0595174 -0.577304%** -0.623806*** -0.59603L*** -0.727170*** -0.720802 -0.518714***
(NA) (0.0001) (0.0004) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(K_M) 0057207  -0.016926 -0.051608 -0.085642***  -0.087813***  -0.066808**  -0.070054**  -0.109726*** -0.106282  -0.089029***
Y APIKREDI (NA) (0.7276) (0.2998) (0.0156) (0.0182) (0.0456) (0.0256) (0.0008) (NA) (0.0032)
LOG(ROAE)  -0.000529  0.008466 0.004870 0.004868 0.003484 0.004414 0.002657 0.001032 -0.001904  -0.005716
(NA) (0.1800) (0.5130) (0.4637) (0.6374) (0.5532) (0.7196) (0.9069) (NA) (0.3840)
LOG(BB) 0020084  0.017895%%*  0.016661*<*  0022749%**  0,022182%**  0024251***  0.023330***  0028010*** 0028168  0.020796***
(NA) (0.0000) (0.0002) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
c -0.180909  -0.282818*** -0.276018*** -0.262239*** -0.236940%** -03L1116*** -0.322150*** -0.341490*** -0.364703 -0.251501***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0002) (0.0016) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0013)
LOG(K_M)  -0.024416 -0.050983***  -0.051064*** -0.049602***  -0.046563*** -0.055087*** -0.055217***  -0.056899*** -0.061415 -0.039778***
JIRAAT (NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0000)
LOG(ROAE)  -0.000483 ~ 0.003914***  0.003900***  0.002811 0.002262 0.000372 -0.000857 -0.000672 -0.005370  0.000813
(NA) (0.0162) (0.0223) (0.1612) (0.3144) (0.9275) (0.7435) (0.8010) (NA) (0.7613)
LOG(BB) 0007146  0.010148***  0,009901***  0009528***  0.008692***  0.011583***  0.012151***  0012851*** 0014215  0.009528***
(NA) (0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0001) (0.0016) (0.0000) (0.0000) (NA) (0.0003)
Tablo 13: Bankaya Ozgii Faktorlerin Konvansiyonel Bankalardaki Takipteki Kredilere Etkisi (3. Denklem)

%001, ** %5 ve * %10 diizeyinde istatistiksel olarak anlamliliklar1 gostermektedir.
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir
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Bankaya 6zgii degiskenlerin yer aldig1 3. denklemde:

Akbank’ta krediler/mevduat orani tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q4, Q6, Q7 ve Q8
ceyreklerinde 6zsermaye karliligi ile TK arasinda belirgin ve anlamli bir negatif iliski
gozlemlenmektedir. Ozsermaye karliliginin artmasi, takipteki kredilerin azalmasina katki
saglamaktadir. Ozsermaye karlihigi arttikga TK diismektedir. Q4, Q6, Q7 ve Q8
ceyreklerde BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttikga TK
artmaktadir. OLS tahmin degerleri incelendiginde, 6zsermaye karlilig: ile TK arasinda
belirgin ve anlamli bir negatif iliskinin oldugu goriilmektedir. Ozsermaye karlihigmin
artmasi, takipteki kredilerin azalmasina dnemli katki saglamaktadir. Ayni zamanda, BB
ile TK arasinda da pozitif ve anlamli bir iliski mevcuttur. BB arttikca TK artmaktadir.
Anadolubank’ta krediler/mevduat oranmi tiim c¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q6, Q7 ve
Q8 ceyreklerde 6zsermaye karlilig: ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir.
Ozsermaye karlilig1 arttikca TK artmaktadir. Q2’den Q8’e kadar olan dénemde BB ile
TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttikga TK artmaktadir. OLS tahmin
degerleri kullanilarak yapilan analizlerde, 6zsermaye karliligi ile TK arasinda belirgin ve
anlamli bir pozitif iliski tespit edilmistir. Ozsermaye karliliginin artmasi ile takipteki
krediler de ytlikselmektedir. Ayn1 zamanda, BB ile TK arasinda da pozitif ve anlamli bir
iliski bulunmaktadir. Banka biiyiikliigiindeki artis, takipteki kredileri arttirmaktadir.
Denizbank’ta Q3, Q4, Q5, Q6, Q7 ve Q8 ¢eyreklerde krediler/mevduat orani ile TK
arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/mevduat orani arttikca TK
diismektedir. Q3, Q4 ve Q7 geyreklerde 6zsermaye karliligi ile TK arasinda negatif ve
anlaml bir iligki vardir. Ozsermaye karlihig arttikga TK diismektedir. Q2’den Q8’e kadar
olan dénemde BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttikga TK
artmaktadir. OLS tahmin degeri i¢in krediler/mevduat orani ile TK arasinda negatif ve
anlaml bir iliski vardir. Krediler/mevduat orani arttikga TK diismektedir. Ozsermaye
karlilig: ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iligki vardir. Ozsermaye karlilig: arttikga
TK diismektedir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttikga TK
artmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligski vardir. BB arttikga TK
artmaktadir.

FIBA Bank’ta Q4, Q5, Q6, Q7 ve Q8 ¢eyreklerde krediler/mevduat oran1 ile TK arasinda
negatif ve anlaml bir iligki vardir. Krediler/mevduat orami arttikga TK diismektedir.

Ozsermaye karlilig1 tiim ceyreklerde anlamsiz ¢ikmustir. Q2'den Q8'e kadar olan dénemde
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BB ile TK arasinda belirgin ve anlamli bir pozitif iliski gézlemlenmektedir. Banka
biiyiikligiindeki artis, takipteki kredilerin artmasina neden olmaktadir. OLS tahmin
degeri i¢in krediler/mevduat orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iligki vardir.
Krediler/mevduat orani arttik¢a TK diismektedir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli
bir iliski vardir. BB arttikca TK artmaktadir.

Garanti BBV A’da krediler/mevduat oran1 tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q6 ve Q7
ceyreklerde Ozsermaye karliligi ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir.
Ozsermaye karlihig arttikga TK diismektedir. Q2’den Q8’e kadar olan dénemde BB ile
TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir. OLS tahmin
degeri icin krediler/mevduat orani ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iligki vardir.
Krediler/mevduat oran1 arttikga TK diismektedir. Ozsermaye karlihg ile TK arasinda
negatif ve anlamli bir iliski vardir. Ozsermaye karlihig: arttikga TK diismektedir. BB ile
TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttikga TK artmaktadir.

Halkbank’ta Q2’de krediler/mevduat oran1 ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iligki
vardir. Krediler/mevduat orani arttikga TK artmaktadir. Ozsermaye karhiligi tiim
ceyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q3, Q4, Q5, Q6, Q7 ve Q8 ceyreklerde BB ile TK
arasinda pozitif ve anlamli bir iligski vardir. BB arttikga TK artmaktadir. OLS tahmin
degerleri kullanilarak yapilan analizlerde, BB ile TK arasinda belirgin ve anlamli bir
pozitif iliski tespit edilmistir. Banka biiyiikliigiindeki artig, takipteki kredileri
artirmaktadir.

ING Bank’ta Q2’den Q8’e kadar olan donemde krediler/mevduat orani ile TK arasinda
negatif ve anlamli bir iligki vardir. Krediler/mevduat orami arttikga TK diismektedir.
Q2'den Q8'e kadar olan donemde 6zsermaye karlilig1 ile TK arasinda belirgin ve anlaml
bir pozitif iliski gézlemlenmektedir. Ozsermaye karliligimin artmasi, takipteki kredileri
artirmaktadir. Ayn1 dénemde, BB ile TK arasinda da pozitif ve anlamli bir iliski
bulunmaktadir. Banka biiyiikliigiindeki artis, takipteki kredilerin yiikselmesine neden
olmaktadir. OLS tahmin degeri i¢in krediler/mevduat orani ile TK arasinda negatif ve
anlamli bir iliski vardir. Krediler/mevduat oram arttikga TK diismektedir. Ozsermaye
karliig: ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. Ozsermaye karlilig: arttikga
TK artmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttikga TK

artmaktadir.
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Is Bankasi’nda Q2’den Q8’e kadar olan donemde krediler/mevduat oran1 ile TK arasinda
negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/mevduat orani arttikca TK diismektedir.
Ozsermaye karliligi tim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmustir. Q2’den Q8’e kadar olan
donemde BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttik¢a TK
artmaktadir. OLS tahmin degeri igin krediler/mevduat orani ile TK arasinda negatif ve
anlamli bir iliski vardir. Krediler/mevduat orami arttik¢a TK diismektedir. BB ile TK
arasinda pozitif ve anlamli bir iligski vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.

QNB Bank’ta krediler/mevduat orani, 6zsermaye karliligi, BB ve OLS tahmin degeri tiim
¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmustir.

TEB’de, krediler/mevduat orani tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmigtir. Q2, Q3, Q4, Q5 ve
Q8 ceyreklerde 6zsermaye karlhiligi ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir.
Ozsermaye karliligi arttikga TK azalmaktadir. Q2’den Q8 e kadar olan donemde BB ile
TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir. OLS tahmin
degeri i¢in Ozsermaye karlilig1 ile TK arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir.
Ozsermaye karlilig1 arttikga TK azalmaktadir. BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir
iliski vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.

Vakifbank’ta krediler/mevduat oran1 ve BB tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmistir. Q2’de
dzsermaye karlilig1 ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. Ozsermaye karlilig
arttikga TK artmaktadir. OLS tahmin degeri BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir
iliski vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.

Yap1 Kredi’de Q4, Q5, Q6, Q7 ve Q8 ceyreklerde krediler/mevduat orani ile TK arasinda
negatif ve anlamli bir iligki vardir. Krediler/mevduat orami arttikga TK diismektedir.
Ozsermaye karliigi tiim ¢eyreklerde anlamsiz ¢ikmustir. Q2’den Q8’e kadar olan
dénemde BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttikca TK
artmaktadir. OLS tahmin degeri i¢in krediler/mevduat oran1 ile TK arasinda negatif ve
anlamli bir iliski vardir. Krediler/mevduat orami arttikca TK diismektedir. BB ile TK
arasinda pozitif ve anlamli bir iligki vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.

Ziraat Bankasi’'nda Q2’den Q8’¢ kadar olan donemde krediler/mevduat orani ile TK
arasinda negatif ve anlamli bir iliski vardir. Krediler/mevduat orani arttikca TK
diismektedir. Q2 ve Q3 ¢eyreklerde 6zsermaye karliligi ile TK arasinda pozitif ve anlamli
bir iliski vardir. Ozsermaye karlilig: arttikga TK artmaktadir. Q2’den Q8’e kadar olan
donemde BB ile TK arasinda pozitif ve anlamli bir iliski vardir. BB arttikga TK
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artmaktadir. OLS tahmin degeri i¢in krediler/mevduat oran1 ile TK arasinda negatif ve
anlaml bir iliski vardir. Krediler/mevduat orani arttikca TK diismektedir. BB ile TK

arasinda pozitif ve anlamli bir iligski vardir. BB arttik¢a TK artmaktadir.
4.4.3. Makroekonomik Degiskenlerin Yorumlanmasi

Calismada verilen tablolarda bankalarin degiskenlerine gore quantile seviyeleri ve OLS
regresyon katsayilar1 yer almaktadir. Makroekonomik degiskenler hem katilim hem de
konvansiyonel bankalar i¢in ayr1 ayri ele alinmistir. Katilim bankalar1 i¢in 3 banka,
konvansiyonel bankalar i¢in 13 banka iizerinde inceleme yapilmistir.

Analizin anlamlilik diizeyini 6lgerken ti¢ farkli denklem denenmis ve her denklem igin
farkli anlamlilik diizeyi elde edildiginden hepsi ¢alismaya dahil edilmistir. 1. denklem
i¢in “konut faizi, GSYIH, enflasyon, mevduat faizi ve CDS”, 2. denklem icin “ihtiyac
faizi, GSYIH, enflasyon, mevduat faizi ve CDS”, 3. denklem igin “ticari faiz, GSYIH,
enflasyon, mevduat faizi ve CDS” degiskenleri kullanilmustir.

Tablo 7°den Tablo 12’ye kadar katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarda ti¢ farkli
denklem grubunun OLS tahmininin ve niceliksel regresyonlarin sonuglar1 sunulmaktadir.
Katilim bankalarinda OLS tahmin sonuglarina gore 1. denklemde konut faizi, Albaraka
ve Kuveyt Tiirk’te negatif ve anlamlidir. Konut faizi arttikga TK azalmaktadir. GSYIH,
lic bankada da pozitif ve anlamlidir. GSYIH arttikca takipteki krediler de artmaktadur.
Enflasyon orani, ii¢ katilim bankasinda da tiim quantilelerde anlamsiz ¢ikmistir. Mevduat
faizi, Albraka Tirk ve Kuveyt Tiirk’te pozitif ve anlamlidir. Mevduat faizi arttikca
takipteki krediler de artmaktadir. CDS, Kuveyt Tiirk’te pozitif ve anlamhidir. CDS
arttikca takipteki krediler de artmaktadir.

Konvansiyonel bankalarda OLS tahmin sonuglarina gére 1. denklemde Garanti
Bankasi’nda tiim degerler tiim quantilelerde anlamsiz ¢ikmistir. Konut faizi, Anadolu
Bank, FIBA Bank, ING Bank, Is Bankasi, TEB, Vakif Bank, Yap1 Kredi ve Ziraat
Bankasi’'nda negatif ve anlamlidir. Konut faizi artttkga TK azalmaktadir. GSYIH,
Akbank, Anadolu Bank, Deniz Bank, FIBA Bank, Halk Bank, ING Bank, Is Bankasi,
TEB, Vakif Bank, Yap: Kredi ve Ziraat Bankasi’nda pozitif ve anlamlidir. GSYIH
arttik¢a takipteki krediler de artmaktadir. Enflasyon orani, Halk Bank ve QNB’de negatif
ve anlamlidir. Enflasyon orani arttikga TK azalmaktadir. Mevduat faizi, Anadolu Bank,
FIBA Bank, ING Bank ve Vakif Bank’ta pozitif ve anlamlidir. Mevduat faizi arttikca TK
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artmaktadir. CDS, Akbank, Anadolu Bank, Deniz Bank, Halk Bank, ING Bank, Is
Bankasi, QNB Bank, TEB ve Yap1 Kredi’de pozitif ve anlamlidir. CDS arttik¢a takipteki
krediler de artmaktadir.

Katilim bankalarinda OLS tahmin sonuglarina gore 2. denklemde ihtiyag faizi, Kuveyt
Tiirk ’te negatif ve anlamhidir. Ihtiyag faizi arttikca TK azalmaktadir. GSYIH, Albaraka
Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans’ta pozitif ve anlamlidir. GSYIH arttikca takipteki
krediler de artmaktadir. Enflasyon orani, ii¢ katilim bankasinda da tiim quantilelerde
anlamsiz ¢ikmistir. Mevduat faizi, Albaraka Tiirk ve Kuveyt Tiirk’te pozitif ve anlamlidir.
Mevduat faizi arttikca takipteki krediler de artmaktadir. CDS, ii¢ katilim bankasinda da
tiim quantilelerde anlamsiz ¢ikmaistir.

Konvansiyonel bankalarda OLS tahmin sonuglarina goére 2. denklemde ihtiyag¢ faizi,
Anadolu Bank, Deniz Bank, Garanti Bankasi, Halk Bank, ING Bank, Is Bankasi, QNB
Bank, TEB, Vakif Bank, Yap1 Kredi ve Ziraat Bankasi’nda negatif ve anlamlidir. Thtiyag
faizi artttkca TK azalmaktadir. GSYIH, Akbank, Anadolu Bank, Deniz Bank, FIBA
Bank, Garanti Bankas1, Halk Bankas1, ING Bank, Is Bankas1, TEB, Yap1 Kredi ve Ziraat
Bankasi’nda pozitif ve anlamhdir. GSYIH arttikca takipteki krediler de artmaktadir.
Enflasyon orani, tiim bankalarda tiim quantilelerde anlamsiz ¢ikmistir. Mevduat faizi,
Anadolu Bank, FIBA Bank, Garanti Bankasi, Halk Bankas1, ING Bank, Is Bankasi, QNB
Bank ve Vakif Bank’ta pozitif ve anlamlidir. Mevduat faizi arttik¢a TK artmaktadir. CDS,
Akbank, Anadolu Bank, Deniz Bank, Garanti Bankas1, Halk Bank, ING Bank, Is Bankasi,
QNB Bank, TEB ve Yap1 Kredi’de pozitif ve anlamlidir. CDS arttikca takipteki krediler
de artmaktadir.

Katilim bankalarinda OLS tahmin sonuglarina gore 3. denklemde ticari faiz, Kuveyt
Tiirk’te negatif ve anlamhidir. Ticari faiz arttik¢a TK azalmaktadir. GSYIH, ii¢ bankada
da pozitif ve anlamlidir. GSYIH arttikca takipteki krediler de artmaktadir. Enflasyon
orani, li¢ katilim bankasinda da tiim quantilelerde anlamsiz ¢ikmistir. Mevduat faizi,
Kuveyt Tirk’te pozitif ve anlamlidir. Mevduat faizi arttikga takipteki krediler de
artmaktadir. CDS, {i¢ katilim bankasinda da tiim quantilelerde anlamsiz ¢ikmistir.
Konvansiyonel bankalarda OLS tahmin sonuglarma gore 3. Denklemde ticari faiz,
Akbank, Anadolu Bank, Garanti Bankas1, ING Bank, Is Bankasi, TEB, Vakif Bank, Yap1
Kredi ve Ziraat Bankasi’nda negatif ve anlamlidir. Ihtiyag faizi arttikca TK azalmaktadir.

GSYIH, Akbank, Anadolu Bank, Deniz Bank, FIBA Bank, Garanti Bankasi, Halk

189



Bankasi, ING Bank, Is Bankasi, TEB, Vakif Bank, Yap: Kredi ve Ziraat Bankasi’nda
pozitif ve anlamlidir. GSYIH arttik¢a takipteki krediler de artmaktadir. Enflasyon orani,
tiim bankalarda tiim quantilelerde anlamsiz ¢ikmistir. Mevduat faizi,